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GIRIS

Yakin gegmiste {ilke ekonomileri farkli gelismeler gostermeye baglamiglardir.
Teknolojik gelismeye de bagli olan bu degisim siireci hala devam etmektedir. Bunun en

belirgin 6rnegi iilkeler arasi ticaretin artmasidir.

iktisat kitaplarinda teorik olarak basitlik saglandigindan ek olarak verilen
kapal1 ekonomilere giiniimiiz diinyasinda rastlamak artik miimkiin degildir. Haberlesme
ve nakliye imkanlannin da artmasi ile dis ticaret ilke ckonomilerinin onemli bir
pargasidir ve asla vazgegilemeyecek boyutlara ulagilmigtir. Stiphesiz ki, tilkeler dig
ticarette faydalarini maksimize etmeye galisacaklar ve biraz da giigleri 6l¢iistinde bunu

basaracaklardir.

Ulkemiz hala gelismekte olan tlkelerden biridir. Gelismis veya az geligmis
iilkeler gibi gelismekte olan tilkeler igin de dis ticaret Snemlidir. Ulkemizin dis ticareti
incelendiginde siirekli dig ticaret agig ile karsilagilmakta oldugu goriilmektedir. Diger
deyisle ihrag edilen mal ve hizmetlerden elde edilen doviz geliri, ithal edilmesi gereken
mal ve hizmetler i¢in gerekli olan miktardan daha azdir. Bu nedenle ortaya ¢ikan dig
ticaret ag1g1 ancak déviz bazinda borglanma ile kapatilmaya ¢aligilmaktadir.

Bu ¢alismada iilkemizin 1950-1995 yillari arasi dig ticaret ag181 istatistiksel olarak
incelenmeye cahisiimigtir. Bu inceleme ile dig ticaret agiginin bagh oldugu faktorler,

istatistiksel anlamda degiskenler belirlenmeye galisilmigtir.

Calismanin birinci bélimii “Dis Ticaret” baghgm tasimaktadir. Bu boéliimiinde
dis ticaret ile ilgili temel kavramlar ile ilgili temel kavramlar ve goriigler 6zetlenmisgtir.

Dis ticaret ile ilgili gok ayrmtili agiklamalarin yapilmasin giicliigli bizi kisa bir 6zet



yapmaya zorlamigtir. Oysa bu konuda her biri ayn arastirma konusu olabilecek pekgok

kavram ve goriis bulunmaktadr.

Calismamizin ikinci boliimii istatistiksel inceleme igin gerekli kavram ve testlerin
aciklandign “Regresyon Analizinde Kullanilan Testler” baslikli boliimdiir. Uygulamada
olusturulacak model ile ilgili tahminler ve bunlarin test edilmesi icin gerekli testler bu
bolimde aciklannmgtir. Model ile ilgili pek ¢ok aym amaca hizmet eden test
yapilabilecegi agiktir. Bu béliimde kullammi yaygin olan testler secilerek agiklanmugtir.
Bu bolimde kullamlan testler kullamlan bilgisayar paket programimm da yer alan

testlerdir. Bu nedenlerle bu boliim iki farkli kisitlama ile yazilmgtir.

Calismamizin {igiincii béliimii “Uygulama” bolimiidiir. Bu béliimde Tiirkiye’nin
1950-1995 donemi dis ticaret acigim etkileyen faktorler kurulan bir model ile
belirlenmeye ¢aligilmigtir. Modelin kurulmast igin ok sayida bagimsiz degisken alinmus,

degisik degiskenli gok sayida model denenerek en iyi sonucu veren model belirlenmistir.

Calismamizin son bélimii, ¢aliyma ile belirlenen sonuglarn dzetlendigi sonug

boliimiidiir.



1. DIS TICARET

iktisat 6gretisinde teoriler genellikle kapali ekonomilerle ortaya konmakta ve daha
sonra agik ekonomilere gegilmektedir. Giiniimiizde kapali ekonomi sadece kajt iizerinde
kalmug uluslararasi aligveris, yani dig ticaret giderek artmaya baglamigtir. Iktisateilar dig
ticareti incelemeye ve onunla ilgili teoriler iiretmeye gok onceleri baslamiglardir. Dig
ticaretin nedenlerini ve dig ticarette fiyat olusumunu agiklamaya galisan teorilere dig

ticaret teorileri ad1 verilmektedir.!

1.1.DIS TICARET TEORILERI

Tarihi stireg i¢inde farkh iktisadi akimlar dis ticarete farkli bakislar getirerek,
kendi goriiglerine gore teoriler iiretmiglerdir. Bu gdriigler kisaca soyle agiklanabilir.

1.1.1. MERKANTILIZM

Merkantilistler ticari ¢ikarlan 6n planda tutmuslardir. Ticari ¢ikarlarm koruyucusu
ve ticari ¢ikarlari devlet saglamaktadir ve bu nedenle devlet gii¢li olmalidur. Devletin
glici ise kasasindaki degerli madenlerle belirlenmektedir.Devlet kasasindaki degerli
madenler 6lgiisinde giiglidiir. Devleti giiglendirmek icin deferli maden birikimini
arttirmak gerekmektedir. Bu nedenle degerli maden arzim arttirabilmek igin iilkenin
uygun maden rezervleri varsa madencilige 6nem vermeli, maden rezerveleri mevcut
degilse iilkeye altin ve giimiis girisi saglanmalidir. Dig ticaret yoluyla iilkeye girisi
saplanacak degerli madenleri elde etmenin tek yolu dis ticaret yoluyla lilkeye girisi



saglanacak degerli madenleri elde etmenin tek yolu dig ticarette fazlalik olugturmaktadr.
Bu fazla veren bir ticaret bilangosunu ifade etmektedir. Dig ticarette fazla elde edebilmek
icin ihracat arttirilmak, ithalat ise miimkiin olabildigince kisitlanmaktadir. Merkantilistler
yalnizca hammadde ithalatnin kolaylagtiriimast, mal ihracinin da tesvik edilmesi geregini
savunurlar, ihracat artigimin kaynag emek, emegin kaynagi da izl artan bir niifustur. Bir
iilkenin en bilyilk hazinesinin iyi beslenmis insan soyu oldugu distincesinden hareketli,
niifus artist desteklenerek genisleyen isgiicti hacminin digiik tcretle istihdam edilmesi
ongoriilmistir. Emegin diistik tcretle isdihdamiyla maliyetler azalacak ve bdylece ihrag
mallan dis pazarlarda rekabet giicii kazanabilecektir. Bu ilkelerin gerceklestirilmesi
devletin dis ticareti koruma altma almasim bir baska deyisle dis ticarette devletgi
uygulamalar gerekli kilar.

1.1.2. LIBERALIZM
Liberalist goriis ti¢ baglik altinda agiklanabilir.

1.1.2.1. Fizyokratlar

Fizyokratlar diinyada tanri tarafindan yaratilms bir dogal diizenin varlifina
inamirlar. Bu diizene ulasmak icin Iktisadi hayata yapilacak miidahalelerin elden
geldigince az olmasi gerekmektedir. Devlet, Iktisadi diizene ne kadar az miidahalede
bulunursa iktisadi hayatta ilisikilir o derece uyum iginde yliriiyecektir. Merkantilizm
tarafindan ihmal edilen tarim fizyokratlar da énem kazanmugtir. Fizyokratlara gére tarima
bu ayricalifn kazandiran onun yoktan var edebilen bir dzellige sahip olmasidir. Tarimin
disinda kalan diger faaliyet kollar1 verimsiz birer ugras olarak kabul edilmekte ve ortaya
bir fazla gikartmamaktadir.Ulkeleri yagamlarinda ticaret ve sanayiinde 6nemli olmasina
kargmn ancak kendi faaliyetlerini siirdiirebilecek kadar bir fazla ortaya koymalar: onlarin

kisir simflar olarak nitelendirilmelerine yol agmigtir.

IALKIN, Erdogan Ak iktisat Ansiklopedisi, Ak Yaymlari, 1973, s. 223.
2 Aydin YALGIN, iktisadi Doktrinler ve sistemler Tarihi, Bilim Yaymlar1 Serisi,No: 1, Ankara



Toplumdaki smuflarin tiretim siirecine yaptiklar katkilar agisindan siiflayan

Fizyokratlarin diigiince ve inanglar ii¢ grupta ele alinabilir.?

-Dogal Diizen
-Iktisadi Tablo
-Birakimz yapsinlar, birakiniz gegsinler ilkesi

Fizyokratlarin dogal diizen gibi metafizik bir kavramdan hareketle vardiklar bir
sonug olan laisser fairelaisser passer 6nce Gournay tarafindan kullamlmistir. Bu kavram
daha sonra liberalizmin iktisat politikasinin temelini teskil edecektir. Ticareti ve sanayiyi
kisir ve verimsiz bir ugras olarak nitelendiren bu diisiince akimimin ardinda dogal diizenle
ilgili ahlaki ve felsefi inanglar yer almaktadir.

1.1.2.2. Klasik Okul

Klasik gorils, sermayenin biriktirilmis emek olma ozelliginden hareketle {iretim
fonksiyonu igin belirleyici tek degiskenin emek oldufunu ve iiretim fonksiyonunun da
artan verim halinin gegerli olacagim &ne slirer. Artan verimin nedeni, ekonomide
saglanan is bolimii ve uzlasmalardir. Ulkelerin ucuz Uretebildikleri mallarm
tretebildikleri mallann tretiminde uzmanlasarak, difer gereksinimlerini yurdigindan
ithalat yoluyla kargilamalarim saglayan bu gérlis Mutlak {istiinliik olarak adlandrilir.*

Klasik dig ticaret teorisi, giigli bir teori olarak kabul edilmekle birlikte baslica
eksikliklerinin teorisinin dayandig1 varsayimlardan kaynaklandii ileri stiriiliir. Teoride
miicadeleye konu olan iki mal ve iki ilkenin bulunmasi, gerek mal gerekse faktor
piyasalarinda tam rekabet kogullarmin gegerliligi, ulagtirma masraflarinin sifir oldugunun
kabulii basitlestirici varsiyimlardan bir kagidir. Devletin i¢ ve dis ekonomiye herhangi bir

miidehalede bulunmadigt klasik teoride bunu saglayan mekanizma Odemeler

3 Aydm YALGIN, a.g.e., s. 155.
4 Halil SEYIDOGLU, Uluslararasi iktisat, Glizem Yaymlari,No: 11, Istanbul 1996
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eksikliklerinin teorisinin dayandigy varsayimlardan kaynaklandify ileri siiriilir. Teoride
miicadeleye konu olan iki mal ve iki tilkenin bulunmasi, gerek mal gerekse faktor
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kabulii basitlestirici varstyimlardan bir kagidir. Devletin i¢ ve dig ekonomiye herhangi bir

miidehalede bulunmadifn klasik teoride bunu saglayan mekanizma &demeler

3 Aydin YALCIN, a.g.e., s. 155.
4 Halil SEYIDOGLU, Uluslararasi iktisat, Glizem Yaymlar,No: 11, Istanbul 1996



bilongosunda kendiliginden saglanan dengedir. Diger bir deyisle, 6demeler bilangosunun
otomatik bisimde denklesmesi devletin herhangi bir gidisimde bulunmasim gerektirmez.

1.1.2.3. Neo-Klasik Okul

Neo-Klasik iktisatgilar, varolan iktisadi diizenin savunuculugunu yaparak liberal
Ogretiye olan bagliliklarini siirdiiriirlerken diizenin korunmasi agisindan emek deger
teorisinde degisiklik yapmanin kaginilmaz oldugunu kavramiglar ve yeni tahlil araglarina
yonelmislerdir. Neo-Klasik Okul, Avusturya, Lozan ve Isveg Okulu, Ingiliz Neo-Klasik
ve Amerikan Merkantilistleri gibi bes okuldan olusmaktadir. Ingiliz neo-klasiklerinden
A. Marshall, dis ticarette reel maliyet (karsilikli talep) analizini getirmigtir. Karsilikli
talep denildiginde, arz ve talebin birlikte ele alindif1 ve degisim oraninin karsilikli talep
esasina gore belirlendii bu teoride, Marshall, klasiklerin iki iilke ve belirli emek ile
sermayeden olusan bir mal balyasin ele alarak bazi varsayimlarda bulunur.

Ayn1 miibadelelerin s6zkonusu oldugu dig ticarette her arz kendi talebini yaratir.
Seklinde ifade edilen Say Kanunu gerek i¢, gerekse dis denge durumunda gecerli
olmakta ve bu iki denge birbirleriyle bagdasmaktadir. Thracatgilann aym zamanda
ithalat¢1 da oldugu iilkede ulagtirma maliyetlerinin sifir oldugu kabul edilmekte ve her
iilke tiiketici art1g1 elde ederek dig ticaretten kazangla ayrilmaktadir.

Kargilagtirmal istiinliikkler teorisinin serbest dis ticaret diizeninde, nispi mal
fiyatlarim egitleyecegi yolundaki neo-klasik agiklamalardan sonra Hecksher ve Ohlin
analize bir bagka iiretim fakt6riinii (sermaye) ilave ederek dig ticarette bulunan iilkelerde
faktor fiyatlarinin da egitlenecegini 6ne siirerler. Buna gére, modelin ortaya koydugu iki
teoremde, nispi faktér dagilimlarinda olugan farkhihiklarin nispi mal sektoriinde neden
oldugu farkliliklara dis ticaretin dogdugu ve dis ticarette yalmz mal fiyatlarinin degil
faktor fiyatlarinin da esitlenmeye yoneldigi agiklanir.’

* Halil SEYIDOGLU, a.g.e., s. 16.



Klasik dis ticaret teorilerinin yerini alan modern dig ticaret teorilerinde fiyat

esasindan alinarak dig ticaret ve otomatik denklesme gelirlerle agiklanmigtir.®

Her ne kadar modern dis ticaret teorileri Keynes’in Genel Teorisi’nden sonra
ondan etkilenen Robinson ve Harrod tarafindan gelistirilmigse de ilk girisimler Keynes
Onciisti bir iktisatg1 Aftalion’la baglamugtir. Aftalion, klasiklerin miktar teorisini ve
otomatik denklesme teorisini pratikten alinan olaylarla elestirdikten sonra otomatik
denklesmeyi gelir teorisiyle agiklamistir. Bu yaklasim i¢ fiyat diizeyinin sabit kaldig
esasina dayanmakta ve gelirlerin dis ticaret dengesini otomatik olarak sagladig1 ya da en
azindan diirtiicii bir rol oynadiim ispatlamaya ¢aligmaktadr.’

Modern dis ticaret teorisinin son gelismesinde Perroux, milli ekonomilerin
istlinltiglini ve bu Ustiinligli meydana getiren faktorleri- aragtirarak teorinin
derinlestirilmesine ¢aligmigtir. Perroux’a gére milli ekonomilerin istiinliigii; iilkenin
biiylikltigti, ekonomik faaliyetlerin kapsami ve anlagmadan dogan stiinliikler

belirlenmektedir.?

1.2. DIS TICARET POLITIKASI

Devletler dig ticaret yaparken kendi ¢ikarlarini dikkate alarak farkh politikalaru-

uygularlar. Dig ticaret politikalarinin amaglar ve araglar1 sdyle 6zetlenebilir.
1.2.1. DIS TICARET POLITiKASININ AMACLARI

Dis ticaret politikalann farkli amaglar tagiyabilirler. Bu politikalar asagida
agiklanan amaglardan bir veya bir kagin1 hedef alabilmektedir.
-Ekonomik Kalkinma

6 Hasan OLALI, Dig Ticaret Teorileri ve Politikasi, Bornova 1975, s. 175.
7 Erdogan ALKIN, Dis Ticaret Teorisi, 2. Baski, istanbul Universitesi, Yaym No: 1480.
¥ Onur KUMBARACIBASI, Dis Ticaret Teorisi ve Uluslararas: Ekonomi, s. 37, Ankara 1976.



Az gelismis tlkelerde yaganan yogun kalkinma §abalan, dis ticareti ekonomik
kalkinmada bir arag haline doniistiirmiistiir. Ulkede yeni kurulan endiistrilerin dis
rekabete karg1 korumas: tarifeler ve miktar kisitlamalariyla saglanirken, yatinm mallar ve
ara mallan ithalatina agirlik verilmekte, likks tikketim mallan smirlandinlmaktadir,

ihracata 6zendirilmektedir.
-Odemeler Dengesini Saglama

Kalkinma ¢abasi iginde bulunan az geligmis tilkelerdeki gerekli olan hammadde
ve yatiim mallan ihracat gelirleriyle karsilanmamas: 6demeler bilangosunda biiyliyen
dis agiklarin ortaya gikmasina neden olmugtur. Dig ticaret politikasi bakimindan biiyiik
Onem tastyan bu agiklarin kapatilmasinda hiikiimetler, ithalat tizerinde sinirlamalarda

bulunarak, ihracat: ise 6zendirerek 6demeler bilangosunda denge saglamaya galigirlar.
-Otarsi

Ekonominin kendi kendine yeterli haline gelmesi anlamim tagiyan otarsi, dis
ticaret politikas: amaglan i¢inde en asint olamdur. Iktisadi bagimsizhgin hedef alindig: bu
politikanin  uygulanmasiyla ekonominin gercksinimleri i¢ piyasa tarafindan
kargilanacaktir. Ne var ki otarsik bir politikanin izlenebilmesi igin gerekli kaynaklara
sahip bir lilkenin bulunmayisi, gelismis lilkelerin azda olsa dis ticarette bulunmalar1 bu

politikanin gergeklesmesine izin vermez.
-Ekonomik Refah

Klasik serbest dig ticaret teorisinin, karsilagtirmali dstiinliiklere gore
uzmanlagmanin ve optimal fakttr kullamminin doguracagi uzmanlagmada tiim diinya
lilkelerinin yararlanacagi gériistine dayanan ekonomi politikast uluslararas: ticareti

engelleyici biitiin uygulamalarin kaldirilarak serbest ticaretin saglanmasina yéneliktir.



-Tam Istihdam1 Saglama

Iktisat politikalarimn  6nde gelen amaglarindan biri olan tam istihdam
hiiktimetlerinin tilke i¢i ekonomik faaliyetlere gore dis ticarete miidahale edici politikalar

izlemeleri ile saglanmaya ¢aligilir.
1.2.2. DIS TICARET POLITiKASI ARACLARI

Das ticaret politikalarla olugturulurken farkl: araglar kullamlabilmektedir.Bunlart
soyle agiklayabiliriz.’

-Tarifeler

Dis ticaret politikasinin en eski ve en yaygin araglardan birisini teskil eden
gimriik vergileri, ticari nitelikleri ithal mallarin tilke sinirlarina girigi sirasinda devletce
alinan vergilerdir. Birgok tilkenin biitge gelirleri arasinda &nemli bir yer tutan ve baslica
iglevi hazineye gelir sa§lamak olan giimriik vergileri, gliniimiizde bu islevlerinden ¢ok

yurti¢i sanayinin korunmasi amaciyla uygulanirlar.

Giimriik tarifeleri ile yurtiginde ithal mallarin fiyati yiikseltilerek yerli iiretim
genisletilmekte, titketim simirlandiriimakta, gelir ise tireticiler lehine yeniden dagitilarak
istenilen koruma etkisi saglanmaktadir. Uygulamaya konulan vergi oramnmn, yerli ve
yabanci mallarin maliyet farklarini agmas1 durumunda ithalati ortadan kaldiric1 etkisi
nedeniyle giimriik vergilerine yasaklayici vergiler adi verilir. Daha digiik orank
vergilendirme smirlh da olsa ithalat yapilmasina izin verecegi igin koruma etkisinin
yamusira devlete gelir saglama etkisi de gergeklestirilmis olacaktir. Devlete gelir saglamak
amaciyla, lilke iginde {iretimi yapilmayan mallar {izerine konulacak glimrik tarifesi

® Erdogan ALKIN, iktisat, istanbul Universitesi yaym No: 2256, fstanbul, 1977, s. 260-271.



10

uygulamalarinda vergi oranlarinin vergi gelirlerini maximize edecek bir diizeyde olmasi

ve mal segiminde talep elastikiyetinin géz6niinde bulundurulmas: gerekmektedir. '’

Giimrtkk vergilerinin diger bir iktisadi fonksiyonu da vergi oranlarmin
diigtiriilmesi yoluyla ulusal paranin dig degerinin ayarlanabilmesi, bir bakima ¢oklu kurlu
sitemi etkisi yaratabilmesidir. Ozellikle paralan agiri degerlenmis iilkelerde, demeler
dengesi agiklarnin ve agin ithalatin nlenmesi giimriik vergisi oranlaninin arttirilmasiyla
saglanmakta ithali istenilen mallar i¢in gtimriik vergilerine dokunulmayarak daha diigiik
bir parite uygulamasi da bulunmaktadir.

Giimriik tarifeleri matrahin tespitinde esas olarak alinacak biiyiikliiklerin
nitelifine gore spesifik veya advalorem vergiler olabilirler. Spesifik vergiler agirhik, sayy,
hacim gibi teknik miktarlar tizerinden alinan vergilerdir. Ad-valorem vergiler ise fiyat
veya bedel gibi ekonomik miktarlar lizerinden alirlar. Spesifik vergiler basit vergiler
olmalarma karsin adalet ilkelerine ters diitiikleri ve. enflasyon ortaminda koruma
saglamadiklar gibi gerekgelerle uygulanmazlar

-Miktar Kisitlamalari

Devletlerin  dig fticaretlerini dlizenlemede glimrikk tarifelerinin  yamisira
kullandiklar1 bir diger politika araci, miktar kisitlamalandir. Ithalata getirdigi dogrudan
sinirlamalarla, hiikiimetlerin belirledigi miktarlar diginda ithalat yapmay: imkansizlastiran
miktar kisitlamalari, dig ticarete miidahale énlemleri iginde en etkin olamdur.

Baglica miktar kisitlamalar

-Ithalat yasaklan

1% Tiirkan ONCEL, Ekonomik Kalkinmada Dis Ticaret Politikas Alternatifleri, Maliye Arasgtirma Merkezi
Konferanslari, 28 Seri, s. 17, Ankara 1981/82
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-Kotalar
-Kambiyo denetimi ve
-Diger simirlamalar olugturmaktadar.

fthalat Yasaklari

Yerli sanayinin dig piyasanin rekabetinden korunmasi, 6demeler bilangosunun
diizeltilmesi ve liiks veya Onemsiz mallarin ithalinin &nlenerek doviz kaynaklarinin

korunmasi amaciyla mal ithalatinin yasaklanmasidir.
-Kotalar

Hiikiimet tarafindan, ithal edilecek mallarin belirli bir dénem gozetilerek miktar
veya deger olarak saptanmasidir. Kotalarda bazen belirli mallarin toplam ithalat:
belirtilmekle yetinilerek, ithalatin yapilacagi {lilkeler hakkinda bir acgiklamada
bulunulmaz. Bu tiir kotalara global kotalar ad: verilir. Bu kotalarn ilkeye mal girisinin
kota miktarinin iizerine ¢ikmamasi igin siirekli izlenmesi, kota doldugunda ithalatin
durdurulmasi, kotalardan tahsis igin aceleci davranilmasmin avantaj saglamas1 gibi
ozellikler tagimast nedeniyle uygulamada gesitli sorunlarla karsilagilir. Global kotalarda
goriilen sakincalarin 6nlenmesi igin ithalatgilar arasinda tiretim kapasiteleri, Pazar paylar
gibi objektif kistaslar1 esas alan ve tahsisli olarak adlandirilan kotalara gére dagitim
yapilir. '

Kotalar, giimriik tarifelerinde oldugu gibi ithal mallarin yurti¢i arzim daraltarak
fiyatlan arttirici etkide bulunurlar. Fiyat artislan ve gelir saglama etkisi gibi ortak etkileri
nedeniyle giimriik tarifeleri ile kotalar1 benzerlikler gosterecegi diigiiniiliirse de aralarinda
biiytik farkhiliklar oldugu gozlenir. Oncelikle giimriik tarifeleri ithal mallarin fiyatlarin1
artirarak ithalati sirlandinirlarsa da tamamen ortadan kaldiramazlar. UJlkede ytiksek
giimritk vergisi ddeyen kisiler bulundugu siirece ithalat yapilar. Miktar siirlamalariyla
kotalarin belirledigi miktarlarin digina gikilarak ithalat yapilmasi ise s6z konusu olamaz.
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Yurti¢i fiyatlarmin diinya fiyatlarinin tizerine ¢iktig1 bu sistemde, kitlik ranti ads
verilen ve ithalatginin kazancint teskil eden asir1 karlar elde edilmektedir. Dis ticaretini
tarifeler yoluyla sinirlayan bir iilkede, giimriik vergilerinin arttirilmas: devletce alinan bir
vergi etkisi yaratirken, Kkotalarla smirlandirma ithalatgimin fiyat farkliliklarindan
yararlanarak bilyilk kazanglar saglamalarina neden olmaktadir. Dig piyasanm
rekabetinden kurtulan ithalatgilar arasinda monopolcti egilimleri arttiracak olan bu
karlar, ister ihracatg isterse ithalatg1 tarafindan elde edilsinler tiiketiciden tireticiye dogru

bir gelir transferiyle sonuglanirlar.
-Kambiyo Denetimi

Gelismekte olan iilkelerde dis ticaretin kalkinma siirecinde ustlendigi 6nemli
gorevlerden biri de kalkinmanin gerektirdigi sermaye mallari ve hammadde ithalatinin
karsilanmasidir. Yiiksek bir kalkmmma hizinin elde edilmesi i¢in kesintisiz bir ithalatin
yapilabilmesi ihracat gelirlerinin arttirilmasi kosuluna ‘bagh oldugundan, dis ticaret
dengelerinin biiyiiyen agiklar verdigi az geligmis tilkelerde 6demeler bilangosu agiklarinin
diizeltilmesi, i¢ ve dis dengelerin saglanmasi gibi amaclarla hiikiimetler tarafindan

kambiyo denetimi uygulanir.

Ulkeye giren ve ¢ikan tiim déviz ve yabanci paralarin devlet kontrolii altinda
tutuldugu ve déviz kurlarnmin hitkiimetlerce belirlendigi bu sistemde serbest bir déviz
piyasasi bulunmamaktadir. Hitkiimet d6viz iglerini yiiriitmek tizere Merkez Bankasin
gorevlendirmistir. Thracatgi, ihrag etmis oldugu iiriin karsihfinda elde ettigi dovizi
belirlenen bir siirede Merkez Bankasinda ulusal paraya déniistiirmek, ithalate1 ise ithalat
yapabilmek i¢in gerekli izni Merkez Bankasindan almak zorundadir. Resmi kur, serbest
d6viz piyasasinda olusan denge kurundan farkli olarak diisiik tutulmaktadir.

Ulusal paranin konvertibilitesini yitirdigi, karaborsa ve doviz kagakeiligimn tegvik
edildigi, ulusal paranin asir1 degerlendigi ve iilke iginde uygulanan genisletici para ve
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maliye politikalarinin enflasyonist etkiler dogurdugu bu sistem; ddemeler bilongosunu
denklestirmede gosterdigi etkinlik ve devlet kontrélii altinda bulunan déviz rezervlerinin
tilke gereksinimlerine uygun olarak dagitilabilmesi gibi Ustiinliikleri nedeniyle az
gelismis tilkelerce benimsenmigtir. Az gelismis tilkelerde, serbest biyasa kosullar1 altinda
meydana gelebilecek bir d6viz israfina karsin déviz kontrolii uygulamasinda yiiksek gelir
gruplarmin gereksinimlerine yonelen ithalat simflandinlarak kalkinmanin gerektirdigi
sermaye mallan ile hammadde ithalat simflandirlarak, kalkinmanin gerektirdigi sermaye
mallan ile hammadde ithalatina agirlik verilmektedir.

-Diger Sinirlamalar

D1 ticarete miidahale glimriik tarifeleri, miktar kisitlamalari, kambiyo denetimi
gibi araglarin diginda ihracatin smirlandirilmasi, devletin ticaret yapmasi, ihracatin

tesviki, uluslararast ticaret anlagmalar1 gibi gesitli araglar bulunmaktadir.

-Ihracatin Sinirlandinlmasi: Devlet, iilke ekonomisinin ¢ikarlar1 s6zkonusu
oldugunda ihracat tizerine de simirlamalar getirmektedir. Getirilerin bu simirlamalar yerli
tiretim igin gerekli olan hammadelerin yurtdisina ¢ikisim 8nlemek, tilke iginde temel gida
maddeleri temininde zorluk gekmemek gibi ekonomik nedenlere dayali olabilecegi gibi,
stratejik mallarin (6rnegin silahlarin) satiginin durdurulmas: gibi askeri nedenlere de bagh

olabilir.

-Devletin Ticaret Yapmasi: Dis Ticaretle ilgili bazi hedeflerin gergeklestirilmesi
i¢in devlet dogrudan ticari faaliyette bulunabilir. Biriken mal stoklarinin eritilmesi, tilke
icinde yoklugu hissedilen mallarin temini vb.

-Thracatin Tegviki: Dis ticaretin diizenlenmesinde hiikiimetler ¢ogunlukla ithalat
lizerine simirlamalar getirirken, ithalatin belirleyicisi olan ihracatin 6zendirilmesi igin

cesitli nlemler gelistirmiglerdir.



14

-Uluslararas: Ticaret Anlagmalari: Ulkeleraras1 ekonomik iligkileri diizenlemeye
yOnelik olan bu anlagmalar, ithalatta deme zorlugu ¢eken iilkelerin basvurduklar ya da
diinya piyasalarinda alici bulmayan mallarina Pazar arayan filkelerin kullandiklar1 bir
yontemdir. Boylece herhangi bir 6deme araci kullamlmaksizin malin malla degisimi
yoluyla gereksinim duyulan mallar karsilanmakta,ihraci gii¢ olan mallarin stirtimiide
gergeklestirilmis olunmaktadir. Uluslararas: ticaret anlagmalarinin baghca takas ve
kliringdir.

1.3. DIS DENGE SORUNU VE ODEMELER DENGESI

Iktisadi iliskilere dig ticaret girdiginde ddemeler dengesi ve dig denge sorun ile
kargilagilmaktadir. Bu kavramlan soyle agiklayabiliriz.

1.3.1. ODEMELER DENGESI

Bir iilkenin diger lilkelerle arasinda gergeklesen alim satimlar yapisal olarak bir
sirketin stirekli olarak yasadig1 islemlere benzer bir sirketin mali durumunu gésteren ve o
sirket hakkinda bizi bilgilendiren iki mali tablo mevcuttur. Bunlar, sirketin belli bir
tarihteki mali fotografim gosteren ‘Bilango’ ve sirketteki akim ifade eden ‘Kar-Zarar
Hesabr’dur. Bir tilkenin mali durumu gézler 6niine sermeye yarayan araclar ise sayida ig
tanedir. Bunlar:

Odemeler dengesi
Borg stoku

Dovliiz rezervleri tablo’sudur.
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Odemeler dengesi, bir iilkenin belli bir stire igindeki (genellikle bir yil) kir ve

zarar durumunu gosterdigi i¢in bir akim oldugu séylenebilir.

Borg stoku ise, tilkenin i¢ ve dig borglarinin ne diizeyde oldugunu gdstermektedir.
Déviz rezervleri tablosu da iilke Merkez Bankasi’min elinde bulundurdugu déviz
miktarim belirtmesi bakimindan 6nemlidir.

Eger bir iilkenin 6demeler dengesi iyiyse, ya borg stoku ya d6viz rezervi, ya da her

ikisi birden ger¢eklesmelidir.
1.3.1.1.0demeler Dengesinin Tanim

Genellikle bir yili kapsayan bir dénem zarfinda bir {ilkenin biitiin dig

muamelelerini dzetleyen istatistiki bir vesikadur,!!

Uluslararas: Isbsliimiinden yararlanmak igin diger iilkelerle ekonomik iliskiler
kuran bir iilkenin bu iligkiler agisindan kesin durumunu 6demeler dengesi gbsterir. Zira
Odemeler dengesi,bir tlkenin bir yil i¢inde diger tilkelere cesitli nedenlerle yapti1
ddemelerle dis iilkelerden sagladifi d6vizleri ( ya da d6viz karsilig ulusal paray1) gésterir
bir tiir bilangodur.'2

Odemeler dengesi hesaplarinda, o iilke ekonomisinin yabanci ekonomilerle

yapti§1 mal ve hizmet ticareti, kisa ve uzun vadeli altin hareketleri gosterilmektedir.!®
1.3.1.2.0demeler Dengesinin Kalemleri

Bir tilkenin ddemeler dengesi hesaplari, o ililkede yasayanlarin belli bir zaman

i¢inde -genelde bir yil iginde- yabancilarla yapmis olduBu tiim iktisadi islemlerin kayit

! Demir DEMIRGIL, “Ekonomi Ansiklopedisi , 3 Cilt, Paymas Yaymlary, istanbul 1983, s 1056.
2 Erdogan ALKIN, “Ekonomi Ansiklopedisi”, s. 1506.
B Vural SAVAS, “politik iktisat™. S. 276.
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edilmesinden olusur. Bu iglemler iKi tiirlii incelenir. Bunlari, ¢ Bor¢ ve Alacak’ ile ‘Carf

Islemler ve Sermaye Hareketleri’ olarak ayirmak miimkiindiir.'* Bu Tablo 1°de

incelenmektedir.
Tablo 1
Odemeler Dengesi
Alacaklar (+) Borglar (-)

. Mallann ihracat Mallann ithalau

Carf Islemler : Hizmet ihracan Hizmet ithalats
Yundisindan gelen d6vizler Yuridigina giden ddvizler
Disandan yaptlan yatinm Diganya yapilan yaunm
Sermaye Hareketleri Disandan 8diing alinan Disanya borg verilen
Rezervlerdeki dilsiig Rezervierdeki artig

Sol iist kosede, yurtdigindan kazanilan gelir yer alir. Bu gelir, lilkenin disariya
satmis oldugu mal ve hizmetlerin tutari, disaridan yapilan faiz geri Gdemesi, dis
yatinmlardan elde edilen kir pay: ya da yerli bir firmamn disandaki aktivitelerinden elde

ettigi kar bigiminde olabilir.

Sag {ist kosede ise, sol iist kosedeki kalemlerin yani cari islemlerin alacaklar
kisminin diinyanin diger iilkeler agisindan algilams:1 ifade edilmektedir. Diger iilkelerin
vatandaslarin ev sahibi iilke vatandaglarindan gesitli bigimlerde elde ettigi gelirler bu
bolimde gosterilmektedir. Carl islemlerdeki ‘Alacak’ boliimiiyle’ Borg’ boliimii

arasindaki fark bize “CARI ISLEMLER DENGESI ni verir.

Eger cari islemlerin alacak bdlimii, yani sol iist kosedeki kalemlerin tutan cari
islemlerin borg boliimiindeki, yani sol iist kdsede bulunan kalemlerin tutarindan fazla ise
o iilkenin cari islemler dengesi, “fazla’ verir Tersi bir durumda ise o tilkenin cari islemler

dengesi ‘Agik’ verir.

14 {lker PARASIZ, iktisada Giris, Ezgi Kitapevi, 2. Baski, Bursa, 1993, s. 325-325.
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Sol alt késede, alacak tiiriinden olan yani yurt digindan gelen tiim sermaye
girdileri yeralmaktadir. Bunlar, 6rnegin Tiirkiye’deki bir firmaya yeni makine ve techizat
sunulmasi, Tiirk vatandaglarindan duran varliklar satin alinmasi, yerli firmalarca digariya
yapilan borglanmalar, hiikiimetlerce yapilan yasal dis borglanmalar (kisa ve uzun vadeli
olarak) ve diger kisa vadeli para girisimleri (6rnegin spekiilatif amaglarladir). Ayrica bu
béliimde, Merkez Bankas1 ya da hiikiimetge elde bulundurulan altin ve dévizden olusan
rezervlerdeki bir azalma yani diigiis de yer almaktadir. Bunun alacaklar kisminda olmasi
garip gelebilir. Bu sadece muhasebe agisindan gerekli degildir; aym zamanda gegerli bir
nedene sahiptir. $6yle ki, rezervlerdeki diistis ancak toplam borglar toplam alacaklardan
fazla oldugunda yani sag taraf sol taraftan fazla oldugunda gerceklesir..Rezervlerdeki
diigiis, fon girisine bir alternatiftir ve bu yiizden fon giriglerinin bulundugu bsliimde yer
almaktadir. Bu béliimdeki tiim muhasebe kayitlarinin asil $nemi, bunlarin toplumun NET
zenginligindeki diistisleri temsil ediyor olmasidir.Bu durum, uluslararas: rezervlerdeki
bir diistis ya da duran varhklarin yabancilarca satin alinmas: ya da yabancilardan 6diing
fon temin edilmesi durumlarinda da gegerlidir.

Sag iist boliimde ise, bunun tam tersidir. Bu bsliim, tiim sermaye alacaklarindan
(rezervlerdeki artig da dahil olmak iizere, her bir eleman toplumun NET zenginliginde bir
artig olarak yorumlanabilir) olusmaktadr.

Eger, sag alt boliimdekiler sol alt béliimdekilerden ¢ikanlrsa, sermaye
hareketlerindeki fazlalik’ elde edilir (eger bu say1 negatif ise sermaye hareketlerindeki bir
ag1g1 ifade eder).

Genel durum, iilke tarafindan yorumlanarak, iilkenin ticaret ve sermaye
hareketleri diger iilkelerle ilintili olarak incelenir ve ticaret hadlerinin iilkelere gore nasil

fazlahiklar arzettigi belirlenir Yine de esas inceleme, islemin cinsine bagldir.
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Sermaye hareketleri boliimiiniin esas elemanlari, daha &nceden de ifade edildigi
gibi, hikiimet ya da 6zel sekt6r igin net sermaye girigleri, meveut duran varliklarin
alinmas1 bigimindeki ‘Net Portfdy Yatirimlar’, tahviller v.s., yurtdigindan resmi
borglanmalar, net kisa vadeli sermaye girigleri ve rezervlerdeki diisiis seklinde
olmaktadir.

Bir iilkenin doviz pozisyonunu anlamak i¢in o tilkenin cari islemler dengesine
bakmak yeterli degildir. Zira esas olan “Temel Denge”dir.

a) Carf Islemler Dengesi

Cari iglemlerdeki denge cari anlamda satin alman tiim mal ve hizmetler i¢in
yapilan 6demeleri kapsar. Cari iglemlerin ‘dengede’ olmas: igin higbir sebep yoktur.
Yabancilanin bizim ihrag tiriinlerimizi alabilmeleri i¢in alinandan daha fazla miktarda
paramnz ithal Uriinlerini satin almak i¢in satildiy muhtemeldir. Eger Oyleyse, paralarin
bir yerden gelmis olmasi gereklidir ve carf islemlerdeki aimlar agan satiglar, sermaye ya
da resmi rezervlerdeki basgosterecek satislari asan bir ahsla karsilanacaktrr. '

(1) Ticaret Dengesi: Cari islemler hesabi birgok degisik bigimde béliimlere
ayrilabilir. En bilineni ‘Ticaret Dengesi’dir. Belirli bir yil icindeki ihrag ve

ithalatmn dolar cinsinden degerleri arasindaki farktir.

Burada &nemle vurgulanmalidir ki, ticaret dengesi sadece ihracat ve ithalat
arasindaki dengeyle ilgilidir, ticaret hacmiyle ilgili degildir. Bu yiizden bir iilkenin
ithalatim 30 milyar dolar asan bir ihracata sahip olmasi ihracat hacmi 300 milyar
dolarken de olabilir, ihracat hacmi 50 milyar dolarken de aym olay gerceklesebilir. Her
iki durumda da doviz kuru tizerinde ay tiir bir baski hissedilecektir.

* G.Lipsey RICHARD - peter 0. STEINER, “Economics”, Sixth edition, Harper & Row Publishers, Hew
York 1981, s. 773.



19

Ihrag edilen mahin birim fiyat, ulagtima aracina kadar yapilan masraflart da
kapsamaktadir. Ingilizceden terctimesi “Geminin giivertesine kadar teslim” anlamina

gelen bu tiir satista navlun ve sigorta masraflan aliciya aittir.'

(2) Gériinmeyen Kalemler: Hem ihracat ve hem de ithalatin baz gOriinmeyen
kalemler igerdigi bilinir. Bunlar, turizm, sigortacilik, deniz tagimaciligi ve bankaciliktir.
Yine de, genelde, goriinmeyen ihracat ve ithalat da goriinenler gibi aym etkilere maruz
kalirlar. S6z konusu hizmetlerde mukayeseli tistiinliige sahip olan iilkeler, bu hizmetleri
fazla miktarda vermeye ugrasacaklardir.

‘Goriinen’ mal kalemlerine ildveten son zamanlarda ‘goriinmeyen’ kalemlerin
oynadifi Snemli rolii gézden kagirmamak gereklidir. Bu son kalemler, yabancilara
saflanan veya onlarin bize sagladig1 nakliye hizmetleri, yurttaglarin turist olarak disarida
yaptiklar1 harcamalar, yurttaglarin dis iilkelerden elde ettikleri gelirler ve gé¢cmenlerin
eski vatanlarina gonderdikleri paralardan olugmaktadir. Daha yakindan incelendigi
takdirde goriinmeyen bir kalemin, 6rnegin, bir Tiirk’{in Paris’te bir igki igmek igin yaptiga
harcamamn, nihai 6deme bilangosu tizerindeki etkisi, tirk’tn evinde igmek igin
Fransa’dan ithal ettii sarabin etkisinden farksiz. Aym sekilde tiirk sigorta sirketlerinin
yabancilara sagladiklari nakliyat sigortasi primlerinin etkisi, mal ihracatinmn etkilerinden
farksizdur.

b) Sermaye Hareketleri Dengesi

Sermaye hareketleri boliimii, kisa ve uzun vadeli sermaye hareketleriyle ilintili

olan iglemleri kapsar. Buradaki esas unsur, sermaye transferleridir.

Sermaye Hareketleri hesabindaki degisimler birgok degisik sekilde alt bsliimlere
ayrilmaktadir. Bu yollardan birincisi degisimin yabanci yatinmcilardan m1 yoksa bizim

' Erdogan ALKIN, “Ekonomi Ansiklopedisi”, 5.612.
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yurttaglanimizdan m1 kaynaklandig konusunun {izerine dikkatleri yogunlagtirmaktadar.'’
Ormnegin, Tiirkiye’deki yabanci yatinmlardaki bir artisla dis tilkelere Tiirk vatandaslarinca
yapilan ‘Es’ miktardaki yatirimlardaki ‘Es miktarda’ meydana gelen olas: azalig sonugta
Odemeler dengesinde benzer etkilere neden olacaktir. Zira, Her ikisi de ‘Alacak’ seklinde
kayit edileceklerdir. Yine de ulusal amaglar agisindan farkli bigimlerde algilanacaklardir.
Soyle ki, bugiin birgok Tiirk, sirketlerine hissedar olacak yabanci yatinmcilarla
ilgilidirler.

Ikinci 6nemli ayirim ise kisa vadeli ve uzun vadeli sermaye hareketleri arasinda
sik sik yapilmaktadir.'® Bu aymm 6nemlidir; ¢linkii kisa vadeli sermaye hareketleri ya
da halk arasindaki adiyla “Sicak para” uzun vadelilere nazaran daha ‘Gelgeg’tir ve bu
ylizden de sermaye hareketleri hesabinda daha ani ve keskin degisikliklere yol agmasi
muhtemeldir.

(1) Uzun Vadeli Sermaye Hareketleri

() Dogrudan (Direkt) Yatinmlar: Odemeler dengesinin sermaye hareketleri
bollimiine bakildiginda  belirleyici faktorlerin daha da karmagik oldugu gériiliir.
Uluslararas1 direkt yatiim tizerindeki kesin etki (Ornegin, bir tilke vatandag1 tarafindan
bagka bir tilkede inga edilen sanayi birimi gibi) evsahibi lilkeye ve diger tilkeye
sermayenin nisbi getirisi bi¢iminde olur. Bir tilkeye yapilacak yatirimn karlilik oranm ne
kadar yiiksekse, o tilkeye daha gok direkt sermaye ithali gergeklesir, aym sekilde |,
yurtdisindaki bir yatinmin getiri oram yiikseldikge, o iilkenin yapacag: direkt sermaye
ihracat1 da artar. Iki tilke arasindaki benzer direkt yatirimlarn getiri oranlar1 birim isgilik
maliyeti, demografik faktorler ya da vergilendirme veya tegvikli korumayla ilgili degisik
hiiktimet politikalari, ithalata konacak tarifeler ya da tercihli vergilendirmeyle

17 _ Steiner LIPSEY, s. 774.
'8 STEINER LiPSEY, S. 775.



21

agiklanabilir. Uluslararas: direkt yatinmdaki isleyen diger faktorler riski azaltma istegi ya
da gesitli tilkelere tiretimi yaparak prestij kazanmak seklinde olabilir.

(Ii) Portfsy Yatinmlan: Uluslararas: protfSy yatinmcihigy, bir iilke vatandaglarnm
diger bir iilkenin vatandaglarindan duran varlik temin etmeleri seklinde olur. Bu tiir
yatirimin altinda yer alan etkenler parasal olmayabilir. Kapital sahibi bazi kimseler, getiri
oramn maksimize etmeyi isteyebilirler. Digerleri ise riskten ¢ekinerek portfoylerini
yayarlar ve riskli varliklari, yiiksek bir getirisi olmadig: siirece ellerinde bulundurmak
istemezler. Bazilar ise ruhsal gereksinimleri igin dig iilkelerde, 6rnegin tatil evleri
bigiminde varliklar1 ellerinde bulundururlar. Direk ve portfy yatirimlarinin ¢ok Snemli
bir ortak 6zelligi vardir. Bu da yinelenmemeleridir.

(Iif) Temel Denge: Bir iilkenin temel dengesi, “cari islemler” dengesindeki tiim
kalemler ve “sermaye hareketleri” béliimiindeki “Dogrudan yatirmlar” ve Portfoy
yatirimlar”mn toplamina bakilarak elde edilmektedir. Temel Denge, bir tilkenin sahip
oldugu déviz pozisyonunu ifade ettigi igin, tek bagina cari islemler dengesinin yeterli
olmadifim g6zler 6niine sermektedir.

. (2) Kisa Vadeli Sermaye Hareketleri: Kisa vadeli sermaye hareketleri (KSH) birgok
yonden portfdy yatiimlarma benzer ve uygulamada ikisini ayirdetmek zordur.
KSH’nin belirgin &6zelligi, alinan-satilan varliklarn yliksek likidite oramidir, KSH
tizerinde iki 6nemli etki mevcuttur. Bunlar, “Nisbi Faiz Oranlar’ ve ‘Beklenen Déviz
Kurlar’dir. Birincisi gayet agiktir. Eger bir firma belli bir faiz oranindan 6diing alir ve
daha yiiksek bir faiz oramindan 8diing verirse, pazardaki ¢eligkiyi istismar ederek
dusik riskle kazang temin edebilir. Eger bir finansal merkezde daha yiksek bir
orandan &diing verebiliyorsa elindeki fonlar1 bu merkeze aktarmas: beklenir. Ulkeler
arasindaki faiz oram farklari, kisa vadeli sermaye hareketlerini tegvik edebilir. Dahasi,
bazi 6zel durumlara da (eger 6diing alanlar ve ddiing verenler bir finansal merkezde
belli bir faiz oraminda anlagabiliyorsa ya da anlagilan tahvillerin maliyeti ve fon
transfer iglemleri 6nemsiz meblaglarda ise ya da hali hazirdaki doviz kurlarimn
degismeyecegine dair bir kam varsa, kisa vadeli sermaye hareketleri,faiz oranlarini



22

uluslararas1 boyutta esitler. Finansal merkezler arasinda faiz oranlarindaki ufacik bir
fark dahi fonlarn diigiik faizli merkezden yiiksek faizli merkeze dogru kaymasina

neden olur.

c) Resmi Rezervler

Odemeler dengesi hesaplarindaki son béliim, merkezi otoritelerce yOnetilen resmi
rezervlerdeki geligmeleri inceler. Bu boltim, hesabin geri kalan kisminda dengenin nasil
finanse edildifini gosterir. Burada iki esasli unsur vardr. Bunlar, yabanci resmi
kuruluglara karsi olan likit borglardaki degisiklikler ve resmi rezerv varliklardaki
degisikliklerdir. Birincisi, yabanci merkez bankalarinca elde tutulan resmi rezervlerdeki
likidite degisimlerini temsil eder. Ornegin, Tiirkiye’nin hesaplarinin geri kalan kisminda
bir agif1 varsa, yabanci para otoriteleri bu iddialar1 toplu hale getirirler. Daha sonra bu
iddialan siirdiirebilir ya da resmi rezervlerin 6denmedigini talep edebilirler. Eger bu
borglan devam ettirirlerse (kendi dSviz rezervlerinin bir pargas: olarak) Tiirkiye’ye borg
vererek boylece, bizim geri kalan hesaplardaki agif1 finanse etmemiz igin bu meblag

kullanmamaiza izin verirler.

Dis tilke ya da kurumlardan bizden alacaf olanlara Tiirkiye tarafindan 6deme
yapilanca, resmi rezerv varliklarmda bir azalma olur. Odeme, altn, doviz ya da
uluslararas1 demelerde kabul edilen diger resmi media seklinde olabilir. (Eger doviz
kurlar1 tam anlamiyla serbestge ve hi¢ bir miidahaleye maruz kalmiyorsa higbir
‘Yasal’diizenleme olmayacaktir. Zira, cari iglemler, arti sermaye hareketlerindeki
herhangi bir dengesizlik, agik ya da fazlay: elimine etmek i¢in d6viz kurunun oynamasina
neden olacaktir. Ancak, glidiimlii esnek d6viz kurlarinin bulundugu bir diinyada resmi

dtizenlemeler stiregelmektedir.'

** Para biriminin diger bir para birimine olan “ Goreli Fiyati’na,o para biriminin d6viz kuru denir. Buna
gore bir islemde yeralan taraflardan biri ya da her ikisi d8viz piyasasina girerek déviz kurunu belli bir
diizeyde tutmaya gabalar. Diger bir olasilik ise dviz kurlarmin serbestge dalgalanmasidir. Bu durumda ise
Merkez Bankasi kenara gekilerek, Pazar giiglerinin d6viz kurunu tespit etmesine izin verir. Bu iki ekstrem
uygulama arasinda ise
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1.3.2.DIS DENGE VE ODEMELER DENGESI ILisKisi

Bir ekonominin dis denge halinde bulunmasi, &demeler dengesinin agik
vermemekle olmasi demektir. Sorun, édemeler dengesi agcigimin ne demek oldugunun
tespiti bigimini almaktadir. Bilindigi gibi 6demeler dengesi, tanimi geregi, daima denge
halinde olmalidir. Bu nedenle bu agigin meydana ¢ikanlabilmesi igin &demeler
dengesindeki bazi kalemlerin buradan ¢ikarilmas: gerekmektedir. Cikarilmasi gereken
kalemlerin neler oldugunu belirleyebilmek i¢in Sdemeler dengesi kalemlerini gruplara
ayirmak gerekmektedir,

1.3.2.1.D1§ Denge Saglanmasi I¢in Odemeler Dengesi Kalemlerinin

Gruplanmasi

a)Otonom Kalemler

Varlik nedenlerini dogrudan dogruya kendilerinden alan &demelerdir. Bu gruba
girenler, mal ve hizmet ithalat: ve jhracati ve uzun vadeli sermaye hareketlerin, Zira bu
gesit 6demelerin miktarlari bagka 6demelere bagli olmaksizin yani bagimsiz olarak

belirlenirler.

b)Denklestirici Kalemler

Varlik nedenlerini otonom kalemler arasindaki farktan alan Sdemelerdir. Altin ve
doviz rezervlerindeki degismelerle kisa vadeli sermaye hareketleri , bu cesit

ddemelerdir.%°

Ornegin altin ve d6viz hareketleri, d6viz 6demelerinin d6viz kazanglarindan farkli
olmasindan 6tiirii meydana gelirler. Kasi vadeli sermaye hareketleri de aym mahiyettedir.

% Sadun AREN, “ isdihdam, Para ve iktisadi Politika “ 5. 158-159.
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Ciinkii bunlar da otonom kalemler arasindaki farkin altin ve déviz hareketleriyle
kargilanmamus olan kismim kapatmak igin meydana gelirler.

Kisa vadeli sermaye hareketlerinin bir de denklik bozucu karakterde olanlart
vardir. Bunlar bazen spekiilasyon amagli, bazen de ihtiyag amagh olarak tilkeler arasinda
siirekli dolasan paralardir. Bu paralara “Sicak Para “ denir. Gergek ddemeler dengesini

bulmak i¢in (6demeler dengesi hesabindan gikariimas: gerekir.

Ulkemizde uzun vadeli krediler de denklegtirici kalem niteligindedir. Bu durumu
gore, bir iilkenin 6demeler dengesindeki agig1 bulabilmek igin denklestirici kalemleri
bilangodan ¢ikarmak gerekir. Bu yapildigy takdirde, bilangonun geri kalan otonom
kalemleri arasindaki aleyhte fark-ki bu zorunlu olarak denklestirici kalemlerin toplamina
esittir-tilkenin fiili 6demeler bilangosu agi1im verir.

1.3.2.2.Fiili Denge Ve ideal Denge Kavramlan

Bir iilkenin 6demeler dengesinin tam olmasi mutlaka tercih edilen bir durum
olmadigindan, arzu edilen denge ile meveut olan denge durumu arasinda bir ayirm
yapilmak gerekmektedir. Bunlar:

a)Fiili Denge

Degiskenlerin degerleri ne olursa olsun demeler dengesinin ne agik ne de fazla
vermemesi halidir. Ornegin, Tiirkiye’nin déviz kurlarim ylikselterek veya doviz
tahditlerini arttirarak dig dengesinin saglanmasi, fiili bir dengeye ifade eder. Béyle bir

denge ise lilkemiz i¢in yararl bir durum olmayabilir.
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b)ideal Denge

Degiskenlerin degeri (en elverigli alan degeri) aldiklan takdirde Sdemeler
dengesinin ne agik ne de fazla vermemesi halidir. Bu durumda, Ornegin, milli gelir tam
istihdam diizeyinde bulunacak ve doviz tahditleri de tamamen kaldirlmis olacaktir.

Fiili denge ve ideal denge kavramlari “fiili agik “ ve “Potansiyel agik™ olarak da
ifade edilebilir.

(DFiili Agik: Odemeler dengesinin fiilen gosterdigi agiktir.

(l)Potansiyel Agik: Milli gelir tam istihdam diizeyine ¢ikarildiginda ve tiim d6viz
tahditleri ortadan kaldirildiginda 6demeler dengesinde ortaya ¢ikan aciktir®!

1.4.DIS DENGEYI BELIRLEYEN DEGISKENLER

Bir iilke i¢in belli bir devre iginde tek bir tane degil fakat pek gok denge halleri
vardir. Bu denge halleri ise baslica ii¢ degiskene baglidir. Bunlar:

a) Milli gelir diizeyi

b) Déviz Kuru

c¢) Déviz tahditleri

d) Uzun vadeli sermaye hareketleri (Bu degisken, digerlerinden farklidir.
Ciink, s6z konusu tilkenin kontrdlii altinda degildir, ama yine de 6nemlidir).

Bir tilkenin di§ dengesi, bu degiskenlerin miktarlar1 hakkinda belli bir varsayima
dayanmaktadir. Yani, 6rnegin, ddviz tahditleri sabitken, déviz kurlarinin diistiniilmesi
halinde, dis denge ancak milli gelir diizeyinin diigtirilmesi suretiyle saglanabilir, ya da,

2! Sadun AREN, “istihdam.....”,s. 160.



26

d6viz kuru ve milli gelir diizeyi sabitken, iilkenin dis dengesi ancak doviz tahditlerini
daraltmak ya da gevsetmek suretiyle saglanabilir.

1.4.1. ULKENIN MILLi GELIiR DUZEYiNIN AYARLANMASI

Bir iilkenin ‘dig Denge’sini saglikli bir yapiya kavusturabilmesi i¢in elindeki
araglardan biri de “milli Gelir” dir. Ancak, milli gelir bu konuda tek bagina etkili degildir.
Ulkedeki Genel Fiyat Diizeyi de Milli Gelirle birlikte $nemlidir.

Oncelikle iilkedeki i¢ fiyat dlizeyinin sabit oldugu ekstrem durumlardan
birincisinin incelenmesinde yarar vardir. Béylesi bir durumda, Reel Milli Gelir arttikca
ithalata olan talep de artacak, Reel Milli Gelir azaldik¢a da ithalata olan talep azalacaktir.

Ashinda yukanda agiklanan durum, Reel Milli Gelir diizeyinin sabit oldugu ve
fakat fiyatlar genel diizeyinin dalgalanmalar gosterdigi ikinci ekstrem durumda da aynen
gegerli almaktadir. Sabit bir reel milli gelir diizeyinde fiyatlarin artmasi, diger bir deyisle
enflasyon olmasi1 durumunda,ithalata olan talep artacaktir. Zira, déviz kurlarinin sabit
oldugu bir ekonomide, fiyatlar genel diizeyinin yiikselmesi sonucu yerli mallar yabanci
mallara nisbeten pahalilasmig olacak ve bu ylizden talep, yabanci mallara ySnelecektir.
Ote yandan yiikselen i¢ fiyatlar ytziinden ihra¢ mallarimiz yabancilara gére géreli olarak
pahahlagacaktir. Bu da ihracatimiz tizerinde azaltici bir etki yapacaktir. Dolayisiyla i¢
fiyat diizeyinin yiikselmesi, bir yandan ithalat: tegvik ederken diger yandan ihracati tahdit
edecek ve Gdemeler dengemizin bozulmasina neden olacaktir. Ulkedeki genel fiyat
diizeyinin ylikselmesi “Dig Denge” aleyhine olan bir durumdur.

Yukarida agiklanan iki ekstrem durumda ashnda kuramsalliktan Gteye
gidememektedir. Zira, tilkedeki milli gelir diizeyi ve fiyatlar genel seviyesi birbirlerinden
bagimsiz degildirler. Bagka bir deyisle reel milli gelir giizeyinin fiyatlardan bagimsiz
olarak artmasina veya azalmasima imkén yoktur.
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Ulkenin di dengesinin milli gelir diizeyiyle oynayarak saglanmasinda igin i¢ine ig
fiyat hareketleri, reel milli gelir diizeyi gibi girift, ancak birbirine bagli ve yakindan
ilintili kavramlar girecegi igin olduk¢a karmasik hale gelebilir. Zira, reel milli gelir ve
fiyat diizeylerindeki degismelerin birbirlerinden farkli mahiyetleri olmasina kargin yine
de her ikisindeki dalgalanmalar1 birbirinden soyutlamak oldukga giig bir istir. Ciinkii bu
iki unsur daima birarada bulunurlar ve hep aym yonde hareket ederler.

Bir iilkedeki tiretim hacmi genigletirlirken (Reel milli Gelirin artmas: icin gerekli
bir durumdur, ekonomide parasal olarak ‘Azalan verim Yasast® hitkiim slirmeye baglar.
Zira, mevcut sanayi birimlerine ek olarak kurulacak yeni bir tesis, gerek hammadde ve
gerekse isgiici maliyetlerinde daha yiiksek rakamlara ulasacaktir. Dolayisiyla iiretilen
malin fiyat da 6nceki kurulan tesislerin bigtigi fiyata gére daha yiiksek olacaktir.

Milli gelirin bir kismu yerli tretime geri kalan kismi ise yabanci mallan
harcanmaktadir. Bu yiizden milli gelir ile tilkenin ihracat1 ve ithalati arasinda siki bir bag
bulunmaktadir.

a) lthalat

(1) ithalatin Tanim:: ithalat, bir tilkedeki alicilarin bagka iilkelerde iiretilmis
mallani satin almalarina denir. Ithalati yapan, 6zel ve tiizel kisiler, KIT’ler, 6zel
kuruluglar v.s.’dir.22

Ithalat, 6demeler dengesi hesaplan arasinda yer alirken genelde CIF olarak ifade
edilmektedir (CIF-Cost, Insurance and Freight Yani malin satig fiyatina sigorta ve navlun
eklenmesinden olugmaktadir).

(2) ithalati Belirleyen Faktorler: ithalat belirleyen faktorler genelde talebi

belirleyen

2 Erdogan ALKIN, “Ekonomi....,” 5.687.



28

faktorlerin aymsidir. Yani zevkler, gelir diizeyi ve iiriiniin diger tirtinlere gore fiyat.
Bunlardan sonuncusu, yani, iiriiniin diger trlinlere gére fiyat1 kismen tirtinlerin firetim
maliyetlerine yani dolayl olarak gerekli tiretim faktérlerinin ve teknolojinin fiyatina bagli
olmaktadir. Hi¢ bir siurlama olmadigi takdirde, uluslararasi ticaret su dort agidan

incelenebilir;

Uretim faktorlerinin maliyeti
Teknoloji

Zevkler
Gelir diizeyi

() UOretim Faktérlerinin Maliyeti: Bir {ilke kendisinde az bulunan tiretim faktSrleri
gerektiren mallari alma egilimini g8sterir. Omegin gokca toprak ve isglicii gerektiren
mallar bu faktdrlere bolca sahip tilkenin ihracat konumuna gelmesine neden olmaktadir.

Toprak fazlalif, bu tiretim faktoriintin fiyatin1 ucuz yaparak, mallarin maliyetini
diigiirtir. Aynu sekilde bir tlke, diger tilkelere oranla daha az emek/sermaye oranina sahip
bir iilke ise, sermaye yogun mallarin ithalatina y&nelir. Zira, diger iilkelerdeki sermaye
bollugu, bu mallarin fiyatim diigtirecektir.

(i) Teknoloji: Diger bir neden de teknoloji olabilir. Bu durumda, ihracate1
lilkenin imalatta teknik agidan bir tistiinliigii s6z konusudur. Gergekten de, kiigiik 6lgekli
tretimin yiiksek maliyeti, patentler ve uluslararas: bilgi akigimin 6niine gikan engeller
yiiziinden bazi tiir mallar, bir tilkede hig iiretilemeyebilir. Ayrica, bir iilkenin belli bir
malin {iretimi swrasinda elde edeceBi potansiyel {istinlik de tam anlamiyla

saglanamayabilir.

Urtintin igletme yetersizlikleri, mevcut teknolojinin kullanimindaki eksiklikler ya
da pazardaki kusurlar s6z konusu malin ihracindan ziyade ithaline neden olabilir. Boylesi
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faktdrler, {irtin fiyatlarinda farkliliklara neden olur. Ancak, Snemli sorun, bunlarin degisik
fiyatlara sahip olmalaridir.

(a) Arbitraj: Ulkelerin {iriin fiyat oranlar arasinda olabilecek bir fark ya da ticaret
maliyetini bertaraf edecek kadar bir fark, kérh firliniin arbitraji icin bir imkan yaratir,
Arbitraj, ucuza alip pahaliya satarak garanti bir kir elde edilmesidir. Uluslararas ticaretin
karli olabilmesi igin, tilkeler arasindaki mal ticaretinin Davit Ricardo’nun ortaya att1g1
‘Mukayeseli Ustiinliikler Kurali’na uymasi gerekmektedir. Yani mallar, nisbeten ucuz
olduklar1 yerlerden alinarak pahali olduklar yerlere gotiiriilmektedir. Onemli olan {iriin
fiyatlar1 arasindaki oran farkidir.

Ticaret Hadleri: IThracatin ithalata gbre nisbi fiyatmna Ticaret Hadleri’denir.
Bu,ihracat fiyat endeksinin ithalat fiyat endeksine olan oram olarak ifade edilebilir.
Ticaret haddi, bir iilke ihracatimin ithalati karspilama oramm bize gosterir. Ticaret
hadlerindeki bir artis, o {ilkenin mevcut ithalatim karsilamak igin daha az miktarda
ihracat yapmaya gereksinim duydugunu belirtir. Daha az ihracat, daha az is yani kisaca
yasam seviyesinde bir yiikselme demektir.

Baz ithal mallara talep, fiyata karst gok hassastir. Ve fiyat artinca (diger
degigkenler aym kalmak sartiyla), alicilar yerli mallara y6nelebilir ve dolayisiyla toplam
ithalata diigebilir. Ancak eger sdzkonusu ithalat, metaller veya petrol gibi talebin fiyata
kargt hassas olmadif1 tirlinlerdeyse yerli iireticilerin iiretime baslamasi ya da tiretimi
arttirmasi en azindan kisa vadede miimkiin dolmadid1 igin ithalatta bir azalma olmaz.
Yani, ithal edilen {iriiniin fiyatindaki bir artis, toplam ithalatta agag1 yukar esit oranl: bir
artisa yol agar. | '

(d) Gelir: Ithalat izerindeki maliyet ve fiyat etkisine ilaveten bir yer de yerli
efektif talepteki degisimlerin etkisi sdzkonusudur. Gelir artisiyla birlikte, bir patlama
seklinde birgok mala olan talep artar. i1k bakista baglarda baz: yerli tireticiler tiretimlerini
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ve satiglarim arttirabilirler. Boylece, ithalat genelde talepten daha hizhi bir yiikselis
kaydeder. Ancak bazi sektérlerde, bu talep patlamasi, mevcut mamul stoklarim eriterek,
tireticileri yeniden stoklamaya tesvik eder ve dolayisiyla ithalatta ani artiglar gergeklesir.
Bu talep patlamas: gelistikge, zaman iginde ve yerli iiretimdeki cari limitler agildik¢a,
¢elik, makine aksami, dayamkh tiiketim maddeleri, vs. de darbogazlar baggdsterir.
Talepte meydana gelecek ek bir artig ise ithalata yansiyacaktir. Bu talep patlamasi
sondiiflinde ise ithalatin milli gelire oraminin yiikselmesi duracak ve hatta inig
baglayacaktir.

(3) Ithal Egilimi: Bir {ilkenin yabanci mal ve hizmetlere olan talebi, o iilkenin
genel talep hacminin bir pargasidir. Bagka bir deyisle, bir {ilkenin milli gelirinin bir kism1
yerli mallarin, geri kalan kismu ise ithal mallarin satin alinmasi igin harcamr. Tabiidir ki,
milli gelir yiikseldikge ithalat talebi de artacaktir.®

Milli gelir ile ithalata olan talep arasindaki bu iligkiye “ithal egilimi” denir.

Ithalatin milli gelire olan oram;
(1) Ortalama Ithal Egilimi

fthalat milli gelire olan oram  : It
Y

biciminde ifade edilir. Bu oran ‘Ortalama Ithalat Egilimi’ olup, her gelir diizeyinde
farkliliklar géstermektedir. Genellikle bir iilkedeki gelir diizeyi arttik¢a ithalata olan
egilimde artar. Bu nedenle, ortalama ithalat efiliminden ayr1 olarak bir de Marjinal
egilimi’nden s6z edilmelidir.

% Sadun, AREN, “Isdihdam...”,s.160-161.
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(i) Marjinal Ithal Egilimi: Marjinal ithalat egilimi, bir tilkedeki gelir diizeyi ‘Bir’
birim arttiginda bunun ne kadarinin ithal mallarina harcanacagim géstermektedir.
Marjinal ithalat egilimi;

Al
AY

bi¢iminde ifade edilir. Bu oranlarda, AY, milli gelirdeki kiigiik bir artigy, Alf ise
gelirdeki bu artigin ithal talebinde neden oldugu artis1 géstermektedir.

fthalat, tilkelerde genellikle lisansa tabidir. Zira, 6zellikle agik veren tilkelerde arz:
kontrol etmek ve yapay fiyat yiikselmelerine meydan vermemek igin ithalat: uzmanlagmig
kisilere yaptirmak gerekmektedir.?*

Bir iilkedeki ithal egilimi, aslinda o iilkenin iiretim biinyesine baghdir.
Gereksinimlerin biiyiik bir boliimiinii kendisi iiretebilen iilkelerin ithalat egilimlerinin
diger tilkelere gére daha diigiik olmasi dogaldir. Ancak, yine de giiniimiiz diinyasinda
“Globallesme™ kavrami, hemen tiim {ilkelerce benimsenmektedir. Artik tilkeler, sadece
tiretemedikleri ya da iilkelerinde mevcut olmayan triinleri ithal etmekle yetinmemekte,
ayni zamanda i¢ ve dig fiyat mukayeseleri yaparak, diigtik fiyath tirtinlerin dis alimina
gitmektedirler.

b) Ihracat
(1) Thracatin Tammu: Ihracat bir tilkenin firettii mallarm diger tlkelerdeki

alicilara satilmasi islemidir. Ya da diger bir ifadeyle, ihracat, memleket icinde
tiretilmis olan mallarin digariya transferidir.

* Erdogan ALKIN , “. 5. 687.
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(2)ihracat: Belirleyen Faktorler: Bir iilkenin ihracati, tamm geregi diinyanin geri
kalan iilkelerinin ithalatidir. Baz1 iiriinler ithal edilirler zira evsahibi iilke agisindan
‘Teknoloji’, Kaynaklar’ ve / veya ‘Zevkler bakimindan nisbi bir maliyet avantajina
sahiptirler.

Dig talebin yeterli diizeyde fiyata karsi hassas oldufunu diisiiniirsek ihracat
fiyatindaki bir diistigiin belli bir iirlinlin ihracatinda artiga neden olacag asikérdir. Fakat
eger, dis talebin fiyata olan hassashifi az ise bunlardan herhangi birisi toplam ihracati
azaltacak, fiyat, satiglarindaki artigdan daha yliksek bir ofanda diigticektir. Thracat, d6viz
kazandiric1 kalemler arasinda hig¢ sliphesiz en saglikli olamdir. Saglam kaynaklardan
d6viz girisi saflayamayan iilkelerin ‘dig bor¢’ girdabina girerek afir kosullarla
kargilagtiklar1 bilinmektedir.

Ozellikle iilkemiz gibi gelismekte olan tilkelerin bazi donemlerde igine girdikleri
doviz darbogazi, yatirimlar1 oldugu kadar iiretimide biiyiikk Olgiide olumsuz yénde
etkileyebilmektedir. Gegmiste yasanan ve halen yasanmaya devam edilen olaylar bunun
en ¢arpict Orneklerindendir. Bu yiizden, bir lilkenin ekonomik kalkinma modeli, o
iilkenin d6viz sorununu ¢bzecek akiler bir dis ticaret politikas: ile yakindan ilintili
olmalidir. Diinya ticaretinin her ne kadar serbest piyasa ekonomisi kosullarina uygun
bigimde yapildig1 savunulsa da, bu piyasada mal ve hizmet fiyatlari, tarife ve tarife dis1
olmak tizere birgok kisitlayici faktériin etkisinde kalmaktadir. Bu yiizden, bir iilkenin
ihracat olanaklarimin arttrilabilmesi i¢in diinya piyasalarina fiyat ve kalite agisindan
rekabet giicli yliksek ihrag tirtinleri sunabilmesi gerekmektedir.

(3) Ihracatin Gelir Etkisi: Bir tilkenin ihracatindan meydana gelen bagimsiz diger
bir deyisle otonom bir artig, milli geliri ylikseltir. S6z konusu ihracat artisi, yoneldigi
tilkeler bakimindan ithalat artis1 demektir. Ithalattaki artiglarin ise bu tilkelerin milli
gelirleri lizerinde negatif bir etki yaratacag agikdrdir. Milli gelirler iizerindeki negatif
etkiler nedeniyle adi gegen iilkelerin bu iilkeden yaptiklan ithalatta daralmalar olacaktir.
Bu ise, ihracat1 yapan iilkenin mallarina olan talebin azalmasi demektir. Bu yiizden de
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gelir artis1 beklenildigi kadar olmayacaktir. Bunanla birlikte, hangi diizeyde kalirsa kalsin
gemir artigi, ihracat yapan lilkedeki ithalata olan talebi uyaracaktir.Meydana gelen bu
ithalat artis1 ise, kars: {ilkelerin ihracatinin geniglemesi demektir.

Dolayisiyla, bu iilkelerde beliren ilk negatif gelir etkisi beklenenden daha az
siddetli olacaktir. Dis ticaret aracilifiyla karsihikli yansiyan bu etkiler, birbirleriyle
ekonomik iligkiler kurmus iilkelerdeki gelir dalgalanmalarimi frenlemektedir. Yalmz,
otonom ihracat artisi degil, herhangi bir bagimsiz harcama artizi da paralel sonuglar
yaratacaktir.

Giiniimiizde azgelismig lilkeler, kalkinma yolundaki en bilylik umud kaynafinm,
“planlama”da aramaktadirlar. En gli¢ kosullar ve kit olanaklarla kalkinma hamlesine
baslamak zorunda olan azgeligmis tilkelerin bu yolda yapacaklari en ufak israf ve hata
bile tahammiillerini son derece zayiflatacaktir.”’ Bu sebeple her konuda oldugu gibi dis
ticaret konusunda da “planlama “gerekmektedir. Saghk ve etkin planlar yapan ve bunlan
uygulama basarisim gosteren bir lilke, kalkinma yolunda hizla ilerleyecektir. Aksi
takdirde, ihracat ve ithalatinda hedefler belirlememis ve plansiz hareket eden bir tilkenin
gliniimiiziin agir ve yogun rekabetin varoldugu diinya kosullarinda bir mevcudiyet

gOsterilmesi zordur.

Bir tilkenin ekonomik iligkilere girdiginde i¢ nitelikli bagimsiz harcama
degismeleri yaminda dig nitelikli bagimsiz harcama degismelerinin da ¢arpan etkisi
yaratacag bilinmektedir.

(Dibracat Carpam: Bir iilkenin milli gelirindeki toplam artigin, bu artiga yol agmig
ihracat gelir artigina oramdir. Thracat garpan katsayisinin biiyiikliigii, ihracat gelir artigini
gelir olarak elde eden kimselerin tasarruf egilimlerine ve lilkenin ithal egilimlerine
baglidir. Dolayisiyla ihracat garpam, genel ¢arpanin 6zel bir durumu say1labilir.%®

2 yiiksel ULGEN,”20. Yiizyilda Diinya Ekonomisi”, I.U. iktisat Fakiiltesi yaymu, istanbul 1984, s. 396.
% Demir DEMIRGIL , s. 612.
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Ihracat ¢arpaninin fonksiyonunu incelemek igin ekonomide tasarruf ve yatirim
yapilmadiini, fiyatlarin sabit oldugu ve 4til kaynaklarin var oldufunu varsaymak
gerekmektedir. S6z konusu sartlar altinda, gelirdeki herhangi bir degisme, ya ihracattaki
ya da ithalattaki bir egilimde ortaya ¢ikan degisimden kaynaklanabilir. Bu smmrl

modelde;
Tiiketim + Ihracat = Milli Gelir + ithalat’dur.

Ote yandan tasarruf ve i¢ ve dis yatinmlar bu modelde yer almadiklan igin
mantiksal olarak ihracatin ithalata esit olmas: gerekmektedir (th = It).

fhracatin degistigi bir durumda ise, buna ey degerde ithalatta da bir degigme
olacag kesindir. Dolayisiyla

diH = dit

Bu ifade MG’y béliiniirse
dMG = dMG

dih dit

dMG = 1

dih diT/dMG

ve sonugta dMG / dih elde ediler. Bu ise, ¢arpandir. Diger bir deyisle ihracatta meydana
gelen bu artigin gelirde meydana getirdigi artigtir.
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1.4.2. DOVIZ KURLARININ AYARLANMASI

A) Déviz Kurunun Tanimi

Déviz kuru, yabanci paralarin ulusal para cinsinden fiyatina denilmektedir.”’

Bu giinkii diinyamizda, her tilke kendi parasim basar. Ulkelerin kendilerine ait
olan paralarina ise ‘ Ulusal Para’ denilmektedir. Dviz kuru bir tlkenin ckonomisi
tizerinde etkin bir aragtir. Zira, déviz, kurunun yikseltilip algiltilmas1 (Devaliiasyon ve
Revaliiasyon) bir ilkenin ekonomisinin ihracat, ithalat, genel fiyat diizeyi, liretim,
tiiketim, gelir dagilimi ve istihdam gibi gesitli yonlerini hizli bir bigimde etkileyecektir.

b) Ddviz Kuru Cesitleri

Déviz kurlan birkag cesittir. Ulkeler ekonomik yapilarma ya da ekonomik
tercihlerine gore farkl déviz kuru gesitlerini benimseyebilirler.

(1) Sabit Doviz Kuru: Sabit d6viz kuru da kendi arasinda ikiye ayriimaktadir.

Tekli sabit déviz kuru: Milli paranin her dévize gore bir tek degerinin olmas
halidir.

Coklu sabit déviz kuru: Milli paranin diger yabanc1 paralara gore degerinin hangi
islemden doguyorsa ona gére ayr1 ayri tesbit edilmesi halidir. Omegin, ithalat ve ihracata,
o iilkenin degisik d6viz kuru uygulamasi gibi.

(2) Dalgali Déviz Kuru: Dalgali déviz kuru da kendi biinyesinde ikiye
ayrilmaktadir. Tekli dalgah doviz kuru coklu dalgah d6viz kuru olarak aymmm
yapilmaktadur.

27 Feridun ERGIN, “Ekonomi Ansiklopedisi”, 5.335.
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Dalgali doviz kurunun sabit déviz kurundan ayiran 6zellik déviz degerlerinin
doviz arz ve talebine gére degismesinin serbest birakilmasidir. Dalgali déviz kuru sistemi
genel ve tek bir uygulamaya sahip degildir. Genellikle, ¢oklu kur sistemi ig¢inde sadece
bir tiir isleme ait kur dalgalanmaya birakilmakta, diger islemlere ait kurlar resmen ya da

sabit olarak belirlenmektedir.

Coklu déviz kuru uygulayan iilkelerin bu yontem yiiziinden devaliiasyona
stirtikleneceginden korkulmaktadir.

¢) Denge Doviz Kuru

Denge d6viz kuru, doviz arzi ve doviz talebinin birbirine esit oldufu zaman

ortaya ¢ikar.

Denge d6viz kurunun olusumu $ekil 2°de gtiriihnektedir.28

DK

DA

DK

0T

DK : Déviz kuru DA = DT DA . DT
DA : Doviz arzy
DT : Doviz talebi

Sekil 2. Denge D6viz Kurunun Olusumu

2 VuraL SAVAS, “Politik...”,s. 287.
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Kararh bir d6viz piyasasina sahip iilkelerde, d6viz arz1 ve d6viz talebi arasmdaki
denklik bozuldugu zaman ‘Denge Déviz Kuru’ devreye girerek denkligi yeniden kurmaya
caligir.

Eger bir iilkedeki d6viz piyasas: “ kararh bir denge halinde” degilse, d6viz kuru,
ddemeler dengesinde bag gosteren agiklan kapatmak igin etkili bir arag degildir.

d) Satin Alma Giicti Paritesi

Satin alma glicli paritesi, kavramu, {ilke paralan arasindaki d6viz kurunu o
tilkelerin genel fiyat diizeyi ile iliskilendirmektedir. Herhangi bir agik ekonomiye sahip
tilkke vatandaginin 6niinde iki aligveris alternatif vardir. Bunlardan birincisi bir mali kendi
lilkesinden, o tlkenin ulusal parasim Sdeyerek almak, digeri ise, aym mah baska bir
lilkeden almaktadir. Ikinci durumda s6z konusu ahigverigin gergeklesebilmesi igin ilisal
paranin o malin alinacag diger lilke parasiyla degistirilmesi gerekmektedir.

Boyle bir islemin rasyonel olabilmesi i¢in iki alternatifin de aym1 miktarda mal
satin alabilmeyi saglamasi gereklidir. Dolayisiyla, bir piyasada bir malin tek bir fiyat:
oldugu gibi, uluslararas piyasalarda da bir malin tek bir fiyat1 olmas1 gerekmektedir. Bu
kural ‘Satin alma giictii Paritesi’ (Purchasing Power Parity) olarak adlandirilmaktadir. Bu
kurala gore, her ulusal paranin satin alma giiciiniin hangi tilkede kullamlirsa kullamisin
ayn1 olmasi gerekmektedir.

Satin alma glicli paritesi, doviz kurlan ile anflasyon arasindaki bir iligki
kurmaktadir. Dolaysiyla hangi iilkede enflasyon oram yiiksekse o iilkenin ulusal parasi o
oranda deger yitirecek ve bdylelikle enflasyona sahip tilkenin vatandaglarinin dis mallari
alim giicleri azalacaktir. '
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e) Déviz Kurlarinda yapilan Ayarlamalar

Otamatik Pazar mekanizmasimn gok yavas islemesi yiizenden, olaya hiik{imet
miidahalesi gerekli olmaktadir. Bu, yasal borglanma yoluyla agik kapatilincaya dek
rezervlerdeki kaybin bertaraf edilmesidir. Fakat eger bu durum yetersiz ise ve hiikiimetin
daha direkt olarak miidahalesi gerekiyorsa, benimsenecek davramig bigimi bir olaydan
digerine farklilik gostermektedir.

Parasal milli gelir diizeyinin degistirilmesine gére daha kolay olmasindan otiirii
tilkeler d6viz kurlarim ayarlayarak dig dengelerini saflamak yoluna giderler.

(1) Devaliasyon: dig Denge saglama yiikii genelde 6demeler dengesi agik veren
tilkelerin tizerinde oldugu igin, ‘D6viz Kurlarinin Ayarlanmas:’ teriminden daha ziyade
‘Devalliasyon’ yani, bu tilkelerin para birimlerini yabanci paralar karsisinda ucuzlatmalart
olarak anlagiimaktadir.

(D)Devalliasyonun basarili olabilmesi igin gerekli kosullar: Devaliiasyonun
Odemeler dengesi agifim giderebilmesi igin, ekonominin déviz gelirlerini (DGe), déviz
giderlerine veya harcamalarina (Dgi) esitlemesi gerekir.

Devaliiasyonun dis ticareti agik veren bil tilkeyi olumlu olarak nasil etkilediginin
anlagilmasi igin baz1 kistaslar1 vardir.Bu kistaslar incelenerek, aslinda her iilke igin farks
olan devaliiasyonun &demeler dengesi lizerindeki iyilestirici etkisi anlagilabilir. Bu
kistaslar gunlardir:

- Odemeler dengesi agik veren lilkenin ithal mallarina olan talep esnekliginin “ 1”
den bityiik olmas1

- Odemeler dengesi agik veren tilkenin ihrag mallarin talep esnekliginin “1” den
biiyiik olmasi
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-Odemeler dengesi agik veren {ilkenin ihrag mallarimn arz esnekliginin “1” den
bilyiik olmasi

Bir tilkenin devaliiasyondan yarar gérmesi i¢in, ilk &nce, ticari olamyan mallarin
fiyatlanmin, ticari mallann fiyatlarma nazaran asin yiksek oldugu bir durumla
baglanabilir. Bu durumda en etkili gare, devalliasyondur. Zira, yiiksek fiyath kar
durumundaki ticari olmayan mallara, diisiik fiyath kirli olmayan ticari mallar arasindaki
dengesizligi dlizeltmektedir. Devaliiasyon, ticari mallarin o ilkenin para cinsinden
degerini yiikselterek, bu mallarin ithalinden ziyade ihracini daha cazip hale getirebilir.
Aym zamanda da, yerli talep, ticari olmayan mallara kayacak ve céri islemler dengesi
iyilesecektir. Bu yiizden, devaliiasyon harcama y&nlendirici araglara iyi bir 6rnektir.
Clinkd, islevi, harcamalan bir cins maldan diger bir cins mala kaydirmaktadir. Ancak
burada dnemle vurgulanmasi gereken husus, 8demeler dengesi agik veren bir tilkenin
yaptif1 devalliasyonun bagariya ulagabilmesi igin, i¢ ve dis fiyatlarin sabit kalmug
olmasidur.

(Il) Devaltiasyonun tilke ekonomisine etkileri: Devaliiasyonun ekonomideki reel
defiskenlerin uzun vadeli dengeler iizerinde kalica bir etkisi bulunmamaktadir. (reel
degiskenler ticari mallarin fiyatlarinin ticari olmayan mallarin fiyatlarina olan oram gibi
tiim miktarlan igermektedir).

Onemsiz bir kahci etkinin olabilirlik durumu devaliiasyonnun iki tilkenin
paralarimin birbirine nisbeten fiyatindaki degisim olarak agiklanabilir, devaliiasyon, yerli
para arzimi arttirmadaki doviz kuru karsihifrdir. Sonug olarak, eger devaliiasyon, para
arzindaki bir artisla izlenirse, higbir uzun vadeli etki yapmas: beklenemez. En Snemli
potansiyel avantaji, belirli yartlarda kisa vadeli bir ara¢ olmasidir.



40

Ticari olmayan mallarin arzindaki fazlahk ve ticari mallara olan talep fazlahg,
buna iyi bir &rnektir. Eger, ticari olmayan mallarin parasal fiyatlan asagn dogru esnek
degilse, devaliiasyon, denge noktasina déniigiinii mzlandiracaktir.

Eger sorun para arzindaki fazlalik ise, hiikiimet, para arzindaki artigin hizim ya da
derecesini kisitlayacak 6nlemler alabilir. Deva liiasyon, bu durumda da yardimci olabilir.
Ancak, yerli para arzinda bir artiy olmamalidir. Zira, devaliiasyon zaten, uluslararasi
ticareti yapilan tiim mallarin yerli fiyatlarini arttirmaktadir. Bu, para talebini arttiracak ve
para arzim azaltacaktir. Parasal kisitlamalar daha uygun olabilir. Ciinkii, bu tir,
enflasyonist egilimleri 6nler ve ayrica devaliiasyan, ticareti ve ticaﬁ olmayan mallarmn
nisbi fiyatlarim gereksiz olarak tahrip edecektir. Buna kargilik, parasal kisitlamalar, bir
slire i¢in igsizlifi arttiracaktir. Devalliasyon neticesinde ise ihracat yapan ve ithal
ikamesiyle ugrasan sanayi dallarindaki firmalarin tiretimleri artacafi icin isgficti
yaratilacak ve ¢arpan etkisi farkedilecektir.

Genelde d6viz kuru giiglii bir silah olabilir, eger

a) Dug talep elastikse ve bbylece devalliasyon, ihracatin déviz cinsinden degerini
yiikseltiyorsa

b) Thracat edilebilir tiriinlerin yerli firetimi arttirilirsa

c) Eger devaliiasyon rekabet avantajimn olumsuz y6nde etkileyen bir yerli
enflasyon patlamasina yol agmiyorsa (yerli ticret maliyetlerini igeren gelir politikasinin
eger iyi islenirse benzer sonuglari olur). Fiyatin ya da yerli arzin yamsira, bir iilkenin
ihracatim etkileyen diger bir 6nemli faktdr de diZer tilkelerin talep miktaridir. Yerli talep
patlamasinin ithalati arttirmasi gibi yabanci talep patlamasi1 da ihracati arttirir. Bunun
yamsira ihracat lizerindeki sevkiyat tarihleri, reklam dafitim kalitesi ve satis sonrasi
hizmet ve {rlinlin glivenirlilifi hakkindaki izlenimler gibi fiyat dis1 etkilerden
bahsedilmelidir.
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Hiikiimet, ihracat: gesitli gekillerde etkileyebilir. Thracata verilen slibvansiyonlar
ihracat miktarim arttirip, dig talebin esnek olmasi halinde ihracat degerini de arttirr. Dis
talebin esnek olmamasi durumunda ise, ihracata verilen siibvarsiyonla birlikte ihracat
getirileri de azalir.

Efektif talebin kisitlayic1 para ve maliyet politikalan1 yolu ile yerli deflasyonu,
ihcata verilen stbvansiyona benzer bir etki yaratarak, yerli {ireticileri, yurtiginde
satmaktansa yurtdiginda satmaya ySneltmektedir.

Devaliiasyonun bir lilke ekonomisi tizerindeki en 6nemli etkilerinden bir de,
devaliiasyon, ithal mal tliketenlerin gelirlerini azaltir, ihracatgilarin ise gelirlerini arttirir.
[thal mali tiiketenler taleplerini pahali olan ithal malindan ucuz olan ithal malmna
kaydirmaz da, bunun yerine tasarruflarim azaltmay: tercih ederlerse ekonominin
genelindeki marjinal tasarruf egilimi azalabilir.

Devaliiasyonun 6nemli defektlerinden biri de devlete ait para otoritelerinin,
(6zellikle Merkez Bankas: ) kendilerini sahip olduklar altin ve déviz rezervlerine gore
devaliiasyon sonrasi ‘daha zenginmiy’ gibi gérmeleri ve buna bagli olarak da ulusal para
ile &l¢iilen dis ticaret agifim bilylitmeleridir.

Aslinda rezervlerdeki bu arti§ yaniltici bir durumdur. Ancak, eger bu durum ulusal
para arzim etkilerse, yani para otoriteleri mevzut d6viz rezervi ile finanse edilebilecek
dis ticaret ag1fim devaliiasyon sonrasi kura gore hesaplarlarsa, para arzim arttirma yoluna
gidebilirler. Boylesi bir tutum ise, enflasyonist etkiler yaratarak devaltiasyonun filkeye
getirecegi umulan tiim yararlan silecektir. Yukarida agiklanan durum ne yazik ki
llkemizde yaganmugtir. Paramiz yabanci paralara karsi her gegen giin deger yitirdigi
halde, merkez Bankasi rezervlerimizin agiklar kapatacak diizeyde oldugu yolunda
oldufu iddialarda bulunan devlet otoriteleri, buna bagh olarak para arzim



42

artirmaktadirlar. Sonugta, mevcut eflasyon oram artarak {ilke iginden ¢ikilmas: daha da
zorlasan ekonomik darbogazlara siirlinlenmektedir.

(a) Devaliiasyonun Ihracata etkisi: Bir tilkenin ihracat gelirlerini arttirabilme
yontemlerinden biri devalliasyondur. Béylelikle iilkenin mallan yabancilar igin
ucuzlamaktadir. Bi devalliasyonun tilkenin d6viz kazancim arttirmas: i¢in o {ilkenin ihrag
mallarina olan talep esnekliinin “1” den biiylik olmas1 gerekmektedir.

Ancak, bir devallisayonun, o iilke ihracat¢isinin d6viz girdilerine olan etkisi
sadece ihrag¢ {rtinlerine olan talep esneklifine degil, ayn1 zamanda ihracatgilarin doviz
cinsinden ihracat fiyatlarim ne kadar degisdirdiklerine de baglidir.

%X oraninda bir devalliasyon oldugunu varsayalim. Bir yandan yerli para birimi
sabit kalarak {riiniin ihrag fiyatr devaliiasyon oraninda yani %X kadar disiicektir. Bu
durumda, eger iiriine olan dis talebin esneklifi 1°den biiyiikse ve dolayisiyla ihracatta
devaliiasyonu bertaraf edecek bir miktar artis1 kaydedilirse, déviz cinsinden toplam
ihracat degeri artacaktir. Difer yanda ise Ornegin iilke, Tiirkiye gibi uluslararas
pazarlarda kiigiik bir {liretici ise, ihracatin ddviz cinsinden degeri 6 iilkenin kontroliiniin
disinda olacak ve devaliiasyondan oldukga az etkilenecektir. Yine de, dévizin is piyasa
fiyat1 artacak ve eger ihracatta artiy olursa toplam ihracatin dois cinsinden degeri artig
kaydedecektir.

b)Devaliiasyonun ithalata etkisi: Devaliiasyon yoluyla, otilkenin parasinin
degerinin yabanci paralar cinsinden diiglirtilmesi yoluyla baz1 hallerde tilkeye fayda temin
edebilir. Devalliasyon yapan llkenin ithal mallarina olan talep esneklifi ne kadar
biiylikse, devalliasyonun o iilkenin 6demeler dengesine olan etkisi o kadar olumlu
olacaktir. Zira devalliasyon neticesinde yabanci mallar bizim paramiza gdre devaliiasyon
oraninda pahalhlisacaktir. Uygulamada hi¢ bir malin talep esnekligi ‘0’ olmayacag icin
pahalilagan ithal mal bize doviz tasarrufu saglayacaktir. Ancak eger ithal mallarimn
fiyatlanda  devaliiasyon oraminda digiiriiliirse, o zaman devaliiasyon etkisi
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hissedilmez ve d6viz tasarrufu saflanamaz. Fakat, Tiirkiye gibi diinya ticaretinideki pay1
% S5’lerde olan bir iilke devalliasyon yaptifinda mal alacadi yabanci iilke, fiyatlarinda
herhangi bir indirim yapmaz ve dolayisiyla diinya fiyatlar: bu durumdan hig etkilenmez.

Sonug olarak, devaliiasyonnun gegici 6demeler dengesi agiklarim kapatmada iyi
bir yontem olmadifi gérilmektedir. Zira devaliiasyon etkilerini hem uzunca bir stire
devam ettirmekte ve hem de tilkenin genelj fiyat diizeyiﬁde kalic1 degisikliklere neden
olmaktadir. Ustelik, devaliiasyon, genel bir 6nlemdir ve tiim ithal mallarm aym isleme
tabi tutmaktadir. Bu ise, sakincahdir. Bu ylizden, Uluslararas1 Para Fonu (IMF) de
tilkelerin gegici Odemeler dengesi agiklarim devaliiasyon yoluyla kapatmalarim
yasaklamig ancak Ulkelerin kalici dengesizlik (Fundemental disequilibrium) gekmeleri
halinde buna izin verilmigtir.

f) Doviz Kurlarina Teorik Yaklagimlar

(1) Déviz Kurlarina MONETERIST Yaklagim; dalgali doviz kurlan incelenmeye
basladifinda, iyimserlerce ideal goriilen ekonomik duruma bakilmasi en iyi yoldur.
Burada tiim fiyatlar tam anlamiyla esnek, tiim pazarlar siirekli olarak berraktir. Bu sartlar
altinda bir tilkenin déviz kurlarindaki bir oynama nisbi eflasyonun disariya vurmasidir. X
tilkesindeki fiyatlarnin Y iilkesindekilere gére daha izl artma egilimine girmesi , X’in
para biriminin Y’ye gére deger yitirmesi olarak alinacaktir. Bir tilkedeki fiyatlarin diger
tilkelere gére daha izl artmasinin nedeni Moneteristlere gore gok basittir. Déviz kuru,
tilkenin parasinin diger iilkenin parasina gore degeri oldufuna gére, déviz kurlarindaki
degisimin agiklamasi da parasal olacaktir.

Para piyasasmn stirekli berrak oldugu, Gdemeler dengesi ic¢in sabit doviz
kurundaki moneterist yaklasimin 6demeler dengesindeki herhangi bir a¢ik ya fazlamn
para arz1 ya da talebindeki bir fazlahikla agiklandif diistintilmektedir. X iilkesindeki reel
para talebinin Z oldugu ve M ve P ‘in sirasiyla nominal para arz1 ve X iilkesindeki fiyat



endeksini gosterdigi kabul edilmektedir. Aym sekilde, Z , M ve P ‘de Y iilkesindeki
bu degerleri temsil etmektedir. Devaml1 bir para piyasasinda

BZ =M, (1)
PZ, =M,

Oranh degisim hizlarina gére denklemler su sekli alir:

B=M,-z, @)
ﬁ} = ﬁy _Zy

2.inci denklemlerindeki (*), bir degigkenin zaman icindeki oranli degigim hizim
gostermektedir. (2) no.lu denklemde enflasyon oram ( P), para arzindaki artigin ( M), para
talebindeki ( Z ) biiylimeyi agtif1 miktara egittir.

Déviz kurunu konuya dahil etmenin en basit yolu, lirlin arbitraj sarttmn (CAC)
commodity Arbitrarage Condition yardima ¢agrilmasidir. Ulusal siirlar arasinda
serserstge ve masrafsiz ticareti yapilan ‘j” malimin oldugu bir durumda CAC’ye gére

Pix =Pjy Exy (3)

Pix ve Py °’ malimn X ev Y tilkelerindeki yerel para cinsinden fiyatlar olup,
Exy ise Y’nin para biriminin X’in para birimi cinsinden fiyatidir. E ., ‘deki herhangi bir
yiikselme, Y’nin parasimn X’inki cinsinden deger yitirdigini, dolayisiyla X’parasinin
Y’nin parasina gére kryymetlendiBini ifade eder. Oranli degigim hizina gére , CAC bize

sunu verir:

B =R +B )
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Eger tiim mallarin serbestge ticareti yapilabiliyor ve iki {ilkenin vatandaglari
fiyatlar i¢in ortak bir endeks kullamyorsa, X’in para biriminin Y’ye gore deger yitirmesi,
o iilkenin nisbi enflasyonuna egittir.

P =PE )

x yoxy

5 no.lu, denklem tarife ve nakliye masraflar gibi ticaret engelleriyle donanmig bir
dlinyaya mal edilebilir. Onemli olan, herhangi bir ticaret engelinin degismeden aym
kalmasidir.

5 no.lu denklemi okumanin ii¢ yolu vardir. Birincisi, sagdaki degiskenleri digsal
degisken olarak almaktadir.Bu bize bir tilkenin diinyamn geri kalan kismindan enflasyon
aldin ‘Iskandinav modeli’ enflasyonu verir. Ikinci bir yorumlama ise Py ve Py ‘yi
dondurarak Ey...y’yi belirlemede 7 no.lu denklemi kullanmaktadir. Buna da ‘déviz
kurlarinin satin alma giicii paritesi teorisi’ denir.

Bu teoriye gore ,eger bir iilkedeki fiyatlar diger tilkeye gére daha hizhi artarsa,
ikinci tilkenin d6viz kuru, -paranin satin alma glicli paritesini korumak amaciyla-birinci
lilkkeye gore artacaktir. 5 no.lu denklemi okumamn {igiincii bir yolu ise, ti¢ degiskeni de
bilesik olarak almaktadir. Bu baz1 de@iskenleri sikigtirmak ve onlarin birbirlerine bagiml
olmadiklarina kendimizi inandirmaktan daha gergek¢idir. Bu yaklagimi ele alirsak, daha
bagka denklemlere gereksinim duyariz. Aksi halde, degiskenler agiklamadan kalirlar. Bu
ekstra denklemlerinin nereden gelecegi hususunda Moneteristlerin goriigii para piyasasi
denkleminden (2) gelecegi yoniindedir. (2) ve (5) no.u denklemleri birlegtirerek
enflasyon terimlerini elimine ederiz ve d6viz kuruna gére ¢6zeriz:

Exy = My Zy)- (My- Zy) ©)

6 no.lu denkleme gore X’in para biriminde Y’nin para birimine gore yasanan

diistis, X’deki Y’ye gore daha az olan para arz1 fazlaliina egittir. Ayrica, para arzindaki
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nisbi bilylime yavas olursa (My - My ) reel para talebinde nisbi biiylime ( Zx - Zy ) o
derece izl olur. Bu baglamda, X’in para birimi, Y’nin para birimine gére aym oranla

degerlenir.
Reel para talebini (Z) arttirabilecek faktérler sunlardir:

a) Refahta bir artig

b) Simdi ya da ileri bir tarihte reel gelirdeki bir artig

c) Alternatif varliklarin nominal faiz hadlerinde muhtemelen enflasyondan diislis
beklentisiyle ortaya ¢ikan bir azalma

d) Acil 6diing almalardaki fonlarin maliyeti ve olabilirligindeki belirsizligin artis1

e) Dolaysiz vergiden dolayl vergiye geg¢is gibi méli ve kurumsal olgular.

Doviz kurlarina Moneterist yaklasimin takdir edilecek yonleri vardir. Basittir,
mantiksal olarak uygundur ve en azindan uzun vadeli bir iligkide gok makéldur. Ancak, 6
no.lu denklemde verildigi baslangi¢ haliyle, cesitli kalifikasyonlara tibidir.Bu sekiz
kalifikasyon,sunlardir:

1- Z, direkt olarak gézlemlenemez ve ancak reel gelir ile kararlanabilir.

2- Bagkan ekonomik degiskenlerle iligkili M ve M ‘nin altinda yatan gesitli
sosyopolitik baskilar olabilir.

3- 1970’lerden en azindan kisa vadeli iligkilerde CAC ve satin alma gficii paritesi
teorisinde muhalif giiclti deneyimsel kanitlar vardar.

4- Uygun fiyat endekslerini tanimlamak ¢ok zordur. Ve bunlar, tilkeler arasinda
farkhilik arzeder. Bu nisbi fiyatlar degistifinde 6zellekle sorun yaratir.

5- Baz1 pazarlar stirekli olarak berraklagamazlar.

6- yukarida belirtilen ham bi¢iminde betlentilere him énem verilmez.

7- Analiz, paranin arz ve talebiyle simirlandiriimamals, tahviller de dahil olmak
lizere daha genis bir dizi Pazar temizleme sartlarina uygulanmalidir.
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8- Z, reel gelir gibi degiskenler tarafindan kararlaninca 6 no’lu denklem verilerce
iyi olarak dogrulanamaz. Deneylerin kanitlar1 ilimh deneysel destekle en iyi sonucu verir.

(2)D6viz Kurlarina Keynesgi Yaklagim: degisik {ilkelerdeki birim iscilik
maliyetlerindeki trendin roliinii vurgulayan d6viz kuru belirlenmesinin degigik bir bigimi,
Q liretiminin igindeki {icret payinin incelenmesiyle elde edilir.

WL/PQ=a

Burada, W, L ve P sirasiyla parasal licret diizeyi, isglici seviyesi ve fiyat
seviyesini géstermektedir. Bunu oransal degisim hizinda ifade ederek

B=w-d-(@-B @)
elde edilir.

7 nolu denkleme gore enflasyon, parasal {icret ariy hizindan {iretimideki iicret
payindaki artigin ve isgiicli verimliligindeki artisin (Q-L) ¢ikmasiyla elde edilen degere
esittir. Birim iggiicti maliyetlerindeki arti§ ise W- (Q-L) ye esittir.

7 no.lu denklemi X ve Y lilkelerine gore yazarsak
B, =(0R-M)-@,-3,)-[@.-8)-@,-B) ®

8 no.lu denkleme gére X’in para biriminin Y’nin para birimine nisbeten degerinin
diismesi, nisbi liretim arti1 ve {iretimdeki iggticli payindaki degisimle diizeltilerek X deki
nisbi parasal licret artigina egit olacaktir. ( no.lu denklem, d6viz kuru belirlemesine
Keynesgi bir yaklagim olarak ifade edilebilir. Zira parasal iicret hadlerinin ekonomik
etkilere verecegi tepkinin g¢ok zayif olacagim ilk iddia eden Keynes olmustur. Onlarin
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davramglan aninda ve en azindan ekonomik degiskenlerden gegici de olsa bagimsiz
olabilir.

1.4.3. DIS TICARETIN TAHDITLER YOLUYLA AYARLANMASI

Bir iilkenin diy dengesindeki aksakliklarn gidermek, diger bir dyisle 6demeler
dengesinde varolan agiklan kapatmak i¢in bagvuracag: yollardandir.

Dis ticaret ¢ok yonlil olarak islediginden dolayi, bir tilkenin ticaret iligkisinde
bulundugu iilkelerden birine karsi olan agifim difer bir iilkeye karsi olan fazlasiyla
kapatabilme imkédm vardir. Bu imkém saglayan husus da paralarin “konvertibil” olma
ozelligidir. Ancak bir lilke paralar konvertibil olan ve konvertibil olmayan iki degisik tip
tilkeyle ticaret yapiyorsa durum biraz kangaabilir. itihalat, kotalar ve tarifeler yoluyla
kasitlanabilir. Kotalar, ithalat hacimlerine ve belirli iist limitler koymaktadir. Tarifeler,
baz ithal tiriinlerine, digerlerinden farkh vergi vs. uygulanmasidur.

Kota ve tarifelerin Ulke ekonomisi Etkileri

Tarifeler, s6z konusu ithal mallarin yerli fiyatlarim arttirarak ithalati olumsuz
yonde etkileyebilirler. Bu da s6z konusu tirlinler i¢in i¢ talebi kismak ve aym zamanda
talebin bir kismim kargilayacak yerli liretimi desteklemek anlamina gelmektedir. Kotalar
ve tarifeler arasindaki en &nemli ayirim ise, hiikiimetin tarifelerden belirli bir gelir elde
etmesi, kotalarda ise ithalatgilarin daha yiiksek fiyatlar belirleyerek ekstra kazang
saglamalaridir.

Diger bir ayirim ise, ithal edilen tiriintin bir tek yerli lireticisi olmas1 ve bu kiginin
ithal triinleriyle rekabet etmesidir. Bu miicadele, tarife konulduysa daha kolaydir. Kota
konulmas: halinde ise s6z konusu {iretici, tizerinde yogun bir tekelci baski hissedecektir.
Baglangigta bagibos kaynak oldugu varsayilirsa ithalat kisitlamasinin diger bur sonucu ise
ekonomideki yerli liretimi bir biitlin olarak arttirmaktir. Ancak yabancilarin ihracat
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satiglanim ciddi tahrip edecek bir karsi saldiriya gegmemeleri gerekmektedir. Burada,
GATT anlagmasina gére yasadisi olmanin ve kars1 saldiriya tahrik etmenin yam sira en
biiylik dezavantaj, bunun kaynak dafilimim hatali yapmasidir. Tiketiciler, ithalat
kisitlamalarimin  olmadif hallerde serbestge sagebilecekleri mal karngimlarimi satin
alamazlar. Ayrica, liretim, {ilkenin karsilikli stiinliife sahip oldugu sektérlerden bu
{istlinltie sahip olmadign sektbrlere dogru kayar. Ithalat kisitlamasiyla saglanacak
herhangi bir avantaj, prensipte daha az bir maliyetle bagka yollarla da temin edilebilir.
Genelde karsilikh taraflanin kér elde etmesi beklentisi olmazsa higbir ekonomik isleme
girilmez. Bu islemlerdeki herhangi bir kisitlama etkilediZi birimlere zararli olacaktir.

Ote yandan ddemeler dengesi acik veren lilkelerin dig ticarete tahditler koymalari
neticesinde, s6z konusu tilkeler ile ticareti olan 6teki {ilkeler, kendilerini bu yeni duruma
uydurmak igin dretimlerini kismak yoluna gitmektedirler. Uretimin kisilmasi bu
tilkelerdeki istihdamin azalmasina neden olacaktir. Eksik istihdam,ya da igsizlik hicbir
iilke idaresinin arzu etmedigi bir olaydir. Zira, bunun bedeli, talebin daralmas: ve sonugta
milli gelirin azalmas: gibi gok agir faturalarla 6denecektir.

Bu nedenlerden 6tiirli, baglangigta gegici bir 6nlem olarak konulan tahditler, bir

iilkenin orijinal sorunu ortadan kalktiktan sonra da devam etme egilimi igindedirler.
Odemeler dengesi agigina sahip bir ilkenin kendini kurtarmak i¢in koyacag: ve zararsiz
oldugunu diisiindiifti birkag tahdit, diger iilkelerin buna uyum gostermek icin iiretim
hacimlerini daraltmalar1 ve diinya ticaretinin daralmasiyla sonuglanacaktir.
Diinyalasma ve uluslararsi igboliimii gibi ideal kavramlardan sik sik soz edildigi
glinlimiizde, bir tilkenin, dis ticaret dengesi agisindan ne kadar magdur durumda olursa
olsun, tahditler koymas1 difer {ilkeler ve baz1 uluslararas: ticaret &rgiitlerince hog
kargilanmamaktadir
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II. REGRESYON ANALIZINDE KULLANILAN TESTLER

Iktisadi degiskenler arasindaki iligkiler tek veya ¢ok denklemle agiklanabilir. Tek
denklemle agiklanan iligkiler ise regresyon analizi ile bir model kurularak ortaya
konmaya ¢alisilir. Iki degisken arasindaki iligkiyi agiklamak igin kullamlan regresyon
analizi basit regresyon, ikiden fazla degisken s6zkonusu oldugunda kullanilan regresyon
analizi ise ¢oklu regresyon adimi almaktadir. Ayrica s6zkonusu regresyon modelleri

modelin matematiksel kalibina gére dogrusal veya egrisel olabilmektedir.

Iktisadi olaylar s6zkonusu oldugunda, bu olaylar genellikle ikiden fazla degiskene
yerverilerek incelenebilmektedir. % Bu nedenle burada basit regresyonu da kapsayacak

sekilde ¢oklu regresyondan s6zedilecektir.
2.1. COKLU REGRESYON ANALIZi VE VARSAYIMLARI

Regresyon analizinde etkilenen ve etkileyen olmak tizere iki tiir degisken yer
almaktadir. Kisaca tek tarafli bir etkilesim sézkonusudur. Etkilenen degisken bagimli
degisken, etkileyen degisken ise bagimsiz veya agiklayici degisken adim almaktadir.
Basit regesyonda bir, ¢oklu regresyon da ise birden fazla agiklayici degisken
yeralmaktad1r.3°

Basit dogrusal Regresyon;

L=B+BX +U,

» G.S. MADDALA; Econometrics, McGraw Hill, 1977,5:88-89.
3 Miinevver TURANLI, Selahattin GURIS, Aydin AYAYDIN, Istatistige Girig, Istanbul,Der
Yayinlari,s:286-289,389.



51

seklinde ifade edilirken, ¢oklu regresyon,

Y=B+BX, +BXyt +4.X, +U,

seklinde ifade edilebilir. Burada Y bagimli, X’ler ise bagimsiz degiskenlerdir.

Iktisadi olaylarin genellikle goklu regresyon ile agiklanmasi temel iki nedene

dayanmaktadlr.31

- Modele eklenen degiskenler ile bagimli degisken ile ilgili tahminlerin giicinii
arttirmak,

- Bagiml degiskeni etkileyen bir degigkenin ihmal edilmesi ile ortaya gikabilecek

hatay1 engellemek.

Regresyon modellerinin gegerlilii hata terimi olarak adlandinlan U ile ilgili

temel varsayimlarin gegerliligine baglidir. Temel varsayimlari s6yle siralayabiliriz.*?

-Hata terimleri normal dagilmistir.

-Hata terimlerinin ortalamasi sifirdir.

B(U,)=0

-Sabit Varyans Varsayimi: Hata terimlerinin varyanslar esittir.

E(U}) =0,

-Otokorelasyon Olmamasi: Hata terimleri birbirinden bagimsizdir.

31 Mehmet GENCELI, Ekonometride istatistik ilkeler, istanbul,1989,s:351
32 Jan KMENTA, Elements of Econometrics, McMillan,1971,s:348.
Domador GUJARATI,Basic Econometrics, Third Edition, McGraw Hill,1995,5:59-68,192-193.
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E(U,,U,)=0 t#s

-Coklu Dogrusal Baglanti Olmamas:: Bagimsiz degiskenler arasinda dogrusal

iliski olmamalidr.
-Parametre sayis1 gbzlem sayisindan kiigiik olmalidir.

Parametreleri tahmin edilen regresyon modelinin degiskenler arasindaki iligkiyi
agiklayabilmesi, bu temel varsayimlarin gegerliligine baghdir. Temel varsayimlarin

gecerli olup olmadig yapilacak farkl testlerle belirlenmektedir.

2.2. REGRESYON TESTLERI

Degiskenler arasindaki iligkiyi- agiklamak igin kurulan regresyon modellerinin
iliskiyi agiklamakta yetérli olup olmadig1 yapilacak testler ile belirlenmektedir. Bu
testlerden bir kismi modelin istatistiksel olarak iligkiyi agiklamakta yeterli olup
olmadigimi ortaya koymak i¢in yapilirlar. Bu grupta t ve F testleri yeralmaktadir.
Uygulanan diger testler ise temel varsayimlarin gegerli olup olmadigmin belirlenmesine
yoneliktir. Bu grupta ¢ok sayida test oldugundan burada bunlardan sadece uygulamada

kullanilan testlere yer verilmistir.
2.2.1.tve F Testleri

Kurulan regresyon modellerinin istatistiksel anlamlilifs t ve F testleri ile

incelenmektedir. Burada sirasi ile bu testlere yerverilecektir.

2.2.1.1. t - Testleri :Bu test ile modelin tahmin edilen her bir
parametresinin istatistiksel olarak anlamhi olup olmadifii veya parametrelerin teker
teker verilen bir degerden farkli olup olmadifi incelenmektedir. Parametrelerin anlamh

olup olmadiginin belirlenmesinde, parametrelerin sifirdan  farkli olup olmadig1



53
aragtinlmaktadir. Bu nedenle sifir hipotezi test edilecek parametrenin sifira esit oldugunu
ifade edecek gekilde olusturulmaktadir.

Hyp =0

Alternatif hipotez ise testi tek veya ¢ift tarafli olmasina gére olusturulur. Tahmin edilen

parametrenin sifirdan farklilig: test edilecek ise, ¢ift tarafli alternatif hipotez;
H_; B %0

seklinde tahmin edilen parametrenin sifirdan biiyiik veya kiiglik 1dugu test edilecek ise
tek tarafli alternatif hipotez,

H_;:p >0
veya
H_:p <0

seklinde olugturulur. t-test istatistigi,

t= lai_ﬂi

Sﬂz

seklinde hesaplanmaktadir. Sifirdan farkliliin incelenmesinde ;=0 kabul edildiginden
test istatistigi,
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olarak belirlenecektir. Hesaplanan bu test istatistigi, o anlam seviyesi ve (n-k) serbestlik
derecesi ile tablodan bulunacak ty nx veya ton ok degerleri ile karsilastirilarak,

|t | <o
ise sifir hipotezi,

|t| > ttablo

ise alternatif hipotez kabul edilir.*®

2.2.1.2. F Testi : Bu test ile bagimsiz degiskenlerin tahmin edilen
parametrelerinin tiimii birlikte test edilmektedir. Bu test igin temel hipotez, model

Y=08+BX, +BX;t +8.X, +U,

ise,

seklinde olugturulur. Alternatif hipotez ise, temel hipotezin gegerli olmayacagim ifade

edeceginden,
H,:pB,#pB; #...... 06,20
seklinde olusturulacaktir.®® F test istatistigi,

_Z®E-1)/ (k-1
I -B/ (n-k)

Bgemsettin BAGIRKAN, Ekonometrinin Temel Kavramlari, Duran Ofset, Istanbul, 1986, s:38-39..
3 S.BAGIRKAN,age,s:41-42.
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seklinde hesaplanir. Goriildiigii gibi F test istatistiginin dagilim (k-1) ve (n-k) serbestlik
dereceli F dagilimidir. Hesaplanan test istafistigi o anlam seviyesi ile tablodan bulunan
degerle karsilagtirilarak,
F<Ftablo
ise temel hipotez,
F<Fablo

ise alternatif hipotez kabul edilir.

Regresyon modellerinin degigkenler arasindaki iligkiyi agiklamak igin

yeterliliklerini aragtirmak i¢in kullamlan bir Slgii de belirlilik katsayisi (R® )dir. R?

bagimli degiskenlerin bagimsiz degiskenler tarafindan agiklanma oranim verir ve

seklinde hesaplanir, *°

F test istatistiginin R? ile hesaplanmast miimkiindiir. R* bilindiginde F test

istatistigi,

_ R(k-1)
T (1-R)/(n-k)

seklinde hesaplanir.

*M.TURANLI ve DIGERLERI, age,s:409.
6] KMENTA, age,s:367.
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2.2.2. VARSAYIMLARIN GECERLILIGI iCIN KULLANILAN TESTLER

Bu boliimde varsayimlarin gegerliligini belirlemek i¢in kullamlan testler

agiklanacaktir.

2.2.2.1. Coklu Dogrusal Bagint1 ve Belirlenmesi

Daha 6ncede sz edildigi gibi goklu regresyonda bagimsiz degiskenler arasinda
dogrusal iligki olmasi durumu g¢oklu dogrusal baglanti olarak tanmimlanmaktadir. Coklu
dogrusal baginti,

-Bagimsiz degiskenlerin aym trende sahip olmast

-Devre sayisinin azlif1 nedeniyle bazi bagimsiz degiskenlerin gecikmeli degisken
olmasi

-Ornegin hatali segilmesi

-Ornek birim sayisinin yeterince biiyiik olmamasi

gibi nedenlerden kaynaklanabilir.*’

Coklu dogrusal baglanti Ornekten kaynaklanan bir sorundur ve asagidaki

sonuglara neden olmaktadir. >

-Tahmincilerin varyanslar ve kovaryanslar1 gercek degerlerinden biiylik tahmin
edilir.

-Varyanslarn biiyiik olmasi sonucu aralik tahminleri genisler.

-Varyanslarin biiylimesi sonucu t testleri hatali sonu¢ verir. Muhtemelen
istatistiksel olarak anlamsizdirlar.

-R? biiyiik tahmin edilir.

-t testleri olumsuz iken, F testi olumlu sonug verebilir.

7S BAGIRKAN, age,s:94.
% Domador GUJARATI,age,s:327.
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Coklu dogrusal baglantimn varlifi bagimsiz degisken ¢iftleri i¢in doprusal
korelasyon katsayilarinin hesaplanmasi ile belirlenebilir. Bagimsiz degiskenler arasinda
yiiksek dogrusal korelasyon ¢oklu dogrusal bagliip: ifade eder. Aym sekilde t ve F
testlerinin farkli sonu¢ vermesi ile de ¢oklu dogrusal baglilik belirlenebilir. Coklu
dogrusal baglantinin bir diger géstergesi olarak yiiksek belirlilik katsayis1 da kabul
edilebilir. Belirlilik katsayisinin ¢ok yiiksek olmasi durumunda goklu dogrusal baghlik

olabilecegi diisiiniilebilir.*®

Coklu dogrusal bagintimin belirlenmesi en azindan zararli olup olmadigina karar
verilebilmesi igin bazi kriterler kullanilabilmektedir. Bu béliimde bunlardan tigline yer

verilecektir.
a) Maksimum-Minimum Has Degerler ve Sarth Indeks Kriteri

Bu kriter ¢oklu dogrusal baghihigin derecesinin belirlenmesi igin kullanilmaktadir.
Indeksin hesaplanabilmesi igin (X'X) matrisinin bilinmesi gerekmektedir. (X'X)
matrisinin determinanti ile (IX'XI) matrisinin 6zdegerleri ¢oklu dogrusal baghlik ile ilgili
fikir vermektedir. Coklu dogrusal bagliligin artmas: ile (X'X) matrisinin determinanti
kiigiilmektedir. Bu kii¢iilme tam ¢oklu dogrusal baglilik olmas1 durumunda determinantin
sifir olmasina kadar gidebilmektedir. Determinantin sifir olmasi durumunda sistem
¢oziilemeyecektir. Tam ¢oklu baglilik olmamasi durumunda determinant sifirdan farkh
olacagindan sistem ¢ozlilse de, bu sonug ¢oklu dogrusal bagliligin kuvveti hakkinda tam
bir fikir vermeyecektir. Bu nedenle (IX'XI) matrisinin 6zdegerleri ile sarth indeks
hesaplanmaktadir. indeks hesaplanirken (IX'XI) matrisinin en biiyiik 6zdegeri (Amax) ve
en kiigiik 6zdegeri (Amin) birbirine oranlanarak karekékii alinmaktadir.

Sartl: Indeks = /jﬂ

¥'S. BAGIRKAN, age,s:94-95.
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10 < Sarthi Indeks ise ¢oklu dogrusal bagint1 zayif
10 < Sarth Indeks < 30 ise coklu dogrusal bagint1 orta dereceli
Sartli Indeks > 30 ise coklu dogrusal bagnt: kuvvetlidir. *°

Ozdegerler oram karektk alinmadan da kullamlabilmektedir. k ile ifade

edecegimiz sartli sayi,

k - ﬂ’max
Z" min
seklinde tanimlanirsa,

100 <k ise ¢oklu dogrusal bagint1 zayif
100 <k < 1000 ise ¢oklu dogrusal bagint1 orta dereceli
k > 1000 ise ¢oklu dogrusal bagint1 kuvvetli olacaktir.*!

b) Klein Kriteri

Korelasyon katsayilarim dikkate alan bu kriter ile coklu dogrusal baglantinin
zararh olup olmadigna karar verilebilmektedir. Bu kriter icin bagimsiz degisken ciftleri
icin korelasyon katsayilar1 hesaplanarak kareleri model igin hesaplanan belirlilik katsayis:

ile kargilagtirilir.

X% T Yy X3y

olmasi durumunda ¢oklu dogrusal bagliligin zararli olduguna, yani diizeltilmesi

gerektigine karar verilir, 2

4 Sahin AKKAYA, Vedat PAZARLIOGLU, Ekonometri I, Berk Masa Ustii Yaymcilik, izmir- 1998, s:386-
387.

1 D.GUJARATI, age,s:338

2 D.GUJARAT], age,s:337-338.
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¢) Varyans Biiyiifme Faktorii

Varyans biiyiitme faktérii (VIF) incelenen bagimsiz degiskenin modelde yer alan
diger agiklayici degiskenlerle ne kadar agiklandifim belirten bir Slgtidiir. Bu 6lgii
bagimsiz degiskenlerin aralarindaki korelasyonu inceleyerek yiiksek oldugu katsayilar
i¢in, ¢oklu dogrusal baglantinin varyanslarda artis yaratacagini ifade eder. Bu 6l¢i,

1
1- R

Y

VIF(B,) =

olarak hesaplanir. Bagimsiz degisken sayisinin az olmasi1 durumunda VIF > 5, bagimsiz
degisken sayisinin ¢ok olmasi durumunda VIF > 10 ise ¢oklu dogrusal bagmtinin
diizeltilmesi gerekmektedir. VIF=1 ise ¢oklu dogrusal bagint1 olmayacak, VIF=co olmas1

durumunda ise tam ¢oklu dogrusal baglanti olacak, yani sistem g:tiziilemeyecektir.“3

2.2.2.2. Coklu Dogrusal Baglantinin Diizeltilmesi

Daha 6nce goklu dogrusal baglantimin sonuglarindan s6z edilmisti. Modeldeki bu
olumsuz etkilerin ortadan kaldirilmas: igin farkli yollara bagvurulabilir. Bunlann kisaca
soyle siralayabiliriz.*

-Iktisat teorisinden veya daha &nce yapilan ¢alismalardan 6n bilgiler saglanabilir.

-Yatay kesit ve zaman serisi verileri birlikte kullaniliyorsa bunlar birlestirebilir.

-Ek veri saglanarak ¢aligma genigletilebilir.

-Birbirleri ile kuvvetli iligkili olan ve ¢oklu dogrusal baglilifa neden olan
degiskenler veya bazilari modelden ¢ikartilabilir veya bunlar birlestirilebilir.

-Toplanan veriler bir diizenleme isleminden sonra kullaniliyor ise, yeni

diizenlemeler yapilabilir.

3 gahin AKKAYA,age,s:387.
“ Semsettin BAGIRKAN, age,s:95
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2.2.2.3. Otokorelasyon

Regresyonun temel varsayimlarindan s6z ederken, bunlardan birinin
otokorelasyon olmamasi oldugundan sézedilmisti. Otokorelasyon kisaca hata terimleri
arasinda iligki olmasi olarak taumlanabilir. Her bir gézlem igin bir hata terimi olacag:
diistintiliirse, s6zkonusu dogrusal iliski bunlar arasinda olabilir. iligki bir 6nceki devre
hata terimi ile olabilecegi gibi; iki, iig,..... devre ile de olabilir. Bu tiir iligkiler ikinci,

{iglinc,.... dereceden otokorelasyon olarak adlandirilmaktadir.”’

Otokorelasyon olmamasi durumunda,
CovUU,) = E[U,~EW)|U, ~EW)|=EW,.U)=0 i#j

olacaktir. Gecikme uzunlugu s ile ifade edilirse, otokorelasyon katsayisi,

olarak tahmin edilir. Hesaplanan katsay1 dogrusal korelasyon katsayisi gibi —1< @< +1
olacak ve ayn1 sekilde yorumlanir. Otokorelasyon olmamasi igin ); = O olmalidir. Katsay1

negatif ise negatif otokorelasyondan, pozitif ise pozitif otokorelasyondan séz edilir. 46

45§ AKKAYA,V.PAZARLIOGLU, age,s:444.
D.GUJARATI, age,s:407.

46 Tiimay ERTEK, Ekonometriye Girig,2.Baski, Beta Basim Yayim Dagitim, 1996,s:257.
Gregory C.CHOW, Econometrics, McGraw-Hill,1988,s:79.
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a) Otokorelasyonun Nedenleri

Otokorelasyon farkli nedenlerden otiirli karsimiza ¢ikabilmektedir. Uygulamada
her model igin farkli farkli nedenler gegerli olabilecegi gibi, bir kag neden birlikte de

otokorelasyona sebep olabilir. Otokorelasyonun baglica nedenleri s6yle stralanabilir.*’

-Modellere modelde bulunmasi gerekli baz degiskenlerin alinmasi,

-Modelin matematiksel kalibinin yanlis segilmesi. Omnegin, egrisel bir model
yerine dogrusal model kullanilmas: gibi

-Zaman serilerinin ge¢mis devrelerinde gsoklar meydana gelmis olabilir. Bu
soklarin etkisinin uzun stire devam etmesi otokorelasyona neden olabilir.
-Bagimli degiskenin degerlerinde 6l¢me hatalari yapilmis olmasi
-Verilerin diizenlenmesi icin yapilan iglemler

-Modelklerin yapisal olarak otoregresif olarak segilmesi

b) Otokorelasyonun Sonuclar:

Otokorelasyon olmamasi regresyonun temel varsayimlarindan oldugundan bu
varsayimin gegerli olmamasi, yani otokorelasyon olmasi modellerde istenmeyen etkiler
yaratacaktir. Bu durumda tahminciler sapmasiz ve tutarlidir; fakat etkin ve asimtotik
olarak etkin degillerdir.*®

2.2.2.4. Otokorelasyon Testleri
Bir modelde otokorelasyon olmamasi varsaymminin gegerli olup olmadigim

arastirmak icin ¢ok sayida test kullamlabilmektedir. Burada bu testlerden 6nemli olan ve

uygulamada kullanilan bir kag tanesine yer verilecektir.

S BAGIRKAN, age,s:84.
8 ] KMENTA age,s:274-278.
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a) Durbin Watson Testi

Otokorelasyonun testi dendiginde ilk akla gelen ve en ¢ok kullamlan testtir.
Birinci derece otokorelasyon igin kullamilir. Testin uygulanabilmesi igin gdzlem sayisinin
en az onbes olmas1 gereklidir. Daha sonra daha az gézlem sayilar i¢in tablolar da

diizenlenmistir. Test i¢in temel ve alternatif hipotezler;

Hy:p=0
H:p#0

seklinde kurulur. Anlagilacag1 gibi Hy temel hipotezi otokorelasyon olmadifimi, H,
alternatif hipotezi ise otokorelasyon oldugunu belirtmektedir. Test istatistigi,

Z;.(U, -U,._,)
d="*

>
t=1

olarak hesaplamir. Hesaplanan d test istatistigi tablolardan 0.05 veya 0.01 anlam seviyesi
ve (k-1) serbestlik derecesi ile bulunan dy ve d; degerlei ile karsilastirilarak hipotezlerden

biri kabul, digeri red edilir. Karar sdyle verilir.

0<d<d ise pozitif otokorelasyon
d; <d< dy ise kararsiz bolge

dy <d<4- dy ise otokorelasyon yok

4- dy <d<4- §; ise kararsiz bolge

4- dy<d<4 ise negatif otokorelasyon

oldugu sonucuna varilir.”

* T ERTEK age,s:256-257.



63

Tablolardan goriildiigii gibi testte kararsiz bélgeler bulunmaktadir. Bu durumda
anlam seviyesi degistirilir veya Ki-Kare Testi yapilir. Oto&&relasyon yoksa d=2’dir. d

istatistigi ile otokorelasyon katsayisi arasinda ;
d=2(1- &)
iligkisi vardir. Yani @ biliniyorsa d yaklagik olarak tahmin edilebilir.’ 0

Durbin-Watson testinin uygulanabilmesi her durum i¢in miimkiin degildir. Testin

uygulanabilme sartlar1 gunlardir.

-Regresyon denklemi orjinden ge¢memelidir. Yani modelde sabit katsay:
bulunmamalidir.

-Modelde yeralan bagimsiz degiskenler tesadiifi degisken olmamalidir.

-Modelde en az bir bagimsiz deéisken bulunmalidir.

-Test yillik verilerin kullamldig modeller icin gegerlidir.

-Modelde bagimsiz degiskenler arasinda bagimli degiskenin gecikmeli degerleri
yer aliyorsa bu test yerine Durbin-h testi kullamlir.

-Testin uygulanabilmesi i¢in eksik veri olmamalidir.

-Stralanan bu varsayimlarin tiimiiniin gegerli olmas: durumlarinda bile serbestlik

dereceleri diisiik ise, kararsiz bélgeler problem yaratabilir.
b) Ki-Kare Oran Testi

Durbin-Watson testinden sozederken agiklandigi gibi ozellikle Durbin-Watson
testinde kararsizlik sézkonusu ise kullanilmaktadir. Temel hipotez otokorelasyon yoktur,
alternatif hipotez otokorelasyon vardir seklinde olusturulur. Ki-kare test istatistiginin
hesaplanabilmesi igin agagidaki tablo olusturulur.

% T.ERTEK age,s:256-257.
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t y1l1 + hata t yi1li- hata satir topl
terimleri sayi -| terimleri say.
[;;1 y1li + hata nii(n'i1) nia(n'1) ni,(n'1)
terimleri sayisxy
t-1 yili - hata nai(n'a1) n,, (nha ) ny.(n4 )
terimleri sayisi
Stitun toplamlari n1 (n'1 ) n.a(n'.s) n

Burada,

n;: Gergek Frekanslar
n'jj: Teorik Frekanslsr

i: Herhangi Bir Satin

j: Herhangi Bir Siitunu

ifade etmektedir. Ki-kare Test Istatistigi;

(n, - n.’.)2

2 ij ij

r=2——
i

olarak hesaplamir. Hesaplanan test istatistigi ki-kare tablosundan v=(k-1)(1-1) serbestlik

derecesi ve o anlam seviyesi ile bulunan tablo degeri ile karsilagtinilir. Burada k satir

sayisi, | siitun sayisidir. n';; degerleri;

olarak hesaplanir. Hesaplanan deger tablo degerinden biiyiik ise Ho hipotezi rededilir, H,

hipotezi kabul edilir.”’

51 S AKKAYA,age,s:451.
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¢) Breusch-Goldfrey Testi

Bu test i¢in hata terimi Uy’ nin,

U, =pU,_ +pU, ,+e: +o,U,_, + ¢

seklinde agiklandig1 varsayilmaktadir. & sifir ortalamalr ve sabit varyansh tesadiifi hata

terimidir. Temel hipotez,

H:p # p #eeeee zp, 0
seklinde olusturulur.*?
Test soyle uygulanmaktadir.”

-Bagimli degisken Y’nin bagimsiz degiskenlerle olugturdugu modelden Uy’ler
belirlenir.

-Otokorelasyonun derecesi belirlenerek,

U=a+a,X,+pX,_+pU _,+..+pU,_, +¢

yardime1 regresyonu ile R? belirlenir.

2 D.GUJARATI, age,s:425.
% S AKKAYA age,s:464.

S.AKKAYA, age,s:464.
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-n R? degeri s serbestlik derecesi ile ki-kare dagilimmna sahip oldugundan, o
anlam seviyesi ile bulunan ki-kare tablo derecesi ile kargilagtirilir. Hesaplanan ki-kare
degeri tablo degerinden Hy hipotezi rededilir, H; hipotezi kabul edilir.

d) Von-Neumann Oran Testi
Serininherhangi bir degerinin kendinden Onceki deferden bagimsiz olup

olmadigimi  belirlemek i¢in kullamlan bu test regresyon analizinde de

kullamlabilmektedir. Testin hipotezleri Durbin-Watson testinde oldugu gibi kurulur. Test

istatistigi,
Z(Xz - Xz—l)z
VN-_6_2_ n—1 __n Z(Xt_Xt—l)z
82T (X, -X)  n-1 (X, -X)
n

seklinde hesaplanir. Karar, Von-Neumann tablolarindan o anlam seviyesi, (n-k)

serbestlik derecesi ile hesaplanan VN degerinin karsilastirilmasi ile verilir. Karar,
VN<V* ise pozitif otokorelasyon vardir.
V<VN<V* ise otokorelasyon yoktur.
VN>V* ise negatif otokorelasyon vardur,
seklinde verilir.>*
2.2.2.5. Otokorelasyonun Diizeltilmesi
Otokorelasyonun varlifi herhangi bir test ile belirlendikten sonra model tizerinde

yaratacadl etkileri diizeltmek i¢in otokorelasyonun ortadan kaldirilmasi gerekmektedir.
Bunun igin farkli yéntemlerin kullanilmas1 miimkiindiir. Uygulamada kullandigimiz ilk

% § BAGIRKAN,age, s:87-88.
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farklar yontemi de bu yontemlerden biridir. Uygulamada sadece ilk farklar yontemi

kullanildigindan burada sadece buna yer verilmistir.

Ik farklar yontemi otokorelasyon katsayisinin bilinmedigi durumlarda kullamlan
bir yéntemdir. Bilindigi gibi otokorelasyon katsayis1 £1 araliinda degerler almaktadir.
Bu yontemin uygulanmasinda p=1 kabul edilmektedir. Yontemin uygulanmasinda
degiskenlerin bir dnceki devre ile farklar alinir. Model,

Y =B+pX +U,
ise bir dnceki devre igin,

Y. =8+ BX, . +U,.,
olacaktir. Y; ve X, farklari i¢in denklem,

L-Y, =B -X_)+U-U.)

olarak yazilir. Gériildigii gibi farklar modelinde sabit katsay1 yoktur. Farklar yerine,

K=K_K—1
X =X, -X_,
U = -U,,

tanimlanirsa farklar denklemi,

K‘ = ﬂzX; +Ut*
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olarak ifade edilecektir. Bu modelin £, katsayis: en kiigiik kareler yontemi ile tahmin

edilecektir. Daha sonra otokorelasyon olup olmadigi yine aym otokorelasyon testi ile

arastirlacaktir.”
2.2.2.6. Degisen Varyans

Regresyonun temel varsayimlarindan biri de sabit varyans varsaymmidir. Sabit
varyans varsayiminin gecerli olmamasi degisen varyans olarak adlandinlmaktadir. Bu
durumda, parametre tahminleri sapmasizdirlar, fakat etkinliklerini kaybederler. Parametre
tahminleri sapmasiz olmasina ragmen varyanslar sapmalidir. 36

Sabit varyans varsaymmimn gegerli olup olmadifi gesitli testlerle
incelenebilmektedir. Burada bu testlerden sadece uygulamada kullanilan ikisine yer
verilecektir.

a) Ramsey Reset Testi

Ramsey’in Reset smamasi i¢in temel hipotez sabit varyans varsayum gegerlidir,

alternatif hipotez sabit varyans varsayimi gegerli degildir seklinde olusturulur. Test i¢in

strast ile su islemler yapilir.®’
-Kurulmus olan regresyon modelinden artiklar (@,) hesaplanir.
L =4+AX+U,
)? = :&7‘ + EX 1 b:dz

-Hesaplanan artiklarin bagimh degisken oldugu ikincil bir regresyon modeli
kurulur. Bagimsiz degisken olarak bagimsiz degiskenlerin kareleri ve kiipleri eklenir.

% D.GUJARATI, age,s:428-429.
% SBAGIRKAN, age,s:82.
57 D.GUJARATI, age,s:464-466.
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G =f+BX + X

-Kurulan ikincil regresyon modelinin £ ve f, katsayilari incelenir. Inceleme igin

t test istatistikleri hesaplanir. Bu test istatistiklerine gére sabit varyans varsaymmnin

gecerli olup olmadigina karar verilir.

t>2  ise sabit varyans varsayimi gecerli degildir.

t<2  ise sabit varyans varsayimu gegerlidir.
b) White Testi

Bu test i¢in artiklarin kareleri ile ikinci bir regresyon modeli olusturulmaktadir.
Test bu yapist ile daha once agiklanan Breusch-Goldfrey otokorelasyon testini
andirmaktadir. Testin hipotezleri Ramsey Reset testi gibi kurulur. Testin isleyigini soyle
agiklayabiliriz.>®

-Belirlenen regresyon modelinin katsayilar1 tahmin edilerek artiklar hesaplanir.
-Artiklarin kareleri toplaminin bagimh degisken oldugu yardimci bir regresyon
modeli olusturulur. Bu modelin bagimsiz degiskenleri ilk modelin bagimsiz degiskenleri,
bagimsiz degiskenlerin kareleri ve bagimsiz degiskenlerin birbirleri ile ¢arpimlarindan
olugmaktadir. Model,
Y=0+a,X,, +a,X;+U,

ise yardimei model,

@tz = :81 +ﬂ2X2t +ﬁ3X3t +:B4X22t +ﬂsX32t "':BstXs + &

58 Robert Pindyck,Daniel L.Rubinfield, Econometrics Models and Economic Forecast, McGraw-
Hill,1991,s:136-137.
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seklinde kurulacaktir.

-Yardimc1 regresyondan R? hesaplanr. nR*’nin dagilim sabit harig toplam katsay1
sayisina esit serbestlik dereceli ki-kare dagilimi oldugundan, tablodan o anlam seviyesi
bulunan ki-kare degeri ile nR? karsilastirilir.

2 2
nR > Xtablo

ise degisen varyans oldugu seklinde kurulan Hy hipotezi kabul edilir. H; hipotezi kabul

ediliyorsa sabit varyans varsayimi gegerlidir.
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III. UYYGULAMA

3.1. UYYGULAMANIN AMACI

Uygulamada Tiirkiye’de dig ticaret agigim etkileyen faktSrlerin kurulacak bir
coklu regresyon modeli ile belirlenmesi amaglanmustir. Dig ticaret agifiun bagimlh
degisken oldugu modelde para arz1, d6viz kuru, altin fiyatlari, ithalat, ihracat, toptan esya
fiyat endeksi, yatinmlar, bankalardaki tasarruf mevduatlari, devlet harcamalar ve devlet
biitce agipina bagimsiz degisken olarak yer verilerek ¢ok sayida modeller dogrusal ve
logaritmik olarak denenmistir. Bu denemelerde en iyi sonucu para arzi ve d6viz kurunun

bagimsiz degisken oldugu model verdiginden burada bu modele yer verilmigtir.

Calismamizda kullanilacak veriler yillik olup 1950 - 1995 yillarim kapsamaktadir.
Modelde agiklayici degisken olarak para arzi ve dolar d6viz kuru ; bagimh degisken
olarak da dis ticaret ag11 alinacaktir.

3.2. UYGULAMADA KULLANILAN YONTEMLER

En uygun ¢oklu regresyon modeline ulasabilmek i¢in gesitli modeller denenmis ve
uygun model bulunacaktir. Istatistiksel testler sonucunda anlamh ¢ikan ve iktisat
teorisine uygun sonug veren model iizerinde varsayimdan sapmalar aragtirilacaktir. Para
Arz1 ve diger agiklayic1 degisken olarak kullandlglmlz dolar déviz kuru artan degiskenler
oldugundan modelde goklu dogrusal baginti beklenmektedir. Bu durumda modelin VIF
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degeri hesaplanarak ¢oklu dogrusal bagintinm ciddiligi, Klein kriterine bakilarak goklu
dogrusal bagintinin zararl olup olmadig: incelenecektir.

Otokorelasyonun varh@imn aragtirilmasinda verilerimiz yillik veriler oldugundan
Durbin Watson-d ve Breusch Goldfrey testlerinden yararlamlacaktir. Otokorelasyonun
¢ikmasi durumunda Ilk Farklar Yénteminden yararlanarak otokorelasyon durumundan
kurtulmaya galigilacaktir.

Degisen Varyans durumu ise White ve Reset sinamalar: ile incelenecektir.
Cahigmamz ile ilgili veriler Ek’te verilmistir.

3.3. UYGULAMADA KULLANILAN COKLU REGRESYON
MODELI

Calismamizda kullanilan goklu regresyon modeli ii¢ degiskenli ( Y,X,X3) ve dort
bilinmeyenli (b, by, by ) dir. Buna gore model s6yledir.

Y=b,+bX +b,X,
Yukaridaki modele galigmada kullamlan degiskenleri yerlestirelim;

DTA :Bagimh Degigken (D1s Ticaret Agi181)
DK : 1. Agiklayici Degisken (Dolar Kuru)
M2  :2. Ag¢iklayici Degisken (Para Arzi)

Yapilan incelemeler sonucunda logaritmik model anlamli sonu¢ vermistir.
Logaritmik degiskenlerimiz degiskenlerin simgelerinin bagina L konularak ifade
edilmigtir.
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LDTA = -3.8614988 - 0.2079753 LDK + 1.4587983 LM
sh (0.4577651)  (0.0416064) (0.0769072)
R? = 0.969302

F = 678.8759

SMPL range: 1950 - 1995

Number of observations: 46

VARIABLE COEFFICIENT STD.ERROR  T-STAT. 2-TAIL SIG.

C -3.8614988 0.4577651 -8.4355472 0.0000

LDK -0.2079753 0.0416064 -4.9986362 0.0000

LM 1.4587983 0.0769072 18.968289 0.0000
R-squared 0.969302 Mean of dependent var 6.703874
Adjusted R-squared 0.967874 S.D. of dependent var  1.772496
S.E. of regression 0.317695 Sum of squared resid 4.340007
Log likelihood -10.97357 F-statistic 678.8759
Durbin-Watson stat 0.977171 Prob(F-statistic) 0.00000

3.4. KATSAYILARIN YORUMU

Modelimiz logaritmik oldugu i¢in b parametreleri bagimh degiskenin agiklayici
degiskene gore esnekligini belirlemektedir. Yani agiklayicr degiskendeki %I1’lik bir

degismenin bagimh degiskende yapacag % degismeyi gostermektedir.

Tahmin ettigimiz uygun modele gére 1950-1995 doénemleri arasinda Dis Ticaret
Acigina Dolar Kuru, Para Arzi’min etkisi incelendiginde bu degiskenlerin elastikiyetleri
sirastyla -20.79753 ve 1.4587983’tiir. Boylece, modelimiz logaritmik oldugu i¢in, -
0.2079753 bize LM degiskeni sabit tutuldugunda, LDK degiskenindeki bir birimlik
arisin  LDTA’y1  %0.2079753  azalttigini.1.4587983 ise LDK degiskeni sabit
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tutuldugunda, LM degiskenimdeki bir birimlik artigin LDTA’y1 % 1.4587983 arttirdifim

gostermektedir.
3.5. COKLU BELIRLILIK KATSAYISI

Cok degiskenli regresyon modelinde, modelin agiklayici degiskenlerinin bagimh
degiskendeki degiskenligi ne derecede agikladignin Slgiisiidir. Modelimizdeki R? =
0.969302°dir. Yani Dis Ticaret Agiginmn yaklagik %97°si DK ve M2 degiskenlerinden
ileri gelmektedir. Sadece %311 bu agiklayici degiskenlerin digindaki belirsiz sebeplerden
kaynaklanmaktadir.

3.6. t - TESTLERI

Calismamiz %5 anlamlilik seviyesine gore yapilmugtir. Sabit ve agiklayica
degiskenlerimiz t testine gore istatistiksel olarak anlamli gikmustur.

H,:b, =0 Katsayl anlamsiz
H_:b, #0 XKatsay anlaml

t, =-8435472

Liab0.05:43) = 1.684
ttablo < thes
Hy red, katsay1 anlamhdar.

H,:b, =0 Katsay1 anlamsiz
H_:b, #0 Katsay: anlaml
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t,., =—49986362
= 1684

! 1ab (0.05;43)

tiablo < thes

Hj red, katsay1 anlamlidir.

H,:b, =0 Katsay1 anlamsiz
H,:b, #0 Katsayr anlamh

t,. =18968289
t = 1,684

1ab (0.05;43)

ttablo < thes

H red, katsay1 anlamlidur.

3.7. F TESTI

Regresyonun tiimiiyle anlamli olup olmadiginmn incelendigi F testi sonucunda
modelimizin tiimiiyle anlamli oldugu goriilmiigtiir.

H,:b, =b, =b, =0 Model anlamsiz
H,:b, #b, #b, #0 Model anlamli

F,, = 6788759
Fasoosaum = 323

1:"tablo < 1:"hesap
Hy red, model anlamlidir.
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3.8. OTOKORELASYONUN INCELENMES

Otokorelasyon durumu Durbin-Watson-d ve Breush Goldfrey (LM) Testi ile
incelenmistir. Yapilan her test sonucunda modelimizde otokorelasyon probleminin

varoldugu goriilmiigtiir.
3.8.1. Durbin Watson-d Testi

Hp : Birinci mertebeden otokorelasyon yoktur.

H, : Birinci mertebeden otokorelasyon vardir.

DW-d =0.977
dl=1.430
du=1.615
4-dl=2.57
4-du=2.385

* & * * % % sk

0 d 1430 1.615 2 2.385 2.57

DW-d <dl

H, red, birinci mertebeden (+) otokorelasyon vardur.



3.8.2. Breusch-Goldfrey Testi

SMPL range: 1950 - 1995
Number of observations: 46
Serial Correlation LM Test: 1 lags

VARIABLE COEFFICIENT STD.ERROR  T-STAT. 2-TAIL SIG.

C -0.6097870 0.2417516 -2.5223695 0.0155

LDK -0.0551998 0.0273411 -2.0189279 0.0499

LM 0.1078704 0.0411527 26212253 0.0121

RESID(-1) 0.3740023 0.1509789 2.4771829 0.0174
R-squared 0.085665 Mean of dependentvar  1.50E-08
Adjusted R-squared 0.020356 S.D. of dependent var 0.3105585
S.E. of regression 0.307378 Sum of squared resid 3.968220
Log likelihood -8.913724 F-statistic 1.311677

Durbin-Watson stat 1.545566 Prob(F-statistic) 0.283252

77
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SMPL range: 1950 - 1995
Number of observations: 46
Serial Correlation LM Test: 2 lags

VARIABLE COEFFICIENT STD.ERROR  T-STAT. 2-TAIL SIG.

C -0.6429935 0.2454622 -2.6195215 0.0123
LDK -0.0512422 0.0278324 -1.8411002 0.0729
LM 0.1089286 0.0417108 26115188 0.0125

RESID(-1)  0.4534432 0.2036515 2.2265639 0.0315
RESID(-2)  0.02260685 0.1708095 0.1323489 0.8954

R-squared 0.083126 Mean of dependent var  1.50E-09
Adjusted R-squared ~ -0.006325 S.D. of dependent var 0.310555
S.E. of regression 0.311536 Sum of squared resid ~ 3.979241
Log likelihood -8.977516 F-statistic 0.929286
Durbin-Watson stat 1.695822 Prob(F-statistic) 0.456426

Hy : Ikinci mertebeden otokorelasyon yoktur.

H, : Ikinci mertebeden otokorelasyon vardir.

)(,2(0,05;1) = 3.841
n*R% = 182.62

nR < xz
Hg red, ikinci mertebeden otokorelasyon vardir.

3.9. OTOKORELASYONUN DUZELTILMESI

p bilinmediginden dolay1 modelimize otokorelasyonu kurtarma yontemlerinden
biri olan Ik Farklar Y6ntemi uygulanacaktir. Bu );6ntemde bagimli ve agiklayici

degiskenlerin bir donem gecikmeli degerlerinin ¢ikartilmas: yoluna gidilecektir.
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FLDTA =LDTA-LDTA_;
FLDK = LDK-LDK,
FLM = LM-LM,,

flk farklann uyguladiimz modelde otokorelasyon sorununu ortadan kalkip
kalmadigim incelemek igin yeniden Durbin ‘Watson-d testi uygulanmig ve modelde
otokorelasyon probleminin olmadif1 gortilmiistiir.

DW-d =2.30
dl=1.430
du=1.615
4-d1 =2.57
4-du=2.385

* * *® * * *

0 1.430 1.615 2.30 2.385 2.57
du <DW-d <4-du

H, kabul, birinci mertebeden otokorelasyon yoktur.

3.10. DEGISEN VARYANSIN iNCELENMESI

Modelde degisen varyans probleminin olup olmadigy White ve Reset testleri ile

incelenecektir.
3.10.1. White Testi

Modelimizin hata terimlerinin karesi bagimh olurken, agiklayic: degiskenler, bu
degiskenlerin karesi ve agiklayici degiskenlerin birbirleriyle ¢arpimindan yararlanarak
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yardimer regresyon denklemi olusturulmaktadir. Yardimc: regresyondan elde edilen
R*nin 6rnek hacmi (n) ile carpimi bu regresyondaki katsayilarin sayisina esit serbestlik

dereceli x2 degeri ile karsilagtirilarak degisen varyans olup olmadigina karar verilecektir.

SMPL range: 1951 - 1985
Number of observations: 45
VARIABLE COEFFICIENT STD.ERROR T-STAT. 2-TAIL SIG.
C 0.1112031 0.0304466 3.6523961 0.0008
FLDK -0.3145900 0.1744697 -1.8031216 0.0791
FLM -0.2261935 0.1646568 -1.3737274 0.1774

A 0.1241786 0.2945195 0.4216310 0.6756

B 0.3813338 0.4152156 0.9183996 0.3641

VA 0.3001040 0.1833734 1.6365733 0.1098
R-squared 0.133419 Mean of dependent var  0.077990

Adjusted R-squared 0.022319 S.D. of dependent var  0.127766
S.E. of regression 0.126332 Sum of squared resid  0.622429
Log likelinood 32.46550 F-statistic 1.200892
Durbin-Watson stat 1.493989 Prob(F-statistic) 0.326789

H = FHATA?
A = FLDK*FLM
B = FLM?

Z = FLDK?

n*R? = 6.003855
Xl(o‘os-.a) =1.63

Hp : sabit varyans
H. : degisen varyans

nR > xz

Hy kabul. degisen varyans yoktur
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3.11.1. Reset Testi

Regresyonun hata terimleri bagimli degisken kabul edilerek tek tek her agiklayici
degisken i¢in Reset testi uygulanmistir. Agiklayict degiskenlerin karesi ve kiipii alinarak ,
modelimizi olusturan agiklayic1 degiskenlerin degisen varyansa yol agip agmadiklan
arastirilmaktadir. Yardimer denklemde yeralan agiklayict degiskenlerin karesi ve

kiipiiniin egilimlerinin istatistiksel olarak anlamli olup olmadi: test edilmektedir.

Hy:b, =b, =b, =0 Sabit Varyans

H b, #b #b, #0 Degisen Varyans

B = FLM?
KB = FLM?

SMPL range: 1951 - 1995
Number of observations: 45

VARIABLE COEFFICIENT STD. ERROR T-STAT. 2-TAIL SIG.

C -0.0352252 0.0616217 -0.5716366 0.5706
B 1.6682563 1.8711480 0.8915683 0.3777
KB -3.0231907 3.4760127 -0.8697295 0.3894
R-squared 0.018760 Mean of dependent var  5.38E-10

Adjusted R-squared -0.027966 S.D. of dependent var  0.282423
S.E. of regression 0.286345 Sum of squared resid ~ 3.443722
Log likelihood -6.024766 F-statistic 0.401480
Durbin-Watson stat 2.314280 Prob(F-statistic) 0.671864

tg = 0.8915683
txg = -0.8697295
t42:0.05) = 1.684

tg < trablo

txB < tuablo
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H, kabul, modelimizde degisen varyans problemi yoktur.

Z = FLDK?
KZ = FLDK?

SMPL range: 1951 - 1995
Number of observations: 45

VARIABLE COEFFICIENT STD.ERROR T-STAT. 2-TAIL SIG.

C 0.0247902 0.0537738 0.4610088 0.6472

yA -0.8054860 0.7424767 -1.0848637 0.2842

KZ 08118048 0.6994848 1.1605753 0.2524
R-squared 0.032336 Mean of dependent var  5.38E-10

Adjusted R-squared -0.013743 S.D. of dependent var 0.282423
S.E. of regression 0.284357 Sum of squared resid 3.396077
Log likelihood -5.711295 F-statistic 0.701743
Durbin-Watson stat  2.311278 Prob(F-statistic) 0.501439

tz =-1.0848637
txg = 1.1605753
t42:005 = 1.684

tz < teablo

tkz < ttablo
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Hj kabul, modelimizde degisen varyans problemi yoktur.
3.11. COKLU DOGRUSAL BAGLANTININ iNCELENMESI

Modelimizde ¢oklu dogrusal bagintimun varligi Klein ve Varyans Biiylitme
Faktorii ile aragtinlacaktir. Klein kriteri ¢oklu dogrusal bagintinin zararli olup olmadig
hakkinda bilgi verirken; varyans biiyiitme faktorii incelenen agiklayici degiskenin
denklemdeki diger agiklayic1 degiskenler ile ne kadar agiklanacagina bakarak coklu
dogrusal bagintimin ciddiligi hakkinda bilgi vermektedir.

3.11.1. Varyans Biiyiitme Faktorii (VIF)

Hesaplanan VIF degerleri 5 ile kargilagtinlarak ¢oklu dogrusal bagmtimn ciddi

olup olmadigna karar verilecektir.

SMPL range: 1951 - 1995
Number of observations: 45

VARIABLE COEFFICIENT STD. ERROR  T-STAT. 2-TAIL SIG
C 0.1159730 0.0359562 3.2253941 0.0024
FLDK -0.0391875 0.0981404 -0.3993000 0.6916

R-squared 0.003694 Mean of dependentvar  0.107296
Adjusted R-squared -0.019476 S.D. of dependent var  0.190322
S.E. of regression 0.192167 Sum of squared resid  1.587908
Log likelihood 11.39328 F-statistic 0.159441
Durbin-Watson stat 1.845663 Prob(F-statistic) 0.691649

VIF1 = — -1
1- Ry e 1-000369
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VIF1 <5 Coklu dogrusal bagint: zararh degildir.

SMPL range: 1951 - 1995
Number of observations: 45

VARIABLE  COEFFICIENT STD. ERROR  T-STAT. 2-TAIL SIG.
C 0.2315399 0.0511449 4.5271382 0.0000
FLM -0.0942705 0.2360894 -0.3993000 0.6916

R-squared 0.003694 Mean of dependent var 0.221425
Adjusted R-squared -0.019476 S.D. of dependent var  0.295192
S.E. of regression 0.298053 Sum of squared resid  3.819918
Log likelihood -8.357478 F-statistic 0.159441
Durbin-Watson stat 1.219643 Prob(F-statistic) 0.691649

! = L =101
1-0.003694

VIF2 = ——

1- RI-‘LDK;FLM

VIF2 <5 Coklu dogrusal bagint: zararhi degildir.

3.11.1. Klein Kriteri

Bu kriterde tek tek aciklayici degiskenler modelden ¢ikartilarak bunlarin
determinasyon katsayisi ile kargilastinlmast ile ¢oklu dogrusal bagntinin zararh olup

olmadig arastirilacaktir.
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SMPL range: 1951 - 1995
Number of observations: 45

VARIABLE COEFFICIENT STD. ERROR T-STAT. 2-TAIL SIG.
C .0.0846033 0.0495427 -1.7076850 0.0949
FLM 21243848 0.2286935 9.2892232 0.0000

R-squared 0667413 Mean of dependent var  0.143334
Adjusted R-squared 0.659679 S.D. of dependent var  0.494909
S.E. of regression 0288716 Sum of squared resid ~ 3.584336
Log likelihood £.925222 F-statistic 86.28967
Durbin-Watson stat 2.222927 Prob(F-statistic) 0.000000

R} =0969
Ry, = 0.667

R?>R%,,  CokluDogrusal Baginti zararh degildir.

SMPL range: 1951 - 1995

Number of observations: 45
VARIABLE COEFFICIENT STD. ERROR T-STAT. 2-TAIL SIG.
C 01926331 0.0928431 2.0748238 0.0440
FLDK -02226428 0.2534099 -0.8785878 0.3845

R-squared 0.017635 Mean of dependent var  0.143334
Adjusted R-squared ~ -0.005211 S.D. of dependent var  0.494909
S.E. of regression 0496197 Sum of squared resid ~ 10.58710
Log likelinood -31.29414 F-statistic 0.771916
Durbin-Watson stat 1.954900 Prob(F-statistic) 0.384508



R? = 0969
R%,,. =0.0176

2 2
Ry > Rpppy

Coklu Dogrusal Bagint1 zararh degildir
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SONUC

Giinlimiizde dis ticaretin 6nemi tartisilmaz boyutlardadir. Ulkeler dis ticaret
yaparken, dig ticaretlerini dengede tutmaya galigmaktadirlar. Tiirkiye’nin 1950-1995
donemi dis ticaret agip ile karsilagiimaktadir.

D ticaret agigimn siirekli varolmasy, tstelik giderek artmasi iilke ekonomisini
etkilemektedir. Zaman zaman dig borg taksitlerinin 6denmesinde, bazi yatirim
mallarmin  ithalatinda zorluklarla kargilagiimaktadir. Drig ticaref politikamiza
baktipimizda sozkonusu 46 yil iginde farkliliklar, kokli degisiklikler gegirdigi
gtiriihnektedir. Bir zamanlar uygulanan ikame politikasi artik terk edilmistir.

Yaptigimiz uygulama sonucunda sézkonusu dénem icin denenen ¢ok sayida
degisken ve bunlarla olusturulan modeller iyi sonug vermemigtir. Ancak dig ticaret
igin para arz1 ve ddviz kurunun bagimsiz degisken oldugu model ile iyi sonug almmasi
miimkiin olabilmistir. Bu modelde de sorunlar gikmis ise de bunlar diizeltilerek model
istatistiksel olarak anlamli hale getirilebilmistir.

Bu sonuca gbre dig ticaret agifimn sadece bu iki degisken tarafindan
agiklandigim sdylemek dogru olmayacaktir. Bu uzun sayllabilecek dénem iginde farkli
devrelerde farkli degiskenlerin etkili olmus olabilecegi agiktir. Ancak bu sonuca gore
son 46 yilda Tiirkiye’nin dis ticaret agigim etkileyen en onemli iki fakt6riin s6zkonusu
iki degisken oldugunu sdyleyebiliriz. '

Calismada gikan sonuca gore dolar kuru arttikga dig ticaret agiginin azalmasi; para arzi
artikga dig ticaret agigmm artmasi beklenmis ve bu iktisat teorisine de uygun olan
sonugla karsilagilmigtir. Katsayilarmizin isaret ve biiytiklikleri anlamli ¢ikmigtir.
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UYGULAMADA KULLANILAN VERILER

1950
1951
1952
1953
1954
1955
1956
1957
1958
1959
1960
1961
1962
1963
1964
1965
1966
1967
1968
1969
1970
1971
1972
1973
1974
1975
1976
1977
1978
1979
1980
1981
1982
1983
1984
1985
1986
1987
1988
1989
1990
1991
1992
1993
1994
1995

DTA
22.23999
88.00400
193.0060
136.4720
143.4350
184.2910
102.3500
51.90799
67.82700
116.1830
146.8100
160.4650
238.2500
319.5290
176.4580
108.2150
227.7610
162.3350
267.2400
264.4020
359.1280
494.2390
677.5850
769.1311
2445.377
3337.483
3168.433
4043.252
2307.861
2808.274
4999.321
4230.431
3096.691
3507.168
3623.320
3385.367
3648.045
3967.758
2673.375
4167.450
9342.839
7453.552
8156.426
14083.30
5165.000
14072 00

M
285.6640
402.0860
5565.9200
532.5330
478.3590
497.6370
407.3400
397.1250
315.0980
469.9820
467.5410
507.2050
619.4470
687.6160
587.2290
571.9530
718.2690
684.6690
763.6590
801.2360
947.6040
1170.841
1562.554
2086.214
3777.559
4738.558
5128.647
5796.278
4596.024
5069.431
7909.443
8933.365
8842 .664
9235.001
10756.92
11343.38
11104.77
14157.80
14335.40
15792.14
22302.13
21047.01
22871.05
29428.37
23270.00
35708.00

DK
2.800000
2.800000
2.800000
2.800000
2.800000
2.800000
2.800000
2.800000
2.800000
2.800000
9.000000
9.000000
9.000000
9.000000
9.000000
9.000000
9.000000
9.000000
9.000000
9.000000
14.85000
14.00000
14.00000
14.00000

- 13.85000

15.00000
16.50000
19.25000
25.00000
35.00000
89.25000
132.3000
184.9000
280.0000
442.5000
574.0000
755.9000
1018.350
1813.020
2311.370
2927.130
5074.830
8555.850
14458.03
38418.00
58501.00
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