
























































































































































































































































































































































































































































































































































































�Y�u�k�a�r�1�d�a�k�i� haritada risk seviyeleri risklerin olma ihtimaline göre ve önemine 

göre artan bir fonksiyon olarak numerik olarak ifade �e�d�i�l�m�i�_�t�i�r�.� Risklerin önem 

seviyesi ve olma ihtimalleri �a�r�t�t�1�k�ç�a�;� �d�i���e�r� bir ifade ile x ekseni üzerinde �s�a���a� 

gittikçe ve y ekseni üzerinde kuzeye gittikçe risklerin �s�a�y�1�s�a�l� �d�e���e�r�i� �a�r�t�m�a�k�t�a�d�1�r�.� 

Bunu �_�e�k�i�l� üzerinde ifade etmek için �y�u�k�a�r�1�d�a�k�i� �_�e�k�i�l�d�e� bir notasyon �k�u�l�l�a�n�1�l�m�1�_�t�1�r�.� 

Burada amaçlanan riskleri önem ve olabilirliklerine göre numerik olarak ifade 

etmektir. Bunun için �y�u�k�a�r�1�d�a�k�i� basit ifade �k�u�l�l�a�n�1�l�m�1�_�t�1�r�.� Bu �h�a�r�i�t�a�n�1�n� üzerine daha 

önce �f�i�r�m�a�n�1�n� kontrol derecelerine göre �s�a�p�t�a�d�1���1�m�1�z� riskleri koydugumuz zaman 

�a�_�a���1�d�a�k�i� �g�r�a�f�i���e� �u�l�a�_�m�a�k�t�a�y�1�z�:� 

�^�e�k�i�l� 44: Risklerin Risk �H�a�r�i�t�a�s�1�n�a� �Y�e�r�l�e�_�t�i�r�i�l�m�e�s�i� 

Önem 

Kaynak: Taranan kaynaklar �1�_�1���1�n�d�a� �t�a�r�a�f�1�m�1�z�d�a�n� �h�a�z�1�r�l�a�n�m�1�_�t�1�r�.� 
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Numerik olarak risklerin sınıflandırıldığı bu haritaya yerleştirilen riskler 

renklerine göre sırasıyla önce yüksek riskler sonra orta riskler ve son olarak düşük 

riskler olarak grafik üzerindeki değerlere göre birbirleri ile kıyaslanarak numerik 

değer ile ifade edilir. Bu numerik değer ile ifade edilen risklerin sonrasında toplam 

sayı değeri bulunur ve risk seviyelerine göre (düşük, orta, yüksek) iç yüzde yöntemi 

ile ağırlıkları bulunur. Sonrasında risklerin türlerine göre her bir yüksek risk 3, orta 

risk 2, düşük riskte 1 puan ile çarpılarak risklerin türlerine göre de nümerik 

karşılıkları bulunur ve iç yüzde yöntemine göre ağırlıkları hesaplanır. Sonuçların 

aritmetik ortalaması, sonrasında risk haritası ve risk türüne göre farklı iki kategoride 

hesaplanan ve yüzde ile ifade edilen 6 risk değerinin aritmetik ortalaması, 

medyanı ve standart sapması hesaplanır. 

Tablo 30: Risklerin Puanlanması 

RISK HARITASıNA RISK TURUNE GORE 
GÖRE RisK PUANı RisKPUANı 

Risk Haritası Yüksek Risk Orta Risk Az Risk Yüksek Risk Orta Risk Az Risk Risk Türü 
Risk Puanı Puanı Puanı Puanı Puanı Puanı Puanı Puanı 

#1 158 158 3 3 
#2 20 20 2 2 
#3 128 128 2 2 
#4 35 35 1 1 
#5 210 210 3 3 
#6 177 177 3 3 
#7 239 239 3 3 
#8 120 120 1 1 
#9 113 113 1 1 
#10 116 116 1 1 
# 11 128 128 2 2 
# 12 59 59 1 1 
# 13 69 69 2 2 
#14 64 64 1 1 
#15 96 96 2 2 
#16 133 133 2 2 
#17 74 74 2 2 

1939 784 648 507 12 14 6 32 
40% 33% 26% 38% 44% 19% 

Aritmetik Ort. 33% 
Medyan 35% 
Standart Sapma: 9% 

Kaynak: Taranan kaynaklar ışığında tarafımızdan hazırlanmıştır. 
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Aritmetik ortalama ve medyandan hangisi küçük ise onun kabul edilmesi ve etkin 

pazarlardan alınan ortalama beta verilerinin bu katsayı ile genişletilmesi bu 

çalışmanın önerdiği yöntemi teşkil etmektedir. 

Bu çalışma iNA metodolojisine göre firma değerlemesinde mevcut durum 

analizi kısmı için yeni bir metodoloji ortaya koymuştur. Bu metodolojinin tam olarak 

uygulanabilmesi için analistin firmanın bütün verilerine sahip olması gerekir. Bu 

veriler kendisine açık tutulduğu zaman analist metodolojideki iş adımları ve çalışma 

programlarını takip ederek, modülleri tamamlayarak mevcut durum analizini 

bitirecektir. Hazırlanan metodoloji; özellikle firma finans müdürlerinin açısından 

firmalarına değer yaratmak için yapmaları gerekenleri saptamaları için de iyi bir 

çalışma sunmaktadır. Metodolojinin sonunda kesin olarak riskleri betaya yansıtmak 

zorunluluğu yoktur. Pek çok finansçı bu riskleri farklı ekonometrik modeı 192 ve 

istatistiksel fonksiyonlarla değişik şekilde analiz edip farklı katsayılar ile etkin 

piyasalarda saptanan beta katsayısını revize edebilir. Bu çalışma aynı zamanda 

firma satın almalarında; alıcı tarafın yaptığı firma değerlemesinin satıcı tarafından 

kontrolü için bir rehber özelliği taşımaktadır. Satıcı tarafın finans yöneticisi bu 

metodolojiyi kullanarak alıcı tarafın kullanmış olduğu WACC ve beta katsayısını 

irdeleyebilir ve firma değerini revize etme imkanına sahip olabilir. Bu şekilde firma 

değeri doğru olarak arz edilmiş olacaktır. Metodoloji öncesindeki bölümlerde INA 

yöntemlerine göre firma değerlemesi örnek çalışma ve detaylı uygulama ile 

açıklanmıştır. 

192 Kurumsal risk yönetimi hakkında detaylı bilgi için bakınız: Pricewaterhousecoopers(PWC), Her Yönüyle 
Kurumsal Risk Yönetimi, www.vergiporta1i.com (erişim 01.12.2006) 
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SONUÇ 

Firma değerinin doğru tesbiti günümüzde şirket yönetiminin başlıca hedefidir. 

Firma değerleme yöntemleri kullanılarak; işletmenin aktif-pasif politikalarındaki 

değişikliklerin işletmenin değerini ne ölçüde değiştireceği artık rahatlıkla 

ölçülmektedir. Bu bakımdan değerlemenin önemi artmıştır. Bununla beraber firma 

değerlemesi salt finans, muhasebe, istatistiksel çalışmaların sunulmasından ibaret 

değildir. Firma değerini etkileyen örgütsel davranışlar ve sosyolojik faktörlerin de 

yapılan çalışmalara eklenmesi gerekir. 

Finansal tablolar finansal raporlama sürecinin bir parçasını teşkil eder ve 

bilanço, gelir tablosu, nakit akım tablosu, öz sermaye değişim tablosu ve mali 

tabloların ayrılmaz unsuru olan dipnotların toplamından oluşur. Bu çalışmanın 

konusu olan "indirgenmiş Nakit Akımlarına Göre Firma Değerinin Tespiti" hareket 

noktası olarak işletmenin finansal tablolarını içerdiğinden ötürü finansal tabloları 

oluşturan gelir, gider, aktif ve pasif kaynakların hangi ölçüler ile değerlendirildiği 

önem taşır. Finansal tablolar mali yılın kapanışında yapılacak envanter ve 

değerleme sonucuna göre oluşur. Çalışmada finansal tabloların değerlemesinde ve 

finansal tablo değerleme kavramları 213 sayılı Vergi Usul Kanunu (VUK) 

hükümlerine göre açıklanmıştır. Değerlemeye esas, bir iktisadi kıymeti n belirli bir 

zamanda değerinin tespit edilmesidir. Değerleme vergi matrahının 

hesaplanmasıyla ilgili iktisadi kıymetlerin takdir ve tespitidir(VUK Md.258). Kanun 

değerin tespit edilebilmesi için, değerin belirli verilere dayanılarak hesaplanmasını 

sağlamak amacıyla takdir esasını da değerlemenin tanımına almıştır. Değerleri 

takdir ve tespit edilecek iktisadi kıymetler vergisel işlemlere konu maddi ve 

gayrimaddi mal ve haklardır. Değerleme iki aşamalı bir işlemdir. ilk aşamada 

değerlemeye konu iktisadi kıymeti n miktarı tespit edilmektedir. Miktarın tesbit 

edilmesine "Envanterin Çıkartılması" denilmektedir. Ikinci aşamada ise miktarı 

tesbit edilen söz konusu kıymetin değerleme günü itibariyle belirli bir para 

cinsinden değeri bulunur. Değerlemede öncelikle kanunla belirlenmiş ölçü ve 

yöntemler uygulanacaktır. Finansal tablolar, işlem ve olayları ekonomik 

özelliklerine göre gruplandırılarak, bunların finansal etkilerini göstermeyi 
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amaçlamaktadır. Bu genel gruplar mali tabloların unsurlarını oluşturur. Mali 

tabloların unsurlarını ilgili oldukları finansal grup içerisinde incelemek 

gerekmektedir. Bilançoda bu gruplar varlıklar, borçlar ve öz sermaye; gelir 

tablosunda ise gelir ve giderlerdir. Varlıklar geçmişteki işlemler neticesinde 

işletmenin kontrol ettiği ve bundan gelecekte oluşacak ekonomik faydaların 

işletmeye ait olacağı beklenen değerleri; borçlar geçmiş olaylardan kaynaklanan ve 

ifası işletmenin ekonomik fayda içeren değerlerinde bir çıkışa neden olacak mevcut 

yükümlülüğü; öz sermaye ise işletmenin varlıklarından tüm borçlarını indirdikten 

sonra kalan bakiyeyi ifade eder. işletme performansının dönemlik olarak 

ölçülebilmesi için o dönem içerinde işletmenin kar ya da zararı incelenir. Finansal 

tablolar, işletmenin gerçekleştirdiği işlemlerin, işletmenin mali durumunun ve 

işletmeyi etkileyen diğer olayların belirli bir yapı içerisinde sunulmasıdır. Bunu 

sağlamak üzere mali tablolar bir işletmenin; varlıkları, yükümlülükleri, öz 

sermayesi, gelir, gider, kazanç ve kayıpları,öz sermayede gerçekleşen 

değişiklikleri, nakit akımı, hakkında bilgi verecek şekilde düzenlenir. Bu bilgiler, 

mali tablo dipnotlarında belirtilen bilgiler ile birlikte mali tablo kullanıcılarının; 

işletmenin gelecekteki nakit akımlarını elde etme zamanı ve olasılığı hakkında 

tahminlerde bulunmasına yardımcı olur. Mali tablo kullanıcıları bir işletmenin nakit 

akım tablosunu inceleyerek mali konulara ilişkin kararlar verir. 

Bu çalışmanın konusu "indirgenmiş Nakit Akışları Yöntemine Göre Firma 

Değerlemesi" olduğu için bilanço ve gelir tablosuna ek olarak nakit akım tablosu da 

detaylıca incelenmiştir. işletmeler faaliyetlerine devam etmek, yükümlülüklerini 

yerine getirmek ve yatırımcılarına getiri sağlamak için nakte ihtiyaç duyarlar. Bu 

nedenle, tüm işletmelerin nakit akım tablosu hazırlamaları zorunludur. Nakit akım 

tablosu dolaylı ya da doğrudan yöntemler ile saptanabilir. Her iki yöntemde de nakit 

değişimi nakit bakiyesini vermektedir. Faaliyet konusu ne olursa olsun herhangi bir 

şekilde likiditesini kaybetmiş ve borçlarını ödemekte zorluk çeken bir işletme; kısa 

ya da uzun vadeli kaynak sağlayamazsa teknik açıdan başarısızlık söz konusudur. 

işletme için likidite konseptinin önemini anlatmak için muhasebeden çıkan bilanço 

farklı bir analiz ile incelenir. Yeniden dizinlenen bu bilançoya yönetisel bilanço 

denir. Bu bilançoda işletmenin yatırımları; nakit ve nakit benzerlerine yapılan 
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yatırımlar; işletmenin operasyonel aktivitelerini sağlamak için elde tutulan net 

aktifler; duran varlıklara yapılan yatırımlar şeklinde üç kategoride incelenir. Bu 

yatırımları finanse etmek için işletme uzun vadeli ve kısa vadeli yabancı kaynaklar 

kullanır. işletmenin likiditesini sağlamak için uyguladığı stratejilerden biri "Karşılık 

Gelme" stratejisidir. Bu stratejide uzun dönem yatırımlar uzun dönem yabancı 

kaynaklarla; kısa vadeli yatırımlar ise kısa vadeli yabancı kaynaklar ile fonlanır. 

işletme sermayesi pozitif olan şirketlerin operasyonel aktifleri operasyonel 

pasiflerinden fazladır. işletme sermayesinin negatif olduğu durumda işletmenin 

operasyonu işletme için bir nakit kaynağıdır. Toplam aktif getirisi (ROTA ya da 

ROA), iyi bir sermaye getiri (ROE) oranı sağlamak için gerekli temeli sağlar. iyi bir 

ROTA değerine sahip olmayan bir işletmede tatmin edici bir ROE değeri 

oluşturmak mümkün olmayacaktır. EBIT, toplam hasılattan toplam operasyonel 

maliyet düşüldükten sonra vergi, faiz ödemesi öncesi kalan bakiyedir. Toplam 

operasyonel maliyet, direk üretim maliyetiyle birlikte, yönetim, satış ve dağıtım 

masraflarının toplamıdır. EBIT'in toplam aktif tutarına bölünmesi ile ROTA oranı 

bulunur. Bu oran aynı zamanda tüm aktiflerin operasyonel nakit fazla oluşturmak 

için ne kadar verimli kullanıldığını da belirlediğinden, yönetim değerlendirmesi için 

de kullanılır. 

Firmaların değer yaratması için değer yaratan projelere yatırım yapmaları 

gerekmektedir. Değer yaratan projeler serbest nakit akışı yaratan projelerdir. 

Firmanın değer yaratması için yatırım yaptığı projelerden elde ettikleri nakit 

akımlarının projenin yatırım maliyetinden büyük olması gerekmektedir. Bir şirketin 

varlığını sürdürmesi, hissedarlarına orta ve uzun vadede yaratacağı değere 

bağlıdır. Değer yaratmayan işletme ortaklarına temettü veremez. Bir şirketin 

faaliyetlerinin ve izlediği stratejilerinin temel amacı hisse değerinin maksimize 

edilmesi olmalıdır. Hisse değerinin maksimize edilmesine yönelik stratejiler şirketin 

önündeki tüm alternatifler gözönünde bulundurularak değerlendirilmelidir. Finans 

yöneticisinin en önemli görevi bu olmalıdır. Değer yaratmaya yönelik stratejiler 

sistematik ve sistematik olmayan bir dizi faktöre bağlıdır. CAPM analizinden 

hatırlanacağı gibi sistematik faktörleri işletme çeşitlendirlendirme yaparak 

değiştiremez. Ekonomik riskler, teknolojik gelişim, pazara yeni katılımcıların 
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girmesi gibi konularda finans yöneticisi değer kaybını minimize edecek stratejiler 

geliştirmelidir. Bir varlığın piyasa değeri belirli bir tarih itibariyle arz ve talep 

tarafından belirlenmiş değerdir. Sübjektif ya da yanlış değerlendirmeler sonucunda 

varlığın fiyatı gerçek değerini yansıtmayabilir. Ekonomik değer, bir varlığın 

özellikleri sonucunda sahibine gelecekte sağlayacağı faydaların sayısal ifadesidir. 

Ekonomik değer, kayıtlı değerden farklı olarak, varlığın elde bulundurulması ile 

sağlanacak kazançları esas alır. Ekonomik değer, varlığın sahibine olan ve 

sahibinin gözündeki değeridir. Bu özelliğiyle ekonomik değer, belirli bir tarihte 

varlık ve benzerleri için piyasada oluşmuş olan fiyattan farklıdır. 

Özel sektör borçlanma piyasasının son derece gelişmiş ve likit olması, kredi 

derecesi düşük firmalar için de gelişmiş bir borçlanma piyasasının mevcut 

bulunması (Junk-bond market) gibi faktörler, firma el değiştirmelerini son derece 

kolaylaştırmaktadır. indirgenmiş nakit akımları (INA) yaklaşımına göre herhangi bir 

varlığın değeri o varlıktan gelecekte elde edilecek nakit akımlarının bugünkü 

değeridir. Bu çerçevede, finansal ekonominin temel prensiplerinden olan Net 

Bugünkü Değer kavramını nakit akımları açısından kullanılmaktadır. Değerleme 

ölçütleri birbirlerinin alternatifi değildir. Her birinin özelolarak kullanılması gereken 

özel koşulları bulunmaktadır. Örneğin iNA değeri, firmanın belirli bir zaman 

sürecindeki değerini tek bir rakama indirgemekte olup, ağırlıklı olarak stratejik 

analizlerde kullanılmaktadır. Diğer bir performans ölçütü olan ekonomik kar ise, 

kısa vadeli değerlendirmelerde kullanılır. Yatırım kararlarının alınmasında ve 

performans değerlemesinde ise ekonomik ölçütler tercih edilmektedir. Günümüze 

kadar yapılan ampirik araştırmalar, hisse senedi performansının mali tablolarda 

ilan edilen net kar ile değil, nakit akımları ile daha yakın ilişkili olduğunu ortaya 

koymuştur. Ayrıca firma değerine katkı yapan unsurlar, ekonomik ölçütlerin 

kullanımı halinde daha açık bir şekilde kavranmaktadır. Buna karşılık tek bir 

ölçütün firma performansını tam anlamı ile yansıttığı öne sürmek mümkün değildir. 

Sistematik bir yaklaşım kullanarak değerleme ölçütleri arasındaki bağlantıyı ortaya 

koymak ve hangi durumlarda hangi ölçütlerin uygulanması gerektiğini tespit etmek, 

firma değerlemesinde daha sağlıklı sonuçlar verecektir. Firmanın halka açık ve 

hisse senetlerinin borsada işlem gördüğünü varsayarsak, firma değerinin en net ve 
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doğru ölçütü "piyasa değeriıldir. Organize bir piyasa olan menkul kıymetler 

borsalarında firma hisse senetleri el değiştirir. Hisselere yönelik olarak oluşan 

talep, birim hisse fiyatını belirler. Hisse fiyatı ile toplam hisse senedi sayısının 

çarpımı firmanın piyasa değerine eşittir. Ancak burada dolaşımda bulunan hisse 

senedi ile toplam hisse senedi ayrımını iyi kavramak gerekmektedir. Firmanın 

gerçek değeri, esasen uzun vadede nakit yaratma kabiliyetinin bir fonksiyonudur. 

Bu nedenle firmanın gerçek değeri iskonto edilmiş nakit akımı (iNA) yaklaşımı ile 

hesaplanabilir. iNA yoluyla bulunan gerçek değer, alternatif yatırım olanaklarının 

değerlendirilmesinde, bir firmayı veya bir faaliyet kolunun değerlemesinde 

kullanılabilir, ancak firmanın geçmiş performansının değerlendirilmesinde 

kullanılamaz. Firmanın nakit akımını, dolayısıyla iNA değerini oluşturan iki temel 

etken, büyüme (ciro ve net karda) ve yatırılan sermayenin getirisidir (return on 

invested capital). Öz sermayeye olan serbest nakit akımı, firmanın tüm giderleri, 

vergi yükümlülükleri, faiz ödemeleri, kredi anapara geri ödemeleri düşüldükten 

sonra elde edilir. Kısacası, firma ortaklarının herhangi bir amaç için kullanabileceği 

fondur. Firmanın öz sermayeye ait nakit akımları (cash flows to equity) öz sermaye 

maliyeti ile bugüne indirgenerek öz sermaye değeri veya birim hisse senedi fiyatı 

hesaplanır. Temettü iskonto Modeli (Dividend Discount Model), öz sermaye 

serbest akımı yönteminin bir alt modeli olarak nitelenebilir. Burada hisse senedinin 

değeri, firmanın tahmini temettü ödemelerinin net bugünkü değerine karşılık 

gelmektedir. Alternatif yaklaşımda ise firma bir bütün olarak ele alınıp firmanın 

teşebbüs değeri, firmaya ait serbest nakit akımlarının (cash flows to the firm) 

ağırlıklı ortalama sermaye maliyetine bölümü suretiyle bulunur. Firmanın serbest 

akımlarının tahmin etmek değerlemeyi yapan uzman açısından daha kolaydır. 

Pratik açıdan mali dönemini kar ile sonuçlandıran firmaları değerlemek zararda 

olan firmaları değerlemeye kıyasla daha kolaydır. Firmanın satışlarında kaydedilen 

büyüme hızı iNA modeli seçimini etkiler. Ortalamadan daha yüksek bir hızda 

büyüyen firmalar için iki aşamalı veya üç aşamalı iNA modelleri uygulanabilir. Yıllık 

ortalama büyüme hızı GSYiH kadar olan firmalar için kullanılabilecek değerleme 

modeli ise Gordon Büyüme modelidir. Özsermayenin değerlenmesinde temettü 

iskonto modelleri veya öz sermaye nakit akımları bazlı değerleme modelleri 

kullanılabilir. Öz sermaye iNA modeli teoride anlaşılması en kolay değerleme 
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modeli olmasına karşılık, kullanımı teşebbüs INA modeline göre daha zordur. 

Ancak, banka ve sigorta şirketleri gibi mali sektörde faaliyet gösteren firma 

değerlemelerinde iyi sonuçlar vermektedir. Bir bankanın temel faaliyet konusu para 

alımı ve satımıdır. Dolayısıyla bu işlem sonucunda elde edilen tüm faiz gelirleri, 

katlanılan faiz giderleri ve bilançoda taşınan tüm finansal varlık ve yükümlülükler 

bankanın operasyonlarının bir parçasıdır. Firma değeri yaklaşımı bir şirkette oluşan 

nakit akımlarını operasyonel (faaliyetlerle ilgili) ve finansal nakit akımları olmak 

üzere iki ana gruba ayırır. Bu çerçevede, normal bir şirketin nakit fazlasından 

yaratabileceği faiz gelirleri ile faaliyetlerinin finansmanı ile ilgili her türlü kredi ve 

faiz ödemeleri serbest nakit akımlarına dahil edilmez. Özsermaye değeri 

yaklaşımında ise bir şirketin finansal yükümlülüklerini (en geniş anlamıyla faiz ve 

ana para ödemeleri) yerine getirdikten sonra hissedarlarına dağıtabileceği toplam 

nakit akımları bugüne indirgenmektedir. Bir işletme dış kaynak kullanmıyorsa, diğer 

bir deyimle tamamen öz kaynakları ile operasyonlarını ve projelerini finanse 

ediyorsa sadece iş risklerine maruz kalacaktır. Firmanın tamamen iş riskine maruz 

kaldığı durumdaki betasına aktif betası ya da kaldıraçsız beta denilmektedir. 

Finansal yapı teriminde firmanın aktiflerinin ne kadarının özkaynaklarla ne 

kadarının yabancı fonlarla finanse edildiği anlatılmaktadır. Firmanın kullandığı 

ölçek ekonomisi faaliyet kaldıracını, finansal fonlar ise finansal kaldıracı ifade 

etmektedir. Bu noktada finansal kaldıracı yüksek bir firmadan bahsederken yüksek 

oranda finansal fonlarla işletme sermayesi ihtiyacını finanse eden bir firma akla 

gelecektir. Faaliyet kaldıracı yüksek olan bir firmada ise genel üretim giderleri 

içerisinde sabit giderlerin yüksek olduğu, firmanın ölçek ekonomilerinden 

yararlandığı anlaşılmaktadır. Finansal kaldıraç firmanın toplam finansal borcunun 

firmanın aktif değerine bölünmesi ile bulunur. Bu oran defter değerleri ya da piyasa 

değerleri ile hesaplanabilir. 

Bu çalışma iNA değerlemesi için sunduğu metodoloji ile teoriyi planlı bir 

şekilde uygulamaya dönüştürmeyi amaçlamaktadır. iNA değerlemesinin başarıya 

ulaşması için mevcut durum analizi, finansal projeksiyonlar ve iskonto faktörü 

büyük önem taşımaktadır. Özellikle gelişmekte olan sermaye piyasalarında halka 

açılmayı düşünen firmalar, alınacak finansal ve yatırım politikalarının firmanın 

-285-



değerine yapacağı etkiyi ölçmek isteyen finans yöneticileri için bu çalışmada birbiri 

ile etkileşimli üç tane model planlanmıştır. Bu modeller neticesinde firmanın 

projeksiyonları metodolojik olarak yapılmakta ve değerleme modüllerin 

tamamlanması ile mekanik bir dizi işleme dönüşmektedir. Bu çalışmanın önerdiği 

yaklaşım firmanın bulunduğu sektör hakkında detaylı bilgi sahibi olmayı 

gerektirmektedir. Yaklaşımı kullanacak analistlere modüller yardımı ile bu bilgileri 

nasıl birleştirecekleri anlatılmıştır. Sonuçta klasik sistemlerde firmanın serbest nakit 

akımları WACC ile iskontolanırken, metodoloji sonucunda elde edilen bulgular 

neticesinde kullanıcı firmanın WACC oranını revize etme imkanı bulmakta ve 

böylelikle doğru firma değerine ulaşmaktadır. Metodolojik yaklaşım yardımcı 

modüller ile anlatılmıştır. Her modülde uygulama açısından birbirinden bağımsız 

örnekler verilmiştir. Metodoloji modüllerinden Endüstri Risk Analizi (ERA) 

modülünde temelde işletmenin bulunduğu sektörü dikkate alarak firmanın endüstri 

açısından değerlendirilmesini yapılmaktadır. ERA işletmeden kaynaklanan riskleri 

şirketin özel durumları ile birleştirip sermaye maliyeti hesabında yapılacak 

düzenlemeler için bir zemin oluşturmaktadır. ERA modülünden sonra finansal 

performans analizi modülünün tamamlanması gerekmektedir. Doktora tezi için 

mizanın otomatik girildiği zaman detaylı ve özet bilanço, gelir hesaplarının 

analizinin hazırlandığı KODLAMA.xls adlı program tasarlanmıştır. FPA modülü 

değerlemeye önemli bir bakış açısı getirdiğinden ötürü model temsili olarak bir 

göze benzetilmiştir. Çalışmanın önerdiği son modül Firma Risk Analizi (FRA) 

modülüdür. Bu modülde ERA ve FPA modüllerinden elde edilen riskler 

değerlendirilmiştir. Çalışmada iNA yöntemine göre firma değerlemesi en güncel 

akademik kaynaklar taranarak anlatılmıştır. Mali tabloların değerlemesinin yasal 

mevzuata göre nasıl yapılacağı detaylıca anlatıldıktan sonra, detaylı bir örnek ile 

INA yöntemine göre firma değerlemesi yapılmıştır. Bu örnek sonrasında 

projeksiyonların nasıl yapıldığını da içeren bir uygulama ile değerleme çalışması 

yapılmıştır. Bu çalışmada yenilik olarak bütün bilgiler bir metodoloji haline getirilmiş 

ve bir "iNA Değerlemesi Kullanım Kılavuzu" olarak sunulmuştur. Bu kılavuzda 

değerlemenin nasıl yapılacağı detaylıca modüller yardımıyla anlatılmıştır. Her 

modül için bağımsız Microsoft Visio programı ile yardımcı şekiller çizilmiştir. Burada 

amaçlanan şekiller yardımıyla bütün modülün özünü bir bakışta verebilmektir. 
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Ayrıca modüllerin kullanımını anlatmak için her modüle bağımsız örnekler 

verilmiştir. Çalışmada ayrıca "değer yöneticileri" için bir "değerleme kılavuzu" 

sunmak da amaçlanmıştı. Gerçekleştirilen bu çalışma ile bu konuda çalışmak 

isteyen akademisyen ve profesyonel finans yöneticileri için iyi bir kaynak ve 

metodoloji hazırlandığı belirtilmelidir. 
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EKLER 

Ek-1: FPA Modülü· ina Değerlernesi Öncesi Finansal Tabloların Denetimi 

Çalışma Programı193 

wp .. LET 
iNA DEGERLEMESiNE ÖNCEsi FiNANSAL TABLOLARıN DENETiMi ÇALIŞMA PROGRAMI 

MUTABAKAT MEKTUPLARı LisTESi (CIRCULARlZATION LETTERS) 
CARi DENETiM DÖNEMi: (Gün/AyNıl) 

Çalışma 

Ka!jıdı (ÇıK) Düzenleyen, 
Referansı Imza: 

Her bır denetimde aşağıdaki mutabakat mektuplarını hazırlamanız gerekir. 

BANKA MUTABAKAT MEKTUBU 
MENKUL KIYMET MUTABAKAT MEKTUBU 
ALACAK MUTABAKAT MEKTUBU 
IŞTIRAK MUTABAKAT MEKTUBU 
TAPU MUTABAKAT MEKTUBU 
KREDI MUTABAKAT MEKTUBU 
SERMAYEDAR MUTABAKAT MEKTUBU 
AVUKAT MEKTUBU 

WP-A 
iNA DEGERLEMESiNE ÖNCESi FiNANSAL TABLOLARıN DENETiMi ÇALIŞMA PROGRAMI 

HAZıR DEGERLER (CASH & BANKS) DENETIM PROGRAMI 
CARi DENETIM DÖNEMi: (Gün/AyNıl) 

Çalışma 
Ka!jıdı (ÇıK) 

Referansı 

Ara dönem denetimi (Interim) 
1 Kasa iç kontrol prosedürlerini incele ve açıklama notu hazırla. 

Kasa iç kontrol denetiminde dikkat edilecek maddeler: 
1.1 Her bir kasa işlemi için geçerli bir belge düzenleniyor mu? 
1.2 Kasa giriş ve çıkış fişlerini müteselsil sıralı mı? 
1.3 Kasa işlemleri günlük olarak mUhasebeleştiriliyor mu? 
1.4 Belgenin geçerli olabilmesi Için belgelerde aşağıdakilerin eksiksiz olması gerekir. 

onay 
imzalar 
Tarih 
Sıra numarası 

Muhatap Adl,Ünvanl 
1.5 Sondaj usülü tahsilat ve tediye fişlerini numara, tarih, tutar, aritmetik kontrol ve 

mUhasebeleştirme açısından kontol ediniz. 
Kasadan 1 seferde 10 milyarı geçen ödeme yapılıyor mu? 
Yıllık kasa bakiyesinin ortalamasını alarak varsa aylık kasa sigortasını tutarını aşıp aşmadığını 
kontrol ediniz. 
Yıllık, aylık kasa bakiyesinin ortalamasını alarak bu tutarı aşan işlemler için açıklama Isteyiniz. 
Işletmede habersiz kasa sayımı yapılıyor mu? Tutanak tutuluyor mu? 

2 Ara dönem itibariyle bankaların listesini aL. 
3 Dönem sonu itibariyle banka mutabakat listesini hazırla. 

Düzenleyen, 
imza: 

193 Arthur Andersen, a.g.e., s. l045'deki prensipler dikkate alınarak Sermaye Piyasası Kurulu, Muhasebe 
Standartları Hakkında Tebliğ No: 1/11, Ankara:22217 Sayılı Resmi Gazete, 1995 ss. 2-11 'deki ve SPK tebliğ 
No: 11/25 ilkelere göre hazırlanmıştir. 
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Alınan Çekıerin iç kontrol denetiminde dikkat edilecek maddeler' 
4 Hatır çekıeri var mı? Varsa ayrı Iisteleniyor mu? 
5 Çek sayımları yapılıyor mu, tutanak tutuluyor mu? 

5.1 Sayım sırasında muhasebeden alınan çek envanteri ile sayım sonuçları adet ve miktar 
5.2 olarak tutuyor mu? 

6 Alınan çekler usullere uygun mudur? (silinti, kazıntı, keşide yeri, miktar, imza, çek bordrosu) 
7 Çekler bankaya tahsile verildiği zaman muhasebeleştirme doğru yapılıyor mu? 
8 Karşılıksız çekler karşılıksız çıktığı anda 121 hesaba atılması gerekir. 
9 Karşılıksız çekler Için uygun karşılık muhasebe kayıııarında ayrılıyor mu? 
10 Ara denetim tarihi itibariyle karşılıksız çek oranını hesaplayınız.(Çek MiktarılToplam Çek Miktarı) 
11 Sistemde müşteri riskinin ölçüldüğü bir modül var mı? Varsa riskli müşterilerin çekıerini ve 

vadelerini listeleviniz. 
12 Yabancı para çekler ay sonunda değerleniyor mu? 
13 Yabancı para çekler ayrı bır hesapta inceleniyor mu? 
14 Vadeli çekıerde reeskont yapılıyor mu? 
15 Dönem sonlarında vadeli çekıerin 121, 221 hesaba transfer edilip 

edilmediğini araştırınız. 

16 Dönem sonlarında tahsile verilen çekıerin banka ile mutabakatı yapılıyor mu? 
17 Alınan çekler sırasıyla yevmiye, defteri kebir ve kambiyo defterine işleniyor mu? 
18 Alınan çekıeri örnekleme bazında keşide eden ve ciro edilen açısından inceleyiniz. 
19 Örnekleme usüHı Ile 10 tane çek için çeki keşide eden ve ciro edılen ile mutabakatını sağlayınız. 

Verilen Çekler ve Ödeme Emirleri iç konrol denetiminde dikkat edilecek maddeler: 
20 Çek düzenlenmesi ile ilgili prosedürü Incele. Çek düzenlemeye yetkili olanları tesbit ediniz. 
21 Düzenlenen çekıerin müteselsil sıra ve seri halinde olduğunu tesbit ediniz. Çekteki meblağın başı ve 

sonu kapatılmalı ve tutar yazıyla da yazılmalıdır. 
22 Çek imzalamaya yetkili olanların imza örneklerini resmi evraklar üzerinden tesbit ediniz ve verilen 

çekıerde kontrol ediniz. 
23 Çekıerde birden fazla imzanın gerektiği durumlarda üst imzaya giden çekin tamamen doldurulmuş 

olduğundan emin olunuz. 
24 Düzenlenen çek listesinin güncelolması gerekir. 
25 Çekler düzenlenirken banka hesabının defteri kebir bakiyesinin güncelolduğundan emin olunmalıdır. 
26 Ödeme listesi banka durumu dikkate alınarak düzenlenmelidir. 
27 Bozulan veya iptal edılen çekler üzerleri sabit kalemle çizgi çekilip iptal edilmelidir. Iptal edilen çekler 

listelenmeli ve saklanmalıdır. 
28 Kaybolan çekıerin bankaya bildirildiği tarihle kaybolduğu tarih arasında ödenen çekıeri araştırınız. 
29 Bankaya bildirilen çekıerin numarası ile kaybolan çekıerin numarasını karşılaştırınız. 
30 Düzenlenen, iptal edilen, ödenen çek listelerini kambiyo defteri ile karşılaştırınız. 
31 Verilen çekıerin ödenmesi durumunda zamanında kayıtlara alınmalıdır. Banka tarafından ödenip iade 

edilen çekler ödenen çekler listesine kaydedildikten sonra bir daha kullanılamayacak şekilde iptal 
edilip numara sırasına göre saklanmalıdır. Bu şekilde bir prosedür kullanılmazsa ödenen çekıerin 
yeniden tahsile konulması ihtimali vardır. 

32 Sondaj usülü 5 tane ödenen çeki yasal defter kayıtları ,banka dekontları ve çekin düzenlenmesine 
sebep olan finansalolayın belgelerini kapsayacak şeklide denetime tabi tutunuz. 

33 Denetimin son haftası itibariyle düzenlenen çekler incelenerek, dönem içerisinde ödendiği halde 
banka tarafından bildirilmeyen veya çek iptal edilmiş ise iptalinin sonraki döneme sarkması nedeniyle 
kayıtlara intikal ettirilmeyen çek ödemelerinin olup olmasığını araştırınız. 

34 Çek bedeli tahsil edilmediği için bekletilen ya da gelır yazılan çeklerle ilgili inceleme yapınız. 
35 Yabancı para düzenlenen çekıerin değerlemesini örnekleme usülü test ediniz. 
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Sene sonu denetimi (final) 

36 Ana çalışma dosyasını kodlama.xls programından yazdır. 
37 Sene sonu yapılan kasa sayımı sonuçlarını ana çalışma sayfasına bağla. 
38 Kasa sayımında elde edilen kasa tahsilaUtediye fişlerinin numaralarını kontrol et. 
39 Kasa ve bankaların değerlemesini ve matematiksel doğruluğunu kontrol et. 
40 Kasa ve bankaların değerlemesini yeniden hesaplaç 
41 Bankaların listesini hazırla. Listeyi ana çalışma dosyasına (AL bağla. 
42 Bankalarda bloke edilmiş paraların listesini al ve açıklama notunu hazırla. 
43 Banka mutabakat mektuplarını hazırla. 
44 Banka mutabakat mektupları sonuçlarını kontrol et ve A 'ya bağla. 
45 Mutabakat tarihi sonrasındaki ayın muavinini al: 

45.1 Büyük meblağları araştır. 
45.2 Aynı kişi ve/veya kurumlara sık yapılan ödemeleri incele. 
45.3 Bankalara yazılan talimatların dışında ödeme yapılmış mı? Araştır. 

46 Mutabakat tarihi öncesi ayın banka muavinini incele,büyük meblağları araştır. 
46.1 Büyük meblağları araştır. 
46.2 Avnı kişi velveva kurumlara sık yapılan ödemeleri incele. 
46.3 Bankalara yazılan talimatların dışında ödeme yapılmış mı? Araştır. 

47 Mevduat faizlerin tahakkukunun yapılıp yapılmadığını kontrol ediniz. 
47.1 Kıst faiz gelirinin hesaplamasını yapınız. 
47.2 Kıst faiz gelirinin 181 hesaba kayıt edildiğini kontrol ediniz. 

48 Faız alınmayan bankaların listesini alınız ve neden faiz alınmadığını açıklama 
notu Ile anlatınız. 
48.1 3 ay ve daha fazla hareket olmayan banka hesapları var mıdır? 
48.2 Yüksek bakiye taşıyan ve ay içinde hareket olmayan banka hesapları var mıdır? 
48.3 Geçmişte yüksek bakiyeler taşıyıp uzun zaman hareket olmayan hesaplar var mı? 
48.4 Bu hesapların neden kapatılmadığını araştırınız ve bankalardan mutabakat isteyiniz. 

49 Muhasebe kayıtlarında faks, fotokopi olan dekontlar yer almamalıdır. Bankanın orijinal imza ve mühürlü 
dekontları mahsuplara takılmalıdır. 
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iNA DEGERLEMESiNE ÖNCESi FiNANSAL TABLOLARıN DENETiMi ÇALIŞMA PROGRAMI 
MENKUL KıYMETLER (MARKETABlE SECURITIES) DENETiM PROGRAMI 

CARi DENETiM DÖNEMi: (Gün/AyIYII) 

Çalışma 

Kağıdı (Ç/K) 
Referansı 

Ara dönem denetimi (Interim) 
1 Menkul Değerler Iç kontrol prosedürlerini incele ve açıklama notu hazırla. 

Menkul Değerler iç kontrol denetiminde dikkat edilecek maddeler: 
1.1 Menkul kıymetlerden Iktisab tarihi bir yılı aşan ve ne zaman satılacağı planlanmayan menkul kıymetler 

240 Bağlı Menkul Kıymetler hesabında incelenmelidir. 
1.2 Alım satım değerlerini borsa rayici ile karşılaştırınız. Farklılık varsa sebeplerini araştırınız. 
1.3 Şirketin Iç prosedürlerinde menkul kıymetlere yatırım kriterlerini inceleyiniz. örneğin şirket politikası 

gereği sadece sabit getirili, risksiz menkul kıymetlere yatırım öngörülüyorsa işletme spekülatif 
menkul kıymetlere yatırım yapmamalıdır. 

2 Aktife kayıtlı menkul kıymetler üzerinde kısıtlayıcı şerhler var mıdır? 
3 Geçici amaçlarla iktisab edilen menkul kıymetler elde etme maliyeti ile değerlenir. Satın alma ile ilgili 

giderler "Diğer Faliyetlerden Giderler ve Zararlar" hesabında muhasebeleşir. 
4 Elde etme maliyetinin hesaplanmasında hareketii ya da ağırlıklı ortalama maliyet yöntemlerinden bir tanesinin 

kullanılması gerekir. 
5 Borsalar ve teşkilatlanmış piyasalarda işlem gören hisse senetleri bilanço gününden önceki 5 iş günü 

boyunca oluşan günlük ağırlıklı ortalama fıyatların ortalaması üzerinden değerlenir. Bu ortalamanın 
hesabında sermaye arttırımı ve temeto ödemesi gibi etkiler giderilir. Bilanço gününden önceki 5 iş gOnü 
içinde elde edilen hisse senetleri ise elde etme maliyeti ve bilanço gününde Oluşan ağırlıklı ort. fıyatın 
düşük olanı ile değerlenir. 

6 Kamu menkul kıymetleri üzerinden gelir tahakkuku yapılır. Gelir tahakkukları bilanço'da "Menkul Kıymetler" 
hesabının altında, gelir tablosunda ise "Diğer Faliyetlerden Gelirler ve Karlar" hesabında muhasebeleştirilır. 

7 Borsalar ve teşkilatlanmış diğer piyasalarda işlem görmeyen menkul kıymetler, elde etme maliyetlerine göre 
% 10 veya daha fazla bir oranda değer kaybetmeleri durumunda rayiç değerleri ile değerlenir. Rayiç değer 
borçlanmayı temsil eden menkul kıymetler için TC Merkez Bankasının açıkladığı iskonto oranı üzerinden 
hesaplanan değer; hisse senetleri için net defter değeridir. 

8 Bağlı Menkul Kıymetlerde Değerleme için WP-H'ye bakınız. 
9 Menkul Kıymetlerin değer artışlarını vergi muafiyeti açısından Inceleyiniz. Şirketin bu vergi muafiyetinden 

yararlanıp yararlanmadığını araştırınız. 

10 Menkul kıymetlerin değer artışı vergi muafiyetine tabı ise söz konusu menkul kıymetin değer dOşüklüğü 
karşılığıda gider olarak kayıtlara alınamaz. 

Sene Sonu Denetimi (final) 
11 Ana çalışma dosyasını kodlama.xls programından yazdır. 
12 Her bir menkul kıymet için alış tarihi, alış tutarı, faizi, vadesini belirten bir tablo yapınız ve faiz tahakkukunu 

bu tablo üzerinde hesap ediniz. ilgili bilanço ve gelir tablosu bölümlerine bağlayınız. 
13 Menkul kıymetlerin değerlemesini kontrol ediniz. 
14 Menkul kıymet bakiyelerinin tamamı için mutabakat alınız. 
15 Kayıtlardaki menkul kıymetlere ilişkin olarak tahakkuk eden temellü ve/veya faız gelirlerinin tahsilatı ve 

kayıtlara alınmasını zaman ve doğrUluk açısından inceleyiniz. 
16 Menkul kıymetler arasında iştirakler, bağlı ortaklıklar ve ortaklıkların çıkardıkları menkul kıymetler varsa 

bu durum dipnotlarda açıklanmalıdır. 
17 Değerleme yönetmlerinde bir önceki döneme göre farklılık var mıdır? Vasa bunun parasal etkilerini 

hesaplayınız ve mali tabloları nasıl etkileyeceğini bir açıklama notu ile belirtiniz. 
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Düzenleyen, 
imza: 



iNA DEGERLEMESiNE ÖNCESi FiNANSAL TABLOLARıN DENETiMi ÇALIŞMA PROGRAMI 
TicARI ALACAKLAR (TRADE RECEIVABLES) DENETiM PROGRAMI 

CARI DENETIM DÖNEMI: (Gün/AyNıl) 

Çalışma 

Kağıdı (ÇıK) 

Ara dönem denetimi (Interim) Referansı 

1 Ticari Alacaklar iç kontrol prosedürlerini incele ve açıklama notu hazırla. 
Tıcarı Alacaklar Iç kontrol prosedürlerı denetiminde dıkkat edilecek hususlar: 

2 Işletmenin ticari faaliyeti ile alakalı olmayan alacaklar bu hesapta takip edilmemelidir. 
3 Vadesi 1 seneyi aşan tıc. alacakların uzun dönem ticari alacaklar olarak tasnifi yapılıyor mu? 
4 Tahsilı gecikmiş alacaklar Için şırketın Izlediği prosedüru açıklama notu olarak hazırlayınız. 
5 Ödemelerde gecikmeler olduğu halde satış yapılmaya devam eden müşteriler var mıdır? 
6 Senetsiz alacaklar Için teminat alınıp alınmadığını kontrol ediniz. Şayet alınıyorsa örnekleme usülü ile müşteri 

borç bakiyelerı ile teminat tutarlarını karşılaştırınız. 
7 Ara dönem denetım çalışması sırasında hukuki itllaf olan müşterilerI belirleyiniz. Gerekirse şirket avukatı ile görÜ§ünüz. 
8 Müşteriler ile dönem sonlarında yazılı mutabakat sağlanıyor mu? 
9 Aralarında sürekli ticari ilişki bulunmayan fakat yüksek montanlı mü§terileri tesbıt ediniz. 
10 Şlrketten aynı zamanda alacağı olan müşterilerle karşılıklı borç silme Işlemleri yapılmakta mıdır? Bu Işlemleri vade 

açısından Inceleyiniz. 
11 Sene sonu denetimi için ara denetim dönemi itibariyfe mutabakat yapılacak müşterileri belrileyip mutabakat mektuplarını 

hazırlayınız. 

12 Dönem sonlarında alacak bakiyesi veren cari hesaplardaki bakıye tutarlar 340 no'lu Alınan Sipariş Avansları 
hesabına aktarılmalıdır. 

13 Kredili satışlar ile ilgili prosedürferi gözden geçiriniz. 
14 Vade farkları, ıskontolar, Iadeler, döviz kur farkları ve fiyat farklarını örnekleme olarak Inceleyiniz. 
15 Faturalar ve irsaliyeleri VUK'ta belirtilen asgarf şekil şartlarını ihtiva ettiğini kontrol ediniz. 
16 Yabancı para ticari alacakların değerlemesini kontrol ediniz. 
17 Ticari Alacaklar hesabı ile Satışlar hesabını karşılıklı Inceleyiniz. 

Alacak Senetleri Iç kontrol denetiminde dikkat edifecek hususlar 
18 Avans,depozito ve teminat harici vadeli çekler ve senetli alacaklar ile vadesi 3 ayı aşan senetsiz alacaklar reeskonta tabidir. 
19 Vadesi geçmiş senetlerin dökümünü alınız ve tahsilı konusunda bilgi alınız. 
20 Protestolu senetıerin listesini mlzan ile karşılaştırınız. Tahsil edilemeyecekler Için yasal işleme başlanıp başlanmadığı 

konusunda bilgi alınız. 
21 Alacak senetleri sayım prosedürleri nelerdir? 
22 Alacak senetlerinde silinti, kazıntı yapılmadığı yazı rakam mutabakatı da yaparak örnekleme olarak kontrol ediniz. 
23 Teminat olarak alınan senetler ayrı bir yerde tutulmalıdır. 
24 Alacak senetıerinin sırasıyfa yevmiye, keblr ve kambiyo defterine yansıdığını kontrol ediniz. 
25 Hatır ve teminat senetleri Alacak Senetleri hesabında takip edilmemelidir. Bu türde senetler nazım hesaplarda takip edilmelidir. 

Sene Sonu Denetimi (final) 
26 Ana çalışma dosyasını kodlama.xls programından yazdır. 
27 Kasa sayımında sayılan senetlerI bağlayınız. Banka mutabakat mektuplarındaki senet miktarını senet dökümüne bağlayınız. 
28 Ticarf alacakların listesini alınız. Mutabakat mektuplarını ticari alacak listesine bağlayınız. Farklılıkları araştırınız. 
29 Alacakların yaşlandırma listesini alınız. VadesI geçip tahsil edilemeyen alacakların şüpheli hale gelip gelmediğini 

sorgulayınız. 

30 Vadeli çekler kısa vadelı ticari alacaklar içerisine alınmalıdır ve reeskonta tabidir. 
31 Mutabakat sağlanamayan müşteriler Için alternatif prosedür yapınız. Yıl içerisIndeki bütün faturalarını kontrol ediniz. 

Dönem sonrası yapılan tahsilatıarı da kontrol edinIz. 
32 Yabancı para alacakların değerlemesini kontrol ediniz. 
33 Alacak senetleri ve vadeli çekıerin listesini elde ediniz. (Anapara x 360)/360 +(iskonto oranı*(vade tarihi-değerleme tarihi) 

formülü kullanılarak yapılan reeskont hesabını örnekleme usülü ile kontrol ediniz. 
34 Yıl içerIsindeki toplam protestolu senetıerin toplam alacak senetlerine oranını bulunuz. Sistemde bulunuyorsa müşteri risk 

profillerini ele geçiriniz. Bu müşterilere ait olan alacak senetlerinin toplamını sistemden temin ediniz. Bu şekilde şüpheli 
hale gelmiş olan alacakları tesbit etmeye çalışınız. 

35 Avans, hatır çek ve senetler için reeskont hesabı yapılmamalıdır. 
36 Ticari olmayan alacak senetıerllçin reeskont giderl yapılmışsa bu gider kanun en kabul edilmeyen giderlerde takip edilmelidir. 
37 Cari yıllle ilgili alacak ve çek senet reeskont tutarlarının 657 Reeskont Faiz Giderleri hesabına, öncekI yıllle ilgili olan reeskont 

gideri tutarının 647 Reeskont Faiz Gelirleri hesabına alındığını kontrol ediniz. 
38 Çek reeskontu tuttarının mali karın hesabında KKEG olarak dikkate alındığını doğrulayınız. 
39 Şüpheli alacaklar Için ayrılan karşılık tutarının "Genel Yönetim Gıderi" ya da" Pazarlama Satış ve Dağıtım Giderlerine" 

kayıt edilmelidir. 
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iNA DEGERLEMESiNE ÖNCESi FiNANSAL TABLOLARıN DENETiMi ÇALIŞMA PROGRAMI 
STOKLAR (INVENTORY) DENETiM PROGRAMI 

CARi DENETiM DÖNEMi: (Gün/AyNıl) 

Çalışma 

Kağıdı (ÇıK) 

Referansı 

Ara dönem denetimi lınterim) 
1 Stoklar iç kontrol prosedürlerini incele ve açıklama notu hazırla. 

Stoklar iç kontrol denetiminde dikkat edilecek maddeler: 
2 Üretilen mamül çeşitlerine göre her bir mamüle ait ham girdilerin hangi kalemlerden oluştuğunu 

gösteren detaylı ürün ağaçları var mı? 
3 Stoklar elde etme maliyeti ya da net gerçekleşebilir değerin dUşük olanı ile değerı en ir. 
4 Netgerçekleşebilir değer elde etme maliyetine göre%10 veya daha fazla değer düşüklüğü gösteriyorsa 

ve bu durumun yakın bir tarihte ortadan kalkacağına dair objektif ve makul bir gerekçe yoksa stoklar 
net gerçekleşebilir değer ile değerlenmelidir. BU durumda denetçi bu konuyu yönetimle irdelemelidlr. 

5 Stok maliyetlerinde FIFI, LIFO, ağırlıklı maliyet ve hareketli ort. maliyet yöntemlerinden bir tanesinin 
kullanılması şarttır. 

6 Stoklarda aynı gruplarda aynı maliyet değerleme yöntemi kullanılması gerekir. 
7 Stok değer düşUklüğünUn tesbitine konu olacak yatık, bozuk, kullanılamayacak stoklar tesbit edildiği 

zaman karşılık ayrılması gerekir. Bu karşılık "Genel Yönetim Giderlerine" işlenecektir. 
8 Sene sonunda sayılacak stok kalemleri içeriSinde önemli olanları belirle 
9 Işletmenin stok sayım prosedürlerini incele. Işletme stok sayımını nasıl yapmaktadır? 
10 Ambarın güvenliği, stokların her türlü riske karşı yeterli limitte sigortasının olup olmadığını kontrol ediniz. 
11 Verilen sipariş avansları için ne gibi prosedürler izlenmektedir. Açıklama notu ve onay hiyerarşisini 

hazırlayınız. 

Sene Sonu Denetimi (final) 
12 Ana çalışma dosyasını kodlama.xls programından yazdır. 
13 150,151,152,153,157 hesapların maliyetlendiriimiş stok listesini alınız. 
14 Stok listelerini ana çalışma dosyasına bağlayınız. 
15 Sene sonu stok sayım tutanaklarını maliyetlendiriimiş stok listelerine bağlayınız. 
16 Sene sonu sayım tutanağında tesbit edilmiş olan karşılık ayrılmasını gerektirecek turde stok bulunması 

durumunda bunlar için karşılık ayrılıp ayrılmadığı kontrol edilmelidir. 
17 Net gerçekleşebilir değer testi yapınız. 
18 Alış cut-off ve satış cut-off testlerini yapınız. 
19 Her bir mal grubu için örnekleme usülü seçilen stoklar için maliyet yöntemini kontrol ediniz. 
20 Yarımamül ve mamul ayırımı kriterleri nasıl yapılmaktadır. Açıklama notu hazırlayınız. 
21 Standart maliyet yöntemi kullanılmakta mıdır? Kullanılıyorsa açıklama notu hazırlayınız. 
22 Stoklar Için sigorta kapsamının yeterli olduğunu poliçelerden ve güncel stok hesabı bakiyelerinden 

kontrol ediniz. 
23 Yurtiçine döviz cinsinden verilmiş sipariş avanslarının değerlemesini kontrol ediniz. 
24 Avansın neye ilişkin olduğunu,önemıııik derecesine göre araştırınız. 
25 Avans makbuzu üzerinden damga vergisi ödenmiş mi araştırınız. 
26 Avansların bekleme sUresi ve sebeplerini araştırınız. Açıklama notu yazınız. 
27 Avansa konu siparişin satın alınması yapıldığı halde satıcılar hesabına virman i yapılmayan avans kaydı 

var mı? Araştırınız. 
28 Yurtdışına verilen sipariş avanslarında ithalat için yapılan her türlü avansın ithalat maliyeti içerisinde yer 

alıp almadığını araştırınız. 

29 Fiili ithal tarihinde ithal edilen mal maliyetlerin 159 heaptan stoklara girişinin yapılması gerekir. 
Gümrük beyannamelerini vergi matrahı ve hesaplanan vergi tutarı açısından örnekleme yaparak 
kontrol ediniz. 

30 Denetim tarihi itibariyle akreditiflerin dökümünü alınız. Bunları UC evrakları ve banla kayıtları Ile 
örnekleme usülü kontrol ediniz. 

31 Akreditif sözleşmesi gereği bankaya verilen teminat tutarını araştırınız. Akreditif kapandığı halde 
çözülmemiş teminat mektubu var mı? 

32 Finansman gideri, kur farkı aktifleştirmesi stok ambara girene kadar yapılacaktır. Stok ambara girdikten 
sonraki finansman ve kur farkları gider yazılacaktır. 

33 Her bır stok grubu için devir hızlarını hesapla. Elde ettiğin stok devir hızlarını üretim raporları ile karşılaştır. 
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INA DEGERLEMESiNE ÖNCESI FiNANSAL TABLOLARıN DENETIMI ÇALIŞMA PROGRAMI 
DIGER DÖNEN VARLıKLAR (OTHER CURRENT ASSETS) 

CARI DENETiM DÖNEMI: (Glln/AyNıl) 

Çalışma 

WP-G 

Kağıdı (ÇıK) Düzenleyen, 
Referansı Imza: 

Ara dönem denetimi Interim 
1 Diğer dönen varlıklar Iç kontrolj)rosedürlerlnllncele ve açıklama notu hazırla. 

Dığer dönen varlıklar Iç kontrol denetiminde dıkkat edılecek maddeler: 
2 Vertlen depozito ve teminaııarla ilgili işletme prosedürlertnllnceleyinlz. 
3 Vertlen depozlto ve teminaııarda risk ortadan kalktığı zaman Iade prosedürü nedir? 
4 Döviz olarak verilen depozito ve teminaııarın değerlemesını kontrol ediniz. 
5 Iş avansları ve personel avansları prosedürlerini açıklama notu ile yazınız. Bu avansların prosedüre göre 

uyumlu olarak kapanmasını sondaj usülü test ediniz. 
6 Peşin ödenen giderlertn gelecek aylara ait giderler hesabında yer almalıdır. 
7 Peşin ödenen sıgorta giderlerini Işletmenin ticari ünvanı üzertne kayıııı olmalıdır. Sigorta poliçelerinin dökümünü 

temin ediniz ve ilgili hesabı kontrol ediniz. 
8 Teminat mektubu komisyonları 3'er aylık dönemlerde banka tarafından talep edilir ve peşin ödenir. Bu tutarların 

da gelecek aylara ait giderler olarak kayıııara alındığ ını kontrol ediniz. 

Sene Sonu Denetımı (flnal) 

9 Ana çalışma dosyasını kodlama.xls programından yazdır. 

f'.~.Ş'!D_.Q.\J.~nıın_\!'QI9.i!.\'1r.; 
10 Peşin ödenen vergiiert tevsik edici belgelerle test ediniz. 
11 Peşin ödenen vergI ve fonları stopaj ypluyla ödenenler ve geçici vergi olarak tasnifinl Yaı>ınız. 
12 Geçici vergı beyannamelerini inceleyiniz. Kurum geçici vergısı tahakkuk ve ödemelerini kontrol ediniz. 
13 Yıııara sair Inşaat ve onarım işleri hakedişlerinden kesilen stopajlar 295 hesapta Incelenir. 

!1ş.Y.I~JJ.ıı.n. K.P.Y...i.Q!I.l.; 
14 Indirilecek KDV hesabının Hesaplanan KDV hesabı ile karşılaştırılmasından sonraki bakiyesi, dönem sonlarında 

Devreden KDV hesabına aktarılır. Bu hesaflta kayıııı devreden KDVnin hesaplanmasını kontrol ediniz. 
15 Dönem sonlarında bu hesabın bakiyesi o döneme ait KDV beyannamesindeki sonraki döneme devreden KDV 

tularıyla aynı olmalıdır. Kontrol ediniz. 
Indirilecek KDV için: 

16 Işletme alışları Içertsinde farldı KDVoranlarına tabı alışların olup Olmadığını tesbit ediniz. 
17 KDV Kanunun 1. Maddesindekı Işlemler KDVye tabidir. Bilgi edininiz. 
18 Denetimy_apılan döneme ait KDV beyannamesini alıı>dosyalııyınız ve Indlriiecek KDV~beyannameye bağlayınız. 
19 Indirilecek KDV dökümünO alınız. Mizan bakıyasi ile tutarlılık ifade elmelidir. 
20 4369 sayılı kanunun 82/5-d maddesı uyarınca 1.1.1999 tarihinden sonra satın alınan sabit kıymeııere ait KDV, 

bir defada indirim konusu yapılmalıdır. 31.12.1998 tarihine kadar satın alınan sabit kıymeııerin KDVlerinin 1/3'nOn 
her yıl aynı dönemlerde indirtlip indirilmediğini sondajiama usülü test ediniz. 

21 Indirim konusu yapılacak olan KDVnin destekleyici dokümanlarla birlikte hesaplanması gerekir. Kontrolünü 
yapınız (PTT makbuzları, köprü otoyol geçiş ücreııeri,gazete,akayakıt, vb.) 

22 KDV Kanunun 29. Maddesi gereği indirim hakkı vergiiendirme döneminde kullanılabilir. Vergilendirme dönemı aydır. 

23 Belgelerin doğal felakeııer, hırsızlık gibi herhangi bir şekilde ortadan kalkması durumunda indirim hakkı kaybolacaktır. 
Bu bakımdan bu türdekı işlemlerde Indirim yapılmışsa iptal edilmesi gerekir. 

24 Işletme Ile doğrudan ilişkisiolmayan alışlardaki KDVnin Indirimi mümkün değildir. Yönetimle bu konuyu görüşünüz. 
25 Zayi olan mallara, KKEG'lere ait KDV ile vergiye tabi olmayan ya da vergiden istisna edilmiş malların tesbiti yahut 

hizmetin Ifasıyla ilgili alış belgelerinde gösterilen KDV gibi kabul edilmeyen indirimlerin Ind. KDV hesabına kayıt 

edilip edilmediğini kontrol ediniz. 
26 Tam Isıısna uygulanan mal ve hızmet ihracatında, alımlara ait yüklenilen KDV öncelikle hesaplanan KDVden 

mahSUp edilmelidir. Indirimden sonra arta kalan varsa Iade alınabilir. 
27 Hurda metal alımlarında uygulanan 2/3 oranındaki KDV tevkifatının beyanını ve ödemesini kontrol ediniz. 
28 ıskontolar KDVye tabı değildir. Sonda] usülü kontrol ediniz. 
29 KDV Kanunun 9. Maddesı gereği hizmet ithali durumunda, hesaplana bedel bir taraftan Indirııırken diğer taraftan 

2 No'lu KDV beyannamesi ııe beyan edilip ödenmesi gerekir. 

Dığer KDV için: 
30 Teşvikli yatırım mallarının Ithalinde ödenmesi gerektiği halde ödenmeyip, fiilen indirilmesinin mümkün olacağı tarihe 

kadar ertelenen KDV bu hesapta Incelenir. Önemlilik sınırına göre ilgili YMM'den talimat alınız. 
31 Ertelemenin 1 yıliçerisinde olması halinde 192 no'lu hesap kullanılır. Bir yııı aşması halinde 292 no'lu hesap kullanılır. 

Hesaplanan KDV ıçın: 
32 Beyannamede satışlar iie bağlantısını kurunuz. Beyannamedeki satışlar rakamını mizana teyit ediniz. 
33 KDVoranının doğrUlUğunu kontrol ediniz 
34 Vergiiendlrme dönemı itibariyle bu hesabın bakiyesi 191 veya 190 hesaplarının bakiyesinden fazla Ise 360 hesaba 

aktarılarak kapatılır. Kontrol ediniz. 
35 Bedelsiz numune ve garanti kapsamında yapılan mal ve hizmet teslimleri dışında her turlü bedelsiz teslimlerde 

KDV hesaplanır. 
36 Kesilen adisyon fişlerinin mutlaka yazar kasa fişine ya da faturaya bağlanması gerekir. 
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iNA DEGERLEMESiNE ÖNCESi FiNANSAL TABLOLARıN DENETiMi ÇALIŞMA PROGRAMI 
YıLLARA YAYGIN iNŞ. ONARıM MALiYETLERI (CONSTRUCTION COSTS) 

CARi DENETiM DÖNEMi: (Gün/AyNıl) 

Çalışma 

Kağıdı (ÇıK) 

Referansı 

Ara dönem denetimi {Interim} 
1 iç kontrol prosedürlerini incele ve açıklama notu hazırla. 
2 Projelerin maliyet ve gelir projeksiyonlarını elde ediniz. Bütçelerini temin ediniz. 
3 YıL. yaygın inş. ve onarım işlerinde iş bitimi geçıcı kabulün yapıldığı tarihtir. Geçici kabul tarihinde 

350 hesap 600 hesaba devir edilir. Yıllara yaygın onarım işlerinde iş bir yılda biterse yapım maliyeti 
740 hesaptan 622 hesaba devir edilmelidir. Eğer 1yılda bitmezse 170 hesaba devir edilmelidir. 

4 Işletmenin taahhüt işleri hesap planında ayrı olarak gösterildiğinden emin olunuz. 
5 Projelerdeki önemli taşeron sözleşmeleri, konsorsiyum anlaşmaları ve protekollerin bir örmeğini 

sürekli denetim dosyasına koyunuz. 
6 Hakedişleri örnekleme usülü ile inceleyiniz. Önceden verilen avansların hakediş raporundaki 

hesaplamadan düşüldüğünü ve kesintilerin yapılıp yapılmadığını araştırınız. 
7 Her bir proje ile ilgili olarak SSK asgari işçilik tutarının kontrolü yapılıyor mu? 
8 Yapılan işin tehlike derecesi ile ilgili SSK oranları kontrol ediliyor mu? 
9 Taşeronların ticari ünvanıarı yapacakları işe uygun mu, kontrol ediliyor mu? 
10 SSK'dan iiişiksiz belgesi alınmaksızın taşeronlardan alınan teminaııar iade edilmemelidir. 
11 BOIün proje için iş bitiminde SSK'dan ilişiksiz belgesi alınmalıdır. 
12 Taşeron bazında hakediş faturularını daha önceki hakedişlerle karşılaştırarak verilen avans, 

teminat kesintisi ile fatura bilgilerinin dOğruluğunu tesbit ediniz. 
13 Taşeron hakedişerinde açılış bakiyesinin doğruluğunu örnekleme usülü kontrol ediniz. 
14 Taşeronlardan yapılan sözleşmelerden kesilen damga vergisinin damga vergisi defterine 

kayıt edildiğinden emın olunuz. 
15 Taşeron (uzman ekip) sözleşmeleri işletmede proje bazında ayrı şekilde tasnif edilmelidir. 
16 Yıllara yaygın taahhüt işlerinde ortaklaşa kullanılan tesısat, makina ve ulaştırma vasıtaları gibi amortismana 

tabi sabit kıymetlerin amortismanları, bunların her işte kullanıldıkları gün sayısına göre dağıtılır. 
Örnekleme usülü ile test ediniz. 

17 Yıl içerisinde birden fazla taahhüt işinin yapılması halinde genel giderler hakediş oranlarına göre dağıtılır. 
Sistemi kontrol ediniz. 

Sene Sonu Denetimi (final) 
18 Ana çalışma dosyasını kodlama.xls programından yazdır. 
19 Proje bazında 170, 350, 600, 622 hesapları kontrol ediniz. 
20 Mali tablo dlpnoııarında Inşaatın toplam bedeli,tamamlanma yüzdesi, hakediş, avans bilgileri belirtilmelidir. 
21 Dığer denetim programındaki talimatları uygulayınız. 
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iNA DEGERLEMESiNE ÖNCESi FiNANSAL TABLOLARıN DENETiMi ÇALIŞMA PROGRAMI 
BAGLI KURULUŞ. ALACAKLAR/BORÇLAR (DU E FROM/TO RELATED PARTIES) DENETiM PROGRAMI 

CARi DENETiM DÖNEMi: (Gün/AyNıl) 

Çalışma 

Kağıdı (Ç/K) 
Referansı 

Ara dönem denetimi (Interim) 
1 iç kontrol prosedOrlerini incele ve açıklama notu hazırla. 

İç kontrol denetiminde dikkat edilecek maddeler: 
2 Iştiraklerden Alacaklar hesabında uzun süreden beri hareket görmeyen alacaklar için araştırma yapınız. 

Bu alacaklar için faiz hesaplanıyor mu? 
3 Iştiraklerden yabancı para cinsinden borç/alacak varsa bunların değerlemesini kontrol ediniz. 
4 Iştirakler ve bağlı ortaklıklardan alacak/borçların mahiyeti ticari ise bunları tasnif ediniz (120, 220/320, 420) 
5 232 hesabına kaydedilen alacaklar içerisinde vadesi 1 yıldan kısa olanları 132 hesaba tasnif olmalıdır. 
6 432 hesapta vadesi 1 yılın altına düşenler 332 hesapta muhasebeleştirilmelidir. 

Sene Sonu Denetimi (final) 
7 Ana çalışma dosyasını kodlama.xls programından yazdır. 
8 Iştirakler ve bağlı ortaklıklardan alacaklar/borçların dökümünü alınız. Ana çalışma sayfasına bağlayınız. 
9 Mutabakatıarı temin ediniz ve dökümlere bağlayınız. 

10 Hesaplar arasında uzun dönem/kısa dönem tasnif olup olmadığının kontrolünü yapınız. 

Wp ... N 

Düzenleyen, 
imza: 

W-DIP 
iNA DEGERLEMESiNE ÖNCESI FiNANSAL TABLOLARıN DENETiMi ÇALIŞMA PROGRAMI 

MADDi DURAN VARLıKLAR (FIXED ASSET/ACC. DEP'N.) DENETiM PROGRAMI 
CARi DENETiM DÖNEMi: (Gün/AyNıl) 

Çalışma 

Kağıdı (Ç/K) 
Referansı 

Ara dönem denetimi {Interim} 
1 iç kontrol prosedürlerini incele ve açıklama notu hazırla. 

Iç kontrol denetiminde dikkat edilecek maddeler ve gerekli bilgiler: 
Elde etme maliyeti ile ilgili bilgiler ve yapılacak testler 

2 Maddi duran varlıklar yeniden eğerleme uygulaması hariç elde etme maliyeti ile değerlenirler. Maddi 
duran varlığın satın alma işlemine ait olan giderler, alış ve ithalde ödenen vergiler, çalışılabilir hale gelmesi için 
katlanılan giderlerdir. 

3 Maddi Duran Varlığın (MDV) iktisap edilmesinde kullanılan kredilerle Ilgili olan finansman giderleri ve kur farkları 
(MDV'nin aktifleştirildiği tarihe kadar birikmiş olan) maliyetine eklenebilir. 

4 Maddi duran varlıkların aktifleştirilmesinden sonra ortaya çıkan ve bu varlıkların iktisabında kullanılan kredilerden 
kaynaklanan kur farkları aktifleştirilebilir. Bu durumda sözkonusu kur farkı gideri ilgili bulunduğu varlığın kalan 
amortisman süresi içerisinde itfa edilir. 

5 MDV ile ilgili olarak yapılan bakım ve onarım giderleri varlığın maliyetine dahil edilmez. Ancak MDV'nin kapasitesini 
arttırmaya yönelik yatırım harcamaları MDV'nin maliyetine eklenir. Bu harcamalar duran varlığın kalan amortisman 
süresi Içerisinde itfa edilir. 

6 Bir harcamanın yatırım harcaması olarak adlandırılabilmesi için MDV'nin ekonomik ömrllnü uzatması, kapasitesini 
arttırması ve OrOn kalitesini geliştirmesi gerekir. 

7 Bir maddi duran varlığın başka bir MDV Ile takas edilmesinde, elden çıkarılan varlığın net defter değeri yeni 
varlığın elde etme maliyeti olarak kabul edilir. 

8 Bir MDV'nin değeri işletmeye ait menkul kıymetlerin devri yoluyla elde edilmesi halinde SPK XIIi tebliğinin 21. Ve 29. 
maddelerinde belirtilen rayiç bedel yaklaşımı kullanılacaktır. 

9 Iktisap edilen varlığın maliyet bedellnin olmaması veya bilinmemesi durumunda rayiç bedel esas alınır. 
Hizmetten alınan ve gelecekte elden çıkartılmak amacıyla bulundurulan maddi duran varlıklar, net defter değeri ile 
net gerçekleşebilir değerin dOşük olanı ile değerlenir. Bu varlıklar için amortisman ayrılmaz. 
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Teşvik ve sObvanslyonlarla ilgili bilgiler 
10 Teşvık ve sübvansiyonlar ancak elde edileceklerı kanaatını oluşturan bütün şartların tamamlanması sonucunda 

gelir kaydedilir. MDV ediniimesi ile ilgili olmayan teşvik ve sübvansiyonlar doğrudan gelir kaydedilerek 
mUhasebeleştirilir. MDV edinilmesinde yararlanılan maliyet azaltıcı teşvik ve sübvansiyonların ilgili duran varlığın 
maliyetinden düşülmesi ya da gelir kaydedilmesi konusunda işletmeler, varlık bazında bır politika Izlemek 
zorundadırlar. Gelir kaydedilmesi politikasının benimsenmesi durumunda gelir, özkaynaklarda özel bir fon 
hesabında tutularak ilgili varlığın amortisman süresince gelir tablolarına eşıt olarak aktarılır. 

11 Sağlanan teşvık ve sübvansiyonların sonradan herhangi bir nedenle kısmen veya tamamen geri ödenmesi 
zorunluluğunun ortaya çıkması durumunda daha önceden doğrudan gelir kaydedilmiş olanlar için gider yazma; 
özel bir fon altında toplanarak yıllara sair biçimde gelir olarak kaydedilmiş olanlar için ise öncelikle özel fon 
hesabından mahsup işlemi yapılır. Teşvik ve sübvansiyonların MDVnin maliyetinden düşme politikasının 
uygulanması durumunda ise, varlık maliyetine ek yapılır. Gerekirse amortisman kayıtlarında da düzeitme yapılır 
MaliyetArtış Fonu ve Sermayeye Eklenecek Iştirak Hissesi ve Gayıimenkul Satış Kazançları Ile ilgili bilgiler 

12 Elden çıkartılan gayrimenkul, iştirak kazançları ve amortismana tabi diğer iktisadi kıymetıerin vergi mevzuatı 
içerisinde arttırılan maliyet bedellerine tekabül eden kazançlar "Maliyet Artış Fonu (MAF)" içerisinde izlenilebilir. 
Iştirak hissesinın veya gayrimenkullerin satışından doğan kazancın kurumlar vergisi istisnasından yararlanılmak 
amacıyla sermayeye kararlaştırılan kısmı "Sermayeye Eklenecek Iştirak hisseleri ve Gayrimenkul Satış Kazançları" 
hesabı içerisinde izlenebilir. 
Amortisman ile ilgili bilgiler ve ara dönemde yapılacak testler 

13 Işletmelerde bir yıldan fazla kullanılan ve sınırlı ömre sahip olan varlıklar için amortisman ayrılması şarttır. Işletmeler 
normal amortisman yöntemi, azalan bakiyeler yöntemlerinden herhangi birisini kullanabilirler. 
Amortismana tabi varlıkların ekonomik ömürleri işletmeler tarafından gerçekçi tahminlere dayanılarak serbestçe 
tahmın edilir. Vergi mevzuatındaki düzenlemelere uyulması bu hükme aykırılık teşkil etmez. 

14 Amortisman yöntemlerindeki değişikliğin parasal etkileri ve mali tablolara olan etkileri dipnotlarda açıklanmalıdır. 
15 Amortismanın ilk senede maliyet bedeli, sonraki senelerde yeniden değerlenmiş değer üzerinden ayrıldığına dikkat 

ediniz. 
16 Amortisman defterini mizana bağlayınız. 
17 Amortisman hesaplamalarını örnekleme usOlü test ediniz. 
18 Normal amortisman yöntemi seçildikten sonra azalan bakiyelere geçiş olmuş mu? Kontrol ediniz. 

Yeniden değerleme işlemleri ile ilgili bilgiler ve ara dönemde yapılacak testler 
19 MDV aktife alındıkları yıl sonunda yenıden değerlemeye tabi tutulamazlar. Bu durumu test ediniz. 

Iktisadi kıymetıerin maliyetine eklenen kur farkları, peştemallikle, kuruluş ve örgütıenme giderleri, ar-ge giderleri, vb 
duran varlıklar yeniden değerleme kapsamına girmezler (VUK 298) 

20 Yenıden değerleme oranı her yılın aralık ayı Resmi Gazetede yayınlanır. Bu oranı ilgili kaynaktan kontrol edinIz. 
Geçmiş yıllarda uygUlanan yeniden değerleme oranlarını test ediniz. 

21 Yeniden değerlemenın herhangi bir yıl yapılmadığı ya da düşük uygUlandığı durumlarda daha sonraki yıllarda 
geçmiş dönemlere ilişkin yeniden değerleme yapılamaz. 

22 Kurumlar vergisi mükellefleri yeniden değerlemeden doğan değer artışlarını sermayeye ilave edebilirler. 
Değer artışı fonu sermayeye ilave dışında herhangi bir suretıe başka bir hesaba nakiedildiği veya işletmeden 
çeklldiği takdirde bu Işlemin yapıldığı dönemin kazancı ile ilişkilendirilmeksizin vergiye tabidir. 

23 Yeniden değerleme hesaplarını ilgili gruplar itibariyle test ediniz. 
Kuruluş ve örgütlenme gideri ile ilgili bilgiler ve yapılacak testler 

24 Işletmenin kuruluşu ve faaliyetlerinin geliştirilmeSi için yapılan ve karşılığın da bir MDV iktisap edilmeyen giderlere 
"Kuruluş ve Örgütlenme" gideri denir. Işletmeler diledikleri takdirde kuruluş ve örgütlenme giderlerini aktifleştirebllir 
ya da doğrUdan gider yazabilir. Aktifleştirme yapıldığı takdirde işletme faaliyete geçtiği andan itibaren 5 yılda eşit 
taksitlerle itfa edilir. Uygunluğunu kontrol ediniz. 
Ar-ge giderleri ile ilgili bilgiler ve yapılacak testler 

25 Yeni bir (lrün ya da ileri teknoloji geliştirmek için yapılan giderlerdir. Ar-ge maliyetine ar-ge personeli ücretleri, ar-ge 
faaliyetlerinde tüketilen malzeme ve işçilik giderleri, ar-ge faaliyetlerine ayrılan araçların amortisman giderleri ve 
benzeri ar-ge giderleri eklenebilir. Aşağıdaki unsurların varlığı dahilinde ar-ge maliyetleri aktifleştirilebilir: 

Açıkça tanımlanabilen bir ürün veya proje bulunması ve bu proje ya da ürüne ait giderlerin açıkça belirli olması; 
KurulUş yönetiCilerinin ürünü imal etme, pazarlama veya kullanma konusunda karar vermeleri; 
Yeni ür(lnün pazarlama veya işletme için yararlı olma imkanının olması; 
PrOjeyi tamamlamak için yeterli kaynak olması. Uygulamayı kontrol ediniz. 

26 Aktifleştirilen ar-ge giderleri, aktifleştirildikleri dönemden itibaren 5 yılda eşit taksitlerle itfa edilirler. Yukarıdaki 
kriterlerin ortadan kalkması halinde ar-ge giderlerinin itfa edilmeyen kısımları faaliyet gideri olarak mUhasebeleştirilir. 
Peştemallik ve haklar Ile ilgili bilgiler ve yapılacak testler 

27 Haklar ve peştemallıklar maddi olmayan duran varlıklar (MODV) içerisinde yer alan patent, lisans, know-how gibi 
benzeri hakları Içerir. Elde etme maliyeti ile değerlenir. Haklar yararlanma süreleri içeriSinde eşit miktarda itfa edilir. 
Eğer yararlanma süreleri bilinmiyorsa o zaman elde etme tarihlerinden başlamak üzere beş yılda eşit taksitlerler Itfa 
edilirler.Uygulamayl kontrol ediniz. 

28 Peştemallık (firma değeri) bir işletme devralırken katlanılan maliyet (elde etme maliyeti)ile sözkonusu işletmenin rayiç 
bedelle hesaplanan net varlıklarının değeri arasındaki pozitif farktır. Peştemallık hesaplanırken rayiç bedelin tesbit 
edilemediği durumlarda net defter değeri esas olarak alınır. Uygulamayı kontrol ediniz. 
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Maddi Duran Varlıklar: 
29 Ara dönem denetimi itibariyle MDVlerin denetiminde prosedürelolarak esas alınacak kriterler şunlardır: 

MDVlerin işletmenin mülkiyetinde olduğu; 
Işletmenin bilançosunda yer aldığı ve doğru değerlerde olduğu; 
Işletme tarafında fiilen kullanılıp kullanılmadığı; 
Yeniden değerleme kapsamında olup olmadığı; 
Uygulamanın VUK hükümleri ile tutarlı olup olmadığı; 
Değer artış fonunun doğru olarak hesaplanıp hesaplanmadığı; 
Değer artış fonunun sermaye hesabı dışında bir fona aktarılıp aktarılmadığı; 
Değer artış fonunun sermayeye eklenmesi durumunda usule uygun uygulamanın varlığı konuları ile ilgili incelemeler 
yapılır. 

30 Binek oto masraflarının tamamı gider yazılabilmektedir. Örnekleme ile kontrol ediniz. 
31 Arsa ve araziler bOş oldukları sürece yeniden değerlemeye tabi değildir. Arsa ve araziler için amortisman 

hesaplanmadığına dikkat ediniz. BOtün arsa ve arazilerin işletme üzerine olduğunu kontrol ediniz. 
32 Arsa ve arazi üzerine bina yapıldığı takdirde, bu hesapta yer alan tutarın bina maliyetine ilave edilmesi gerekir. 
33 Yeraltı ve yerüstü düzenleri yeniden değerlemeye tabidir. Bu hesapların amortismanlarını kontrol ediniz. 
34 Binalar yeniden değerlemeye tabi olup, amortisman giderinin binanın yeniden değerleme öncesi aktife alındığı tutar 

üzerinden hesaplandığına dikkat ediniz. 
35 Tesisler hesabına kaydedilmiş olan özel maliyet niyeliğl taşıyan aktiflerin varlığını araştırınız. 
36 Ara denetim tarihi içerisindeki MDV satışlarını inceleyiniz. Satıldığı halde duran varlık hesabında kayıtlı sabit kıymetin 

varlığını araştırınız. Satış ve duran varlık hesabından çıkarma işlemlerinin eş anı i olarak yapılması gerekir. 
37 Ara dönem itibariyle sigorta pOliçelerinl inceleyip sigorta kapsamının yeterli olup olmadığını kontrol ediniz. 
38 Yıl sonu sayımında hangi sabit kıymetlerin sayılacağını önemlilik kriterine göre tesbit ediniz. 
39 Ara dönem itibariyle Işletmede örnekleme usülü Ile fiziksel tesbitini yaptığınız sabit kıymetleri işletme kayıtlarına teyit 

ediniz. 
40 Kayıtlarda tamamen amorti edilerek iz değeri kalmış duran varlıklara yeniden değerleme yapılıp yapılmadığını kontrol 

ediniz. 
41 VUK madde 328'e göre duran varlık satışının yeni bir duran varlık alımı için yapıldığının yönetim kurulu tarafından 

kararlaştırılması halinde, bu satıştan elde edilen kar pasifte yer alan yenileme fonu hesaplarında 3 yıl süre ile 
tutulabilir. Bu sOrede yenileme yapılmadığı takdirde fonda bekletilen kar tutarının 3. Yılın vergi matrahına eklenip 
eklenmediğini tesbit ediniz. 
Yaı;ıılmakta olan Yatırımlar 

42 Tamamlandığı halde ilgili hesaplara aktarılmayan yatırım olup olmadığını kontrol ediniz. 
43 Yapılmakta olan yatırımların teşvik kapsamında olup olmadığını öğreniniz. 
44 Teşvik belgelerini aşağıdaki kriterlere göre Inceleyiniz. Yönetime aşağıdakileri içeren bir liste hazırlatınız: 

Yatırımın başlangıç ve bitiş tarihi; 
Yatırımın finansal kaynakları, kredi kullanılıp kullanılmayacağı; 
Teşvik belgesinin işletmeye sağlayacağı vergi, resm, harç istisna ve indirimleri; 
Diğer avantajları ve işletmeye getirdiği yOkOmıüıükler. 

45 Örnekleme usOIO ııe bu listeyi test ediniz. 
46 Yatırımın başlangıç ve bitiş sOresi ile ilgili işletmenin yOklenmiş olduğu sorumlUluğu yerine getirip getirmediğini 

kontrol ediniz. 
47 Varsa teşvik belgesi kapsamında sermaye arttırımı yükümlOIOklerinin yerine getirilip getirilmediğini test ediniz. 
48 Teşvik belgesi kapsamında varsa kredilerle ilgili yükOmlülüklerin yerine getirilip getirilmediğini kontrol ediniz. 
49 Teşvik belgesi ekindeki bulunması gereken mal ve ekipman listesini inceleyerek alımlarını test ediniz. 
50 Yapılmakta olan yatırıma ilişkin harcamalar ayrı dosyalar içerisinde incelenmelidir. Bu teşvikin kapanması için 

gereklidir. 
51 Yatırım indirimi uygulamasının gelir vergisi kanununa uygunlUğunu test ediniz. 
52 Yatırım harcamaları ve seviyesi ile ilgili yetkili resmi birimlere bildirimler hangi sıklıklarda yapılıyor bilgi alınız. 

Sene Sonu Denetimi lfinall 
53 Ana çalışma dosyasını kodlama.xls programından yazdır. 
54 Sabit kıymet hareket listesini hazırlayınız. 
55 Hareket listesinde amortisman giderlerinin, yeniden değerlemenin rasyonalizasyonunu yapınız. 
56 Amortisman ve yeniden değerleme tablolarını alıp sabit kıymet hareket listesine bağlayınız. 
57 Amortisman ve yeniden değerleme tablolarında örnekleme testler yapınız. 
58 Sabit kıymet hareket listesindeki yeniden değerleme hesaplarını özsermaye hareket tablosuna bağla. 
59 Sabit kıymet alışları için önemlilik sınırını dikkate alarak test yapınız. 
60 Ara dönemdeki sigorta çalışmasını revize ediniz ve Sigorta kapsamını yeniden hesaplayınız. 
61 Yapılmakta olan yatırımlardan sabit kıymetlere yapılan transferleri inceleyiniz. 
62 Aktifleştirilen finansman giderleri ve kur farkları ile diğer aktifleştirmeleri yukarıda belirtilen prensipler 

içerisinde inceleyiniz, dökOmlerini ayrıntılı bir şekilde hazırlayınız. 
63 Teşvikleri ara denetimde belirtilen şekilde inceleyiniz ve çalışmanızı tamamlayınız. 
64 Sabit kıymet satışlarını önemlilik sınırına göre inceleyiniz ve sondaj usOIO test ediniz. Satılan 
65 sabit kıymetler için yeniden değerleme ve amortisman ayrılmadığını test ediniz. 
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66 Finansal kiralama ile satın alınan sabit kıymeHerin anlaşmalarını ve amortizasyon tablolarını temin ediniz. 
ve sürekli denetim dosyasına takınız. Bu türdeki sabit kıymeHerin aktifleştirmesini kontrol ediniz. 

67 Sabit kıymeHer üzerindeki ipotek, şartlar gibi yükümlen yönetim kurulu karar defterlerinden ve mutabakat 
mektuplarından öğreniniz. Bunları açıklama notu şeklinde bütün sabit kıymetleri kapsayacak şekilde 
düzenleyiniz. 

68 Özel maliyeHer dışında MODVnin değerlemeye tabi tutUlmadığını kontrol ediniz. 
69 VMM Veniden Değerleme raporu, Veniden Değerleme Fonunun Sermayeye Intikali raporlarını temin ediniz. 

P .. AAlNN 
iNA DEGERLEMESiNE ÖNCESi FiNANSAL TABLOLARıN DENETiMi ÇALIŞMA PROGRAMI 

KREDiLER (S/T & LlT BORROWING) DENETiM PROGRAMI 
CARi DENETiM DÖNEMi: (Gün/AyIYII) 

Çalışma 

Kağıdı (ÇıK) 
Referansı 

Ara dönem denetimi (Interim) 
1 Iç kontrol prosedürlerini incele ve açıklama notu hazırla. 
2 AA ana çalışma dosyasındaki krediler kısa vadelidir ve yıl sonunda faizlerinin tahakkukları da bu 

hesapta yer almaktadır. 
3 Uzun dönemdeki kredilerin cari yıla ilişkin olan kısımları da kısa vadeli kredilere eklenmiştir. Vıi sonu 

itibariyle tahakkuk edip henüz ödenmeyen faiz gideri de anaparaya eklenmiştir. 
4 Vadesi 1 yılı aşan krediler uzun dönem kredilerde yer almaktadır ve faiz tahakkuku anaparaya 

eklenmiştir. 

5 Işletmenin çıkardığı tahvil, bono menkul kıymet gibi borçlanma araçları, primleri bu grupta yer almaktadır. 
6 Bu türde borçianma senedi ya da menkullerin dökümlerini yapınız. 
7 Kredi sözleşmeleri ve ekstreleri düzenli olarak klase edilmelidir. 
8 Bankalar ile periyodik mutabakat yapılmalıdır. 
9 Banka kredilerini iki şekilde analiz ediniz: 

Kısa ya da uzun vadeli oluşuna göre; 
Kredilerin kullanım amacına göre. 

Sene Sonu Denetimi (final) 
10 Ana çalışma dosyasını kodlama.xls programından yazdır. 
11 Kredilerin sözleşmelerini temin ediniz ve sürekli denetim dosyasına ekleyiniz. 
12 Kredilerin ödeme planlarını inceleyiniz. 
13 Kredilerin miktar,faiz oranı, yükümlülükleri ve şartlarını içeren bir dökümü müşteriye hazırlatınız 
14 Bu dökümü kredi anlaşmaları ile kontrol ediniz. Dökümü ana çalışma dosyasına bağlayınız. 
15 Kredi alınan bankalara gönderilen mutabakat mektuplarını (%100 mutabakat) kredi dökümü listesine bağlayınız. 
16 Kredilerin vadesinde ödenip ödenmediğini ilgili vesaiklere bakarak kontrol ediniz. 
17 Temerrüde düşen kredi varsa sebebini öğrenlniz ve açıklama notu hazırlayınız. 
18 Ödenen kredilere ait teminatların çözülUp çözülmediğini, şarta bağlı ya da taahhOlkü kredilerde gerekli 

şart ve taahhütlerin yerine getirilip getirilmediğini kontrol ediniz (ihracat ve yatırım taahhütleri gibi). 
19 Döviz cinsinden kredilerin değerlemesi yıı içerisinde TCMB döviz alış kuru ile yapılmalıdır. Vıi sonunda ise 

Maliye Bakanlığı tarafından tesbit edilen kurlar kullanılmalıdır. Kontrol ediniz. 
20 Faız tahakkuku hesabını kontrol ediniz. 
21 Faiz tahakkuku hesabını gelir tablosunda finansal giderlere bağlayınız. 
22 Kredi kur farkı değerlemesini gelir tablosuna bağlayınız. 
23 AktiHeştirme varsa aktifleştirilen finansal giderleri ve kur farklarını sabit kıymetlere bağlayınız ve aktiHeştirmeyi 

wP-o/P denetim programı hükümlerine göre inceleyiniz. 
24 Uzun dönem kredileri de yukarıdaki esaslara göre denetleyiniz. 
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Düzenleyen, 
imza: 



Wp .. DD 
iNA DEGERLEMESiNE ÖNCESi FiNANSAL TABLOLARıN DENETiMi ÇALIŞMA PROGRAMI 

TicARi BORÇLAR (TRADE PAYABLES) DENETiM PROGRAMI 
CARi DENETiM DÖNEMi: (GOn/AyIYII) 

Çalışma 

Kağıdı (Ç/K) 
Referansı 

Ara dönem denetimi (Interim) 
1 Iç kontrol prosedürlerini incele ve açıklama notu hazırla. 

Ticari borçlarla ilgili bilgiler ve ara denetim testleri 
2 Işletmenin ticari faaliyeti ile ilgili olmayan borçların bu grupta yer almadığını kontrol ediniz. 
3 Dövizli ticari borçların dönem sonlarında VUK'a göre değerlendiğini kontrol ediniz. 
4 Kısa vadeli borçlar içerisinde vadesi bir yılı aşan tic. borçların olup olmadığını kontrol ediniz. 
5 Senetsiz borçlar için teminat verilip verilmediğini inceleyiniz. 
6 Hukuki itilafların olduğu ticari borçların listesini hazırlayınız. 
7 Ara denetim dönemi itibariyle önemli işlem olan müşterileri tesbit ediniz ve sene sonu için mutabakat 

mektuplarını hazırlayınız. 

8 Satıcılar ile dönem sonlarında yazılı mutabakat yapılmakta mıdır? Kontrol ediniz. 
9 Satıcılara olan borçlar ile verilen avansları inceleyiniz. 

10 Şirkete aynı zamanda borcu olan satıcılar ile karşılıklı alacak silme işlemi varsa, bu işlemlerden 
önemlilerini vade açısından değerlendiriniz. 

11 Satıcılarla ilgili yapılan önemli anlaşmalar varsa sürekli denetim dosyasına iliştiriniz. 
12 Ara denetim dönemi itibariyle vade farkları, iskontolar, iadeler, döviz kur farkları ve fiyat farklarının 

kontrolünü yapınız. 
13 Faturalar ve irsaliyelerin asgari şekil şartlarını ihtiva ettiğini örnekleme ile test ediniz. 

Vadesi 3 ayı geçen senetsiz borçlar için reeskont işlemi yapılıyor mu? Borçların yaşlandırmasını 
alarak kontrol ediniz. Döviz cinsinden vadesi 3 ayı geçen borçlar, borç seneııeri de reeskonta tabi 
tutulur. Kontrol ediniz. 

Borç senetleri ile ilgili bilgiler ve ara denetim testleri 
14 Vadesi bir yılı geçen borç senetleri uzun vadeli borç senetleri hesabına çekilmelidir. 
15 Kayıtlarda izlenen borç senetlerinin ticari faaliyetlerden kaynaklandığını kontrol ediniz. 
16 Yabancı para cinsinden düzenlenmiş borç senetlerinin değerlemesinin aylık ve doğru yapıldığını 

kontrol ediniz. Yabancı para borç senetleri de reeskonta tabi tutulmaktadır. 
17 Vadesi geçmiş ve ödenmemiş borç senetlerinin sebebini araştırımz. 

Sene Sonu Denetimi (final) 
18 Ana çalışma dosyasını kodlama.xls programından yazdır. 
19 Ticari borçların listesini alınız ve ana çalışma dosyasına bağlayınız. 
20 Mutabakat mektuplarının cevaplarını alınız ve ticari borçlar listesine bağlayınız. 
21 Cevabı gelmeyen mutabakat mektupları için alternatif prosedür yapınız. Dönem sonrası ödemelerini 

ilgili vesaiklere bakarak test ediniz. Bu işlemi sen sonundaki bakiye kapanana dek yapı mz. Eğer 
bakiyenin tamamı ödenmemişse sebeplerini araştırınız. 

22 Ticari borçların yaşlandırmasını alınız. Vadesi 3 ayı geçen borçlar reeskonta tabidir. 
23 Reeskont hesabı tablosunu alınız ve tutarlılığını sondaj usulü kontrol ediniz. 
24 Reeskonta tabi borç senetleri, tic borçlar, vb'nin anapara kısımlarını ana çalışma dosyasına bağlayınız. 
25 Borçların dönüş hızını hesapla ve analiz et. 
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Düzenleyen, 
imza: 



Wp .. EE 
iNA DEGERLEMESiNE ÖNCESi FiNANSAL TABLOLARıN DENETiMi ÇALIŞMA PROGRAMI 

DiGER BORÇLAR& KARŞılıKLAR (ACCRUALS & OTHER LlABs.) DENETiM PROGRAMI 
CARI DENETiM DÖNEMi: (GünlAyNıl) 

Çalışma 

Kağıdı (ÇıK) 

Referansı 

Düzenleyen, 
Imza: 

Ara dönem denetimi (Interim) 
1 iç kontrol prosedürlerini incele ve açıklama notu hazırla. 
2 Ödenecek sosyal güvenlik kesintisi hesabında ara denetimde yapılacak testler 
3 Ödenecek sosyal güvenlik kesintisi ve katkılarının mizan bakiyesini hesap ekstresinden kontrol ediniz. Mevcut 
4 bakiye en son tahakkuka ait olmalıdır. 
5 Mizan bakiyelerini SSK prim biidirimi ve SGDP iie karşılaştırınız. 
6 Ödemeler zamanında yapılıyor mu? Ilgiii belgelerden kontrol ediniz. 

Ödenecek vergi ve fonların ara dönem denetimi 
7 Ödnecek vergi ve fonları sorumlu sıfatıyla ve mükellef sıfatıyla ödenecek olanlar olarak tasnif ediniz. 
8 Vergi hesaplarını ilgiii beyannamelerden ve tahakkuk fişlerinden kontrol ediniz. 
9 Sorumlu sıfatıyla ödenecek olan vergi hesaplarının (KDV, muhtasar) bakiyesini beyanname ve tahakkuk 

fişlerinden kontrol ediniz. 
10 Mükellef sıfatıyla verilen Kurumlar vergisi, KDV ve damga vergisi beyannamelerini kayıtlarla karşılaştırınız. 
11 Mahsup yoluyla yapılan ödemelerde vergi dairesine yazılan mahsup dilekçelerini örnekleme olarak Inceleyiniz. 

Sene Sonu Denetimi (final) 
12 
13 

14 
15 
16 
17 
18 
19 

Ana çalışma dosyasını kodlama.xls programından yazdır. 
Ara dönemde yapılan beyanname, mizan kontrollerini denetim tarihi itibariyle yap. Mizan bakiyelerini tahakkuk 
ve tahsiiat vesaiklerine bağlayınız. 
Gider karşılıklarının dökUmünU al ve denetimini yapınız. 
Ödenecek ücretleri bordro icmallerine bağlayınız. 
Ücretierin ödenmesini banka hesaplarından kontrol ediniz. 
BUyUk bakiyesi olan hesapların dökUmünU veriniz. Bu hesapların sonradan ödendiğini belgelerden kontrol ediniz. 
Bordro programınından ücret bordrolarını örnekleme usuiO test ediniz.(SSK, gelir vergisi, damga vergisi,vb.) 
Çalışan sayısını ve ücret artışlarını öğrenip ücret rasyonalizasyonu yapınız. 

iNA DEGERLEMESiNE ÖNCESi FiNANSAL TABLOLARıN DENETiMi ÇALIŞMA PROGRAMI 
KIDEM TAZMiNATI KARŞillGI (RETIREMENT PAY LlABILITY) DENETiM PROGRAMI 

CARi DENETiM DÖNEMi: (Gün/AyNıl) 

Çalışma 

Kağıdı (ÇıK) 

Referansı 

Ara dönem denetimi {Interim} 
1 iç kontrol prosedürlerini incele ve açıklama notu hazırla. 
2 Işletmelerin ilgiii bulundukları hesap dönemi sonu itibariyle kı dem tazminatı yükümlOlüklerini hesaplamaları 

ve bu yükümlülük nedeniyle cari dönemde ortaya çıkan kıdem tazminatı artışları için karşılık ayırmaları 
gerekmektedir. 

3 Ara denetim dönemi itibariyle kı dem tazminatı karşılığı listesini alınız ve örnekleme usulü kontrol ediniz. 
4 Kıdem tazminatına esas olacak ücreti n hesabında personelin brüt ücretine iiaveten ikramiye, servis ve 

yemek bedelleri gibi personele sağlanan para ve para ile ölçülmesi mümkün menfaatleri gözönünde tutunuz. 
5 Kıdem tazminatı karşılıkları vergi açısından aksi bir hüküm olmadığı sürece kanunen kabul edilmeyen gider 

olarak değerlendiriiir. 
6 SPK hükümlerine bağlı şirketlerde, kldem tazminatı yükümlülüğü doğduğu tarihten önceki hesap dönemlerine 

ait kı dem tazminatı tutarları için en az 5 en çok 10 yılda eşit taksitlerle karşılık ayırırlar. Karşılık giderleri 
genel yönetim gideri ya da faaliyet gideri olarak değerlendiriiir. 
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W-RP 

Düzenleyen, 
imza: 



Sene Sonu Denetimi (final) 
7 Ana çalışma dosyasını kodlama.xls programından yazdır. 
8 Kıdem tazminatı listesini ana çalışma dosyasına bağla. 
9 Kıdem tazminatı listesini örnekleme olarak kontrol et. 
10 Kıdem tazminatı listesinde kıdem tazminatı tavanını kontrol et. 
11 Kıdem tazminatı listesindeki kişi sayısını ücret bordrosu icmaline bağla. Bir senesini doldurmamış 

personelin kontrolünü örnekleme usulü SSK işe giriş belgelerinden kontrol et. 
12 SSK işe giriş belgelerini örnekleme usülü iş akitleri Ile karşılaştır. SSK işe giriş belgesinin çalışan işe 

girmeden önce yapılması gerekir. 

wp .. zz 
iNA DEGERLEMESiNE ÖNCESi FiNANSAL TABLOLARıN DENETiMi ÇALIŞMA PROGRAMI 

YÖNETiM KURULU KARARLARı (Board of Directors Meeting) DENETiM PROGRAMI 
CARi DENETiM DÖNEMi: (Gün/AyNıl) 

Çalışma 
Kağıdı (ÇıK) 

Referansı 

Ara dönem denetimi (Interim) 
1 Ara denetim tarihi itibariyle Yönetim Kurulu Kararlarını (YKK) oku, özet çıkar. 
2 Denetim ile ilgisi olmayan ve mali tablolara etkisi olmayan YKK'ları NAS (Not audit significant) 

kısaltmasını kullanarak geçiniz. 
3 Çıkardığın özette toplantının tarihi ve YKK mı yoksa genel kurul (GK) ya da Olağanüstü Genel Kurul 

(OGK) mı olduğunu belirtiniz. Toplantıda alınan kararları özet şeklinde yazınız. 
4 GK ve OGK'ların birer kopyasını alınız ve sürekli denetim dosyasına iliştiriniz. 

5 YKK'ların Karar defterine yapıştırılmış ve imzalanmış olmasına dikkat ediniz. 
6 Özet çıkarmaya başlayacağınız YKK numarasını bir önceki denetim dosyasını inceleyerek 

bulunuz. Eğer ilk kez denetim yapıyorsak son 5 yılın karar defterlerinin hepsini okumalıyız. 
7 Önemli olduğunu düşündüğünüz YKK'ların fotokopisini alınız ve sorumlu denetçi ortak ile 

görüşünüz. Hazirun cetvelini dosyalayınız. 

Sene Sonu Denetimi (final) 
8 Yukarıdaki çalışmayı sene sonu itibariyle devam ettirmeliyiz. Burada dikkat edilmesi gereken 

saha çalışması tarihi itibariyle bütün YKK'ları okumak ve özetini çıkartmaktır. 
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Düzenleyen, 
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WP-YV 
iNA DEGERLEMESiNE ÖNCESi FiNANSAL TABLOLARıN DENETiMi ÇALIŞMA PROGRAMI 

ÖZSERMAYE (EQUITY) DENETiM PROGRAMI 
CARI DENETiM DÖNEMi: (Gün/AyNıl) 

Çalışma 

Kağıdı (ÇıK) 

Referansı 

Ara dönem denetimi Onterim) 
1 iç kontrol prosedürlerini incele ve açıklama notu hazırlayınız. 
2 Ara denetim tarihi itibariyle sermaye hareketi tablosunu hazırlayınız. 
3 Kayıtlı sermayeyi şirket ana sözleşmesi ile karşılaştırınız. 
4 Kayıtlı sermaye içerisinde ayni sermaye varsa değerlemesinin doğru olduğunu kontrol ediniz. 
5 Son denetim tarihinden bu yana sermaye konusunda değişiklik varsa bunların genel kurul, 
6 yönetim kurulu kararlarını alınız ve sürekli denetim dosyasına iliştiriniz. 
7 Ara denetim dönemi içerisinde sermaye arttırımı yapılmışsa 

Arttırımın nakit ya da ayni olarak yapıldığını; 
Işletmede biriken fonların sermayeye devir edip etmediğini; 
Arttırımın nakit olarak yapılmasını durumunda ödenip ödenmediğini; 
Özellikle ayni arttırımlarda değerlemenin doğru olup olmadığını; 
Arttırımın tescil ve ilanını; 
Arttırımın yasal yükümlülüklerinin ödenip ödenmediğini; 
Sermaye artışı ile ilgili yevmiye kayıtlarını inceleyiniz. 
Sermaye arttırımı ile ilgili YMM ya da SMMM raporu varsa örneklerini temin ediniz ve 
sürekli denetim dosyasına iliştiriniz. 

Sene Sonu Denetimi (final) 

8 Ana çalışma dosyasını kodlama.xls programından yazdır. 
9 Inceleme dönemi için sermayedarların ortaklık yüzdeleri ve miktarlarını içeren bir listeyi hazırlayınız. 
10 Özsermaye kalemleri hareket tablosunu ara dönemden final dönemine getiriniz. 
11 Sermaye hareketleri ile ilgili yönetim kurulu kararı, genel kurulları WP-ZZ'den bağlayınız. 
12 Ticaret sicildeki değişiklikleri sürekli denetim dosyasına iliştiriniz ve sermaye tablosu ile referanslayınız. 
13 Kar dağıtım tablosunu yardımcı çalışma dosyasına ekleyiniz. Kontrol ediniz. 
14 Sermaye hesaplarında kayıtlı tutarlar ile işletmenin yararlanmaya devam ettiği teşvik belgesi gibi 

belgelerde yazılı özkaynak ya da sermaye ile ilgili şartların uygunluğunu test ediniz. 
15 Gerekirse sermayedarlara mutabakat mektubu gönderiniz. 

Sermaye Yedekleri denetimi 
16 Ihraç primlerinin hesaplamalarını kontrol ediniz. 
17 Hisse senedi ihraçlarında, hisse senedinin primli ihracından kaynaklanan artışların doğru ve gerçek 

tutarları ile kayıt edildiğini test ediniz. 
18 Dönem içerisinde iptal edilen hisse senedi olup olmadığına, iptal edilen hisse senetlerinin yerine 

yenilerinin çıkartılıp çıkartılmadığını kontrol ediniz. 
19 Elde edilen hisse senedi iptal karları kanuni ihtiyat niteliğindedir. Muhasebe kayıtlarını bu özelliği dikkate 

alarak inceleyiniz. 
20 Net artışlar yeniden değerleme fonuna aktarıimış olmalıdır. Sabit kıymet listesine yeniden değerleme 

fonunu bağlayınız. 

Kar Yedekleri denetimi 
21 Yasal yedekler Türk Ticaret Kanununda yazılı hükümlere göre ayrılmalıdır. 
22 Satatü yedekleri işletmenin ana sözleşmesinde belirtilen şekilde hesaplanmalıdır. 
23 Olağanüstü yedekler ile ilgili kararı WP-ZZ'den bağlayınız. 

-303-

Düzenleyen, 
imza: 



Wp .. 1/2 
iNA DEGERLEMESiNE ÖNCESi FiNANSAL TABLOLARıN DENETiMi ÇALIŞMA PROGRAMI 

NET SATIŞLAR,SMM, (NET SALES) DENETiM PROGRAMI 
CARi DENETiM DÖNEMi: (Gün/AyNıl) 

Çalışma 

Kağıdı (ÇıK) 

Referansı 

Ara dönem denetimi lınterim) 
1 Iç kontrol prosedürlerini incele ve açıklama notu hazırla. 
2 Hesapların aylık dökümlerini aylık mizanlardan temin ediniz. 
3 Aylık gross margin analizi (Satışlar-SMM)-Satışlar) yapınız. 
4 Fiyatların analizini yapınız. 
5 Sipariş, satış, fatura kesme, teslimat döngüleri hakkında açıklama notu 

hazırlayınız. 

6 Analitik olarak inceleme yapınız. 
7 Satışların muavinini alıp sondajlama usülü test ediniz. 
8 Yetkilendirme kontrolü uygulamada uygulanıyor mu? Kontrol ediniz. 
9 710, 720,730 hesapların aylık dökümleri elde ediniz. Geçen sene ile analitik olarak inceleyiniz. 

10 710,720,730 hesapların yıllık muavinierini alınız ve sondajlama usulü kontrol ediniz. 
11 Direk işçilik giderlerini bordro iemallerine bağlayınız. 
12 Maliyet artışlarını rasyonalize ediniz. 
13 SMM'yi (dönem başı stok + alışlar- dönem sonu stok) formülünü kontrol ederek yeniden hesaplayınız. 
14 Her ay sondajlama usulü 5 tane satış faturası ve yükleme belgesini incele. 
15 Satış iadelerinin sebeplerini öğren. Sektöre ya da endüstriye yönelik sebepler olabilir. Açıklama 

notu hazırla. Büyük miktardaki satış iadeleri kötü satışları gizlemek için olabilir. 
16 Satış Iadelerinin aide faturalarını ve ambar girişlerini sondajlama usulü kontrol et. 

Dönem kayması olmaması gerekir. 
17 Satışları müşteri cari hesapları ile sondajlama usulü karşılaştır. 
18 Satışlar hesabından Hesaplanan KDV rasyonalizasyonunu yap. 

Sene Sonu Denetimi (final) 
19 Ara dönem denetiminde yapılanları güncelle 
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Ek-2: Kodlama.xls Programı Sayfa Çıktıları 

KODLAMA.XLS 
DENETiM DOSYALARI & ÇALIŞMA KAGITLARI REFERANS LisTESI 
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Çalışma 

Kağıdı (ÇıK) 

Referansı 



FIRMANıN TIcARI ONVANI 
ÖZET MlZAN-TRIAL BALANCE 

CARI DENETIM DöNEMI: (GUn/AyNıI) 
Hesap birimi (Currency): Milyon TL (MTL) 
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FIRMANıN TICARI UNVANı 
DENETIM ÖNCESI MALI TABLOLAR (STATUTORY FINANCIALS) 

CARi DENETiM DÖNEMi: (GünlAyNıl) 
Hesap birimi (Curreney): Milyon TL (MTL) 

AKTIF-VARLıKLAR (ASSETS) 
HAZıR DEÖERLER (CASH AND BANKS) A 
MENKUL KıYMETLER (MARKETABLE SECURITIES) B 
TIcARI ALACAKLAR (TRADE RECEIVABLES) D 
BMLI ORTAKlıKLARDAN ALACAKLAR (DUE FROM RELATED PARTIES-S/T) N/NN 
STOKLAR (INVENTORY) E 
YıLLARA YAYGIN ıNŞ. ONARıM MAL.(Con5Icuclion C0515) F 
DlöER DÖNEN VARlıKLAR (OTHER CURRENT ASSETS) G 

DÖNEN VARlıKLAR TOPLAMı (Total current assets) 
TICARI ALACAKLAR (UT TRADE RECEIV ABLES) D 
MENKUL DEÖERLER (UT MARKETABLE SECURITIES) B 
BAÖLI ORTAKlıKLARDAN ALACAKLAR (DUE FROM RELATED PARTI ES LIT) N/NN 
MALI DURAN VARlıKLAR (FINANCIAL INVESTMENTS) H 
SABIT KIYMETLER,net (FIXED ASSETS,net) O/P 
UZUN DÖNEM VARLıKLAR (LONG TERM ASSETS) Y 

TOPLAM AKTIFLER (Total assets) 

PAsiF-KAYNAKLAR (UABILITIES AND SHAREHOLDERS' EQUITY) 
KISA DöNEM KREDILER (SIT BORROWING) 
UN KRED. ANAPARA TAKSIT. VE FAIZ. (CURR. MAT. OF UT LOANS & INT5) 
TICARIBORÇLAR (SIT TRADE PAYABLES) 
BAÖLI ORTAKlıKLARA BORÇLAR (DUE TO RELATED PARTIE8-S/T) 
ALINAN AVANSLAR (ADVANCES TAKEN) 
YIL. YAY. IN. VE ONAR. HAKEDIş BEDEL. (CONST. & REPAIR PROG. BILLINGS) 
DlöER BORÇ., KARŞ. VE YÜKÜM. (ACCRUALS & OTHER LlAB5.) 

TOPLAM KISA VADELI BORÇLAR (Current liabllities) 
UZUN DÖNEM BANKA KREDILERI (UT BORROWING) 
TICARI BORÇLAR (UTTRADE PAYABLES) 
BAÖLI ORTAKlıKLARA BORÇLAR (DUE TO RELATED PARTIES-LIT) 
KIDEM TAZMINATI KARŞILlÖI (ALLOW. FOR RETIREMENT PAY LIAB.) 
DlöER UZUN DöNEM BORÇLAR (OTHER LONG TERM LIABILlTIES) 

TOPLAM BORÇLAR (Totalliabilitles) 

AA 
AA 
DD 

N/NN 
EE 
FF 
EE 

JJ 
DD 

N/NN 
RP 
DD 

SERMAYE (SHARE CAPITAL) yy 
ÖDENMEMIŞ SERMAYE (UNPAID SHARE CAPITAL) yy 
HISSE SENETLERIIHRAÇ PRIMLERI (PREMIUMS ON SHARES) yy 
HISSE SENEDIIPTAL KARLARı (GAIN ON CANCELED SHARE CAPITAL) yy 
MDV YENIDEN DEÖERLEME ARTıŞLARı (REV. FUND OF FIXED ASSETS) yy 
IŞTIRAKLER YENIDEN DEÖERLEME ARTıŞLARı (REV. FUND OF PART.) yy 
DlöER SERMAYE YEDEKLERI (OTHER CAPITAL RESERVES) yy 
YASAL YEDEKLER (LEGAL RESERVES) yy 
STATÜ YEDEKLERI (SPECIAL RESERVES) yy 
OLAÖANÜSTÜ YEDEKLER (GENERAL RESERVES) yy 
DlöER KAR YEDEKLERI (OTHER PROFIT RESERVES) yy 
öZEL FONLAR (SPECIAL FUNDS) yy 
GEÇMIŞ YIL KARLARı (RETAINED EARNINGS) yy 
GEÇMIŞ YIL ZARARLARI (PRIOR YEAR LOSSES) yy 
DöNEM NET KARl (NET PROFIT FOR THE CURRENT PERIOD) yy 
DÖNEM NET ZARARı (NET LOSS FOR THE CURRENT PERIOD) yy 

TOPLAM ÖZSERMAYE (Total shareholders' equity) 
TOPLAM PASIF (Totalllabllltles and shareholders' equity) 

GELIR TABLOSU (INCOME STATEMENT) 

NET SATıŞLAR (NET SALES) 1 
SATILAN MALıN MALIYETI (COST OF SALES) 2 

BRÜT KAR MARJI ( Gross margin) 

AR-GE & PAZ. SATIŞ, DAÖITIM & GEN. YöN. GID. (R&D + S&M + GM Exps) 3 

FAALIYET KARII(ZARARI) (Net operating income/(loss» 
FINANSAL GELlR/(GIDER),net (NET FINANCIAL INCOME/(EXP» 
KAMBIYO KARII(ZARARI), net (NET FIX GAIN/(LOSS» 
DlöER GELlR/(GIDER),net (NETOTHER INCOMEI(EXP» 

VERGI ÖNCESI KARI(ZARAR) (Income/(loss) before taxatlon) 
VERGI 

NET KARI(ZARAR) (Net Income/(loss» 

5 
5 
6 

-308-

M 

DOzenleyen: 
Imza: 

o o o 
o o o 



fiRMANıN TICARI UNVANı 
DENETIM ÖNCESI MALI TABLOLAR (STATUTORY FINANCIALSI 

CARI DENETIM DÖNEMI: (GUn/AyNıl) 
Hesap birimi (Currenoy): Milyon TL (MTL) 

L Çalışma Yenıden Yenıden 

Kağıdı IÇIK) Tasnıf Tasnıf ................. 
Referans1 Yıl sonu (flnal) Kaydı (1) Kaydıı') 

AKTIF.VARLIKLAR (ASSETS) 
HAZıR DEÖERlER (CASH AND BANKS) A 
MENKUL KIYMET1.ER (MARKETABLE SECURmES) B 
TIcARI ALACAKlAR (TRADE RECEIVABLES) D 
BAGU ORTAKUKlAROAN ALACAKlAR (DUE FROM RELATED PARneS-$1T) HfNN 
STOKLAR ~NVENTORY) E 
YıllARA YAYGIN ıNŞ. ONARıM MAL(COnstructıon CosIs) F 
oJOeR DÖNEN VARLıKlAR (OTHER CURRENT ASSErS) G 

DöNEN VARLıKLAR TOPLAMı (Totaı current ass.ts) 
TIcARI AlACAKLAR (Vf TRADE RECEIVABLES) D 
MENKUL DEGERLER (UT MARKETA5lE SECURmeS) B 
BA~I ORTAKUKLARDAN ALACAKLAR (DUE FROM RELATED PARTlES lif) NINN 
MALI DURAN VARlıKLAR (ANANC1AL INVESTMENTS) H 
SABtr KlYMETLER,net (FIXED ASSETS,nel) OIP 
UZUN DÖNeM VARlıKLAR (lONG TERM ASSEYS) Y 

TOPLAM AKTIFLER (Tol.ıls,.I,) 
PAsIF·KAYNAKLAR (LIABILITIES AND SHAREHOLDERS' EQUITY) 
KISA CONEM KREDILER (SIT BORROW1NG) AA 
UN KREQ ANAPARA TAKSIT. VE FAIZ. (CURR. MAT. of ur LQANS & lNTs) AA 
TICARI BORÇLAR (MTRADE PAYASLESI DO 
MGLI ORTAKUKlARA BORÇlAR (OUE TO RELATEO PARTlES-5/T) H/HH 

~~y~i:V~~~~~~~~ T:;E~. (CONST. & REPAIR PROG. BILLlNGS) 
EE 
FF 

D~ER BORÇ, KARŞ. VE YOKOM. (ACCRUAlS & OTIlER UABs.) 
TOPLAM KISA VADELI BORÇLAR (Currenll1'bllilies) 

EE 

UZUN OONEM BANKA KREDILERI (UT BORROWING) JJ 
TICARI BORÇLAR (lIrTRADE PAVABLES) DO 
BAÖlI ORTAKUKlARA BORÇlAR (OUE TO RELATED PARTlES·l1T) H/HH 
K1DEM TAZMlNATl KARŞll1Ö1 (AllOW. FOR RETIREMENT PAY UAR) RP 
OIÖER UZUN rx"'>NEM BORÇlAR (OTHER LONG TERM UABIUTlES) DO 

TOPLAM BORÇLAR (Tol'l ıı.bililies) 
SERMAYE (SHARE CAPITAl) yy 
ÖDENMEMIş SERMAYE (UNPAlO SHl\RE CAPITAL) yy 
HisSE SENETLERI IHRAÇ PRIMLERI (PREMlUMS ON SHARES) yy 
HISSE SENEDI iPTAL KARLARı (GAIN ON CANCElED SHARE CAPITAL) yy 
MavYENIDEN DEGERLEME ARTıŞlARı (REV. FUND OF AXEO ASSETS) yy 
IşTIRAKLER YENIDEN DEGERlEMEARnşLARI (REV. FUND OF PART,) yy 
OIÖER SERMAYE YEDEKLERI (OTHER CAPITAL RESERVES) yy 
YASAL YEDEKLER (LEGAl RESERVES) yy 
STATO YEDEKlERI (SPECIAL RESERVES) yy 
OLAGANOSTO YEDEKLER (GENERAL RESERVES) yy 
olCıeR KAR YEDEKLERI (OTHER PROFIT RESERVES) yy 
ÖZEL FONlAR (SPEClAl FUNDS) yy 
GEÇMIş YIL KARlARı (RETA/NEO EARNINGS) yy 

GEÇMIŞ YlLZARAAlARl (PRIOR YEAR lOSSES) yy 

DöNEM NET KARl (NET PROFrr FOR lllE CURRENT PERIOD) yy 

DÖNEM NET ZARARı (NET LOSS FOR TBE CURRENT PERIOD) yy 

TOPLAM ÖZSERMAYE (Tol.1 'horeholde'.' equily) 
TOPLAM PAsIF (Toı.ııı.bllill ••• nd ,horeholde .. ' eqully) 

GELIR TABLOSU (INCOME STATEMENT) 

NET SATıŞLAR (NET SALES) 1 
SAnlAN MAUN MALIYETI (COST OF SALES) 

BROT KAR MARJI ( G,oss morgln) 
2 

AR-GE & PJı.Z. SATIŞ, OAGmM & GEN, vöN. GIO, (R&O + saM + GM Exps) 3 

FAAL)YET KARII(ZARARI) (Nel opmllng Inoome/(Ioss)) 
FINANSAL GEıJRI(Gl0ER),net (NET FlNANClAl lNCOME/{EXP» • 
KAMBIVO KARV(ZARARI), Mt (NET FIX GA/N/{lOSS» • DIGER GELlR/(G!DER),net (NETOTHER INCOMEI(EXP» 

VERGI öNCESI KARI(ZARAR) (Inoome/(Ioss) be'ore '.XllIon) 
6 

VERGI 
NET KARI(ZARAR) (Nel Inoome/(Io,.)) 
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M-ADJ 

DUzenleyen: 
Imıa: 

Yenıden DUzeltllmlş 

Tasnıf PDK PDK . ............ " .. Düzeltme Yen. Tasnıf Edimiş 
Kaydı (n) Kaydı (1) Kaydı (2) Kaydı (103) MaliTablolar 



100 KASA (CASH ON HAND) 

101 ALINAN ÇEKLER (CHEQUES RECEIVABLE) 

102 BANKALAR (CASH IN BANKS) 

103 VERILEN ÇEKLER VE ÖDEME EMIRLERI (PAYMENT ORDERS) 

FIRMANıN TIcARI ÜNVANı 
HAZıR DEGERLER (CASH & BANKS) 

CARi DENETiM DÖNEMi: (Gün/AyNıl) 
Hesap birimi (Currency): Milyon TL (MTL) 

TB 

108 DIGER HAZıR DEGERLER (OTHER CASH AND CASH EQUIVALENTS) 1 
HAZıR DEGERLER (CASH AND BANKS) M 

FiRMANıN TicARi ÜNVANı 
MARKETABLE SECURITIES 

CARI DENETIM DÖNEMI: (Gün/AyIYII) 
Hesap birimi (Curreney): Mııyon TL (MTL) 

Bakiye (Balance) 
nceki Denetim Dönemi CAR DENET M D NEM 
PRIOR YEAR (PIY) INTERIM Yıl sonu (Final) 

110 HIsSE SENEnERI (SHARE CERTIFICA TES) TB 
111 ÖZEL KESIM TAHVIL,SENETVE BONOlARı (pRIVATE SECTOR BONDS) 
112 KAMU KESIMI TAHVIL, SENET VE BONOlAR (PUBLlC SECTOR BONDS) 
118 DIClER MENKUL DEClERLER (OTHER MARKETABLE SECURITIES) 
119 MEN. KIY. DEClER DÜŞ. KARŞ. (ALLOW. FOR THE DECLlNE IN THE VALUE OF MIS) 

MENKUL KıYMETLER (MARKETABLE SECURITIES) M 

240 BAGLI MENKUL KıYMETLER (LONG. TER M MAR. SECURITIES) TB 
241 BAGLI MIK DEG. DÜŞ.KAR. (ALLOW. FOR THE DEC. IN THE VAL. OF lif MIS) \ 

MENKUL DEGERLER (UT MARKETABLE SECURITIES) M 
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A 

DUzenleyen: 
Imza: 

B 

Düzenleyen: 
Imza: 



FiRMANıN TicARi ÜNVANı 
TIcARI ALACAKLAR (TRADE RECEIVABLES) 

CARI DENETIM DÖNEMI: (GUn/AyNıl) 
Hesap birimi (Curreney): Milyon TL (MTL) 

121 ALACAK SENETLERI (NOTES RECEIVABLE) TB 
122 ALACAKSENETLERI REESKONTU (DISCOUNTON NOTES RECEIVABLE) i 
120 ALICILAR (TRADE RECEIVABLES) TB 
127 DlöER TICARI ALACAKLAR (OTHER TRADE RECEIVABLES) j 
128 ŞÜPHELI TICARI ALACAKLAR (DOUBTFUL TRADE REC.) 

129 şüPHELI TIC. ALACAK KARŞILlÖI (ALLOWANCES FOR DOUBTFUL TIR) 

TICARI ALACAKLAR (TRADE RECEIVABLES) B A 

220 ALICILAR (TRADE RECEIVABLES) TB 
221 ALACAK SENETLERI (NOTES RECEIVABLE) i 
222 ALACAK SEN. REESKONTU (DISCOUNT ON NOTES RECEIVABLE) M 
229 ŞÜPHELI AL. KARŞ. (ALLOWANCES FOR DOUBTFUL TIR) 

TICARI ALACAKLAR (UT TRADE RECEIVABLES) 

FiRMANıN TiCARi ÜNVANı 
STOKLAR (INVENTORY) 

CARI DENETIM DÖNEMI: (GUn/AyNıl) 
Hesap birimi (Curreney): Milyon TL (MTL) 

150 ILK MADDE VE MALZEME (RAW MATERIALSAND SUPPLlES) TB 
151 YARI MAMULLER (WORK-IN-PROCESS) 

152 MAMULLER (FINISHED GOODS) 

153 TICARI MALLAR (MERCHANDISES) 

157 DlöER STOKLAR (OTHER INVENTORIES) 

158 STOK DEÖER DÜŞ. KAR. (ALLOW. FOR THE DECLlNE IN THE VALUE OF INV.) 

159 VERILEN SIPARIŞ AVANSLARI (ADVANCES GlVEN TO SUPPLlERS) 
STOKLAR (INVENTORY) M 
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D 

DUzenleyen: 
Imza: 

E 

DUzenleyen: 
Imza: 



FIRMANıN TIcARI ÜNVANı 
DIGER DÖNEN VARLıKLAR (OTHER CURRENT ASSETS) 

CARI DENETIM DÖNEMI: (Giln/AyNıl) 
Hesap birimi (Curreney): Milyon TL (MTL) 

DOzenleyen: 
Imza: 

Bakıye (Balance) 

Bır Önceki Denetım Dönemı CARI DENETIM DÖNEMI 

126 VERILEN DEPozITO VE TEMINATLAR (DEPOSITS & GUARANTEES GIVEN) TB 
135 PERSONELDEN ALACAKLAR (DUE FROM PERSONNEL) 

136 DIGER ÇEşITLI ALACAKLAR (OTHER MISCELLANEOUS RECEIVABLES) 

137 DIGER AL. SEN. REESKONTU (DISCOUNT OF OTHER NOTES RECEIVABLES) 

138 ŞÜPHELI DIGER ALACAKLAR (OTHER DOUBTFUL RECEIVABLES) 

139 ŞÜPHELI DIG. AL. KARŞillGI (ALLOWANCES FOR OTHER DOUBTFUL REC.) 

180 GELECEK AYLARAAIT GIDERLER (SHORT-TERM PREPAID EXPs.) 

181 GELIR TAHAKKUKLARı (ACCRUED INCOME) 

190 DEVREDEN KDV (VATTO BETRANSFERRED) 

191 INDIRILECEK KDV (VAT DEDUCTIBLE) 

192 DIGER KDV (OTHER VAT) 

193 PEŞIN ÖDENEN VERGILER VE FONLAR (PREPAID TAXES & FUNDS) 

195 IŞ AVANSLARI (JOB ADVANCES) 

196 PERSONEL AVANSLARI (ADV. GlVEN TO PERSONNEL) 

197 SAYıM VE TESELLÜM NOKSANLARı (COUNT & DELIVERY SHORTAGES) 
198 DIGER ÇEşITLI DÖNEN VAR. (OTHER MISCELLANEOUS CURRENT ASSETS) 

199 DIGER DÖNEN VAR. KARŞillGI (ALLOW. FOR OTHER CURRENT ASSETS) 

DIGER DÖNEN VARLıKLAR (OTHER CURRENT ASSETS) M 

FIRMANıN TIcARI ÜNVANı 

PRIOR YEAR (PIY) 

BAGLI KURULUŞLARDAN ALACAKLAR/BORÇLAR (DUE FROM/TO RELATED PARTIES) 
CARI DENETIM DÖNEMI: (Giln/AyNlI) 
Hesap birimi (Curreney): Milyon TL (M TL) 

131 ORTAKLARDAN ALACAKLAR (DUE FROM SHAREHOLDERS) TB

ı 132 IŞTIRAKLERDENALACAKLAR (OUE FROM PARTICIPA1l0NS) 

133 BAGLI ORTAKlıKLARDAN ALACAKLAR (DUE FROM SUBSIDIARIES) 
BAGLI ORTAKLıKLARDAN ALACAKLAR (DUE FROM RELATED PARTlES-S/T) M 

231 ORTAKLARDAN ALACAKLAR (DUE FROM SHAREHOLOERS) TB

ı 232 IŞTIRAKLERDEN ALACAKLAR (OUE FROM PARTICIPA1l0NS) 
233 BAGLI ORTAKlıKLARDAN ALACAKLAR (DUE FROM SUBSIDIARIES) 

BAGLI ORTAKLıKLARDAN ALACAKLAR (DUE FROM RELATED PARTlES UT) M 

331 ORTAKLARA BORÇLAR (OUE TO SHAREHOLDERS) TıB 
332 IŞTIRAKLERE BORÇLAR (DUE TO PARllCIPATIONS) 
333 BAGLI ORTAKlıKLARA BORÇLAR (OUE TO SUBSIDIARIES) 

BAGLI ORTAKLıKLARA BORÇLAR (DU E TO RELATED PARTIES-S/T) M 

431 ORTAKLARA BORÇLAR (OUE TO SHAREHOLDERS) T

ı
8 

432 IŞTIRAKLERE BORÇLAR (DUE TO PARllCIPATIONS) 
433 BAGLI ORTAKlıKLARA BORÇLAR (OUE TO SUBSIDIARIES) 

BAGLI ORTAKlıKLARA BORÇLAR (DU E TO RELATED PARTIES-UT) M 
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DUzenleyen: 
Imza: 

G 

N 



FiRMANıN TicARi ÜNVANı 
MALI DURAN VARLıKLAR (FINANCIAL INVESTMENTS) 

CARI DENETIM DÖNEMI: (Glln/Ay/YII) 
He.ap birimi (Currency): Milyon TL (MTL) 

242 IŞTIRAKLER (PARTICIPATIONS) TB 
243 IŞTIRAKLERE SERMAYE TAAHHÜTLERI (SIC COMMITMENT TO PART.) 

244 IŞT. SERM.PAYLARI DEÖ. DÜŞ. KAR. (ALLOW. FOR PARTlCIPATIONS) 

245 BAÖLI ORTAKlıKLAR (SUBSIDIARIES) 

246 BAÖLI ORT. SERMAYE TAAHHÜTLERI (SiC COMMITMENTTO SUBS.) 

247 BAÖLI ORT. SERMAYE PAYLARı DEÖ. DÜŞ. KAR. (ALLOW. FOR SUBS.) 

248 DlöER MALI DURAN VARlıKLAR (OTHER FlNANCIAL ASSETS) 

249 DlöER MALI DURAN VARlıKLAR KAR. (ALLOW. FOR OTHER FIN. ASSETS) 

MALI DURAN VARlıKLAR (FINANCIAL INVESTMENTS) M 

FIRMANıN TiCARI ÜNVANı 
YıLLARA YAYGIN ıNŞ. ONARıM MALIYETLERi (CONSTRUCTION COSTS) 

CARI DENETIM DÖNEMI: (Glln/AyIYII) 
Hesap birimi (Currency): Milyon TL (MTL) 

170 YıLLARA YAY. ıNŞ VE ON. MAL. (CONST. & REPAIR COSTS SPREAD OVER YEARS) TB 
179 TAŞERONLARA VERILEN AVANSLAR (ADV. GIVEN TO SUBCONTRACTORS) TB 

YıLLARA YAYGIN iNŞ. ONARıM MAL.(Constructlon Costs) M 
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H 

Düzenleyen: 
Imza: 

F 

Düzenleyen: 
Imza: 



250 ARAZI VE ARSALAR (lANO) 
251 YERALTI VE YEROSTÜ DOzENıeRl (LANO IMPROVEMENTS) 

252 BiNALAR (BUlı..DlNOS) 

253 TesIs, MAKINE VE CIHAZLAR (MACHINERY INSTAUATlON & EQUIPMENl) 

254 TAŞıTlAR (VEHICLES) 

255 DEMIRBAŞLAR (FURNlTURE & AXTURE) 
256 oIÖER MADDI DURAN VARI... (OTIiER TANGJBLE AsSETS) 

FIRMANıN TIcARI UNVANı 
SABIT KIYMET HAREKET LISTESI (FIXED ASSET MOVEMENT) 

CARI DENETIM DÖNEMI: IGUnlAyNII) 
Hesap birimi (Currency): Milyon TL (MTL) 

Yatınmlardan Yenıden Intetim 
P/Y Baldyesl Girişler (Çıkışlar) Transferler DeOerleme Bakiyesi Girişler 

aıp 

DOzenleyen: 
lnua: 

Yatırımlardan Yeniden Final 
(Çıkışlar) Transferler DeQerleme Bakiyesi 

MADD) DURANVARLlKLAR(TANGIBLES) __ ....;; __ ~ _________ =_==_.;;.= ___ = __ = __ =_=_=_=_ 

260 HAKLAR (RlGHTS) 

261 ŞEREFlYE (QOODWlU) 

262 KURULUŞ VE CRO, GIDERLERI (PRE.QPERATlNG EXPENSES) 

263 ARAŞTIRMA ve GELIşTIME 010. (RESEARCH & DEVELOPMENT EXPs,) 

264 öZEL MALIYETLER (LEASEHOLO IMPROVEMENTS) 
267 OlöER MADDIOLMAYAN DURAN VARLlKLAR(OmER INTANGIBLE ASSETS) 

MADDIOLMAYAN DURAN VARlıKLAR IINTANGIBLES)====.=============_==_~=====_==_==_====~ 

257 BIRIKMIş AMOR1'1SMANLAR (ACCUMULATED DEPRECIA110N) 

268 YAPIı.MAKTAOLANYAn:;~:~I~~~I;~~~~~ı;~:)(ACC.DEPRECIATJON)---' _________________ ....:.... ___ '-____________ ....:...._ 

258 YAPıLMAKTA OLAN YAnRIMLAR (CONSTRUC110N iN PROGRESS) 
259 veRILEN AVANSLAR (ADVANCES olveN) 

269 VERILEN AVANSLAR (ADVANCES GlVEN) • 

226 
236 
236 
237 
239 
271 
272 
277 
278 
279 
280 
281 
291 
292 
293 
294 
296 
297 
298 
299 

SABIT KIYMETLER,net (FIXED ASSETS,net)---. -
==M-= 

FIRMANıN TICARI ÜNVANı 

UZUN DÖNEM VARlıKLAR (LONG TERM ASSETS) 
CARI DENETIM DÖNEMI: (GünlAylYıl) 
Hesap birimi (Curr.ney): Milyon TL (MTL) 

VERILEN DEPozITO VE TEMINATLAR (DEPOSITS & GUARANTEES GlVEN) 

PERSONELDEN ALACAKLAR (DUE FROM PERSONNEL) 

DIClER ÇEşITLI ALACAKLAR (OTHER MISCELLANEOUS RECEIVABLES) 

DIClER AL. SEN. REESKONTU (DISCOUNT OF OTHER NOTES RECEIVABLES) 
ŞÜPHELI DICl. AL. KARŞILlClI (ALLOWANCES FOR OTHER DOUBTFUL REC.) 

ARAMA GIDERLERI (SEARCH EXPENSES) 

HAZıRLıK VE GELIşTIRME GID. (PREPARATION & DEVELOPMENT EXPs) 

DIClER ÖZEL TüKENMEYE TABI VARlıKLAR (OTHER DEPLETABLE ASSETS) 

BIRIKMIş TüKENME PAYLARı (ACCUMULATED DEPLETION) 
VERILEN AVANSLAR (ADVANCES GlVEN) 

GELECEK YıLLARAAIT GIDERLER (LONG·TERM PREPAID EXPENSES) 

GELIR TAHAKKUKLARı (LONG·TERM ACCRUED INCOME) 

GELECEK YıLLARDA INDIRILECEK KDV (LONIHERM VAT DEDUCTIBLE) 
DIClER KATMA DEClER VERGISI (OTHER VAT) 

GELECEK YILLAR IHTIYACı STOKLAR (LONG·TERM INVENTORIES) 
ELDEN ÇıKARTıLACAK STOKLAR VE MDV. (FIXED ASSETS & INV. TO BE SOLD) 

PEşIN ÖDENEN VERGILER VE FONLAR (PREPAID TAXES & FUNDS) 

DIClER ÇEŞITLI DURAN VARlıKLAR (OTHER MISCELLANEOUS ASSETS) 

STOK DEClER DÜŞ. KAR. (ALLOW. FOR THE DECLINE IN THE VALUE OF INV.) 

BIRIKMIş AMORTISMANLAR (ACCUMULATED DEPRECIATION) 
UZUN DÖNEM VARLıKLAR (LONG TERM ASSETS) 
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TB 

M 

nceki Denetim Dönemı 
PRIOR YEAR (PIY) 

y 
Çalışma Kağıdın. DOz.nleyen: 
Imza: 



300 BANKA KREDILERI (BANK LDANSI 

FIRMANıN TIcARI ÜNVANı 
KISA DÖNEM KREDILER (SIT BORROWING) 

CARI DENETIM DÖNEMI: (GUn/AyIYII) 
Hesap birimi (Curreney): Milyon TL (MTL) 

304 TAHVIL ANAPAAA BORÇ. TAKSIT VE FAIzLERI (BONDS PRINCIPLE & INTEREST PAYASLEI 

305 ÇıKARıLMıŞ BONO VE SENETLER (BONDS & NOTES ISSUEDI i 306 ÇıKARıLMıŞ DillER MEN. KlY. (OTHER MIS ISSUEDI 

308 MENKUL KıYMETLER IHRAÇ FARKı (NEGATlVE PREMIUMS ON MIS ISSUEDI 

309 DIllER MALI BORÇLAR (OTHER FlNANCIAL PAYASLESI 

303 

KISA DÖNEM KREDILER (SIT BORROWING) M 

UN KREO. ANAPARA TAKSIT. VE FAIZ. (CURR. MAT. OF LIT LOANS & INTs) M 

FIRMANıN TiCARI ÜNVANı 

TICARI BORÇLAR (TRADE PAYABLES) 
CARI DENETIM DÖNEMI: (GUnlAylYll) 
Hesap birimi (Currency): Milyon TL (MTL) 

Bakiye (Balance) 
Bır önceki Denetim Dönemi CAR DENET M DÖNEM 

PRIOR YEAR (PIY) INTERIM Yıl sonu (Flnal) 

Bakiye (Balance) 
Bir önceki Denelim Dönemı CAR DENE M DÖNEM 

320 SATıCıLAR (ACCOUNTS PAYABLE) 
321 BORÇ SENETLERI (NOTES PAYABLE) 
322 BORÇ SENETLERI REESKONTU (DISCOUNT ON NOTES PAYABLE) 
326 ALINAN DEPOzITO VE TEMINATLAR (DEPOSITS & GUARANTEES RECEIVED) 
329 DlilER TICARI BORÇLAR (OTHER TRADE PAYABLES) 

TICARIBORÇLAR (SIT TRADE PAYABLES) 

420 SATıCıLAR (ACCOUNTS PAYABLE) 
421 BORÇ SENETLERI (NOTES PAYABLE) 
422 BORÇ SENETLERI REESKONTU (DISCOUNT ON NOTES PAYABLE) 
426 ALINAN DEPOzITO TEMINATLAR (DEPOSITS & GUARANTEES RECEIVED) 
429 DlilER TICARI BORÇLAR (OTHER TRADE PAYABLE) 

TICARIBORÇLAR (LITTRADE PAYABLES) 
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PRIOR YEAR (PIY) INTERIM Yıl sonu (Flnal) 

M 

TB 

M 

AA 
Çalışma Kağıdını DUzenleyen: 
imza: 

DO 
Çalışma Kağıdını DOzenlayen: 
imza: 



FIRMANıN TIcARI ÜNVANı 
DIGER BORÇLAR,KARŞILIKLAR VE YÜKÜMLÜLÜKLER (ACCRUALS & OTHER L1ABs.) 

CARI DENETiM DÖNEMI: (GUn/AyNlI) 
Hesap birimi (Curreney): Milyon TL (MTL) 

Bakıye (Balance) 

Bır Önceki Denetım Dönemı CAR DENET M DÖNEM 

EE 
Çalışma Ka§ıdını Düzenleyen: 
Imza: 

PRIOR YEAR (PIY) INTERIM Yıı sonu (Flnal) 

340 ALINAN SIPARIŞ AVANSlARI (ADVANCES TAKEN) 
349 ALINAN DIGER AVANSlAR (OTHER ADVANCES RECEIVED) 

ALINAN AVANSLAR (ADVANCES TAKEN) 

335 PERSONELE BORÇLAR (DUE TO PERSONNEL) 
337 DI~ER BORÇ SENETlERI REESKONTU (olseOUNT ON OTHER NOTES PAY.) 

339 olC:;eR çeşITLI BORÇLAR (OTHER MJSCELlANEQUS PAYASLE) 

360 ÖDENECEK VERGI VE FONlAR (TAXES & FUNDS PAYABLE) 

361 ÖDENECEK SOSYAL GÜVENLI KESINTILER! (SOCIAL SEe. PREMIUM PAY.) 
368 VADESI GEÇMIŞ ERT.VEYA TAKSIT. VERGI VE e~e:;, yOK (RESCHEDULEO TAXES) 
369 ÖDENECEKDlöER YüKÜMLÜLÜKLER (OTHER lIABILlTIES) 
370 DöNEM KARl VERGI VE DIGER YASAL YOK. KARŞ. (PROV1SION FOR TAXATlON) 
371 DöNEM KARININ PEşIN ÖDENEN VERGI VE DIGER YüKOM. (PREPAlD TAX) 
373 MALIYET GIDERLERI KARŞillGI (ALLOWANCE FOR COsn 
379 DIGER BORÇ VE GIDER KARŞılıKlARı (OTHER ALLOWANCES) 
380 GELECEKAYlARAAlT GeLIRLER (SHORT~TERM DEFERRED INCOME) 
381 GIDER TAHAKKUKLARI (ACCRUED EXPENSES) 

391 HESAPLANAN KDV NAl PAYASLE) 

392 DIGER KDV (OTHER VAT PAYABLE) 
393 MERKEZ VE ŞUBELER CARI HESABı (HEAD-OFFICE & BRANCH CURRENT ACCOUNTS) 

397 SAYıM VE TESELLOM FAZLAlARI (COUNT & DELNERY SURPLUS) 

399 DIGER ÇEŞITLI YABANCI KAYNAKLAR (OTHER MISCELLANEOUS UABIUTIES) 

DIGER BORÇ., KARŞ. VE YÜKÜM. (ACCRUALS & OTHER L1ABs.) 

436 DIGER çEşITLI BORÇlAR (OTHER MISCELLANEOUS PAYABLES) 
437 DIGER BORÇ SENETLERI REESKONTU (DISCOUNT ON OTHER NOTES PAYABLE) 

438 KAMUYA OLAN ERT. VEYA TAKS. BORÇLAR (RESCHEDULED PAYABLES TO GOVERNMENn 
440 ALINAN SıPMIş AVANSlARI (ADVANCES RECEIVED FROM CUSTOMER) 
449 ALINAN DIGER AVANSlAR (OTHER ADVANCES RECEIVED) 
479 DIGER BORÇ VE GIDER KARŞılıKlARı (OTHER ALLOWANCES) 
480 GELECEK YıLLARA AIT GELIRLER (LONG-TERM DEFERRED INCCME) 

481 GIDER TAHAK!<UKlARI (LONG~TERMACCRUED EXPENSES) 

492 GEL. YıLLARA ERT, VEYA TERKIN EDILECEK KDV NAT OEFERRED TO FOLLOWlNG YEARS) 

493 TESISE KATILMA PAYLARı (LlABILlTlES ARISING FROM PARTICIPATING TO FACILlTIES) 
499 OIGER ÇEŞITLI UZUN VADELI YABANCI KAYNAKlAR (OTHER MISCELLENOUS ur LlAB •. ) 

DIGER UZUN DÖNEM BORÇLAR (OTHER LONG TERM L1ABILlTIES) 

FiRMANıN TiCARi ÜNVANı 

TB 

M 

TB 

M 

YIL. YAY. IN. VE ONAR. HAKEDIş BEDEL. (CONST. & REPAIR PROG. BILLINGS) 
CARI DENETIM DÖNEMI: (Gün/AyNıl) 
Hesap birimi (Curreney): Milyon TL (MTL) 

350 YIL. YAY. IN. VE ONAR. HAKEDIŞ BEDEL. (CONST. & REPAIR PROG. BILLINGS) M 

FIRMANıN TiCARi ÜNVANı 

Bır Önceki Denetım DönBml 

PRIOR YEAR (PN) 

UZUN DÖNEM BANKA KREDILERI (UT BORROWING) 
CARI DENETIM DÖNEMI: (Gün/AyNıl) 
Hesap birimi (Curreney): Milyon TL (MTL) 

400 BANKA KREDILERI (BANK LOANSI 
405 ÇıKARıLMıŞ TAHVILLER (BONDSISSUED) 
407 ÇıKARıLMıŞ DlöER MEN.KIY. (OTHER MARKETABLE SECURITIES ISSUED) 
408 MENKUL KıYMETLER IHRAÇ FARKı (NEGATIVE PREMIUMS ON MiS ISSUED) 

409 DlöER MALI BORÇLAR (OTHER FINANCIAL PAYABLES) 
UZUN DÖNEM BANKA KREDiLERI (UT BORROWING) 
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TB 

i 
M 

Bır Onceki Denetım Dönemı 

PRIOR YEAR (PN) 

FF 
Çalışma Kaöıdım DUzenleyen: 
Imza: 

AA 
Çalışma KaÖldım DUzenleyen: 
Imza: 



FIRMANıN TIcARI ÜNVANı 
KIDEM TAZMINAlI KARŞILIGI (RETIREMENT PAY LIABILITY) 

CARI DENETIM DÖNEMI: (Gün/AyIYII) 
Hesap birimi (Curreney): Milyon TL (MTL) 

Bakıye (Balance) 

Bir Önceki Denetim Dönemı CAR DENET M DÖNEM 

RP 
Çalışma Kağıdını Düzenleyen: 
imza: 

PRIOR YEAR (PIY) INTERIM Yıl sonu (Flnal) 

472 KIDEM TAZMINATI KARŞillGI (ALLOW. FOR RETIREMENT PAY LIAB.1 M 

FIRMANıN TiCARI ONVANI yy 
ÖZSERMAYE HAREKET TABLOSU (EQUITY MOVEMENTI 

CARI DENETIM DÖNEMI: (GUn/AyIYII) Çalışma Kağıdını Düzenleyen: 
Hesap blı1ml(Currency): Milyon TL (MTL) 

501 520 
Öd.serm. Ihr.PrI 

Yen. DeO Fonu 
Revauatlon Fund 

600 
Sermaye 

LS/C) !Unpald eap,} (eap. Premluml 

621 
HIs.lpt.Kar 

IGaln on Can. eap,) Maddi Duran iF/Al lıl/rak IF!n Invest.) 
Bır ÖncekiYıl Bakiyesi ( Balance @PIY) 

Dönem Içindeki hareket (+1· ya da transfer) 

Inteıim Bakiyesi (Balance@lntellm) 

Dönem Içindeki hareket (+1- ya da transfer) 

Cari Dönem Bakiyesi (Balance@lnterlm) 

TB TB 

TB TB 

TB TB 

FIRMANıN TICARI üNVANı 

TB 

TB 

ERMAYE HAREKET TABLOSU (EQUITY MOVEM 
CARI DENETIM DÖNEMI: (Gün/AyNıl) 
Hesap birImi (currency): Milyon TL (MTL) 

Bır ÖnoeklYıl Bakiyesi ( Balance @ P/Y) 

Dönem Içindeki hareket (+1- ya da transfer) 

Interlm Baklyosl (Balance @ Interlm) 

Dönem içindeki hareket (+/w ya da transfer) 

Cari Dönem Bakiyesi (Balanoe @ I"terlm) 

TB 

TB 

TB 

6.8 6 •• 
DlCi.Kar.Yed. Özel Fonlar 
(Other Rsv.) (Seeclal F.) 

TB TB 

TB TB 

TB TB 

FiRMANıN TICARI ÜNVANı 

TB TB 

TB TB 

TB TB 

6rO 680 
Oq.Yıl Kar. Oç.YıIZr. 

ıRleı (Aee.Def.} 

TB TB 

TB TB 

TB TB 

629 
oıı:;.Serm. Yedek. 
(other Reserves) 

TB 

TB 

TB 

6.0 
Net Kar 

(Net (neome} 

TB 

TB 

TB 

04' 
Yasal Yedekfer 

ILeqal Reserves) 

TB 

TB 

TB 

6., 
Net Zarar 
(Net Loss) 

TB 

TB 

TB 

Imza: 

041 
StatOYedeklerl 
Sıalulo/'Y Rsv. 

TB 

TB 

yy 

TOPLAM 
(Total) 

BSA 

BSA 

BSA 

YÖNETIM KURULU KARARLARı (MINUTE REVIEW) 
CARI DENETIM DÖNEMI: (Gün/Ay/Yıl) 
Hesap birimi (Currenoy): Milyon Tl_ (MTL) 

Çalışma Kağıdını Düzenleyen: 
imza: 

Yönetim 
Kurulu 
Kararı no 
(BOD#) 

xxx 

Tarıh 
(dale) 

xxxx 

Yönetim Kurulu Kararı (Disposltlon) 

En son okunan karar (Last mlnute reviewed) 
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04' 
Olağanüstü 

YedeklerfExl.Rsv., 

TB 

TB 

TB 

zz 



FIRMANıN TIcARI ÜNVANı 
NET SATıŞLAR (NET SALES) 

CARI DENETIM DÖNEMI: (Gün/AyNıl) 
Hesap birimi (Curreney): Milyon TL (MTL) 

1 
Çalışma Kağıdını DUzenleyen: 
Imza: 

LUtfen aşa!lıya interim çalışmasının hangi ay yapıldı!lını giriniz {9-11),Please enter the l"terim month below (9-11) 
INTERIM: 11 

Bakıye (Balance) % 
Bir Önceki Denetim Dönemı CAR DENET M DÖNEM Karşılaştırma Anafizi (fluctuatlon as of) 

PRIOR YEAR (PIY) INTERIM Anualize (Annualized) Yıl sonu (Flnal) PIY-lnterim PIY-Anuallze PIY-Flnal 

600 YURTIçi SATıŞlAR (SALES .LOCAl) TB 
601 YURTDIŞI SATıŞlAR (SALES ·EXPORT) 
602 DI~ER GELIRLER (OTHER REVENUES) 
610 SATıŞTAN IADELER (SALES RETURN) 
611 SATIŞ ıSKONTOLARI (SALES DISCOUNTS) 
612 DI~ER INDIRIMLER (OTHER OISCOUNTS) 

NET SATıŞLAR (NET SALES) M 

. ~::~~Y~~S~'b~'''~'~''k~d~dk~om~::::~ PN Yılaonu 

Oc.k 
Şube 

Mart 
NI.an 
Mayıs 

Hazıran 
Temmuz 
AOuatos 

EylUl 
Ekım 

Kasım 

Ara"kl::~~~~~~~~~::::~ Salı lan adeler ii ık dökom 

Ocak 
Şubat 

Mart 
Nısan 
Mayıs 

Hazıran 

Temmuz 
AQuslo. 

EylUl 
Ekım 

K.sım Arahk'-___________ -l 

-Yurtlçl Salıştar (a:yldt 
dOI:Um)PI'( 

----YurtIç{Salıştar(ııyhk 
dOkUm)Y~r;onu 

.~::~Y~urt~d~"~S~.O~'''~.~'"~d~d~o~m~~ PN Yılaonu 

Oc.k 
Şubat 

Mart 
Nlsıın 

Mayıs 
Hazıran 

Temmuz 
AOustos 

EylUl 
Ekım 

Kasım 

Arahk.~::::~~~~~~&i~=ı Sat! Isk. a ıkdökom 
PN 

Ocak 
Şubat 
Mart 

HIsan 
Mayıs 

Hazıran 

Temmuz 
AOuıtos 

EylllI 
Ekım 

Kaıım 
Arallk'-__________ -' 

1,2 

0,8 

0,8 

O,, 

0,2 

° 

~~D~I~.~'~"~"~.~'~dO~k~om~~ PIY Yılsonu 

O"k 
Şubat 

M.rt 
Hlsan 
Mayıı 

Ha:zlran 
Temmu:z 
AOustos 

Eytlll 
Ekım 

Keıım 

Arallk~::~~~~~~~ OL er Ind. e ık dOkom 
PN Yıısonu 

Ocak 
Şubat 

Mart 
HI .. n 
Mayıı 

Ha:zl,an 
Temmu:z 
AOustos 

Eytuı 

Ekım 
Kaıım 
Arellk'-_______ -' 

-OIQergellr(aylık 
dÖkOm)Pf'( 

'----OIQergellT (aylık 
dökom Yd sonu 

C// .I"///,.//,f t// ... ~ 
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-O~rlnd_(aylık 
döldlm)PIY 

--~---DiOerlnd. (aylık 
dokOm Yll50nu 



FIRMANıN liCARI ONVANI 

SATILAN MALıN MALIYETI (COST OF SALES) 
cARI DENETIM DÖNEM) : (Gün/AyIYII) 
Hesap birimi {Curr.no~: Milyon TL (MTl) 

Lütfen aşağıya Interlm çalışmasının hangi ay yapıldığını giriniz (9.11),Pleas. enterlhe Inlerlm month below (9·11) 
INTERlM: 11 

2 
Çalııma Kağıdını Düzenleyen: 
Imıa: 

Bakıye (Balınce % 
SlrÖncek) Denetim Dönemı CARI DENETIM DÖNEMI Karşılaştırma Anafızl (fIucttJatlon as of) 

PRlOR YEAR (PIY) INTERIM Anualize (Annualızed) Yıl sonu IFlnal) PIY·lnlerlm P/Y·Anuallze pJY·Flnll 

620 SATIlAN MAMl.llER MALIYETI (COSTOF GOOOS SOLO) TB 

621 SAT1W1T1CARI MALLARMALIYETI (COSTOFMERCHANOISESSOlO) 1 
622 SATIlAN HIZMET MALıYETİ (005T OF SERVlCES SOLD) 

623 oı~ER SATlŞlARIN MAL1VETI (005T OF OlliER SAlES) 
SATILAN MAUN MAL)YETI (COST OF SALES) 

710 720 730 
pf( Yıleonu PIY Yılsonu pf( 

Ocak Ocak O .. k 
Şubal Şubal Şubal 

Mart Mart Mart 
Nısan Nısan Nısan 
Mayıs Mıyu; Mayıs 

Hazıran HaZİran Hazıran 
Temmuz Tenvnuı Temmuz 
Ağustos Ağustos Ağustos 

E;iU! E;iül E;iOI 
E~m Ekım E~m 

Kasım Kasım Kasım 
Aralık Aralık Aralık 

-73fJPf( 
----730 Yıl !OL'IU 

FIRMANıN TIcARI ÜNVANı 3 

Yıl sonu 

AR-GE & PAZ. SATIŞ, DAÖITlM & GEN. YÖN. GID. (R&D + S&M + G&A Exps) 
cARI DENETIM DÖNEMI: (Gün/AyIYII) Çalışma Kağıdını OOıenleyen: 

Hesap blrlmIICurr.noy): Milyon TL IMTL) Imza: 

Lütfen aşağıya Interlm 9'lışmasımn hangi ıyyapıldığını glrlnlıI9·11).Pleas. ınterthe (nterlm month below 19·11) 
INTERIM: 11 

Bakıye (Balana.) % 
Bır no.kl Den.tlm Dönemı CA DENET M NEM Karşıla ırmaAnaral (fluctuaUon es of) 

PRlOR YEAR (PIY) IHTERlM Anualın (Annuanıed) Yılıonu (Flnal) P/Y.(nt.rlm P/Y-Anuallı. PIY·Flnal 

630 ARAŞTIRMA VE GEUŞl1RME GIOERLERİ (RESEARCH & DEVELOPMENT EXPENSES) 16 

631 PAZARlAMA, SAl1Ş VE DAöınM OIDERLER! (SELUNG & MARKETING EXPENSES) i 
632 GENEL VÖNEnM GIDERLERI (GENERAL & ADMIN EXPENSES) 

AR-GE & PAZ. SATIŞ, DAGITIM & OEN. YÖN. 010. (R&D + S&M+ G&A EXP.)E=iM~=~~~~~~~§:-=~~~~~~~~~~§ 
Ar-Ge Satl Pazarlama 

PN Yd sonu PIY Yıl sonu 
Oo.k Ocak 
Şubat şUbat 

Mart Mart 
Nısan Nısan 
Mayıs Mayıs 

Hıllran Hazıran 

TlmmtJı T.mnlUı 
Ağustos Ağustos 

E;iOI E;iOI 
Ekım Ekim 

Kasım Kasım 
Aralık Aralık 
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Ocak 
Şubat 

Mart 
Nısan 

Mayıs 

Hazıran 
Temmuı 

Ağustos 
E;iot 
Ekım 

Kasım 
Aralık 

E=:i~G~'M~I~y.~n~~~ Pt( Yıl sonu 



FIRMANıN TIcARI üNVANı 

AR-GE & PAZ. SATIŞ, DAGITIM & GEN. VÖN. 010. (R&D + S&M + O&A Exps) 
CARI DENETIM DÖNEMI: (Gün/AyIYII) 
Hesap bilimi (Currency): Milyon TL (MTL) 

Lütfen aşaaıya Interlm çalışmasının hangi ayyaplldığıOl giriniz (9-11).Please enter the Interlm month below t9-ii) 
INTERIM: 11 

5 
Çalışma Kaöıdını Düzenleyen: 
Imza: 

Bakıye (Balance) % 
Bır nceki Denetım Dönemı CAR DENET M O NEM KarşllaşbrmaAnalizl (fluctualion as of) 

PRIOR YEAR (PIY) INTERIM Anuallze (Annualızed) Yıl sonu (flnal) PIY..Jnterlm P/y·Anuallıe PIY-Flnal 

642 FAIZ GELIRLERI (INTEREST INCOME) TB 
643 KOMISYON GeLIRLERI (COMMISSION INCOME) 

645 MENKUL KlYMET SATIŞ KARLARı (GAIN ON $AlE OF MIS) 
647 REESKONT FAIZ GELIRLERI (oıseoum INCOME) 
656 MENKUL KlYMET SATIŞ ZARARLARI (LOSS FROM SAlE OF MIS) 
657 REESKONT FAIZ GIDERLERI (OISCOUNT EXPENSES) 
660 KISA VADELI BORÇLANMA GIDERLERI (SHORT-TERM DEBT EXP.) 
661 UZUN VADELI BORÇlANMA GIDERLERI (LONG-TERM DEBT EXP.) 

FINANSAL OELlR/(GIDER),neı (NET FINANCIAL INCOME/(EXP)) M 

646 KAMBIVO KARlARı (FIX GAIN) TB 
656 KAMBIYO ZARARLARI (ffX LOSS) TB 

KAMBIVO KARII(ZARARI), nel (NET F/X GAIN/(LOSS)) M 

FIRMANıN TloARI ÜNVANı 
DIGER GELIRI(OIDER),n,ı (NETOTHER INCOME/(EXP)) 

CARI DENETIM DÖNEMI: (Gün/AyNıl) 
Hesap birimi (Curreney): Milyon TL (MTl) 

Lütfen aşaQıya interim çalışmasının hangi ay yaplldlQım giriniz (S.i1).Please enter the Interim month below (S.11) 
INTERIM: 11 

840 IŞTIRAKlERDEN TEMeTrO GELiRlERI (OMOEOO INCOME FROM PARTICIPATIONS) TB 
841 BAÖU ORTAKUKLARDAN TEMETTO GELiRlERI (OMDENO INCOME FROM SUBSIO!ARlES) 
843 KOMISYON GELIRLERI (COMMlSSION INCOME) 
644 KONUSU KALMAYAN KARŞILlKLAR(PROVlSIONS NO LONGERREQUlREO) 
849 FAALIYETLE ILGILI oIOERGELlR VE KARLARıOTHER OPERATIONAL INCOME) 
863 KOMISYON GlOERlERI (COMMlSSION EXP.) 
854 KARŞılıK GIDERlERI IPROVIS/ONS) 
66S oI0ER OlAOAN G1OERVEZARARLAR(OTHER OPERATlONAL EXP.) 
871 ÖNCeKI DÖNEM GEUR VE KARLAR(PRIORPERlOD INCOME) 
678 DlOER OlAOANOIŞI GeLIR VE KARLAR(OTHEREXTRA.QRDINARY INCOME) 
680 Q,a,UŞMAYAN KıSıM GIDER VE ZARARLARI (lot.E CAPACITY EXPENSES) 
681 ÖNCEKI DÖNEM GlOER VE ZARARlARlIPRlORPERIOO EXPENSES) 
889 o!ÖER OLAO,6,NOlŞI GlOERVEZARARLAR (OTHER EXTRA.()RDlNARY EXPENSES) 

DIGER OELlRlIGIDER),n.1 (NETOTHER INCOME/(EXP)) M 
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Bakiye (Balance) 
Bır nceld Denetim Dönemı C DENE M DÖNEM 

PRIOR YEAR (PIY) INTERlM Muallze (Annualızed) Yılsonu (Flnal) 

6 
çalışma KaQldıfll DUlenleyen: 
Imu: 



Ek-3: Uluslararası Endeksler 

Endeks Acıklama Son Yuksek Dusuk Tarih Saat 

AEX,AMS Amsterdam 464 465 464 21.08.2006 10:57 

ATX,OTB ATX Index Vienna 3.726 3.741 3.725 21.08.2006 10:57 

BEL,NTS Bel20 Brussels 3.911 3.919 3.909 21.08.2006 10:57 

BET,BSE Bucharest BET Index 7.728 7.756 7.728 22.08.2006 10:54 

BOVESP,SAO Bovespa, Sao Paulo 37.161 37.550 37.139 18.08.2006 01:00 

BUX,BUD Budapest BUX 21.959 22.012 21.756 22.08.2006 10:57 

BVL30,LlS BVL 30 Ind. Lisbon 9.901 9.902 9.870 21.08.2006 10:57 

CAC,PAR CAC, Paris 5.121 5.131 5.118 22.08.2006 10:58 

IU30,TDC US30Yr TB Yield 5 5 5 18.08.2006 06:40 

CH549135 MSCI Argentine World 2.355 2.355 16.08.2006 01:05 

CH729244 MSCI Colombia, Bogota 498 498 498 18.08.2006 03:40 

CH729256 MSCI Peru, Lima 578 578 578 18.08.2006 03:40 

CNX,NSE Indian S&P CNX NIFTY 3.387 3.398 3.361 22.08.2006 10:57 

COMPX,OTC Nasdaq Composite 2.148 2.154 2.141 21.08.2006 23:01 

DAX,IBS German Index (DAX) 5.814 5.832 5.809 22.08.2006 10:58 

EFGN,SWX EFG International 36 36 36 22.08.2006 10:54 

FDAX DAX Future 5.828 5.846 5.824 22.08.2006 10:57 

FDOW DJ Future 11.386 11.392 11.345 22.08.2006 23:15 

FNDX Nasdaq Future 1.572 1.574 1.568 22.08.2006 10:46 

FSP500 SP500 Future 1.304 1.306 1.301 22.08.2006 10:57 

GD,ATH Athens Composite Index 22.08.2006 16:49 

HEX,HEL Hex, Generallndex Helsinki 2.564 2.564 2.542 21.08.2006 10:57 

HSI,HKG Hang Seng HK 17.125 17.130 17.037 22.08.2006 09:57 

1999,MCI MIBTEL Milan 28.653 28.677 28.646 21.08.2006 10:57 

IBE35,MCE IBEX 35 Madrid 12.102 12.111 12.085 21.08.2006 10:57 

INDU,USA DJ Industrial Average 11.345 11.381 11.322 21.08.2006 23:02 

IPC,MXX Mexica IPC 20.862 21.047 20.744 18.08.2006 23:00 

ITSEC,TOR T300 Comp. Toronto 12.137 12.144 12.045 18.08.2006 07:00 

KOSPI,KSE Seoul Composite 1.335 1.336 1.322 21.08.2006 09:02 

MERV,BA Argentina MERVAL 1.656 1.657 1.629 18.08.2006 23:00 

NIK,TY02 Nikkei 225 16.181 16.245 15.995 21.08.2006 09:20 

OEX,USA SP100 CBOE 600 601 599 21.08.2006 23:03 

OW20,WAR WIG20 Warsaw 2.992 2.997 2.981 21.08.2006 10:57 

PX50,PRG PX50 Prag 1.431 1.434 1.431 21.08.2006 10:57 

RTSI,RTS Russia RSllndex 1.631 1.634 1.620 21.08.2006 10:54 

RUT,CBO Russell 2000 Index, Chicago 705 712 703 21.08.2006 23:01 

SENS,BOM Bombay SENSEX 11.589 11.620 11.547 21.08.2006 10:57 

SINGT,SIN Straits Times 2.474 2.477 2.465 21.08.2006 10:57 

SMI,CH Swiss Market Indicator 8.070 8.085 8.065 21.08.2006 10:57 

SPX,USA S&P 500 1.298 1.301 1.296 21.08.2006 23:05 

SXGE,CH Swiss Performance 6.274 6.283 6.271 21.08.2006 10:57 

TI1,TYO Topix Tokyo TOR 1.642 1.645 1.625 21.08.2006 10:55 

TKC,NYS Turkcell Newyork 12 12 12 18.08.2006 07:01 

TOTX,OSL Totalindex, Oslo 443 445 442 21.08.2006 10:57 

TRAN,USA DJ Transport Avg. 4.297 4.386 4.295 21.08.2006 23:03 

UKZ,LON FTSE 100 London 5.925 5.939 5.915 22.08.2006 10:57 

UTIL,USA DJ Utilities Avg. 439 441 437 21.08.2006 23:05 

XAO,SYD All Ordinaries, Sydney 5.041 5.048 5.033 21.08.2006 10:56 

XMI,ASE American Major 1.129 1.133 1.127 18.08.2006 07:00 

XU100,ISE ISEXU100 37.409 37.568 37.165 22.08.2006 10:58 

Kaynak: Forex (erişim:21.08.2006) 
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