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GIRIS

Ulkemizde uzun yillardir yasanan enflasyon, fiyatlar genel seviyesinde bir
yiikselme veya paranin satin alma giiciinde bir azalma olarak tanimlanabilir. Temel
yapilar1 ve olusum bigimleri agisindan talep, maliyet ve durgunluk i¢inde enflasyon
gibi gesitleri olan enflasyon iilke ekonomisine makro ve mikro diizeyde etki

yapmaktadir.

Ulke ekonomisini meydana getiren en kiigiik iktisadi birimler olan
isletmeler tizerindeki enflasyonun olumsuz etkisi mikro diizeydeki bir etki olarak
karsimiza ¢ikmaktadir. Enflasyonun mikro diizeydeki etkisi; isletmenin muhasebe
siireci sonunda olugan mali tablolar1 {izerinde kolaylikla izlenebilmekte ve
enflasyonun tiiriine, siiresine, siddetine ve igletmelerdeki parasal aktif ve pasiflerin
olusum bigimleri ve benzeri nedenlere bagh olarak da bu etkiler degismektedir.

Muhasebe siireci sonucunda olugan mali tablolardaki bilgiler muhasebenin
temel kavramlarindan olan para 6lgiisii kavrami geregi, kaydedildikleri tarihin
parasal degerlerini ifade ettiklerinden, bu bilgiler fiyatlar genel diizeyindeki
degisimler nedeniyle mali tablolarin diizenlenme tarihinde igletmenin gercek
durumunu yansitmamaktadirlar. Isletme faaliyetlerinin bagaris: ilgili igletmelerin
mali durumlan ile faaliyet sonuglarimin yer aldigi mali tablolarin analizi ve
yorumlanmasi ile belirlenir. Bu tablolar; igletmelerin belirli tarihler itibariyle mali
durumlarininin yer aldig: bilango ve faaliyet sonuglarinin gésterildigi gelir tablosu
gibi temel mali tablolar ile igletmeyle ilgili diger ¢esitli bilgilerin yer aldig1 diger
mali tablolardan olugmaktadir. Bu tablolarda yer alan bilgiler geleneksel muhasebe
sistemine gore kaydedildikleri igin mali tablolarin diizenlenme tarihindeki paranin

satinalma giicliinde meydana gelen degismeleri yansitmazlar.

Fiyatlar genel seviyesindeki artiglar ve paranin satn alim giiciinde meydana
gelen degisimler, degigik tarihlerde diizenlenen mali tablolarin degisik sonuglar
vermesine neden olmaktadir. Bu durum ise, igletme ile ilgili taraflarin igletme
hakkinda yonetim, iretim, yatirim ve finansman gibi konularda alacag: kararlar

olumsuz yonde etkiler.



Mali tablolarda yer alan parasal ve parasal olmayan kalemlerinde
enflasyondan farkli sekilde etkilenmeleri nedeniyle bu tablolarin homojenligi
" bozulmakta, bu durum ise mali tablolardaki bilgileri anlamsiz bilgiler kiimesi
haline déniigtiirmektedir.

Isletmenin mali tablolarindan yararlanarak alinacak gesitli kararlarin dogru
ve saglikli olmasi igin ilgili mali tablolarin enflasyonun etkisinden arindirilmasi

gerekir.

Ulkemizde isletmeleri enflasyon etkisinden korumak igin vergi yasalarinda
cesitli vergisel diizenlemeler yapilmigtir. Vergisel diizenlemelerin biitiinliik
arzetmemesi nedeniyle giliniimiizde bu diizenlemeler yetersiz kalmaktadir. Bu
nedenle TMUDESK tarafindan hazirlanip yaymnlanan Tirkiye Muhasebe
Standardi-2 "Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde Finansal Raporlama" standardi
1997 yilinda yayinlanmigtir. Bu standardin yasal kabiilii heniiz yapilmamistir.

"Tiirkiye'de Enflasyonun Mali Tablolara Yansiyan Etkisinin Incelenmesi"

basligini tagiyan tezimiz bes ana béliimden olugmaktadir.

Birinci boliimde; Enflasyon, enflasyon muhasebesi kavramlar ile Diinyada

ve Tiirkiyedeki geligimi,
Ikinci bsliimde; Enflasyonun mali tablolar iizerindeki etkisinin incelenmesi,

Ugiincii  béliimde; Enflasyonun mali tablolar {izerindeki etkisinin -
giderilmesinde enflasyon muhasebesi yontemleri ile enflasyon muhasebesiyle ilgili

uluslararasi ve ulusal muhasebe standartlari,

Dordiincii boliimde; Tiirkiye'de enflasyonun mali tablolar iizerindeki
etkisinin giderilmesinde uygulanan vergisel diizenlemeler, konulan1 detayl1 olarak

islenmigtir.



Tezimizin beginci bdliimiinde ise, fiyatlar genel seviyesi muhasebesi
yontemine iligkin bir uygulama yapilmigtir.

Tezimiz sonu¢ ve Oneriler ile yararlanilan kaynaklarin . belirtilmesi ile

tamamlanmustir.



1. ENFLASYON, ENFLASYON MUHASEBESI
TANIMI, DUNYA'DA VE TURKIYE'DEKI
TARIHI GELISIMI

10. ENFLASYON VE ENFLASYON MUHASEBESI

100. ENFLASYON

Fiyatlarin yiikseldigi, paranin degerinin siirekli diigtiigii siiregtir' seklinde
ifade edilen enflasyon; 6nemli bir ekonomik istikrarsizlik sekli, fiyatlar genel
seviyesinin siirekli bir bigimde ve dnemli oranlarda artmasi ve dolaysiyla paranin
sattnalma giicliniin yitirilmesi seklinde tanimlanabilir. Enflasyon nedenlerine gére
Talep ve Maliyet Enflasyonu seklinde ikiye ayrilmaktadir. Talep enflasyonunda
ekonomi tam ¢aligma diizeyinde veya ona yakin durumda bulundugu sirada
toplam talebin mal ve hizmet arzim1 asacak bigimde genislemesi iizerinde
durulur. Ote yandan az gelismis iilkelerde tam istihdam seviyesine ulagsmadan
doviz yetersizligi, teknik eleman yoklugu nedeniyle ekonomi eksik istthdamda
bulundugu sirada da talep artiglar1 reel iiretimi degil fiyatlar genel diizeyini
artirir.  Maliyet enflasyonu ise, {iretim maliyetlerindeki yiikselmelerle
aciklanabilir. Ornegin, hammadde fiyatindaki artis maliyetleri, maliyetlerdeki
artis ise fiyatlan yiikseltir. Diger taraftan fiyatlardaki yiikselme iggilerin reel
gelirlerini diigiirerek {icretlerin artirilmasina yol agar. Yiiksek iicretler de yeniden
maliyetleri ve fiyatlar1 yukar1 dogru iter. Bdylece bu yaklashna gbre maliyet
fakt6rlerinden birinin fiyatindaki yiikselme bir {icret fiyat g¢ekismesine,

dolayisiyla da enflasyona yol agar. >

Enflasyonun nedeni ve ¢ikis noktasi; 6zel tiikketim ve 6zel yatirim ile
Devletin Biitge Agcgiklarn ve Mal ve Hizmet Talebinin artmasindan
kaynaklanmaktadir. Eger enflasyon siireci iiretim araglarinin, hammaddenin veya

! RIESE, H.: Theorie Der Inflation, Tilbingen, Mahr, 1986, s. 9.
2 SEYIDOGLU, H.: Ekonomik Terimler Ansiklopedik Sézliik, Ankara, 1992, s. 227,



tiretim fakt6rlerinin fiyatlarimin  artmasindan  étkileniyorsa, bir maliyet

enflasyonundan bahsedilir. 3

Baz1 mallarin fiyatlar1 bu mallan iireten sektorlerin 6zellikleri, devletin
takip ettigi gelir dagihimi ve sosyal politikalar gibi nedenlerle de artmaktadur.
Omegin; imalatgilar; faaliyet de bulunduklan sektérlerde imal ettikleri mallan
¢ogu zaman, kendi aralarinda anlagmak suretiyle, tiiketicilerin de orgiitlenmemis
olmalarindan yararlanarak aksak rekabet piyasasinin kurallarina dayanarak
diledikleri fiyatlan tiiketicilere kabul ettirebilmektedir. Urettikleri mallan hakiki
piyasa degerleri tizerinden satarak efektif talep seviyesini yiikseltmekte,
toplam arz toplam talebi karsilamadigi i¢in, enflasyonun dogmasma sebep
olmaktadirlar. *

Talepde bir gelisme olmamasina ragmen, maliyetlerdeki yiikselmenin
fiyatlarda yiikselmeye sebep oldugu durumlara da durgunluk i¢inde enflasyon
denilmektedir.

Bu tammlamaiardan anlagilacagi gibi, enflasyon olayi, belirli bir noktadan
baglayarak piyasadaki satin alma giicii artiginin, mal ve hizmet artig hizindan daha
yiiksek olmasindan ortaya ¢ikmaktadir. Diger bir ifade ile, ekonomideki arz-talep
dengesizligi ve bunu besleyen para miktar1 artig1 enflasyona yol agmaktadir.

Enflasyon ortaminda genellikle tasarruflar azaltmakta, ¢aligma sermayesi
yetersiz kalmakta ve gayrimenkul ile altina ve dévize olan talep artmaktadur.

SNEUMANN, M.: Theoreche Volkswirtschaftslehre 1, Makro Okonomische Theorie: Beschaeftigung,
Inflation und Zahlungsbilanz, Vahlen, Miinhcen, 1991, s. 227.

* TORK, I.: Maliye Politkas1 5. Baski, Ankara, 1983. s. 77-78.



Diger taraftan enflasyon, isletme diizeyinde aktif yapisinin degigimine,
asir1 borglanmaya, finansman sikintisina, maliyet artiglarina, agir faiz yiikiine ve

{iretim daralmasina neden olmaktadir. >
101. ENFLASYON MUHASEBESI

Tarihi maliyetlerle ifade edilen ve genel fiyatlar seviyesindeki degisimler
nedeniyle isletme degerleri tizerinde olugan olumsuz etkilerin ortaya konulmas:
ve isletme degerlerinin gergegi yansitmasi i¢in bu degerler iizerindeki etkilerin

giderilmesini amaglayén bir muhasebe sistemidir.

Son yillarda, mali hesaplarin artan bir sekilde kullammu ve sirket
vergilendirmesi i¢in bir baz olusturmasi, bu hesaplarin 6nemini artumistir. Vergi
baz1 genellikle, amortisman masraflar1 gibi mali hesaplarda rapor edilen tutarlarin
ayarlanmasimi gerektirmesine ragmen vergi statiilerinde konulan 6zel kurallara
uymak i¢in de siiphesiz enflasyon muhasebesi iizerine miizakerede nemli bir rol
oynamigtir. Ciinkii muhasebe amaglan igin benimsenecek bir ydntemin vergi
amaglar1 i¢in de kabul edilecegi daima miimkiindiir. Enflasyonun etkileri i¢in
mali hesaplarin ayarlanmasi1 Onemlidir, vergilendirme seviyeleri, kar paylan
licretler ve fiyatlar gibi 6nemli konular1 etkileyebilir. Dolayisiyla enflasyon
muhasebe tekniginin se¢imi, kaynaklarin boliigtiiriilmesini etkileyebilir ve gesitli
etkilenen taraflar en ¢ok destekler goriinen ozel teknigi desteklemede giiclii bir

Szendirmeye sahiptirler. ©

> ONDER, i.: Maliye Politikasi, Anadolu Universitesi Yaymnlar: Fasikil 1, Eskigehir, Eyliil 1989, s. 80.
¢ WHITTINTON, G.: Inflation Accounting, London-1984, s. 2.



11. DUNYA'DA ENFLASYON VE ENFLASYON
MUHASEBESI

110. DUNYA'DA ENFLASYON

Diinya’da 1920 ve 1929 kriz yillarinda giddetli enflasyon oldu. Almanya
gibi baz iilkelerde, enflasyonu durdurmak igin higbir ey yapilamiyordu. Oyleki,
Almanya, parasal felakete dogru yol aliyordu. A.B.D. ve Ingiltere’de ise,
enflasyona bir siirlama getirildi. Bunun sonunda, her iki iilkede siddetli bir
depresyon, 1921 durgunlugu ortaya ¢ikti. Bu yillarda Amerikan bankalar, faiz
haddini yukar ¢ekerek krediyi sinirladi. Aym uygulama Ingiltere’de yapildi. Her
iki tilkede toptan fiyatlarda biiyiik diigiis ve yaygin igsizlik ortaya ¢ikti. 1929 ve
1933 yillar arasinda ikinci durgunluk yagand.

Bu durgunlugun sebebi; Birinci diinya savagindan pek yetersiz bigimde
yenilenen uluslararasi para sisteminin zayifliginda yatiyordu. Sonugta, parasal
sinirlamalara son verilmek amaciyla daha 6nceleri kiymetli madenlerden olugan
para sistemi kuruldu. Uluslararasi para, altin degil, Amerikan Dolariyd: gereken
miktarda dolari A.B.D. arzettigi siirece genisleme iizerinde bir parasal smir
bulunmuyordu. Daha kiigiik boyutlarda ve disa agilmis ekonomilerdeki tepkilerin
uzamasi, tipkr biiylik iilkelerin ekonomilerinde oldugu gibi bir paralellik
arzetmektedir.

Sebebi de uluslararasi ticaret kanallariyla ortaya ¢ikan talebin ig
ekonomiyi etkilemesinden ¢ok, iilke igindeki yatirimlar nedeniyle meydana gelen
tesadiifi tepkilerdir Hindistan’da her yil zirai iiriin rekoltesinin farkli olmasi
toplam harcamalarin degismesine sebep olmaktadir. Brezilya’da ise hiikiimetin
orta vadeli politikasinda ortaya ¢ikan degisiklikler, nominal harcamalarin biiyiime
oraninda kisa donemde dalgalanmalara neden olmaktadir. ’

7 BROWN, A. J.: World inflation Since 1950, An International Compartive Study, 1984 s. 204.



Diinya’da bazi hammaddelerin fiyatlarindaki degisikliklere geligmis
iilkelerden ithal edilen sanayi iiriinlerindeki enflasyon oraninin yiiksek olmasi da
dagitim uygulamalarinda etkili olmugtur. Diger taraftan iilkeler arasindaki gelir

dagilimi, diinya enflasyonu nedeniyle hi¢ bir degisiklige ugramamigtir. 8

Modern Endiistri toplumlarinda hig bir hiikiimetin elinde enflasyon oranini
sifira indirecek bir ara¢ yoktur. Ustelik 6zel politik hesaplar ve politik ikilemler
istikrar politikalarinin uygulanmasim giiglestirirler. ’

Diinya tarihinde, iilkelerin enflasyon tecriibeleri dikkate alindiginda
ozellikle yiiksek ve kronik bir enflasyonun, sebebi ne olursa olsun para
miktarindaki yiiksek oranlarda artiglardan kaynaklandigi bilinmektedir.: 10

Diinyada gesitli tilkeler en yiiksek enflasyon seviyesini 1964-1980 yillan
arasinda yagamuglardir. Asagidaki tablo 1 bu iilkelerin ulagtiklan en yiiksek
enflasyon seviyesi ve tarihi hakkinda bilgi vermektedir.!!

¥ WILLIAM R, C.: Inflation and The Developing Countries, Washington, 1980, s. 37-39.
® STROBELE, W.: Inflation: Einfiihrung in Teorice Und Politik, Oldenburg, Miinchen, 1995, s. 235.

' {LTER, N.: Tiirkiye'de 1980 Sonrasi Para Arz1 ve Enflasyon, Uzmanlik Tezi, D.P.T. Yaym No: 2343,
Ankara, Mart 1994, s. 19.

"' TWEEDIE, D., WHITTINGTON, G.: The Debate On Inflation Accounting, Cambridge University,
London, 1985, s. 193.



Ulke Enflasyon % D7

Brezilya 87.1 1964
Sili 504.7 1964
Uruguay 125. 4 1968
Bolivya 62.9 1974
Kanada 10.9 1974
Giiney Afrika 24.2 1975
Almanya 7.0 1974
Hollanda 10.5 1975
Ingiltere 24.2 1975
Avustralya 15.1 1975.
Arjantin 444.0 1976
Peru 38.1 1977
Meksika 29.1 1977
Israil 100.0 1979
Fransa 13.3 1980
Amerika 13.5 1980
Yeni Zellanda 17.2 1980
Tiirkiye 98.75 1980

Tablo 1

111. DUNYA'DA ENFLASYON MUHASEBESI

Diinya'da Enflasyon Muhasebesi daha ¢ok, 1920'li yillardan sonra
enflasyonun yogun olarak yasandigi Latin Amerika Ulkeleri ve bir takim bati
Avrupa Ulkeleri ile Avustralya, Giiney Afrika, Israil ve Yeni Zelanda gibi diger
iilkelerde uygulandig: goriilmektedir,

Latin Amerika Ulkelerinden Arjantin, Brezilya, Sili, Uruguay, Peru ile
Israil gibi diger iilkelerde Enflasyonun isletmeler iizerindeki etkilerinin
giderilmesinde agirhikh olarak fiyatlar genel seviyesi, diger iilkelerde de fiyatlar
genel seviyesi, ikame ve cari maliyet muhasebesi gibi degisik enflasyon
muhasebesi yontemleri kullanitmigtir.

Diinya'da ¢esitli iilkelerde, enflasyon ve enflasyon muhasebesi yontemleri
illkeler bazinda asagida kisaca agiklanmugtir.
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1110. Amerika Ulkelerinde Enflasyon ve Enflasyon Muhasebesi
11100. Amerika Birlesik Devletleri'nde Enflasyon ve Enflasyon Muhasebesi

1920-1933 diinya kriz yillarinda A.B.D. enflasyonu diigiirmek igin kredi
faiz oranlarimi artirmugtir. Bunun sonucu enflasyon kisa siireli de olsa diigmiis
ancak igsizlik artmistir. Ikinci diinya savasindan sonra hem enflasyonu azaltmak
hem de igsizlikte orta vadede bir artiga sebep olmamak igin Federal A¢ik Piyasa
Komitesi para stokunu gittikge artirmistir. Bu artis 1952-1962 déneminde yillik
% 2, 1962 1970°te ortalama % 5, 1970-1973 aras1 ortalama % 7’ye yiikselmistir.
Ayn1 zamanda reel hasila lizi 1962’den sonra % 4 oraninda bilyiimii§ sonugta
1952-1964 ortalama % 1.5 seviyesinde olan enflasyon 1964-1972 yillarinda
ortalama % 6’ya cikmugtir. Aym d6nemde oOzellikle 1965°den sonra
harcamalarinda 6nemli artiglar olmugtur. Bu harcamalari kargilayacak derecede
~ vergilerin artirilmamasi da biitge agiklarinin kapatilmasi1 amaciyla devleti tahvil

satarak borglanmak zorunda birakmustir. 2

Ikinci Diinya Savagindan sonra enflasyonun hizlandig1 dénemde Enflasyon
muhasebesiyle ilgili Amerikan Muhasebe Orgiitleri tarafindan bir takim neriler
yapimistir.

Ozellikle, Amerikan Muhasebe Birligi (American Accounting
Association-A.A.A.) Fiyatlar Genel seviyesi muhasebesi ve ayrica nisbi
fiyatlarinda mali tablolar1 6nemli 6lgiide etkiledigini dikkate alarak 1957°de
ikame maliyetine dayanan bilgilerin mali tablolara eklenmesini Onermigtir.
1961°de Amerikan Yetkili Kamu Muhasebecileri Kurumu (American Institute of
Certificed Public Accountants-A.J.C.P.A.) aragtirma boliimii fiyatlar genel

seviyesi muhasebesinin uygulanmasi ve geleneksel mali tablolara eklenmesini

12 BURGER, A.E.: Cari Enflasyon ve Birlesik Devletler Deneyi, Cev: Cudi Tuncer Giirsoy, Y. K. B.
Yayinlan Haziran 1974 s. 132,
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Onermistir. 1964’de A.A.A. ikame maliyetini esas alan stoklarla sabit degerlerin

ikame maliyetle degerlenip bir raporda birlestirilmesini teklif etmistir. >

1972-74 aras: siirede, toplam fiyata nispetle yatirim mallarinin maliyetinde
belirli miktarlarda bir artiy olmustur. Bunun sonucu tarihi maliyet bazinda
hesaplanan amortisman ve net sabit varliklarin, cari degerlerinin tesbiti amaciyla
yapilan degerlendirme ise vergi Oncesi sirket karlarinin fazla ¢ikmasina neden

olmustur.

A. B. D’de enflasyon hiz kazandik¢a endeksleme y6nteminin kullanilis: da
artmigtir. Sosyal giivenlik 6demelerinin tiiketici fiyat endeksine baglanmasi
kararlastirilmis ancak kismi endeksleme yapilmasi pek yeterli olmamugtir. '

31.12.1974 tarihinde Finansal Muhasebe Ilkeleri Kurulunun yaymnladig
bir taslak ¢alismayla Fiyatlar Genel Seviyesi Muhasebe Modelinin son uygulama
yaklasimi belirlenmis ve 10 Ocak 1976 tarihinden itibaren bu modelin
uygulanmasina gegilmesi 6ngoriilmiigtiir. Bu uygulamaya ek olarak A. B. D. ’de
tasinir degerlerin alinip satildii borsa ile bu senetlerin islem gordiigii diger
piyasalarin faaliyetlerini denetleyen, Borsa Komisyonu (Securities and Exchange
Commision-S.E.C) 6ngoriisii ile stok ve sabit varliklarin ikame maliyetlerinin

saptanmasi ve raporlanmasida uygulamaya getirilmistir. *°

Amerika Birlesik Devletlerinde enflasyon muhasebesiyle ilgili gegen
deneyim, cari maliyetin, kesin bir kavram olmaktan uzak oldugunu ve bu

yontemin getirilmesinin say1s1z pratik sorunu yiikseltecegini gostermistir.

" UMAN, N.: Fiyatlar Genel Seviyesi Muhasebesi, Bogazigi Universitesi Yaymlar, Yaym No:155,
Istanbul 1979s. 111-113.

“ BURGER, A.E.: agk,s. 132.
' YUKSEL, A.: Enflasyon Muhasebesi , Literatiir Yaymlart Yaym No:23, Istanbul, Aralik 1997, s. 159.
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1983 yilinda, Enflasyonun Amerikan firmalarinin finansal tablolan
tizerindeki etkisi agikga ortaya konulmus ve Finansal Standartlar Kurulunun
(Financial Accounting Standarts Board-F.A.S.B.) 70 numarali beyanina gore,
Amerikan girketlerinin tarihi maliyet {izerine kurulan geleneksel tabloya ek olarak
tamamlayici nitelikte iki gelir tablosu daha gdstermeleri gerektigi ifade edilmistir.
Boéylece, deger kaybedebilen bazi varlik ve stok kalemleri lizerinde, Tiiketici
Fiyat Endeksine gore genel enflasyonun etkisini gdstermek i¢in bu kalemlerin
diizeltilmig maliyet rakamlarina gére amortisman masraflar1 ve satilan mallarin
maliyeti yeniden hesaplanmug ikinci gelir tablosuyla, sézkonusu varlik ve stok
kalemlerinin belirli fiyat degismelerini yansitan cari bir maliyet endeksi yoluyla
diizeltilmesi saglanmigtir. Ayrica, Finansal Muhasebe Standartlar1 Kurulu 70 nolu
beyaninda yabanci paralarla ilgili genel fiyat gOstergeleri yoluyla cari maliyet

bilgilerinin de gosterilmesine miisaade edilmistir.

Amerika Birlesik Devletlerinde Fiyat seviyesindeki degisikliklerin mali
tablolar iizerindeki etkileri, hizlandirilmig amortisman, stoklarin degerlemesinde
LIFO ve yenileme karsiliklari gibi yontemlerin uygulanmasi yoluyla ortadan
kaldirilmaya ¢aligtimistir. '

Amerika Birlesik Devletleri'ndeki enflasyon muhasebesi yontemlerine

benzer uygulamalar Kanada'da uygulamaya alinmgtir.
11101. Arjantin'de Enflasyon ve Enflasyon Muhasebesi

1940 ortalarindan beri Arjantin, tliketimin yatinmdan daha Onemli
oldugunun diisiiniildiigii politikalardan gelisen bir enflasyonla karg1 karsiya
kalmigtir. Ekonomi, sonradan biiyiime kapasitesini zayiflatan verimlilik ve

' APB Accounting Principles, American Institute of Certified Public Accountants, Volume Two,
Commerce Clearing House Inc., Chicago, 1973, s. 9088.
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iiretkenlikte bir kayba neden olan yerli faaliyetin fazla korunmasiyla yalmzhga
itilmistir. 1952-1969 aras1 bir takim tarihlerde enflasyonla miicadelede kisaca
basarili olmus, hatta bu déneme gelindiginde ii¢ aylik enflasyon orani % 10
dolaylarmnda dalgalanmigtir. Daha sonra gesitli sektorlerden gelen baskilarla bu
basarilar etkisiz kalmgtir. 1970'ler de bu baskilar hizla artmuig ve ekonomik
politikalar ekonominin iiretkenlik ve verimliligi igerisinde uygun gelismeli bir

gelir artig1 olugturamamagtir.

Gelismemis ve diga bagl bir pazar yapist olan ve iiretimin yetersiz, kamu
sektorii masraflarinin ko6tii dagilimh oldugu, sektérel ¢aligmalarin para basmak
suretiyle ¢6ziime kavusturuldugu Arjantin ekonomisinin siirekli ve acilen biiytime
ihtiyaci, ilgili fiyatlarin degistirilmesine ve bu da enflasyon baskilarinin artmasina
neden olmustur.

Arjantin, yabanc1 bor¢ 6demelerini ekonomik biiyiime ile uyumlu tutmak
icin doviz olugturan faaliyetler iizerinde yiiksek verimlilik sektdrlerine dogru,
kaynaklarinin daha etkili bir boliigtiriilmesini gelistirmek igin ilgili fiyatlarda
onemli degisiklikler yapmaya gereksinim duymugtur. Bunun sonucu olarak,
enflasyon ile miicadele etmek ve onun olumsuz etkilerini asgariye indirmek igin

bir girisim olarak endeksleme mekanizmalar1 devreye sokulmustur.

Tam endeksleme {iretim masraflarim1 etkilemede yeterli olmadigindan,
sanayi Uiretimde kar oranlarini azaltarak, enflasyonu frenlemek igin hiikiimet 1983
ve 1984 yillarinda siki bir fiyat kontrolii sistemini yiirirlige koymus ve taban

fiyatlar artirmigtir. 17

Daha onceleri mali tablolarda yer alan tarihi maliyet muhasebesi bilgileri,
yerine Genel Fiyat seviyesindeki degisiklikleri yansitan ayarlamalarm

yapilmasma gerek kanunlar gerekse de denetgiler tarafindan izin verilmeyen

17 WILLIAMSON, J.: Inflation and Indexation Argentina, Brazil and Israel, Washington, March-1985 s.
12-15.



14

Arjantinde, sadece sabit valiklarin diizeltilmesini 6ngéren kismi bir fiyat seviye
ayarlamalarina izin verilmigtir. Sabit varlik deger artislarinin vergilendirilmesi
amacinin giidiilmedigi bu uygulama, daha sonraki yillarda toptan egya fiyatlar
endeksinin kullanilmasiyla devam etmigtir.

1980'den sonra; tarihi maliyetin tatminkar olarak bulunmasi durumunda ve
biitiin fiyatlarin aym oranda degigmesinde bu degisimlerin etkilerini ortadan
kaldirmaya yonelik olan ve cari maliyet muhasebesine benzer degismez satinalim
glici CPP muhasebesinin kullanilmasi, 1983'de yayinlanan bir kanunla da biitiin
mali tablolarin enflasyona endeksli bir sekilde diizeltilerek raporlanmasi zorunlu
tutularak fiyatlar genel seviyesi muhasebesi uygulamasina devam edilmigtir. '8

11102. Brezilya'da Enflasyon ve Enflasyon Muhasebesi

Brezilya ekonomisi 1959’dan 1964’e kadar tarihinin en kétii devresini
yasamustir. 1964 yilmma gelindiginde enflasyon % 91. 9’a ulagmustir. Brezilya’da
bu dénemdeki enflasyonu belirleyen temel faktorler kisaca sunlardir,

* Biitge agiklar ve bunlarin finanse edilis sekilleri,
* Ucret ayarlamalarindan dogan maliyet,
* Ulke parasmnin degerinin diigiiriilmesinden dogan maliyet baskilari,

* Ekonominin 6zel kesiminden gelen baskilardir.

1964 ve 1973 doéneminde Brezilya’da i¢ fiyatlardaki yiikselme hizim
azaltmak ve aym zamanda iilkenin sosyo-ekonomik gelismesini saglayabilecek -
kosullari uygun hale getirmek igin bir takim tedbirler alnmistir. Brezilya
kademeli ve kontrollii bir enflasyon politikasint uygulamay1 segmistir ki, bunun -
performans: enflasyon oranlarinda meydana gelen diisiisle kanitlanmagtir.

Alinan tedbirlerle nce % 34. 5’e 1970°1i yillarda % 19. 2’ye ve 1973°te de
% 15. 7’ye dligmiistiir. Brezilya mucizesi olarak adlandirilan olay aslinda bilingli

'® TWEEDIE, D., WHITTINGTON, G.: a.g.k., s. 241.
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bir sekilde programlanmig gelisme siirecidir. Bu siirecin dayanaklar da sosyal
huzur, 6zel sektdriin destegi ve kamu kurulug ve hizmetleri igin oldugu kadar,
mali ve parasal politikalar igin de lojistik alt yapinin olusturulmasidir. Ulkede
1964’ten sonra uygulanan ve enflasyon siirecinin azalmasini ve ekonomik
bilyiime saglanmasini miimkiin kilan tedbirlerin en onemlileri sunlardir.

*Banka sisteminde getirilen reform,

*Devlet kuruluslarinin ekonomik yonden diizelmeleri ve biitge agiklarmnin
kapatiimasi,

*Ucretlerde verimlilik ile uyusan gercek iicret seviyelerinin tesbit
edilmesi,

*Sosyal entegrasyon programi ile gelir dagiliminda uygulanan

diizenlemeler,

*Caliganlarm igsizlik ve konut ihtiyaglari i¢in olugturulan fonlar gibi
sosyal sigortalar sistemindeki reformlar,

*Sonuncu olarak da 1965 yilinda ilk defa uygulanan Endeksleme (parasal

diizeltme) sistemidir.

1970’in ortalarinda % 40°dan daha az olan enflasyon 1983-84’deki IMF
korumalar1 kapsaminda siibvansiyonlarin eliminasyonu ve zirai fiyat soklar gibi

nedenlerle tekrar yiikselme ivmesi kazanmustir. *°

1984’den sonra Brezilya’nin makro ekonomik politika ve performansi
biiyiik 6l¢lide degigmistir. Enflasyon oranlari, fiyat stabilizasyonuna ulagmakta
bir dizi basarisiz, ancak yenilik getiren tesebbiislerle noktalanan yiikselen bir
trend etrafinda doniip gitmistir. 1985 yilinin baglarindan itibaren benimsenen
daha az kisitlayici parasal, mali ve iicret politikalar: nedeniyle toplam talep ve
alinan verim biiylimesi tegvigi artmmgtir. Bu dénemde uluslararasi petrol fiyatlan
ve finans merkezlerindeki faiz oranlarinin diigmesinden yarar saglanmis ve 1984-

¥ WILLIAMSON, J.: a.gk, s. 46.
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86 yillarinda Brezilya’nin dis borcunun biiylime oraninda kayda deger bir
yavaglama goriilmiigtiir. Bu donemde fiyat kontrollerinin yogun olarak kullanim
enflasyonu kontrol altinda tutmugtur. Ancak, sonralar1 kontrollerin gevsetilmesi
ve 1985°de sanayi ve ticaret sendikalarinin {icret artigina iligkin talep ve baskilan
1986 da enflasyonun tekrar artmasmna ve dolasiyla da cruzado plam diye
adlandirilan yeniden diizenleme paketinin uygulanmasini gerektirmistir. Bu

planin icerigi asagidaki sekilde dzetlenebilir.

*1000 cruzeiros’a esit yeni bir para, cruzado olusturulmasi,

*Genel fiyatlarin dondurulmasi ve Amerikan dolarina karsi para degerinin
sabitlenmesi,

*Reel degerlere uygun seviyelerde bir iicret ve maas dondurulmas,

*Endekslemenin ¢ogu sekilleri kaldirilmig, enflasyon artinca ficretlerinde
yiizde 20 olarak yukariya dogru ayarlanabilmesi i¢in getirilen
mekanizma,

*Beklenen gelecek enflasyonu igin konulan dnlemleri elimine etmek igin
tasarlanan, beklenen endekslemeyle mevcut kontratlar i¢in bir skala

sisteminin ortaya atilmasi.

Kamu destegiyle ilk Once bagar1 saglayan cruzado plam fiyat
dondurulmasindaki sorunlar ve toplam talep ve verimdeki kayda deger bir

dalgalanmanin baslamasi nedeniyle bagarisizlikla sonuglanmgtir.

Sabit ddviz oraninin ihracati rekabet edemez hale getirmesi, 1987 baginda
ticaret dengesininin agik vermesine, dolasiyla da ekonomik kriz duygusunu
yiikselterek di borg iizerine faiz 6demelerinin de baskisi ile enflasyonunun tekrar
keskin bir bigimde artmasina neden olmustur. Daha sonra enflasyonu diigiirmek -
amaciyla Bresser plani uygulamaya konulmug bu plan fiyat ayarlamalari amacin
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kargilamada yetersiz olurken, tiiketici fiyatlanmn ilerlemesine ani bir durug

getirmede rol oynamustir. 20

Brezilya’da 1956 vel964 yillar1 arasimndaki hizli enflasyon doénemlerinde
isletmelerin sabit kimetlerinin bir kisminin yeniden degerlendirilmesine izin

verilmistir.

Degerleme sonrasi bir fon veya ihtiyatin olusturulmast ve % 10 vergiye
tabi tutulduktan sonra sermeyeye ilave edilmesi 6ongoriilmiistiir. 1957 yilinda kar
vergisi ihdas edilmis ve enflasyon dolaystyla dogan karlar % 20 ile % 50 arasinda
degisen oranlarda vergilendirilmigtir. 1958 yilinda ¢tkarilan bir kanunla
isletmelerin her iki senede bir bilangolarindaki sabit varliklari, amortismanlan ve
yabanci para veya endeksleme sartina uzun vadeli ikrazlarin diizeltilmesi ihtiyari

birakilmigtir.

1963 yilinda enflasyonun hiz kazanmasi nedeniyle bu siire bir yila
indirilmistir. Ancak 1964’de genel endekslemenin ihdasi ile biitiin igletmelere
diizeltmenin yapilmasi zorunlu tutulmustur. ' Bu diizeltmeyle;

*Sabit aktifler ve net isletme sermayesi i¢in ayr1 endeksler kullanilmig ve
bunlar perakende fiyatlarindan gok, toptan fiyat endeksleriyle diizeltilmistir.

*Donemsonu bilangosunda goriinen igletme kapitali kalemleri, yil sonu
para birimlerinde yeniden belirtilmemis, net kapital ayarlamasi1 yalmz agiliy

bilangosu rakamlarina bagh tutulmustur.

*Sabit aktif yeniden degerlemesi sabit aktifin ediniminden sonra ikinci

yilda baslamigtir.

2 pARKIN, V.: Chronic Inflation In An Industrialising Economy: The Brazilian Experience, Avustralia,
1991. s. 73-76.

2l AYDIN, i.: Enflasyonla Miicadele Modelleri, I. U. Maliye Enstitilsi Yaym No. 61, Istanbul, 1979,
s. 116.
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*Kar ve Zarar hesap akiglar1 genel para birimlerine ¢evrilmemislerdir. 2

Sabit aktiflerin yillik degerlendirilmesinin, periyodik olarak yaymnlanan
oranlarda hem ilk satin alma degerini hem de artan parasal deger kaybim
kapsamasi, kanunla zorunlu kilimmistir. Parasal diizeltme olarak belirtilen deger
artiglart vergilendirilmemis ve bunlar ilerdeki sermaye artiginda kullanilmak
{izere 6zel bir karsilik hesabinda tutulmuglardir® .

1974°te ¢ikartilan kanunlarla diger finansal tablo bilgilerininde diizeltmeye
tabi tutulacag 6ngoriilmiis ve stoklarin dogrudan diizeltmelere tabi tutulmamas:,
ancak ¢aligma sermayesinin ve sabit kiymetlerin diizeltilmesinde farkh endeksler
kullanilmas1 yaklagim getirilmistir. Bu endeksler perakende fiyatlardan daha ¢ok
toptan esya fiyatlarim1 igeren fiyatlar genel seviyesine gore diizenlenen

katsayilardir. 24
11103. Peru'da Enflasyon ve Enflasyon Muhasebesi

Peru enflasyonla miicadele degisik zamanlarda; yiiksek enflasyonu hizh
bir bigimde indirmeyi amaglayan ve bunu yaparken de gegici gelir politikalarina
yer veren bir ekonomik model ile, daha ¢ok IMF programlarina yatkin; en
belirgin Devlet kontrollerinin kaldirildigi, mali agiklar ve para arzinin kisitlandig

politikalarinin uygulandigi ekonomik modelleri uygulamaya koymustur.

Peru celigkili bir para politikas1 uygulamasmna ragmen iilke 1980°li
yillarda sert bir sekilde ekonomiyi liberalize etme yoluna gitmistir. Hitkiimet bir
dizi IMF programini uygulamaya koymus ve bunun sonucunda enflasyon orani
artmig, Uretim durgunluk donemine girmis ve gelir dagilimi da bozulmaya
baglamigstir. 1985 yilinda kétiiye giden ekonomi yiiziinden borg veren kuruluslarin

22 TWEEDIE, D., WHITTINGTON, G.: a.g.k., s. 238.

% CAMPIGLIA OSWALDO, A.: Enflasyon ve Brezilya, Cev: Selguk Abag, Y. K. Bankasi Yaymnlari,
fstanbul, 1974, s. 189

% UMAN, N.: 2. g. k. s. 103-104.
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sunduklar1 hizmetlere karsi kisitlama getirilirken, fiyatlar da kontrol altina
alinarak talepde bir artis saglanmustir. Bir kag. yil siireyle Onemli geligsmeler
saglanmig ve biiyiime artarken enflasyon da diigmiigtiir. 2

Bunu takip eden iki yil icinde ise, bityiime hizi yavaslamig, enflasyon
yeniden artisa gegmis ve gelir dagiliminda goriilen basarilar artik nadirlesmeye
baglamistir. 1988 yili sonlarina dogru Peru uluslararas: alanlardan soyutlanmaya
baglamig, ve siyasi c¢alkantilar ve hiperenflasyon iilkeyi ¢okiisiin esigine
getirmistir. 1990 da iilke yeniden segime gitmiy ve Peru halki geleneksel sert
yontemlerle ekonomik sorunu ¢ézecegini séyleyenler yerine enflasyonu kademeli
olarak diigiirecegini sdyleyen politikayr segmiglerdir. Ancak yeni hiikiimet
enflasyonu kademeli olarak diigiirmek yerine, hiperenflasyonu diigiirmek igin sok
bir IMF programina benzer uygulamay1 segmistir.

“Peru’da 1971 yilindan itibaren diizeltmeler, vergi kanunlariyla belirtilen
endeksler kullanilmaktadir. Diizeltmeler sonunda ortaya ¢ikan deger artiglari
isletmede Ozel bir fonda tutuldugunda %10, hissedarlara dagitildiginda yaklagik
%40 dolayinda vergiye tabi tutulmakta, ancak her durumda diizeltilmis sabit
varlik degerleri ilizerinden saptanan amortismanlar vergilendirmede dikkate
alinmaktadur. 2

11104. Sili'de Enflasyon ve Enflasyon Muhasebesi

Sili’deki enflasyon muhasebesi sistemi, Brezilya da oldugu gibi mali
raporlar igin kullanilan endeksleme, vergi amaglan1 i¢in de kullantlmgtir.
Sili’deki sistemin temel farki stoklarin yillik olarak ikame maliyetine gére
yeniden degerlendirilmesidir. 1 Ocak 1975 yilinda yeni sistem kuruldugunda
(sabit aktifler dahil) biitin parasal olmayan aktifler, ikame maliyetine gore
yeniden degerlendirilmiglerdir. Sabit aktif degerlerinin sonraki yillik

% MANUEL, P.: Inflation Stabilization and Debt Macroeconomic Experiment In Peru and Bolivia, 1984,
s. 107.

% YUKSEL, A.: a. g. k. s. 165.
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degerlemeleri, aktif degeri yabanci para olarak tesbit edilenler harig, cari
degerden ¢ok genel tiiketici endekslerine bagh olarak yapilmigtir. Silide
muhasebe hesaplari mali amaglar igin gbézden gegirildiginden, tarihi maliyet
ayarlamalarina fazla muhalefet olmamistir. Yapilan muhasebe reformlari daha
cok vergi reformlar olarak algilandigindan, muhasebe reformu vergi reformunun
bir yan iiriinii oldugu varsayilmistir. Sabit kiymet degerlerinde ve dolayisiyla da
amortismanlarda meydana gelen degerleme artiglar1 vergiye tabi tutulmugtur. 2’

1111. Avrupa Ulkelerinde Enflasyon ve Enflasyon Muhasebesi

11110. Almanya'da Enflasyon ve Enflasyon Muhasebesi.

Birinci diinya savagindan hemen sonra Almanya’nin diger iilkelere savag
tazminat: 6deme zorunlulugu ve Almanlarmm mark yerine degigim araci olarak
yabanci paralar1 se¢meleri bu donemdeki hiper enflasyonun en biiyik
sebeplerindendir. Kasim 1923°den sonra para ve maliye politikalarinda alinan
tedbirler sonucu hiper enflasyon kontrol altina alinmigtir. Bu tedbirlerin en
onemlileri; yeni bir para biriminin getirilmesi, hiikiimetin Merkez Bankas1
kaynaklarini kullanmasinin sinirlandirilmasi {fe Devlet harcamalarinda ¢ok
onemli kisintilara gidilmesi, gegici iscilerin isten ¢ikarilmasi gibi kamu
agiklarinin kapatilmasma yonelik ¢aligmalardir. 2®

Ikinci diinya savasi nedeniyle 1950°lerde g¢okiintiiye ugrayan Alman
ekonomisi 1960 yilindan sonra reel gayri safi ulusal gelirin diisen gelisim oranlar
trendinde doniisli bir biiylime yasamigtir. 1970 ve 1980°1i yillarda reel ulusal
gelirin biliyiime oranlari diijme trendine girerken, enflasyon oranlarida

yiikselmeye baglamistir.

77 TWEDIE, D., WHITTINGTON, G.: a. g. k. , s. 240.
#ILTER, N.: a.gt.,s. 16.
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Almanya’da Ikinci diinya savasindan sonra yillik % 2 ile %4 arasinda
artan enflasyonun en dnemli nedeni ithal edilen hammaddelerin, ézellikle petrol
iiriinlerinin fiyatlarindaki artigin i¢ fiyatlara yaptif1 etkidir. Ulkedeki biiyiime
hizinmn artmasi ve bunun sonucunda yiiksek gelir diizeyine ulagmig biitiin sosyal
gruplarin, sonra da yiiksek gelir talebi, licret artisiyla verimlilik artiglarimi ters

yonde etkilemisgtir. 2

Ancak 1981-82 yillarinda Alman merkez bankasmin siki para politikalart
sonucunda enflasyon oranlarinda kuvvetli diigiigler olmustur. 3°

Alman ekonomisi yapisal degisim donemlerinde eskisinden daha yavag
biiylimiis, ancak 1983’den sonra ekonomik bilylime canlanmig, fiyatlar
uluslararasi karsilastrmada fazla artig g&stermemistir. Almanya’da Enflasyonun
son yillarda da diisiik kalmis olmasi Federal Cumhuriyetin iyi bir ekonomik
politika uygulamis olmasma bagldir. *!

Birinci diinya savas: sonrasi 1923 yilinda Almanyada yasanan ekonomik
kriz dolayisiyla mevcut para sisteminin ¢okmesi tlizerine ayni tarihte ¢ikarilan bir
kararname ile yeni para sistemi kurulmus ve isletmelerin bilangolarini bu parayla
“altin para” degerleyecekleri esasi getirilmistir. Bu donemde igletmeler envanter
islemlerinde biitiin aktif ve pasif kalemlerini bilangonun diizenlenme tarihinden
bir  giin 6nceki Berlin piyasasindaki Amerikan dolar1 kuruna gére tayin edilen

altin Mark’a gore degerleyip diizeltmiglerdir.

Degerlemenin iist sinir1 olarak bilangonun hazirlandi: tarihteki cari deger,
kabul edilmis ve bu sininn altindaki biitiin degerler mali idarece gegerli kabul
edilmigtir. 20 Haziran 1948’de Deutsche Mark’in kabuliinden sonra bilangodaki

¥ ANDREAS, K.: Enflasyon ve Federal Almanya, Cev. Umit Senesen, Y. K. B. Yaymlari, Haziran 1974,
s. 159-160. -

*® STROBLE, W.: a.gk., s. 232.

3! HOFFMANN, A.: iste Almanya, Cev: Belma Demircan, Societats Verlag, Frankfurt Main, 1992,
s. 191.
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varliklarin en fazla cari degerle gosterilecegi hitkkme baglanarak, bilangolarin cari

ikame maliyetine goére diizeltilmesi esasi getirilmigtir. 32

Almanya’da Fiyatlarin seyrine gore istikrar donemlerinde tarihi maliyetler,
Enflasyon dénemlerinde de Fiyatlar Genel Seviyesi Muhasebesi ve daha sonralar

ikame maliyeti muhasebesi uygulamaya konulmugtur.

Almanya’da fiyat istikrar1 saglandiktan sonra tiimiiyle klasik muhasebe
uygulamasina doniilmiis ve enflasyon muhasebesi yontemleri terkedilmigtir.

11111. Fransa'da Enflasyon ve Enflasyon Muhasebesi.

1960’dan 1971’e kadar ki geligme izlenecek olursa, Fransa ortalama
sanayi llkelerinin ¢ogundan daha yiiksek enflasyon oranina sahip olmustur.
Fransiz iktisadi politikasina hakim olan insanin yeni ihtiyaglari, daha sonra
ekonomik genisleme arzusu ve sanayilesme hedefleri, 1974’lerde petrol iiriinleri
fiyatlarinin ii¢ kat artmasi, dogal olarak biitiin faaliyet kesimlerinde maliyetler
iizerinde bir baskiya yol agmigtir. Diger taraftan 6nceki yillara oranla daha biiyiik
orandaki iicret artiglari, tarim kesiminde ¢aliganlarin gelirleri ile diger ¢aliganlarin
gelirlerinin esitlemek istenmesi tarimsal {riinlerin fiyatlarinda Onemli bir
yiikselise sebep olmustur. Enflasyonun etkilerinden kurtulmak amaciyla bir takim

sektorlerde endeksleme yontemleri kullanilmigtir,

Fransa’da 1930 yilinda ¢ikarilan sirkiilerle enflasyon muhasebesi kabul
edilmistir. Bu sirkiilere goére, enflasyon muhasebesi kismi ve fiyatlar genel

seviyesi muhasebesi olarak tanimlanmigtr.

Amortismana tabi tiim degerler diizeltmeye tabi tutularak, diizeltmeden
sonra amortisman ayrilmistir. Diizeltme sonrasisabit varlik artiglarinin pasifde

32 UMAN, N.: a. g. k. 5. 100-102.

% PIERRE, B.: Fransa’da Enflasyon ve Para Politikasi, Cev: Selguk Abag, Yap1 Kredi Bankasi Yayimnlari,
Haziran 1974, s. 169-171.
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bir hesapta tutulmas1 durumunda vergiden muaf, sermayeye ilave edilmesi ya da
herhangi bir sekilde dagitilmas: durumunda vergilendirmeye tabi tutulmustur. **

Fransa’da Ikinci diinya savasmi takip eden siire zarfinda enflasyon
muhasebesi pratigi, vergi indirimlerini giiven altina almak amaciyla yapilan
aktifleri yeniden degerleme seklini alan ayarlamalarla sinirli kalmigtur.

1945 ve 1948 yillarinda ihtiyari yeniden degerlendirme usulii benimsenmis
ve yeniden degerleme igin katsayilar tesbit edilmigtir. Katsayr uygulamasi
dolastyla ortaya gikacak farkda vergiden muaf tutulmustur. *°

1976 dan sonra Fransa’da para degerinde meydana gelen degismeleri
giderici fiyatlar genel seviyesi yontemleri uygulamig bigimi dolayisiyla ikiye

ayrilmigtir.
a) Biitiin sanayi ve ticaret igletmelerinde uygulancak yontemler

b) Ozellikle belli temel ilk maddelerin doniisiim sanayinde calisan
isletmelerde uygulanacak yoéntemler. >

Mart 1981 de profesyonel Muhasebe Toplulugu, kullanimi zorunlu
olmayan “Fiyatlai Degigtirmenin Etkileri I¢in Ayarli Giivenilir Verinin
Yerlestirilmesi Uzerine Fikir” adli gériisiinii yaymlamak suretiyle fiyat seviye
degisikliklerini hesaplamak i¢in daha kapsamli bir yaklagima adim atmuglardir.

11112. Ingiltere'de Enflasyon ve Enflasyon Muhasebesi

Ingiltere'de enflasyonun mali tablolara yansiyan etkisinin giderilmesi i¢in
1968'den itibaren gesitli meslek gruplan tarafindan Onerilen degisik yontemler

¥ YUKSEL, A.: a. g k. s. 162.
% KARAYALGIN, Y.: Muhasebe Hukuku, Seving Matbaasi, Yaymn No: 216, Ankara, 1988 s. 191,

3¢ SAYARI, M.: Enflasyon Ortaminda Gergek Satis Karmin Saptanmasi, Ankara I. T. I. A, Yaym No:146,
Ankara, 1981, s. 51-52.
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denenmistir. Genel fiyatlar endeksine goére diizeltme amaci tagiyan bu Oneriler
1973 ile 1980'li yallar arasinda her yilda farkli bir enflasyon muhasebesi Snerisi
olarak ortaya ¢ikmugtir. 1975 yilinda enflasyon muhasebesi ile ilgili Sandilands
Raporu Cari Ikame Maliyeti yaklagimini tavsiye etmistir. 1978'den sonra Cari
Maliyet Muhasebesi uygulamasi baslatilmistir. 1980 yilinda Ingiltere'nin ilk cari
maliyet muhasebesi standardi SSAP16 (Standart Muhasebe Uygulamast
Bildirimi) ya gegilmigtir. 1983 yilinin Nisaninda Neville Calisma grubunun gegici

raporu yayinlanmigtir. Bu raporda §u goriislere yer verilmigtir.

*Hesaplarin gergek ve agik bir goriis vermeyi amaglandign biitiin
isletmelere, yeni enflasyon muhasebe standard: uygulanmalhidir.

*Standart degisim fiyatlarin etkilerini gostermek igin hesaplara gereksinim

duymalidir.

*Degigen fiyatlar1 hesaplamanmn farkl yontemlerine izin verilmelidir ve

bir fiyat-seviye ayarlamali bilangoya gereksinim olmamalidir.”’
1112. Diger Baz1 Ulkelerde Enflasyon ve Enflasyon Muhasebesi
11120. Avustralya'da Enflasyon ve Enflasyon Muhasebesi

1974 den énce bir gok Avustralyali girket enflasyonun finansal isleri
iizerindeki etkilerini yansitmak amactyla bir takim Ozel uygulamalara
gitmiglerdir. Bu uygulamalarin baginda paramin satin  alm gliciindeki
degisiklikleri yansitan genel bir endeks vasitasi ile hesaplari endekslemenin
istikrarli metodu olan Dedismez Satin Alim Giici Muhasebesi (Constant

Purchasing Power Accounting CPP)dir. 38

37 TWEEDIE, D., WHITTINGTON, G.: a.g k., s 145-148.
3 WHITTINGTON, G.: a.gk.,s. 73.
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Baz1 girketler baglica aktiflerini yeniden degerlendirmiglerdir. Bu
degerlemedeki temel amag¢ mali avantajlar olmayip, mali tablolarin igletmenin
gercek sonuglarini yansitmasini saglamak igindir. Avustralya da, once Fiyatlar
Genel Seviyesi Yontemi, izleyen donemlerde de ikame metodu muhasebe
yontemi kullanilmigtir. Ancak daha sonralan her iki yontem terk edilerek Cari
Maliyet Muhasebesi YoOntemine dOniilmiigtiir. Awvustralya'daki enflasyon
muhasebesine benzer Yeni Zelanda da degisik enflasyon muhasebesi yontemleri
denenmis, ancak bu yontemlerden elde edilen bilgiler genel olarak ek hesaplar
veya st diizey yOneticilerin faporlanm tamamlayici bilgiyle siurl kalmgtir. ¥

11121. Giiney Afrika'da Enflasyon ve Enflasyon Muhasebesi

Giiney Afrika Enflasyon muhasebesine 1975’de Giiney Afrika Ulusal
imtiyazli Muhasebeciler Konseyinin 6nerdigi, Enflasyon Muhasebesi ve Fiyat
seviyesindeki diger degisiklikler ile ilk adimi atmugtir. Bu iilkedeki enflasyon
muhasebesi daha ¢ok “Degigsmez Satin Alm Giicli” yOntemi {izerinde
yogunlasmustir. Diger taraftan ilgili fiyat degigiklikleri sorunlarina da y6nelen bu
sistem gergekte cari degerlerin, degismez satin alim giici yOntemi igersine

katilmasini 6nermistir. *°
11122. Israil'de Enflasyon ve Enflasyon Muhasebesi

1960-64 ‘de gayri safi milli hasilanin % 35’ine ulagan sermaye fazlasi
veren Israil ekonomisinin bu donemdeki en 6nemli basarilarindan biri ithalatlarn
gercek degeri degismeden kalirken ihracatlarin gergek degerinde % 60°lik
biiylimenin gergeklestirilmis olmasidir. 1973 petrol soku petrol ithalatlarinin
maliyetini gayri safi milli hasilasinin % 3 f{izerine kadar arttirmugtir. 1974
devaliiasyonunu takiben, 1979°da Israil’in Sina petrol yataklarinin Misir’a iadesi
ile birlikte ortaya gikan ikinci petrol soku ve savunma harcamalarinin siirekli

* TWEEDIE, D., WHITTINGTON, G.: a.g. k., s. 192.
“ TWEEDIE, D., WHITTINGTON, G.: a.g.k., s. 222-223.
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artmasinin ekonomi iizerinde ¢ok biiyiik olumsuz tesiri olmugtur. Daha 6nceleri

ihracat fazlasi veren Israil ekonomisi bu dénem 4 Milyar Dolar ithalat fazlasi

vermigtir.

1977 den sonra 6demeler dengesinin bozulmasiyla 1978 yilinin sonlarinda
%100 olan enflasyon orani bu tarihten sonra basamak basamak artarak 1983

sonlarinda % 400 ‘lere ulagmisgtir.

1979’da enflasyonu diisiirmek amaciyla siibvansiyonlar kesilerek, vergiler
yiikseltilmis ve yurt i¢inde saglanan kredilerin dondurulmasi empoze edilmistir.
Ancak bu para politikas1i ne enflasyon oranminin diigmesinde, ne de biitge

agiklarinin kapatilmasinda etkili olmamaigtir.

1980 yilinda igsizlik ve siibvansiyonlarin kaldirilmasiyla fiyatlar keskin bir
sekilde artmugtir. Diger taraftan ithalat hacmi de diismiistiir. 1982°de Israil
hiikiimeti enflasyonu ayda % S stabilize etmeyi amaglayan yeni. bir politikay
benimsemigtir. Bu politikada hiikiimet kontrolii altindaki fiyatlar, fiyat endeksinin
en 6nemli kismini olusturdugundan temel mal fiyatlarinin enflasyon oraniyla,
tedaviildeki paranin amortisman oranmni aylik % 5’e¢ smurlamayla enflasyon
oraninda bir indirime ulasilacagina inaniliyordu. Ancak bu politika, Sili gibi
uygulandig: iilkelerde bagarisizliga ugradig igin Israil iginde dig Pazarlardaki
rekabet dolasiyla da sanayi iriinleri ihracatinda keskin bir diiglise ithalatta da
onemli artiglara neden olmugtur. Hiikiimetin tekrar ihracati arttirmak ve fiyatlari
kontrol altma almak i¢in temel mallarda yapmis oldugu siibvansiyonlar gibi
politikalar para arzi geniglemesine ve Israil para birimi olan Shekel’in % 7.18

oraninda devaliiasyonuna neden olmustur.

Halkin daha ¢ok devaliiasyon beklentisi nedeni ile Amerikan Dolar1 satin
almak istemeleri sonucu, hiikiimet ekonomiyi dolara endekslemek suretiyle
dolarlastlrma islemini yasal olarak formiilize etmeyi plandigimi ilan etmigtir.
Plana gére, hiikiimet biitgesi oldugu kadar maaglarda dolar olarak ayarlanacak ve
bireylerin ve firmalarin dolar adlandirmali ¢ek hesaplart agmalarina izin
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verilecektir. Eger enflasyonda istenilen sonu¢ alinmazsa endekslemenin nihai
seklinin benimsenmesi ve dolarin tedaviildeki mecburi para olarak kabul edilmesi
planmustir. Biitge agiklarinin ve mali disiplinin dolarize programlt saglanamamasi
1988’de bireylerin basanli itimat edilebilir bir stabilizasyon programi igin

umutlarimi daha da zorlastirmustir, *!

1976 tarihinde sermayenin satin alma giicli olarak korunabilmesi igin
gerekli -olan tutarin karlardan ayrilmasi ve 6z sermayeye ilave edilmesi i¢in
tilketici fiyat endeksine gore diizeltilmelerin yapilmasi yani fiyatlar genel seviyesi
muhasebesi uygulanmasi ngoriilmiistiir. +2

112. AMERIKA ULKELERI, AVRUPA ULKELERI VE DIGER BAZI
ULKELERDE YASANAN ENFLASYON VE UYGULANAN
ENFLASYON MUHASEBESI YONTEMLERININ
KARSILASTIRILMASI

Enflasyon Muhasebesi yontemlerinin daha ¢ok, enflasyonun yogun olarak
yasandig1 Latin Amerika Ulkeleri ile bir takim batt Avrupa ve diger ilkelerde
uygulandign gorilmektedir. Enflasyonun isletmeler {izerindeki olumsuz
etkilerinin giderilmesi igin Latin Amerika Ulkeleri olan Arjantin, Brezilya, Sili,
Uruguay ve Peru gibi iilkelerde fiyatlar genel seviyesi yonteminin oldukga sikca
kullanildig1 goriilmektedir. Bu iilkelerden Brezilya ve Sili’nin Latin Amerika’da
enflasyon muhasebesinin gelisimini y6nlendiren iilkeler oldugu ulusal
endeksleme politikalarindan agikga belli olmaktadir. Sili’deki stoklarin ikame
maliyetine gére degerlendirilmesi disinda, diger Latin Amerika Ulkelerinde gerek
yasalar da belirtilen endeksler gerekse de diger diizenlemelerdeki Fiyatlar Genel
Seviyesi muhasebesinin kullanildigi ya da en azindan sonralann bu ydnteme
gecildigi gozlenmektedir. Diger taraftan bir takim Latin Amerika iilkeleri, tarihi

# WILLIAMSON, J.: a. g. k. s. 58-77
“y(UKSEL, A.: a. g. k. s. 163.
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maliyetin etkileriyle ugrasan ve kér zarar hesabinin y1l i¢inde ortalama birimlerde
olmasina, sanayi tipine bakilmaksizin biitiin sabit aktifler kapitalinin ve belirli
aktiflerin yenileme maliyetinin degerlendirilmesini ifade eden ve safi enflasyon
muhasebesi olarak da tanimlanan "Constont Purchasing Power Accounting-

CPPG" benimsemiglerdir.

Latin Amerika iilkelerinde enflasyon muhasebesi uygulamasinda ilk olarak
sabit aktifler ve amortismanlar genel bir endekse gore ayarlanmaktadir. Daha
sonra, stoklarin parasal isletme kapitali lizerindeki "siire¢" hatasi belirli bir
endeksin uygulanmastyla diizeltilir. Belirli cari defer veya yenileme maliyeti
elemanlarinin  Sili'deki stoklarin yenileme maliyeti degerlendirilmesi gibi-
goériilmesine ragmen sonug tarihi maliyetin degismez satim alim giicii muhasebesi

ayarlamasina ¢ok yakindir.

Bat1 Avrupa iilkeleri olan Almanya ve Fransa gibi iilkelerde; enflasyonun
yogun olarak yagandig1 degisik zamanlarda, cari ikame maliyeti ile Fiyat Genel
Seviyesi Muhasebesi uygulama sokulmus ve enflasyonun diisiik seviyelere
inmesiyle de tekrar tarihi maliyet muhasebesi uygulamasina gegilmistir.

Avustralya ve Yeni Zellanda enflasyon muhasebesi yontemlerinin ¢ogunu
kullanmuglardir. Amerika Birlesik Devletleri ve diger iilkelerde ise sonralar1 daha
cok, Enflasyon Muhasebesi YOntemlerinden, Fiyatlar Genel Seviyesi muhasebesi
kullanilmistir.

Biitiin iilkelerde degerleme yOntemleri, g¢ogunlukla sabit varliklarin
‘degerlemesiyle ilgili olarak kullanilmig ve degerleme sonrasi ortaya gikan deger
artiglarininda igletmelerin bilangolarinda pasifte bir hesapta gosterilmeleri
saglanmigtir. Bu deger artiglari, Arjantin ve Uruguay gibi iilkelerde tamamen;
diger baz iilkelerde sermayeye ilave olunmasi halinde vergiden muaf tutulmus,
bazilarindan ise her ne sekilde olursa olsun vergilendirilmigtir. Siiphesiz bu
lilkelerde sadece isletmelerin sabit aktifleri degil, stok kalemleri, hisse senetleri
v.b. parasal olmayan diger aktif kalemlerinin de degerlemesi yapilmistir.
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12. TURKIYE'DE ENFLASYON VE ENFLASYON
MUHASEBESI

120. TURKIYE'DE ENFLASYON

Cumhuriyetin kurulugundan 1923-1928 yillan arasinda fiyatlarda sinirh bir
artts olmus, bunu izleyen 1929-1933 d6neminde ise Onemli O&lgiide fiyat
azalmalanyla karsilagilmistir. 1940 yilindaki azalmanin diginda savagdénemine
rastlayan yillarda kisa bir siire i¢in enflasyonun g¢ok yiiksek oranlarda seyrettigi

gdzlemlenmistir. *?

Ikinci diinya savagindan sonra 1950°li yillarda ekonominin liberal déneme
gecisiyle ve 1950’lerin ilk yillarinda yiiksek sayilan ulusal gelir artiglariyla
birlikte hizli sayilmayan fiyat atiglar1 ortaya ¢ikmugtir. 1954-58 yillar1 arasinda ise
ulusal gelir artiglart azalirken parasal genigleme hizi ve enflasyon orami artig
gostererek % 20°ye kadar ulagmustir. 1960°larda enflasyonun Onemli olglide
denetim altinda tutulmasina kargilik 1970°lerde ¢ift basamakli sayilara ulagtigi ve
hizlanma egilimi gosterdigi gézlenmektedir.

1960’larda ortalama yillik enflasyon ve biiyiime oranlari toplami parasal
genisleme oranindan &nemli 6lgiide kiigiik iken; 1970’li yillarda enflasyon ve
bilylime hizlan ortalamalan toplami, ortalama parasal genigleme oranina hemen
hemen esitlenmigstir. Reel biiylime oraninda donemler arasinda Onemli bir
farklilik olmadig1 gbzéniine alindiginda, 1970’lerde izlenen para politikasinin
yalmizca  enflasyon  oranmmn  artmasina neden oldufu  sonucuna

varilabilmektedir.**

“ QUBUKGU, T.: Enflasyon Teorisi ve Tirkiye’de Enflasyon, H. U. LLB.F. Yayinlar1 No. 2, Ankara,
1983, s. 183.

“ $iSIK, U.: Enflasyon Kuraminda Gelismeler ve Tiirkiye’de Enflasyon, Ocak 1982, s. 97-98
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1970-79 doneminde kamunun ihtiyaclar1 yaninda para arzini artiran bir
diger faktér ise siibvansiyonlardir. Donemde hem tarimsal iirlinlerde destekleme
kapsami genisletilmi§ hem de iiriin fiyatlar1 6nemli miktarlarda arttirilmigtir. Bu
durum, triinlerin alimim yapan kamu kuruluslarinin finansman ihtiyacini artirmig
ve zararlar1 genis Olglide Merkez Bankasi kaynaklarindan faydalanilarak
kapatilmaya ¢aligilmigtir. Bu donemin diger olumsuz gelismeside 1973’te ortaya
¢ikan petrol krizidir. Dénemin sonuna kadar 4-5 kat artig gosteren ham petrol
fiyatlart yurt i¢i temel mallarin fiyatlarimi yiikseltmig, yurt igi iiretimi ve

yatirimlar1 énemli Slgiide etkilemigtir.*

1950-1980 donemlerinde enflasyonun baglica kaynaklarnn tarimsal
destekleme politikasinin ve kamu kesimi agiklarinin Merkez Bankas: tarafindan
‘karsiliksiz finansmani, doviz ve enerji darbogazi, oligopollesmenin sonucu
yiksek kar marjlar1 gibi faktorlerdir. Kamu kesimi agiklar1 o6zellikle 1984
yilindan sonra merkez kaynaklan yerine giderek i¢ borglanma yoluyla
kargilanmaya c¢alisilmig, ancak bu politika 6diing verilebilir fonlarin kamu
kesimine ¢ekilmesi ve faiz oranlarinin yiikselmesi sonucunu dogurmus;
dolaysiyla da yiiksek kredi faizleri gerek yatinm, gerekse isletme sermayesi
bakimindan bankalara bagimli olan 6zel sektoriin girdi maliyetlerini artirarak

enflasyona katkida bulunmugtur. ¢

24 Ocak 1980 kararlar, Tiirkiye’nin daha 6nceki yillarda izledigi
kalkinmia stratejilerini degistirmeyi ve 1970 sonunda bir ¢ikmaza giren iilke
ekonomisini diizeltmeyi hedef almigtir. Diga agik sanayilegsme politikasini ve
serbest piyasa mekanizmasmnin olugturulmas: - ve bu dogrultuda devietin
ekonomiye miidahalesinin en aza indirilmesi dolaysiyla 1983 sonuna kadar olan
donemde, oOzellikle enflasyon, ihracat ve biiyiime hizi agisindan g¢ok olumlu
gelismeler saglanmigtir. Para artiy hizi yavaslatilmig, kamu kesimi tasarruf-

“{LTER, N.: agt.,s.27-32.
“ AKGUN, Y.: Konvertibl Para Sistemi ve Tiirkiye, Istanbul, 1993, s. 150.
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yatinm agig1 asagi ¢ekilmigtir. Biiylime hizi 1980°de 1.1 iken, 1981°de 4.17,
1982°de ise 4.5’e yikselmigtir. Bu durum biiyiime hizimin arttirilmas: ve
enflasyonun asagi qekilmesi agisindan dikkat gekicidir. 1980-89 dénemi bir biitiin
olarak ele alindifinda enflasyon 1980 yihndaki yiiksek oranindan sonra 1981, 82
ve 83 yillarinda kismen kontrol altina alinmug, 1984°te tekrar yiizde 50.3’e
yikselmistir. 1983’¢ bazi dalgalanmalarla gelinmig, ve sdz konusu yilda
enflasyon tekrar yiizde 68.3’e, 1989’da ise yiizde 69.6. ’ya yiikselmigtir.
Tiirkiye’de 1980-89 donemi enfldsyonunun en 6nemli kaynag: parasal genisleme
ve halkin enflasyon beklentisidir.*’

1988-1993 dénemimde ekonomi politikasindaki degisme, makro
dengelerin yeniden bozulmasma ve enflasyonun daha yiiksek seviyelere
¢ikmasina neden olmustur. 1983 ortalarinda ekonomide canliligin siirdiiriilmesi
ve bor¢ yikiiniin azaltilmasi amaciyla faiz oranlarnin diigiik tutulmasi
enflasyonist baskilarin artmasina neden olmugtur.

5 Nisan 1994 kararlarmin agiklanmasindan sonra, kamu kesiminde
geciktirilmig fiyat ayarlamalarinin da etkisiyle, yillik enflasyon toptan esyada
%125 tiiketici fiyatlarinda %107 gibi ii¢ haneli rakamlara ulagmistir.*®

Tirk ekonomisinde meydana gelen enflasyonun izahinda biitge agiklan,
KIT'lerin sebep olduklari agiklar, para ihraci sonucu yatirimlarin finanse edilmesi
ve iiriin destekleme politikas1 gibi bir ¢ok neden bulunmaktadir.*’

Tiirkiye’de enflasyonun baslica nedenleri agagida belirtilmistir.

a. Para Arz : Tiirkiye’de enflasyon ile para arz1 arasinda pozitif bir iligki
bulunmustur. 1952 vel975 sonrasi igin yapilan bir arastirmada “gerek dar

“7{LTER, N.: a. g. t. 5. 30-32.
** TUSIAD Yayin No. T/95, 169, 1995 Yilina Girerken Tiirk Ekonomisi, istanbul, Ocak 1995, s. 65-66.
* KILIGCBAY, A.: Tirk Ekonomisi, Igbankasi Yaymlari, Yayin No: 263, 2. Baski, Ankara 1985. s. 319.
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anlamda gerekse genis anlamda tanimlanan para arzi tiiketici fiyatlar1 genel
seviyesini belirleyen temel degisken olarak bulunmustur”. “Toptan esya fiyatlan
genel seviyesi"de, tanimlanan para arzindan etkilenmektedir. Bu fiyatlar genel

seviyesine yansimaktadir.

b. Faiz: Gerek kamu kesimi, gerek 6zel kesim gelirinden fazla harcama
yaptig1 takdirde agimi borglanarak kapatmak durumunda kalacaktir. Borglanma
olayt da kendiliginden faiz realitesini giindeme getirecektir. Faizler iiretim
slirecinde bir maliyet kalemidir. Yiiksek faizle kredi kullanan iiretici bunu
maliyetlerini hesaplarken dikkate almakta ve iiriiniin fiyatlarna yansitmaktadir.
Faizlerin yiiksek olmasi bazi kesimlerin tiiketimlerini kisarak tasarruflarim
artirmalarina sebep olurken, bazi kesimlerin faiz pastasindan biiyiik pay alarak
liikks tiikketime yonelmelerine yol agmaktadir.

c. Vergiler: Enflasyona karsi vergi gelirleri esnekliinin kamu
harcamalarinin esnekliginden diigiik olmasi enflasyonun siirekliligini arttiran

nedenler arasindadir.

d. Kamu Iktisadi Tesebbiislerinin Fiyat Politikalari: Kamu Iktisadi
Tesebbiislerinin iirettikleri mallarin fiyatlanm diigiikk tutma konusunda israrh
olmalar1 ve zararlarinin genellikle para basilarak kapatilmasi yoluna gidilmesi
enflasyonu olumsuz yonde etkilemekteydi. 24 Ocak kararlarindan sonra fiyat
ayarlamalar1 serbest birakilan KiT'ler, 1982 yihnda maliyet artiglarmin
gerektirdigi fiyat artiglarim1 gergeklestirmemigler; 1986 yilinda tam ters maliyet
artiglarinin  {izerinde fiyat artiglari gergeklestirmiglerdir. Bu tiir olaylar
enflasyonun artmasina neden olan etkenlerden biri olmustur.

e. Biitce Acigi: Biitge A¢ig1, devlet harcamalarmin devlet gelirlerini
agmastyla ortaya gikar. Devlet mevcut gelirlerini artiramryorsa, biitge agigi; ya
borglanarak ya da para basilarak kapatilir. Her iki durumda-da enflasyonun

artmasina neden olmaktadir.
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f. Biiyiime: "Kamu sektoriiniin giderek biitge ac¢ig1 ile biiylimesi talep
enflasyonu yaratmaktadir. Biitge dengesinin saglanmas1 talep enflasyonunu
mutlak 6nlemeyebilir. Siiphesiz biitce dengesi saglansa dahi, 6zel sektor tiketim
harcamasi fazlasi yahut 6zel yatirnmlari ozel tasarruflarin {izerinde olmasi bir
enflasyonist baski yaratabilecektir. Fakat bugiin Tiirkiye’de fiilen karsilasilan
olay kamu sektdriiniin giderek biiylimesi ve gayri safi hasila igindeki paymin
yiikselmesidir." *°

g. Dis Fiyatlarla I¢ Fiyatlar Arasindaki iligkiler: Bir iilkenin déviz
kurlarindaki hareketler fiyat diizeyini hem talep ¢ekmesi hem de arz itmesi
yoniinden etkileyebilmektedir. Tiirk Lirasinin siirekli yabanci paralar kargisinda
deger kaybetmesi toplam ihracati artirici, toplam ithalati ise azaltict bir rol
oynayabilmektedir. 1985-86 doneminde ithal edilen 266 kalem maln bir yil sonra
%52 fazla para ile ithal edildigi hesaplanmgtir. Ithalatimizda kiigiimsenmeyecek
bir yer tutan dig girdilerin fiyatlarmin artmasi maliyetleri doiays1yla fiyatlar
etkilemektedir.

h. Destekleme alim fiyatlar1: Tiirkiye’de 1974 yilina kadar tarimsal {iriin
fiyatlar toptan esya fiyatlarinin gerisinde kalmustir. 1971-87 donemini ihtiva eden
bir ¢alisjmada destekleme ve ihracat fiyatlarinda bir birim artigin tarimdaki
fiyatlarin % 0.65 civarinda artmasina sebep olmusgtur.

1. Isgiicli Maliyetleri: Devlet Planlama Teskilatmin verilerine gére kamu
kesiminde sosyal yardimlarla birlikte esas iicret 1980 de 100 birimken 1989°da 61
birime, deviet memurlari net maas reel endeksi aym yillarda 100°den 96.5°¢
diigmiigtiir. 1971-87 déneminde imalat fiyatlarindaki artigta ticret artislarimin pay:
% 0.1’lik bir artigla ¢ok diigiik bulunmustur.

® HIC, S.: Turkiye’de Enflasyonun Onlenmesi Sorunu, M.U., i.1.B.F., Dergisi, Cilt 8, Say1 B 1-2
Istanbul, 1991, s. 46.
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i. Bekleyisler: Enflasyonla paralel giden faiz orami uygulamasi, siirekli
Tiirk Lirasinin deger kaybetmesi, KIT lerin maliyetlerinin izerinde yaptiklar
zamlar, yetkili kurumlarin tahminlerinin tutmamasi, bir 6nceki enflasyon oram
v.s. enflasyonist bekleyisleri artiran nedenler arasindadir. Enflasyonist beklentiler
arttikga mallarin talebi artmakta, talep karsilanamaymca da fiyatlar artmaktadir. .
Enflasyon oraninin bugiinkii orandan daha fazla olacagi beklentisi bor¢lanmay1
karli hale getirmekte bu da kredi talebinin artmasina, kredi talebinin artmasida

faiz oranlarinin diismemesine sebep olmaktadir..

j. Yapisal Nedenler: Tiirkiye’de mal, sermaye ve emek piyasalan batilh
tilkeler kadar geligmemistir. Piyasa sisteminin iglerligi i¢in ekonomik birimlerin,
fiyatlann kendi maliyet yapisina ve malin piyasadaki kitlik derecesine goére

belirlenmesi gerekir.

Opysa iilkemizde bu alanda rekabeti ortadan kaldiric1 yasaklayan bir yasal
diizenleme yoktur. Bolgeler aras1 ekonomik yap: farkliliklari vardir. Ulkemizde
nifus batili iilkelerle kiyaslandiginda ¢ok hizli artmaktadir. Ekonominin her
sektorii digartyla rekabet edebilecek ekonomik ve teknolojik giice sahip degildir.
Altyap: problemlerimiz tamamen ¢6ziime kavusmanugtir. Biitiin bu nedenlerden

dolayl Tiirkiye’nin yapisal sorunlarinim oldugu séylenebilir. >

Tiirkiye’de 0Ozellikle yukarida belirtilen nedenlerin yanisira ig ve dis borg,
ana para ve faizleriyle kamu hizmetlerinin yapilmasina ayrlan iicretlerin, toplam
biitcenin bilyiik bir boliimiinii olusturmas: ve buna kargilik kayit dis1 ekonomi
nedeniyle vergi gelirlerininde ihtiyaca cevap verecek sekilde artirilmamasi,
yatirimlarin durmasina, dolayisiyla da piyasada olugan aksak rekabet ortamiyla da
fiyatlar genel seviyesinin yiikselmesine neden olmugtur.

3! KILICKIRAN, O.: Titrkiye’de Enflasyonun Analizi ve Model Arastirmasi, Ankara, 1991, s. 12-40.
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Tiirkiye’deki enflasyon, diinyadaki diger Ornekierden farkh degildir.
Nitekim yapilan ¢aligmalar gostermistir ki, yiiksek enflasyonun yagsandig: cesitli
tilkelerde “benzerlikler” ¢ok agik, “farkliliklar” ise 6nemsiz kalmaktadir.>?

Diinya'da ve Tiirkiye'deki Enflasyonun Benzer ve Farkliliklan

Enflasyonun Nedenleri Diinya'da Tiirkiye'de
1. Para Arz1 X X
2. Biitge Ag181 X X
3. Biiylime X X
4. D1g fiyatlarla i¢ fiyatlar

arasindaki iligki X X
5. Isgiicii X X
6. Yapisal Nedenler X X
7. Faiz X
8. Vergiler X X
9. Kamu Ikt. Tes. Fiyat

politikalan X

Tablo 2

121. TURKIYE'DE ENFLASYON MUHASEBESI
1210. Tiirkiye Muhasebe Standardi-2

Ulkemizde enflasyonun isletmelerin mali tablolari iizerindeki etkisinin
giderilmesi amaciyla, Tiirkiye Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurulu
(TMUDESK) tarafindan uluslararasi muhasebe standardi 29 esas almarak
olusturulan bu standart; yiiksek enflasyon dénemlerinde mali tablolarin
raporlanmasi esaslarini igermektedir. Bu standart 1997 yilindan itibaren yiiriirliige

girmistir.

%2 GERNI, C.: Tirkiye'de Enflasyon, Atatiirk Universitesi, I.1.B.F. Dergisi, Cilt 12, Erzurum, 1996, s. 18.
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1211. Vergisel Diizenlemeler

Tiirkiye'de Enflasyon Muhasebesiyle ilgili olarak Vergi kanunlarinda;
enflasyonun isletmelerin mali tablolarina yansiyan etkilerinin giderilmesi

amacryla birtakim diizenlemeler yapilmigtir.

1) Gelir Vergisi Kanunu'nda Yapilan Diizenlemeler
a. Yatirim Indiriminde Endeksleme Uygulamasi
b. Maliyet Bedeli Artirimi
c. Gider Artis Fonu
d. Diger Diizenlemeler (Vergi Orani, Vergi Tarifesi vb.)
2) Kurumlar Vergisi Kanunu'nda Yapilan Diizenlemeler
a. Aragtirma ve Geligtirme Fonu
b. Finansman Fonu
c. Istirak Hisselerinin veya Gayrimenkullerin Satisindan, Uretim
Tesislerinin Ayni Sermaye Olarak Konulmasindan Dogan Kazanglar
d. Diger Diizenlemeler (Vergi oram vb.)
3) Vergi Usul Kanunu'nda Yapilan Diizenlemeler
a. Stok Degerlemede Son Giren Ilk Cikar Yontemi (LIFO)
b. Alacak ve Borg Senetleri Reeskontu
c. Yeniden Degerleme

d. Azalan Bakiyeler Usulii ile Amortisman
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2. ENFLASYONUN MALI TABLOLAR
UZERINDEKI ETKISININ INCELENMESI

20. ENFLASYON VE MALI TABLOLAR

"Mali tablolarin temel 6zelligi ikili bir amacinin olmasidir. Bu tablolar bir
yandan yoneticiler ve uzmanlar gibi isletme i¢i kisi ve kuruluslarin finansal bilgi
gereksinimini kargilarken; diger yandan hissedarlar, kredi ve finans kuruluglari
saticilar gibi isletmeyle ilgili isletme dis kisi ve kuruluglara bilgi saglar.”

Isletmelerin belirli bir dénemdeki mali durumlan ve faaliyet sonuglartyla
ilgili mali bilgileri ve bu bilgilerin dénemleraras1 degisimlerini gbsteren mali
tablolarin; isletme ile ilgili taraflara diiriist, tarafsiz ve gergege uygun bilgileri
iletmesi gerekmektedir.

Mali tablo bilgilerinin dogru ve giivenilir olmasi ve herkese ayn bilgileri
sunmast, bu tablolarda yer alan bilgileri analiz ederek bir yargtya ulagmak isteyen
bilgi kullanicilarinin dogru sonuglara ulasmalarma yardimer olacaktir. Ornegin,
isletmeye bor¢ verecek olanlar verdikleri paralarimi tekrar tahsil edebilmelerine
iligkin, mal veya hizmet satacak olanlarda, verecekleri mal ve hizmet bedellerinin
aliabilmesi agisindan, isletmenin mali giicii hakkinda bir yargiya varmaya
calisirlarken; igletmenin hisse senetlerini satin almak isteyenler de bu bilgilerin
yanisira, gelir ve gider durumlar arasindaki iligkileri, isletmelerin kar dagitim
politikalar1 ve gelecegi hakkinda bilgi sahibi olabilmek igin analiz
yapmaktadirlar. Yoneticiler ise, bu analizlerle uygulamis olduklar1 isletme
politikalarinin  basarilarim1  6lgecek ve gelecekde de buna goére kararlar

alacaklardir.

3 YALKIN, Y.K.: Enflasyon Muhasebesi Uygulamasi ve Yonetsel Kararlar, Ankara, 1998, s. 1.
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Ancak, bu tablolarin muhasebenin temel kavramlarina, Genel Kabul
Go6rmiis Muhasebe ilkelerine ve ilgili yasalara uygun olarak hazirlanmasi; bilgi
kullanicilart agisindan bu tablo bilgilerinin gergege uygun raporlandi§i anlamina
gelmemektedir. Ciinkii enflasyonist ortamlarda para degerinde meydana gelen
degisimler nedeniyle; mali tablolarda yer alan parasal kalemler bu degisiklikleri
yansittiklar1 halde, parasal olmayan kalemler tarihi maliyetle g6ziikmekte,

dolayistyla bu tablolar iizerinde yapilan analiz sonuglar1 yaniltici olmaktadir.

21. ENFLASYONUN MALI TABLOLAR
UZERINDEKI ETKISININ INCELENMESI

Enflasyondan etkilenen en Onemli mali tablolardan biri olan bilango;
isletmenin belirli bir tarihteki varliklarini, alacaklarmi ve borglarini gdsteren

muhasebe ilke ve kurallarina gére olusturulmus ¢ift yanh ¢izelgedir.

Mali tablolarin diizenlenmesiyle ilgili ilkelerden bilango ilkelerinin amaci;
sermaye koyan veya sonradan kendilerine ait kan igletmede birakan sahip ve
hissedarlar ile alacaklarin isletmeye sagladiklarn kaynaklar ve bunlarla elde edilen
varliklarin mubhasebe kayit, hesap ve tablolarin anlamli bir sekilde tesbit edilmesi
ve gosterilmesi yoluyla belli bir tarihte isletmenin mali durumunun agiklikla ve
ilgililer igin gercege uygun olarak yansitilmasidir. Bilango, varliklarin iginde
bulunulan zamandaki degerini veya tasviye halinde bunlarin satigindan elde
edilecek para tutarini yansitan tablo degildir. Biitiin varliklar, yabanci kaynaklar
ve dzkaynaklar bilangoda gayrisafi degerleri ile gosterilir. Bu ilke, bilangonun net

deger esasina gore diizenlenmesine bir engel olusturmaz.>*

Enflasyonist ortamlarda bilango kalemlerinin tiimii ayn1 para degerine gore

ifade edilmedikleri igin, bunlardan yararlanma olanaklar1 kisitlanir.  Ciinkii

** ATAMAN, U.: Muhasebede Donem Iigi islemleri, Tiirkmen Kitabevi, Yaym No: 65, Istanbul, 1997,
s. 28.
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Enflasyonun arttig1 dénemlerde bilangoda yer alan bilgiler igletmenin gergek mali

durumunu yansitmazlar.

Bilango diizenlenirken isletmenin elinde para olarak hazir olan degerler,
derhal paraya gevirebilecegi degerler ile bir yil iginde kullanacagi veya tahsil
edecegi alacaklar1 ve borglart gibi enflasyondan dogrudan dogruya etkilenen
degerler parasal degerler olarak tanimlanabilir. Parasal olmayan degerler ise
vadesi bir yildan fazla olan alacak ve borglardir. Bunlarin enflasyondan
etkilenmeleri vadelerin uzunlugu dolayisiyla daha fazla olmaktadir. Parasal
degerlerin enflasyondan etkilenmeleri, bunlarin devir hizlarina alacaklarin tahsil,

borglarinda 6denme siiresine baglidir.>

Parasal ve parasal olmayan degerler ile bunlarin neden oldugu parasal
kayip ve kazanglarina iliskin bilgiler agagida belirtilmistir.

% KIZIL, A.: Enflasyon Muhasebesi, Enflasyon Ortaminda Isletme Politikalar1 Vergilendirme ve
Enflasyon Muhasebesi, istanbul Miilkiyeliler Vakfi Yayin, Istanbul, 1990, s. 136.
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PARASAL VE PARASAL OLMAYAN KALEMLERIN LiSTESI*
PARASAL OLMAYAN AKTIF KALEMLER

HESAP KODU HESAP ADI
10,12,13,22,23 vs. * YABANCI PARA CINSINDEN OLAN HESAPLAR
’ -Yabanci Para Kasasi
-Doviz Tevdiat Hesaplan
-Yabanci Parali Cekler
-Yabanc1 Para Cinsinden Alacaklar vs.

110 HiSSE SENETLERI
119-.. HISSE SENETLERI DEGER DUSUKLUGU KARSILIGI
150-180 STOKLAR
159 VERILEN SIPARIS AVANSLARI
(Fiyat artiglar isletmeye yansitilmadig: siirece)
170-178 YILLARA YAYGIN INSAAT VE ONARIM MALIYETLERI
179 TASORANLARA VERILEN AVANSLAR
(Fiyat artiglar isletmeye yansitiimadig siirece)
180 GELECEK AYLARA AIT GIDERLER
195 IS AVANSLARI (Fiyat artiglar1 isletmeye yansitilmadig: silrece)
197 SAYIM VE TESELLUM NOKSANLARI .
(Stok ve maddi duran varlik kalemleriyle ilgili olmak kaydryla)
24 MALI DURAN VARLIKLAR (Bagh menkul kiymetlerdeki tahviller harig)
250-258 MADDI DURAN VARLIKLAR
259 VERILEN AVANSLAR (Fiyat artiglar: igletmeye yansitilmadig siirece)
260-268 MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR
269 VERILEN AVANSLAR (Fiyat artiglar1 igletmeye yansitilmadig siirece)
270-278 OZEL TUKENMEYE TABI VARLIKLAR
279 VERILEN AVANSLAR (Fiyat artiglar: igletmeye yansitilmadi1 siirece)
280 GELECEK YILLARA AIT GIDERLER
293 GELECEK YILLAR [HTiYACI STOKLAR
294 ELDEN CIKARILACAK STOKLAR VE MADDI DURAN VARLIKLAR
298 STOK DEGER DUSUKLUGU KARSILIGI
299 BIRIKMIS AMORTISMANLAR

% Tirkiye Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurulu: Tiirkiye Muhasebe Standartlani 1997, TURMOB
Yayin No: 32, TMUDESK Seri No: 1, Ankara, 1987, s. 33-37.



HESAP KODU

3 ve 4. Grup
34

35

380

480

10
111
112
118
119
12
13
159
181
19
195
197
22
23
240

241

269-269-279
281

41

PARASAL OLMAYAN PASIF KALEMLER

HESAP ADI

" YABANCI PARA CINSINDEN OLAN HESAPLAR

ALINAN AVANSLAR (Fiyat Artiglan aliciya yansitilmadig stirece)
YILLARA YAYGIN INSAAT VEONARIM HAKEDISLERI
GELECEK AYLARA AIT GELIRLER

GELECEK AYLARA AIT GLIRLER

OZKAYNAKLAR

PARASAL AKTIF KALEMLER

HAZIR DEGERLER (TL. Hesaplari)

OZEL KESIM, TAHVIL, SENET VE BONOLAR

KAMU KESIMI, TAHVIL, SENET VE BONOLARI

DIGER MENKUL KIYMETLER

MENKUL KIYMETLER DEGER DUSUKLUGU KARSILIGI

TiICARI ALACAKLAR

DIGER ALACAKLAR

VERILEN SIPARIS AVANSLARI (Fiyat artiglar: iletmeye yansidig1 stirece)
GELIR TAHAKKUKLARI

DIGER DONEN VARLIKLAR (Parasal olmayanlar harig)

IS AVANSLARI (Fiyat artiglar: isletmeye yansidg1 siirece)

SAYIM VE TESELLUM NOKSANLARI (Parasal olmayanlar harig)

TICARI ALACAKLAR

DIGER ALACAKLAR

BAGLI MENKUL KIYMETLER ICERISINDE YER ALAN TAHVILLER VE
BONOLAR

BAGLI MENKUL KIYMETLER DEGER DUSUKLUGU KARSILIGI (-) (Tahvil ve
bonolara ait olanlar)

VERILEN AVANSLAR HESAPLARI (Fiyat artiglar isletmeye yansidig siirece)
GELIiR TAHAKKUKLARI

Yabanci para cinsinden olan hesaplar nitelik itibariyle parasal olmayan aktif ve pasif hesaplar
kapsaminda yeralmakla beraber bilango tarihindeki kurlartyla ifade edildiklerinden parasal kalem gibi

islem goriir.



291
292
295
297

30
32
33
34
36
37
381
39
397

40
42
43
44
47
481
49

42

GELECEK YILLARDA INDIRILECEK KATMA DEGER VERGISI
DIGER KATMA DEGER VERGISi

PESIN ODENEN VERGILER VE FONLAR

DIGER CESITLI DURAN VARLIKLAR

PARASAL PASIF KALEMLER

MALI BORCLAR

TICARI BORCLAR

DIGER BORGCLAR

ALINAN AVANSLAR (Fiyat artiglarinin aliciya yansitiimast durumunda)
ODENECEK VERGI VE DIGER YUKUMLULUKLER

BORC VE GIDER KARSILIKLARI

GIDER TAHAKKUKLARI

DIGER KISA VADELI YABANCI KAYNAKLAR

SAYIM VE TESELLUM FAZLALARI (Stok hisse senedi ve maddi duran varliklar gibi
parasal olmayan kalemler harig)

MALI BORGCLAR

TICARI BORCLAR

DiGER BORGCLAR

ALINAN AVANSLAR (Fiyat artiglarinin alictyayansitilmast durumunda)
BORG VE GIDER KARSILIKLARI

GIDER TAHAKKUKLARI

DIGER UZUN VADEL{ KAYNAKLAR
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PARASAL KALEMLERIN NEDEN OLDUGU SATIN ALMA GUCU KAZANC

VEYA KAYBININ HESAPLANMASI
Tarihsel

XX

A) DONEMBASI NET PARASAL KALEMLER
1) Dénem bagi parasal net aktif kalemler

2) Dénem basi parasal net pasif kalemler (-)

B) DONEM ICINDE NET PARASAL KALEMLERDE
ARTIS YARATAN ISLEMLER (+)
1) Satislar

2) Diger olagan gelirler (parasalolmayan pasiften dsnem
gelirlerine yansitilanlar harig)

3) Olagandis1 gelirler (parasal olmayan pasiften dénem
gelirlerine yansitilanlar ile mali ve maddi duran varlik
satis karlari harig)

4) Maddi ve Mali Duran Varlik Satis Bedelleri

5) Diger parasal olmayan aktif azaliglar1 (satig fiyatlar: ile-
Stoklar, gelecek aylara ait gider itfalarive maddi ve mali
duran varhk ¢ikiglar harig)

6) Sermaye artirimi (Yeniden Degerleme fonundan ilaveler
harig)

7) Hisse senetleri ihrag primleri

8) Diger parasal olmayan pasif kalemlerdeki artiglar

C) DONEM ICINDE NET PARASAL KALEMLERDE
AZALIS YARATAN ISLEMLER (-)

1) Uretim giderleri

a. [lk madde ve malzeme alislar
b. Direkt is¢ilik giderleri

c. Genel iiretim giderleri

(Amortismanlar, pesin 6denmis gelecek aylara ait
giderlerden aktarilan tutarlar harig

2) Diger Stok Alimlan
3) Faaliyet Giderleri,

a. Aragtirma Geligtirme giderleri,

X
(X)

>

>

>

>

XX

(XX)

Diizeltilmis

X
X)

>

Eo

PO

>

XX

XX

(XX)



(Amortismanlar, pegin 6denmis gelecek aylara ait
giderlerden aktarilan tutarlar harig)

b. Pazarlama, Satig ve Dagitim Giderleri

(Amortismanlar, pesin O0denmis gelecek aylara ait
giderlerden aktarilan tutarlar harig)

¢. Genel Yonetim Giderleri

(Amortismanlar, pesin ddenmis gelecek aylara ait
giderlerden aktarilan tutarlar harig)

4) Diger Olagan Gider ve Zararlar X X

(Amortismanlar, pesin 6denmis gelecek aylara ait
giderlerden aktarilan tutarlar harig)

5) Finansman Giderleri
6) Olagandisi gider ve zararlar

(Amortismanlar ve maddi ve mali duran varlik satis zarari
harig)

7) Donem Kar1 Vergi ve Diger Yasal Yiikiimliilikler
8) Odenen Temettiiler
9) Parasal Olmayan Aktif Kalemlerdeki Artislar

o X X
E T

(Stoklar ve Yeniden Degerleme Harig)
10) Diger Parasal Olmayan Pasif Kalemlerdeki Azaliglar

D) DONEM SONUNDA OLMASI GEREKEN NET XX XX
PARASAL KALEMLER

E) DONEMSONU NET PARASAL KALEMLER XX XX
1) Dénemsonu Parasal Net Aktif Kalemler X X
2) Dénem Sonu Parasal Net Pasif Kalemler &) X)

F) SATIN ALMA GUCU KAZANC VEYA KAYBI (D-E)

Enflasyon ortaminda parasal varliklari, fazla olan igletmeler enflasyondan
dolay1 satinalma giiglerinde kayiplara ugrayip zarar ederken, parasal olmayan
varliklani fazla olan igletmeler satinalma giiglerini aynen koruyabilirler.”’

7 AKDOGAN, N., TENKER, N.: Finansal Tablolar ve Mali Analiz T eknikleri, Lebib Yalkin Yaymlan,
5. Basky, [stanbul, 1997, s. 592.



45

Enflasyondan etkilenen mali tablolardan Gelir Tablosu ise; bir igletmenin
belirli bir hesap doneminde elde ettii gelirlerle yaptig1 giderleri, tasnifli bir
sekilde gOsteren ve donem faaliyetinin net sonucunu, kar veya zarar olarak

Ozetleyen tablodur.

Gelir tablosuyla ilgili diizenleme kurallari ve bu kurallarin amac;
satiglarin, gelirlerin, satislar maliyetinin, giderlerin, kar ve zararlara ait hesaplarin
ve belli donemlere ait isletme faaliyetleri sonuglarinin  smiflandirilmas: ve
gercege uygun olarak gosterilmesini saglamaktir. Biitiin satiglar, gelir ve karlar ile
maliyet, gider ve zararlar briit tutarlar1 izerinden gésterilirler ve hig bir satig, gelir
ve kar kalemi bir gider ve zarar kalemi ile tamamen veya kismen karsilagtirilmak

suretiyle gelir tablosu kapsamindan ¢ikarilamaz.

Enflasyon ortaminda gelir tablosunu olusturan kalemler degisik sekillerde
etkilenmektedirler. Soyleki; giderlerin maliyet degeri {izerinden kaydedilmeleri
ve gelirlerinde siirekli artis gostermeleri gelirler yoniinde artan bir farkin ortaya
cikmasina dolayisiyla da igletmenin faaliyet dénemi sonunda olusan kar ve
zararin gergek olmaktan uzaklagarak kaydi bir deger olarak olugmalarina neden

olmaktadir.>®

Bir isletmenin belli bir dénemdeki faaliyet sonuglarin1 gésteren bir tablo
olan gelir tablosunda yer alan hesaplarin farkli fiyat diizeylerini yansitmasi, gelir

tablosundan beklenen yararlarin ger¢eklesmemesine neden olur.”

Enflasyon, bilango ve gelir tablosuyla raporlanan igletmeyle ilgili mali durum ve
faaliyet sonuglarmma iligkin bilgilerin homojenligini ve dogrulugunu olumsuz
yonde etkilemektedir. Bilango ve gelir tablosu disinda kalan mali tablolar genel
olarak yine bilanco ve gelir tablosu bilgileri esas alinarak diizenlenmektedir.
Boylece bilango ve gelir tablosu iizerindeki enflasyon etkisi nedeniyle olusan

% PEKER, A.: Modern Y®netim Muhasebesi, I.0. Isletme Fakilltesi Yayin No: 53, istanbul, 1988, s. 58.
* GUCENME, U.: a.gk.,s. 54.
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bilgiler, diger mali tablolarda da kullanildif: igin bu mali tablolarda raporlanmak
istenen bilgilerinde bilango ve gelir tablosunda oldugu gibi homojenligi

bozulmakta ve dogru sonuglar1 vermemektedir.

Bilango ve Gelir Tablosu isletmenin mali durumunda ortaya g¢ikan
degismeleri biitiin yonleriyle agiklayamazlar. Bu ihtiyaci karsilamak {izere diger

mali tablolar diizenlenir. ®

210. ENFLASYONUN BILANCO UZERINDEKI ETKISININ
INCELENMESI

2100. Enflasyonun Dénen Varhklar Uzerindeki Etkisinin Incelenmesi

Dénen Varliklar bir faaliyet donemi icginde tiiketilen, satilan paraya
cevrilebilen isletme varliklarindan olugsmaktadir. Dénen varliklar genel olarak
paranin giincel satinalma giicii ile bilangoda yeraldiklar igin, para degeri
diigtiikce donen varliklarin seviyesi de giderek yiikselir.61 Bu varliklar

enflasyonda etkilenis dereceleri agisindan agagida agiklanmustir.

21000. Enflasyonun Hazir Deger ve Menkul Kiymetler Uzerindeki

Etkisinin incelenmesi

Bilangonun aktif kaleminde bulunan hazir degerler, kasa, alinan gekler,
banka ve diger hazir deger kalemlerinden olugmaktadir. Kasadaki Tiirk lirast
nakit mevcudu, alinan ¢ekler (giinliik ¢ekler) ile banka hesaplart nakit degerleri
ifade ettikleri icin enflasyondan direkt olarak etkilenmekte ve bilangonun
cikarildigi tarihte nominal degerleri ayni kalmakla birlikte fiyatlar genel
seviyesindeki degisikliklere gdre satin alma giigleri degigmektedir.

% PAMUKCU, B.: [sletme Finansi, Der Yaymlari, Yayin No. 62, istanbul, 1989, s. 19.

% GUVEMLI, O.: Mali Tablolar ve Yeniden Degerleme, Miikellefin Dergisi, Say1 58, Y1l Ekim, 1997,
5. 79.
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Hazir degerler grubu iginde yer alan yabanci paralar ise, s6z konusu iilke
parasi karsilifi ile kayitlanir ve aktifte parasal olmayan degerleri olusturur. Ancak
enflasyondan etkilenmeleri parasal olmayan aktif hesaplarda oldugu gibi degildir.

Déviz kurlarinin ve dovizin ait oldugu iilkedeki fiyatlar genel diizeyinin
degigsmesi ile durum farklilik géstermektedir. S6zkonusu iilkedeki fiyatlar genel
seviyesindeki degisiklik, yabanci para tutarlarinin reel degerlerini degistirir. Eger
kur degismemis, ilgili lilkede fiyatlar seviyesi degigsmigse hazir degerler iginde
bulunan yabanci paralarin nominal degerlerinde de§isme yaratmaz, ancak;
bunlarin satin alma gii¢lerini azaltir ya da artirir. Dviz kurlarinda bir degisiklik
olmus ve bilangonun diizenlendigi iilkede fiyatlar seviyesi artmigsa bu kez bu
artts nominal bir artis olup, yabanci parayla ifade edilen degerlerin satin alma
giicinde bir degisme olmamustir. Oysa, geleneksel muhasebeye gére yapilan
kayitlarda bu degerler dénem sonlarinda rayi¢ bedellerle degerlemeye tabi
tutuldugunda degerleme farklar1 kar olarak gOziikiir. Halbuki parasal aktif
kiymetlerin satinalma giiclindeki azalmalar (reel zararlar) mali tablolarda yer

almamaktadir. %

Diger hazir degerler i¢inde bulunan pullar, temettii kuponlan gibi Tiirk
lirasi olarak kaydedilen diger hazir degerler, parasal varlik olarak kabul edilmekte

enflasyon ortamlarinda cari satin alim giigleri degismektedir.

Enflasyonun yiiksek oldugu dénemlerde isletmede bulunan nakit
mevcutlarinin uzun zaman kullanilamamasi ya da optimal bir gekilde gelir getirici
araglara yonlendirilememesi durumlarinda, bu nakit varliklar olumsuz yonde

etkilenir.

Isletme de bulunan tahviller spekiilatif amagh alinmis ve vadesinden 6nce
elden ¢ikarilacag: diisiiniiliiyorsa, o zaman bu tiir varliklarin parasal varlik olarak
kabul edilmesi gereklidir. Ozel ve Kamu kesimi tahvil senet ve bonolarmin bir

8 GUCENME, U.: Mali Tablolar Analizi, 1. Baski, Bursa, 1996, s. 51-52.
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faiz getirisi vardir. Enflasyon déheminde, faiz hadlerinin yiikselmesi karsisinda
tahvil fiyatlar piyasa faiz haddine yaklagmak amaciyla® diisme egilimindedir.

21001. Enflasyonun Ticari ve Diger Alacaklar Uzerindeki Etkisinin

Incelenmesi

Isletmede, mal ve hizmet satigi, bor¢ verme ve diger nedenlerle ortaya
¢ikan taraflar arasinda borglu ve alacakli iliskisini doguran belirli bir miktar
paray1 borgludan alma veya bir alacak hakkimin oldugunu ifade eden hesaplardir.

Fiyatlar genel seviyesindeki artiglar alacaklara da etki eder. Uzun siireli
alacaklar, fiyat hareketlerini uzaktan izler. Kisa siireli alacaklar ise, daha
yakindan izler. Alacaklar parasal dgerler kiimesi igine girdiginden, fiyatlar
yiikseldiginde, satalma giicii diiser. Bu durum da igletmenin aleyhine bir sonug

ortaya ¢ikarir.*

21002. Enflasyonun Stoklar Uzerindeki Etkisinin Incelenmesi

Stoklar, Endiistri isletmelerinde tiretimle ilgili olarak kullanilmak amaciyla
bulundurduklar: direkt madde, yardimc1 malzeme ve igletme malzemesi vb. gibi,
maddelerle, iiretim siireci sonunda ortaya ¢ikan yarimamul ve mamullerle, ticari
veya diger isletmelerde alim satim amaciyla bulunan ticari mallar ve diger stok
kalemierinden olugmaktadir. Stoklar bilangoda maliyet bedeli olgiisiiyle
degerlenmesi ve parasal varlik olmayisi nedeniyle, Fiyatlar Genel Seviyesindeki
degisiklikleri gergek anlamda yansitmamaktadir. Fiyatlarin stirekli yiikseldigi
donemlerde stoklarin maliyet bedeliyle goziikkmesi isletme varliklarinin
oldugundan daha diigiik gOriinmesine, dolayistyla bilangonun gercegi

yansitmamasina neden olmaktadir.

8 GLENN, A. WELSCH and DANIEL G.: Short Fundamentals of Financial Accounting, Financial
Reporting and Changing Prices, America, 1987, s. 859.

* DURMUS, A.H., ARAT, M.E.: a.g k., s. 333.
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Enflasyonun stoklar ve dolayisiyla firma {izerine olan etkisi, stoklarin
déniisiim hizina, stoklara yapilan yatirimin toplam varliklar igerisinde oransal
dénemine, stoklarin kar hadlerine ve fiyatlardaki degismenin oransal degerine

bagli olmaktadir. 65

Enflasyon ortaminda satin alman stoklarin fiyatlar1 isletmeye giris
tarihlerine gore degisik olmaktadir. Stoklarin maliyetleri hesaplanirken enflasyon
etkisini degisik agidan yansitan farkli fiyatlandirma yontemleri uygulanmaktadir.
Bu yontemler ve fiyatlar genel seviyesindeki degisiklikleri yansitma &zelliklert

sOyledir.
oilk Giren Ilk Cikar Yéntemi - FIFO (First in First Out)

Uretim isletmelerinde ilk satin alinan hammaddelerin imalata satin alma
tarihleri itibariyle ilk 6nce sevkedilecegi esasina dayanan bir yontemdir. Bu
yOntemi bir ticari igletme kullanacaksa; burada da ilk satin alinan mallarin yine

satinalma tarihlerine gore ilk 6nce satilacagi varsayimina dayanr. %

Uretim isletmelerinde imalata sevk edilen hammaddeler, ilk alinan
hammadde tutarlar1 iizerinden sevk edildiklerinden bu tutarlar satilan mallarin
maliyetine yiiklenirken; son alman hammaddelerin de stoklarda kaldigi kabul
edilir. Ticari isletmelerde de ilk alinan mallarin maliyetleri satilan ticari mal
maliyetine yiiklenirken, son almman mallarin stoklarda kaldigi kabul edilir.
Enflasyonist ortamlarda ilk alinan hammadde veya mal gibi stok kalemlerinin
fiyatlariin diisiik olmasi; satiglarin maliyetinin diigiik ¢ikmasina bdylece de
isletmenin fazla kar elde etmis gibi goriinmesine sebep olur. Bu da gereksiz fazla
vergi verilmesi ve kar dagitiminin yapilmasina neden olacagindan isletmenin

Ozsermayesini olumsuz ydnde etkiler.

8 AKDOGAN, N., TENKER, N.: a.gk.,s. 594.

8 ALTUG, O.: Maliyet Muhasebesi, Evrim Kitabevi Yayinlar No: 38/2, Onbirinci Baski, istanbul, 1996,
s. 71,
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eSon Giren Ilk Cikar Yoéntemi -LIFO (Last in First Out)

Bu yontemde iiretim isletmelerinde imalata sevk edilen hammaddelerle,
ticari igletmelerde satilan mallarin en son alinanlardan yapilacagi varsayilr.
Dolayisityla en son alinanlarin fiyatlann dikkate alinarak maliyetler hesaplanir.
Stokta kalanlar ise ilk alinanlarin fiyat tutarlarini igerir, Dolayisiyla bu yontemde
satilan mallarin maliyetleri yiiksek, buna karsilik stok maliyetleri diigiik
kalmaktadir. Bu yontemin kullanilmasiyla satig karlarinin; dolayistyla vergi ve
temettii 6ddemelerinin daha az olmasima ve isletmenin 6zsermayesinin korunmusg
olmasina karsin, stok degerlerinin diisiik olmasiyla da gergek oOzvarliklarin

gosterilmemesine neden olmaktadir.

Stok giris ve g¢ikiglarinin hangi degerlerle kaydedilecegi ticari mal ve
hammadde hareketlerinin muhasebelestirilmesinde uygulanan "Aralikli" veya
"Siirekli" envanter yontemlerine gore de farkli olabilmektedir. ® Bu farklilik
LIFO yonteminin uygulanigina iligkin bir érnekle asagida agiklanmigtir.

Y isletmesinin Aralik 1997 dénemindeki ticari mal hareketleri s6yledir.

Dénem bas1 50 Kg. 800. TL/Br.

1.12.1997 110 Kg. 1. 000. TL/Br. 3.12.1997 80Kg.
10. 12. 1997 100 Kg. 1.100. TL/Br. 12.12. 1997 120 Kg.
15.12. 1997 150 Kg 200. TL/Br. 16. 12. 1997 140 Kg.

410Kg 340 Kg.

X Isletmesinin alig tutar1 (110 x 1000) + (100 x 1100) + (150 x 1200)
= 110. 000 +110. 000 + 180. 000

Alis Tutarlan 400. 000 TL
Doénembag1 Mevcut + 40.000TL
Toplam mevcut Tutar 440. 000 TL

7 KUTLAN, S.: Lifo Yonteminin Ozellikleri, Vergici ve Muhasebeci ile Diyalog Dergisi, Yil: 12, Say::
3 Istanbul 1997, s. 63.
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s Aralikli Envanter ve Lifo Yo6ntemine Gore Satiglarin Maliyeti

Bu yontemde son giren mallar ilk olarak ¢ikmug kabul edildiginden
16. 12. 1997 satis1 150 Kg x 1. 200 TL= 180. 000 TL
12. 12. 1997 satig1 100 Kg x 1. 100 TL = 110. 000 TL
3.12.1997 satigt 90 Kgx 1. 000 TL = __90. 000 TL

Toplam Satiglarin Maliyeti 380. 000 TL olmaktadr.

eAralikli Envanter ve Lifo Yontemine Gore Stoklarin Maliyeti

Aralikli Envanter yonteminde degerleme yil sonunda bir kereye mahsus
yapilmas1 ve LIFO yonteminin uygulanmasi halinde elde kalan mallar, son
girislerden ilk girislere dogru gitmek suretiyle hesaplandigindan;

Toplam girisler - Toplam ¢ikislar = 410 - 340 = 70 Kg kalan stok LIFQO'ya gére
stokta kalan mallar ilk giren mallar olarak kabul edildigine gére: ilk giren
mallarin fiyat: x stokta kalan mal miktari
=1.000 TL x 20 Kg =20. 000 TL
800 TL x 50 Kg = 40. 000 TL
70 Kg 60. 000 TL stok tutar

eSiirekli Envanter ve Lifo Yontemine Gore Satiglarin Maliyeti

3.12.1997 tarthindekisatis ................... 80Kgx1.000 TL= 80.000TL
12. 12. 1997 tarihindeki satig (100 Kg x 1. 100 TL) + (20Kg x 1. 000 TL = 130. 000 TL
16. 12. 1997 tarihindeki sati§.........cccovuevrcrrurrerennes 140Kgx 1. 200 TL =_168. 000 TL

Toplam Satislarin Maliyeti 378. 000 TL

eSiirekli Envanter ve Lifo YOntemine Gore Stoklarin Maliyeti
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50 Kgx 800 TL =40. 000 TL
10 Kg x 1.000 TL = 10. 000 TL
10 Kgx 1.200 TL =12.000 TL

Toplam 62. 000 TL

Yukaridaki uygulamada gorildiigii gibi mal alim satim iglemlerinde
kullanilan aralikli envanter yonteminde satislarin maliyeti 380. 000 TL stoklarin
maliyeti 60. 000 TL olurken; Siirekli envanter yonteminde satiglarin maliyet 378.
000 TL, stoklarin maliyeti de 62. 000 TL olmaktadir.

Dolayistyla enflasyonist ortamlarda siirekli envanter ve Lifo yontemine
gore yapilan degerlemede stoklarm maliyeti; aralikli envanter yontemine gore,
daha gercekgi bir degerle gdsterilmis olmaktadir. Buna karsilik aralikli envanter
y6nteminde satiglarin maliyeti, siireklilik envanter yéntemine gore daha fazla
cikmaktadir.

Bu durum ise, enflasyon etkisinin giderilmesinde sadece lifo y6ntemi
kullanilmas1 -degil, aym1 zamanda isletmelerin mal alim satim iglemlerinde
muhasebe kayitlarina esas aldigi siirekli veya aralikli envanter yontemlerinin
kullanilmasina gore de bu etkiler farkli goziikmektedir.

eOrtalama Maliyet Yontemi

Bu yontem kendi i¢inde "aritmetik (tartil) ve hareketli ortalama yontemi"

olarak ikiye ayrilmaktadir.

Tartil1 ortalama yontemi, degisik tarihlerde farkli fiyatlarla yapilan tiim
aliglarin toplam maliyetlerinin, toplam miktarmna béliinerek bulunan  bir

ortalamayla iiretilen ve satilan mallarin maliyetlerinin hesaplandig: bir yontemdir.

Hareketli Ortalama YoOntemi, agirlikli ortalama yonteminin devaml
envanter yonteminde uygulanabilir duruma getirilmis seklidir. Bu ydntemde
ortalama maliyet her aligta tekrar hesaplanir. Her aligta alman malin miktar
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mevcut malin miktarma, maliyeti de mevcut malin maliyetine eklenerek, toplam-

maliyet toplam miktara béliinerek ortalama maliyet hesaplanir.

Ortalama maliyet yontemleri; fiyatlar genel seviyesindeki degisikliklerin

maliyetlere agirlikl veya hareketli olusuna gére yansitilmasini saglar.
oStok Degerleme Yontemlerinin Kargilagtirilmasi

LIFO y0nteminde stoklar ister siirekli, isterse aralikli envanter yéntemine
gore yapilsin bu yontem FIFO ve Ortalama gibi diger fiyatlandirma ySntemlerine
gore, satiglarin maliyetinin yiiksek ve dolayisiyla, karin az ¢ikmasiyla,
enflasyonist dénemlerde daha az vergi ve temettii verilmesini sagladig: halde;
stoklarin degerinin diisiik olmasi nedeniyle de isletmenin gercek varliklarin

gosterilmemesine de sebep olmaktadir.

FIFO y6ntemi uygulayan igletmelerde siirekli envanter ve aralikli envanter
yontemi aymi sonucu verir. Ancak LIFO, FIFO disinda dénem sonu sayim
esasinda ortalama maliyet kullanilmasi, siirekli envanter yonteminde ise hareketli
ortalama maliyet yonetiminin kullanilmasi sézkonusu oldugundan stok ve satis
maliyeti rakamlan iki yontemde farkh sonuglar verecektir. Siiphesiz hareketli

ortalama ySntemi gergek maliyete en yakin degerleri verecektir.®®

Enflasyonist ortamda FIFO ve LIFO yontemi arasindaki farklar, agagidaki

tabloda gosterilmistir.®

% COMERT, DOYRANGOL, N.: Son Giren ilk Cikar Ydnteminde Maksimum Vergi Avantaji Nasil
Saglanir, Miikellefin Dergisi, Nisan 1997, Say1 52, s. 63.

% ALTUG, 0.:a.gk., s.77.
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YONTEMLER FiYATLAR DUSERKEN . FiYATLAR YI"JKSELiRKEN

[k Madde, D.S.Stok ilk Madde, D.S.Stok
Malzeme ve Ticari | Maliyeti Malzeme ve Ticari | Maliyeti
Mal Maliyeti Mal Maliyeti
FIFO YUKSEK DUSUK | DUSUK YUKSEK
LIFO DUSUK YUKSEK | YOKSEK DUSUK
Tablo 3

Ortalama maliyet yontemlerinin kullanilmasinda ortaya ¢ikan satig ve stok
maliyetlerine iligkin sonuglar, daha ¢ok FIFO ve LIFO yontemi sonuglarinin
ortalamasi niteligindedir. Agirlikli ortalama yonteminde, FIFO ve LIFO da
oldugu gibi stok ve satiglarin maliyetleri arasinda pek fazla fark ortaya gikmaz.
Hareketli ortalama yontemi ise, daha ¢ok spesifik fiyat degisimlerini yansitarak

her imalat ¢ikis1 ya da mal satiglarindaki farkli maliyetlerin olusumunu gosterir.

Sonug olarak, ortalama maliyet yontemleri de fiyatlar genel seviyesindeki
artiglar1 gercek anlamda yansitmaya yetmemektedir. Ciinkii bu yontemleri
kullanilirken dikkate alman maliyet bilgileri kaydedildikleri tarihteki degerleri
ifade ettiklerinden bilangonun diizenlenmesi tarihindeki cari para degerleri ifade

etmemektedir.

21003. Enflasyonun Gelecek Aylara Ait Pesin Odenmis Giderler

Uzerindeki Etkisinin incelenmesi

Dénen varliklar iginde yer alan pesin 6denmis giderler genel olarak bir yila
kadar olusacak giderleri ile bir yildan daha fazla siireli olusacak giderlerin
bedelinin 6nceden 6denmesini ifade etmektedir. Diger bir ifade ile gelecek
dénemlerde yararlanilacak hizmetler i¢in 6nceden yapilan ddemelerin izlendigi

hesaptir. Dolayisiyla bu giderlerin 6dendigi tarih ile karsiliklarinin igletmeye giris
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tarihleri arasindaki gegen siire iginde enflasyondan olumsuz bir bigimde

etkileneceklerdir.”

2101. ENFLASYONUN DURAN VARLIKLAR UZERINDEKI
ETKISININ INCELENMESI

Duran varliklar; igletmede genellikle bir yildan fazla siireyle, esas isletme
faaliyetine yardime: olmak amaciyla bulunan ve aginmaya, demode olmaya maruz

kalan varliklardir.

Duran varliklar satin alindiklari tarihteki bedelleri ile bilangoda yeralirlar.
Duran varliklarin tarihi maliyetleri, donen varliklarin tarihi maliyetlerinden daha
eskidir. Bu durum para degerinde diisme devam ettikge etkisini, duran varlik

seviyesinin degismemesi bigiminde gosterir.”’

Bu varliklardan en Onemlileri ve lizerindeki enflasyon etkileri agagida

aciklanmugtir.

21010. Enflasyonun Mali Duran Varhklar Uzerindeki Etkisinin

incelenmesi

Mali duran varliklar yukarida da &zetlenmeye ¢aligildig: lizere igletmede
bir yildan uzun siireli duran, bagli menkul kiymetler, bagli ortakliklar ve
igtiraklerden ve bunlarnin deger diigiikliigli karsiliklarindan olusmaktadir. Bu
hesaplar (baglh menkul kiymetlerdeki tahviller hari¢) parasal olmayan
varliklardan olugmasi nedeniyle, fiyatlar genel seviyesindeki degisiklikleri

yansitmamaktadir. Isletmeler gerek grup icinde oluslanm gerekse ekonomik

" ULU,A.: F iyat Degisimlerini iceren Muhasebe Yontemleri, Kavram Matbaasi, {zmir, 1985, s. 33.
" GUVEMLI, O.: a.gm.,s.79.
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politikalar1 geregi bir bagka igletme veya isletmelerin yonetimine katilma, siirekli
gelir (karpay1) temin etme ya da iyi iligkiler i¢inde olma gibi amaglarla diger
isletmelere ortak olurlar. Bu ortaklik ya da ortakliga iligkin hisse senedi veya
taahhiitlerini yansitan mali duran varlik hesaplan ile diger mali duran varliklar
fiyatlar genel seviyesinde meydana gelen degisimler nedeniyle gergek

durumlarim yansitmazlar.

Biitiin igletmelerin muhasebe bilgilerini olumsuz yonde etkileyen
enflasyon, bu isletmelere ortak ‘olan kisi veya kurumlarin da bu igletmeler
tizerindeki haklarinin dogru olarak tesbit edilmesini ve kendi aktiflerinde
gosterilen bu degerleri olumsuz yonde etkileyebilmektedir. Konuyu bir 6rnekle
aciklarsak; A igletmesi B isletmesine bir istirakte bulunmugsa, bagka bir ifadeyle
B isletmesinin sermayesinin en az % 10'unu yukarida belirtilen nedenlerle satin
almigsa bu istirakini duran varliklar iginde yer alan istirakler hesabinda takip
edecektir. Ulkedeki genel fiyat seviyesindeki degisiklikler A isletmesinde oldugu

gibi B isletmesinin de mali tablolarini olumsuz yonde etkileyecektir.

B igletmesinin tarihi maliyet esasimna goére kayit yapmasi durumunda
enflasyonun etkilerden birisi olan fiktif kararlarin olugsmasina ve daha fazla vergi
ile temettii dagitimina neden olunacak bu da gergek 6zsermayeyi azaltacaktir.

A igletmesi, B isletmesinin dagitacag:i temettii miktarindan baglangigta
fazla pay almig gibi goriinsede, bu igletmenin 6zsermayesindeki olumsuz etkinin
A isletmesininin igtirak tutarim1 da etkileyecegi kuskusuzdur. Bu durum bagh
ortakliklar i¢inde gegerli olmaktadir.

21011. Enflasyonun Maddi Duran Varhklar Uzerindeki Etkisinin

incelenmesi

Maddi Duran Varliklar: Arazi, arsa, yeralt1 ve yeriistii diizenleri, binalar,

demirbaglar, tagitlar, makine ve cihazlar, yapilmakta olan yatirimlar ile verilen
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avanslardan olugsmaktadir. Bu degerler enflasyona karsi dayanikli ve isletmeyi
enflasyon tehlikesine karsi koruyucu kalemler olmaktadir. Biinyesinde bu tiir
degerlerin agirlik kazandigi sinai isletmeler enflasyona karsi dayanikh, buna
karsiik yapisinda bu tiir degerlerin yer almadifi ticari isletmeler ile hizmet
isletmeleri enflasyona karsi genellikle daha dayaniksiz ve zayif durumdadirlar.”

Enflasyon donemlerinde bu varliklar bilango da oldugundan daha diisiik
degerlerde goriiniirler. Bunun sonucu amortisman hesaplarinin da bu degerler
iizerinden yapilmasi daha az amortisman giderinin olusmasina ve fiktif karlarin

ortaya ¢ikmasina neden olmaktadir.

Diizenli olarak ayrilan amortismanlar igletme varliklarindaki deger
azaligim1 Onlemektedir. Gelir tablosunda gider olarak g@riinen amortismanlar,
isletme duran varliklarinin yenilenecegi giine kadarki dénemde bir finans kaynags
olarak kullanilmaktadir. Bilangodaki yap: degisikligi, duran varliklarin azalmasi-
ve donen varliklarin artmasi yoniindedir. Duran varliklara baglanan finansal

kaynaklar boylece likit olarak isletmeye tekrar geri doner.”

Ancak, Maddi Duran Varhiklardan amortismana tabi olanlarinin kullanim
stirelerinin az olusu ya da teknolojik degisimler nedeniyle yipranmasi, aginmasi
veya modasinin gegmesi gibi nedenlerle yenilerinin satinalinmak istenmesi
durumunda daha Onceden maliyet bedeli iizerinden hesaplanarak ayrilan
karsiliklar (Birikmis Amortismanlar) satinalma tarihindeki fiyatlara gore yetersiz
kalmakta ve isletmenin bu varliklar1 yenilerken finansman sikintisina diigmesine

neden olmaktadir.

Isletmelerin vergi bildiriminde yalmzca geleneksel maliyete dayali

amortismani esas almalarina izin verildiginden, sonugta ortaya gikan vergiler gok

” TUNCER, S.. Enflasyon Muhasebesi, "Enflasyonun Isletmeler Uzerindeki Etkisi", Istanbul
Miilkiyeliler Vakfi, istanbul, 1990, s. 31.

7 BERK, N.: Finansal Y&netim, 3. Baski, Tirkmen Kitabevi Yayin No: 62, istanbul, 1998, s. 438.
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yiiksek olmaktadir. Gelir vergiside bu bakimdan gelirden alinan vergiden ¢ok

sermayeden alman vergi haline déniismektedir.”

Baglangigta kayith degerleri iizerinden amortisman gideri hesaplanarak
ayrilan karsiliklar diisiik gosterilmekte diger taraftan amortisman giderlerininde
diisik olmastyla, fiktif kir olugsmakta ve bu kérlar vergi ve temettii seklinde

dagitildigindan igletmenin otofinansmani reel anlamda olusmamaktadir.

Uzerinde herhangi bir islem yapilmamis olan arsa ve araziler asinma,
yipranma ve demode olma gibi nedenlerle deger kaybina ugramadiklart igin
amortismana tabi degildirler. Arsa ve araziler de maliyet bedeline gore kayit
edildiklerinden enflasyon donemlerinde bilangonun aktifinde gergek degerlerini

yansitmazlar.

Yapilmakta olan yatirimlar heniiz tamamlanmadiklar igin amortismana
tabi degildirler. Ancak digerlerinde oldugu gibi bu maddi duran varlik yatirimlari
da maliyet bedelleri esas alinarak gesitli tarihlerdeki yatirim tutarlarina gore
kaydedildikleri i¢in mali tablolarin diizenlenme tarihlerinde enflasyon nedeniyle

gercek yatirim tutarlarim gostermezler.

Bir sabit kiymetin satin alinmak istenmesi durumunda satin alinacak sabit
kiymetin fiyatlar1 daha 6nceden belirlenmis ve degigsmeyecekse, bu avanslarin
enflasyondan etkilenmeleri sdzkonusu olmayacaktir. Ancak satmalinacak sabit
varliklarin imal ettirilmeleri ya da isletmeye getirilmek istenmeleri durumunda
fiyatlann Onceden belirlenmemisgse; avansin verildigi tarih ile sabit kiymetin
isletmeye geldigi tarih aralifinda bu hesaplarda yer alan tutarlar enflasyondan

olumsuz y6nde etkilenecektir.

™ DOV, F., ASHWINPAUL C.: The Analysis and Use of Financial Statements, John Wiley and Sons
1997, s. 388.
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21012. Enflasyonun Maddi Olmayan Duran Varhklar Uzerindeki

Etkisinin incelenmesi

Maddi olmayan duran varliklar bir isletmede bir yildan fazla siireyle
bulunan elle tutulup gdzle gériilmeyen; Haklar, Serefiye, Kurulus ve Orgiitlenme
giderleri, Arastirma Gelistirme Giderleri ve Ozel Maliyetler gibi varliklardan
olugsmaktadir. Bu degerler de maliyet bedeliyle kaydedilmeleri nedeniyle
enflasyon dénemlerinde, bilangoda daha diigiik degerle gorinmekte ve kayithi
degerleri iizerinden amortisman ayrilmalar1 nedeniyle de fiktif karin ortaya

cikmasina neden olmaktadirlar.

Ozetle; sabit varhiklar, isletmeye giris tarihlerindeki maliyet bedeli
tizerinden kaydedildikleri i¢in enflasyondan en fazla etkilenen varlik kalemlerini.

olusturmaktadirlar.

21013. Enflasyonun Gelecek Yillara Ait Pesin Odenmis Giderler

Uzerindeki Etkisinin incelenmesi

Enflasyonun gelecek yillara ait olarak pesin 6denmis giderler iizerindeki
etkisi, donen varliklar i¢inde yer alan gelecek aylara ait pegin 6denmis giderlerde
oldugu gibidir. Ancak aralarinda temelde bir yildan daha fazla bir siire farkinin
var olmast nedeniyle, gelecek yillara ait pesin 6denmis giderler iizerindeki
enflasyon etkisi bu fark siire kadar daha fazla olmaktadir. Ancak, bu kalemler
bilango diizenlenme tarihinde aymi siirede degerlendirileceginden sadece kayit
tarihleri arasindaki siireler kadar fark olusacaktir. Bu giderler bir sonraki
dénemlerde de ortaya ¢iktiginda sonraki donemlerin enflasyon oranlar kadar da

olumsuz y6nde etkileneceklerdir.



60

2102. ENFLASYONUN KISA VADELI YABANCI
KAYNAKLAR UZERINDEKI ETKIiSININ
INCELENMESI

Kisa vadeli yabanci kaynaklar, mali, ticari, diger borglar, alinan avanslar,
yillara yaygin ingaat islerinden alman hakedisler, O6denecek vergi ve diger
yikimliiliikler, bor¢ ve gider karsiliklari, gelecek aylara ait gelirler: ve gider
tahakkuklan ile diger kisa vadeli borglar gibi kaynaklardan olugmaktadir. Bu
kaynaklar igletmenin bilango tarihinden itibaren bir yila kadar olan borglarmi

ifade etmektedir.

Bu kaynaklardan yabanci para cinsinden olanlarla, Alinan Avanslar (fiyat
artiglan aliciya yansitilmadigs siirece), yillara yaygin ingaat ve onarim hakedigleri
ve gelecek aylara ait gelirler parasal olmayan kisa vadeli borglar ifade
etmektedir. Dolayisiyla enflasyon etkisi en ¢ok bu kaynaklar iizerinde
goriilmektedir. Alinan avans ve yillara yaygin insaat hakedis bedelleri ile gelecek
aylara ait gelirlerin tarihi maliyet esasina gére kaydedilmis olmalann bunlarin
enflasyon ortaminda nominal degerlerinin aym1 olmasina karsilik, reel
degerlerinde meydana gelen diisiisler nedeniyle de igletmenin borg yiikiinde reel

bir azalma olacaktir.

Diger taraftan yabanci para cinsinden borglar {izerindeki enflasyon etkisi
déviz kurlarinin degisip degismemesine baglidir. Doviz kurlarinda bir artma
olmugsa aksine ‘igletmenin borglar1 azalmayip artacaktir. Buna karsilik doviz
kurlarinda bir diisme var ise bu diisiis oraninda igletmenin kisa vadeli borglan

azalacaktir.”

” GUCENME, U.: a.gk,,s. 53.
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2103. ENFLASYONUN UZUN VADELI YABANCI
KAYNAKLAR UZERINDEKI ETKISININ INCELENMESI

Enflasyonun uzun vadeli yabanci kaynaklara etkisi, kisa vadeli yabanci
kaynaklarda oldugu gibidir. Ancak, uzun vadeli yabanci kaynaklarin mali
tablolarin hazirlanig tarihinden itibaren bir yildan daha fazla bir siire igermesi;
dolayisiyla, alinan avanslar ve ‘gelecek aylara ait gelirler hesabinda géziiken
kayitlarin nominal degerleri ayni kalmasina ragmen, enflasyon ortaminda
meydana gelen degisimler bu kaynaklar iizerinde, kisa vadeli borglardan daha
fazla reel azaliglara sebep olacagindan isletmenin gergek borglarinda da aym
- oranda azalma yaratacaktir. Ancak, bu azalma ilgili yilda olusturulacak mali
tablolar da sadece bunlarin donem igi kayit tarihlerinin farklilig: kadar olusacak
ve uzun vadeli yabanci kaynaklar bir sonraki dénemlerde de varoldugunda bu
donemlerin enflasyon etkilerinede maruz kalacaktir. Diger taraftan dovizle ilgili
uzun vadeli olarak yapilan borglanma iizerindeki enflasyon etkisi, doviz
kurlarinin degisip degismemesine baghdir. Déviz kurlarinda bir artma olmussa
isletmenin uzun vadeli borglar1 azalmayip artacaktir. Buna karsilik doviz
kurlarinda bir diisme var ise bu diisiis oraninda da uzun vadeli borglarda bir

azalma olacaktir.

2104. ENFLASYONUN OZKAYNAKLAR UZERINDEKI
ETKISININ INCELENMESI

Ozkaynaklar, isletme sahip ya da sahiplerinin (ortaklarin) isletmenin
varliklan lizerindeki toplam haklarini ifade eder. Diger bir deyimle, isletmenin
net varliklar1 ile borglar1 arasindaki farktir. Ozkaynaklar; 6denmis sermaye,
sermaye yedekleri, kar yedekleri, ge¢mis yillar karlart ve donem net kan gibi

kalemlerden olugmaktadir.

Ozsermaye unsurlarmnin; bilangoda diizeltilmis aktif toplamu ile s6z konusu
deger disinda diizeltilmis pasif toplami arasindaki fark olmalar nedeniyle parasal
veya parasal olmayan degerler seklinde tasniflenmesine gerek yoktur. Sermayenin
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enflasyondan etkilenis bigimi ve derecesi aktifteki degerlerin kullanilis bigimi ile
onlarin enflasyondan etkilenis bigimlerine baghdir. "Eger isletme 6z varliini reel
degeri artan varliklara yat1fm1$ ise, enflasyon donemlerinde varhigin degeri
artacagindan sermayede olumlu ydnde etiklenmektedir. Diger taraftan sermaye
reel degeri azalan kalemlere yatirilmis ise, isletme gercek - deger kaybina

ugrayacak’ar.76 "

"Ozkaynaklarla duran varliklarin finanse edilmesi, duran varliklarin
varliklar i¢indeki oransal paymin azalmasina yol acgar. Ozellikle kisa siireli
borglar kisa siire iginde yenilenerek paranin giincel degerlerine uygun olarak
yiikselirken, 6zkaynaklar diigiik seviyede kalir. Ancak para degerindeki diisiigiin
varliklar tizerindeki olumsuz etkisi, karlili1 olumsuz yonde etkileyince, yeterli
karin elde edilmesi de giderek gii¢lesir ve 0zsermayenin karlarla yeterli 6lgiide

desteklenmesi olanagi kaybolur.”” "

Ozsermaye unsurlari ile bu unsurlar iizerindeki enflasyon etkileri asagida

agiklanmustir.

a. Odenmis Sermaye: Isletmelerin kurulusunda Ticaret Kanununa gore
olusturulan ve ana sézlesmelerinde belirtilen esas sermaye ile Odenmemis
sermaye arasindaki farktir. Ya da esas sermayenin 6denmis kismina denir.
Odenen sermaye aktifte degisik varliklara yatirilir. Dolayisiyla bu varliklarin da
parasal olan veya olmayan degerlerden olusmasi durumunda enflasyondan
etkilenmeleri de degisik olur. Eger isletme 6z varlifim reel degeri artan varliklara
yatirmis ise, enflasyon déneminde olumlu yonde, diger taraftan reel degeri azalan
kalemlere yatirilmus ise, olumsuz yonde gergek varlik degisimine ugrayacaktir.

b. Sermaye Yedekleri: Isletmenin faaliyet kar1 disinda kalan, hisse senedi
ihra¢ primleri, yeniden degerleme artislari, iptal edilen ortakhik paylari gibi

" ULU, A.: agk.,s. 34.
7 GUVEMLI, O.: a.gm,s. 81.



63

sermaye hareketleri dolayisiyla ortaya ¢ikan ve isletmede birakilan tutarlar-
sermaye yedeklerini olugturur. Bu yedeklerinde ddenmis sermaye gibi fiyatlar
genel seviyesinden etkilenmeleri ve parasal olmayan varlik olarak kabul edilip

diizeltilmeleride dogaldir.

c. Kar Yedekleri: Tiirk Ticaret Kanununa gore, ya da anasdzlesme
hitkkiimleri veya ortakliklarin yetkili organlan tarafindan alinan kararlar uyannca
ortaklara dagitilmayarak isletmede alikonulan kérlardir. Bunlar, yasal yedekler,

statii yedekler, olaganiistii yedekler ve dzel fonlardir.

Nominal sermayenin ayrilmaz bir pargasi olan yedek akgeler de enflasyon
sirecinde deger yitirmekte ve kendinden. beklenen fonksiyonlar1 yerine

getirmemektedir.78

d. Gegmis yillar karlarni ve dénem net kari: Gegmis yillarda isletmenin
faaliyet sonucunda elde ettigi karlarla bu donemdeki faaliyet sonucu olugan net
dénem karidir. Para degerindeki diigiisler, isletmenin elde ettigi kér1 oldugundan
fazla gosterecektir. Dolayisiyla isletmenin esas faaliyet sonucu elde ettigi kdrn
bir kismi genel fiyatlar diizeyindeki artiglar nedeniyle ortaya g¢ikan kérdir.
Bunlarda &zsermayenin bir unsuru olmalari nedeniyle enflasyon donemlerinde
olumsuz yonde etkilenirler. Kisacasi bilangoda gergek durumlarini ifade etmezler.

Bu nedenle de enflasyon etkisinin diizeltilmesi gerekmektedir.

™ TUNCER, S:agk,s.35.
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211. ENFLASYONUN GELIR TABLOSU
UZERINDEKI ETKISININ INCELENMESI

2110. ENFLASYONUN GELIRLER UZERINDEKI
ETKIiSININ INCELENMESI

Gelirler tablosunu olusturan kalemlerden birisi olan gelirler, isletmenin
esas faaliyeti dolayisiyla elde ettigi hasilatlarla, esas igletme faaliyeti olmadan
diger olagan veya olagan dis1 islemleri nedeniyle elde ettigi gelirlerden

olugmaktadir.

Enflasyonun hizli arttii donemlerde;. gelirlerin degeri diisiik parayla
maliyetlerin de degeri yliksek parayla ifade edildiklerinden igletmelerin faaliyet
karlar1 oldugundan fazla gdziikmektedir.”

Gelir kalemlerinin enflasyondan etkilenmeleri kendi iginde de esas
faaliyetlerden saglanan gelirler ile dier olagan ve olagandis1 gelirler gibi farkli

sekillerde ortaya ¢ikmaktadir.

Esas faaliyetlerden saglanan gelirler; igletmenin kurulus amaglarinin yer
aldig1 ana s6zlesmesinde belirtilen ve ana faaliyet konusu olusturan is ve islemler
ddlay1s1yla elde edilen gelirleri ifade etmektedir. Esas faaliyetlerden saglanan
gelirler enflasyon ortaminda fiyatlar genel seviyesine bagli olarak artmaktadir. Bu
artig sektdrlere gore ve hatta sektorlerdeki degisik mal ve hizmet gruplarina gére
de degigmektedir. Isletmelerin {irettikleri mal ve hizmetlerine olan talebin
artmasi, talebi artan mal ve hizmetlerin fiyatlarimin da artmasina neden
olmaktadir. Bu artis ekonomide mal ve hizmet talebinin ¢ok, arzinin ise; az
olmas: durumunda daha fazla para 6denmesini gerektirdiginden enflasyonun
olusmasma dolayisiyla da mal ve hizmetlerin fiyatlarinin da yiikselmesine neden

™ YUKSEL, A.: a.gk., s. 14.
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olmaktadir. Bu da paranin satin alma degerinin diismesine, dolayisiyla talebi fazla
artmayan mallarinda paranin satin alma giiciinde meydana gelen diismeler

nedeniyle fiyatlarinin artmasina sebep olmaktadir.

Diger taraftan maliyetlerin tarihi muhasebe kayitlar1 esas alinarak
degerlendirilmesi satiglarin ise fiyatlar genel seviyesine gore siirekli artmasi
dolayisiyla aralarinda olusan bu artiglar enflasyon kér1 olarak karsimiza
¢ikabilmektedir. Bu da isletmenin faaliyet sonuglarinin analizinde yanlg
yorumlara ve buna gore de yanli§ kararlarin alinmasina neden olabilmektedir.

Isletmelerin esas faaliyetlerinden saglanan satis gelirlerinde, gercek bir
artisin olup olmadiginin saptanabilmesi igin, satilan miktarlarda herhangi bir
artigin olup olmadifmnin belirlenmesi ve sézkonusu artigin paranin satinalma
giiciindeki kayiplar1 karsilaylp karsilayamayacaginin - saptanmasi  gerekir.
Isletmeler igin mal ve hizmet satisinda 6nemli olan, enflasyon ortamindaki satis
tutarlarinin artmis olmas: degil, satis miktar1 ve satig karliliginin artmis olmasidir.:
Bu artiglarin  paranin  satin  alma giiciindeki kayiplarn  kargilayip
karsilayamadiklarinin saptanmasi da satig miktar1 ve satig karliliginin tesbiti kadar
Onemli olmaktadir. Dolayisiyla isletmenin satig hacimleri, karliliklar1 ve parasal
tutarlan analiz edilirken 6ncelikle bu gelirler iizerindeki enflasyon etkilerinin yok
edilerek analize tabi tutulmasi gelecek i¢in saglikli kararlar alinmasina yardimci

olacaktir.%’

Isletmelerin diger olagan veya olagandisi gelirleri; istirak ve bagh
ortakliklardan temettii gelirleri, faiz, komisyon, menkul kiymet satis kan ve
yabanci paralarla ilgili elde edilen kur farklari ile maddi duran varlik satig kér
gibi gelirlerden olugmaktadir. Bu gelirlerin olusumunda da enflasyon etkisi farkli
olabilmektedir. Zira istirak ve bagli menkul kiymetler temettii gelirleri, mali
duran varliklar da bahsedildigi lizere enflasyon ortaminda isletmelerin fiktif kar

%0 AKDOGAN, N., TENKER, N.: a.g k., s. 598.
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elde etmeleri sonucu fazla kar dagitimmna neden oldugundan; kar dagitan
isletmelerden temettii geliri olanlar dagitilan fiktif kar kadar daha fazla gelir elde

ederler.

Faiz, alinan tahviller veya verilen Odiingler karsihiginda elde edilen
gelirlerdir. Faizler enflasyon donemlerinde nominal degerleriyle goziikiirler.
Dolayisiyla borglu igin faiz borcu aym kalmakla birlikte, isletme igin paranin

satinalma giiciindeki azalma kadar faiz gelirlerinin degerleri azalacaktir.

Menkul kiymet satig karlariyla ilgili olarak hisse senedi alm satumu
dolayistyla elde edilen gelirler, hisse senedinin satin alindif1 igletmenin reel
karlarinda meydana gelen artiglara bagl olarak artmamigsa ve enflasyona bagh
olarak 1ilgili isletmenin varliklarinda dolayisiyla da elinde hisse senedi
bulunduranlarin isletme {izerideki paylarinda bir artis olmugsa bu bir gergek kar
olmayip, sadece isletmelerin ellerindeki atil olan parasal kiymetlerin
degerlendirilmesi amaciyla hisse senedi almalari sonucu genel fiyat seviyesindeki
degisiklikler kadar artiglarimi ifade edecektir. Yabanci paralarla ilgili kur
farklarindan dogan kambiyo karlar1 da enflasyon donemlerinde fiyatlar genel
seviyesindeki yiikselis ve dolayisiyla ulusal paranin yabanci paralar karsisindaki

deger kaybindan ileri gelmektedir.

Olagan dis1 gelirler isletmelerin esas faaliyet konusu diginda kalan ve her
zaman ortaya c¢ikmayan, sabit varliklarin yenilenmesi ya da isletmeden
cikartilmas1 amaciyla satiglarinda maliyet bedelleriyle satis degerleri arasindaki
fark olarak ortaya gikan karlardir. Bu karlar gergek kar olmayip, sabit varlifin
kayitli degeri ile cari degeri arasindaki farktir. Diger bir ifadeyle bu sabit
satildiktan sonra tekrar satin almmak istenirse, bu durumda kayithh deger daha

Onceki satig degerine esit olacaktir.



67

"Bir kereye mahsus ‘istisnai gelir ve gider durumlan degerlemede gozardi

edilmelidir.®' "

2111. ENFLASYONUN GIDERLER UZERINDEKI
ETKIiSININ INCELENMESI

Gelir tablosunu olugturan diger kalemler olan giderler, isletmenin esas
faaliyetini olugturan, satiglarin maliyeti, faaliyet giderleri ile diger olagan ve
olagandigt giderlerden olugmaktadir. Biitiin giderler olustuklann dénemdeki
maliyet bedeliyle kaydedilmeleri nedeniyle yiiksek enflasyon dénemlerinde gerek
raporlama gerekse bu raporlarin analiz edilmesi durumunda isletmeyle ilgili

gercek giderlerin ortaya gikartilmasina imkan vermemektedir.

Satislarin Maliyeti; iiretim isletmelerinde satilan mamul veya hizmete
iligkin direkt ilk madde ve malzeme, direkt iscilik ve genel iiretim giderlerinden
olugur. Ticari isletmelerde ise satilan malin alig ve buna bagl giderlerinden
olusmaktadir. Gerek iiretim isletmelerinde, gerekse ticari igletmelerde satiglarin
maliyetini olusturan hammadde veya mallar  fiyatlandirilirken, fiyatlandirma
yontemleri kullanilmaktadir. Bu ydntemlerden son giren ilk ¢ikar LIiFO
kullanilmigsa satilan mallarin maliyetini olusturan gider kalemlerinden
hammadde veya ticari mallar iizerindeki enflasyon etkisi kismen de olsa
giderilmis olur. Diger taraftan bu yontem kullamilmamigsa difer yontemler
enflasyon donemlerinde bu ydnteme gore reel satinalma degerlerine daha uzak
olduklar1 i¢in enflasyon ortaminda ¢ikan satiglara iligkin maliyetlerin diigiik
olmasina sebep olmaktadir. DiZer taraftan iiretim isletmelerindeki direkt iggilik
giderleri ve genel iiretim giderleri de kaydedildikleri tarihin degerini ifade
ettiklerinden bunlarda enflasyon etkisinden dolay1 satilan malm maliyetinin diigiik

goziilkmesine neden olmaktadirlar.

$' SAGMANLI, M.: Sirket Degerleme ve Bir Uygulama Omegi, M.U.Sosyal Bilimler Enstitiist, Yayimn
No: 6, Istanbul, 1996, s. 46.
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"Genel iiretim giderleri igerisindeki amortisman gideri farkli
yorumlanmakta; birkag¢ y1l dnceden gelmesi dolayisiyla enflasyon kérlarina daha

fazla neden olmaktadir."%2

Ancak genel iiretim giderleri i¢inde yer alan amortismanlar bir nakit ¢ikig1
gerektirmemeleri ve azalan bakiyeler yontemine gére hesaplanmalar1 durumunda
bu giderler iizerindeki enflasyon etkisi kismen de olsa ortadan kalkacagindan
daha fazla goriiniirler. Bu da maliyetlerin artmasina ve fiktif kar yerine gercek

karlarin olugmasina katki saglamaktadir.

Faaliyet giderleri ise; isletmelerin Ar-Ge, Pazarlama, genel yOnetim ve
finansman gibi konularda yapmis oldugu giderleri kapsamaktadir. "Satis ve
yonetim giderleri iginde yer alan licretler ve amortismanlar fiyat artiglarini takip
edemezler.™ Bu giderlerde kaydedildikleri tarihlerdeki paranmn satinalma
degerini ifade ettiklerinden enflasyon ortaminda mali tablolarin diizenlenmesi

tarihindeki ger¢ek durumu yansitmazlar.

Diger olagan ve olagandis1 giderler yukarida sayilan satiglarin maliyeti ve
faaliyet giderleri disinda kalan giderleri igermektedir. Bu giderler faiz, komisyon,
menkul kiymet satis kaybi, yabanci paralardaki deger kayb: ile sabit kiymetlerin
satigindaki deger kayiplarini ifade etmektedir. Faiz ve komisyon gibi giderler
pesin 6denmis iseler, paranin satin alma giiciinde meydana gelen azalig kadar

daha az bir degeri ifade etmektedirler.

Diger taraftan tahakkuk etmis yalniz gelecek dénemlerde 6denecekse bu
islemde bir vade olmasi nedeniyle bu giderler o vadenin icerdigi degerleri de
tagimaktadirlar. Enflasyon ortaminda, menkul kiymet ve yabanci paralarda
meydana gelen deger kayiplari da aynmi sekilde tarihi maliyet degerlerini
igerdiklerinden gercek giderler ortaya ¢ikmamaktadir.

2 HACIRUSTEMOGLU, R.: Enflasyon Muhasebesi Uygulamalar, istanbul, 1997, s. 25.
8 CETINER, E.: Isletmelerde Mali Analiz, 3. Baski, Tutibay Yaynlari, Ankara, 1996, s. 199.
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Ozetle; Enflasyon gerek bilango iizerinde, gerekse gelir tablosu iizerinde
olumsuz bir takim etkenlere sebep olmaktadir. Bu etkilerin ortaya ¢ikarilmas: ve
ortadan kaldirilmas: gereklidir. Enflasyon etkilerinin ortaya ¢ikartilmasi ve
giderilmesi igin bu etkenlerin iyi incelenmesi gereklidir.

212. ENFLASYONUN SATISLARIN MALIYETI TABLOSU
UZERINDEKI ETKIiSININ INCELENMESI

Bu tablo iiretim isletmelerin iirettikleri mal ve hizmetlerle, ticari
igletmelerin alim satima konu olan mallarnin satiglarina esas teskil eden

maliyetlerinin tasnifli bir sekilde olusumunu gdsteren tablodur.

Gelir tablosunda enflasyonun etkiledigi en onemli maliyet unsurlarindan
birisi de satiglarin maliyeti kalemleridir. Bu hesaplar fiyatlarin yiikseldigi
dénemlerde gercegi  goOstermemektedir. Stoklar maliyet degeri ile
gosterildiginden, fiyat ylikselisleri dikkate alinmamakta, dolayisiyla satiglarin
maliyeti oldugundan az goziikkmektedir. Bu da isletmenin satis karinin
oldugundan daha fazla goriinmesine neden olmaktadir. Ozellikle iretim
isletmelerinde satilan malin maliyeti kaleminin saptanabilmesi i¢in, direkt ilk
madde ve malzeme, direkt iscilik ve genel iretim giderleriyle, donembasi,
-donemsonu yarimamul ve mamul stoklarinin bilinmesine gerek vardir. Bu
nedenle satiglarin maliyetinin enflasyondan etkilenis derecesi, bu kalemlerin

fiyatlarinda olusan degismelere baglidir.®*

Genel iiretim giderleri icerisinde 6nemli bir yer tutan amortisman gideri
ise, farkli yorumlanmakta daha &nceki yillardan gelmesi nedeniyle daha fazla

enflasyon karina neden olmaktadir.

Hizmet iiretim isletmelerinde Hizmet Uretim Maliyetinde; Yardimei
madde ve igletme malzemesi gideri, direk ig¢ilik ve endirekt iggilik gideri, genel

8 AKDOGAN, N., TENKER, N.: a.g k., 5. 598.
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iiretim gideri, donembas1 ve dénem sonu madde ve isletme malzeme stoklan
yeralmaktadir. Satilan hizmetin maliyetinin enflasyondan etkilenmesi yukarida
belirtilen kalemlerin fiyatlarinda olugan degismelere baglidir. Satilan hizmet
iiretim maliyeti i¢indeki yardimci madde igletme malzemesi stoklarnn maliyet
degeri ile gosterildiginden ve fiyat artiglarini dikkate almadi§indan, direkt ve
endirekt iscilik iicretlerinin asgari licret seviyesinde olmasi satilan hizmetin
maliyetinin oldugundan az goriinmesine; bu da satis kdrinin oldugundan fazla
go6zitkmesine neden olmaktadir.

Maddi duran varlik yatirnmu fazla olan hizmet iiretim isletmelerindeki
amortisman giderleri maddi duran varliklarin tarihi maliyet degerleri iizerinde
hesaplandigi igin az olmakta ve hizmet tiretim maliyeti diiiik ¢ikmaktadir.

213. ENFLASYONUN FON AKIM TABLOSU UZERINDEKI
ETKIiSININ INCELENMESI

Fon akim tablosu, bir igletmedeki fon kaynaklan ve kullanimlarinin belirli
bir dénem veya donemleri igersindeki hareketlerini raporlayan tablodur. Bu tablo
olusturulurken fon kaynaklari olarak, aktif azaliglar pasif artiglari, fon kullanim ’
olarak da aktif artis1 ve pasif azaligi seklinde bilgilerin kullanilmas: nedeniyle
enflasyonun aktif ve pasif de bulunan ve fon kaynak ve kullanimin: ifade eden
kalemler iizerindeki etkisi dogal olarak fon akim tablosunda raporlanan bu

bilgiler iizerinde de aym etkiyi yaratacaktir.

Gergekei ve ayrintili bir yaklagimla fon akim tablosu diizenlemek
istenirse, o takdirde kar dagitim tablosu ve gelir tablosundan da yararlanmak
gerekir. Ciinkii faaliyet sonucu olarak kar dagitim ile o dénem ayrilan amortisman
gideri gibi olan unsurlara iligkin ayrintili bilgiler belirtilen bu tablolardan

saglanabilecektir. 8

% COMLEKCI, F.: Muhasebe Denetimi ve Mali Analiz, Ankara 1986. s. 272
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214. ENFLASYONUN KAR DAGITIM TABLOSU
UZERINDEKI ETKIiSININ INCELENMESI

Isletmelerin dénem karinin dagitim bigimini gdsteren tabloya kér dagitimi

8% Bu tablonun diizenlenmesindeki amag; Ozellikle sermaye

tablosu denir.
sirketlerinde Odenecek vergilerin, ayrilan kanuni yedek akgelerin, gerek ana
sOzlesme hiikiimleri, gerekse ortaklarca alinacak kararlar dogrultusunda ortaklara,
yoneticilere ve galiganlara dagitilacak kér paylariyla, katilma intifa senedi kira
istirakli tahvil ve kar-zarar ortaklif1 belgesi ihra¢ edilmesi nedeniyle, bu senet
sahiplerine mevzuat hiikiimleri ¢ergevesinde Odenecek paylanin agikga
gOsterilmesi ve sirketlerin hisse bagina kar ile hisse basina temmettii tutarlarn

hesaplanmasidir.

Kar dagitmi tablosu bir igletmenin elde ettigi faaliyet karindan igletmenin
taraflarindan olan devlete ddenecek vergi ve fonlarla, Tiirk Ticaret Kanununa
gore ayrilmasi gereken yedek akgeler ve gerek sirket anas6zlesmesine gerekse de
T. T. K. esaslarina gore ortaklara, caliganlara, yoneticilere vb. dagitilacak

temettiilerin hesaplanarak gdsterildigi bilgileri igeren tablodur.

Bu tablo bilgilerinin temelde faaliyet kar1 olusu ve bunun da gelir
tablosunda ifade edilmesi sebebiyle gelir tablosunda ifade edilen gelir ve giderler
lizerindeki enflasyon etkisi kar dagitim tablosu bilgilerini de ayni yonde
etkilemektedir.

215. ENFLASYONUN OZKAYNAKLAR DEGISIiM TABLOSU
UZERINDEKI ETKISININ INCELENMESI

Bir igletmenin dénembasi ile donem sonu ya da yillar itibariyle, 6denmis
sermaye, sermaye yedekleri, kar yedekleri, gegmis yil karlar1 ve donem kan gibi
kalemlerdeki degismeleri igeren tablodur. Bu tablonun olusturulmasinda

% OZGUR, F.: Muhasebe ilkeleri, 8.Baski , 1.U., isletme Fakilltesi Yaymn No: 259, istanbul, 1993, s. 308.
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bilangonun pasifinde yer alan Ozkaynaklara iliskin bilgilerden yararlanilmasi
nedeniyle; bu tablo iizerindeki enflasyon etkisi, bilang:odaki Ozkaynaklara iligkin
etkiyle aym olmaktadir.

Bilangonun pasifinde yer alan karsiliklarda 6zkaynaklar unusurudur.
Karsiliklar 6zellikle muhasebe ilke ve kavramlarindan olan ihtiyatlilik kavrami
geregi muhtemel zararlann karsilamak amaciyla kardan ayrilan tutarlan ifade

etmektedir.

Ozvarlik, 6z sermaye terimleriylede adlandinlan Gzkaynaklar, isletme
sahip ya da sahiplerinin (ortaklarinin) isletmenin varliklari lizerindeki toplam
haklarini ifade eder. Ozkaynaklar su unsurlardan olusur.

-Odenmis sermaye
-Sermaye yedekleri
-Kar yedekleri

-Gegmis yillar kan

- D6nem net kan

Bu unsurlarin toplamindan varsa ge¢mis yil zararlari ve dénem zarari

diisiiliir.

Dolayisiyla bu tablo isletmede bir donem iginde bu kalemlerde meydana
gelen degisimleri gosterir. Diger bir ifadeyle dénembagi 6zsermaye ile donem
sonu O6zsermaye arasindaki fark varlik artiglarini gostermektedir. Bu artiglar
ozellikle duran varliklarin yeniden degerlenmesi nedeniyle ortaya ¢ikmaktadir.
Bu tablo olusturulurken temel mali tablolardan yararlanilmaktadir. Dolayistyla
enflasyonun temel mali tablolara yansiyan etkisi bu tabloyada aym1 oranda

yansimaktadir.
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216. ENFLASYONUN NAKIT AKIM TABLOSU
UZERINDEKI ETKIiSININ iINCELENMESI

Bir isletmede belli bir ddnemde olugan nakit akigin1 agiklayan tablodur.

Gelir tablosu mali durumdaki degigmenin ekonomik yoniini, kar dagitim
tablosu ise sO0z konusu karin kullaniminin mali durum {izerindeki etkisini
belirten; tiim mali hareketlerin mali durum iizerindeki etkilerini Gzetleyen tablo

ise, fon akim tablosudur.

Bu tablonun olusturulmasinda;
Dénembagi nakit mevcudu,
Donemigi nakit girigleri,
Doénemigi nakit ¢ikiglari,

Doénem sonu nakit mevcudu ve nakit artig azaliglar1 gibi ana kalemlerin
tutarlann dikkate alinir. Bu hesap kalemleri degerlendirilirken amortismanlar
karsiliklar, reeskontlar, vazgegilen alacaklar, 6nceki donem gelir, kar, gider ve
zararlar1 gibi nakit giris ve ¢ikigi gerektirmeyen tutarlarin da dikkate alinmasi

gerekir. 87

Tim nakit girislerinin bir gelir olugturmamas: (sermaye artirimu gibi) ve
tim nakit ¢ikiglarinda bir gider olmamas: (bor¢ 6denmesi gibi) nedeniyle, nakit
akim tablosu gelir tablosundan farkhidir. Ote yandan net isletme sermayesindeki
degisim tablosundan daha dar kapsamli olup yerlerinin dSkiimiinii igermektedir.®

Diizenlendigi donemlerdeki nakit diizeyi dalgalanmalarini1 gosterdigi igin,
hangi zamanlarda isletmenin nakit ihtiyacim1 ya da fazlalif1 oldugunu nakit akim
tablosu gosterir. Bu agidan finansmana iligkin Kkararlarin alinmasinda &nemi

¥ ATAMAN, U.: Muhasebede Dénemsonu ilemleri, 11. Baski, Yaym No 71, Istanbul, 1998 s. 245.
% BOLAK, M.: Finansman, [stanbul, 1990, s. 18.
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biiyliktiir. Dolayisiyla nakit akim tablosu finansal planlamada 6nemli 6lgiide

kullanilmakta ve bu konunun simirlari i¢ine girmektedir. %

"Isletmelerde nakit akis1; isletme sahiplerinden ve kredi verenlerden nakit
girisi saglanmakta, faiz vergi ve borglarin &denmesi ise nakit ¢ikigini
gerektirmektedir. Giren nakitlerin bir kismi stoklara diger kismi duran varliklara
yatirthir. Stoklarin satilmasiyla pesin tahsilatta nakit girisi, vadeli satiglarda alacak
olugsmakta alacaklarda tahsil edilince nakit girisi saglanmaktadir. Duran

varliklarin satistyla nakit girisi saglanmaktadir. %"

"Isletmeler nakit yonetimlerinde biiyiik 6lgiide sermaye piyasalarindan
yararlanmaktadir. Nakit artiklarinin en verimli kullanilabiiecegi alan ise sermaye
piyasasidir. Isletmeler, likit fazlaliklarmi bu piyasalarda menkul degetlere

yatirarak degerlendirebilmektedirler."”’

Enflasyonun isletmenin belirli bir tarihte mali durumunu gosteren
bilangoda yeralan parasal varliklan iizerindeki etkisi parasal olmayan varliklar
lizerindeki etkisinden ¢ok daha azdir. Ciinkii parasal degerler cari degerlerdir.
Paranin satinalma giici mali tablonun diizenlenme tarihini ifade ettiginden
gercege yakindir. Bu nedenle enflasyonun nakit akim tablosu iizerindeki etkisi

parasal varlik ve parasal borglar {izerindeki etki ile paralellik saglamaktadir.

% DURMUS, A. H., ARAT, M.E.: Isletmelerde Mali Tablolar Tahlili ilkeler ve Uygulamlar, 4. Baski,
Nihat Sayar Egitim Vakfi, Istanbul, 1997, s. 3.

* ALTUG, O., AYBOGA, H.: Orneklerle Uygulamali Sirket Kuruluglar Evrim Yaymevi, Istanbul 1996.
s. 226.

' FETTAHOGLU, A.: Sermaye Piyasas: ve Analiz Yontemleri -1, Karadeniz Teknik Universitesi, I.I.B.F.
Yayinlari No: 163/8, Trabzon, 1993, s. 13.
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22. TARIHI MALIYETIN SAKINCALARI VE
ENFLASYON DONEMLERINDE MALI )
TABLOLARIN DUZELTILMESI GEREGI

220. TARIHI MALIYETIN SAKINCALARI

Toplumun ihtiyaglarin1 gidermek amaciyla emek, doga ve sermaye gibi
tiretim faktorlerinin girisimci tarafindan bir araya getirilerek mal ve hizmet tireten
isletmelerin faaliyet sonuglarini ve mali yapilarini ortaya koyan muhasebe teknigi,
bu sonuglari mali tablolar yardimiyla igletme ile ilgili taraflara belli bir donem ya

da tarihte sunmaktadir.

Isletmenin mali durumu ve faaliyetlerinin sonucu ile ilgili muhasebenin
sagladigi ve mali tablolarla sunulan bilgilerle ilgilenen kisi ve kuruluslar,
yOneticiler, isletme sahibi veya ortaklar, bor¢ verenler, isletmede c¢alisanlar,

devlet ve kamu'dur.

Mali tablolardan bilango; isletmenin belli bir tarihteki mali durumunu,
gelir tablosu ise faaliyet sonucunu gostermektedir. Diger mali tablolar ise, 6nceki
boliimlerde agiklandig: lizere isletme ile ilgili mali yapida meydana gelen
degisimleri gostermektedir. Muhasebenin temel kavramlarindan olan donemsellik
kavram geregi mali tablolar bir faaliyet doneminin sonucunu gosterdiginden bir
igletmenin nihai faaliyet sonucu ancak o igletmenin tasfiye edildigi tarihte
saptanabilmektedir. Muhasebenin isletmenin faaliyetiyle ilgili dogru sonuglan
verebilmesi i¢in muhasebe ile ilgili yapilan kayitlarin belgeye dayandirilmasi ve
genel kabul gérmiis muhasebe ilke ve kavramlarina gore diizenlenmesi gerekir.
Ancak, enflasyonist ortamlarda; muhasebe kayitlarinin belgeye dayandirilmasina,
genel kabul gormils muhasebe ilke ve kavramlarina gore yapilmasina ragmen,
mali tablolarin her zaman gergek bilgileri yansitmadigi goriilmektedir. Bunun
nedeni tarihi maliyet bedeli _esaé alinarak mali tablolarin diizenlenmesi
ve enflasyonun bu tablolar {izerindeki etkisinin giderilmemesinden

kaynaklanmaktadir.
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Mali tablolarda yer alan muhasebe bilgilerinin, genel kabul g6rmiis
muhasebe kavramlarindan olan para 6lgiisii kavramiyla gdsterilmesi ve fiyatlar
genel seviyesindeki siirekli yiltkselmelerin de paranin satin alma giiciinde yarattig1
diismeler sonucu bu tablolar, tarihi maliyete gore farkli tarihlerde olusmusg
islemleri paranin farkh satin alma giiciine gore gostermektedir. Bu durum ise,
mali tablolardaki bilgilerin 6zellikle zaman karsilagtirmasinda yaniltici ve tutarsiz
olmasi sonucunu yaratmaktadir.”> Diger bir ifadeyle fiyatlarin degistigi ekonomik
bir ortamda paranin nominal degeri ayn1 kalmakla beraber, mal ve hizmet satin

alma yetenegi azalmaktadir,

Gilinlimiizde para degerinde devamli degismeler kargisinda klasik
muhasebe  goriigiiniin "para degerinin sabit oldugu" es deyisgle "lira liradir"
varsaymminin gercege uymadigt agiktir. Bunun sonucu olarak da fiyatlar genel
seviyesinin degismesi nedeniyle tarihi (kaydi) maliyet fiyat1 esasina gore

yiiriitiilen klasik muhasebe ihtiyaca cevap verememektedir. >

Olgii birimi olarak farkli satinalma giiglerine sahip, esdeger olmayan para
birimlerinin kullanilmas: ise, muhasebe bilgilerinin homojenligini bozmakta,

isletme ilgili taraflara yaniltic1 bilgilerin sunulmasina neden olmaktadir. **

Ekonomik yasamda meydana gelen degisimler, finansman temin
edicilerinden bagka hesap kullanicilari i¢in de finansal raporlarin kullanimim
artirmistir. Bu kullanicilar arasinda belirgin olanlar, igverenlerin yapmis oldugu
licret artiglarim ve kendilerinin gelecek istihdam beklentilerini belirlemek igin
mali tablolar aracilifiyla rapor edilen karlari ve diger bilgileri kanit olarak
kullanmak isteyen ¢alisanlardir. Hiikiimetlerin de ekonomik politika kararlar1 i¢in

“ DURMUS A.H., ARAT, ME.:a.g. k., s. 2.

% ALTUG, O.: Enflasyon, Enflasyon Muhasebesi ve Yeniden Degerlendirme Olayma Giincel
Yaklagimlar, 1. S.0. , Dergisi, 15 Ocak 1989, s. 39.

* AKGUG, O.: Mali Tablolar Analizi, Genisletilmis 9. Basi, Muhasebe Enstitlisii Yaymi, Yaym No: 64
[stanbul, 1995, s. 469.
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mali tablo bilgilerine ihtiyaglar1 vardir. Bu nedenlerle, enflasyonun etkileri
- dolayisiyla tarihi maliyet esasina gore hazirlanmis mali hesaplarin ayarlanmasi da
potansiyel olarak 6nemlidir. Zira enflasyon vergilendirme seviyeleri, kar paylari,
ficretler ve fiyatlar gibi dnemli konulan etkilemektedir.”® Diger taraftan isletmeye
ortak olmak amaciyla ilgilenen kisilerin biitiin topluma yayilmig olmalan ve
genellikle isletme faaliyetlerinin ayrintilanini bilmemeleri sebebiyle, bu kisilere
tarihi maliyet bilgilerini igeren mali tablo bilgilerinin anlatilmas: gii¢ olmaktadir.
‘Zira bu kigiler, genellikle cari para degerleriyle diigiinmeye aligtiklar1 i¢in, onlarin
isletmeler arasi karslagtirmalar yapmasi ve daha saglikhi kararlar vermesi, biitiin
isletmelerin mali tablo rakamlarnin aynmi para degerine gbre ifade etmelerine

baghdir.

Enflasyon ortaminda hazirlanan ve diizeltilmemis mali tablo bilgeleri
yOneticilerin hatali kararlar almasina da neden olur. S6zkonusu hatali karar ve
davranislarin sonuglar, belirli bir gecikme ile isletmenin kredi kurumlarindaki

cari hesabina, bilangosuna ve kar zarar tablosuna yansimaktadir.

Ayrica isletme yoneticileri, yonettikleri igletme i¢in daha 6nceden saptamis
olduklar biitge ve diger mali hedeflere ulagip ulasmadiklarim ancak, gerceklesen
biitce vé diger mali durumlarla karsilagtirarak gormektedirler. Yoneticiler,
isletmeyle ilgili gelecek igin kararlan alirkken de bu bilgilerden
yararlanmaktadirlar. Yéneticilerin elde ettikleri basarilani ya da bagarisizliklari bu
karsilagtirmalar sonucu ¢ikan rakamlardan daha ziyade; bu rakamlarin aym
yontemlerle belirlenmis ve birbirine benzer tablolar {izerinde Gzetlenmis olmasina
da baglhdir.

Geleneksel muhasebe ve onun iriinii olan mali tablolar 6nemli fiyat
degisikliklerinin olmadifi ortamlarda, sosyal sorumluluk, kisilik, isletmenin
stirekliligi, donemsellik, parayla Olgiilme, maliyet esasi, tarafsizlik ve

% WHITTINGTON, G.: a.gk., s.2-3.
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belgelendirme, tam agiklama, ihtiyatlilik ve 6nemlilik gibi muhasebenin evrensel
ve temel kavramlarina bagli kalarak hazirlandiginda yeterli, dogru, ise yarar,
giivenilir, zamanli ve anlaml bilgiler igermesi saglanabilir. % Ancak fiyatlar
genel seviyesinde onemli degisikliklerin oldugu donemlerde bu ilkelere agi
baglilik mali tablo verilerini anlamsizlastirmakta, onlarin dogruyu ve ekonomik

gergekleri yansitmasina engel olmaktadir.

Fiyatlar genel seviyesinde meydana gelen Onemli degisiklikler ¢ogu kez
muhasebe belgelerinin gergegi géstermemesine, bu nedenle de isletme planlamasi
ve denetimi agisindan muhasebe belgelerinin degersiz ve anlamsiz belgeler

durumuna diismesine neden olabilmektedir.”’

Fiyatlar genel seviyesindeki degisiklikler bilangodaki biitiin aktif pasif
kalemleri ile gelir tablosundaki, gelir ve giderler iizerinde belirli etkilere sahip
olmaktadir. Gelir ve giderlerin yil i¢cinde dagilmis olarak gerceklesmesi, diger
taraftan bilangodaki_ parasal kiymetlerin cari degeriyle, parasal olmayan
kiymetlerin ise tarihi maliyet bedeliyle gdsterilmeleri bunlarin satinalma giigleri
farkli para birimiyle ifade edilmelerine neden olmaktadir. Bu durum, paranin
satin alma giicii zayifladiginda isletmede bulunan parasal varliklarin reel
degerlerini yitirmesi, buna karsilik bor¢larda da bir azalma olmasinin yaninda,
ayrica mali tablo bilgilerinin homojenliginin de bozulmasina neden olmaktadir.

Y1l sonu bilangolari, isletmelerin yil igindeki faaliyetlerinin olumlu veya
. olumsuz sonucunu yani karda veya zararda olup olmadiini ve kar veya zararinin
tutarim1 gostermek, sonuglar1 6nceki donemlerin sonuglar ile kargilagtirabilmek
i¢in diizenlenir ve enflasyon ortaminda igletmenin bilango tarihindeki gergek
degerini gostermez. Aktif kalemlerin bilango giiniindeki rayi¢ deger ile
degerlendirilmesi 6zellikle enflasyon donemlerinde isletmelerin varlikli ve fazla

% OZGUR, F.:a.gk,s. 13.
" PEKER, A.: a.g k., s. 62.
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kar elde etmis goériinmesine, dolayistyla fiktif kar dagitimi dolayisiyla isletme

sermayesinde erezyona ve fazla vergi 6denmesine sebep olur. **

Enflasyonun varoldugu donemlerde, mali tablolarda farkli satin alma
glicliyle ifade edilmis varliklarin yeralmasi dogru yonetim kararlarinin alinmasim
onler. Bu durum igletmelerin verimliligi ve kirlilig1 iizerinde de olumsuz etkiler

yaratir.”

Muhasebede 6l¢ii birimi olarak kabul edilen paranin enflasyon ortaminda
satinalma giicii degistiginden bu paranin deger hareketlerinin 6l¢iimiinde bir 6l¢ii
birimi olarak kullanilmasi yanlis olacagindan, mali tablolarda farkli satinalma
giiclerine sahip liralan esdegerli olarak isleme tabi tutmak da dogru degildir.
Cesitli tarihlerdeki liralar1 egdegerli kabul edince, ayrilan amortismanlarla ilgili
maddi duran varliklar1 yenilemeye olanak olmadigi gibi, vergiler de hayali
gelirler iizerinden 6denir. Klasik muhasebe esaslarina gére diizenlenen bilangolar
cari degerleri goéstermedikleri gibi, gelir tablolarindaki bazi giderler farkh
tarihlerdeki tarihi maliyetleriyle yeralir. Bu bakimdan da mali tablolar

kargilastirilabilme niteliklerine sahip degildirler. %

Ozetle, tarihi maliyet esasina gére kaydedilen ve enflasyon muhasebesine
gore diizeltilmeyen bilgiler anlamsiz bilgi yigmlarindan ibaret kalacak'®' ve mali
tablolar da gercek durumu gostermekten uzak belgeler haline doniigeceklerdir.

% KARAYALCIN, Y.: a.gk.,s. 76.

* YALKIN, Y.K.: a.gk., s. 2.

1% AKGUC, O.: a.gk., s. 468.

"' yUCEL, G.: Hiperenflasyon Kosullarindaki Ekonomilerde Finansal Tablolar Nasil Diizenlenmelidir.
1.0. Isletme Fakiiltesi Dergisi, Cilt, 18 Say: 1, Kasim 1989, s. 3.
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221. MALIi TABLOLARIN DUZELTILMESI GEREGI

Isletmeyle ilgilenen taraflar ve igletme yoneticileri bilangodaki varlik ve.
borglara iligkin ne kadarinin gergek, ne kadarinin fiyat artigindan dogan varlk ya
da borg, diger taraftan gelir tablosundaki karin ne kadarinin gergek kar, ne
kadarinin fiyat artislarindan dogan fiktif kar olduunu ¢esitli nedenlerle bilmek
isteyeceklerdir. Bu nedenle; fiyatlar genel seviyesinin yiikseldigi donemlerde mali
tablolarin diizeltilmesi yiirtirlitkkteki kanunlarla - zorunlu olmasa dahi isletme
yOnetimi ve analiz agisindan bu diizeltmenin yapilmasi yararli olacaktir. Mali
tablolarin diizeltilmesi geregi asagidaki gibi kisaca dzetlenebilir.

-Isletmenin varlik yapisim1 gercek tutan yansitacak bigimde gostermek ve
boylece isletmenin verimliligini de dogru olarak tesbit etmek,

-Isletmede kullanilan 6z sermayeyi gercek tutarina ulastirmak,

-Goriintiste kar ile gergek karin birbirinden ayirdedilmesini saglayarak,

fiktif kar dolayisiyla gereksiz vergi 6denmesini 6nlemek,
-Karlilik oranlarini gergekgi bir bigimde hesaplamak,

-Gergek kar tutarinin dagitilmasina izin verip, goériiniiste kann isletmede

alikonmasinm saglayarak, gergek 6z sermayeyi korumak,

-Amortismanin diizeltilmesiyle, sabit varliklarin yenilenebilmesi igin

gerekli fonu saglamak, bu yolla igletmenin iiretim giiciinii korumak,
-Mali tablolarin homojenliginin saglanmast,

-Mali tablolarin 6zellikle donemler arasi1 ve isletmeler arasi

karsilatirilmasini anlamli ve tutarli duruma getirmek,
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-Mali tablolarm gergege yakin tahlil sonuglarini hesaplamak, diizeltmeden
onceki sonuglarla sapmalan bulmak ve dolayisiyla bunlarin dogru olarak elegtiri

ve yorumunu yapmak,

-Milli ékonomi ve planlama agisindan belli bir tarihte kamu kesiminde
veya Ozel kesimdeki biitiin isletmelerin gergek varlifini ve bilango durumlarin

tesbit etmek,102

Yukaridaki agiklamalar tarihi maliyetin sakincalar1 dolayisiyla, mali
‘tablolarin diizeltilmesi geregini ortaya ¢ikarmaktadir. Bu diizeltmelerin yapilmasi
ancak enflasyon muhasebesi yontemlerinden birinin segilip kullanilmasiyla
olanaklidur. :

2 DURMUS, A H., ARAT, M.E.: a.g k., 5. 337.
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3. ENFLASYONUN MALI TABLOLAR
UZERINDEKI ETKISININ GIDERILMESINDE
ENFLASYON MUHASEBESI YONTEMLERI
VE YONTEMLERIN KARSILASTIRILMASI

30. ENFLASYON MUHASEBESI YONTEMLERI
300. FIYATLAR GENEL SEVIiYESI MUHASEBESI
3000. Fiyatlar Genel Seviyesi Muhasebesi Tanim

Fiyatlar Genel Seviyesi Muhasebesi yontemi, paranin satin alma giiciiniin
azalmas1 nedeniyle homojenligini yitiren mali tablolardaki bilgilerin ve bu
bilgileri olusturan kalemlerin genel fiyat endeksleriyle diizeltilmesi esasisini
igeren ve parasal varliklar ile borglardan ileri gelen satinalma giicii kazang veya

kaybminda dénem sonucuna yansitilmasini esas alan bir yontemdir. P

"Bu yontem aslinda yeni bir muhasebe sistemi degil, tarihi maliyetler
muhasebesinin ilkeleri iizerinde iiretilmis ancak fiyatlar genel seviyesindeki
degismelerin etkilerini muhasebe bilgileri iizerine yansitacak yontemlerin

kullanildig: bir muhasebe yontemidir."'*

Uluslararas1 muhasebe standardi (6,15) 29 ve Tiirkiye Muhasebe Standardi
"Yiiksek Enflasyon Déonemlerinde Finansal Raporlama Standardi”-2'de
belirtildigi iizere'® Fiyatlar Genel Seviyesi Muhasebesi yonteminde geleneksel

muhasebenin ilkeleri korunmakta olup, buna kargilk paranin satin alma

'% YUCEL, G.: Enflasyon Kargisinda Muhasebe Meslegi, XV1. Tiirkiye Muhasebe Kongresi,
Ekonominin Denetim Diizeni ve Muhasebe Notlan, Eylil 1997, s. 373
' YUKSEL, A.: a.gk. s. 29.

'% DURMUS, A.H.: Derleme, Uluslararasi Muhasebe Standartlar1 (1-31) Tuirkiye Muhasebesi Uzmanlar
Dernegi, Yayin No: 7, Istanbul, 1992, s. 48.

TMUDESK: a.gk.,s.23.
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giiciindeki degisiklikler dikkate -alinarak, donemsonu mali tablo bilgilerinin

diizeltilmesi amaglanmaktadir.'

Geleneksel muhasebe de dlgii birimi olarak paranin nominal degeri dikkate
alinirken; Fiyatlar Genel Seviyesi Muhasebesi yonteminde paranin satin alma
glici veya reel degeri dikkate alinir. Dolaysiyla bu yontemin irettigi bilgilerin
kalitest, geleneksel muhasebe yontemindeki bilgilerin kalitesine baglidir.

UMS-29 ve TMS-2'de oldugu gibi, enflasyon nedeniyle paranin satinalma
giiciiniin diigmesi sonucunda, mali tablolarda homojenligini kaybeden mali
bilgilerin ayni satin alma giiclinii temsil etmesini ve tiim rakamlarin
kargilastinilabilirlilifini de saglamayr amaglayan Fiyatlar Genel Seviyesi
Mubhasebesi yontemi; parasal varlik ve borglari elde bulundurmaktan dolay1 da

isletmelerin kayip veya kazanglarini tesbit eder.
3001. Fiyatlar Genel Seviyesi Muhasebesi Tiirleri

Fiyatlar Genel Seviyesi Muhasebesi yonteminde donem sonu mali
tablolarin Dbilgileri diizeltilitken, diizeltmeler endeks (diizeltme katsayisi)
yardimtryla yapilmaktadir.

Endeks -yardimiyla diizeltmenin temel amaci; zaman iginde para
degerindeki degismelerden dolayi, Isletme varlik ve borglarinda meydana gelen
farklan ortadan kaldirmak, bu suretle igletmenin ger¢ek varlik ve borglarinin
ortaya ¢ikartimasim saglamaktir. Endeks  yardimiyla diizeltmenin ii¢ ¢esidi

vardir. Bunlar;
*Genel Fiyat Endeksine gbre yapilan diizeltme,

*Spesifik Fiyat Endeksine gore yapilan diizeltme,

"% HACIRUSTEMOGLU, R.: a.gk.,s. 33.
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*Geginme Endeksi kullanilarak yapilan diizeltme,

seklinde ii¢ ¢esidi mevcuttur.'?’

30010. Genel Fiyat Endeksine Gore Yapilan Diizeltme

Genel fiyat endeksleri, ekonomideki mal ve hizmetlerin fiyat hareketlerini
temsil eden endekslerdir. Bu endeksler; Tiiketici Fiyat Endeksi, Toptan Egya
Fiyat Endeksi ve Milli gelir deflatorii gibi amaglara gore degisik sekillerde

hazirlanmaktadir.

Isletmelerin mali tablolarin da tarihi maliyet esasma kaydedilmis olan
bilgiler donem sonlarinda bir endeks vasitasiyla paranin satin alma giiciine gore

diizeltilir.

Mali tablolarin Genel Fiyat Endeksine gore diizeltilmesinde, dikkate alinmast
gereken en Onemli konulardan birisi kullanilacak endeksin segilmesidir. Bu
nedenle kullamilan endeks ekonomideki tiim fiyat degigimlerini igeren ve 6zellikli
endeks olmahdur.'%®

Genel Fiyat Seviyesindeki artiglar tiim mal veya hizmet fiyatlar i¢in uyumhu
olmas: durumunda, genel fiyat endeksinde, belirli mallarin fiyatlarindaki oransal
degisimlerin dikkate alinmasi yeterli olacaktir. Bununla beraber, gercekte farkl

mallarin fiyatlan farkli oranlarda ve hatta zit yonlerde de degistiginden genel bir
endeksle fiyat degisikliklerini ayarlama yapmak ihtiyaci dogmaktadir.'®”

197 SOLAS, C.: Para Degerindeki Degismelerin Muhasebeye Yansitilmasi, Istanbul, 1974, s. 21, .

1% PEKER, A.: Modern Yonetim Muhasebesi, I.U. Isletme Fakilltesi Muhasebe Enstitisii Yayinlari,
[stanbul 1988. 5. 312.

19 TWEEDIE, D. WHITTINGTON, G.: a.g k., s. 4.
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Diger taraftan Yeniden degerlendirme olaymin igletmelerin tiim aktif
kiymetlerine, 6zellikle ticari ve sinai kurallarina uygulama olanag: da verilerek

genigletilmesi zorunlu hale gelmistir.''°

‘Mali tablolar1 veya muhasebe verilerini diizeltmenin esas amaglarindan
birisi de, bunlarin birbirleriyle mukayese edilebilirligini saglamak olduguna gore,
verilerin cari y1l sonundaki satin alma giiciine gore diizeltilmelerindeki en énemli
amaglardan birisi de igletmelerin &zsermayesinin ve satin alma giiclerinin

korunmasidir.

Ulkemizde Genel Fiyat Endeksiyle ilgili olarak, Tiirkiye Muhasebe
Standard: 2' de Devlet Istatistik Enstitiisiiniin belirledigi Toptan Esya Fiyatlarmin

kullanilmas: gerektigi belirtilmistir.'"!

Genel Fiyat Seviyesi muhasebesinde, oncelikle gelir ve giderleri satin alma
giicii esit para birimiyle degerlendirmek gerekir. Boylece, faaliyetten saglanan kar
veya zarar, parasal kar veya zarardan arindirilmis olarak bulunur. Sonra da

isletmenin borg ve alacaklan ile ilgili parasal kazang ve kayiplar saptanir.

Genel Fiyat Endeksleri kullanilarak Fiyatlar Genel Seviyesi muhasebesinin
12

isleyisi agagidaki gibi dzetlenebilir.

1. Tarihi maliyetlerle ifade edilmis ve diizeltmelerin yapilacagi doneme ait
dénem basi, donemsonu bilangosu ile gelir tablosunun temini, bu tablolarin
diizeltilmesinde kullanilacak endeksin belirlenmesi ve diizeltme katsayisinin

hesaplanmasi gereklidir.

"ALTUG, O.: a.gm., s.38-39.
"' Tirkiye Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurulu: TMS-2.
' UMAN, N.:a.gk, s.42.
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Parasal Varlik ve Yiikiimliliikler igin;

Doénem Sonu Fiyatlar Genel
Endeksi

Doniigtiirme Katsayisi =
Doénem Bagi Fiyatlar Genel
Endeksi

Parasal Olmayan Kalemler igin;

Yeniden Degerleme Tarihi Itibariyle
Genel Fiyat Endeksi

Dénistirme Katsayis1 =— . )
Ilgili Islemin Gergeklestigi Tarih Itibariyle
Genel Fiyat Endeksi

Diizeltilmis Deger =~ = Tarihi Maliyet X Déniistiirme Katsayisi
Ornek:

ABC Isletmesinin 1996 ve 1997 yillarma iliskin satis rakamlan agagida
belirtilmigtir

1996 Y1l Satiglar Toplami = 1.500.000.000 TL
1997 Yil1 Satiglar Toplam: = 1.900.000.000 TL' dur.

Genel Fiyat Endeksleri;
1996 Doénem bagi = 160, Dénem Sonu = 200
1997 Doénem bagt = 200, Doénem sonu = 280

200
Donistiirme Katsayist 1996 yili i¢in, = ——— =1.25
160

Isletmenin 1996 ve 1997 gelirlerindeki reel artiglarn tespiti, i¢in;



87

1997 yil1 doniistiirme katsayisininda belirlenmesi gerekir.

(280+200)/2 240

Doéniistiirme Katsayisi = = 1,33

(160+200)/2 180

1996 y1l1 satiglar1 bu katsayiyla degerlendirildiginde;
Diizeltilmis Deger = Tarihi Maliyet X Doniigtiirme Katsayis1 oldugundan;

1996 yii satigmin  diizeltilmis deger 1.500.000.000 X 1.33 =
1.995.000.000 TL'dir.

1.995.000.000 > 1.900.000.000 oldugundan 1996 satislarinin 1997

tarihine gore daha ¢ok oldugu sonucuna ulasilir.

2. Diizeltmelerin yapilacagi donem basi ve donem sonu bilangosunda yer

alan parasal ve parasal olmayan varlik ve borglarin belirlenmesi.

Fiyatlar Genel Seviyesi Muhasebesi yonteminde, Genel Fiyat Endeksleri
kullanilirken isletmenin sahip oldugu iktisadi degerleri parasal ve parasal
olmayan diye ayrima tabi tutmanin en 6énemli nedeni bu degerlerin enflasyon ve
deflasyondan farkl: sekilde etkilenmeleridir. Bunun yanisira parasal degerler mali
tablolarda cari para birimi ile ifade edildikleri halde, parasal olmayan degerlerin
cari para birimi ile ifade edilmeleri i¢in, ancak bir diizeltme katsayisi ile

diizeltilmeleri gerekir.'"

Parasal varlik ve borglar; nisbi yada genel fiyat hareketlerine bagh
olmaksizin tutarlar1 s6zlesme yada sair sekilde sabit saptanmug aktif kiymet yada
borglara denir. Diger bir ifade ile sozlesme ve statiileri geregi fiyat hareketleri ne

'3 DANIEL, G. SHORT and GLENN, A. WELSCH, Fundamentals of Financial Accounting Financial
Reporting an Chaging Prices, America, 1987, s. 862.
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olursa olsun, nominal tutarlar: sabit kalan varlik ve borglardir. Bunlarin disindaki
ve igletmenin mali tablolan ile ilgili tiim degerler parasal olmayan varlik ve

borglar ifade etmektedir.

Baz kalemlerin parasal varlik veya borg oluglan isletmelerin izledikleri
politikalara gére degisir. Ornegin, verilen siparig avanslarinda fiyat artiglan
isletmeye yansitilmadig: siirece bu kalem parasal olmayan varlik kalemidir.

3. Dénembagi ve donem sonu bilangolarindaki nakdi degerler oldugu gibi
birakilir.

4. Cari Yilin Biitiin Parasal Olmayan Degerlerinin Analiz Edilmesi ve
Bunlarin Aktife Girig Tarihleri Belirlenir.

Varliklarin aktife giris tarihi saptanirken ay, 3 ay ya da yillik dénemlerden
hangisi anlamli ise girisler ona goére saptanmalidir. Y1l i¢inde fiyatlar genel
seviyesindeki artiglar belirli donemlerde Onemli artiglar géstermiyorsa ya da
aliglar y1l iginde dengeli dagilmissa, s6zkonusu degerin o yilin ortalama degeri ile

aktife girdigi varsayilir.

5. Cari Yilin Gelir Tablosundaki Biitiin Gider, Gelir, Kazang ve
Kayiplari, Dagitilan Karlar ile Dagitilmamis Kardaki Degigsmeler Analiz Edilerek
Bu Degerlerin Ne Zaman Ortaya Ciktig1 ve Sonuglara Dahil Edildigi Saptanur.

Bu safhadaki en ©nemli giiclik satiglarin maliyeti ile stoklarin
degerlenmesinde ortaya ¢ikmaktadir. [k madde ve malzeme stoklarinm
degerlemesinde ilk giren Ilk gikar -FIFO ydntemi kullaniliyorsa yil sonu stoklar
esasen cari degerlerle ifade edildi§inden yeniden diizeltmeyi gerektirmeyebilir.
Eger, stoklarin devir rasyosu hizli ve aliglar yil i¢inde dengeli bir sekilde
dagilmigsa yilin genel ortalamas: ile diizeltme yapilabilir.

6. Parasal Olmayan Degerlerin Cari Para Birimiyle Yeniden Ifade

Edilmesi.
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Parasal olmayan bilango kalemleri ile gelir tablosunun unsurlari uygun

olan katsayilarla ¢arpilarak diizeltilmelidir.

7. Doénembas1 Bilangosundaki Parasal Degerlerin Cari Para Birimiyle
ifade Edilmesi.

8. Parasal Olmayan Degerler Cari Para Birimiyle ifade Edildikten Sonra
"Piyasa ya da Maliyet Degerinden Diigiik Olam1 Ile Degerleme" Kuralinin
Uygulanmas:. ’

Fiyatlar Genel Seviyesi Muhasebesi geleneksel muhasebenin paranin satin
alma giicii ilkesi hari¢ biitiin ilkelerini aynen benimsediginden, bu kuralin
uygulanmas: Fiyatlar Genel Seviyesi Muhasebesi i¢inde gegerlidir. Genel Fiyat
Endeksine gore diizeltilen maliyet degeri, piyasa degerinden yiiksek ise
sozkonusu degerin mali tablolarda en fazla piyasa degeriyle g6sterilmesi gerekir.

9. Parasal Degerleri Elde Bulundurma Kazanci (ya da kaybinin)

Hesaplanmasi.

‘Parasal degerleri elde bulundurma kazanci; igletmelerin paranin satin alma
glicinde meydana gelen diistisler nedeniyle borglar1 lizerinden elde edilen
satinalma giicii kazancini, parasal degerleri elde bulundurma kayb1 ise,
isletmelerin ¢esitli nedenlerle ellerinde tuttuklar1 parasal degerlerle alacaklari
tizerinden kaybettikleri satin alma giiciinii ifade etmektedir.

Fiyatlar genel seviyesi veya parasal degerler satin alma giicii kazang ve
kayiplari, ya tarihi net parasal degerlerin diizeltme faktoriiyle ¢arpilip, elde edilen
bu tutardan tarihi net parasal degerlerin ¢ikarilmasiyle, ya da her tarihi parasal
degerin tek, tek diizeltme faktériiyle carpilarak, elde edilen tutardan parasal
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degerin tarihsel degerinin ¢ikartilmas: ve bdylece net kazang ve kaybimnin

bulunmasiyle hesaplanabilir.'**

Parasal degerlerin enflasyon donemlerinde meydana getirdigi satin alma
glicli, kazanc1 yada kayb1 sadece fiyatlar genel seviyesindeki degigmenin bir
sonucudur. Parasal olmayan degerler ise enflasyon déneminde satin alma giicil,

kazanci yada kayb yaratmazlar.l 15

Doénem Sonu Fiyatlar F.G.S. kazang veya kayb1 =

Genel Fiyat endeksi

Tarihi Net Nakdi Deger X — (-) Tarihi Net Nakdi Deger
Nakdi degerin isletmeye
dahil oldugu tarihteki

F.G.S. Endeksi

Omnek: ABC isletmesinin parasal varlik ve borglarma iliskin bilgiler asagidaki

gibidir.

1997 yih Dénem bas1 Dénem sonu
Parasal mevcut 800.000.000 1.050.000.000
Parasal borg 600.000.000 770.000.000
Endeks 160 200

Parasal Kazang ve Kayiplarin Hesaplanmas;
Parasal Varliklar- Parasal Borglar = Net Parasal Deger

Doénem Bagi Net Parasal Deger = 800.000.000 - 600.000.000 = 200.000.000 TL

"“YUKSEL, A.: a.gk.,s.35.
"' MACMANORA R.: Accountacy, London, 1990, s.326.
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F.G.S.Kayb1 =200.000.000 X (200/160) - 200.000.000 = 50.000.000

Katsay1 =200/160 = 1.25
Doénembagt  Doniigtiirme Donemsonu

Yil Tutar Katsayis1 Tutar
Parasal Varliklar 1997 800.000.000 X 125 = 1.000.000.000 TL
Parasal Borglar 1997 600.000.000 X 125 = 750.000.000 TL

'Ddénem sonu - Donembagi = F.G.S. Kayb1 ve Kazanci
Parasal Varliklar: 1.000.000.000 - 800.000.000 = 200.000.000 TL
Parasal Borglar:  750.000.000 - 600.000.000 = 150.000.000 TL

F.G.S. Kayb1 50.000.000TL

Dénem Sonu Net Parasal Deger = 1.050.000.000 - 770.000.0000 = 280.000.000

Dénem I¢i Net Parasal Deger Artist = Ddnemsonu Net Parasal Deger
- Ddnembasi Net Parasal Deger
=280.000.000 - 200.000.000 = 80.000.000

TL'dir. Bu artisin donem i¢inde dengeli bir artig oldugu varsayilirsa, ortalama
endeks (160+200/2) = 180 olur ve bu endeks kullanildiginda;

F.G.S. kaytp = 80.000.000 x ( 180/160) - 80.000.000 = 10.000.000 TL olacaktr.

Dénem sonu itibariyle toplam F.G.S. kaybi1 = 50.000.000 +10.000.000 =
60.000.000 TL olacaktir.

Bu Omekte parasal varliklarlar parasal borglardan daha fazla olmasi
nedeniyle Fiyatlar Genel Seviyesi yonteminde parasal kayip ortaya ¢ikmaktadir.
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Bu Ornekteki parasal borglar parasal varliklardan daha fazla olmasi halinde

parasal kazang olusacaktir.

10. Bir Onceki Y1lin Diizeltilmis Mali Tablolarinin Cari Yilin Satin Alma _
Giicii Degisimleriyle ifade Edilmesi.

Fiyatlar Genel Seviyesi enflasyon donemlerinde devamh artig
gosterdiginden bir 6nceki yilin mali tablolarinin bir sonraki yilin cari degeri.ile
yeniden ifade edilmesi gerekmektedir.
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FIYATLAR GENEL SEVIYESI MUHASEBESININ ISLEYIS SEMASI

Tarihi maliyetle ifade edilen
son ¢ yilin mali tablolarimn
temin edilmesi

Kullanifacak indeksin sap-
tanmasi ve diizeltme kat-

sayrsinin hesaplanmasi

Cénembass bilangosundaki
nakdi dederieri can para
EVET binmiyle ifade et ve d6nem-

daki nakdi dederleri aynen
dizeftiim:g tablolara geger

sonu bilango ve gelir tablosun-

Nakdi oimayan kiymetienn
ansliz edilmesi ve islelmeye
girdi§i tanhlerin saptanmasi

i)

Nakdi oimayan dederlerin
indeksler yardimiyla deder
lennin duzeltimesi

Bir onceki yiin duzeliims
de@erlerini cari yilin saun-
alma gUcl degeriyle

ifade et

Duzeltiimig
deger piyasa
deGennden dugik mu?

Duzeltimis bilango
ve gelir tabiosuna
aynen gegir

HAYIR

Piyasa cederini se¢

Nakdi de§erleri eide bulun-

durma kazancinin hesaplanmasi

Eide bulunduma
kazanci > 0 mi?

Dénem k3nra ekle

HAYIR {Dﬁnem kanndan gikar

YUKSEL, A.: Enflasyon Muhasebesi, Literatiir Yayinlan, No: 23, Istanbul 1997, s. 47..
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Genel Fiyat Endeksinin kullanimina yoneltilen elestiriler agagidaki gibi

Ozetlenebilir.

*Amprik c¢aligmalarin sonuglarina goére, genel fiyat seviyesi muhasebesi
uygulamalarinin yoneticileri, kreditdrleri, ve yatirnmcilar bilgilendirmesi yetersiz

kalmaktadir.

*Genel fiyat Endeksi genel fiyat diizeylerini icerdigi igin, belirli mallarin
fiyat degisimlerini dikkate almaz. Bu durumda-igletmelerin genel ekonomik ve
faaliyet sonuglarinin eksik yansitilmasina neden olur. Ornegin; Iplik iireten bir
isletme de fiyatlar genel seviyesi endeksi % 80' iken iplik fiyatlarinin gesitli
nedenlerle % 100 artmas: igletmenin gercek faaliyet sonuglar1 ile mali

durumlarinin yansitilmamasina neden olmaktadir.

*Uygun bir fiyat endeksi se¢gmek sorun olmakta, endeksi olugturan sepetin
icindeki mallar zaman igersinde talep temsil edebilme &zelliklerini

kaybetmektedirler.

Spesifik fiyatlar1 dikkate almamasi ve bir iktisadi varhigin bilangoda
gosterilen degerinden satimasi halinde daha yiiksek gosterilmesi  gibi
olumsuzluklar1 bulunan ve genel fiyat endeksine gére yapilan degerlemenin,

iistiinliikleri asagida 6zetlenmistir.''®

*Farkli donemlerdeki lirayl, dénem sonundaki liranin satin alma giiciine
indirgemek suretiyle homojenligini yitiren mali tablolar1 aymi para birimiyle ifade
etmek,

*Mali tablolarin mukayese edilebilirliligini saglar,

*Maliyet ve hasilatlar1 cari para degeriyle hesap ederek gergek kam
bulmak,

"6 AKGUC, O.: a.g k., 5. 474-476.
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*Gelir ve giderlerin genel fiyat endeksine gore tekrar diizenlenmesi,
sirketin karlilifinin daha etkin bir sekilde ortaya konmasina yardime: olmaktadir.

*Parasal degerleri elde bulundurmaktan dolay: isletmenin ugradig: elde

bulundurma kazang ve kayiplarini ortaya koyar,

*Genel Fiyat Seviyesine gore diizeltilmis mali tablolar kolaylikla kontrol

edilebilinir ve irdelenebilir,

*Firmalarin daha gergekgi kar dagitim politikalan izlemelerine yardimei

olur,

*Tiiketilen iktisadi varliklarin yenilenebilmesi i¢in gerekli satin alma giicii

hakkinda daha iyi bir fikir verir,

*Diizeltilmis degerlerle isletme yoneticileri ve iiglincii kisilere firma
hakkinda daha gergek¢i bilgi verilmesini saglayarak firma hakkinda

degerlendirmeleri kolaylastirir,
30011. Spesifik Fiyat Endeksine Gore Yapilan Diizeltme

Genel Fiyat Endeksine gére yapilan diizeltmede ozel fiyat hareketleri
dikkate alinmadigindan, diizeltilmis mali tablolardaki reel varlik ve borglarin cari
degerleri gosterebilmesi ancak 6zel fiyat hareketleri ile genel fiyat hareketlerinin
ayni oranda ve ydnde artmasi sonucunda gerceklesebilir. Ayrica, reel varhk ve
borglarin yarattig: satinalma giicii kayb1 veya kazancmnin genel fiyat endeksleriyle
tesbit edilememesi, fiyatlar genel seviyesi muhasebe yonteminde genel fiyat
endeksine gore yapilan diizeltmenin olugturdugu bir sorundur. Bu nedenle mali
tablolarda yer alan ve fiyatlani farkli sekillerde degisen mali tablo kalemleri
lizerindeki enflasyon etkisi ancak, farkl fiyat endeksleriyle olusturulan katsayilar

kullanilarak reel olarak diizeltilebilir.
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Spesifik Fiyat Degismeleri; bir tek maddenin, belirli bir aktifin veya aktif
grubunun fiyat hareketleri seklinde agiklanir. Bu fiyat hareketleri genellikle arz
ve talep seviyesindeki degismelere parelel olabilecegi gibi, tamamen aksi yonde
de olabilirler. Bu bakimdan, Genel Fiyat Seviyesindeki degismeler
diizeltilebilecegi halde, spesifik fiyat hareketlerinin kendiliginden diizelecegi
diigliniilmemelidir. Bu nedenle bu y6ntemin savunuculan isletmenin varhgmin
korunmasini, ortaklarin menfaatlerinin korunmasindan daha 6nemli bulduklar:
i¢in, igletmenin fiziki sermayesinin korunmasmna yardim edecek olan spesifik

fiyat endekslerinin kullaniimasini istemektedirler.'"’

Geleneksel muhasebe yonteminin uygulanmasinda, bir veya bir grup aktif
kalemlerin icinde spesifik fiyat endeksine goére yapilan degerleme sonuglar,

genel fiyat endeksine gore daha gergekei sonuglar verebilmektedir.

Genel Fiyat Endeksi ve Spesifik Fiyat Endeksine gore diizeltme arasindaki

farklar bir 6rnek yardimiyla agiklanmugtir.

X Ticari igletmesi 100.000.000 TL'lik bir sermaye ile mal alip satmaktadir.
Bu isletmenin 20.000.000 TL'sina aldig: ticari A malinin yeniden tedarik degeri
25.000.000 TL iken (spesifik fiyat endeksi 100'den 125'e yiikselmistir.)

X isletmesi bu mali 30.000.000 TL'sina satmugtir. Bu sirada genel fiyat
endeksi 100'den 120'ye yiikselmistir.

Geleneksel muhasebe yonteminde isletmenin ticari mallarinin degeri,
fiyatlarin degismesine ragmen para Olgiisii kavrami veya paranin degismezligi
ilkesi geregi aym kaldif1 halde, genel fiyat endeksine gére yapilan diizeltme

sonucu satigtan onceki degeri;

"7 SOLAS, C.: a.g.k., 5.29-30.
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Donem sonu fiyat endeksi 120
Diizeltme katsayis1 = = =1.2
Doénem bag: Fiyat endeksi 100

Diizeltme Katsayis1 X Tarihi maliyet = 20.000.000 X 1.2 = 24.000.000 TL

olacaktir.
Cari piyasa fiyatindan diizeltilmis deger c‘lkartlldlgmda;

25.000.000 - 24.000.000 = 1.000.000 TL bir deger artiy oldugu

goriilmektedir.

Ticari mal 30.000.000 TL'sina satildiginda, genel fiyat endeksine gore
malin degeri 24.000.000 TL oldugu igin;

Kar = Satig Fiyat1 - Tarihi Maliyet bedeli = 30.000.000- 20.000.000 =
10.000.000 TL's1 yerine; satig fiyatindan, genel fiyat diizeyine gore tesbit edilen
deger ¢ikartilmakta (30.000.000 - 24.000.000) Kar = 6.000.000 TL' s1 olarak
goriilmektedir. Buna karsilik Spesifik fiyat endeksi kullamldigi zaman ticari
malin cari piyasa degeri;

125
Diizeltme katsayis1 = ————— = 1.25 olmakta ve
100

A malinin diizeltilmis degeri = 20.000.000 X 1.25 = 25.000.000 TL

olmaktadir.

Diizeltilmis deger 25.000.000 TL olarak hesaplandigindan ve 30.000.000
TL'sina satildigindan kar genel fiyat seviyesine goére olugan 6.000.000 TL
olmayip, 5.000.000 TL gibi tedarik degeriyle ayni, daha gergeke¢i sonug olarak
ortaya ¢ikmaktadir.

Diger taraftan X isletmesi, gerek vergi karsiliinin hesaplanmasinda

gerekse, kar dagittiminin s6z konusu olmas1 durumunda; spesifik fiyat endeksine
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gore degerleme yapildiginda, genel fiyat endeksine gore degerleme yapilmasi
durumundan 1.000.000 TL'sina isabet eden kisim kadar daha az vergi ve kar pay1

ddeyerek 6zsermayesini korumus olmaktadir.
30012. Tiiketici Endeksine Gore Yapilan Diizeltme

Genel ve Spesifik Fiyat Endeksinin yamsira fiyat hareketlerinin
muhasebeye yansitilmasinda kullanilan y6ntemlerden biride Geginme Endeksi
Yontemidir. Bu yonteme Tiiketici Fiyat Endeksi de denilmekte ve mali tablolarda
yer alan tarihi méliyet bilgileri Tiiketici Fiyat Endeksine gore diizeltiimektedir.

30013. Endeks ve Diizeltme Katsayisimin Secimi:

Endeks, olaylarin zaman igindeki degisimlerini yiizde olarak tespit eden,

nispi say1 serileridir.''®

Fiyat seviyelerindeki degismelerin olgiimiinde gesitli endeksler kullanilir.
Kullanilan fiyat endeksleri, genel fiyat ve Ozel fiyat endeksleri diye ikiye
ayrilmaktadir. Fiyatlar Genel Seviyesi Muhasebesi, genel fiyat endekslerini esas

alan bir muhasebe yontemidir.

Endeks se¢imi mali tablolarin enflasyon etkisinden arindirilmas: agisindan
onemlidir. Onceki béliimlerde de agiklandig: iizere mali tablolar diizenlendikleri
tarihlerde para Olgiisii kavramui geregi degismez kabul edilen para ile ifade
edilmeleri nedeniyle enflasyonist ortamlarda gergek durumu yansitmamaktadir.
Bu nedenle paranin satin alma giiclinde meydana gelen diigiislerin mali tablolara
olan olumsuz etkisini en iyi yansitan endeksler fiyat endeksleridir. Toptan esya
fiyatlar1 endeksi, perakende fiyat endeksleri ve geginme endeksi, fiyat

endekslerine en iyi 6rneklerdir.

"SDANIEL, G. SHORT and GLENN, A. WELSCH.: a.g k., s. 862.
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Bu endeksler secilirken, endeksin genis kapsamli ve ekonomide iiretilen
mal ve hizmetlerin biiyiikk bir kismim igerip icermemesine dikkat edilmelidir.
Ayrica endekslerin biitiin mal ve hizmetlerin fiyat dalgalanmalarini dogru bir
bigimde yansitmasina ve ge¢mis yillara iligkin bilgileride igermesine ve bunlan
kolayca kullanicilara sunabilmesi ve devamliligi ile endeksin saptanmasinda
uygulanan ilkelerin degismezligi Ozelliklerine de bakilmahdir. Biitiin bu
ozellikleri tasiyacak fiyat endeksi paranin satin alma giiciiniin 6lgiilmesinde iyi

bir gosterge olarak kullanilabilir.!®

Diizeltme katsayist ise; bilangoda yer alan kalemlerin incelendigi tarihteki
genel fiyat endeksinin, islemin gerceklestigi tarihe bdliinmesi ile bulunan

rasyodur.

Omegin; ABC sirketi 31.7.1997'de 2.000.000.000 TL's: tutarinda satig
gerceklestirmis olsun ve genel fiyat seviyesi endeksini bu tarihte 100, y1l sonunda
ise 120 olarak varsayalim. Eger sirket tarihi maliyet muhasebesi uygularsa,
31.12.1997 tarihli gelir tablosunda bu islem 31.7.1997 tarihli degeri ile
goriilecektir. Eger, ABC sirketi Genel Fiyat Seviyesi Muhasebesi uygularsa
gerceklesen igslem yil sonunda (diizeltme katsayis1 120/100=1.2) 2.4 milyar olarak

gelir tablosunda goriilecektir.

Fiyatlar ve gerekli diizeltme katsayilan belirlendikten sonra da agagidaki

formiille diizeltilmis;

Do6nem sonu fiyat endeksi

Tarihi Maliyet x
Diizeltilen degerin, isletmeye dahil oldugu
tarihteki fiyat endeksi

""" AKDOGAN, N., TENKER, N.: a.g.k., s. 614.
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Diizeltme katsayisi ise;
Donem sonu fiyat endeksi

Diizeltilen degerin isletmeye dahil oldugu
tarihteki fiyat endeksi

seklinde bulunacaktir.

301. IKAME MALIYETI MUHASEBESI

"Fiyatlar Genel Seviyesindeki artigin tiim mal ve hizmetlerde aym diizeyde
olmamas1 sonucu 6zel fiyat degismeleri ikame maliyet muhasebesinin esasini
olugturmaktadir."'?°

Ozel fiyat degisimlerini mali tablolara yansitan bu muhasebe ydntemine
cari maliyet muhasebesi yontemi de denilmektedir. UMS-29 ve TMS-2'de
belirtildigi gibi varliklarin degerlendirilmesinde cari degerleri esas alan muhasebe
yontemidir. Cari Maliyet Muhasebesi Yontemi, TMS-2'de belirtilen cari deger;
net cari yenileme maliyeti veya net cari yenileme maliyetinden daha kiigiik olmak
kaydiyla varligin satilmasi halinde elde edilecek net nakit degeri veya varlif
kullanmakla saglanacak nakit girislerinin net bugilinkii degerinden biiyiik

olanidir.'”’

Ikame maliyeti muhasebe yonteminde, ikame maliyeti degerleme yontem ve
teknikleri sadece bilangonun varliklar tarafina uygulanmaktadir. Burada
Degerlemeye tabi tutulan varlik parasal varliklarin diginda kalan diger varliklar

olarak simirlandiriimaktadir.'?

Ikame Maliyeti Muhasebesi yonteminin temel 6zellikleri asagidaki gibi

siralanabilir.

"WHACIRUSTEMOGLU, R.: a.gk., 5.34.
2! TMUDESK: a.gk.

122

“ YUKSEL, A.: a.gk., s. 91.
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a. Ikame maliyeti muhasebesi 6lgii birimi olarak paranin nominal degerini
kullanmaktadir.

b. Varliklar bilangoda varligin ikame maliyeti ile gosterilmektedir. ikame
maliyeti ise, bir varligin gelecekte sunabilecegi hizmeti veya hizmet edebilme
kapasitesini karsilayabilecek bir varlik satin alindifinda katlanilacak maliyeti
temsil etmektedir.

c. Fiyatlar genel seviyesindeki artisin tiim mal ve hizmetlerde ayni
diizeyde olmamas1 sonucu olarak 6zel fiyat degismelerinin geregi olarak ortaya
¢ikan ikame maliyeti muhasebesi yontemi, 6zsermayenin korunmasi dolayisiyla

da varliklarin degerlendirimesini amaglamaktadir.

d. Ikame maliyeti muhasebesinde kar tesbit edilirken cari gelirlerle cari

maliyetler kargilagtirilmaktadir.

e. Bu yontemin diger bir 6zelligide, enflasyon etkisi nedeniyle isletmelerin
gelecekte aktif varliklarimi yenileyebilmek itizere kar ve zarar hesabindan

yenileme fonu olarak belirlenen bir fonun ayrilmasidir.

f. Bilangonun aktifinde yer alan stoklar ve sabit varhiklar ikame degerleri
ile gosterilmekte ve tarihi degerleri ile arasindaki fark olan elde tutma kazanglar

ise bilangonun 6zkaynaklar béliimiinde yer almaktadir.'?

g. Sonug olarak ikame maliyeti muhasebesi ile yapilan degerleme sonucu
olusturulan mali tablolar cari nitelik tasimaktadir. Ozellikle gelir tablosu ayrmtili
bilgi vermektedir.

Ikame maliyeti muhasebesinde kar; faaliyet kar1 ve elde tutma kazanglar
olmak iizere ikiye ayrilmaktadir. Faaliyet kari, cari hasilatin dénem iginde

kullanilan veya satilan varliklarin cari maliyetinden fazla olan kismini, elde tutma

'% KIRKMAN P.R.A., Inflation Accounting, Anchor Press Ltd. Grean Britain, London, 1975, s. 31.
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kazanglar1 ise; fiyat degismeleri sonucu ortaya ¢ikan deger artiglarini veya
isletmenin iiretim giiciinii koruyabilmek igin ayrilmasi1 gereken kargiligi temsil
etmektedir. Cari faaliyet kar1 ve elde tutma kazanglarinin toplami, ikame maliyeti
muhasebesi karini olusturmaktadir.

Omek: ABC Isletmesi 1996 yilinda 10.000 birim A mamiilii {iretmis olup,
bunun 8.000 birimini 1996 tarihinde 100.000 TL/br, 2.000 biriminide 1997 de
150.000 TL/birim den satmustir. Uretilen A mamiiliiniin tarihi maliyeti 60.000
TL, ikame maliyeti ise; 1996 yilinda 80.000 TL, 1997 yilinda 100.000 TL olarak
gbziikkmektedir. ABC Isletmesinin toplam Karr;

Mamiille lgili Bilgiler 1996 1997
Uretilen A Mali Miktar 10.000 Birim

Satilan Miktar 8.000 Birim 2.000

Satig Fiyat1 100.000 TL/Br. 150.000 TL/Br.
Tarihi Maliyet 60.000 TL/Br. 60.000 TL/Br.
Ikame Maliyet 80.000 TL/Br. 100.000 TL/Br.

Gelirlerle ilgili bilgiler

Satiglar 800.000.000 TL 300.000.000 TL
Satilan Malin Maliyeti (-) 640.000.000 TL 200.000.000 TL
Faaliyet Kar 160.000.000 TL 100.000.000 TL
Elde Tutma Kazanglar 200.000.000 TL 40.000.000 TL

(80.000 - 60.000) x 10.000
(100.000 - 80.000) x 2.000

Ikame Maliyet Muhasebesi Kar1  360.000.000 TL.  140.000.000 TL dir.

Yukandaki 6rnekte ikame maliyeti yonteminin uygulamasinda olusan cari
faaliyet kari, tarihi maliyet muhasebesindeki kardan daha az ¢iktig1 igin;
dagitilabilir karin da daha az olmasi dolaysiyla isletmenin sermaye ve iiretim

| giiciiniin korunmasi saglanmig olmaktadir.
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Burada cari faliyet kar; satilan malin fiyat: ile satilan malin satig anindaki
ikame maliyeti arasindaki farktir. Stok degerleme yéntemlerinin farkli olusu cari
faaliyet karmmi etkilememektedir. Ancak gerceklesmis ve gergeklesmemis elde
tutma kazanglari stok degerleme yontemlerinden etkilenmektedir. Ornegin stok
degerleme yontemlerinden olan LIFO yonteminde, dénem sonu stoku FIFO
yontemine gore daha eski alimlari olusturdugundan gergeklesmemis elde tutma
kazanglar1 FIFO yontemine gore daha fazla olmaktadir. Gergeklesmis elde tutma
kazanglann (kayiplar1)) dénem iginde kullanilan veya satilan varliklarin tarihi
maliyetleri ile ikame maliyetleri arasindaki farktir. Gergeklesmemis elde tutma
kazanglan (kayiplar1) ise, dénem sonunda igletmenin elinde bulunan varliklarin

tarihi maliyetleri ile ikame maliyetleri arasinda ki farktir.

Ikame maliyeti muhasebe yonteminde, dénemsonu stoklari cari (ikame)
maliyetleri ile degerleneceginden, ik Giren Ilk Cikar-FIFO, Son Giren Ilk Cikar
veya agirlikli ortalama gibi stok degerleme yontemlerinden birisinin kullanilmasi
durumunda, dénem sonu stoklarmin degeri degismeyecektir.'*® Diger taraftan
cari faaliyet kar1 ve ikame maliyeti muhasebesi karini da etkilemeyecektir.
Ciinki, her ti¢ yontemde de satiglar, satilan malin maliyeti ve gergeklesebilir elde
tutma kazanglar1 aynidir. Gergeklesmis elde tutma kazanglari, bu stok degerleme

yontemlerinden herbirinde farklilik gostermektedir.

Ikame maliyeti muhasebesi yonteminin bilangonun aktifinde sadece
parasal olmayan varliklara uygulanmig olmasi dolaysiyla bu varliklardan stoklarin
disinda en énemli olanlar1 da amortismana tabi maddi duran varhiklardir. ikame
maliyeti muhasebesinde amortismana tabi maddi duran varliklarin diizeltilmesi,
bu varliklarin amortisman yoluyla cari faaliyet karmi biiyiik olgiide etkilemis
olmas: nedeniyle biiyilk 6neme sahiptir. Bu etki igletmenin bilyiime hizina,

124 EDWARD, V., MC. INTYRE.: Interaction Effects of Inflation Accounting Models and Accounting
Techniques, Accounting Review, 1982, s. 614.
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amortismana tabi iktisadi kiymetlerinin ekonomik 6mriine, ve satin alindiklan

tarihe gore isletmeden isletmeye degismektedir.

Tarihi maliyet muhasebesinin agik bir éneme sahip oldugu durumlardan
biri, biitiin fiyatlarin zaman iginde sabit oldugu ve Gyle kalmas1 beklenildigi, ve
her bir aktifin kesin bir fiyatinin oldugu sabit durumdur. Sabit durumun varligy,
zaman icinde tarihi maliyet ile cari maliyetler arasinda hi¢ bir ayrihigm
olmamasini ve 6lgiildiikleri para biriminin sabit bir deger olmasini temin eder. Bu
nedenle tarihi maliyete esit olan tek bir kesin deger cari degerdir. Bu durumlarda
tarihi kar, ekonomik kara esit olacaktir, yani tarihi maliyet muhasebesi tarafindan.
olgiilen net degerdeki artig firmanin aktiflerinin simdiki degerlerinin tutarmdaki

artisa esit olacaktir.'®

Ikame Maliyeti Muhasebesi'nin istiinliikleri ve bu ydnteme yapilan

elestiriler asagida agiklanmigtir. 28
Ikame Maliyeti Muhasebesinin Ustiinliikleri:

* Alisilagelmis para biriminin bu yontemde 6l¢ii birimi olarak korunmasi,
ikame maliyetine gore diizeltilmis mali tablolarin anlagilmasini, yorumunu

kolaylagtirmaktadir.

*Cari ikame maliyeti muhasebesi, isletmenin gergek gelirine en yakin

sonucu vermektedir.

*Isletmenin sermayesi bu ydntemle korunmakta, yénetimin iradesi diginda

sermaye de olabilecek azalmalar 6nlenmektedir.

*Cari ikame maliyeti muhasebesi ile enflasyonun reel etkileri

olgiilebilmektedir.

123 WHITTINTON, G.: a.g.k.,s. 40.
1% AKGUGC, O.: a.gk., s. 475.
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*Bu yontemin uygulanmasi halinde Isletmenin reel vergi yiikii
hesaplanabilmektedir.

*Yeniden degerlemede yerine koyma maliyetinin kullanilmasi, firmanin
daha saglikl1 bir sekilde analiz edilmesine olanak hazirlamaktadir. ikame maliyeti
muhasebesi yontemine gore ifade edilmis mali tablolar, isletme yoneticilerinin
fiyat saptama, sermaye yatirimlari, genisleme vb. gibi konularda daha dogru

kararlar almalarina yardime1 olmaktadir.

*Tkame maliyeti muhasebesi, tarihi maliyetler mubhasebesine gore 6zellikle
stok bilgileri itibariyle daha tarafsiz bilgileri sunabilmekte, duran varliklarla ilgili
bilgilerin tarafsizlig1 ise, pazar bilgilerinin ve 6zel fiyat endekslerinin kullanildig

oOlgiide artirabilmektedir.

*{kame Maliyeti Muhasebesi bilgileri ileriye doniik tahminlerin
yapilmasinda, tarihi maliyet muhasebesi ve fiyatlar genel seviyesi muhasebesi

bilgilerine gére daha gok tstiinliik géstermektedir.
Ikame Maliyeti Muhasebesinin Elegtirileri:

*Paranin satinalma giiciindeki degisiklikler, bu degismenin meydana
geldigi donemde gelir tablolarina yansimadiindan, diizenlenen gelir tablolar
eksiklidir.

*Bu yontemde, para biriminin satinalma giiciindeki degisikli§e gore genel
bir diizeltme yapilmadigindan, enflasyon donemlerinde borg yiikiiniin reel olarak

azalmasi sonucu saglanan kazanglar dikkate alinmamaktadir.

*Isletmeler tarafindan yerine koyma maliyeti tekdiize olarak
belirlenemediginden, firmalar arasinda s6zkonusu yonteme goére diizeltilmis mali

tablolarin kargilagtirilmasi anlamini yitirmektedir.
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*Ikame maliyeti muhasebesi ydnteminin, kurumsal ve subjektif olusu
yaninda enflasyonun genel yerine Ozel fiyat artiglarimi igermesi eksik yanlarini .
olusturmaktadir.

*Yontemin uygulanabilmesi igin gerekli spesifik endeksler genellikle

mevcut degildir.
302. GENEL FiYAT-IKAME MALIYETI MUHASEBESI

Fiyatlar genel ve Ozel seviyelerindeki tiim etkilerin mali- tablolara
yansitilmasini amaglayan bir enflasyon muhasebesi yontemidir. Boylelikle her iki
y6ntemin olumlu y6nlerinden yararlaniimaya galigilmaktadir.

Enflasyonun ekonomide goéreli fiyatlari degistirdigi, belirli mallarin
fiyatlarinin genel fiyat hareketlerinden farkli bir degisim gésterdigi, bu nedenle
stoklarin ve sabit degerlerin yeniden degerlendirilmesinde genel fiyat endeksinin
kullanilmasindan ziyade yerine koyma maliyetinin esas alinmasinin, enflasyonun
etkilerinin 6l¢iilmesi agisindan daha dogru sonuglar verdigi, buna karsilik, kasa,
bankalar, alacaklar ve uzun vadeli borglar igin genel fiyat endeksindeki
degigsmelerin kullanilmasimmin daha kolay olacag: belirtilmektedir. Bu yontemin,
tarihi maliyet, genel fiyat endeksi, cari (yerine koyma) maliyeti yontemlerinin
yalmz baglarina uygulanmalarina nazaran daha iyi. sonuglar verecegi

savunulmaktadir.'”’

Her iki yontem, gerek fiyat degismelerinin mali tablolara yansitilmasi
agisindan ve gerekse ¢Oziim getirmeye ¢aligtiklar1 muhasebe sorunlar1 agisindan
ayr1 kuramsal amag¢ ve nitelik tagimaktadir. Bu nedenle s6z konusu yontemler
enflasyonun tiim etkilerinin mali tablolara yansitilmasinda ancak birbirini

tamamlayan yontemler olarak diisiiniilmektedir.

177 AKGUGC, O.: a.gk.s. 482.
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Her iki yOntemin amaci, fiyatlar seviyesindeki degisikliklerin mali
tablolara yansitilmasini saglayarak, gercek yenileme maliyeti muhasebe yontemi
karinin saptanmasidir. Diger bir ifadeyle, 6zel fiyat degisimlerine gore saptanmig
yenileme maliyeti muhasebe yoOntemindeki kan fiyatlar genel diizeyindeki
degigsmelere gore yeniden diizeltmekte ve gercek olmayan kar tutarlan
ayiklanarak, gercek yenileme maliyeti muhasebesindeki kara ulagilmasi

amaglanmaktadir.'?®

Genel fiyat - ikame maliyeti muhasebesinin Ozellikleri asagida

Ozetlenmistir.

*Genel fiyat-ikame maliyeti muhasebesi yontemi, kuramsal olarak diger
fiyat seviyesindeki degismeleri iceren muhasebe yontemlerine nazaran 6zellikle

tirettigi bilgiler agisindan daha yararhdir.

*Bu yoOntemin uygulamasinda, fiyatlar genel ve O6zel seviyesindeki
degigikliklerin mali tablolara yansitilmasi amacinmn yaninda goreli fiyat
degismeleri kavramina dayali diger bir yaklasim bi¢imi de goriilmektedir.

*Kuramsal yaklagim ve amaglariyla bu yontem, diger yontemlere istiinliik

saglamaktadir.

*Genel fiyat- ikame maliyeti muhasebesinde sermaye enflasyon orani
kadar ytikseltilerek goésterilmekte bdylece sermayenin satinalma giicii cinsinden

devami saglanmaktadir.

*Bu yontemde varhiklar degerlenirken piyasa fiyatlan go6zoniinde
bulundurulmakta ve gergeklesmeyen elde bulundurma kazanci mali tablolarda yer

almaktadir.

8 ULU, A.: a.gk.,s. 97.
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*Bu yontemin gergek ekonomi ve-igletme kosullarinda heniiz uygulama

olanag1 ¢ok simurli, hatta olanaksizdir.

*Bu yontem hem 6l¢ii biriminde hem de degerleme yonteminde degisikligi
icermektedir. Bununla beraber, para- degerindeki diigiisiin bor¢ yiikiini
hafifletmesinden dogan kazanglari, borglar fiilen 6denmeden Once, gelir

tablosuna yansitt1g1 i¢in de elestirilmektedir.

31. ENFLASYON MUHASEBESI YONTEMLERININ
KARSILASTIRILMASI

Geleneksel muhasebenin paranin nominal degerini 6l¢ii birimi olarak
almas1 ve enflasyonist ortamlarda para degerindeki diisiisler dolaysiyle
isletmelerin mali bilgilerinin dogru olarak raporlanmasinda yetersiz kalmasi
nedeniyle gesitli enflasyon muhasebesi yontemleri gelistirilmigtir.

Geleneksel muhasebeye gore olusturulan bilango, gelir tablosu ile diger
mali tablolar enflasyonist ortamda beklenen yararlar saglayamamaktadir. Bunu
onlemek icin geleneksel muhasebenin yetersizlikleri gidexrilerek, fiyat artiglarn bu
mali tablolara yansitilmalidir. Fiyat artiglarini dikkate alan enflasyon muhasebesi
yontemleri temelde ikiye ayrilmaktadir. Birincisi fiyatlar genel seviyesi
muhasebesi, ikincisi ise ikame maliyeti muhasebesi veya cari deger
muhasebesidir. Bunlarin disinda hem 6zel fiyat degisimlerini hem de genel fiyat
degisimlerini birlikte alarak bu yontemlerin eksik yanlarini tamamlayarak, mali
tablolar iizerindeki enflasyon etkisinin yansitilmasim amaglayan enflasyon

muhasebesi genel fiyat- ikame maliyeti yontemidir.'?

Enflasyonun olumsuz etkilerinin giderilerek gercek isletme sonuglarinin
ortaya ¢ikartilmasini amaglayan bu ydntemler, kendi kullanihig 6zelliklerine gore
de, enflasyon etkilerini farkli sekillerde ortadan kaldirmaktadirlar. Genel fiyat

' TUAN, K., DOGAN, Z.: isletmelerde Enflasyon Muhasebesinin Kullanim Oraninin Tesbitine iligkin
Bir Alan Caligmast, I.U. Isletme Fakiiltesi Dergisi, Cilt: 25, Say:: 1 Nisan 1996, s. 109.
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seviyesi muhasebesi, iilkede olugmus genel fiyat endekslerini dikkate alip bu
etkileri diizeltmeyi amaglarken, Ikame maliyeti (cari maliyet) yontemi daha ok
stok ve sabit varliklara iligkin piyasa fiyatlarina goére yerine koyma degerlerini
dikkate almaktadir. Her ikisinin birlikte kullanildig1 ve aymi zamanda her iki
yonteminde ayr1 ayr uygulamasindaki elestirileri ortadan kaldirmaya y6nelik bir
enflasyon muhasebe yontemidir. Bu ydntemde spesifik fiyatlar tesbit edilerek
genel fiyat endekslerine gore ifade edilip, ikame maliyeti karina gore gercek karin

tesbit edilmesi amaclanmaktadir.

Cari piyasa fiyati ile degerlemede maliyet; satigin yapildig1 giinde stoklarin
maliyetine almnan gider unsurlar, satigin yapildig1 giindeki cari piyasa fiyat: ile
gbstermek suretiyle hesaplamir. Kullanilan stoklarmn degeri satigin yapildigi
giindeki piyasa fiyatina gore, satigin yapildig: giinde satin alindig: farz edilerek o
giinkii degeri iizerinden sabit degerin amortismani ayrilir. Bylece cari piyasa
fiyat1 ile deger elde edilmis olur. Cari piyasa fiyat: ile degerlemede, yalniz o
donemin cari piyasa fiyatina gore fon ayrilir, gecmis willar igin ayrilan

amortisman fonu diizeltilmez.

Fiyatlar genel seviyesi ya da paranin satin alim giiclindeki degisiklikleri
yansitan genel bir endeks yardimiyla ilgili hesaplar1 endeksklemenin istikrarlt bir
yontemi olan Degismez Satinalma Giicii Muhasebesi, muhasebe hesaplarinda
ifade edilen para degerlerinin 6lgiimlerinin hepsini bir endeks vasitasiyla belirli
bir tarthteki para birimlerinin degerleriyle degistirmeye ve bu sekilde

raporlanmasina galisilir.

Degismez satnalim giicli muhasebesi aktif ve pasifleri degerlendirmek
icin kullanilan tekniklerle ilgili olmayip fiyatlar genel seviyesindeki degisimlerin
oOlgiim birimleriyle ilgilenir. Bu nedenle ister tarihi maliyet, yenileme maliyeti ya
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da net realize edilebilir deger olsun Degismez Satn Alim Giicii Muhasebesi

yontemini herhangi bir degerleme bazina uygulamak miimkiindiir,'*°

Fiyatlar genel seviyesi muhasebesi yontemi tarihi maliyetler
muhasebesinin 6zellikle 6lgii birimi olarak egdeger olmayan para birimi
kullanilmasina yonelik yetersizligini gidermek tizere gelistirilmis bir yéntemdir.
Bu yontemde paranin satmalma giici dikkate almarak para degerinin
standardizasyonu ile olugturulan mali bilgilerin ifade edildikleri para birimleriyle
homojenligi saglanmaktadir. Bu yontemin tartigildigi en 6nemli yonii fiyatlar

genel seviyesindeki degisimlerin hangi endeksle ifade edilecegidir.

Ikame maliyeti muhasebesi yonteminin paranin Olgiillmesi sorununa
getirdigi ¢dziim smirh  kalmaktadir. Cari maliyetle cari hasilatlarla
karsilastirilmakla ancak paranm satinalma giiciindeki degismelerin {iretilen mali

bilgilere yansitilmasi yetersiz kalmaktadir.

Ikame maliyeti muhasebesinde elde tutma kazanglar1 mali tablolardaki
ozel fiyat seviyesindeki degismelerin etkilerini temsil etmelerine ragmen, dénem
icinde gergeklesen paramin satinalim giiciindeki degismeleri gostermemektedir.
Fiyatlar genel seviyesi muhasebesinin bu konuda ikame maliyeti muhasebesine

gore daha ¢ok iistiinliigii vardir.

Fiyatlar Genel Seviyesi - Ikame maliyeti muhasebesi paranin satmalim
giiciindeki degisimlerin 6l¢iimiinde en etkin ¢dziim getiren bir yoéntemdir. Bu
yontemde cari faaliyet kin ile elde tutma kazanglar birbirinden ayrilmakta, hem
6zel, hem de fiyatlar genel seviyesindeki degismelerin etkisi dikkate alinarak

gercek olmayan ve gergek tutarlar ayiklanmaktadir. 131

130 WHITTINGTON, G.: a.gk., s. 73.
' YUKSEL, A.: a.gk.,s.238.
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Enflasyon muhasebesi yontemlerinin karsilagtirilmasi tablo halinde

asagidaki gibidir.'*

Enflasyon Sabit Faaliyet Kérinin Elde Enflasyonun

Mubhasebesi " Satinalma Bulundurma Cari isletmeler Uzerindeki

Yontemleri Gicti Kazancindan Aynlmas: Degerler Etkisini Gosterme Objektiflik Gegerlilik
TMM Zayif Zayif Zayif Zayif En lyi Zayif
FGSM En lyi Zayif Zayif Zayf fyi Zayif
IMM lyi Iyi lyi fyi Zayif Tyi

GF-IMM En iyi Iyi Iyi En iyi Zayf En iyi

Tablo 4

32 HACIRUSTEMOGLU, R.: a.g k., s. 35.
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4. TURKIYE'DE ENFLASYONUN MALI
TABLOLAR UZERINDEKI ETKISININ
GIDERILMESINDE VERGISEL
DUZENLEMELER

40. GELIR VERGISI KANUNU'NDA YAPILAN
DUZENLEMELER

400. YATIRIM INDIiRIMINDE ENDEKSLEME
UYGULAMASI

Gelir ve Kurumlar vergisi miikelleflerine taninan yatirim indirimi istisnasi
1.1.1995 tarihinden sonra yatirim tegvik belgelerine bagli harcamalar iizerindeki

enflasyon etkisini azaltic1 bir endeksleme uygulamasidir.'

Bu uygulama, yatirimcilarin ilgili yi1l kazanglarinin olmamasi veya yeterli
bulunmamasi nedeniyle indirilemeyen yatirim indirimi tutarlarinin, izleyen ilk {i¢
yilda Vergi Usul Kanunu hiikiimlerine gore bu yillar igin belirlenen yeniden
degerleme oraninda artirilarak  dikkate alinabilmesini  saglamaktadir.
Indirilemeyen yatiim tutarlar1 ancak, indirim yapitlamayan yih takip eden ii¢ yil

icin yapilabilmektedir.

Sézkonusu endeksleme uygulamasinda her yila ait yatrim indirimi
tutarinin indirilemeyen kismu ii¢ yillik siireyle ayr1 ayri yapilmakta ve kayitlarda
yillar itibariyle izlenmektedir.

401. MALIYET BEDELI ARTIRIMI

Yiiksek enflasyon doénemlerinde tarihi maliyetlerle kaydedilen duran
varliklarin satigi halinde ortaya ¢ikabilecek satis karimin gergek satis kan
olmamasi ve mali tablolarda tarihi maliyet bilgilerinin isletmenin gergek

3 Gelir Vergisi Kanunu, Madde, Ek 4.



113

durumlarini yansitmamasi gibi olumsuzluklarin ortadan kaldirilmasi amaciyla

lilkemizde bir takim yasal diizenlemeler yapilmistir.

Bu yasal diizenlemelerden birisi de; Gayrimenkul, Istirak hissesi ve
Amortismana tabi iktisadi kiymetlerin maliyet bedellerinin artirilmasidir. 134

Miikelleflerin iktisap tarihinden itibaren en az iki tam wyil siireyle
isletmelerinde kayitl bulunan gayrimenkul, istirak hisseleri ve amortismana tabi
diger iktisadi kiymetleri elden gikarmalari halinde, bu iktisadi kiymetlerin maliyet
bedeli bunlarin iktisap edildigi ve elden ¢ikarildiklar: yillar hari¢ olmak iizere her
takvim yili i¢in Vergi Usul Kanunu hiikiimlerine gore belirlenen yeniden
degerleme oraninda artirilarak kazancin tespitinde dikkate alinabilir. Bu
uygulama igletme hesabi esasina gore ticari kazancin tesbitinde de gegerlidir.
Bilango esasina gore defter tutan miikellefler tarafindan artirilan maliyet bedeline
tekabiil eden kazanclar, bilangonun pasifinde 6zel bir fon hesabinda gosterilir. Bu
fon, sermayeye ilave diginda herhangi bir suretle bagka bir hesaba nakledildigi
veya isletmeden gekildigi takdirde, o yilin kazancina dahil edilerek vergiye tabi
tutulur. Sézkonusu iktisadi kiymetlerin alim satimi ile devamli ugrasanlar, alim
sattmini yaptiklart iktisadi kiymetler i¢in bu hiikiimden yararlanamazlar

denilmektedir.
Maliyet bedeli artirnminda 6zellik arzeden durumiar agagida 6zetlenmistir.

*Belirtilen iktisadi kiymetler iktisap tarihinden itibaren en az iki tam yil

stireyle isletmede kayitli bulunmalidir.

*Iktisap edilen ve elden ¢ikanlan yillar igin maliyet bedeli artirim

uygulanmaz.

*Maliyet bedeli artirtmui sonucu (fiktif) zarar olugmasi halinde zarar mali

karin hesaplanmasinda indirim konusu yapilmaz.

1% Gelir Vergisi Kanunu, Madde, 38.
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*Maliyet bedeli artirimi sonucu olusan kazanglar (bilango esasina gore
defter tutan isletmelerde) bilangonun pasifinde Maliyet Artist Fonu hesabinda

gosterilir.

*Maliyet bedeli artinmu VUK hiikiimlerine gore belirlenen  yeniden

degerleme katsayisina gore artirilir.

*Gelir veya Kurumlar Vergisi miikelleflerinden gayrimenkul ticareti ile
ugraganlar, bu amacla ellerinde bulundurduklar1 gayrimenkul veya menkul
degerler igin maliyet bedeli artirimi uygulamasi yapamayacaklardir.

*Maliyet artirimi sonucu ortaya ¢ikacak satig kazancinin, maliyet bedelinin
artirilan kismina karsilik gelen tutar1 kazang sayilmayacaktir.

*Maliyet bedeli artirimi uygulanan iktisadi kiymetlerle ilgili olarak daha
Oonce sermayeye eklenmis yeniden degerleme artisi varsa bu tutar maliyet

artigindan digiiriillecektir.

Bu uygulamada temel amag, gayrimenkul, istirak hisseleri ve amortismana
tabi iktisadi kiymetlerin satilmasi durumunda bunlarin degerinde enflasyon
nedeniyle olusan deger artiglarinin vergilendirilmemesidir.

Maliyet artirimi dolayst ile olugacak fon'un muhasebelestirilmesine iligkin

Ornek;

ABC Anonim sirketi 1993 yilinda 1.000.000.000 TL'sina satin aldigi
binayt 1996 yilinda 6.500.000.000 TL'sina satmigtir. Bina i¢in amortisman oram
% 2 dir.
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Yillar Yeniden Yeniden  Amort. Ayrilan Birikmig
Degerleme Degerlenmis Oram1  Amor- Amortis-

Orani(%) Tutar (TL) % tisman man
1993 -—-- 1.000.000.000 2  20.000.000 20.000.000
1994 107.6 2.076.000.000 2  20.000.000 41.520.000
1995 99.5 4.141.620.000 2  20.000.000 82.832.000
Toplam 60.000.000 144.352.400
Binanin satig degeri ................... 6.500.000.000 TL
Ayrilan Amortisman................... 60.000.000 TL

Toplam 6.560.000.000 TL

Binanm Artirilmig Maliyet bedeli 4.141.620.000 TL'dir.
Alig Maliyeti...... 1.000.000.000
Mal.Artis Fonu.. 3.141.620.000

4.141.620.000

Binanin satig kKari..............c..o..... 2.418.380.000TL.

Satmalindig: ve satildig: yillarda maliyet artirimi yapilmayan binanin maliyet
artinmindan &nceki satisdan dogan kazanci; 6.500.000.000 - 1.000.000.000 =
5.500.000.000 TL oldugu halde, Gelir Vergisi Kanunu'nun uygulanmasinda satis
kann 2.418.380.000 TL olmaktadir. Boylece fazla kir ve verginin g¢ikmasi

Onlenerek 6zsermayenin korunmasi amaglanmigtir.
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402. GIDER ARTIS FONU

Gelir vergisi Kanunu ile zirai isletmelere taninan bir endeksleme

uygulamasidir.'®

Bu uygulamaya goére "zirai isletmelerde yetigmesi uzun zaman alan ve
‘kesilip satilmak lizere yetistirilen agaglarin giderlerinden, Vergi Usul Kanunu
gore aktiflestirilen kismi, agaglarin satildig: yil hari¢ olmak iizere her takvim yili
icin Vergi Usul Kanunu hiikiimlerine gére belirlenen yeniden degerleme oraninda
artirilarak kazancin tesbitinde dikkate alinmaktadir." denilerek zirai igletmelerin

giderlerinde enflasyon etkisinin azaltilmasi1 amaglanmgtir.

41. KURUMLAR VERGISIi KANUNU'NDA YAPILAN
DUZENLEMELER

410. ARASTIRMA VE GELISTIRME FONU

Teknolojik arastirmalarin igletmelerin biinyelerinde yapilmasi ve bunlarin
tesvik edilmesi amaciyla, miikelleflere Aragtirma ve Gelistirme harcamalar
tutarlarim gegmemek tizere ilgili donemde Gdemeleri gereken yilhk Kurumlar
Vergisinden % 20 sinin kanuni siiresinde 6denmeyip, bu orana isabet eden vergi

ti¢ y1l siire ile faizsiz erteleme imkani getirilmistir.136

Béylece isletmeler ertelenen donemlerin enflasyon oraninin erteledikleri
vergi ilizerindeki etkileri kadar bir kazan¢ saglamaktadirlar. Diger taraftan
teknolojik arastirma yapan isletmelere kaynak saglanmakta ve bunlarin aragtirma

ve gelistirme faaliyetleri tegvik edilmektedir.

133 Gelir Vergisi Kannu, Madde, 57.

136 Kurumlar Vergisi Kanunu, Madde, 14.
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411. FINANSMAN FONU

Finansman fonu safi kurum kazancinin en az bir hesap dbénemi i¢in
kurumlar vergisinden hari¢ tutulmasi suretiyle yaratilan fonun tesvik belgesine
baglanmig yatirim harcamalarinda kullanilmasini saglayan bir uygulamadir.

Kurumlar vergisi Kanunu'nunda belirtilen finasman fonuyla ilgili, sermaye -
sirketleri ile kooperatifler, yatirim indiriminden faydalanmasi kabul edilmis
bulunan yatirimlarinin finansmanmda kullanmak ve yatirim indirimi belgesinde
bu yatiim igin 6ngoriilen siire ile sirli kalmak kaydiyla asagidaki sartlarla

finansman fonu ayirarak safi kurum kazancindan indirebilirler."*’

I) Aynlacak finansman fonu Kurumlar Vergisi Matrahinin % 25'ini ve

yapilacak yatirim tutarin1 gecemez.

IT) Finansman Fonunun T.C. Merkez Bankasi'nda agilacak her an paraya

cevrilebilir, Devlet tahvili hesabinda yatirilmasi1 mecburidir.

III) T.C. Merkez Bankasinda agilacak hesaptan gekisler Devlet Planlama
Teskilatinca diizenlenecek gekis belgelerine dayanilarak yapilir ve yil iginde
fiilen yapilan yatirim tutarin1 agamaz.

IV) Bir Onceki yil safi kurum kazancindan finansman fonu olarak ayrilan

meblag hesap dénemi sonunda safi kurum kazancina eklenir.

Finansman fonu miiessesesi, kurumda vergilendirilmesi ertelenmis fonlar

yaratarak yatirnmlarin finansmanina yardimeci olmay1 amaglayan bir aragtir.

Safi kurum kazancindan ayirilabilen ve vergilendirilmesi bir yil ertelenen
bu kaynak sayesinde isletmeler, kazancin ayrilan boliimiinii reel vergi artiglan

olgiisiinde enflasyondan korumus olmaktadirlar.

137" Kurumlar Vergisi Kanunu, Mitkerrer Madde, 8.
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Ornek:

ABC isletmesi 1996 yilinda almis oldufu yatinm tesvik belgesine gore
1997 yilanda yatirim tutart 10.000.000.000 TL dir. Isletmenin 1996 yilina iliskin
kurum kazancit 15.000.000.000 TL olup, 1.200.000.000 TL Kanunen kabul
edilmeyen gideri, yararlanacag1 yatirim indirimi 3.500.000.000 TL ve ayrica
2.800.000.000 TL's1 istirak kazanci bulunmaktadir. Isletmenin finansman fonu,

vergi matrahi ve buna iligkin iglemler agagida agiklanmigtir.

Kurum Kazanci........ccoevvveeivieennieennncecnneas 15.000.000.000
Kanunen Kabul edilmeyen giderler .......... (+) 1.200.000.000
16.200.000.000
Yatirim indirimi tutari.........ccceceevverveneineenne (-) 3.500.000.000
Istirak Kazanci......ccoevereuieeereeieceeieenenn. (-) 2.800.000.000
Safi kurum kazanci.......ccccceeeeieenciiininennes 9.900.000.000
Finansman Fonu 9.900.000.000 x 0.20 1.980.000.000
Kurumlar Vergisi Matrahi............cccceuveneen. 7.920.000.000
Finansman Fonu = Kurumlar vergisi Matrahi x 0.25
= 7.920.000.000 x 0.25

= 1.980.000.000
412. ISTIRAK HISSELERININ VEYA
GAYRIMENKULLERIN SATISINDAN, URETIM
TESISLERININ AYNI SERMAYE OLARAK
KONULMASINDAN DOGAN KAZANCLAR

1.1.1994-31.12.1998 tarihleri arasinda uygulanmak iizere, tam
miikellefiyete tabi kurumlarin igtirak hisselerinin veya gayrimenkullerinin






