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GİRİŞ 

Gerek tüzel gerek gerçek kişiliklerden oluşan, toplumun ayrılmaz bir parçası 

olan işletmelerin; mevcut durumlarını, finansal performansları ve nakit akışları 

hakkında yararlı ve gerekli bilgiler sağlaması açısından finansal tablolar vazgeçilmez 

bir araç olarak karşımıza çıkmaktadır. 

Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebliği (06.12.1992 Tarih ve 21447 Sayılı 

Resmi Gazetenin Mükerrer Sayısında yayımlanan); ile muhasebe uygulamalarının 

tekdüzeni sağlanmış, büyük küçük bütün işletmelerde aynı muhasebe dilinin 

kullanılmasını temin etmiştir. İşletmelerin faaliyet ve sonuçlarının sağlıklı ve güvenilir 

bir biçimde muhasebeleştirilmesi, mali tablolar aracılığı ile ilgililere sunulan bilgilerin 

tutarlılık ve mukayese edilebilirlik niteliklerini koruyarak gerçek durumu yansıtmasının 

sağlanması ve işletmelerde denetimin kolaylaştırılması, tebliğ hedefinin büyük ölçüde 

gerçekleşmiş olduğunu görülmekle birlikte ölçme ve değerleme konularında uluslararası 

muhasebe standartlarına uyumlu düzenlemeler getirememiş olması finansal tabloların 

uluslararası karşılaştırılabilirliğini kısıtlamıştır. Türkiye Muhasebe Standartları 

Kurulu’nun (TMSK) kurulmasıyla uluslararası muhasebe standartları ile uyumlu 

Türkiye Muhasebe Standartları/Türkiye Finansal Raporlama Standartları (TMS/TFRS) 

yayımlanmış ve bu boşluk doldurularak mali tabloların karşılaştırılabilirliği sağlanmış 

olmaktadır. TMS/TFRS’lerin yayımlanmış olması, tekdüzen muhasebe sisteminin 

fonksiyonunu tamamladığı anlamına gelmemekte, aksine TMS/TFRS’lerin sağlıklı 

uygulanması ve karşılaştırılabilirliği ve güvenilirliği sağlamak için önemini 

arttırmaktadır. 

İşletmelerin başarısızlık nedenleri incelendiğinde en önemli sorunlardan 

birisininde nakit sıkıntısı olduğu ortaya çıkmaktadır. İşletmelerin finansal tablolarından 

yararlanılarak bazı ekonomik kararlar alan işletme içi ve işletme dışı bilgi kullanıcıları, 

işletmenin nakit ve nakit benzeri değerleri yarartmadaki yeteneğini değerlendirme ve 

işletmede nakit akışının nasıl yaratıldığı konusundaki bilgileri, nakit akış tablosundaki 

bilgilerden elde edebilmektedir. 
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Bir işletmenin bilançosu ile faaliyet durumu, gelir tablosu ile açıklanmaya 

çalışılan faaliyet sonuçlarının yanı sıra, işletmeler için yaşamsal öneme sahip nakit ve 

nakit benzeri değerlerin durumu, dönem içi nakit giriş ve çıkışlarının durumu, nakit 

akım tablosu ile gerçekleşmektedir. 

Globalleşen dünya düzeninde finansman maliyetinin yükselmesi ve kısa vadeli 

finansal yatırım alanlarının zenginleşmesi ile önemi anlaşılan, nakit yönetiminin en 

önemli aracı olan, son yasal düzenlemelerle de kullanımı yaygınlaşan nakit akım 

tablosu; işletmenin belirli bir hesap dönemine ilişkin nakit kaynaklarını ve nakit 

kullanımlarını uluslar arası muhasebe standartları (UMS) çerçevesinde UMS-7'ye uygun 

olarak raporlanması ve ilgili kişilere ihtiyaç duyulan bilgileri vermesi açısından 

vazgeçilmez bir mali tablo olarak karşımıza çıkmaktadır. İşletmenin herhangi bir andaki 

mali sorumluluğunu karşılayabilecek oranda nakde sahip olması için nakit durumunun 

bilinmesi, işletmenin büyümesi, yeni yatırım fırsatlarından yararlanabilmesi ya da var 

olan nakdin işletmenin hangi faaliyetlerden kaynaklandığının anlaşılmasında nakit akım 

tablosunun mali tablo kullanıcılarına sunduğu bilgiler tartışılmazdır. 

Bu çalışmada; Türkiye Muhasebe Standardı olarak yayınlanan ve 31 Aralık 

2005 tarihinden sonraki hesap dönemlerinden başlayarak kullanılması zorunlu hale 

getirilen Uluslararası Muhasebe Standartları (UMS-7) ile birebir uyumlu olan 7. nolu 

Türkiye Muhasebe Standardı (TMS-7) “Nakit Akış Tabloları” ele alınancaktır. 

Çalışmanın birinci bölümde nakit akım tablosunun tarihsel gelişimini dünya ve Türkiye 

olmak üzere iki başlık altıda incelenecek, nakit akım tablosunun tanımı, düzenlenme 

amaçları, faydaları ve diğer mali tablolar ile ilişkisi anlatılacaktır. İkinci bölüm; Uluslar 

arası muhasebe standartlarına göre nakit akım tablosu, raporlama esasları ve ilgili 

formatlar bu bölümde belirtilecektir. Üçüncü bölümde; Nakit Akım Tablosundan elde 

edilen bilgiler ışığında ilgili mali tablonun analizi üzerinde durulacak, son olarak; bir 

uygulama ile halka açık bir firmanın uluslar arası standartlara göre ilgili mali 

tablolarından yola çıkarak nakit akım tablosu hazırlanıp çalışma tamamlanacaktır. 
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1. NAKİT AKIM TABLOSU İLE İLGİLİ GENEL AÇIKLAMALAR 

Küreselleşen dünyada, sınırların kalkması uluslararası alanda işletmelerin 

çeşitli arayışlar içine girmelerine yol açmış yapılan işbirlikleri ve kurulan örgütlenmeler 

çeşitli standartların ortaya çıkmasını kaçınılmaz kılmıştır. Uluslararası şirketlerin 

oluşumu ve bu şirketlerin birden fazla ülkede faaliyet göstermesi sonucu farklı ülkelerin 

farklı kanununa tabi olması çıkar gruplarının muhasebe bilgisine olan ihtiyacını 

arttırmıştır. Muhasebe; mali karaktere sahip olayları para birimi ile ifade eden, 

sınıflayan, tarih sırası ile kaydeden, raporlayan ve bunları yorumlayan, bu şekilde 

işletme eylemlerini kontrol altında tutarak geleceğe ilişkin işletme eylemlerini 

planlamak ve işletme içi ve dışındaki kişilere etkin karar alınabilmesi için, mali 

olaylarla ilgili bilgilerin toplanması ve iletilmesi  işlemidir.1 Tanımdan da anlaşılacağı 

gibi muhasebenin yerine getirdiği raporlama işlemi finansal tablolar ile ilgili kişilere 

sunulmaktadır. Muhasebede ve finansal tabloların  düzenlenmesinde ortaya çıkan 

uluslar arası farklılıklar her ülkenin iç muhasebe standardının uluslar arası muhasebe 

standardına entegre olma ihtiyacını ortaya koymuştur.2 Muhasebe stanadartları; farklı 

bilgi gereksinimlerini karşılayabilecek şekilde finansal tabloların düzenlenmelerini 

sağlamalarının yanı sıra, bu raporların gerçek, güvenilir, dengeli, karşılaştırılabilir ve 

anlaşılabilir özelliklere sahip olmaları için geliştirilen ve geniş kesimlerce tanınan, 

kabul edilen mükemmellik modeli bir dizi referans kriteridir. 

Bu standartlardan International Accounting Standards-7 (IAS-7) (Çalışmada 

IAS-7, UMS-7 olarak ifade edilcektir) olarak hazırlanan ve günümüzde finansal 

tabloların ayrılmaz bir parçasını oluşturan nakit akım tablosunun açıklanması ve 

raporlanmasına geçmeden önce günümüze kadar oluşan gelişim sürecine göz atmakta 

fayda vardır. 

1.1. Nakit Akım Tablosunun Tarihsel Gelişimi 

Bu bölümde nakit akım tablosunun finansal tabloların önemli bir unsuru 

olduğu göz ardı edilmeyerek finansal tabloların ve buna paralel olarak nakit akım 

                                                 
1   Ataman Ümit, Genel Muhasebe, 6.Baskı, İstanbul: Türkmen Kitapevi, 2005, s.1. 
2   Özulucan Abitter ve Doğan Zeki, “Uluslararası Muhasebe Standartları ile Türk Muhasebe Hukukuna 
Yön Veren Uygulamaların Karşılaştırılması”, Vergi Dünyası, Sayı:203, (Temmuz 1998), s.117. 
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tablosunun tarihsel gelişimini gelişmiş ülkeler ve Türkiye’deki süreci olmak üzere iki 

ayrı başlık altında ele alınacaktır. 

1.1.1. Gelişmiş Ülkelerde Nakit Akım Tablosunun Gelişimi 

Finansal tabloların geçmişi muhasebe tarihi ile eş zamanlı olarak gelişmiştir. 

16.yy.’da deniz aşırı ticaretin gelişmesi büyük sermaye gereksinimi doğurarak 

East India Co., (1600) The Hudson's Boy Co. (1700) ve Bank of England gibi şirketlerin 

oluşumuna yol açmış, 1830-1870 yılları arasında demir yolundaki büyük gelişmelerle 

ve sanayi devrimi ile dünyada ilk defa varlıkları milyonlarla ifade edilen şirketler 

kurulmuş, kuruluşlar ile gün yüzüne çıkan finansal kaynak bulma sorunu ve bunların 

karşılanması finansal tabloların ortaya çıkmasına yol açmıştır. 

1900’lü yılların başında mali tablolar, kredi kurumlarına bir güvence olarak 

verilmesi düşünülen ve hisse senedi sahiplerinin ne kadar kar elde edeceğinin 

anlaşılmasını sağlamak için birer araç olarak görülmüştür.3  

Ülkelerin yerel bazda zamla değişim gösteren ekonomik faaliyet yapılanmaları 

ve uygulamaları ile fiyat istikrarsızlığı gibi makro ekonomik gelişmeler, firmaların bir 

çok farklı sektörde hakim konuma gelmek istemesi finansal raporlamada yeni arayışlar 

içine girilmesine neden olmuştur. Özellikle ekonomik sınırların kalktığı dünya düzenine 

geçiş aşamasında farklı mevzuat ve muhasebe sistemine sahip değişik ülkelerde faaliyet 

göstermesinin yarattığı karmaşıklık, hem şirketleri hem ilgili diğer tarafların zor 

durumda kalmalarına neden olmuştur.4 Bu bağlamda çözüm için yapılmaya çalışılan 

bazı ülke yada kuruluşların kendi sorumluluk alanları dahilinde muhasebe standartları 

geliştirmesi işin pratikliği olmayan bir vaziyete bürünmesine neden olmuştur.5 Getirilen 

yasalar ile finansal tablolar kavramı oluşmuş ve ilk olarak bilançonun yanına gelir 

tablosu da sokularak modern anlamda finansal tablolar dönemi başlamış, ilerleyen 

                                                 
3   Tenker Nejat ve Akdoğan Nalan, Finansal Tablolar Ve Mali Analiz Teknikleri, 10.Baskı, Ankara: 
Gazi Kitapevi, 2004, s.8. 
4   Teker Suat, “Standards of Financial Reporting”, Dogus University Journal. (Ocak 2000), s.175. 
5   Gözlüklü Burçin, “Türkiye Muhasebe Standartları Setinin Oluşturulması Sürecinde Gelinen Nokta”, 
Vergi Dünyası, Sayı:308, (Nisan 2007), s:79. 
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dönemlerde temel mali tablolara ilaveten, fon akım tablosu, çalışma sermayesi tablosu 

ve nakit akım tablosu  kullanılmaya başlanmıştır. 6

Nakit akım tablosu ilk defa 1908 yılında, William Morse Cole tarafından 

“Nereden Geldi Nereye Gitti” adıyla anılan ve fonların kaynakları ve uygulamaları 

olarak karşımıza çıkmıştır. 1921 yılında H.A. Finney işletmenin finansal kaynaklarının 

tümünü fon kavramı adı altında toplamış ve “Fonların Uygulanması Tablosu”nu ortaya 

koymuştur. “Büyük Buhran” diye adlandırılan ekonomik çöküş, diğer etkilerin yanı sıra 

muhasebe ilkelerinin ve rapor zorunluluklarının yasalarla korunma ihtiyacını ortaya 

çıkarmıştır.7 1929 yılında İngiltere’de çıkarılan şirketler yasası (Companies Act of 

1929), ABD’de şirketlerin finansal raporlarını geliştirmek için 1930 yılında Amerikan 

Muhasebeciler Kurumu (American Institute of Accountants) ile Newyork Menkul 

kıymetler Borsası (Newyork Stock Exchange) arasında işbirliği yapılması önerilmiştir. 

1961 yılında The American Institute of Certificated Public Accountants 

(AICPA)’da aynı adla anılan ve sadece bilanço kalemlerindeki artış ve azalışlardan 

başka bir şey içermeyen analiz, nakit akım tablosunun çekirdeğini oluşturmuş ve 

sonraki yıllarda tablonun adını “Fonlar Tablosu” olarak değiştirerek “Nakit Akım ve 

Fonlar Tablosu” adı altında ifade edilmiştir. 1963 yılında fonlar tablosunun sunuluş 

biçimini ve hazırlanışını gösteren bir standart yayınlanmıştır.8 1963 yılında standardize 

edilen ve mali raporlara ek olarak sunulması zorunlu kılınmayan bu tepki Sermaye 

Piyasası Kurulu tarafından benimsenmiş 1971 yılında Accounting Principles of Board 

(APB)’nin 19 nolu görüşü yeni bir isimle “Mali Durumdaki Değişmeler Tablosu”’nu 

(MDDT) mali tabloların ayrılmaz bir parçası haline gelmiştir.9 1971 yılında APB 

tarafından No:19’un yayınlanmasına kadar süregelen muhasebenin tahakkuk esasına 

                                                 
6    Tenker Nejat ve Akdoğan Nalan, a.g.e., s.9. 
7 Aydın Hamdi ve Akdoğan Nalan, Muhasebe Teorileri, Anlara:Ankara Üniversitesi Basım 
Evi,1987,s.70. 
8 Cemalcılar Özgül, Fon Kaynakları Ve Uygulamaları Tablosu İle Para Akış Analizleri, 
Eskişehir:İktisadi ve Ticari İlimler Akademisi Yayınları,1974, s.109. 
9   Şensoy Necdet, Nakit Akış Tabloları, İstanbul:Yaylım Yayıncılık, 2002, s.30. 
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göre hazırlanıp sunulan raporların finansal pozisyonları tam olarak yansıtıp 

yansıtmadığı tartışması No.19’un yayınlanması ile son bulmuştur.10   

Aynı dönemde muhasebe standartlarının, uluslararası çevrelerde ve gelişmiş 

ülkelerde Fon Akım Tablosunun giderek önemini yitirmeye başlamış olması, bunun 

yerine tüm dikkatlerin Nakit Akım Tablosunun üzerine yoğunlaşmasına sebep olmuştur. 
11

1972 yılında gerçekleştirilen X. Dünya Muhasebe Kongresi'nde İngiltere, 

Galler ve ABD'nin oluşturduğu “Muhasebecilerin Uluslar arası Çalışma Grubu'nun 

(AISG) bu konuyla ilgili bir komite kurulması fikrini ortaya koymuş, 1973 yılında 

dokuz kurucu üyeden oluşan Uluslar arası Muhasebe Standartları Komitesi 

(International Accounting Standards Committee ) kurulmuş ve Uluslar arası Muhasebe 

Standartlarının oluşmasını ve yaygınlaşmasını  sağlamak için çalışmalara başlamıştır. 

1977 yılında Uluslar arası Muhasebeciler Federasyonu (IFAC) kurulmuş, 1982 yılında 

yapılan bir anlaşma ile IFAC ile IASC birleşmiş, 2000'li yıllarda yeniden yapılanarak 

International Accounting Standards Board (IASB-Uluslar arası Muhasebe Standartları 

Kurulu) olarak karşımıza çıkmıştır. Haziran 1976’da yayınlanan “Fonların Kaynakları 

ve Kullanımı Standardı”  içinde yer alan nakdin raporlanması  yapısı Ekim-1977’de 

kabul edilen  ve nakitteki veya çalışma sermayesindeki herhangi bir değişimi açıklayan 

ve fonların kaynakları ve kullanımını özetleyen bir finansal tablo durumundaki Finansal 

Durumdaki Değişmeler Tablosu Standardı içinde yer almıştır.12  Amerikada’da ise; 

Kasım-1987'de Finansal Muhasebe Standartları Kurulu (Financial Accounting 

Standards Board)  FASB-95 numaralı standardı hazırlamış, standart kapsamında nakit 

akım tablosunun raporlanması ve geçmiş dönemlerdeki finansal değişiklikler üzerinde 

durulmuş ve 1988’den sonra gelecek muhasebe dönemleri için hazırlanacak mali 

tablolarda geçerli olmak üzere yayınlamıştır.13 Temmuz 1991’de en son hali ile 

                                                 
10  Kısakürek Mustafa ve Demir Mehmet, “Nakit Akım Tablosunun Hazırlanmasında Direkt-Endirekt 
Yöntem Tartışması”, Muhasebe ve Finansman Dergisi, Sayı:30, (Nisan 2006), s. 202. 
11   Pekdemir Recep, “Nakit Akım Tablosu”, Mali Çözüm, Sayı:26, (Mayıs-Ağustos 1994), s.54. 
12  Bekçi İsmail ve Özdemir Ozan, “Muhasebe Standartlarının Oluşum Süreci ve Türkiye Muhasebe 
Standartlarına Yönelik Muhasebe Meslek Mensuplarının Bakış Açıları Üzerine Bir Araştırma”, 
Süleyman Demirel Üniversitesi İİBF Dergisi, Sayı:2, Cilt:11,Yıl:2006, s.145. 
13   Wasniewski F. Dennis, “Statement of Cash Flows”, Business Credit, Sayı:90, (Eylül 1988), s.26. 
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yayınlanan E.36 nolu taslağın başlığı “Nakit Akım Tabloları” olmuştur ve içeriği itibari 

ile günümüzde kullanılan Nakit Akım Tablolarına en yakın olanıdır. 

Yüksek kaliteye sahip, şeffaf, tutarlı, karşılaştırılabilir, ilgili ve güvenilir bir 

muhasebe standartlarını oluşturma amacı ile kurulan Uluslararası Muhasebe Standartları 

Kurulu tarafından ortaya konulan 38 adet standarttan biri olan UMS-7, 1 Ocak 1994 

tarihinden itibaren anılan yılda dahil olmak üzere müteakip yıllara ait finansal tablolar 

ile bütünlüğü  geçerli kılınmaktadır.14

Uluslararası Muhasebe Standardı – 7 
Haziran 1976 Fonların Kaynakları ve Kullanımı Standardı Taslağı 
Ekim 1977 Finansal Pozisyondaki Değişim Tablosu 
Temmuz 1991 Nakit Akım Tablosu Taslağı E-36 
Aralık 1992 Nakit Akım Tablosu (UMS-7) 
Ocak 1994 1992’de çıkarılan UMS-7’nin yürürlüğe girmesi 
Eylül 2007 Nakit Akım Tablosunun IAS-1’e göre yeniden isimlendirilmesi (Cash 

Flow Statemens yerine Statement of Cash Flows’un kabul edilmesi) 
 

Tablo 1:   Uluslararası Muhasebe Standardı – 7’nin Tarihi Gelişim Süreci 

Küreselleşen dünya düzeninde ortaya çıkan bu durum sonucunda International 

Accounting Standards Board (IASB) ve Financial Accounting Standards Board (FASB) 

gibi biri ABD ve düzenlemeleri gereği Kanada genelinde diğeri ise ABD dışındaki 

100’e yakın ülkede zorunlu veya ihtiyari olarak uygulanmakta olan muhasebe 

standartlarının yaratıcıları olan iki kurum ülkeler arasında muhasebe ve finansal 

tablolarda tek düzeliği getirecek standartları oluşturmuşlardır. Bu tekdüzeliğe Avrupa 

Birliği’nin 2000 yılında  aldığı karar ile 01.01.2005 tarihinden itibaren Avrupa 

Birliği’ne bağlı bütün ülkelerin borsaya kayıtlı işlemlerinin mali tablolarını Uluslar arası 

Finansal Raporlama Standartlarına uyum içinde hazırlama zorunluluğu getirmiştir. Bu 

şekilde Avrupa genelinde tutarsızlıkları en aza indirmek ve mali tablolarda şeffaflığı 

sağlamak amaçlanmıştır.15  

                                                 
14 Acar Pınar ve Özdemir Umut Evin, Uluslararası Mali Standartlar, Ankara: Ankara Universitesi 
Basımevi,2002, s.253. 
15  Dönmez Adnan, Berberoğlu Başak ve Ersoy Ayten, “Ülkemizde Bağımsız Dış Denetim Standartlarının 
ABD Genel Kabul Görmüş Denetim Standartları-AB Sekizinci Yönergesi Ve Uluslararası Denetim 
Standartlarıyla Karşılaştırılması”, Akdeniz Üniversitesi İ.İ.B.F. Dergisi, Sayı:9, (2005), s.59. 
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Haziran-2008'de Kuzey Amerika'da, Kanada Enstitüsü Muhasebe Kürsüsü ve 

Uluslararası Muhasebe Standartları Komitesi tarafından gerçekleştirilen 1. Uluslar arası 

IFRS konferansında; Kanada üzerinden örneklemelerle yola çıkarak; global rekabetçi 

piyasalarda özellikle küçük ekonomilerde  yatırımcıyı çekmek için Uluslar arası 

standartların tüm dünya çapına yayılması ve mali tabloların herkes tarafından anlaşılır 

olması gerektiği bu bağlamda Amerika'da uygulanan US-GAAP'ında IFRS'e 

uyumlaştırılması gerektiği savunulmuştur. FASB ve IASB üyelerinin %60 çoğunlukla 

IFRS'in finansal raporlamada daha iyi sonuçlar verdiği yönünde gerçekleşmiştir.16

1.1.2. Türkiye’de Nakit Akım Tablosunun Gelişimi 

Cumhuriyet döneminin ilk yıllarına bakıldığında muhasebenin ve finansal 

tabloların gelişmesine en önemli katkının kamu sektöründeki gelişmeler olduğu 

görülmektedir.17

Finansal tabloların Kamu İktisadi Teşebbüsleri’nin denetlenmesini sağlamak 

için İsviçre'den getirilen uzmanlar tarafından hayatımıza kazandırıldığı görülmektedir.18

Ülkemizde yapılan yatırımların yabancı kaynaklı olması, öğretim üyelerinin 

yabancı ülkede eğitim görmesi ve ilgili kişilerden alınan teknik desteğin yabancı 

patentli olması Türkiye’deki muhasebe uygulamalarının değişik izler taşımasına sebep 

olmuştur. 1960’yıllarına kadar (1850-1925 Fransız), (1925-1960 Alman ) Fransız ve 

Alman etkilerinin altında kalmıştır.19 (1807 tarihi Fransız Ticaret Kanunun tercümesi 

olan 1850 sayılı Kanunname-i Ticaret, Türkiye’de muhasebeyi etkileyen ilk 

düzenlemedir. 1883 yılında kurulan İstanbul Ticaret Mekteb-i Alisi’nde kullanılan 

kitaplar Fransız etkisinde hazırlanmıştır. 1926 yılında yürürlüğe giren 856 sayılı Türk 

Ticaret Kanunu (TTK), Alman Ticaret Kanunu’ndan alındığı için Alman etkisinin bu 

yıllarda başladığından söz edilebilir.) 

                                                 
16  Buckstein Jeff, “Global Experts Share Perspectives on IFRS”, CA Magazine, Sayı:141 (Haziran 
2008), s.19. 
17   Aydın Hamdi ve Akdoğan Nalan, a.g.e., s.83. 
18   Gönenli Atilla‚ Finansal Tablolar, 2. Basım,İstanbul:Gönenli Atilla, 1979, s.3. 
19   Aydın Hamdi ve Akdoğan Nalan, a.g.e., s.85. 
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Ayrıca Alman Sechsenberg’in Sümerbank'ta kurmaya çalıştığı muhasebe 

sistemi ve Sümerbank için hazırlanan genel hesap planı İDT’lere ve özel sektöre örnek 

teşkil etmiştir. Aynı zamanda 1957 yılında çıkarılan 6762 sayılı TTK yine bir Alman 

profesör “Hirsch”  başkanlığında hazırlanmıştır. 

1960 yılından sonra yapılan düzenlemelerde yabancılaşmışlıktan kurtulunmaya 

çalışılmıştır. (Örneğin 440 sayılı kanunla kurulan İktisadi Devlet Teşekküllerini yeniden 

düzenleme komisyonu KİT’ler için Tekdüzen Hesap Sistemini uygulamaya koymuştur.) 

1980 yılında çeşitli banker vakalarına bağlı olarak ortaya çıkan istikrarsızlık 

1981’de Sermaye Piyasası Kanunu’nun meclisten geçmesiyle özel sektörde muhasebe 

uygulamalarında çeşitli ve önemli değişiklikler giderilmiş ve Türkiye’de güven 

ortamının sağlanması için finansal tabloların düzenlenmesi zorunlu kılınmıştır.20 

SPK’dan önce, firmaların kredi kuruluşlarından ve bankalardan ihtiyaç duydukları 

kredileri almaları için düzenlenen bir tablo olarak karşımıza çıkarken, SPK ve 

beraberinde getirilen kanunlar ile nakit akım tablosu (NAT) diğer mali tabloların 

ayrılmaz bir parçası olmuştur. 

Türkiye’de bu tablonun kullanımı 29.01.1989 tarih 20064 Sayılı Resmi 

Gazete’de yayımlanan “Sermaye Piyasası Kurulu’nca yayımlanmış ve yayımlanacak 

tebliğlere ilişkin hükümler ve tebliğine ek tebliğ” ile Sermaye Piyasası Kurulu’nun 

denetime tabi halka açık şirketlerin düzenlenmesi ve yayımlanması gereken zorunlu 

finansal tablolar arasına alınarak kullanımı bir ölçüde yaygınlaştırılmıştır. Maliye 

Bakanlığı’nın 26.12.1992 tarih ve 21447 mükerrer sayılı Resmi Gazete’de yayımlanan 1 

Seri No.’lu Muhasebe Sistemi Uygulamaları Genel Tebliği ile esas sınırları 

belirlenmiştir.21 Ülkemizde mali tabloların, bu kapsamda nakit akım tablosunun iki 

farklı kurum tarafından ele alındığı görülmektedir. Maliye Bakanlığı, hazırlanış 

sürecinde vergisel mülahazalarla yaklaşmakta ve genel kabul görmüş muhasebe 

ilkelerinde vergisel açıdan yaklaşıldığı için bazı sapmalara neden olabilmekte, SPK’nın 

ise daha çok ihtiyatlılık ve tutarlılık kavramlarına ağırlık vererek daha ziyade cari 

değerlerle gösterilmesini sağlamak (örneğin kıdem tazminatı karşılığı ayrılması, alacak 

                                                 
20   Aydın Hamdi ve Akdoğan Nalan, a.g.e., s.96. 
21   Pakdemir Recep, a.g.e., s.55. 
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ve borç senetleri alınan ve verilen çekler ve ödeme emirlerine karşılık ayrılması gb.) ve 

ilgili kişilere işletmenin nakit girişlerinin ve çıkışlarının ne kadarlık kısmının esas 

faaliyetlerden, yatırım yada finansman faaliyetlerinden kaynaklandığını göstermeyi 

amaçlamasından kaynaklanmaktadır.22 Vergi kanunlarımız vergi matrahının 

aşındırılmasının ve keyfiliğin önüne geçilmesini hedeflerken, UMS/UFRS’ye göre 

şeffaflığı, esnekliği ve mali tablolara dayanarak bilgi ihtiyacını gideren çevreler 

açısından anlaşılabilirlik ve karşılaştırılabilirliği esas almaktadır.23   

MDDT’nin 1994’ten itibaren ülkemizde hazırlanmasının zorunlu hale 

getirilmesi; finansal ve yatırım faaliyetlerinin özetlenmesi, işletme faaliyetlerine gelen 

fon akışlarının raporlanması gb. çeşitli sebeplerle hazırlanmaktadır.24

1996 yılında TÜRMOB'un bünyesinde Türkiye Muhasebe ve Denetim 

Standartları Kurulu (TMUDESK) oluşturulmasıyla başlayan kurumsal süreç, Sermaye 

Piyasası Kanunu'na 18.12.1999 tarih ve 4487 sayılı kanuna eklenen ve Ek-1'inci madde 

uyarınca Türkiye Muhasebe Standartları Kurulu’nun (TMSK) kurulmasıyla devam 

etmiş ve Türkiye, dünya ile birlikte UMS'e uyumu benimseyerek  UMS/UFRS'e uyumlu 

standartlar üretmeyi amaçlamıştır.25

1997 yılında yapılan yasal bir düzenleme ile menkul kıymetler borsasında 

işlem gören yabancı şirketlerin finansal tablolarının Uluslararası Muhasebe 

Standartlarına uygun olarak hazırlan finansal tabloların kabul edileceğini açıklayarak 

muhasebenin gelişimi sürecinde Türkiye’nin uluslar arası alanda adaptasyonunu 

başlamasına vesile olmuştur.26  Standartlarda uyumu sağlamak amacıyla TMSK ve 

IASB ile yapılan telif anlaşması gereğince UMS ve UFRS’nin  aynen Türkçe tercümesi 

                                                 
22  Hacıosmanoğlu Çetin, “2000’li Yıllara Başlarken Mali Tablolar Sistemine Eleştirel Bir Yaklaşım”, 
Vergi Dünyası, Sayı:228, (Ağustos 2000), s.11. 
23  Kahraman Orhan, “Uluslar arası Finansal Raporlama Standartlarındaki Değerleme Ölçüleri”, Vergi 
Dünyası, Sayı:296, (Nisan 2006), s.61. 
24   Şensoy Necdet, a.g.e., s.30. 
25   Bekçi İsmail ve Özdemir Ozan, a.g.e., s.147. 
26   Mısırlıoğlu Ufuk ve İbiş Cemal, “Muhasebe Standartlarında Küreselleşme”, Vergi Dünyası, Sayı:215, 
(Temmuz 1999), s.174. 
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yapılarak Türkiye Muhasebe Standartları ve Türkiye Finansal Raporlama Standartlarını 

hazırlamış ve 2005 yılından itibaren Resmi Gazetede yayınlanmıştır.27

Ülkemizde finansal tablolara ilişkin yapılan düzenlemelerin başında Maliye 

Bakanlığı tarafından yayınlanan Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebliği (MSUGT) 

yer almaktadır. Tebliğin kapsamı, vergilendirilebilir kazancın tespitine yöneliktir. 

 Tebliğe alternatif olan ve günümüzde de kabul gören Sermaye Piyasası Kurulu 

tarafından yayınlanan Seri:XI, No:29’da Madde 5’e göre: “İşletmeler, Avrupa Birliği 

tarafından kabul edilen haliyle Uluslararası Muhasebe/Finansal Raporlama 

Standartlarını uygularlar ve finansal tabloların Avrupa Birliği tarafından kabul edilen 

haliyle UMS/UFRS’lere göre hazırlandığı hususuna dipnotlarda yer verirler. Bu 

kapsamda, benimsenen standartlara aykırı olmayan, TMSK’ca yayımlanan TMS/TFRS 

esas alınır” denmektedir.28 (15.11.2003 tarihinde Resmi Gazete'de yayımlanarak, 

01.01.2005 tarihinden sonra sona eren ilk ara dönem finansal tablolardan geçerli olmak 

üzere yürürlüğe giren Seri:XI, No:25 yerine Kurulca güncel UMS/UFRS'ler, Avrupa 

Birliği'nin finansal raporlamaya ilişkin düzenlemeleri, Türkiye Muhasebe Standartları 

Kurulu (TMSK) tarafından yapılan çalışmalar ile yeni Türk Ticaret Kanunu tasarısında 

yer alan hükümler göz önünde bulundurularak Seri XI, No:29 “Sermaye Piyasasında 

Finansal Raporlamaya İlişkin Esaslar Tebliği” 09.04.2008 tarih ve 26842 sayılı Resmi 

Gazete'de yayımlanarak yürürlüğe girmiş ve var olan Tebliği ortadan kaldırmıştır.) 

Türkiye Muhasebe Standartları Kurulu; Türkiye Muhasebe/Finansal Raporlama 

Standartlarının Uluslararası Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarına uyumu için 

Uluslararası Muhasebe Standartları Kurulu (IASB) ile müşterek çeviri yaparak 

TMS’lerin UMS’ler ile birebir uyumlu olduğunu belirtmiştir.29

Ülkemizde şirketleri Basel II, yürürlüğe girmesi beklenen yeni Ticaret Kanunu 

ve AB müktesebatı gibi zorlayıcı etkenler ile önümüzdeki dönemlerde muhasebe 

işlemlerini ve finansal tablolarını “Uluslararası Muhasebe Standartları” ve “Uluslararası 
                                                 
27  Terzi Serkan, “Türkiye Finansal Raporlama Standartlarının Uygulaması” Mali Çözüm, Sayı:88,  
(Temmuz-Ağustos 2008), s.60. 
28  Sermaye Piyasasında Finansal Raporlamaya İlişkin Esaslar Tebliği (2008), http://www.spk.gov.tr , (6 
Aralık 2008). 
29  İtler Cenap, “Uluslar arası Denetim Standartları”, Vergi Dünyası, Sayı:301, (Eylül 2006), s.123. 
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Finansal Raporlama Standartları ile uyumlu olacak şekilde düzenlemek durumunda 

olacaklardır.30

TMSK tarafından IAS uyumlu 30 adet Türkiye Muhasebe Standardı  (TMS)  

ile 8 adet Türkiye Finansal Raporlama Standardı (TFRS) yayınlamış, Nakit Akım 

Tablosu Türkiye Muhasebe Standartlarında  TMS-7 olarak resmi gazetede 

yayınlanmıştır.31

1.2. Nakit Akım Tablosunun Tanımı 

Nakit Akım Tablosu birbirini izleyen iki dönem arasındaki nakit ve nakde eş 

değer varlıkların hesabındaki değişmeyi açıklamayı amaçlayan tablodur.32 Daha genel 

bir biçimde ifade etmek gerekir ise belli bir faaliyet dönemi içerisinde işletme 

faaliyetlerine ilişkin nakit akımları, yatırım faaliyetlerine ilişkin nakit akımları ve 

finansman faaliyetlerine ilişkin nakit akımlarını gösteren tablo olarak da ifade edilebilir. 

Dönem içerisinde oluşan nakit akışını, diğer bir deyişle nakit giriş ve 

çıkışlarının kaynakları ve kullanım yerleri bu tablo aracılığı ile kontrol 

edilebilmektedir.33

1.3.   Nakit Akım Tablosu ve Nakit Kavramı 

Nakit Akım Tablosunu, ilgili hesap dönemi boyunca işletmenin nakit 

işlemlerinin özetini oluşturmaktadır. UMS-7’de nakit, nakit ve nakit benzerleri  olarak 

iki başlık altında toplanarak açıklanmıştır. 

1.3.1.   Nakit Akım Tablosuna Göre Nakit 

Nakit Akım Tablosu düzenlenirken nakit tanımının neleri kapsadığının 

belirtilmesinde fayda bulunmaktadır. Tanımlamalarda bazı farklılıklar gösterse de 

                                                 
30  Şeref Demir, “UMS/UFRS Uyarınca Finansal Tabloların Sunuluşu”, Vergi Sorunları, Sayı.214, 
(Temmuz 2006), s.15. 
31 Özdemirci Fahrettin, “Uluslararası Muhasebe Standartlarına Göre Finansal Tabloların 
Konsolidasyonu”, Vergi Dünyası, Sayı:307, (Mart 2007), s.72. 
32   Erdoğan Necmettin, Mali Tablolar Ve Analizi, Ankara:Atilla Yayıncılık Kitabevi, 1997, s.161. 
33  Keleş Yusuf, “Dönem Sonunda Düzenlenmesi Gereken Mali Tablolar”, Vergi Dünyası, Sayı:232, 
(Aralık 2000), s.245. 
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genellikle nakit; “kasa ve banka”da bulunan paralarla birlikte çok kısa sürede paraya 

çevrilebilecek likiditesi yüksek varlıklar (depozitolar, yatırımlar) da nakit olarak 

değerlendirilebilir.34

Kasaya, kağıt ve bozuk paralar, henüz tahsil edilmemiş ya da bankaya 

yatırılmamış çekler, Türk Lirası üzerinden dövizler, banka ve posta havaleleri ile pullar 

kasa teriminin içine dahil edilmektedir. Bunların bir kısmı kağıt ve bozuk paralar, çekler 

nakden ödemede kullanılabilir. Bir kısmından ise dövizler, havaleler para haline 

dönüştükten sonra kullanılabilir. Pulların kullanım alanı ise daha sınırlıdır.35

Tanımın ikinci kısmı olan bankalar ise, derhal ve tamamen çekilebilecek banka 

mevduatını ifade etmektedir.36

1.3.2.   Nakit Akım Tablosu Açısından Nakit Benzerleri 

Nakit Benzeri; tutarı belirli olup nakde kolayca çevrilebilen, kısa dönemli yani 

yakın vadeli, yüksek likiditeye sahip ve değerindeki değişim riski önemsiz olan 

yatırımları ifade etmektedir.37   

Aşağıda nakit benzerleri ifadesi detaylandırılmıştır. 38

-   Nakit benzerleri, kısa vadeli nakit yükümlülükler için elde bulundurulan ve 

yatırım amacıyla veya diğer amaçlarla kullanılmayan varlıklardır. Bir varlığın nakit 

benzeri olarak kabul edilebilmesi için, değeri kesinlikle saptanabilen bir nakde 

dönüştürülebilmesi ve değerindeki değişim riskinin ise önemsiz olması şarttır. Buna 

göre, vadesi üç ay veya daha az olan yatırımlar nakit benzeri yatırım olarak kabul edilir. 

Öz sermayeyi temsil eden menkul kıymetlere yapılan yatırımlar, vadesine kısa bir süre 

                                                 
34  Boza Ken M., “Cash Flow Statements:Converting from Accrual Basis Financial Statements”, The 
National Public Accountant, Cilt 32, Sayı:6, (Haziran 1987), s.35. 
35 Aygün Mehmet ve Kısakürek Mustafa, “Nakit Akım Tahminlemesinde Tek ve iki Değişkenli 
Regresyon Modellerinin İMKB’de Uygulanması”, Muhasebe Bilim Dünyası Dergisi, Sayı:4, (Aralık 
2004), s.134. 
36  Güvemli Oktay, “İşletmelerde Nakit Akışı Planlaması” ,İstanbul:Çağlayan Kitabevi, 1977,s.2. 
37 Bernstein A. Leopold ve Wild J. John, Financial Statement Analiysis, Boston:Irwin McGraw-
Hill,1998, s.345. 
38 Nakit Akım Tablolarına İlişkin Türkiye Muhasebe Standartları (TMS-7) Hakkında Tebliği, 
http://www.tmsk.org.tr/ , (26 Eylül 2007), s.4.  
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kala iktisap edilen ve üzerinde belirli bir itfa tarihi bulunan imtiyazlı hisse senetlerinde 

olduğu gibi özellikli durumlar hariç, nakit benzeri olarak kabul edilmez.39  

-   Banka kredilerinin finansman faaliyetleri kapsamında olduğu kabul edilir. 

Ancak, bankanın talebi halinde geri ödenmesi gereken ve bakiyeleri sıklıkla pozitif ve 

negatif olacak şekilde dalgalanabilen bankalar nezrindeki cari hesaplar işletmenin nakit 

yönetiminin ayrılmaz parçasını oluşturduğundan, bunlar nakit ve nakit benzerleri olarak 

kabul edilir. 

-   Nakit yönetiminin bir parçasını oluşturması ve işletmenin, işletme, yatırım 

veya finansman faaliyeti dışında kalması nedeniyle nakit ve nakit benzerleri kalemleri 

arasındaki işlemler nakit akışı olarak kabul edilmez. Nakit yönetimi, fazla nakdin, nakit 

benzeri yatırım araçlarında değerlendirilmesini içerir.40

Günümüzde Uluslararası Muhasebe Standartlarına uyum için tek düzen hesap 

planında (THP) yapılması gereken bir takım değişiklikler olduğu bazı bilim adamları 

tarafından savunulmuş, Hazır Değerler grubunun adı “Nakit ve Nakit Benzeri Varlıklar” 

olarak değiştirilmesi gerektiği ifade edilmiştir. UMS-7, Nakit Akım Tabloları 

Standardında (m.6) yer alan “tutarı belirli bir nakde kolayca çevrilebilen kısa vadeli ve 

yüksek likiditeye sahip ve değerindeki değişim riski önemsiz olan yatırımlar”ı nakit 

benzeri varlık olarak tanımlanmıştır. Bu tanıma uyan varlıklar THP’na göre “Hazır 

Değerler” arasında rapor ediliyorken, uluslararası standartlara uygun olarak hazırlanan 

mali tablolarda bu başlık nakit ve nakit benzerleri olarak yerini almıştır. Aynı şekilde 

nakit akım tablosunda; nakit hareketlerinin, nakit ve nakit benzeri varlıklardaki artış ve 

azalışları analiz edildiğinden, nakit benzeri varlıkların da hazır değerler kapsamında 

raporlanması uygun olacaktır. Bu nedenle standartta, kapsama uygun olarak nakit ve 

nakit benzeri varlıklar olarak değiştirilmiş ve tanımının “Bu grup, nakit olarak elde veya 

bankada bulunan varlıklar ile istenildiği zaman değer kaybına uğramadan paraya 

                                                 
39  Uçma Tuğba ve Köroğlu Çağrı, “TMS-7'ye Göre Nakit Akış Tablosu”, Mevzuat Dergisi, Sayı:92, 
(Ağustos 2005), s.54. 
40  Dumlu Tuğba, “Importance of Cash Flow Statement in Financial Reporting”, Marmara Üniversitesi, 
İİBF Dergisi, Sayı:1 Yıl:2000, s.126. 
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çevrilme imkânı bulunan ve yüksek likiditeye sahip ve değerindeki değişim riski 

önemsiz olan yatırımların izlendiği hesaplardan oluşur” şeklinde yapılmıştır.41

1.4. Nakit Akım Tablosunun Düzenlenme Amacı 

UMS-7’ye göre standardın amacı, işletmenin sahip olduğu nakit ve nakit 

benzerlerinin; işletme, yatırım ve finansman faaliyetleri olarak sınıflandırarak nakit 

akım tablosu vasıtasıyla,  ilgili tarihteki değişikliklere ilişkin bilgi sağlaması hususunu 

düzenlemektedir.42

Bu tablo aracılığı ile bir işletmenin nakdi nasıl yarattığını ve nasıl kullandığı 

ortaya koyulabilmektedir. Nakdin nereden geldiğini bilmek (nasıl yaratıldığını bilmek); 

gelecekte nakdin buradan sağlanıp sağlanamayacağını tahmin etmek açısından, nakdin 

nereye kullanıldığını bilmek ise işletmenin gelecekteki nakit ihtiyaçlarını 

değerlendirmek açısından önemlidir. Nakit akım tablosu ayrıca yatırımcılara, 

kreditörlere ve diğer taraflara işletmenin nakit yaratma gücü, mali durumu, kar ve nakit 

mevcudu arasındaki farkın nedenleri hakkında bilgiler sağlamaktadır. 43

Bir işletmenin nakit akışlarına ilişkin bilgiler, finansal tablo kullanıcılarına, 

işletmenin nakit ve nakit benzeri yaratma yeteneğini ve işletmenin bu nakit akışlarını 

kullanma ihtiyacını değerlendirebilmelerinde dayanak oluşturması bakımından 

faydalıdır. Kullanıcıların aldığı ekonomik kararlar, işletmenin nakit ve nakit benzeri 

yaratma yeteneğinin ve söz konusu nakit ve nakit benzerlerinin zamanlamasının ve 

kesinliğinin değerlendirilmesini gerektirmektedir. 44 

1.5. Nakit Akım Tablosunun Faydaları 

Uygulamada Nakit Akım Tablosunun sağladığı faydalar bu kısımda 

anlatılmıştır. 

                                                 
41   Akdoğan Nalan ve Sevilengül Orhan, “Türkiye Muhasebe Standartlarına Uyum İçin Tek Düzen Hesap 
Planında Yapılması Gereken Değişiklikler”, Mali Çözüm, Sayı:84, (Kasım-Aralık 2007) ,s.34. 
42   http://www.tmsk.org.tr/ ,a.g.e., s.2. 
43   Bersnstein A. Leopold , Wild J. John, a.g.e., s.346. 
44   http://www.tmsk.org.tr/ ,a.g.e., s.2. 
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1.5.1.  Nakit Akım Tablosunun Mali Tablo Kullanıcılarına Sağladığı 

Faydalar 

Bu tablo yardımı ile dönem içinde işletmenin para tahsilat ve ödemelerini, 

kaynakları ve kullanım yerlerinin takip edilebilmesine imkan sağlamaktadır. Böylece 

dönem içinde  nakit değerlerde oluşan değişimlerin nedenleri ile birlikte görülmesi 

sağlanmış olmaktadır. Sağlanan bilgi ile, gelecekteki para ihtiyacının öngörülmesine ve 

nakit bütçesinin hazırlanmasına büyük ölçüde yardımcı olmaktadır. Nakit akım bütçesi 

hazırlanarak işletmenin harcamalarının takibi sağlanabilmekte, satış giderleri, genel 

yönetim giderleri ve faiz ödemeleri gibi giderler nakit çıkışları içinde 

sınıflandırılabilmekte, satış gelirleri planlanan şekilde gerçekleşip gerçekleşmediğinin 

kontrolü sağlanmış olmaktadır.45  

Nakit akım tablosu, diğer finansal tablolarla kullanıldığı zaman, okuyucuların 

işletmenin net aktiflerindeki değişimi, finansal yapısını (likidite ve borç ödeme gücü 

dahil) ve nakit akışlarının tutar ve zamanlamasını değişen koşullara ve fırsatlara uyum 

sağlamak amacıyla etkileme yeteneğini değerlendirebilmesi için gerekli bilgiyi sağlar. 

Nakit akışı bilgisi işletmenin nakit ve nakit benzeri yaratma yeteneğinin 

değerlendirilmesi ve kullanıcıların gelecekteki nakit akışlarını ölçmek ve başka 

işletmelerle karşılaştırmak için modeller geliştirmesini sağlayarak, şirketin varlık ve 

kaynak yapısı hakkında bilgi sağlar.46 Ayrıca işletmeler arasındaki aynı işlem ve olaylar 

için farklı muhasebe uygulamalarının etkilerini elimine ederek farklı işletmelerin 

performans raporlamalarının karşılaştırılabilmelerine olanak verir.47 İşletmelerin 

finansal denetim aracı olarak kullanılır.48

Mali tabloların en çok geleceğe dönük olanı, nakit akım tablosudur. Mali 

tabloların başta gelen amaçlarından olan, firmanın nakit durumu hakkında yatırımcılara 

                                                 
45   Kunz David, “Cape Chemical: Cash Management”, Journal of the International Academy for Case 
Studies, 2008, Sayı:14, s.94. 
46  Kirli Mustafa, “Şirket Değerlemede İndirgenmiş Nakit Akımları Yöntemi’nin Bir Girdisi Olarak 
Devam Eden Değer’in Belirlenmesi”, Yönetim Ve Ekonomi Dergisi, Cilt:12,Sayı:2.,(2005), s.158. 
47    http://www.tmsk.org.tr/, a.g.e., s.3. 
48   Berk Niyazi, Finansal Yönetim, 6. Baskı,İstanbul:Türkmen Kitabevi,2002, s.66. 
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ve borç verenlere bilgi sağlamak amacını yerine getirir.49 Yani, nakit akımı bir firmanın 

yaşamını sürdürmesinde önemli bir role sahiptir. Gerek varlıkların alınıp yatırımın 

tamamlanması, gerekse üretim faaliyetlerinin sürdürülebilmesi nakit akımları ile 

gerçekleşmektedir. Bunların yanı sıra borç veren kişi ve kurumlar ile hisse senetlerini 

satın alan yatırımcılar firmanın nakit akımlarıyla yakından ilgilenirler.50 Kazanç odaklı 

kullanıcı karar modellerinden nakit odaklı kullanıcı modellerine bir geçiş olmamasına 

karşın, nakit akışlarının yatırımcıların yatırım kararları vermesinde önemli 

göstergelerden birisi olmuş, nakit akışları ve likidite düzeyleri bu amaçlar 

doğrultusunda sınıflandırmaya gidilmiştir.51

Tablo kullanıcıları, mali konulara ilişkin karar verirken bir işletmenin nakit ve 

nakit benzeri oluşturma kabiliyetlerini ve bunun oluşturulmasındaki zamanlama ve 

kesinliği değerlendirmek zorundadır. Tarihi nakit akış bilgisi; gelecekteki nakit 

akışlarının tutarı, zamanlaması ve kesinliliğinin göstergesi olarak kullanılır. Ayrıca, bu 

bilgiler, gelecek nakit akışlarına ilişkin geçmişte yapılan değerlendirmelerin 

doğruluğunun kontrol edilmesi ve karlılık, net nakit akışları ve fiyat değişiminin etkileri 

arasındaki ilişkinin değerlendirilmesinde de kullanılır.52

Günümüzde temel mali tabloların yanında ayrılmaz bir parçasını oluşturan 

NAT, özel sektörde yer alan işletmelerin yanı sıra devlet muhasebesinin hedeflediği 

finansal tablolardan birisi olarak karşımıza çıkmaktadır. Tablo ile devletin nakit 

girişlerinin harcama amaçlarını göstermekle kalmaz hükumet birimlerinin nakit 

dengesini kurar ve ihtiyaç duyulabilecek nakit miktarını gösterir.53

1.5.2.   Nakit Akım Tablosu Aracılığı İle Nakit Planlaması 

Nakit akım tablosu aracılığı ile işletme yöneticileri nakit yönetimi 

planlanmasını sağlayarak nakit giriş ve çıkışlarının finansal planlama ile dengeleyerek 
                                                 
49 Akgül Ataman Başak ve Akay Hüseyin, Uluslararası Muhasebe Standartları, 2.Baskı, 
İstanbul:Türkmen Kitabevi, 2004, s.216. 
50   Chambers Nurgül, “Nakit Akımının Firmalar Açısından Önemi”, Muhasebe ve Finansman Dergisi, 
Sayı:14 (Nisan 2002),s.49. 
51  Yap Christine, “Cash Flow Statements: How Useful?”, Australian Accountant, Sayı:66, (Aralık-
1996), s.37. 
52   http://www.tmsk.org.tr/ ,a.g.e.,s.3 
53  Yanık Serap, “Muhasebe Uygulamalarında Etik ve Aydınlatma”, Türkiye XXI. Muhasebe Eğitimi 
Sempozyumu , (Mayıs-Haziran 2002), s.221. 
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işletmenin nakit ihtiyacını zamana bağlı olarak belirlemektedir. Tablo ile sağlanan nakit 

yönetimi işletmenin finansal açıdan zor duruma düşmeden ve çalışmalarının etkinliğini 

düşürmeden karlılığı daha iyi biçimde elde bulunduracak nakit tutarını sağlamaktır.54

Nakit akım tablosu ile işletme nakit planlamasını en uygun biçimde 

düzenlemektedir; 

-  NAT, işletmelerin çalışmalarını sürdürmeleri için gerekli olan nakit 

ihtiyacını ne zaman ve ne tutarda olacağını önceden tespit edilmesini sağlamak için 

nakit planlaması yapılmasına yardımcı olur.55

-   NAT’a dayandırılarak yapılan nakit planlaması ile işletme nakit sıkışıklığı 

ile karşılaşmamak ve borçları zamanında ödemek için önlem alma olanağına sahiptir. 

Bu sayede işletmelerin kredi veren kuruluşlar nazarında saygınlığı artarak borç alması 

kolaylaşır.56

-  Nakit akışı planlamasıyla, işletmenin  hangi tarihte ne tutarda harcama 

yapacakları saptandığından, tüm işletmenin nakit harcama denetlemesi yapılabilir. Nakit 

seviyesi uygun seviyede tutularak finansman maliyetlerinin düşürülmesi mümkün 

kılınabilir. 

-    Nakit fazlalığının en uygun biçimde kullanılması sağlanır. 

-    Özellikle iş konusu mevsimlik dalgalanma gösteren işletmelerde, çalışmalar 

aylar itibariyle değişiklik gösterir ve bu durum alacaklar, stoklar gibi varlıkların 

seviyesinin ve sarf miktarının aydan aya farklı olmasına yol açar. İşletme 

çalışmalarındaki bu dalgalanmaya nakit akışınında uyması gerekmektedir. Yoksa nakit 

fazlası veya nakit noksanlığı işletmenin sürekli olarak karşılaştığı bir sorun olarak 

ortaya çıkmaktadır. Nakit akışı planlaması ile nakit giriş ve çıkışları işletme 

                                                 
54  Mikail Erol, “Nakit Kavramı Bağlamında Nakit Yönetimi ve Nakit Yönetiminde Nakit Akış Analizinin 
Yönetim Aracı Olarak Kullanılması” Muhasebe ve Denetime Bakış, Sayı:10, (Eylül 2003), s.98. 
55  Güvemli Oktay, “Uygulamalı Mali Tablolar Tahlili”, İstanbul:Çağlayan Kitabevi, 1981, s.266. 
56  Güvemli Oktay, a.g.e., s.266. 
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çalışmalarına uydurulmuş olacağından yönetimin, sözü edilen biçimdeki sorunlarla 

fazla karşılaşması önlenecektir.57

1.5.2.1.   Planlamada Nakdin Önemi 

Günümüzde firmaları değerlendirmede klasik performans ölçüleri yani; 

karlılık, çalışma sermayesi ve finansal oranların firmayı değerlemede yeterli olmadığı 

görülmektedir. Bu ölçütlerin yanı sıra firmaların meydana getirdiği katma değer ve 

faaliyetlerden sağlanan nakit akımları da  önemli hale gelmiştir. Nakit akımlarının iyi 

planlanmasının sebeplerini üç başlık altında toplayabiliriz;58

İşlem Nedeni; Firmaların düzenli ödemelerini gerçekleştirmek için ellerinde 

tuttuğu nakit tutarını ifade eder. İşlem nedeniyle alınan nakit stok alımında, ücret, kar 

payı, vergi vb. ödemeler için kullanılır. 

 İhtiyat Nedeni; İşlem nedeni ile elde bulundurulan nakde ileride beklenmedik 

durumları ile karşılaşıldığında ödemeleri zamanında gerçekleştirmek için bulunduran 

değeri ifade eder. 

Keynes'in de ifade ettiği gibi; işletmeler işlem ve ihtiyat nedeni ile elde nakit 

bulundururlar, bunun nedeni firmayı olası tehlikelerden korumaktadır. Diğer bir ifade 

ile savunma amaçlıdır. Nakit işletme kasasında, bankada ve hemen nakde 

dönüştürülebilecek varlıklar halinde saklanır.59

Spekülasyon Nedeni; Olası karlı yatırım fırsatlarından yararlanmak amacıyla 

elde tutulan nakittir. 

1.5.3.   Nakit İle Dönem Net Karı Arasındaki İlişki 

Bir işletme bir dönemden diğer döneme başarılı yada başarısızlığına ilişkin 

bilgi sunması açısından net kar rakamı önemli bir unsurdur. Ancak, tahakkuk esasına 

dayalı net kar rakamı bir çok tahmine dayalı olabileceğinden güvenilirlik açısından 

şüphe yaratır. Bu husus nakit açısından söz konusu değildir. Bu nedenle mali tablo 
                                                 
57   Güvemli Oktay, a.g.e. s.266. 
58  Aygün Mehmet ve Kısakürek Mustafa, a.g.e., s.135. 
59   Tenker Nejat, Finansal Muhasebe, 2. Baskı, Ankara:Gazi Kitabevi:1999, s.129. 
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kullanıcıların net kar ile işletme faaliyetlerinden elde edilen net nakit akımı arasındaki 

farklılığının nedenlerini nakit akım tablosu aracılığı ile görerek kar rakamının 

güvenirliğini ölçebilirler. 60

Nakit akım tablosu ayrıca dönem sonunda nakit ve nakde eşdeğer varlıklarda 

neden dönem karı kadar para bulunmadığını da açıklamaktadır. Genelde muhasebeye 

hakim olmayanlar, çoğu kez işletmenin o dönemi karlı kapatmasına rağmen, nakit 

değerlerinin az olmasını ve kar payı ödemesinde darlığa düşülmesinin nedenini 

anlayamamaktadır. Nakit akım tablosu, nakit giriş ve çıkışlarını göstermekte, işletme 

ilgililerini, nakit akışı hakkında aydınlatmakta ve nakit ve nakde eşdeğer varlık 

hesabının kalanındaki değişmenin dönem karı tutarından neden farklı olduğu konusunda 

açıklayıcı bilgiler vermektedir. Gerçekten dönem sonucu ile nakit ve nakde eşdeğer 

varlıklar arasında oluşan artış ve azalış birbirine eşit değildir. Bu farkın nedeni, gelir 

tablosunun düzenlenmesine yön veren esaslar ile nakit akım tablosunun düzenlenmesine 

yön veren esasların birbirinden farklı olmasıdır. Çünkü gelir tablosu bir dönem içinde 

elde edilen gelirlerle yapılan giderleri para hareketine neden olsun veya olmasın dikkate 

almakta iken nakit akım tablosunun düzenlenmesinde ise nakit esası geçerlidir. Oysa 

gelir tablosunda bir dönem içinde elde edilen gelirle yapılan giderler hem tahakkuk 

hemde nakit esasına göre dikkate alınmaktadır.61

Bazı durumlarda işletme zarar etmesine karşın nakit akışında artış meydana 

gelebileceği gibi, faaliyetlerinde karlı görünen bir firma nakit sıkıntısı nedeniyle 

finansal yükümlülüklerini yerine getiremeyebilmektedir. Net kar/zarar ile işletme 

faaliyetlerinden elde edilen net nakit akımı arasındaki farklılığın sebebinin ölçülmesinde 

nakit akım tablosundan faydalanılır. 

1.6. Nakit Yönetimi 

Nakit yönetimi, nakit giriş ve çıkışlarını tahmin etmek, bulundurulması gerekli 

nakit mevcudu belirlemek, nakit girişlerini hızlandırmak ve nakit çıkışlarını kontrol 

etmektedir. Böylece  işletme  borç alma planları yapabilir veya nakit fazlası olduğunda 

                                                 
60 Uğur Oktay, “Nakit Akım Tablosu Amaçları Hazırlanışı Yorumu”, Vergi Dünyası, Sayı:239, 
(Temmuz 2001), s.52. 
61  Tenker Nejat ve Akdoğan Nalan, a.g.e., s.284. 
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elinde bulunan nakdi gerekli yerlere yatırabilir.62 Etkili bir nakit yönetimi temel olarak; 

ne zaman, hangi koşullarda, nasıl, ne kadar, nereye kadar sorularının cevaplarının 

optimum bilenlerinin bulunması gerekmektedir. İşletmelerin nakit akışlarındaki bu 

optimizasyonu görebilmeleri nakit kontrolü için en başta nakit akım tablolarından 

yararlanılmaktadır. Nakit kazanmayan veya kazandığı nakdi doğru yer ve zamanda 

kullanmayan işletmelerin başarılı olmasının olanaksız olduğu bilinmelidir.63

Firmaların bulunduracağı nakit tutarının fazla olması ya da az olması çeşitli 

sakıncalar yaratmaktadır. Bu sakıncaları ortadan kaldıracak şekilde işletmenin finansal 

yükümlülüklerinde sıkıntıya girmeksizin ve faaliyetlerin etkinliğini düşürmeden 

mümkün olduğunca arttıracak biçimde nakit tutarını ayarlamayı amaç  edinir. Çünkü 

elde gerekenden az nakit olması istenmeyeceği gibi gerekenden fazla nakitte elde 

tutmak doğru kabul edilmemektedir.64 Firmanın ihtiyacından fazla nakdi elde 

tutmasının yüksek alternatif maliyeti bulunmaktadır. Nakdin kısa vadeli yatırılmaması 

kar dönüşüne mani olmaktadır. Etkin bir nakit yönetiminde günlük nakit giriş ve 

çıkışları tahmin edilir. Sonuçlar haftalık olarak yönetime sunulur ve bu sonuçlara göre 

var ise gereksinim fazlası nakdin değerlendirilmesi veya ihtiyaç duyulan nakdin temini 

için alternatif planlar hazırlanmalı ve uygulanmalıdır. Diğer yandan nakit yönetiminde 

önemli bir rolü olan alacakların yönetiminede oldukça önem verilmelidir. İşletmenin 

nakit girişlerinin kaynağını oluşturan bu kalemin takibi günlük raporlama ile yapılmalı 

ve bu raporlar periyodik olarak yönetime ve müşterilere iletilmelidir.65

Enflasyonist ortamda nakdin elde edildiği kaynakların ve elde tutma 

maliyetlerinin bilinmesi gerekir. Enflasyonist koşullarda çalışma sermayesini 

gereksinimi, uzun dönemli finansman gereksiniminden çok daha önemli hale 

gelmektedir. Bu dönemde fazla nakdin kolayca nakde çevrilebilen finansal araçlara 

yatırılarak değerlendirilmesi en uygun harekettir. Enflasyonist ortamda yapılacak borç 

ve ödeme alışkanlıklarının olumsuz yönde olması ve sürekli fiyat artışları işletmenin 
                                                 
62  Yükçü Süleyman ve İçerli Yılmaz, “Etkin Bir Nakit Yönetim Aracı Olarak Dinamik Bütçe Önerisi” ,    
Muhasebe Ve Denetime Bakış, Sayı:9, (Mayıs 2003), s.2. 
63  Uzun Emin, Türk Zehra ve Uzun Ersen, “İşletme Başarısında Finansal Planlama ve Yeniliklerin Rolü”, 
Celal Bayar Üniversitesi Yönetim ve Ekonomi Dergisi, Sayı:2 Cİlt:10, Yıl:2003, s.64.  
64 Önal Yıldırım, “Nakit Yönetiminin Önemi ve İşleyişi:-Türkiye Örneği”, Çukurova Üniversitesi 
Sosyal Bilimler Enstitüsü Dergisi, Sayı:4, (1996). s,94. 
65  Uzun Emin, a.g.e., s.68. 
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finansal kararlarını olumsuz yönde etkilemektedir. İşletme kredili satışları nedeni ile 

oluşacak kredili alacaklarının tahsilini ve borçlarının ödemesini düzenli olarak 

yapmalıdır.66

Günümüzde firmalar etkin ve verimli bir nakit yönetimi politikasının 

eksikliğini yaşamaktadır. İşletmenin likiditesi en yüksek olan nakdin firmalar için 

öneminin bilinmesine karşın, nakdin verimli kullanılmasında ve yönetilmesinde bir 

takım eksikliklerin olduğu görülmektedir. Nakit yönetimindeki başarısızlık firmaların 

aldığı kararları gerçekleştirememesine neden olur.67

1.7. Nakit Akım Tablosunun Diğer Finansal Tablolar İle Arasındaki 

İlişkileri 

Finansal tablolar, temelde içerdikleri bilgileri daha iyi anlamaya yardımcı 

olması amacına yönelik, çözümsel araç olarak kullanıcıların istekleri doğrultusunda 

geliştirilmiştir.68

Bilanço ve gelir tablosu işletmenin nakit akımı hakkında sınırlı bilgiler 

sağlamaktadır. Örneğin karşılaştırmalı bilançolar dönem boyunca, makine ve 

teçhizatlarda oluşan artışı gösterirler, ancak bu artışın nasıl finanse edildiğini 

göstermezler. Gelir tablosu ise net karı gösterir ancak işletme faaliyetlerinden yaratılan 

nakdin tutarını gösteremez.69 Nakit Akım Tablosu; diğer mali tabloların tahakkuk 

esasına dayalı oldukları için yansıtamadıkları, kurumun dönem içinde nakit 

durumundaki değişmeleri, nakit girişleri ve çıkışları olarak ayrıntılı bir şekilde 

gösterir.70 Örnek vermek gerekirse; tahakkuk esasına dayalı gelir tablosunda, bir satış 

sonucu elde edilen gelirin kaydedilmesi için, kazancın nakit olarak tahsil edilmesinin 

zorunluluğu bulunmaması muhasebeleştirmenin tahakkuk esasına dayalı olduğunun 

                                                 
66   Önal Yıldırım, a.g.e., s.95. 
67  Yılmaz Hüseyin, “İşletmelerde Çağdaş Nakit Yönetimi Ve Bir Model”, Muhasebe Ve Finansman 
Dergisi, Sayı:180. (2004). 
68   Kısakürek Mustafa ve Demir Mehmet, a.g.e., s.202. 
69  Gücenme Ümit ve Poroy Arsoy Aylin, “Muhasebe Standartlarındaki Sınıflandırılmış Nakit Akım 
Tablosu Formatı İle Finansal Performansın Ölçülmesi”, Muhasebe ve Finansman Dergisi, Sayı:30, 
(Nisan 2006), s.68. 
70   Şensoy Necdet, a.g.e. , s.24. 
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somut bir örneğidir. Nakit akım tablosu nakit muhasebesine dayanmakla birlikte, yalnız 

nakit olarak gerçekleşen giriş ve çıkışlarını dikkate alır.71

1.7.1.   Nakit akım Tablosunun Gelir Tablosu İle Arasındaki İlişkisi 

Nakit Akım Tablosu bir işletmenin nakit tahsilat ve ödemelerini gerektiren 

işlemleri, bunların gelir sağlayan faaliyetler ile olan ilişkilerini göz önüne almadan 

özetleyen bir tablodur. Nakit giriş ve çıkışları bu tablonun konusu olduğu halde, hesap 

dönemi içerisinde elde edilen gelirler ve yapılan giderler gelir tablosunun konusunu 

oluşturur.72

İlgili dönemdeki gelirini, indirim konusu olan hesap kalemlerini ve giderlerini 

göstererek işletmenin karlılığını ortaya koymaya amaçlayan gelir tablosu, elde edilen 

gelirler sonucunda yapılan tahsilatlarla, maliyet ve gider ödemeleri hakkında mali tablo 

kullanıcılarına bir bilgi sağlamaz.73

Faaliyet dönemi içerisinde işletmenin elde ettiği kar, o dönemin içerisinde 

nakit mevcudundaki net artışı göstermez. Bir işletme dönem içerisinde kar elde etse bile 

nakit mevcudu azalabilir veya zarar ettiği halde nakit mevcudu artabilir. Bir başka 

deyişle, işletmenin gelir sağlaması ile nakit mevcudunun azalıp çoğalması farklı 

niteliktedir. Ayrıca gelir tablosunda yer alan kalemler nakit akım tablosunda yer 

almadığı gibi, nakit akım tablosunda görülen bazı kalemler ise gelir tablosunda 

görülmezler. Şüpheli alacak karşılığı, amortismanlar gibi kalemler gelir tablosunda yer 

aldığı halde, bu hesaplar nitelikleri gereği herhangi bir para hareketini 

gerektirmediğinden endirekt yöntem hariç diğer yöntemlerle hazırlanan nakit akım 

tablosunda görülmezler. Endirekt yönteme göre hazırlanan nakit akım tablosunda 

amortisman giderleri, şüpheli alacak karşılığı, kıdem tazminatı karşılığı, alacak senetleri 

reeskontu, borç senetleri reeskontu vb. düzeltme kalemleri, dönem karından indirilerek 

ilgili tabloda gösterilir.74 Buna karşın; hisse senedi ve tahvil çıkartılması, yani sabit 

değerlerin satın alınması, uzun vadeli borç ödemeleri, tahvillerin itfası gibi işlemlerin 

                                                 
71  Womack Bart, “Cash Flow for Beginners”, Better Investing , Sayı:55, (Temmuz 2006), s.38. 
72  Akıncı Nejat, Mali Tablolar Analizi, İzmir:Doğruluk Matbaacılık, 1988, s.123. 
73  Moorhead Cindy, “The Cash Movement of Operating Activity”, Business Credit, Sayı:103, (Ağustos 
2001), s.68.  
74  Kunz David, a.g.e., s.95.  

 23



hepsinde bir para hareketi söz konusu olduğundan bunlara nakit akım tablosunda yer 

verilir, ancak gelir tablosunda gösterilmezler.75

Dönem içinde meydana gelen çeşitli hareketlerin gelir tablosunda, bilançoda 

ortaya çıkış şekillerini ve meydana getirdikleri muhtemel nakit etkilerini aşağıdaki gibi 

şematize edebiliriz.76

 

GELİR TABLOSU - BİLANÇO İLİŞKİLERİ VE MUHTEMEL NAKİT ETKİLERİ 

GELİR TABLOSU 
KALEMİ İLİŞKİLİ BİLANÇO HESABI MUHTEMEL NAKİT 

ETKİSİ 

· Satışlar  

· SMM  

· Amortisman giderleri  

·Faaliyet giderleri  
 

· Duran varlık satış kar veya 
zararı 

·  T. Alacaklar  

·  Stoklar, T. Borçlar  

· Birikmiş amortismanlar  

· Peşin ödenmiş giderler,borçlar  

· Duran varlıklar  

·Birikmiş amortismanlar, 
alacaklar 

· Müşterilerden yapılan nakit tahsilat  

· Satıcılara yapılan nakit ödemeler  

·  Nakit etkisi yok  

·Faaliyet giderleri için yapılan nakit 
ödemeler 

·Duran varlık satışlarından 
sağlanan nakit  

 

Tablo 2:   Gelir Tablosu - Bilanço İlişkileri ve Muhtemel Nakit Etkileri 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                 
75   Erdoğan Necmettin,a.g.e., s.163. 
76   Kşl. Kermit ve D. Larson, “Financial Accounting”, Fourth Edition, Boston, 1989, s.569. 
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Bilanço      Gelir Tablosu 

 Varlıklar 

  Nakit   X Hasılat X 

   Alacaklar  X   

   Duran Varlıklar     X 

   Diğer   X 

  TOPLAM VARLIKLAR 

 Borçlar 

   Ticari Borçlar  X 

   Uzun Süreli Borçlar  X 

   Özkaynaklar 

   Sermaye                X Giderler  X 

   Dağıtılmamış Kar               X Kar  X 

  TOPLAM KAYNAKLAR 

    Nakit Akım Tablosu 

    İşletme Faaliyetleri  X 

    Yatırım Faaliyetleri  X 

    Finansman Faaliyetleri  X 

    Nakitte Değişme   X 

    Dönem Başı Nakit  X 

    Dönem Sonu Nakit  X 

 

Tablo 3:  Gelir Tablosu, Bilanço ve Nakit Akım Tablosu Arasındaki İlişkiler77

 

                                                 
77   Şensoy Necdet, a.g.e. , s.25. 
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1.7.2. Nakit Akım Tablosun Net İşletme Sermayesi Değişim Tablosu 

Arasındaki İlişkisi 

Nakit akım tablosu net işletme sermayesi değişim tablosundan daha dar 

kapsamlıdır. Net işletme sermayesi değişim tablosu işletmenin belli bir dönemdeki cari 

aktif ve kısa vadeli yabancı kaynakları karşılaştıran ve bunların kaynakları ile kullanım 

yerlerini gösteren tablodur. Söz konusu bu tablo işletmenin belli bir nakit dönemi 

içindeki nakit hareketini göstermez. Gerçekten işletmede net işletme sermayesi artışı 

gösterdiği halde nakit mevcudu azalış gösterebilir ya da net işletme sermaye azaldığı 

halde nakit mevcudu artabilir.78

Nakit akım tablosu yerine getirdiği işlevleri ile diğer mali tabloları tamamlar. 

Yine nakit akım tablosu, işletmenin gelecekteki nakit gereksinmelerini ön görmek ve 

nakit bütçesini hazırlamak içinde bir araç olarak kullanılır.79

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                 
78   Akgüç Öztin, Mali Tablolar Analizi,.12.Baskı,İstanbul: Arayış Basım Yayıncılık, 2006, s.221. 
79   Erdoğan Necmettin, a.g.e., s.163. 
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2. NAKİT AKIM TABLOSUNUN YAPISI VE DÜZENLENMESİ 

Bu başlık altında Uluslararası Muhasebe Standartları (UMS-7) ve Türk Vergi 

Mevzuatında Muhasebe Sistemi Uygulamaları Genel Tebliği’ne (MSUGT) göre nakit 

akım tablosunun sınıflandırılmış yapısı, hazırlanması için gerekli düzenlemeler ve 

kullanılan yöntemler üzerinde durulacaktır. 

2.1. Uluslararası Muhasebe Standartlarına (UMS-7) Göre Nakit Akım 

Tablosu 

UMS-7’ye göre nakit akım tablosunun yapısı, düzenlemesi, nakdin kaynak ve 

kullanım yerleri aşağıda detaylı olarak ifade edilmiştir. 

2.1.1. Nakit Akım Tablosunun Uluslararası Muhasebe Standartlarına 

(UMS-7) Göre Yapısı  

Ülkemizde işletmeler tarafından Uluslararası Muhasebe/Finansal Raporlama 

Standartlarına aykırı olmayan TMS/TFRS’ler uygulanmaktadır. Bu doğrultuda 

hazırlanan nakit akım tablosunun hazırlanmasında 09/04/2008  tarihili 26.842 sayılı 

Resmi Gazete’de yayınlanan Sermaye Piyasası Kurulu’nun Sermaye Piyasasında 

Finansal Raporlamaya İlişkin Esaslar Tebliği ile Nakit Akım Tablosu’nda UMS-7 nin 

birebir çevirisi olan Türkiye Muhasebe Standartlarından 7 numaralı standart, tablonun 

hazırlanmasında mali tablo kullanıcılarının çerçevesini oluşturduğu ifade edilmektedir. 

UMS-7’ye göre; Nakit Akım Tablosu’nda döneme ilişkin nakit akışları işletme, 

yatırım ve finansman faaliyetlerine dayalı bir biçimde sınıflandırılarak raporlanır.80

İşletmenin ilgili hesap dönemlerine ilişkin nakit akımlarını, işletme faaliyetleri, 

yatırım faaliyetleri ve finansman faaliyetleri olarak nakdin elde edildiği kaynağa göre 

sınıflandırması, tablo kullanıcılarına, işletmenin finansal durumu ile nakit ve nakde 

eşdeğer varlıklarının tutarı üzerindeki etkilerini açıkça göstermektedir.81

                                                 
80  Zega, Cheryl Ann, “The  New Statement of Cash Flows”, Management Acconuting, Sayı:70, (Eylül-
1988), s.55.
81  Akgül Ataman Başak ve Akay Hüseyin, a.g.e., s.62. 
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Muhasebede benzer karakteristik özellikleri taşıyan kalemlerin bir araya 

gelerek farklı nitelikteki kalemlerden ayrı gruplar halinde gösterilmesi nakit akım 

tablosunda nakit girişleri ve ödemelerin kendi içlerinde üç grupta sınıflandırılmasında 

gerekçe olarak gösterilebilir.82

2.1.1.1.   İşletme Faaliyetleri 

İşletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akışları, dış finansman kaynaklarına 

ihtiyaç duyulmadan işletmenin; borçlarını geri ödeyebilmesi, faaliyetlerini 

sürdürebilmesi, kar payı ödemelerini yapabilmesi ve yeni yatırımlara başlayabilmesinin 

mümkün olup olmadığı hususlarında temel bir gösterge teşkil etmek üzere sunulur. 

Döneme ilişkin nakit akışlarının belli bölümleri ile ilgili bilgiler, diğer bilgilerle birlikte 

değerlendirilerek, gelecekte oluşacak nakit akışlarına ilişkin tahminlerde ve bütçelerin 

hazırlanmasında kullanılır.83

İşletme faaliyetlerinden elde edilen nakit akışları birinci dereceden işletmenin 

gelir yaratan faaliyetleri ile ilgilidir. Ancak diğer olağan ve olağan dışı faaliyetlerden 

elde edilen gelir ve karlar ile gider ve zararlar net karın veya zararın oluşumunu 

etkilediğinden bu kalemlerde işletme faaliyetleri bölümünde gösterilir.84

İşletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akışları, genellikle işletmenin ana 

gelir getirici faaliyetleriyle ilgili olup, net karın veya zararın belirlenmesinde yer alan 

işlem ve olaylardan kaynaklanır. İşletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akışlarına 

ait örnekler aşağıda verilmiştir. 

a)  Satılan mallardan ve verilen hizmetlerden (satışlardan) elde edilen nakit 

girişleri 

b)  Diğer olağan gelir ve karlardan ( Royalti, ücret, komisyon ve diğer 

hasılat) sağlanan nakit girişleri, 

                                                 
82   Imdieke Leroy ve Smith Ralph, Financial Accounting, Canada: John Witey&Sons Inc., 1987, s.647. 
 
83 Yanar Gülşen, “Türkiye Muhasebe Standardı-3 Nakit Akış Tablosu”, Mali Çözüm, Sayı:66, 
(Mart,2004), s.218. 
84   Büyükışık Emre, “Nakit Akım Tablosu”, Vergi Dünyası, Sayı:200, (Nisan 1998), s.195. 
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c)  Maliyetten kaynaklanan (Mal ve hizmetler için yapılan ödemeler) nakit 

çıkışları,  

d)  Çalışanlara ve çalışanlar adına yapılan ödemelerden kaynaklanan nakit 

çıkışları,  

e)  Sigorta şirketlerinin aldığı veya ödediği primler, tazminatlar, yıllık 

ödemeler ve poliçeyle ilgili diğer yükümlülükler nedeniyle oluşan nakit giriş ve 

çıkışları,  

f)  Finansman veya yatırım faaliyeti ile doğrudan ilgili olmadığı sürece 

kurum kazancı üzerinden hesaplanan diğer vergiler ile ilgili nakit çıkışları veya söz 

konusu vergiler kapsamında alınan vergi iadeleri ile ilgili nakit girişleri,  

g)  Alım satım amaçlı elde bulundurulan sözleşmelerle ilgili nakit girişleri 

ve çıkışları.  

Bir maddi duran varlığın satışı sonucu doğan kar veya zarar net dönem kar 

veya zararın içerisinde değerlendirilir. Ancak bu tür işlemlerle ilgili nakit akışları 

yatırım faaliyetlerinden elde edilen nakit akışları olarak düşünülmelidir. 

Bir işletme kendi faaliyetleri için veya ticari amaçlarla menkul kıymet 

bulundurabilir. Bu kalemler, işletmelerin satma amacıyla edinilen stok işlemleriyle aynı 

niteliktedir. Alım satım sonucu elde edilen nakit akışları işletme faaliyet sonucu elde 

edilen nakit akışları olarak kabul edilir. Çünkü işletmenin buradaki ana amacı kısa 

dönemli alım satımlardaki fiyat artışlarından yararlanmaktır.85 Aynı şekilde, ana gelir 

getirici faaliyetleri ile ilgili olduğu sürece, finansal kurumlarca verilen nakit avansları 

ve krediler de söz konusu işletmenin işletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akışı 

olarak sınıflandırılır.86

 

 
                                                 
85  Alderman Wayne ve Mueller M Jennifer, “Cash Flow Classification of Restricted Funds”, The CPA 
Journal, (Kasım-2003), s.46. 
86  Lazol İbrahim ve Çabuk Adem, Mali Tablolar Analizi, 3.Baskı, Bursa:Vipaş, 2004, s.128. 
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2.1.1.2.   Yatırım Faaliyetleri 

Yatırım  faaliyetlerinden elde edilen nakit akımları; ilgili hesap dönemi 

içerisinde tüm yatırım faaliyetleri sonucu oluşan; duran varlık alımı ya da eksilmesi 

sebebi ile işletmeye giren ve çıkan nakit akımlarını ihtiva etmektedir.87

Yatırım faaliyetleriyle ilgili nakit akışları, gelir ve nakit akışı sağlama amacına 

yönelik olarak ayrılan kaynakların gösterimini sağlamak amacıyla ayrı olarak gösterilir. 

Çünkü bu gruptaki nakit akışları, gelecekteki gelirleri ve nakit akışlarını yaratmak 

amacıyla kaynaklara (yatırımlara) yapılan  harcamaların boyutunu yansıtır. Uzun vadeli 

yatırımların satın alınması ve elden çıkarılması ile nakit benzeri olarak sayılmayan diğer 

yatırımlarla ilgili olarak nakit akışları yatırım faaliyetleri içinde kabul edilir.88

 Yatırım faaliyetlerine ilişkin örneklere aşağıda yer verilmiştir. 

a)  Maddi ve maddi olmayan duran varlıklar ve diğer uzun vadeli varlıkların 

alımı ile ilgili nakit çıkışları. Bu ödemeler, aktifleştirilen geliştirme harcamalarını ve 

işletmenin inşa veya imal ettiği maddi duran varlıklara ilişkin giderlerle ilgili nakit 

çıkışlarını da içerir.  

b)  Maddi ve maddi olmayan duran varlıklar ve diğer uzun vadeli varlıkların 

satışı ile ilgili nakit girişleri;  

c)  Nakit benzeri veya alım satım amacıyla elde tutulan araçlarla ilgili 

olmadığı sürece, başka bir işletmeye iştirak etmek veya o işletmenin borçlanma aracını 

satın almak için ve müşterek yönetime tabi teşebbüse (İş ortaklığına) katılmak için 

yapılan nakit çıkışları;  

d)  Nakit benzeri veya alım satım amacıyla elde tutulan araçlarla ilgili 

olmadığı sürece, başka bir işletmenin hisse senedinin veya borçlanma aracının veya 

işletmenin bir müşterek yönetime tabi teşebbüsteki payının satılması sonucu elde edilen 

nakit girişleri;  
                                                 
87  Kousenidis V. Dimitrios, “A Free Cash Flow Version of The Cash Flow Statement: a Note”, 
Managerial Finance, Cilt:32; Sayı:8, 2006, s.646. 
88  Sağlam Necdet, Şengel Salim ve Öztürk Bayram, Türkiye Muhasebe Standartları Uygulaması, 
Ankara: Maliye ve Hukuk Yayınları, 2.Baskı, 2008, s.177. 
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e)  Finansal kurumların yaptıkları işlemler hariç olmak üzere, işletmeler 

tarafından üçüncü kişilere verilen avans ve borçlara ilişkin nakit çıkışları;  

f)  Finansal kurumların yaptıkları işlemler hariç olmak üzere, işletmelerin 

üçüncü kişilere verdikleri avans, kredilerden yapılan tahsilatlar,  

g) İşletme faaliyetleri veya ticari faaliyetler amacıyla yapılan sözleşmeler 

ile finansman faaliyetleri olarak sınıflandırılanlara ilişkin ödemeler dışındaki futures 

sözleşmeleri, forward sözleşmeleri, opsiyon sözleşmeleri ve swap sözleşmelerine ilişkin 

nakit girişleri, 

h) İşletme faaliyetleri veya ticari faaliyetler amacıyla yapılan sözleşmeler 

ile finansman faaliyetleri olarak sınıflandırılanlara ilişkin ödemeler dışındaki futures 

sözleşmeleri, forward sözleşmeleri, opsiyon sözleşmeleri ve swap sözleşmelerine ilişkin 

nakit çıkışları. 

2.1.1.3.   Finansman Faaliyetleri 

Finansman faaliyetlerine ilişkin nakit akışları, işletmeye sermaye sağlayan 

ortaklar ve alacaklıların işletmenin gelecekteki nakit akışlarından talep edecekleri 

kısmın belirlenmesini sağlamak üzere ayrı olarak açıklanan kısmı kapsamaktadır.89

Finansman faaliyetleri ortakların sermayesini ve işletmenin borçlanma yapısını 

değiştiren faaliyetlerdir. Bir başka ifade ile işletme sahiplerinden (hisseler yolu ile 

finansman) veya işletme sahiplerine ve kredi verenlerden (borçlanma yolu ile 

finansman) veya kredi verenlere nakit akışları ile ilgili faaliyetlerdir. Örneğin işletme 

tahvil çıkararak satarsa, finansman faaliyetleri içinde yer alacak şekilde nakit girişi 

olacaktır. Buna karşılık tahvil sahiplerine yapılan faiz ödemeleri ise finansman 

faaliyetleri arasında nakit çıkışı olarak ele alınmalıdır.90

Finansman faaliyetlerine ilişkin nakit akışları örneklerine aşağıda belirtilmiştir: 

                                                 
89   Broome O. Whitfield, “Statement of Cash Flows: Time for Change”, Financial Analysis Journal, 
Sayı:60 (Mart-Nisan 2004), s.16. 
90   Sağlam Necdet, Şengel Salim ve Öztürk Bayram, a.g.e., s.178. 
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a)  Hisse senedi ve diğer öz sermaye araçlarının ihracından sağlanan nakit 

girişleri,  

b)  Sermayenin azaltılması veya işletmenin kendi hisse senetlerini almasıyla 

ilgili nakit çıkışları,  

c)  Borçlanma araçları ihracı ve diğer uzun ve kısa vadeli krediler ile 

sağlanan nakit girişleri,  

d)  Borç ödemelerine ilişkin nakit çıkışları, 

e) Finansal kiralama sözleşmelerinden kaynaklanan borç ödemelerine 

ilişkin nakit çıkışları. 

2.1.1.4.   Nakit Akım Tablosunun Yapısında Önemlilik Arz Eden Unsurlar 

Nakit akım tablosunun yapısında önemlilik arz eden unsurlar aşağıda 

detaylandırılmıştır. 

2.1.1.4.1.   Yabancı Paraya Dayalı İşlemlere İlişkin Nakit Akımları 

Yabancı paraya dayalı işlemlerden kaynaklanan nakit akımları, nakit akımı 

gerçekleşme tarihindeki kurlar üzerinden ilgili işletmenin fonksiyonel para birimine 

çevrilir. Yabancı ülkedeki bağlı ortaklıkların nakit akımları da gerçekleştiği tarihteki kur 

kullanılarak yabancı ülkede kullanılan para biriminden, işletmenin fonksiyonel para 

birimine çevrilir.91

Yabancı paraya dayalı nakit akışları, UMS-21'e göre “Kur Değişiminin 

Etkileri” başlığı altında incelenmiş standarda göre, işletme yabancı ülkede faaliyet 

gösteren kendisine bağlı şirketin nakit akışlarının da bu akışların gerçekleştiği tarihteki 

çapraz kur kullanılarak işletmenin faaliyet gösterdiği ülkedeki para biriminden ana 

şirketin faaliyet gösterdiği ülkenin para birimine dönüştürülerek raporlanması 

gerektiğini öngörmektedir. Bu durumda standart, nakit akışlarının bilanço günündeki 

kurdan çevrilmesine izin vermemiş, uygulama kolaylığı nedeni ile gerçek kura yakın 

                                                 
91   Acar Pınar  ve Özdemir Evin Umut, a.g.e., s.266. 
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ortalama kur ile yabancı para cinsinden işlemlerin kaydedilmesini öngörmüştür. (Döviz 

kurunda önemli ölçüde dalgalanma gerçekleştiği taktirde ortalama kurun 

kullanılmayacağı standartta belirtilmiştir.)92

Kur değişiminden kaynaklanan ve henüz gerçekleşmemiş kazanç ve kayıplar 

nakit akımı olarak kabul edilmez. Ancak, kur farklarının yabancı para cinsinden tutulan 

nakit ve nakit benzerleri üzerine etkisi, dönemin başlangıcında ve sonundaki nakit ve 

nakit benzerlerinin mutabakatlarını yapmak amacıyla, nakit akım tablosunda yer alır. 

Bu şekilde bulunan tutarlar; esas, yatırım ve finansman faaliyetlerine ilişkin nakit 

akımlarından ayrı bir şekilde gösterilir ve söz konusu nakit akımları dönem sonundaki 

kurdan ilgili para birimine çevrilmiş olsaydı ortaya çıkacak kur farklarını ihtiva eder.  

2.1.1.4.2.   Faiz ve Temettüler 

Nakit akım tablosunda, faiz ve temettülere ilişkin nakit giriş ve çıkışları ayrı 

ayrı açıklanır. Bu kalemlerin her biri dönemler arasında tutarlı bir şekilde esas, yatırım 

veya finansman faaliyeti olarak sınıflandırılır.93

Gelir tablosuna gider olarak tanımlanabilen veya UMS-23 “Borçlanma 

Maliyetleri” başlıklı kısmında yer verilen alternatif yöntem uyarınca aktifleştirilen 

dönemin içinde ödenen toplam faiz tutarı, nakit akım tablosunda açıklanır.94

Ana faaliyet konusu para ticareti olan finansal kurumlar için faiz gelir ve 

giderleri ile temettüler genellikle esas faaliyetlerle ilgili nakit akımları içerisinde yer 

alır. Diğer işletmeler, faiz ve temettülerle ilgili nakit akımlarını faaliyetlerine uygun bir 

şekilde sınıflayarak nakit akım tablosunda gösterir. Bu çerçevede işletmeler, faiz gelir 

ve giderleri ile temettü gelirlerini, net kar/zararın tespitinde dikkate alınmaları halinde 

esas faaliyetlerinden; finansman kaynaklarının elde etme maliyetini oluşturması halinde 

finansman faaliyetlerinden veya yapılan yatırımın getirileri olması halinde yatırım 

faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akımları olarak gösterir. Ödenen faizleri ve alınan 
                                                 
92  Bekçioğlu Selim ve Köroğlu Çağrı, “TMS-21 Kur Değişim Etkileri Standardına Göre Finansal 
Tabloların Çevrimi ve Kur Farklarının Muhasebeleştirilmesi”, Mali Çözüm, Sayı:86, (Mart-Nisan 2008), 
s.35.  
93   International Accounting Standards Committee. International Accounting Standards Explained, 
England: Wiley John&Sons Ltd., 2000. s,115. 
94   Sağlam Necdet, Şengel Salim ve Öztürk Bayram, a.g.e., s.179. 
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faizler-temettüler işletme faaliyeti içinde gösterilebilir, çünkü bu unsurlar kar veya 

zararın belirlenmesinde dikkate alınmaktadır. Buna alternatif olarak ödenen faizler 

finansal kaynakları sağlamanın maliyeti olduğundan finansman nakit akışları içinde, 

alınan faiz ve temettüler yatırım getirisi olduğundan yatırım faaliyetleri içerisinde 

sınıflandırılabilirler. Konu hakkında UMS-7’den daha fazla açıklama gereği duyulmuş 

olmalı ki, TMS-7 şu açıklamalara yer vermiştir: “Bu çerçevede işletmeler, faiz gelir ve 

giderleri ile temettü gelirlerini, net kar/zararın tespiti halinde dikkate alınmaları halinde 

esas faaliyetlerden, finansman kaynaklarını elde etme maliyetlerini oluşturması halinde 

finansman faaliyetlerinden veya yapılan yatırımın getirileri olması halinde yatırım 

faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akışı olarak gösterebilirler”.95

İşletmeler, temettü ödemelerini, elde edilen finansman kaynaklarının bedeli 

olması sebebiyle finansman faaliyetlerinden veya mali tablo kullanıcılarına işletmenin 

esas faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akımlarından temettü dağıtma kabiliyeti 

hakkında bilgi sunmak amacıyla esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akımı olarak 

gösterir. 

2.1.1.4.3.  Vergiler 

Vergilerle ilgili nakit akımları ayrıca açıklanır ve bu nakit akımları, açık olarak 

finansman ve yatırım faaliyetleriyle ilişkili olmadıkları takdirde esas faaliyetlerden nakit 

akımı olarak sınıflandırılır.  

Vergiler; işletmenin esas faaliyetleri yatırım ve finansman faaliyetleri ile ilgili 

nakit akımları yaratan işlemlerden dolayı ortaya çıkmaktadır. Yatırım ve finansman 

faaliyetlerinden kaynaklanan vergi giderinin tutarı belirlenebilir olmakla birlikte, ilgili 

nakit akımlarının belirlenmesi konusunda zorluklar ortaya çıkabilir. Ayrıca vergi ile 

ilgili nakit akımı vergiyi doğuran işlem ve olaydan farklı bir dönemde gerçekleşebilir. 

Bu nedenle, ödenen vergiler genellikle esas faaliyetlerle ile ilgili nakit akımları 

içerisinde sınıflandırılır. Bazı gelir vergisi ödemeleri işletmelerin varlık azalımı, 

yükümlülük eksilimi gibi yatırım ve finansman faaliyetleri ile ilgili kazanç ve kayıplarla 

                                                 
95   Sağlam Necdet, Şengel Salim ve Öztürk Bayram, a.g.e., s.180. 
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alakalı olması Nat'taki sınıflandırmaya etki etmez. 96 Ancak, yatırım veya finansman 

faaliyetleri ile ilgili nakit akımlarına sebep olan bir işlemden kaynaklandığı tespit 

edilebilen bir vergi ile ilgili nakit akımı yatırım faaliyetlerinden veya finansman 

faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akımları içerisinde sınıflandırılır. 

Vergilerle ilgili nakit akımları, esas faaliyetlerden nakit akımı yanında diğer 

faaliyetlerden nakit akımları ile de ilişkilendirilmişse vergilerle ilgili toplam nakit akım 

tutarı ayrıca dipnotlarda açıklanır.97

2.1.1.4.4. İştirakler, Bağlı Ortaklıklar ve Müşterek Yönetime Tabi 

Teşebbüsteki Yatırımlar 

Bağlı ortaklıklar veya iştirakler maliyet esası veya öz sermaye yöntemi ile 

muhasebeleştirildiğinde, ana ortaklık ile bağlı ortaklıklar ve iştirakler arasındaki nakit 

akışları örneğin temettü tahsilatları ve avans ödemeleri ve diğer nakit akışları şeklinde 

nakit akış tablosunda gösterilir.   

Müşterek yönetime tabi teşebbüsteki payın oransal konsolidasyon yöntemine 

göre muhasebeleştirilmesi durumunda, bu işletmenin nakit akımındaki ana ortaklığın 

payı, ana ortaklığın nakit akım tablosunda yer alır. Müşterek yönetime tabi teşebbüsteki 

payın öz sermaye yöntemine göre muhasebeleştirilmesi durumunda ise, ana ortaklığın 

nakit akım tablosunda bu yatırım nedeniyle elde edilen nakit akımları ile müşterek 

yönetime tabi teşebbüsle ana ortaklık arasında ortaya çıkan nakit akımları yer alır.98

 

 

 

 

                                                 
96  Nurnberg Hugo, “Income taxes in the Cash Flow Statement”, The CPA Journal, Cilt:73, Sayı;6, 
(Haziran 2003), s.49. 
97   Karapınar Aydın, Sermaye Piyasalarında Bağımsız Denetim, Ankara:Gazi Kitabevi, 2007, s.690.  
98 Akgül Ataman Başak, Gökçen Gürbüz ve Çakıcı Cemal, Türkiye Muhasebe Standartları 
Uygulamaları, İstanbul: Beta Kitap, 2006, s.74. 
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2.1.1.4.5.  İşletmenin Bağlı Ortaklık ve Diğer Birimlerinin İktisabı ve 

Elden Çıkarılması 

İşletmenin bağlı ortaklık ve diğer birimlerinin iktisabı ve elden çıkarılması 

sonucunda ortaya çıkan toplam nakit akımları nakit akım tablosunda ayrıca gösterilir ve 

yatırım faaliyeti arasında sınıflandırılacaktır.99

İşletmeler, bağlı ortaklık ve birimlerinin dönem içindeki alım ve satımlarıyla 

ilgili olarak, aşağıdakilerden her birini açıklamalıdır: 

a) Toplam iktisap ve elden çıkarma bedeli, 

b) İktisap veya elden çıkarma bedelinin nakit veya nakit benzeri kısmı, 

c) İktisap edilen veya elden çıkarılan bağlı ortaklık veya birim bünyesindeki 

nakit ve nakit benzerlerinin tutarı, 

d) Her bir ana grup itibariyle, iktisap edilen veya elden çıkarılan bağlı ortaklık 

veya birim bünyesindeki nakit veya nakit benzerleri dışındaki varlık ve yükümlülüklerin 

tutarı. 

İktisap edilen veya elden çıkarılan varlık ve yükümlülükler ile birlikte iktisap 

edilen veya elden çıkarılan bağlı ortaklık veya işletme biriminin nakit akımına etkisinin 

ayrı olarak gösterilmesi, iktisap veya elden çıkarma işlemlerinden kaynaklanan nakit 

akımlarıyla esas faaliyetlerden, yatırım ve finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit 

akımlarının ayrıştırılmasına yardımcı olmaktadır. Elden çıkarma sonucunda oluşan nakit 

akımları iktisap sonucunda oluşan nakit akımlarından mahsup edilemez. 

İktisap veya elden çıkarma bedeli olarak ödenen veya alınan nakitler, 

karşılığında iktisap edilen veya elden çıkarılan nakit ve nakit benzerleri ile 

netleştirilerek nakit akım tablosunda gösterilir. 

 

 
                                                 
99   Yanar Gülşen, a.g.e., s.221. 
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2.1.1.4.6.   Diğer Açıklamalar 

İşletmenin elinde tuttuğu fakat grup tarafından kullanımı mümkün olmayan 

önemli tutardaki nakit ve nakit benzeri tutarlara ilişkin bilgiler, nedenleri ile (işletme 

yönetiminin yorumuyla) birlikte nakit akım tablosunda açıklanır. 

Konsolide nakit akış tablosu düzenlenirken nakit ve nakde eşdeğer varlıklara 

ilişkin varlıkların önemli tutarların grup tarafından kullanılmayacak tutarları 

nedenleriyle birlikte finansal tablo dipnotlarında açıklanır. Örneğin bir ülkede faaliyette 

bulunan bir iştirakin sahip olduğu nakit ve nakde eşdeğer varlıkların ana şirket ve diğer 

iştiraklerin kullanımına izin vermeyen kambiyo kontrolleri ve diğer yasal sınırlamalar 

olabilir. 

İşletmeler ayrıca, finansal tablo kullanıcılarının işletmenin durumu ve 

likiditesini daha iyi değerlendirmelerini sağlamak amacıyla aşağıdaki ek bilgileri 

yönetimin yorumu ile birlikte açıklayabilir: 100

a)  Kullanım imkanları üzerindeki kısıtlar da belirtilmek üzere, işletmenin 

gelecekteki esas faaliyetleri ve sermaye taahhütlerinin ifası için kullanımı mümkün olan 

kredi imkanları,  

b)  Oransal konsolidasyon yöntemiyle muhasebeleştirilen iş ortaklıklarının 

(ortak yönetime tabi teşebbüslerin) tümü ile ilgili olarak bunların işletme, yatırım ve 

finansman faaliyetlerinden doğan nakit akışlarının toplam tutarı,  

c)  İşletme kapasitesinin korunması için gerekli olan nakit akışlarından ayrı 

olarak, işletme kapasitesinde artış yaratan nakit akışlarının toplam tutarı,  

d) Uluslararası Muhasebe Standardı UMS 14. Finansal Bilgilerin Bölümlere 

Göre Raporlanması standardındaki hükümler çerçevesinde, işletmenin endüstriyel veya 

coğrafi bölümlerinin işletme, yatırım ve finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit 

akışlarının toplam tutarı.101

                                                 
100   Uçma Tuğba ve Köroğlu Çağrı, a.g.e., s.65. 
101  Akgül Ataman Başak, Gökçen Gürbüz ve Çakıcı Cemal, a.g.e., s.75. 
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İşletme kapasitesindeki artışı gösteren ve işletme kapasitesinin devamlılığını 

sağlamak için gereken nakit akışlarının ayrı olarak açıklanması, kullanıcıların 

işletmenin kapasitesini korumak için gerekli yatırımları yapıp yapmadığını 

değerlendirmesine yardımcı olur. İşletme kapasitesine yeterince yatırım yapmayan bir 

işletme gelecekteki karlılığı cari likidite ve hissedarlara dağıtım için engelliyor olabilir.  

Bölümsel nakit akış bilgisi kullanıcıların bir bütün olarak işletmenin nakit 

akışları ile onu oluşturan bileşenlerinden doğan nakit akışları arasındaki ilişkilerini ve 

bölümsel nakit akışlarının var olabilirliğini, değişkenliğini daha iyi anlayabilmelerini 

sağlar.   

2.1.2.   Nakit Akım Tablosunun UMS-7’ye Göre Raporlanması 

Nakit Akım Tablosu diğer mali tabloların aksine doğrudan doğruya kesin 

mizana dayandırılarak düzenlenebilen bir tablo değildir.102  Tablonun düzenlenmesi için 

işletmenin; 

- İşletmenin Karşılaştırmalı Bilançoları (birbirini izleyen iki yıl) 

- Cari Dönem Gelir Tablosu 

- Ve Dipnotlardaki Bilgileri tablonun hazırlanmasında gereken kaynakları 

oluşturmaktadır. 

Karşılaştırmalı bilançolardan yararlanılarak nakit akım tablosunun 

hazırlanmasında genel kural şöyledir: İlgili varlık (aktif) unsurlarındaki azalma ile ilgili 

yabancı kaynak (pasif) unsurlarındaki artış nakit girişlerini,  buna karşılık varlık (aktif) 

unsurlarındaki artış ve ilgili yabancı kaynak (pasif) unsurlarındaki azalış ise nakit 

çıkışlarını oluşturmaktadır.103

Uluslar arası muhasebe standartlarına göre  işletmeler nakit akım tablosunda, 

döneme ilişkin nakit akışları, işletme faaliyetleri, yatırım faaliyetleri ve finansman 

                                                 
102   Şensoy Necdet, a.g.e. , s.25. 
103   Sağlam Necdet, Salim Şengel ve Öztürk Bayram, a.g.e., s.183.  
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faaliyetleri olarak sınıflandırılmakta ve nakit akış türleri için farklı düzenleme 

yöntemlerine izin vermektedir. 

Döneme ilişkin nakit akışlarını “işletme faaliyetleri”, “yatırım faaliyetleri” ve 

“finansman faaliyetleri” başlıkları altında ayrı ayrı sınıflandırarak rapor edilmesini 

sağlayarak her sınıflamada kendi özelliklerine ve yapısına en uygun şekilde 

raporlanması amaç edinilmiştir. 

2.1.2.1.   İşletme Faaliyetlerinden Doğan Nakit Akışlarının Raporlanması 

UMS- 7’nin 18. bendinde de belirtildiği gibi nakit akım tablosu hazırlanırken, 

işletme faaliyetlerinden elde edilen nakit akışlarının raporlanmasında iki yöntemden 

yararlanılabilir. Bunlardan ilki direkt (dolaysız/brüt) yöntem, ikincisi ise endirekt 

(dolaylı/net) yöntemdir.  

Nakit akım tablosunun raporlanmasında iki alternatif yöntemi  şu şekilde ifade 

edebiliriz;104

i) İşletme faaliyetlerinden elde edilen nakit ödemeleri ve tahsilatlarının 

listelendiği direkt yöntem, 

ii) Nakit akışı sağlamayan gelir ve gider ile varlık ve yükümlülüklerdeki      

düzeltmelerin net gelire işlenmesi ile başlayan endirekt yöntem. 

Bunlardan herhangi birinin kullanılmasıyla hazırlanacak nakit akışlarının 

sonuçları birbirinden farklı olmayacaktır. Ancak bu yöntemlerden birinin 

kullanılmasıyla sanki nakit akım tablosunun geriye kalan yatırım ve finansman 

faaliyetlerinden elde edilen nakit akışlarının da direkt yada endirekt yönteme göre 

düzenlenecekmiş gibi düşünülerek, nakit akış tablosunun tümünün belirttiğimiz iki 

yöntemle düzenlenecekmiş gibi düşünülebilmektedir. Oysa ki söz konusu yöntemler 

yatırım ve finansman faaliyetlerinde kullanılmamaktadır.105

                                                 
104  Kousenidis V. Dimitrios, a.g.e., s.647. 
105  Sağlam Necdet, Salim Şengel ve Öztürk Bayram, a.g.e., s.183. 
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İşletmelerin esas faaliyetlerine ilişkin nakit akımlarını, brüt nakit girişleri ve 

brüt nakit çıkışlarına ait ana grupların gösterildiği direkt yönteme yada net kar/zararın, 

gayri nakdi işlemlerin, geçmiş veya gelecek işlemlerle ilgili nakit giriş veya çıkışları 

tahakkuklarının veya ertelemelerinin ve yatırım veya finansman faaliyetleriyle ilgili 

nakit akışlarına ilişkin gelir veya gider kalemlerinin etkilerine göre düzeltildiği endirekt 

(net) yönteme göre gösterirler. 

UMS-7, daha ayrıntılı bilgi vermesi, nakit bütçesinin hazırlanmasında daha 

fazla katkıda bulunması gibi nedenlerden dolayı direkt yöntemin kullanılmasını tavsiye 

etmiştir. Oysa literatürde direkt veya endirekt yöntemlerden herhangi birinin diğerine 

tercih konusu tartışmalıdır. Ülkemizde de uluslararası düzenlemelerde olduğu gibi  her 

iki yönteminde kullanılmasına izin vermektedir. TMS-7’nin UMS-7 ile uygulama 

birliğinin sağlanması bakımından nakit akım tablolarının Türkiye içinde 

raporlanmasında direkt (brüt) yöntemin uygulanmasını tavsiye etmektedir.106 

Ugulamada İMKB’de işlem gören tüm firmalar dahil mali tablo hazırlıyıcılarının 

endirekt yöntemi tercih ettiği görülmektedir. 

2.1.2.1.1. İşletme Faaliyetlerinden Doğan Nakit Akışlarının Direkt 

Yönteme Göre Düzenlenmesi 

İşletmelerin, işletme faaliyetlerine ilişkin nakit akışlarını direkt (brüt, dolaysız) 

yönteme göre raporlaması tavsiye edilen yöntemlerden biridir. Direkt yöntem, 

gelecekteki nakit akışlarının tahmin edilmesi ve yararlı bilgiler vermesi açısından 

alternatif yönteme göre üstünlük sağlamaktadır.107  

İşletme faaliyetlerine ilişkin nakit akışlarının raporlanmasında direkt yöntem 

kullanılıyor ise, brüt nakit girişlerinin ve brüt nakit çıkışlarının ana grupları belirtilir. 

Ana gruplar, işletmenin muhasebe kayıtlarının incelenmesiyle veya gelir tablosu 

kalemlerinin stoklarla ve faaliyetlerle ilgili alacak ve borçlarda dönem içinde meydana 

gelen değişiklikler, diğer nakit dışı  kalemler ve nakit etkisi yatırım veya finansman 

                                                 
106 Kısakürek Mustafa ve Ayarlıoğlu Akif, “Endirekt Yönteme Göre Nakit Akım Tablosunun 
Hazırlanması”, H.Ü. İktisadi Ve İdari Bilimler Fakültesi Dergisi, Cilt:25, Sayı 1, (2007), s.196. 
107   http://www.tmsk.org.tr/ ,a.g.e., s.6 
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faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akımlarıyla ilgili olan kalemler göz önüne alınarak 

düzenlenmesiyle oluşur. 

İşletme faaliyetlerinden elde edilen nakit akımı, direkt yönteme göre hazırlanan 

nakit akım tablosunda, müşterilerden sağlanan nakit ve nakit benzeri girişleri, 

tedarikçilere çalışanlara ve diğer firmalar mal ve hizmet  alımıyla ilgili olarak 

gerçekleşen nakit çıkışı kolayca ortaya konmaktadır. 

Bu yöntemde gelir tablosundaki kalemlerin her biri ilgili bilanço 

kalemlerindeki artış veya azalışlara göre düzeltilerek tahakkuk esasına göre tanınmış 

bulunan gelir tablosu kalemleri nakit giriş veya çıkışlarına dönüştürülür. Bu nedenle bu 

yönteme gelir tablosu yöntemi de denir. Bu yöntem brüt nakit girişlerini ve çıkışlarını 

gösterir.108

Yönteme göre işletme faaliyetlerine ilişkin nakit akışları, işletme faaliyetleriyle 

ilgili nakit tahsilat ve ödemeleri farkından oluşmaktadır. 109 

Direkt yöntem; 

- Yıllık olarak farklı firmalardaki benzer nakit giriş ve çıkışlarını 

kıyaslayabilme imkanı sunulması, 

- Kurumun nakit devrini kredi verenlere daha iyi bir şekilde sunmuş 

olması ve yeterli muhasebe bilgisi olmayan yöneticilerin bile daha iyi anlayabileceği bir 

format olması, 

- Nakit akımı ile ilgili ortaya çıkan problemlerin gerçek kaynakları üzerine  

durulduğundan nakit bütçesi hazırlamada  yardımcı olması ve, 

- Brüt nakit giriş ve çıkışları faaliyetlerdeki değişmelere farklı tepki 

verdiğinden nakit giriş ve çıkışlarının faaliyetlerden kaynaklanan hacimsel değişmelere 

                                                 
108   Şensoy Nejdet, a.g.e., s.61. 
109   Gücenme Ümit ve Poroy Arsoy Aylin, a.g.e., s.70. 
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olan duyarlılığının analiz edilmesini kolaylaştırması gibi çeşitli avantajlar 

sağlamaktadır.110

Direkt yöntemi seçen firmalar endirekt yöntemin bilgilerini de sunarlar. Her iki 

yöntemde faaliyetlerden elde edilen net nakit giriş ve çıkışları birbirinden farksızdır.111  

İşletmenin esas faaliyetlerinden elde ettiği nakit akış tutarı her iki yöntemde de 

aynı sonuç vermesine karşın, iki fortmatın başlangıçları birbirinden farklıdır.112

-   Direkt yöntemde satışlardan elde edilen gelirin ve gelir elde etmek için 

yapılan gideler ile diğer nakit çıkışına sebep olan hareketler gösterilerek raporlama 

formatını başlatırken, 

-   Endirekt yöntemde bir çok nakit akışı sonucunda oluşan net kar/zarar ile 

başlanır. Nakit olmayan hareketleri de içeren net kar/zarar bakiyesinden nakdi olmayan 

kalemler elimine edilerek işletmenin esas faaliyet konusunu oluşturan nakit akış tutarına 

ulaşılır. 

Direkt yönteme kıyasla hazırlanan nakit akım tablosundaki bazı noktaları göz 

ardı etmesinden dolayı endirekt yöntemin sakıncaları bulunmaktadır. Direkt yöntem  

nakit alım ve ödemelerle ilgili bilgileri sağlaması bakımından nakit akım tablosu 

amaçlarına endirekt yöntemden daha uygun olduğunu; direkt yöntemin, işletme 

faaliyetlerinden elde edilen nakit giriş (gelir) ve çıkışlarının (gider) karşılaştırma 

yapılma imkanı tanımamasına bağlamıştır.113

 

 

 

                                                 
110  Kısakürek Mustafa ve Demir Mehmet,a.g.e., s.204. 
111  Kısakürek Mustafa ve Demir Mehmet,a.g.e., s.204. 
112 Hertenstein Julie ve Sharon  Mc Kinnon, “Solving Puzzle of the Cash Flow Statement”, Business 
Horizons, Sayı:40, (Ocak-1997), s72.  
113 White I Gerald, Sondhi C. Ashwinpaul ve Fried Dov, Analysis of Cash Flows, 2. Baskı, USA:John 
Wiley&Sons, 1998, s.90. 

 42



İşletmeler İçin Direkt Yönteme Göre Hazırlanmış   
Örnek Nakit Akım Tablosu         
 Cari Dönem       

../../20.. 
Önceki Dönem    

../../20.. 
A. ESAS FAALİYETLERDEN 
KAYNAKLANAN NAKİT AKIMLARI 

   

1.       Alıcılardan  elde edilen nakit girişleri                 
2.       Satıcılara ve  çalışanlara yapılan 
ödemeler  (.)    ( )    
3.       Esas faaliyet sonucu oluşan nakit  
(A1-A2)  …    …   
4.       Faiz ödemeleri  (.)    (.)    
5.      Gelir vergisi ödemeleri  (.)    (.)    
6.      Diğer nakit girişleri  ...    ..    
7.      Diğer nakit çıkışları (.)    (.)    
8.      Esas faaliyetlerden kaynaklanan net 
nakit  (A3-A4-A5+A6-A7)  …    …   
B. YATIRIM FAALİYETLERİNDEN 
KAYNAKLANAN NAKİT AKIMLARI    …    … 
1.       Maddi varlıkların satışı  ...        
2.       Maddi varlıkların iktisabı          
3.       Mali varlık iktisabı  (.)    (.)    
4.       Mali varlıkların satışı  ...    ..    
5.       Alınan faizler  ...    ..    
6.       Alınan temettüler  ...    ..    
7.       Diğer nakit girişleri ...    ..    
8.       Diğer nakit çıkışları (.)    (.)    
9.     Yatırım faaliyetlerinden kaynaklanan 
net nakit (B1-B2-B3+B4+B5+B6+B7-B8)  …    …   
C. FİNANSMAN FAALİYETLERİNDEN 
KAYNAKLANAN         
NAKİT AKIMLARI     …    … 
1.       Hisse senedi ihracı  ...    ...    
2.       Kredilerle ilgili nakit girişleri  ...    ..    
3.       Finansal  kiralama borçları ödemeleri  (.)    (.)    
4.       Ödenen temettüler  (.)    (.)    
5.     Diğer nakit girişleri  ...    ..    
6.     Diğer nakit çıkışları (.)    (.)    
7.     Finansman faaliyetlerinden 
kaynaklanan net nakit  (C1+C2-C3-
C4+C5-C6)  …    …   
D. KUR FARKLARININ NAKİT VE 
NAKİT BENZERLERİNE OLAN ETKİSİ    …    … 
E.Nakit ve nakit benzerlerinde meydana 
gelen net artış ( A8+B9+C7+D )    …    … 
F.Dönem başındaki nakit ve nakit 
benzerleri mevcudu    …    … 
G.Dönem sonundaki nakit ve nakit 
benzerleri mevcudu (E+F)    …    … 

 

Tablo 4:  Direkt Yönteme Göre Hazırlanmış Nakit Akım Tablosu 
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2.1.2.1.2. İşletme Faaliyetlerinden Doğan Nakit Akışlarının Endirekt 

Yönteme Göre Düzenlenmesi 

İşletme faaliyetlerinden elde edilen nakdin raporlanmasında kullanılacak ikinci 

yöntem, endirekt (net) yöntemdir. Gelir tablosundaki dönem net kar/zarar tutarı ile 

başlar, nakit girişi sağlamayan  gelirler ve nakit çıkışı gerektirmeyen giderler için 

düzeltmeler yapılır. Bir başka ifade ile net kar/zararın nakit olmayan işlemlerin, 

geçmişteki ve gelecekteki işletme faaliyetlerini ile ilgili nakit girişlerinin ve çıkışlarının 

tahakkuklarının veya ertelemelerinin yatırım veya finansman faaliyetlerinin nakit 

akışlarıyla eşleştiren gelir ve gider kalemlerinin etkileri için düzeltildiği yöntemdir. 

Yani dönem kar/zararı içinde bulunan tüm nakit dışı gelirler çıkartılır ve tüm nakit dışı 

giderler dönem karına geri eklenir.114

Endirekt yönteme göre hazırlanan nakit akım tablosunda; kar/zarar 

tablosundaki (gelir tablosu) rakamlar ile bilançolarda işletme faaliyetleri ile ilgili 

varlıklardaki değişimler dikkate alınarak esas faaliyetlerden elde edilen nakit akış 

tutarına ulaşılır.115 Yöntemde öncelikle; dönem karı veya zararı alınmakta ve bu tutara 

nakit akışına neden olmayan amortisman ve itfa payları, karşılık giderleri, duran varlık 

satış karları veya zararları, döneme ilişkin peşin ödenmiş giderler tutarı ile peşin tahsil 

edilmiş gelirlerin döneme ilişkin payı eklenmekte veya çıkartılmaktadır. Bunun yanı 

sıra gelir tablosunda yer alan ancak henüz tahsil edilmeyen gelir unsurlarından olup ta 

tahakkuk esasına göre kaydedilenler, toplamdan çıkartılmakta, gider unsurlarından da 

henüz ödenmeyenler toplama geri eklenmektedir. Bu işlemlerin sonunda, işletme, 

yatırım ve finansman faaliyetlerinden elde edilen nakit giriş veya nakit kullanımı 

bulunmuş olacaktır.116

Endirekt yöntemde karla ilgili yapılacak düzeltmeleri aşağıdaki başlıklar 

altında sınıflandırabiliriz.117

                                                 
114  Rai Atul, “Reconciliation of Net Income to Cash Flow from Operations: an Accounting Equation 
Approach”, Journal of Accounting Education, Sayı:21 (2003), s.18. 
115 Demir Volkan ve Sarıoğlu Kerem, Seçilmiş Türkiye Finansal Raporlama Standartları-
Açıklamalar/Uygulamalar, İstanbul:İsmmmo Yayınları, 2008, s.41. 
116   Kısakürek Mustafa ve Ayaroğlu Akif, a.g.e.,s.196. 
117   Kousenidis, V. Dimitios, a.g.e.,s.647. 
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-   İşletme faaliyetleriyle ilgili nakit dışı varlık hesaplarındaki artışlar çıkartılır. 

-   İşletme faaliyetleriyle ilgili nakit dışı varlık hesaplarındaki azalışlar eklenir. 

-   İşletme faaliyetleriyle ilgili borç hesaplarındaki artışlar eklenir, 

-   İşletme faaliyetleriyle ilgili borç hesaplarındaki azalışlar çıkarılır, 

-  Emeklilik borçlanmaları ve uzun dönem varlık satışlarından elde edilen 

kazanç/kayıpların yeniden sınıflandırılması, 

-   Tahakkuk etmiş nakit düzeltmeleri, 

-   Sermaye kazanç/kayıpları.  

Endirekt yöntemi destekleyen iki görüş vardır. Birincisi direkt yöntem 

uygulamasının çok maliyetli olmasıdır. İkincisi ise direkt yöntemin tahakkuk esaslı 

finansal belirlemeleri açık bir şekilde dile getirememesidir. Yöntemin hazırlanışının 

kolay oluşu, işletme faaliyetlerinden elde edilen nakit akışlarının raporlanmasında  

direkt yönteme göre tercih edilmesinin en önemli sebepleri arasındadır.118

Endirekt yöntemin tercih edilmesinin bir diğer nedeni ise bilanço ve gelir 

tablosunun anlaşılmasını kolaylaştırmakta, NAT'ın bilanço ve gelir tablosu arasında 

hangi faaliyetlerinden elde edilen nakit giriş ve çıkışlarının sonucu şekillendiğini açıkça 

vurgulanmaktadır.119

Endirekt yöntem ile; 

-   Net kar ile faaliyetlerden elde edilen nakit akımı arasındaki farkı ortaya 

koyması, 

-   Çalışma sermayesi içindeki nakdi olmayan hesaplardaki değişmelere ışık 

tutması, 
                                                 
118  Mirza Ali Abbas ve Epstein J. Barry, Intrepretation and Aplication of International Accounting 
And Reporting Standards, USA:John Wiley&Sons,Inc.,2005, s.71. 
119  Wallance Olusegun R. S. ve Choudhury S. I. Mohammed ve Adhikari Ajay, “The Comprehensiveness 
of Cash Flow Reporting  in the United Kingdom: Some Characteristics and Firm-Specific Determinants”, 
The International Journal of Accounting, Sayı:34,Cilt:3, (1999), s.316. 
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-   Uygulamasının, mali tablo okuyucularının komplike muhasebe bilgisine 

sahip olmadan açık ve anlaşılır bir nakit akım tablosu formatı ile karşı karşıya kalması 

ve formattaki standardize edilmiş bilgilerin geçmiş (Ya da ileriki) yıllarla 

karşılaştırılabilirliğe imkan sağlaması endirekt yöntemin tercih edilmesinin 

sebeplerinden olmuştur.120

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                 
120   Wallace Olusegun, Choudhury  S. I. Mohammed ve Adhikari Ajay, a.g.e., s.315.   

 46



İşletmeler İçin Endirekt Yönteme Göre Hazırlanmış 
Örnek Nakit Akım Tablosu         
  Cari Dönem      

../../20.. 
Önceki Dönem    

../../20.. 
A. ESAS FAALİYETLERDEN 
KAYNAKLANAN NAKİT AKIMLARI  ….  …. 

 Vergi Öncesi Kar  (+)  …    …   
 Düzeltmeler  …    …   
 Amortisman (+) ..    ..    
 Kur Farklarından Doğan Zarar (+) ..    ..    
 Menkul Kıymet Veya Uzun Vadeli  
Yatırımlardan Elde Edilen Kazanç (-) (.)    (.)    
 Faiz Giderleri (+) ..    ..    
 İşletme sermayesindeki değişikliklerden 
önceki faaliyet karı (+) ..    ..    
 Ticari işlemlerdeki ve diğer alacaklardaki 
artışlar(-) (.)    (.)    
 Stoklardaki azalış (+) ..    ..    
 Ticari borçlarda azalış (-) (.)    (.)    
 Esas faaliyet ile ilgili olarak oluşan nakit (+) ..    ..    
 Faiz ödemeleri (-) (.)    (.)    
 Vergi ödemeleri (-) (.)    (.)    
 Esas faaliyetlerden kaynaklanan net nakit 

 …    …   
 B. YATIRIM FAALİYETLERİNDEN  
KAYNAKLANAN NAKİT AKIMLARI    …    … 
 Mali varlık alım, alış tutarının neti(-) (.)    (.)    
 Maddi varlık satın alımları (-) (.)    (.)    
 Maddi varlık satışı nedeniyle elde edilen nakit  
girişleri (+) ..    ..    
 Tahsil edilen faizler (+) ..    ..    
 Tahsil edilen temettüler (+) ..    ..    
 Yatırım faaliyetlerinden kaynaklanan net  
nakit  …    …   
 C. FİNANSMAN FAALİYETLERİNDEN  
KAYNAKLANAN NAKİT AKIMLARI    …    … 
 Hisse senedi ihracı nedeniyle elde edilen nakit  
girişleri (+) ..       … 
 Uzun vadeli borçlarla ilgili nakit girişleri (+) ..    ..    
Finansal kiralama borçları ile ilgili ödemeler (-) (.)    ..    
 Ödenen temettüler (-) (.)    (.)    
 Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan 
net nakit  …   (.)    
 Nakit ve nakit benzerlerinde meydana gelen 
net artış  …    …   
 Dönem başındaki nakit ve nakit benzerleri  
mevcudu  …    …   
 Dönem sonundaki nakit ve nakit benzerleri 
mevcudu  …    …   

Tablo:5   Endirekt Yönteme Göre Hazırlanmış Nakit Akım Tablosu 
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2.1.2.2.   Yatırım ve Finansman Faaliyetlerinden Doğan Akım Akımlarının 

Raporlanması 

İşletmelerde, yatırım ve finansman faaliyetleri sonucu ortaya çıkan  brüt nakit 

girişleri ile brüt nakit çıkışları netleştirme esasına göre raporlananlar hariç olmak üzere,  

ana gruplar itibariyle sınıflayarak ayrı olarak gösterilir. 121

2.1.2.3.   Nakit Akışların Netleştirilmiş Olarak Raporlanması 

İşletmelerin esas, yatırım veya finansman faaliyetlerinden kaynaklanan, nakit 

giriş ve çıkışlarında netleştirme yapılabilmesi için aşağıda belirtilen durumların 

sağlanması gerekmektedir;122

-   İşletme yerine müşterilerin faaliyetleri sonucu oluşan nakit akımını yansıtan 

ve işletme tarafından müşteriler adına yapılan nakit tahsilat ve tediyeler 

-   Devir hızı yüksek, tutarları büyük ve vadeleri kısa olan kalemlere ilişkin nakit 

girişleri ve çıkışları 

Banka açısından vadesiz mevduat olarak yatırılan ve çekilen paralar, bir aracı 

kurumun müşterileri adına tuttuğu fonlarla ilgili nakit akımları ve mülk sahipleri adına 

tahsil edilen ve daha sonra bunlara ödenen kiralar müşteriler adına yapılması nedeniyle 

net olarak gösterilmesine izin verilen nakit akımlarına örnek olarak gösterilebilir. Kredi 

kartı müşterileri için yapılan ödemeler ve tahsilatlar, menkul kıymetlerin alınması ve 

satılması ile ilgili ödemeler ve tahsilatlar, vadesi üç ay veya daha kısa olan diğer kısa 

vadeli borçlanmalar çerçevesinde alınan ve verilen nakitler, devir hızının yüksek, 

vadesinin kısa ve tutarının büyük olması nedeniyle net olarak gösterilmesine izin verilen 

nakit akımlarına örnektir. Finansal kurumların vadeli mevduat kabulü ve geri 

ödemesinden kaynaklanan nakit giriş ve çıkışları, diğer finansal kurumlara yatırılan ve 

                                                 
121  Wilknis S. Michael ve Loudder L. Martha, “Articulation in Cash Flow Statement:a Resource for 
Financial Accounting Courses”, Journal of Accounting Education, Sayı:18, 2000, s.115. 
122  Alderman C. Wayne ve Minyard Donald H. , “Preparing and Presenting Statements of Cash Flows”, 
Journal of Accountancy, Cilt:171, Sayı:1 (Ocak-1991), s.112. 
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bu kurumlardan çekilen mevduatlar ve müşterilere verilen krediler, avanslar ve bunların 

geri ödemelerinden kaynaklanan nakit akımları netleştirilerek raporlanabilir.123  

2.1.3. Uluslararası Muhasebe Standardı-7’ye Göre Nakit Girişleri Ve 

Nakit Çıkışları 

İşletmeler faaliyetlerini sürdürebilmek ve günlük ihtiyaçlarını karşılayabilmek 

için nakde ihtiyaç duymaktadırlar. Buna karşın işletmenin ihtiyacından fazla nakit 

bulundurması kabul edilemezdir. Bu nedenle işletmeler nakit fazlalarını piyasada 

ihtiyaçlarına göre kısa ve uzun vadeli  yatırımlarda kendilerinin ihtiyaç duydukları 

zamana kadar değerlendirme yoluna giderler. İşletmenin ihtiyaç duyduğu nakit için 

gerekli kaynağı yaratması ve faaliyetleri için belirlenen kullanım yerlerini aşağıdaki gibi 

sınıflandırabiliriz. 

2.1.3.1.   İşletme Faaliyetlerine İlişkin Nakit Akımı Yaratan Kalemler 

Şirketin esas faaliyetleri sonucu satılan mal ve/veya hizmetlerin gerçekleşen 

nakit girişleri ile yine bu faaliyetleri devam ettirebilmek için yapmış olduğu harcamalar 

sonucu yaptığı nakit çıkışlarının gösterildiği kısımdır. 

Faaliyetlerle ilgili nakit akışlarını aşağıdaki gibi sınıflandırmak mümkündür;124

a)   Olağan faaliyetlerle ilgili nakit akışları 

-   Satışlardan elde edilen nakit (+) 

‐   Diğer olağan gelir ve karlardan sağlanan nakit (+) 

‐   Satışların maliyeti ile ilgili nakit çıkışları (-) 

‐   Faaliyet giderleri ile ilgili nakit çıkışları (-) 

‐   Diğer faaliyetlerden olağan gider ve zararlara ilişkin nakit çıkışları (-) 

 
                                                 
123   Yanar Gülşen, a.g.e., s.220. 
124   Akdoğan Nalan ve Tenker Nejat,a.g.e., s.285. 
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b)  Olağan dışı faaliyetle ilgili nakit akımları 

‐   Olağan dışı gelir ve karlardan sağlanan nakit girişi (+) 

‐   Olağan dışı gider ve zararlara ilişkin nakit çıkışları (-) 

c)  Dönem karından ödenen vergiler ve diğer yasal yükümlülükler (-) 

d) Faaliyetlerle ilgili diğer dönen varlık hesaplarındaki değişiklikler 

‐   Dönen varlık azalışlarından sağlanan nakit  

‐   Diğer dönen varlık artışları ile ilgili kullanımlar 

2.1.3.2.   Yatırım Faaliyetlerine İlişkin Nakit Akımı Yaratan Kalemler 

Yatırım faaliyetlerine ilişkin nakit akışlarını aşağıdaki örnekler ile ifade 

edebiliriz.125

-  Duran varlık satışından sağlanan nakit (mali duran varlık,maddi duran 

varlık,özel tükenmeye tabi varlıklar,diğer duran varlıklar) 

 -  Duran varlık alışlarında ödenen nakit (-) (mali duran varlık, maddi duran 

varlık, özel tükenmeye tabi varlıklar, diğer duran varlıklar) 

2.1.3.3.   Finansman Faaliyetlerine İlişkin Nakit Akımı Yaratan Kalemler 

Şirketin borç veya öz kaynak yapısındaki değişmelerin gösterildiği bu 

bölümde, borç alınması sonucu firmada gerçekleşen nakit girişi yada borç ödemesi 

sebebiyle gerçekleşen nakit çıkışı, hisse alımı yada satımı sonucu oluşan nakit akışı gibi 

hareketler gösterilmektedir.126

Finansman faaliyetlerine ilişkin nakit akışı aşağıdaki gibi belirtilebilir; 

                                                 
125   Akdoğan Nalan ve Tenker Nejat, a.g.e., s.285. 
126   Akdoğan Nalan ve Tenker Nejat, a.g.e., s.286. 
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-  Kısa ve uzun vadeli yabancı kaynaklardaki (Mali borçlar ve diğer borçlar) 

artışlar (+) 

-  Kısa ve uzun vadeli yabancı kaynaklardaki (Mali borçlar ve diğer borçlar) 

azalışlar (+) 

‐  Sermaye artışı (Yeniden değerleme hariç) (+) 

‐  Hisse senedi ihraç primleri (+) 

‐  Sermaye azalımı (-) 

‐  Ödenen temettüler (-) 

2.2.  Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebliğine (MSUGT) Göre Nakit 

Akım Tablosu 

Ülkemizde Maliye ve Gümrük Bakanlığı tarafından  çıkarılan, 26.12.1992 

tarihli ve 21447 sayılı Resmi Gazete’de yayımlanan MSUGT Seri No.1 ile nakit akım 

tablosunun formatı belirlenmiştir. Bu düzenlemeler bilanço esasına göre defter tutan ve 

kanunla belirlenmiş olan parasal hadleri aşan mükellefleri kapsamaktadır.127

2.2.1.  Nakit Akım Tablosunun MSUGT’ye Göre Yapısı 

Aşağıda MSUGT Seri No.1’e göre düzenlemiş Nakit Akım Tablosu formatı 

verilmiştir. 

 

 

 

 

 

                                                 
127   Gücenme Ümit ve Poroy Arsoy Aylin, a.g.e., s.68. 
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İşletmeler İçin MSUGT’e Göre Hazırlanmış Cari Dönem Önceki Dönem 
Örnek Nakit Akım Tablosu         …./…./20... …./…./20... 
A- DÖNEM BAŞI NAKİT MEVCUDU   ……   …… 
B- DÖNEM İÇİ NAKİT GİRİŞLERİ   ……   …… 
   1- Satışlardan Elde Edilen Nakit  ……   ……  
     a) Net Satış Hasılatı ……   ……   
     b) Alacaklardaki (Satışlardan Kaynaklanan) Azalışlar ……   ……   
     c) Alacaklardaki (Satışlardan Kaynaklanan) Artışlar (-) (….)   (….)   
 2- Diğer Faaliyetlerden Gelirler ve Karlardan Dolayı 
Sağlanan Nakit  ……   ……  

   3- Olağanüstü Gelir ve Karlardan Sağlanan Nakit  ……   ……  
   4- Kısa Vadeli Borçlardaki Artış (Alımlarla İlgili Olmayan)  ……   ……  
     a) Menkul Kıymet İhraçlarından ……   ……   
  b) Diğer Artışlar ……   ……   
   5- Uzun Vadeli Borçlardaki Artış (Alımlarla İlgili 
Olmayan)  ……   ……  

     a) Menkul Kıymet İhraçlarından ……   ……   
     b) Diğer Artışlar ……   ……   
   6- Sermaye Artırımından Sağlanan Nakit  ……   ……  
   7- Diğer Nakit Girişleri  ……   ……  
C- DÖNEM İÇİ NAKİT ÇIKIŞLARI   ……   …… 
   1- Maliyetlerden Kaynaklanan Nakit Çıkışı  ……   ……  
     a) Satışların Maliyeti ……   ……   
     b) Stoklardaki Artış ……   ……   
     c) Borçlardaki (Alımlardan Kaynaklanan) Azalış ……   ……   
     d) Borçlardaki (Alımlardan Kaynaklanan) Artış (-) (….)   (….)   
     e) Amortisman ve Karşılıklar Gibi Nakit Çıkışı 
Gerektirmeyen Giderler (-) (….)   (….)   

     f) Stoklardaki Azalış (-) (….)   (….)   
   2- Faaliyet Giderlerinden Dolayı Nakit Çıkışı  ……   ……  
     a) Araştırma ve Geliştirme Giderleri ……   ……   
     b) Pazarlama Satış ve Dağıtım Giderleri ……   ……   
     c) Genel Yönetim Giderleri ……   ……   
     d) Nakit Çıkışı Gerektirmeyen Giderler (-) (….)   (….)   
   3- Diğer Faaliyetlerden Giderler ve Zararlardan Dolayı 
Nakit Çıkışı  ……   ……  

     a) Diğer Faaliyetlerle İlgili Giderler ve Zararlar ……   ……   
     b) Nakit Çıkışı Gerektirmeyen Giderler ve Zararlar (-) (….)   (….)   
   4- Finansman Giderlerinden Dolayı Nakit Çıkışı ……  …… 
   5- Olağanüstü Gider ve Zararlardan Dolayı Nakit Çıkışı ……  …… 
     a) Olağanüstü Giderler ve Zararlar ……   ……   
     b) Nakit Çıkışı Gerektirmeyen Giderler ve Zararlar (-) (….)   (….)   
   6- Duran Varlık Yatırımları Nedeniyle Nakit Çıkışı ……  …… 
   7- Kısa Vadeli Borçların Anapara Ödemeleri (Alımlarla 
İlgili Olmayan) ……  …… 
     a) Menkul Kıymetler Anapara Ödemeleri ……   ……   
     b) Diğer Ödemeler ……   ……   
   8- Uzun Vadeli Borçların Anapara Ödemeleri (Alımlarla 
İlgili Olmayan) ……  …… 
     a) Menkul Kıymet Anapara Ödemeleri ……   ……   
     b) Diğer Ödemeler ……   ……   
   9- Ödenen Vergi ve Benzerleri ……  …… 
   10- Ödenen Temettüler ……  …… 
   11- Diğer Nakit Çıkışları ……  …… 
D- DÖNEM SONU NAKİT MEVCUDU …   …
E- NAKİT ARTIŞI veya AZALIŞI (A+B)-(C+D)  …/(…)   …/(…)

Tablo:6   MSUGT’e Göre Nakit Akım Tablosu 
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Yukarıda ifade ettiğimiz gibi düzenlenmesi gereken nakit akım tablosunu 

aşağıdaki gibi özetleyebiliriz. 

(+) Dönem Başı Nakit Mevcudu   XX 

(+) Dönem İçi Nakit Girişleri XX 

(-) Dönem İçi Nakit Çıkışları          (XX) 

     Dönem Sonu Nakit Mevcudu XX 

MSUGT Seri No.1’in benimsemiş olduğu klasik nakit akım tablosu 

formatında, dönem içi nakit girişleri ve dönem içi nakit çıkışları hangi faaliyetlerden 

kaynaklandığına bakılmaksızın iki grup halinde raporlanmaktadır. Bu iki grup 

arasındaki fark ise nakit artış ve azalışları oluşturmaktadır. Bu hesap kalemleri 

değerlendirilirken amortismanlar, karşılıklar, reeskontlar, vazgeçilen alacaklar, önceki 

dönem gelir, kar, gider ve zararları gibi nakit giriş veya çıkışını gerektirmeyen tutarların 

dikkate alınması gerekir.128

Nakit giriş ve çıkışlarının herhangi bir sınıflandırma yapılmadan raporlanması, 

nakit akım tablosunda işletmenin hangi faaliyetlerden ne kadar net nakit 

kaynağı/kullanımına ulaştığının yanıtını verememektedir. Uluslararası muhasebe 

uygulamalarında kabul görmüş sınıflandırılmış nakit akım tablosu formatı ile daha 

ayrıntılı bilgiler almak mümkün olmaktadır.129  

Nakit akım tablosunda MSUGT’ye göre nakit akışlarının sınıflandırılmasını 

aşağıdaki şekilde ifade edebiliriz. 

A - Dönem Başı Nakit Mevcudu 

İşletmenin dönem başında kasa ve bankalarda bulunan nakit mevcudunu ifade 

eder. Herhangi bir vade taşımayan ve ibraz edildiklerinde tahsili mümkün bulunan 

çekler, nakit mevcudu içinde değerlendirilir. 

                                                 
128   Elaldı Nejat, “Dönem sonunda Düzenlenmesi Gereken Tablolar”, Vergi Dünyası, Sayı:256, (Aralık 
2002), s.35. 
129   Gücenme Ümit ve Poroy Arsoy Aylin, a.g.e., s.68. 
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B - Dönem İçi Nakit Girişleri 

Dönem içi nakit girişleri raporlama sunuş sırasına göre aşağıdaki gibi 

açıklanabilir. 

1) Satışlardan Elde Edilen Nakit: İşletmenin esas faaliyeti ile ilgili mal ve 

hizmet satışlarından doğan net satış hasılatı ile satışlardan doğan alacaklarda ortaya 

çıkan azalışların toplamını ifade eder. Satışlardan doğan alacaklarda artışların olması 

halinde ise, bu tutar bir indirim kalemi olarak dikkate alınır. 

2) Diğer Faaliyetlerden Gelirler ve Kârlardan Dolayı Sağlanan Nakit: 

Kurulca şekli ve esası belirlenen gelir tablosunda, diğer faaliyetlerden gelirler ve kârlar 

olarak tanımlanan kalemlerden sağlanan nakit girişleri bu grupta yer alır. 

3) Olağanüstü Gelir ve Kârlardan Sağlanan Nakit: Kurulca şekli ve esası 

belirlenen gelir tablosunda olağanüstü gelir ve kâr kalemleri olarak tanımlanan 

faaliyetlerden sağlanan nakit girişlerini içerir. 

4) Kısa Vadeli Borçlardaki Artış: Esas faaliyet konusunu ilgilendiren mal ve 

hizmet alımlarından doğan borçlar dışında kalan kısa vadeli borçlanmalar nedeniyle 

sağlanan nakit girişlerini ifade eder. Bunlardan menkul kıymet ihracı nedeniyle 

sağlanan nakit girişleri ayrı gösterilir. 

5) Uzun Vadeli Borçlarda Artış: Esas faaliyet konusunu ilgilendiren mal ve 

hizmet alımlarından doğan borçlanmalar dışında kalan, uzun vadeli borçlanmalardan 

kaynaklanan nakit girişlerini gösterir. Uzun vadeli menkul kıymet ihracı nedeniyle 

ortaya çıkan nakit girişleri ayrı gösterilir. 

6) Sermaye Artırımı: Sermaye artırımı nedeniyle ihraç edilen hisse senetleri 

karşılığında (emisyon primi dahil) sağlanan nakit bu grupta yer alır. 

7) Diğer Nakit Girişleri: Menkul kıymetler de, esas faaliyet konusu 

satışlardan kaynaklananlar dışındaki alacaklarda, diğer dönen varlıklarda ve duran 

varlıklarda azalışlar gibi nakit girişi sağlayan unsurları içerir. 
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C- Dönem İçi Nakit Çıkışları 

Dönem içi nakit çıkışları raporlama sunuş sırasına göre aşağıdaki gibi 

açıklanabilir.130

1) Maliyetlerden Kaynaklanan Nakit Çıkışı: Maliyetten kaynaklanan nakit 

çıkışına ulaşılabilmesi için; satışların maliyeti ile stoklardaki artışların ve alımlardan 

doğan borçlardaki azalışların toplanması ve bu tutardan amortisman gibi nakit çıkışını 

gerektirmeyen giderler ile esas faaliyet konusunu ilgilendiren alımlar nedeniyle ortaya 

çıkan borçlardaki artışların ve stoklardaki azalışların indirilmesi gerekmektedir. 

2) Faaliyet Giderlerinden Dolayı Nakit Çıkışı: Araştırma ve geliştirme 

giderleri, pazarlama, satış ve dağıtım giderleri ile genel yönetim giderleri nedeniyle 

yapılan nakit çıkışlarını ifade eder. Amortismanlar ve karşılıklar gibi nakit çıkışı 

gerektirmeyen kalemler faaliyet giderlerinin altında bir indirim kalemi olarak yer alır. 

3) Diğer Faaliyetlerden Giderler ve Zararlardan Dolayı Nakit Çıkışı: 

Diğer faaliyetlerle ilgili giderler ve zararlar nedeniyle yapılan ödemeleri içerir. 

4) Finansman Giderlerinden Dolayı Nakit Çıkışı: Maliyetlere yüklenemeyen 

finansman giderlerinden dolayı ortaya çıkan nakit çıkışını ifade eder. 

5) Olağanüstü Gider ve Zararlardan Dolayı Nakit Çıkışı : Kurulca şekli ve 

esasları belirlenen gelir tablosunda olağanüstü gider ve zarar kalemleri olarak 

tanımlanan faaliyetlerden kaynaklanan nakit çıkışlarını ifade eder. 

6) Duran Varlık Yatırımları: Duran varlık yatırımları nedeniyle yapılan nakit 

harcama tutarlarını içerir. 

7) Kısa Vadeli Borçların Anapara Ödemeleri: Kurulca standartları tesbit 

edilen bilânçonun, faaliyet nedeniyle ortaya çıkan borçlanmalar dışındaki, kısa vadeli 

borç kalemlerinde ödemeler nedeniyle ortaya çıkan azalmaları ifade eder. 

                                                 
130   Ataman Ümit, Tek Düzen Hesap Planında ve Mali Tablolar, İstanbul:Türkmen Kitabevi, 2003, 
s.440. 
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8) Uzun Vadeli Borçların Anapara Ödemeleri: Standart bilânçoda yer alan, 

faaliyet nedeniyle ortaya çıkan borçlanmalar dışındaki, uzun vadeli borçlarda ödemeler 

nedeniyle meydana gelen azalmalar bu grupta gösterilir. 

9) Ödenen Vergi ve Benzerleri: Dönem içinde ödenen kurumlar ve gelir 

vergileri ile diğer kesinti kalemlerini içerir. 

10) Ödenen Temettüler: Dönem içindeki temettü ödemeleri nedeniyle ortaya 

çıkan nakit çıkışlarını içerir. 

11) Diğer Nakit Çıkışları: Menkul kıymetlerde, satışlardan doğanlar hariç 

olmak üzere alacaklarda ve diğer dönen varlıklarda artışlar gibi nakit çıkışına yol açan 

unsurları ifade eder. 

D - Dönem Sonu Nakit Mevcudu 

İşletmenin dönem sonunda kasa ve bankalarda bulunan nakit mevcudunu ifade 

eder. Herhangi bir vade taşımayan, ibraz edildiklerinde tahsili mümkün bulunan çekler 

nakit mevcudu içinde yer alır.131

 

E - Nakit Artış veya Azalışı 

İşletmenin dönem başı nakit mevcudu ile nakit girişlerinin toplamının, nakit 

çıkışları ile dönem sonu nakit mevcudu toplamından fazla olması nakit artışını, az 

olması durumu ise  nakit azalışını ifade etmektedir.132

2.2.2. Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebliğine Göre Hazırlanan 

Nakit Akım Tablosunda Nakit Girişleri ve Nakit Çıkışları 

MSUGT’ye göre formatı belirlenen nakit akım tablosunun nakit girişleri 

(kaynakları) ve nakit çıkışları (kullanım) aşağıda belirtilmiştir. 

 

                                                 
131   Lazol İbrahim ve Çabuk Adem, a.g.e., s.66.  
132   Arat Emin, Finansal Analiz Aracı Olarak Oranlar, İstanbul: Nihat Sayar Eğitim Vakfı Yayınları, 
2005, s.64. 
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2.2.2.1. Nakit Girişleri 

Nakit girişleri aşağıda belirtilmiştir. 

2.2.2.1.1.  Dönem Başı Nakit Mevcudu 

İşletmenin dönem başında kasa ve bankalarda bulunan nakit mevcudunu ifade 

eder. 133 Herhangi bir vade taşımayan ve ibraz edildiklerinde tahsisi mümkün olan 

çekler, nakit mevcudu içinde değerlendirilir.134

2.2.2.1.2.  Dönem İçi Girişler İle Sağlanan Nakit Kaynakları 

Dönem içinde nakit artışına neden olan işlemler nakit girişi olarak ifade 

edilmektedir. Bu bağlamda nakit girişi yaratan kalemler aşağıda sıralanmıştır. 

2.2.2.1.2.1. Satışlardan Elde Edilen Nakit 

İşletmenin esas faaliyeti ile ilgili mal ve hizmet satışlarından sağlanan nakit 

girişlerini gösterir. Bu tutarın hesaplanmasında net satış hasılatına satışlardan doğan 

alacaklardaki azalışlar eklenip artışlar ise çıkartılır.135

Satışlardan Elde Edilen Nakit136

a)   Net Satışlar (+) 

b)   Ticari Alacaklardaki Azalışlar (+) 

c)   Ticari Alacaklardaki Artışlar (-) 

d)   Alınan Sipariş Avanslarından Mahsuplar (-) * 

e)   Alınan Sipariş Avanslarındaki Artışlar(+) 

f)   Yıllara Yaygın Onarım hak Ediş Bedellerindeki Artış (+) 

g)   Yıllara Yaygın İnşaat Onarım hak ediş Bedellerindeki Azalışlar (-) 

 Satışlardan Elde Edilen Nakit 

                                                 
133 Argun Doğan ve İbiş Cemal, Mali Tablolar Analizi Uygulamaları, Yayın No:42, İstanbul: 
İSMMMO, 2004, s.31. 
134  Ataç Kürşat, “Dönem Sonunda Düzenlenmesi Gereken Mali Tablolar”, Vergi Dünyası, Sayı:280, 
(Aralık 2004). s.354. 
135  Erdoğan Necmettin, a.g.e., s.164. 
136  Akdoğan Nalan ve Tenker Nejat, a.g.e., s.288. 
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*  Alınan Sipariş Avanslarındaki Artışlar Kısa Vadeli Yabancı Kaynak 

Artışları içindede gösterilebilir. 

a)  Net Satışlar 

Brüt satış tutarından satış indirimlerinin düşülmesi ile bulunan tutardır. İlgili 

hesaplar aşağıda belirtilmiştir. 

Satışlar Tekdüzen Hesap Planınında 60 grubu hesaplarda takip edilmektedir. 

Bu grupta yer alan hesaplar;  

‐  600  Yurt içi satışlar 

‐  601  Yurt dışı satışlar 

              -  602  Diğer satışlar 

şeklinde satış grubunu ifade edebiliriz.137

Satış İndirimleri ise 61 grubu hesaplarında izlenmektedir. Satış indirimleri 

aşağıdaki başlıklar ile ifade edilir. 

-  610  Satıştan iadeler 

-  611  Satış ıskontoları 

-  612  Diğer indirimler  

şeklinde ifade edilebilir. 

Yukarıda yapılan açıklamalarda da anlaşıldığı üzere  

Net satışlar = (600+601+602)-(610-611-612)-X 

(X; avanslardan mahsup edilen tutar) 

b-c)  Ticari Alacaklardaki Artış ve Azalışların Hesaplanması 

Ticari Alacaklar, işletmenin ticari ilişkisi nedeniyle ortaya çıkan senetli ve 

senetsiz alacaklarını kapsar. Nakit akım tablosunda, ticari alacaklardaki artış ve azalış 

tutarını hesaplarken, mal ve hizmet satışlarından doğan alacakların dikkate alınması 

                                                 
137   Ataman Ümit, a.g.e., s.247.  
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gerekmektedir. Bu nedenle aşağıdaki hesapların önceki dönem ve cari dönem verilerinin 

karşılaştırılması suretiyle  bulunan tutarlar esas alınır.138

‐  120  Alıcılar 

‐  121  Alacak Senetleri 

‐  122  Alacak Senetleri Reeskontu 

‐  126  Verilen Depozito Ve Teminatlar 

‐  127  Diğer Ticari Alacaklar (Mal ve hizmet satışından doğması durumunda) 

‐  128  Şüpheli Ticari Alacaklar 

‐  129  Şüpheli Ticari Alacaklar Karşılığı 

‐  220  Alıcılar 

‐  221  Alacak Senetleri 

‐  222  Alacak Senetleri Reeskontu 

‐  226  Verilen Depozito Ve Teminatlar 

‐  229  Şüpheli Ticari Alacak Karşılığı 

Bu hesapların toplam cari dönem tutarları ile önceki dönem tutarları arasında 

azalış var ise  “b” başlığında net satışlara ilave edilir. Artış var ise “c” başlığında 

gösterilir ve net satışlardan düşülür. Çünkü ticari alacaklardaki artışlar kredili satışları 

ifade ettiğinden net satış tutarından sağlanan tahsilat tutarını bulmak için toplamdan 

düşülmesi gerekir. 

Verilen Depozito ve Teminatlar 

Ticari Alacaklardaki artış ve azalışlar hesaplanırken 126 ve 226 numaralı hesap 

“Verilen Depozito ve Teminatlar” hesap numaralarının dikkate alınmaması gerektiği 

bunun “Diğer Nakit Girişleri ve Diğer Nakit Çıkışları” bölümünde raporlanması görüşü 

hakimdir. Buna göre tebliğde bu hesabın bir satışla ilgisinin olmadığı belirtilmektedir. 

İşletmece üçüncü kişilere karşı bir işin yapılmasının üstlenilmesi veya bir sözleşmenin 

yada başka bir işlemin karşılığı olarak geri alınmak üzere verilen depozito ve teminat 

hesabıdır şeklinde açıklanmıştır. 

                                                 
138   Akdoğan Nalan ve Tenker Nejat, a.g.e., s.288. 
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Aynı şekilde Ticari Alacaklar grubunda yer alan 122 ve 222 numaralı “Alacak 

Senetleri Reeskont” hesapları ile 129 ve229 “Şüpheli Alacaklar Karşılığı” hesapları 

toplama alınmamalıdır. Karşılık hesapları gerçekte herhangi bir nakit giriş çıkışına 

neden olmayan ihtiyatlılık gereği ayrılması gereken tutarı ifade etmektedir. 

Alacak Senetleri Reeskontu; 

Vergi Usul Kanunu’nun 281 ve 285’inci maddelerinde yer alan alacak 

reeskontunu; dönem sonları itibariyle mevcut alacak tutarı içinde yer alan veya aldığı 

varsayılan vade farkının ayıklanıp ilgili olduğu döneme aktarılmasını sağlayan bir 

değerleme hükmü olarak tanımlamak mümkündür. Reeskont suretiyle, senetli alacak 

değerleme gününün kıymetine indirgenmektedir. Alacak reeskontu yoluyla alacağın 

vade farkının gelecek döneme isabet ettiği hesaplanan kısmı gider yazılarak dönem 

gelirlerinden çıkarılmak suretiyle ertesi döneme aktarılmaktadır. Ertesi dönem başında 

ise, gider yazılan reeskont tutarları gelir yazılarak reeskont hesapları kapatılacaktır.139

Vergi Usul Kanunu sadece senede bağlı alacakların ve borçların değerleme 

günkü değerine indirgenmesine yani reeskonta tabi tutulmasına izin vermektedir. Vergi 

Usul Kanunu senetler dışında yer alan 101 Alınan Çekler, 103 Verilen Çekler ve Ödeme 

Emirler, 120 Alıcılar, 320 Satıcılar hesaplarının reeskonta tabi tutulmasına izin 

vermemektedir. Oysa, Sermaye Piyasası Kanunu’nda “alacaklar ve borçlar bilançoda 

mukayyet değerleri ile gösterilir. Ancak, avans, depozito ve teminat niteliğinde olanlar 

hariç olmak üzere, senetli alacak ve borçlar (vadeli çekler ve poliçeler dahil) ile 3 aydan 

daha uzun vadeli senetsiz ticari alacaklar ve borçların reeskont işlemine tabi tutulmaları 

şarttır. Sermaye Piyasası Kanunu’na tabi kurumlarca, alınan çekler, verilen çekler ve 

ödeme emirleri, senetsiz alacaklarına ve borçlarına reeskont uygulaması 

yapılmaktadır.140

 

 

                                                 
139  Arpacı Altar Ömer, “Vergi Usul Kanununca Reeskont Uygulaması”, Mali Çözüm, Sayı:80, (Mart-
Nisan 2007), s.150. 
140   Sipahi Barış, “Alacak Ve Borç Senetlerinde Reeskont”, Mali Çözüm, Sayı:61, (2002), s.56. 
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Şüpheli Alacak Karşılığı 

Şüpheli Alacak ; Bilanço usulüne göre defter tutan mükelleflerin ticari ve zirai 

kazanç faaliyeti sonucu doğan alacaklarının normal usul ve kaidelere göre tahsil 

edilememesi sonucu dava ve icra safhasına girmesi ile ortaya çıkar. Ayrıca yapılan 

protestoya veya yazıyla birden fazla istenmesine rağmen borçlu tarafından ödenmemiş 

bulunan dava ve icra takibine değmeyecek derecede küçük olan alacaklar ile teminatı 

olmayan alacaklarda şüpheli alacak olmaktadır. Şüpheli durumunda olan bu tür 

alacaklar için işletmenin her hangi bir teminat alamaması durumunda bilanço esasına 

göre defter tutan mükellefler karşılık ayırabilir ve ayırdıkları karşılıkları gidere 

yazabilirler.141

Bu hesaplar değer düzeltim hesaplarıdır. Bu hesaplardaki artışlar kredili 

satışları yansıtmadığı gibi azalışlarda tahsilatı ifade etmez. Bu hesaplar, nakit hareketine 

neden olmadıklarından MSUGT’ne göre nakit akım tablosunda yer almaz.142

d-e) Alınan Sipariş Avanslarından Mahsuplar/Artışlar 

Satış işlemi gerçekleşmeden önce alıcıdan peşin tahsil elden tutar 340 “Alınan 

Sipariş Avansları” hesabında takip edilir. Bu nedenle satış tutarının tahsilinden önce 

alınan avansın mahsubu yapılmakta kalan tahsil edilmektedir. Dolayısıyla satışlarda 

yapılan tahsilat avans kadar az olmaktadır. Bu bakımdan bu hesabın kısa vadeli yabancı 

kaynaklar kapsamında olmasının aksi görüşe hakim olanların savunmaları bu yönde 

olmaktadır. Cari  dönem ve önceki dönem karşılaştırılarak meydana gelen azalışların 

net satış tutarının indirilmesi gerekmektedir.   

f)  Yıllara Yaygın İnşaat ve Onarım Hak Ediş Bedellerindeki Artış veya 

Azalış 

İnşaat şirketleri esas faaliyetlerden sağlanan nakit tutarını hesaplarken olayı 

sadece satışlarla sınırlamak yanlış olur. Şirketler aldıkları hak ediş bedellerini inşaat 

devam ettiği sürece  satış hesaplarına devredemediğine göre 35. grupta yer alan yıllara 

                                                 
141   Demirörs Oktay, “Şüpheli Ticari Alacaklar ve Muhasebesi”,  Mevzuat Dergisi, Sayı:63, (Mart-
2003), s.17.  
142   Büyükışık Emre, a.g.e., s.165. 
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yaygın inşaat ve onarım bedellerinde meydana gelen artış tutarı  esas faaliyetlerden 

sağlanan nakit olduğu için bu bölümde raporlanması uygun olmaktadır. Bu hesaplarda 

meydana gelen azalışlar, geçici kabulü yapılıp satış hesaplarına hesaben devreden tutarı 

ifade eder. Dolayısıyla satışlardan sağlanan nakit tutarının hesabında, bu hesapların 

azalışlarının net satışlardan düşülmesi gerekir.   

2.2.2.1.2.2. Diğer Faaliyetlerden Olağan Gelir Ve Karlardan Dolayı 

Sağlanan Nakit                                           

Gelir tablosunda, diğer faaliyetlerden olağan gelir ve karlar olarak tanımlanan 

kalemlerden sağlanan nakit girişleri bu grupta yer alır. Bu tutarın bulunabilmesi için, 

diğer faaliyetlerden olağan gelir ve karlar olarak tanımlanan kalemler toplamından 

henüz nakit girişi sağlamayan  ve tahakkuk esasına göre doğmuş gelirler ile daha önceki 

dönemlerde peşin tahsil edilmiş olup ta bu döneme yansıyan gelecek aylara ait gelirler 

hesabındaki azalışlar indirilir. Ayrıca konusu kalmayan karşılıklar gibi nakit girişi 

sağlamayan kalemler toplamdan çıkartılır.143       

Diğer faaliyetlerden sağlanan gelir ve karlardan sağlanan nakit tutarlarını 

bulabilmek için aşağıdaki hesaplardan yararlanılır. 64. grubun toplamı olan ve gelir 

tablosunda “F-Diğer Faaliyetlerden Olağan Gelir ve Karlar” olarak raporlanan tutarlar 

alınır. Bu tutardan aşağıdaki kalemler çıkartılır. 144   

‐  132  İştiraklerden Olan Temettü Alacaklarındaki Artışlar 

‐  133  Bağlı Ortaklıklardan Olan Temettü Alacaklarındaki Artışlar 

‐  181  Gelir Tahakkukları Hesabındaki Artışlar 

‐  281  Gelir Tahakkukları Hesabındaki Artışlar 

‐  380  Gelecek Aylara Ait Gelirler Hesabındaki Azalışlar 

‐  480  Gelecek Yıllara Ait Gelirler Hesabındaki Azalışlar 

-  640  İştiraklerden Temettü Gelirleri; İşletmelerin sermayelerine katıldıkları 

iştiraklerden elde ettikleri temettü gelirlerinin izlendiği hesaptır. Temettü dağıtılan 
                                                 
143   Sezgi Önder, “Dönem Sonu Mali Tablolar”, Vergi Dünyası, Sayı:196, (Aralık 1997), s.48. 
144   Argun Doğan ve İbiş Cemal, a.g.e., s.32. 
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şirketin kar dağıtım kararı alması ile bu hesaba dağıtılacak tutar kadar tahakkuk ettirilir. 

Tahsil edilmeyen tutar 132 İştiraklerden Alacaklar hesabında izlenecektir. Tahsil edilen 

tutara ulaşmak için 132 numaralı hesabın dönem başı ve dönem sonu tutarı arasındaki 

farkın düşülmesi gerekmektedir. 

- 641 Bağlı Ortaklıklardan Temettü Gelirleri; Bağlı ortalıkların temettü 

gelirlerinin izlendiği hesaptır. Tahsil edilemeyen tutar 133 Bağlı Ortaklıklardan 

Alacaklar hesabında izlenir. Bu hesap içinde dönem başı ve dönem sonu bakiyeleri 

arasındaki farkın düşülmesi gerekmektedir. 

-  642  Faiz Gelirleri ve 643 Komisyon Gelirleri; hesaplarında izlenen tutarlar 

için tahakkuklar 181 Gelir Tahakkukları ve 281 Gelir Tahakkukları hesaplarında takip 

edilir. Tahakkuk ettirilen ve sonraki dönemde tahsil edilecek olan gelir kalemlerindeki 

artışlar toplamdan çıkartılır.145

-  644  Konusu Kalmayan Karşılıklar; Ayrılan karşılıklardan iptal edilen 

tutarlar bu hesapta izlenir. Herhangi bir nakit girişi sağlamayan bu hesabın dikkate 

alınmaması gerekmektedir. 

- 646 Kambiyo Karları; Nakit girişi sağlamayan kambiyo karları indirime 

tabidir. 

-  647  Reeskont Faiz Gelirleri; İşletmenin borç senetlerine uyguladığı reeskont 

işlemi sonucu elde edilen reeskont geliri herhangi bir nakit girişi sağlamadığından 

dolayı dikkate alınmaması gerekmektedir. 

Peşin tahsil edilmiş gelirlerden, döneme ait olan kısımlar nakit girişi sağlamaz. 

380 ve 480 No.’lu Gelecek Aylara / Yıllara Ait Gelirler hesaplarındaki azalmalar 

döneme ait peşin tahsil edilmiş  (geçmiş dönemde tahsil edilmiş) gelirler olduğundan 

nakit girişi sağlamaz ve toplamdan çıkartılır. (480 No’lu hesaptan 380 No’lu hesaba 

aktarılan kısımları elimine etmek gerekir.)146

 
                                                 
145   Gücenme Ümit, Mali Tablolar Analizi, Bursa:Marmara Kitabevi, 1996, s.154. 
146   Gücenme Ümit, a.g.e., s.154. 
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2.2.2.1.2.3.   Olağan Dışı Gelir Ve Karlardan Sağlanan Nakit 

Gelir Tablosunda Olağan Dışı Gelir ve Kar kalemleri olarak tanımlanan 

faaliyetlerden sağlanan nakit girişlerini ifade eder. Bu tutarın bulunmasında toplamdan 

tahakkuk esasına göre doğmuş henüz tahsil edilmemiş gelirler ile önceki dönemlerde 

tahsil edilip bu döneme yansıyan ve hiçbir zaman nakit hareketi doğurmayacak kalemler 

indirilir.147    

Bu bölümde 67 Grubunda yer alan hesaplardan sağlanan nakit tutarları dikkate 

alınır. Bunlar; 

‐  671  Önceki Dönem Gelir ve Karları 

-  679  Diğer Olağan Dışı Gelir ve Karlar 

Bu hesap kalemlerinin işleyişi de yukarıda ifade ettiğimiz diğer faaliyetlerden 

olağan gelir ve karlardan sağlanan nakit girişleri gibidir. 

Olağan Dışı Gelir Ve Karlar grubunda 671. Önceki Dönem Gelir ve Karlar 

kalemlerinin toplamı vardır. 679. Diğer Olağan Dışı Gelir ve Karlar içinde duran varlık 

satış karı da vardır. Halbuki duran varlık satış tutarı üzerinden sağlanan nakit, tabloda 8. 

Diğer Nakit Girişleri bölümünde yer alacaktır ve satış fiyatı içinde satış karı da 

bulunmaktadır. Bu nedenle mükerrerliği önlemek için duran varlık satış karları bu 

bölümden çıkartılır. 

2.2.2.1.2.4.  Kısa Vadeli Yabancı Kaynaklardaki Artışlardan Sağlanan 

Nakit 

Esas faaliyet konusunu ilgilendiren mal ve hizmet alımlarından doğan ticari 

borçlar dışında kalan kısa vadeli borçlanmalar nedeniyle sağlanan nakit girişlerini ifade 

eder. Bunlardan menkul kıymet ihracı nedeniyle sağlanan nakit girişleri, banka kredileri 

ve diğer kısa vadeli yabancı kaynak artışları ayrı ayrı gösterilir.148

                                                 
147   Argun Doğan ve İbiş Cemal, a.g.e., s.32. 
148   Argun Doğan ve İbiş Cemal, a.g.e., s.32. 
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Kısa Vadeli Yabancı Kaynaklardaki artışlardan sağlanan nakit girişlerini 

(Alımlarla ilgili olanlar hariç) aşağıdaki gibi gruplandırabiliriz.149  

a-  Menkul Kıymet İhraçları 

b-  Alınan Krediler     

c-  Diğer Artışlar 

a-  Menkul Kıymet İhraçlarından Sağlanan Nakit Artışları 

Kısa vadeli Menkul Kıymet İhraçlarından sağlanan nakit tutarlarını 

kapsamaktadır. Hesap planının; 

  -  305  Çıkarılmış Bonolar ve Senetler 

     - 306 Çıkarılmış Diğer Menkul Kıymetler hesaplarında iki dönem arasında 

meydana gelen artışlar 

 -  308  Menkul Kıymet İhraç Farkı artışlarının indirilmesiyle  bulunan tutar bu 

başlık altında raporlanır. 

b-  Alınan Krediler 

İşletmenin kısa vadeli olarak sağlamış olduğu krediler bu başlıkta raporlanır. 

Hesap planının; 

 -  Banka Kredileri 

 -  Diğer Mali Borçlar 

hesap verileri kullanılarak burada raporlanacak tutar hesap edilir. 

Pratiklik açısından hesap kalanlarından hareket edilmesi durumunda, önceki 

dönem ve cari dönem kalanlarının karşılaştırılması suretiyle bulunan artış tutarları bu 

başlıkta, azalış tutarları ise nakit kullanımları bölümünde raporlanır.150

                                                 
149   Akdoğan Nalan ve Tenker Nejat, a.g.e., s.291. 
150   Akdoğan Nalan ve Tenker Nejat, a.g.e., s.293. 
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c-  Diğer Artışlar 

Diğer Kısa Vadeli Yabancı Kaynak hesaplarındaki artışlar bu başlıkta 

raporlanır. Bu tutarın hesaplanmasında aşağıdaki hesap kalemleri dikkate alınır;151

-  326  Alınan Depozito Ve Teminatlar hesabındaki artışlar 

  -  331  Ortaklara Borçlar hesabındaki artışlar 

-  332  İştiraklere Borçlar hesabındaki artışlar 

-  333  Bağlı Ortaklıklara Borçlar hesabındaki artışlar 

-  336  Diğer Çeşitli Borçlar hesabındaki artışlar 

-  340  Alınan Sipariş Avanslar hesabındaki artışlar 

-  360  Ödenecek Vergi Ve Yasal Yükümlülükler hesabındaki artışlar  

-  361  Ödenecek Sosyal Güvenlik Kesintileri hesabındaki artışlar 

-  380  Gelecek Aylara Ait Gelirler hesabındaki artışlar bu bölümde raporlanır. 

Azalışlar ise diğer faaliyetlerden olağan gelir ve karlardan dolayı sağlanan nakit tutarı 

64. grubun genel toplamından indirilir. 

-  397  Sayım Ve Tesellüm Fazlaları hesabındaki artışlar 

-  399  Diğer Çeşitli Yabancı Kaynak hesaplarındaki artışlar şeklinde sıralamak 
mümkündür. 

2.2.2.1.2.5. Uzun Vadeli Yabancı Kaynaklardaki Artışlardan Sağlanan 
Nakit 

Esas faaliyet konusunu ilgilendiren mal ve hizmet alımlarından doğan  ticari 

borçlanmalar dışında kalan, uzun vadeli borçlanmalardan kaynaklanan nakit girişlerini 

gösterir.152

Uzun vadeli menkul kıymet ihracı sebebiyle gerçekleşen nakit girişleri ile 

alınan krediler ve diğer uzun vadeli yabancı kaynak artışları ayrı ayrı gösterilir.153

                                                 
151   Akdoğan Nalan ve Tenker Nejat, a.g.e., s.293. 
152   Gücenme Ümit, a.g.e., s.155. 
153   Erdoğan Necmettin, a.g.e., s.165. 
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Yukarıda da ifade ettiğimiz gibi uzun vadeli yabancı kaynaklardaki artış; 

a)  Menkul kıymet ihracı 

-  405  Çıkarılmış Tahviller 

-  407 Çıkarılmış Diğer Menkul Kıymetler, iki dönem arasında meydana gelen 

artışlardan, 

- 408 Menkul Kıymet İhraç Farkı hesabındaki artışın indirilmesi suretiyle 

bulunan tutarlar bu başlıklar altında sınıflandırılır. 

b)  Alınan krediler, 

-  400  Banka Kredileri 

-  409  Mali Borçlar  

bu başlık altında raporlanır. 

Uzun vadeli kredi karşılığında her zaman nakit olarak  firmaya bir giriş 

olmayabilir. Alınan kredi ile firma maddi duran varlık yada stok temin edebilir. Böyle 

bir durumda kredi hesabındaki artışlar nakit kaynakları arasında, duran varlık alışları da 

nakit kullanımları arasında gösterilecektir. 

Alınan krediler hesabında oluşabilecek kur farklarının  nakit akım tablosunda 

nasıl gösterileceği de farklı iki yaklaşım bulunmaktadır. Kur farkları finansman 

giderlerinde gösterilirken banka kredileri de o miktarda artmaktadır. Bir görüşe göre kur 

farklarının karşılıklı elimine edilmesi ve kur farkından meydana gelen kredi artışlarının 

kaynaklar arasında, finansman giderleri içindeki kur farkında kullanımlar arasında 

gösterilmemesi gerektiği belirtilmektedir. Bir diğer yaklaşım ise kur farklarının alınan 

krediler hesabında meydana getirdiği artışın nakit kaynakları arasında, finansman 

giderleri içinde yer alan veya maliyete eklenen yüklenen kur farkının ise nakit 

kullanımları arasında gösterilmesi gerekliliğini ifade eden görüştür.154

 

                                                 
154   Akdoğan Nalan ve Tenker Nejat, a.g.e., s.295. 
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c)  Diğer Artışlar 

Diğer uzun vadeli yabancı kaynaklardaki artışlar bu başlık altında 

sınıflandırılabilir. Bunlar; 

-  426  Alınan Depozito ve Teminatlar 

-  431  Ortaklara Borçlar 

-  432  İştiraklere Borçlar 

-  433  Bağlı Ortaklıklara Borçlar 

-  436  Diğer Çeşitli Borçlar 

-  440  Alınan Sipariş Avansları 

-  480  Gelecek Yıllara Ait Giderler 

-  492  Gelecek Yıllara Ertelenen Veya Terkin Edilecek Katma Değer Vergisi 

-  493  Tesise Katılma Payları 

-  499  Diğer Çeşitli Uzun Vadeli Yabancı Kaynaklar  

2.2.2.1.2.6. Sermaye Arttırımından Sağlanan Nakit 

Sermaye arttırımı nedeni ile sağlanan nakit bu grupta sınıflandırılır. 

Yeniden değerleme artış fonlarının sermayeye ilave edilen kısmı nakit hareketi 

doğurmaz ve nakit akım tablosunda yer almaz. Bu başlık altında; 

-  500  Sermaye Hesabındaki Artışlar 

 - 501 Ödenmemiş Sermaye Hesabındaki artışlar (Sermaye hesabındaki 
artışlardan düşülür.) 

Eğer yeniden değerleme fonlarının veya yedeklerinin sermayeye ilavesi 

nedeniyle ortaya çıkan bir artış varsa bununda düşülmesi gereklidir. 
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2.2.2.1.2.7. Hisse Senedi İhraç Primlerinden Sağlanan Nakit 

Hesap planındaki; 520  Hisse Senedi İhraç Primleri  Hesabındaki Artışlar bu 

grupta yer alır.155 Hisse senedinin nominal fiyatının üstünde bir bedelle satışından 

kaynaklanan tutar bu hesapta takip edilmekte, hesapta meydana gelen artışlar nakit 

girişi olarak dikkate alınmaktadır. 

2.2.2.1.2.8. Diğer Nakit Girişleri 

Menkul Kıymetlerde, esas faaliyet konusu satışlardan kaynaklananlar dışındaki 

alacaklarda, diğer dönen varlıklarda ve duran varlıklarda azalışlar gibi nakit girişi 

sağlayan unsurları içerir. Bu bölümde; 

-  110  Hisse Senetler Hesaplarındaki azalışlar 

-  111  Özel Kesim Tahvil Senet ve Bonoları hesabındaki azalışlar 

-  112  Kamu Kesimi Tahvil, Senet ve Bonolar hesabındaki azalışlar 

-  118  Diğer Menkul Kıymet hesaplarındaki azalışlar 

-  126  Verilen Depozito ve Teminatlar hesabındaki azalışlar 

-  131  Ortaklardan Alacaklar hesabındaki azalışlar 

-  132  İştiraklerden Alacaklar hesabındaki azalışlar 

-  135  Personelden Alacaklar hesabındaki azalışlar 

-  136  Diğer Çeşitli Alacaklar hesabındaki azalışlar  

-  181  Gelir Tahakkukları hesabındaki azalışlar 

- 226 Verilen Depozito ve Teminatlar hesabındaki azalışlar (126’ya 
devredenler hariç) 

-  230-239 Diğer Alacaklardaki azalış 

-  240  Bağlı Menkul Kıymet satışı (Satış fiyatı ile) 

-  242  İştirak satışı (Satış fiyatı ile) 

                                                 
155   Özdin Ali, “Dönem Sonunda Düzenlenmesi Gereken Mali Tablolar”, Vergi Dünyası, Sayı:292, 
(Aralık 2005), s.205. 
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-  245  Bağlı Ortaklık satışı (Satış Fiyatı ile) 

-  248  Diğer Mali Duran Varlık satışları (Satış Fiyatı ile) 

-  25    Maddi Duran Varlık satışları (Satış Fiyatı ile) 

-  29    Diğer Duran Varlık satışlar 

-  293  Gelecek Yıllar İhtiyacı Stoklardan satışlar 

-  297  Diğer Çeşitli Duran Varlık satışları  

2.2.2.2.  Nakit Çıkışları 

İşletmeden para çıkışına neden olan işlemler, nakit akım tablosunda dönem içi 

nakit çıkışlarını oluşturmaktadır. 

2.2.2.2.1.  Maliyetlerden Kaynaklanan Nakit Çıkışları 

İşletmelerin üretim ve hizmet maliyetleri ile ilgili ortaya çıkan giderlerle, esas 

faaliyet konusunu oluşturan stok kalemlerinin alınması sonucu yapılan harcamalar bu 

başlık altında raporlanır.156

Maliyetlerden kaynaklanan nakit çıkışlarına ulaşılabilmesi için; satışların 

maliyeti ile stoklardaki artışın ve alımlardan doğan borçlardaki azalışın toplanması ve 

bu tutardan amortisman gibi nakit çıkışını gerektirmeyen giderler ile esas faaliyet 

konusunu oluşturan alımlar nedeni ile ortaya çıkan borçlardaki artışların ve stoklardaki 

azalışların indirilmesi gerekir.157

Maliyetlerden kaynaklanan nakit çıkışları; 

‐   Satışların Maliyeti 

‐   Stoklardaki Artış 

‐   Ticari Borçlardaki (Alımlardan kaynaklanan) Azalış 

‐   Ticari Borçlardaki Artış (-) 
                                                 
156   Ataç Kürşat, a.g.e., s.255 
157   Argun Doğan ve İbiş Cemal, a.g.e., s.32. 
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‐   Amortisman ve Nakit Çıkışı Gerektirmeyen Giderler (-) 

‐   Stoklardaki Azalış (-) 

a)  Satışların Maliyeti 

62 numaralı hesap grubu toplamı bu başlık altında ifade edilir. Satılan mallar 

maliyeti, ile satılan hizmet maliyeti ve diğer satışların maliyetinden oluşmaktadır.158

b)  Stoklardaki Artışlar 

15 numaralı hesap grubunda karşılık hesabı hariç diğer stok hesaplarının cari 

ve önceki dönem verilerinin karşılaştırılması sonucunda hesaplanan artışlarıdır. Bu 

grupta aşağıdaki hesaplar yer almaktadır; 

-   150  İlk Madde Ve Malzeme 

-   151  Yarı Mamuller 

-   153  Ticari Mallar  

-   157  Diğer Stoklar 

-   158   Stok Değer Düşüklüğü Karşılığı (-) 

-   159  Verilen Sipariş Avansları 

c)  Ticari Borçlardaki Azalışlar 

Bu grupta aşağıdaki hesaplar dikkate alınarak; 

-  320  Satıcılar 

-  321  Borç Senetleri 

   -  322  Borç Senetleri Reeskontu (-) 

-  329  Diğer Ticari Borçlar  

Hesapların, cari dönem ve önceki dönem verilerinin karşılaştırılması sonucu 

bulunan azalışları ifade etmektedir (Borç reeskontu hariç). 42 Grubunda yer alan uzun 

                                                 
158   Büyükışık Emre, a.g.e., s.172. 
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vadeli ticari borçlar hesaplarında meydana gelen azalışlar normal koşullarda kısa vadeli 

ticari borçlar hesaplarına yapılan aktarmalardan kaynaklandığı için ticari borçlardaki 

artışlarla karşılıklı olarak elimine edilir. 

Borç Senetleri Reeskontu 

Vergi Usul Kanunu’nun 281 ve 285’inci maddelerinde yer alan borçların 

reeskontunu; dönem sonları itibariyle mevcut borç tutarı içinde yer alan veya aldığı 

varsayılan vade farkının ayıklanıp ilgili olduğu döneme aktarılmasını sağlayan bir 

değerleme hükmü olarak tanımlamak mümkündür. Reeskont suretiyle, senetli borç 

değerleme gününün kıymetine indirgenmektedir. Reeskont zamanı değerleme günü 

olup, bunu takvim yılı (ya da hesap dönemi) sonları olarak tanımlayabiliriz. ( 217 Seri 

No’lu Gelir Vergisi Genel Tebliğinde de belirtildiği üzere geçici vergi dönem 

sonlarında da reeskont işlemi yapılabilir.)159 Borç reeskontunda, borcun vade farkının 

gelecek döneme isabet ettiği hesaplanan kısmı gelir yazılarak ertesi döneme 

aktarılmaktadır. Ertesi dönem başında ise, gelir yazılan reeskont tutarları iptal edilerek 

reeskont hesabı kapatılacaktır. 

d)  Amortisman ve Nakit Çıkışı Gerektirmeyen Giderler 

Bu kalem üretim maliyetleri içinde yer almakla birilikte aslında nakit çıkışı 

doğurmayan kalemlerden oluşur. 

-  730  Genel Üretim Giderleri içinde yer alan amortisman gideri. (Başka bir 

deyişle; esas üretim yeri, yardımcı üretim ve hizmet gider yerlerine ait amortisman 

giderleri bu başlık altında raporlanır.) 

Nakit çıkışı gerektirmeyen diğer kalemler ise; 

-  180 / 280 Gelecek Aylara / Yıllara Ait Giderler; Gidere ilişkin ödemenin 

geçmişte gerçekleştiği halde içeriğinin önümüzdeki dönemleri de kapsaması sebebiyle 

ödenen tutarı içerir. Herhangi bir gider ödemesi diğer bir ifade ile nakit çıkışı 

gerektirmediğinden maliyettende düşülmesi gerekmektedir. 

                                                 
159   Arpacı Altar Ömer, a.g.e., s.149. 
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-  360  Ödenecek Vergi Fonlar hesabındaki artışlar; Henüz ödenmemiş olan 

maliyete eklenen gider niteliğindeki vergiler bakiyeden indirilmelidir. 

-   361  Ödenecek Sosyal Güvenlik Kesintileri hesabındaki artışlar, 

-   373  Maliyet Giderleri Karşılığı hesabındaki artışlar (Üretim Maliyetleri ile 

ilgili olanlar); Aylık maliyetlerin belirlenmesinde, gelecek aylarda kesin tahakkuku 

yapılacak olan henüz kesinleşmemiş olan giderlerin izlendiği ve herhangibir nakit çıkışı 

gerektirmediğinden maliyetten düşülmesi gereken hesaptır. 

-   381 Gider Tahakkukları; Gelecekte kesin olarak yapılacak olan giderin takip 

edildiği hesap olmakla birlikte herhangi bir nakit çıkışı gerçekleşmemektedir. 

Giderlerden düşülmelidir. 

e)  Stoklardaki Azalışlar 

15 Grubundaki stok kalemlerinin cari dönem ve önceki dönem tutarlarının 

karşılaştırılması ile bulunan azalışları ifade eder. Stoklardaki artış maliyet arttırıcı unsur 

taşımalarından dolayı nakit çıkışına sebep olurlar ve maliyet arttırıcı bir kalem olarak 

karşımıza çıkar. Stok grubunda yer alan iki hesap dönemi arasında ortaya çıkan azalışlar 

ise, nakit çıkışlarını düşürücü etkisi nedeni ile maliyetlerden indirilecektir. Bu 

hesaplamalarda 158 Stok Değer Düşüklüğü Karşılığı hesabı hariç tutulmalıdır. 

Stok Değer Düşüklüğü Karşılığı; Yangın, deprem, su basması gibi doğal afetler 

ve bozulmak, çürümek, kırılmak, çatlamak, paslanmak teknolojik gelişmeler ve moda 

değişiklikleri nedenleriyle stokların fiziki ve ekonomik değerlerinde önemli azalışların 

ortaya çıkması veya bunların dışında diğer nedenlerle stokların piyasa fiyatlarında 

düşmelerin meydana gelmesi dolayısıyla kayıpları karşılamak üzere ayrılan karşılıkların 

izlendiği hesaptır.160 Ayrıca muhasebenin temel kavramlarından “ihtiyatlılık 

kavramı”na göre, muhasebe olaylarında temkinli davranılması ve işletmenin 

                                                 
160  Sönmez Feriştah, “Türkiye Muhasebe Standardı-Stoklar”, Muhasebe Ve Denetime Bakış, (Mayıs 
2004), s.23. 
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karşılaşabileceği risklerin göz önüne alınması gerekmektedir. Bu kavramın sonucu 

olarak, işletmeler muhtemel giderleri ve zararları için karşılık ayırırlar.161

f)  Yıllara Yaygın İnşaat ve Onarım Maliyetlerindeki Artışlar 

Bu hesaptaki artışlar nakit çıkışına neden olmaktadır. Taahhüt firmaları cari 

dönem içinde faaliyetleri ile ilgili olarak yapmış oldukları bu harcamaları hizmet 

maliyetine vermeyip, geçici olarak kabulü yapılıncaya kadar aktifte gösterilir. Söz 

konusu hesaptaki artışların dönen varlık artışları bölümünde gösterilmesi nakit akım 

tablosu okuyucularını yanıltabilir. Bu nedenle taahhüt firmalarının işletme faaliyeti ile 

ilgili harcamalarını maliyetlerden kaynaklanan nakit çıkışı bölümünde raporlamaları 

daha uygun olur. Bu hesaptan amortisman giderlerinin indirilmesi unutulmamalıdır. 

h)  Yıllara Yaygın İnşaat ve Onarım Maliyetlerindeki Azalışlar 

Yıllara Yaygın İnşaat Ve Onarım Maliyetlerindeki azalış, daha önceki 

dönemlerde yapılan harcamaların, geçici kabulü yapılması dolayısıyla satılan hizmet 

maliyeti hesabına aktarılması nedeniyle ortaya çıkar. Dolayısıyla hesaptaki azalış tutarı 

nakit çıkışına neden olmadığından, satılan hizmet maliyetinden düşülmesi gerekir. 

2.2.2.2.2.  Faaliyet Giderlerine İlişkin Nakit Çıkışları 

Araştırma Geliştirme Giderleri, Pazarlama Satış Dağıtım Giderleri ile Genel 

Yönetim Giderleri  nedeniyle yapılan nakit çıkışlarını ifade eder. Amortisman ve 

Karşılıklar gibi nakit çıkışı gerektirmeyen kalemler ile tahakkuk esasına göre doğmuş 

ancak henüz ödenmemiş giderler ve geçmiş dönemlerde ödenmiş gelecek aylara ait 

giderlerin bu döneme ilişkin payları faaliyet giderlerinin altında bir indirim kalemi 

olarak yer alır.162

a)  Araştırma ve Geliştirme Giderleri 

-  630  Araştırma Geliştirme Giderleri Hesabına yansıtılan tutarlar ifade edilir. 

 

                                                 
161   Sönmez Feriştah, a.g.e., s.23. 
162   Argun Doğan ve İbiş Cemal, a.g.e., s.33. 
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b)  Pazarlama Satış Ve Dağıtım Giderleri 

-  631  Pazarlama Satış Dağıtım Giderleri Hesabına yansıtılan tutarlar ifade 
edilir. 

c)  Genel Yönetim Giderleri 

-  632  Genel Yönetim Giderleri Hesabına yansıtılan tutarlar ifade edilir. 

d)  Amortisman Ve Nakit Çıkışı Gerektirmeyen Diğer Giderler 

Aşağıda belirtilen tutarlar faaliyet giderleri tutarından düşülür.163 Bu kalemler; 

-  750  Araştırma ve Geliştirme Giderleri Hesabı içinde yer alan amortisman 

giderleri ve tükenme payları, 

- 760  Pazarlama Satış ve Dağıtım Giderleri Hesabı içinde yer alan amortisman 

giderleri ve tükenme payları, 

-  770  Genel Yönetim Giderleri Hesabı içinde yer alan amortisman giderleri ve 

tükenme payları, 

-  180 / 280 Gelecek Aylara / Yıllara Ait Giderler Hesaplarındaki Değişim; 

Burada dikkat edilmesi gereken peşin ödenen giderin bu döneme isabet eden kısmının 

maliyetten kaynaklanan nakit çıkışları kısmında dikkate alınmış ise bu kısımda tekrar 

dikkate alınmaması gereğidir. Bu durumda maliyetten kaynaklanan nakit çıkışı olması 

gerekenden daha az görünürken, faaliyetlerden kaynaklanan nakit çıkışları ise 

olduğundan daha yüksek görünecektir. Bu durumda nakdin sınıflandırmasında önemli 

sıkıntılara yol açacaktır. 

-  360  Ödenecek Vergi Fonlar hesabındaki artışlar ( Faaliyet giderleri içinde 

yer alan ve gider olarak yazılan vergiler), 

‐  361  Ödenecek Sosyal Güvenlik Kesintileri hesabındaki artışlar, 

                                                 
163  Büyükışık Emre, a.g.e., s.173. 
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‐  373 Maliyet Giderleri Karşılığı Hesabındaki artışlar (Faaliyet giderleri ile 

ilgili olanlar), 

-  381 / 481 Gider Tahakkukları hesabındaki artışlar,  

2.2.2.2.3.  Diğer Faaliyetlere İlişkin Nakit Çıkışları 

Diğer Faaliyetlerle ilgili olağan gider ve zararlar nedeniyle yapılan ödemeleri 

içerir. Bu tutarın bulunmasında diğer faaliyetlerden olağan gider ve zararlardan 

amortisman, karşılıklar ve nakit çıkışı gerektirmeyen diğer giderler ve zararlar ile 

tahakkuku yapılmış ancak henüz ödenmemiş veya geçmiş dönemlerde peşin ödenmiş 

gelecek aylara ait giderlerin bu döneme ilişkin payları indirilir.164

Bu grupta 65 grubunda yer alan hesapların toplam tutarı yer alır. 

-  653  Komisyon Giderleri  

-  654  Karşılık Giderleri 

-  655  Menkul Kıymet Satış Zararları 

-  656  Kambiyo Zararları 

-  657  Reeskont Faiz Giderleri 

-  659  Diğer Gider Ve Zararlar 

2.2.2.2.4.  Finansman Giderlerinden Dolayı Nakit Çıkışları 

Maliyete yüklenemeyen finansman giderlerinden dolayı ortaya çıkan nakit 

çıkışlarını ifade eder.165 Finansman giderlerinden oluşan nakit akışlarını aşağıdaki gibi 

sınıflandırabiliriz. 

 

 
                                                 
164   Erdoğan Necmettin, a.g.e., s.166. 
165   Erdoğan Necmettin, a.g.e., s.167. 
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a) Finansman Giderleri 

-  66 grubu toplamı olan kısa ve uzun vadeli borçlanma giderleri toplamını 

ifade eder. 

-   660   Kısa Vadeli Borçlanma Giderleri  

-   661   Uzun Vadeli Borçlanma Giderleri 

b)   Nakit Çıkışı Gerektirmeyen Finansman Giderleri 

Bu kalem menkul kıymet ihraç farkları hesaplarındaki azalış ile, tahakkuk veya 

karşılık ayrılma yolu ile finansman giderleri hesabına yazılan tutarları içerir. Gider 

tahakkukları hesabında faiz gider tahakkukları olarak veya maliyet gider karşılıkları 

hesabı içinde finansman giderleri olarak yer alan tutarlarda meydana gelen artışlar, 

finansman giderleri toplamından çıkartılır.  

308 ve 408 numaralı “Menkul Kıymetler İhraç Farkı” hesaplarından finansman 

giderlerine aktarılan tutarlar herhangi bir nakit çıkışını gerektiren işlemden 

kaynaklanmadığından, bu hesaplardaki azalışların da finansman giderlerinden 

düşülmesi gerekmektedir. 

2.2.2.2.5.   Olağan dışı Gider ve Zararlardan Dolayı Nakit Çıkışları 

Gelir tablosunda olağan dışı gider ve zarar kalemleri olarak tanımlanan 

faaliyetlerden kaynaklanan nakit çıkışlarını ifade eder. Bu başlık altında ifade edilen 

kalemleri aşağıdaki gibi sınıflandırabiliriz.166

a)   Olağan dışı Gider ve Zararlardan Dolayı Nakit Çıkışı 

Bu kalem, sonuç hesapları içerisinde yer alan 68. gurubun toplamından oluşur. 

Diğer bir deyişle  gelir tablosunun J harfi ile raporlanan kaleminin tutarlarıdır. 

 

                                                 
166   Özdin Ali, a.g.e., s.206. 
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b)   Amortisman ve Nakit Çıkışı Gerektirmeyen Giderler 

Bu kalemde olağan dışı gider ve zararların içinde yer alan ancak nakit hareketi 

doğurmayan kalemler yer alır. 68. grup içerisinde yer alan ancak nakit çıkışına neden 

olmayan veya iki defa yazılmaması için aşağıdaki başlıklar dikkate alınır; 

-  680   Çalışmayan Kısım Giderleri içeriğinde yer alan amortisman giderleri 

- 681  Önceki dönem gider ve zararlar içerisinde yer alan, önceki dönem 

verilerinin düzeltilmesinden doğan Kıdem Tazminatı Karşılık Giderleri 

-  689   Diğer olağan dışı gider ve zararlar içeriğinde yer alan duran varlık satış 

zararları düşülmelidir. Çünkü duran varlık alımı için ödenen nakit, tablonun bu 

bölümünde 6 No.lu başlık içerisinde yer almaktadır. 

Amortisman ve nakit çıkışı gerektirmeyen gider ve zararlar düşüldükten sonra 

bulunan tutar olağan dışı gider ve zararlardan dolayı nakit çıkış tutarını bizlere 

vermektedir. 

2.2.2.2.6.  Duran Varlık Yatırımlarına İlişkin Nakit Çıkışları 

Duran Varlık yatırımları nedeniyle yapılan harcamaları içerir. Duran Varlık 

yatırımlarına ilişkin nakit çıkışlarını bulabilmek için aşağıdaki kalemleri dikkate 

almamız doğru olacaktır.167

�  24. Grupta yer alan Mali Duran Varlık hesaplarındaki artışlar; (Mali duran 

varlık hesaplarındaki artışlarından, borsa fiyatı ile değerlemeden doğan farklar, öz 

kaynak yöntemine göre yeniden değerlemeden doğan farklar, bedelsiz hisse senedi 

alımlarından kaynaklanan artışlar nakit çıkışı gerektirmediğinden  dikkate alınmaz.) 

-   240   Bağlı Menkul Kıymetler hesabındaki artışlar 

-   242   İştirakler hesabındaki artışlar 

                                                 
167   Korkmaz Kaan, “Dönem Sonunda Düzenlenmesi Gereken Mali Tablolar“, Vergi Dünyası, Sayı:244, 
(Aralık, 2001), s.79. 
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(242  İştirakler hesabındaki artışlardan 243 İştirakler Sermaye Taahhütleri 

hesabındaki artışlar düşüldükten sonra kalan tutar) 

-   243   İştirakler Sermaye Taahhütleri hesabındaki azalışlar 

-   245   Bağlı Ortaklıklar hesabındaki artışlar 

-   246   Bağlı Ortaklıklar Sermaye Taahhütleri hesabındaki azalışlar 

-   248   Diğer Mali Duran Varlık hesabındaki artışlar 

� 25. Grubundaki yer alan Maddi Duran Varlık hesaplarındaki artışlar, 

(yeniden değerleme farkları ve birikmiş amortismanlar hariç) 

-   250   Araziler hesabındaki artışlar 

-   251   Yeraltı ve Yerüstü Düzenleri hesabındaki artışlar 

-   252   Binalar hesabındaki artışlar 

-   253   Tesis Makina Cihazlar hesabındaki artışlar 

-   254   Taşıtlar hesabındaki artışlar 

-   255   Demirbaşlar hesabındaki artışlar 

-   256   Diğer Maddi Duran Varlıklar hesabındaki artışlar 

-   258  Yapılmakta Olan Yatırımlar hesabındaki artışlar, (258 Yapılmakta Olan 

Yatırımlar hesabındaki azalışlar toplamdan indirilir.) 

Birikmiş Amortismanlar 

Amortismana tabi duran varlıklar; maddi duran varlıklar, maddi olmayan duran 

varlıklar ve özel tükenmeye tabi varlıklar olarak üçe ayırabiliriz. Amortismanı ilgili 

duran varlıklar için sırası ile amortisman, itfa payı ve tükenme payı olarak ifade 

edebiliriz. Amortismanın konusu; İşletmede bir yıldan fazla kullanılan ve yıpranmaya, 

aşınmaya veya kıymetten düşmeye maruz bulunan gayrimenkullerle Vergi Usul 
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Kanunu’nun (VUK) 269’uncu maddesi gereğince gayrimenkul gibi değerlenen iktisadi 

kıymetlerin, alet, edevat, mefruşat, demirbaş ve sinema filmlerinin birinci kısımdaki 

esaslara göre tespit edilen değerinin bu kanun hükümlerine göre yok edilmesi 

amortisman mevzunu teşkil eder. 

16 no’lu uluslararası muhasebe standardında ve Vergi Usul Kanunundaki son 

düzenleme ile, duran varlıkların amortismanında faydalı ömürleri esas alınmaktadır. 

Ancak her ne kadar iki düzenlemede de “faydalı ömür” esas alınmakta ise de, 

varlıkların faydalı ömrünü belirlenmesinde TMS’de işletmelere VUK’ta ise Maliye 

Bakanlığı merciler birbirinden farklılık göstermektedir. Bunun yanı sıra amortisman 

yöntemi olarak standartta yöntem seçiminde serbestlik tanınırken, VUK’ta  normal 

amortisman yöntemi, hızlandırılmış amortisman yöntemleri, azalan bakiyeler üzerinden 

amortisman ve fevkalade amortisman yöntemleri sayılmıştır.168 Hesaplanan amortisman 

tutarındaki artışlar herhangi bir nakit çıkışına yol açmadığı için dikkate alınmaz. 

-  259 Verilen Avanslardaki artışlar, (259 verilen avanslar hesabındaki azalışlar 

toplamdan indirilir.) 

�   26. Grupta yer alan Maddi Olmayan Duran Varlıklar hesaplarındaki 

artışlar; 

-   260   Haklar hesabındaki artışlar 

-   261   Şerefiye hesabındaki artışlar 

-   262   Kuruluş Ve Örgütlenme Giderleri hesabındaki artışlar 

-   263   Araştırma Geliştirme Giderleri hesabındaki artışlar 

-   264   Özel Maliyetler hesabındaki artışlar 

-   267   Diğer Maddi Olmayan Duran Varlıklar hesabındaki artışlar 

                                                 
168   Akgül Ataman Başak, “Maddi Duran Varlıkların Amortismanına İlişkin Uluslararası Muhasebe 
Standardında Yer Alan Düzenlemeler Ve Türk Vergi Mevzuatı İle Karşılaştırılması”, Mali Çözüm, 
Sayı:67, (Nisan-Haziran), s.123. 
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-   269   Verilen Avanslar hesabındaki artışlar 

�  27. Grupta yer alan Özel Tükenmeye Tabi Varlık hesaplarındaki artışlar, 

-   271   Arama Giderleri hesabındaki artışlar 

-   272   Hazırlık Ve Geliştirme Giderleri hesabındaki artışlar 

-   277   Diğer Özel Tükenmeye Tabi Varlıklar hesabındaki artışlar 

-   279   Verilen Avanslar hesabındaki artışlar 

2.2.2.2.7. Kısa Vadeli Yabancı Kaynak Ödemeleri ( Alımlarla İlgili 

Olmayan ) 

Bilançonun, faaliyet nedeniyle ortaya çıkan ticari borçlanmalar dışındaki, kısa 

vadeli borç kalemlerinde ödemeler nedeniyle ortaya çıkan azalmaları ifade eder. 

Menkul kıymetler ana para ödemeleri alınan kredilerin ana para ödemeleri ve diğer 

ödemeler ayrı ayrı gösterilir. Vergi ve temettü ödemeleri bu başlık altında 

gösterilmez.169

Bu kalemler nakit akım tablosunda aşağıdaki gibi ifade edilir; 

-   304   Tahvil Anapara Borç, Taksit ve Faizleri hesabındaki azalışlar,  

-   305   Çıkarılmış Bonolar ve Senetler hesabındaki azalışlar 

-   306   Çıkarılmış Diğer Menkul Kıymetler hesabındaki azalışlar 

b)   Alınan Krediler Ana Para Ödemeleri 

Bu kalem alınan krediler için net olarak dönem sonunda meydana gelen  

azalışları kapsar. Hesaplamada aşağıdaki belirtilen hesapların azalış tutarları dikkate 

alınır. 

 

                                                 
169   Gücenme Ümit, a.g.e., s.155. 

 81



 

c)   Diğer Ödemeler 

Dağıtılan temettüler ve ödenen vergiler hariç, yukarıda belirtilenlerin dışındaki 

diğer kısa vadeli yabancı kaynaklardaki azalışlardır. Bu tutarın hesaplanmasında; 

� 33. grubunda yer alan diğer borçlar hesaplarındaki azalışlar, (337 Borç 

Senetleri Reeskontu hesabındaki azalış hariç) 

-   331   Ortaklara Borçlar hesabındaki azalış 

-   332   İştiraklere Borçlar hesabındaki azalış 

-   335   Bağlı Ortaklıklara Borçlar hesabındaki azalış 

-   336   Diğer Çeşitli Borçlar hesabındaki azalış 

� 36. Ödenecek Vergi Ve Diğer Yükümlülükler grubunda yer alan 

hesaplardaki azalışlar, 

-   360  Ödenecek Vergi Ve Fonlar Hesabındaki azalışlar (Dönem Karı ile ilgili 

vergiler ve fonlar dahil değildir.) 

-   361   Ödenecek Sosyal Güvenlik Kesintileri hesabındaki azalışlar 

- 368  Vadesi Geçmiş Ertelenmiş Veya Taksitlendirilmiş  Vergi Ve Diğer 

Yükümlülükler hesabındaki azalışlar 

-   369   Ödenecek Diğer Yükümlülükler hesabındaki azalışlar 

�  37.  Borç Ve Gider Karşılıklarındaki azalışlar (Vergi Karşılığı hariç) 

-   372   Kıdem Tazminatı Karşılığı hesabındaki azalışlar 

-   373   Maliyet Gider Karşılığı hesabındaki azalışlar 

-   379   Diğer Borç Ve Gider Karşılıkları hesabındaki azalışlar 
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-   381   Gider Tahakkukları hesabındaki azalışlar (Ödemelerle ilgili olanlar) 

-   397   Sayım Ve Tesellüm Fazlalıklarındaki azalışlar 

-   399   Diğer Çeşitli Yabancı Kaynaklar hesabındaki azalışlar. 

2.2.2.2.8. Uzun Vadeli Yabancı Kaynak Ödemeleri (Alımlarla İlgili 

Olmayan) 

Bilançoda yer alan faaliyetler nedeniyle ortaya çıkan borçlanmalar dışındaki 

uzun vadeli yabancı kaynak ödemeleri sonucu meydana gelen azalmalar bu grupta yer 

alır. Menkul kıymet ana para ödemeleri, alınan kredi ana para ödemeleri ve diğer 

ödemeler bu grupta yer alır. 

a)   Menkul Kıymet Ana Para Ödemeleri 

Uzun vadeli olarak çıkartılan menkul kıymetlerin ana para ödemelerini kapsar. 

Bu tutarın hesaplanmasında aşağıda yer alan hesaplardaki değişimler göz önünde 

bulundurulur. 

-   405   Çıkarılmış Tahviller hesabındaki azalışlar, 

Bu hesaptaki azalış tutarı 304 Tahvil Anapara Borç Taksit Ve Faizleri 

hesabında meydana gelen artıştan mahsup edilir. Kalan tutar bu başlık altında 

raporlanır. 

-   407   Çıkarılmış Diğer Menkul Kıymetler hesabındaki azalışlar. 

b)   Alınan Krediler Anapara Ödemeleri 

Uzun vadeli olarak alınan krediler için yapılan anapara ödemeleri bu kalemde 

raporlanır. Bu tutarın hesaplanmasında aşağıdaki hesaplardaki değişiklikler göz önünde 

bulundurulur. 

-   400   Banka Kredileri hesabındaki azalışlar 

-   409   Diğer Mali Borçlar hesabındaki azalışlar 
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Ancak bu hesaplarda kısa vadeli yabancı kaynak grubunda yer alan 300 ve 309 

nolu hesaplara aktarılan tutarlar, söz konusu hesaplardaki artışlardan mahsup edilir. 

c)   Diğer Ödemeler 

Daha önce başka kalemlerde yer almayan uzun vadeli yabancı kaynak 

hesaplarında meydana gelen azalışlar bu kalemde raporlanır. Bu tutarın 

hesaplanmasında aşağıdaki kalemler dikkate alınır. 

43 No.lu Diğer Borçlar grubundaki azalışlar (Hesaplamada 437 Diğer Borç 

Senetleri Reeskont hesabı dikkate alınmaz.) 

Bu grupta gerçekleşen azalışlar, uzun vadeliden kısa vadeli yabancı kaynaklara 

aktarımdan kaynaklanmış ise azalışlar kısa vadeli yabancı kaynak  tutarındaki 

artışlardan mahsup edilir. 

-  472 Kıdem Tazminatı Karşılığı hesabında ödemelerden kaynaklanan 

azalışlar. (472 nolu hesaptan 372 nolu  hesaba aktarılan tutarlar, 372 nolu hesapta 

meydana gelen artışlardan mahsup edilir.) 

Kıdem tazminatı; çalışanlara, hizmet akitlerinin belirli nedenlerle son bulması 

halinde işveren tarafından ödenen bir bedeldir. 

Vergi kanunlarımıza göre kıdem tazminatı ancak ödemenin gerçekleştiği 

dönemde giderleştirilebilmektedir. Bu düzenleme ülkemizdeki muhasebe 

uygulamalarını da etkilemiş ve kıdem tazminatlarının genellikle ödemenin yapıldığı 

dönemde muhasebeleştirilmesine neden olmuştur. Ancak ödenen kıdem tazminatı uzun 

bir dönemi kapsadığından bu tutarın tamamının ödemenin gerçekleştiği dönemde 

muhasebeleştirilmesi, mali tabloların gerçek durumu yansıtmamasına neden olmaktadır. 

Oysa genel kabul görmüş muhasebe ilkelerinden dönemsellik ilkesi gereğince her 

dönemin faaliyet sonuçlarının diğer dönemlerden bağımsız olarak saptanması, gelir ve 

giderlerin tahakkuk esasına göre muhasebeleştirilmesi gerekmektedir. Ayrıca ihtiyatlılık 

ilkesi gereğince muhtemel giderler ve zararlar için karşılık ayrılması gerekir. Bu 

açıklamalara göre birden fazla faaliyet dönemi ile ilişkili olan kıdem tazminatının 

sadece ödemenin yapıldığı dönemde değilde, her faaliyet döneminde ayrı ayrı 
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hesaplanarak giderleştirilmesi ve karşılık ayrılması gerekmektedir.170 Bu sebepten 

dolayı ilgili hesap döneminde herhangi bir nakit çıkışı gerçeklemese bile NAT'ta dönem 

karından düzeltilecek kalemler arasında yer almaktadır. 

-   479   Diğer Borç ve Gider Karşılıkları hesabında ödemelerden kaynaklanan 

azalışlar 

-  481  Gider Tahakkukları Hesabındaki azalışlar (481 nolu hesaptan 381 Gider 

Tahakkukları hesabına aktarılan tutardan dolayı  381 nolu hesapta meydana gelen 

artıştan mahsup edilir.) 

-   492  Gelecek Yıllara Ertelenen Veya Terkin Edilecek Katma Değer Vergisi 

-   493   Tesise Katılma Payları  

-   499   Diğer Uzun Vadeli Yabancı Kaynaklar  

2.2.2.2.9.   Ödenen Vergi Ve Benzerleri 

Dönem içinde ödenen kurumlar ve gelir vergileri ile diğer kesinti kalemlerini 

içerir.171 Bunun hesaplanması için önceki dönem bilançosunda yer alan 370 Dönem 

Karı Vergi ve Diğer Yasal Yükümlülük Karşılıkları ile 371 Dönem Karının Peşin 

Ödenen Vergi ve Diğer Yükümlülükleri hesabının arasındaki fark, önceki dönem karı 

için cari yıl ödenecek vergi miktarıdır. Ayrıca 371 Nolu hesap tutarı cari yıl içinde 

ödenmiş vergi miktarıdır. 

2.2.2.2.10.  Ödenen Temettüler 

Dönem içinde temettü ödemeleri nedeniyle ortaya çıkan nakit çıkışlarını içerir. 

Ödenen temettü tutarları kar dağıtım tablosu verilerinden yararlanarak 

aşağıdaki biçimde hesaplanabilir: 

 

                                                 
170  Doyrangöl Cömert Nuran, “Kıdem Tazminatı Giderleri ve Kıdem Tazminatı Karşılıklarına İlişkin 
Muhasebe Uygulamaları”, Mali Çözüm, Sayı:20, (Mayıs-Haziran 1993), s.54. 
171  Ataç Kürşat, a.g.e., s.255. 
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a) Ortaklara Birinci Temettü   xx 
b) Ortaklara İkinci Temettü   xx 
c) Personele Temettü    xx 
d) Yönetim Kuruluna Temettü   xx 
e) Yedeklerden Dağıtılan Temettüler  xx 
 - Ortaklara 
 - Yönetim Kuruluna 
 - Personele 

       
Dağıtılacak Toplam Temettü   xx 
 
Temettü Borçları Hesaplarındaki  
Artışlar (-)      xx 
331 Ortaklara Borçlar Hes. Artışlar 
 (Temettü Borçları) 
332 İştiraklere Borçlar Hes. Artışlar 
  (Temettü Borçları) 
333 Bağlı Ortaklara Borçlar 
  Hes. Artışlar (Temettü Borçları) 
335 Personele Borçlar Hes. Artışlar 
  (Temettü Borçları)  
         
Nakden Ödenen Temettü    xx 
 

Tablo 7:   Kar Dağıtım Tablosu Yardımı İle Temettü Hesaplaması 

2.2.2.2.11.   Diğer Nakit Çıkışları 

Menkul kıymetlerin satışından doğanlar hariç olmak üzere alacaklarda ve diğer 

dönen varlıklarda ortaya çıkan artışlar nedeniyle nakit çıkışına yol açan unsurları ifade 

eder. 

Diğer nakit çıkışları tutarının hesaplanmasında aşağıdaki hesaplar dikkate 

dikkate alınır. 

�   11. Grup Menkul Kıymetler hesabındaki artışlar (Menkul Kıymet Değer 

Düşüklüğü Karşılığı hesabı hariç) 
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-   110   Hisse Senetleri  

-   111   Öze Kesim Tahvil Senet Ve Bonoları 

-   112   Kamu Kesim, Senet Ve Bonoları 

-   118   Diğer Menkul Kıymetler 

�   12. Ticari Alacaklar hesabındaki artışlar 

-   126   Verilen Depozito ve Teminatlar hesabındaki artışlar, 

�  13. Grup Diğer Alacaklar hesabındaki artışlar,  

İlgili nakit girişleri tutarının hesabında, gelirlerden mahsup edilmemiş olanlar, 

137 Diğer Alacak Senetleri Reeskontu ve 139 Şüpheli Diğer Alacaklar Karşılığı hesabı 

dikkate alınmaz. 

-   131   Ortaklardan Alacaklar 

-   132   İştiraklerden Alacaklar 

-   133   Bağlı Ortaklıklardan Alacaklar 

-   135   Personelden Alacaklar 

-   136   Diğer Çeşitli Alacaklar 

-   138   Şüpheli Diğer Alacaklar 

�  18. Grup Diğer Alacaklar hesabındaki artışlar, 

-   180   Gelecek Aylara Ait Giderler hesabındaki artışlar, (280Gelecek Yıllara 

Ait Giderler hesabındaki azalışlar 180 nolu hesap artışlarından mahsup edildikten sonra 

kalan tutar.) 

�  19. Grup Diğer Dönen Varlık Hesaplarındaki Artışlar, (199 Diğer Dönen 

Varlıklar Karşılığı hesabı hariç) 
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-   190   Devreden Katma Değer Vergisi 

-   191   İndirilecek Katma Değer Vergisi 

-   192   Diğer Katma Değer Vergisi 

-   195   İş Avansları 

-   196   Personel Avansları 

-   197   Sayım ve Tesellüm Noksanları 

-   198   Diğer Çeşitli Dönen Varlıklar 

�  23. Gruptaki Diğer Alacaklardaki artışlar, (237 Diğer Alacak Senetleri 

Reeskontu ve 239 Şüpheli Diğer Alacaklar Karşılığı hesabı hariç) 

-   231   Ortaklardan Alacaklar 

-   232   İştiraklerden Alacaklar 

-   233   Bağlı Ortaklıklardan Alacaklar 

-   235   Personelden Alacaklar 

�  28. Gruptaki Diğer Alacaklardaki artışlar, 

-   280  Gelecek Yıllara Ait Giderler hesabındaki artışlar, 

�  29.  Grupta yer alan Diğer Duran Varlık Hesaplarındaki Artışlar (294 nolu 

Elden Çıkarılacak Stoklar ve Maddi Duran Varlık hesabındaki artışlar Maddi Duran 

Varlıklar hesabından devreden geldiğinden nakit akım tablosunda gösterilmez. 

Karşılıklı olarak elimine edilir.)   

(29. Gruptaki değer düzeltme hesapları olan 298 Stok Değer Düşüklüğü 

Karşılığı ve 299 Birikmiş Amortisman hesapları dikkate alınmaz.) 
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3. NAKİT AKIM TABLOSUNUN ANALİZİ VE YORUMLANMASI 

İşletmelerin mali tablolarının analiz ve yorumlanması; yönetici, banka, 

yatırımcılar ve benzeri diğer çıkar gruplarının sağlıklı karar almasında önemli bir faktör 

olmuştur. Konumuz dahilinde mali tabloların ayrılmaz bir parçası olan nakit akım 

tablosunun analizi ve yorumlanmasında bu bölümde; kasa, nakit ve nakit benzeri 

kalemler ve bunların haricinde yer alan diğer bilanço hesapları dikkate alınarak 

değerlendirilecek, finansal analiz teknikleri yardımı ile ilgili tablonun yorumlanması 

sağlanacaktır. 

Temel mali tabloların firma hakkında tek başına karar vermede yeterli 

olmayacağı gibi nakit akım tablosu da firma hakkında tam anlamıyla tek başına karar 

verme açısından yeterli değildir. Firmanın raporlanan hasılatına dayanan varlıklarını 

(alacaklarını) gerçekleştirme, tahakkuk eden giderlerden doğan borçlarını ödeme 

yeteneğini kavramak için bilanço, gelir tablosu ve nakit akım tablosu birlike 

düşünülmeli ve mali analistin değerlemeye bağlı ölçüleri geliştirmesine yardımcı 

olmaktadır. 

Dünyanın en büyük borsalarından biri olan Amerikan Borsası'nda gerçekleşen 

nakit akışına bağlı olarak ortaya konan performans ve değerleme analizlerinin 

yapılmasının önemini bir kez daha ortaya koyan Sarbanes-Oxley olaylarında, 

hükumetin sert reformları ile piyasaların toparlanmasını sağlamış olmakla birlikte, mali 

tablo kullanıcılarının analiz yapma gerekliliğini bir kez daha gözler önüne sermiştir.172

İşletmelerin özellikle finansal yapısının değerlendirilmesinde nakit akım 

tablosunun yorumlanması önemli bir yer teşkil etmektedir. Hisse senedine yatırım 

yapan yatırımcılar, pay değerlerini bilmek için mali tabloları analiz ve yorumlama 

yoluna başvururlar. Diğer taraftan borç verenler ise firmaların taahhüt ettiği borçları ana 

para ve faizi ile ödeyebilme yeteneği ile ilgilenirler. Direkt ve endirekt olarak iki farklı 

metot ile hesaplanabilen nakit akımı; likidite yeteneğinin yanı sıra büyüme ve gelişme 

olanağına ilişkin bilgiler vermesi açısından kredi değerlendirmelerinde, borç verme 

kararlarında nakit akış analizi ve nakit akış tahminleri odak noktası olarak teşkil 

                                                 
172    Frigo L. Mark, “Strategic Decisions And Cash Flows”, Strategic Finance,  (Temmuz-2003) s.8. 
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etmektedir.173 Bir firmanın anapara faiz geri ödeme konusundaki yükümlülüklerini  

yerine getirip getiremeyeceği konusunda kazanç durumuna bakılarak tam anlamıyla 

doğru bir kanaata varılamayabilinmektedir. Çünkü kar tutarı içeriğinde bir çok nakit dışı 

tahakkuk ve erteleme işlemini içeriğinde barındırmaktadır. 

Firmaların yapısına göre hazırlanmış nakit akım tablosu işletmelerin 

likiditesini, karlılığını ve kıymet yaratma potansiyelini birlikte gösterme açısından etkin 

olarak kullanılmakla birlikte, sağlıklı bir analiz, firmanın değişik dönemler arasındaki 

verilerin karşılaştırılması, rasyoların kullanılması ile mümkün olabilmektedir.174

Uluslararası muhasebe standartlarına uygun olarak hazırlanan nakit akım 

tablosundaki “İşletme faaliyetlerinden net nakit akışı”, “yatırım faaliyetlerinden net 

nakit akışı” ve “finansman faaliyetlerinden net nakit akışı” sınıflaması, net nakit 

durumunu belirlemede işletmenin dönem faaliyetlerinin ve diğer faaliyetlerinin etkisini 

ayrı olarak göstermektedir. İşletme faaliyetleri, üretim, mal ve hizmetin satın alınıp 

satılması gibi işletmenin temel faaliyetlerini içermektedir.175

Nakit akış tablosu, firmanın esas faaliyet konusundan sağladığı nakit tutarını 

sürdürebilme yeteneğini öngörmeye yardımcı olmayı hedeflemektedir. Bu doğrultuda; 

-   Firmanın işletme faaliyetlerinden nakit üretme kabiliyetini, 

-  Yatırım ve finansman faaliyetlerinin bileşenlerinin ve sonuçlarının gidiş 

yönünü, 

-  Finansal kaldıraç politikası, kar payı dağıtma politikası ve büyüme için 

yatırım politikası gibi kritik alanlarda yönetimin verdiği kararlar hakkında bilgiler 

sağlamaktadır. 

                                                 
173  Berk Niyazi, a.g.e. s,64. 
174  Erol Cengiz, Nakit Akım Yaklaşımı Yöntemi İle Kredi Değerlendirmesi, Ankara:Türkiye Bankalar 
Birliği,1991, s.71. 
175 Yılmaz Hüseyin, “İşletmelerin Finansal Yönetiminde Nakit Akış Rasyo Analizi”, D.E.Ü.İ.İ.B.F. 
Dergisi, Sayı 1,Yıl: 1999., s.186. 
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İşletmenin başarısı, nakit akım tablosunun rakamlarının içeriğine bakılarak 

ölçülebileceği gibi bu rakamlar kullanılarak geliştirilen rasyolar değerlendirilerek de 

yapılabilmektedir.176

Nakit Akım Tablosunda bulunan bilgileri aşağıda ifade edilen amaçlar için 

kullanılabilmektedir; 

‐   Farklı nakit akış bilgilerinin zaman içindeki gidiş yönünü (trend) incelemek 

ve bunların gelir tablosu kalemleriyle ilişkilerini araştırmak, 

‐   Analitik önemliliğinden ötürü her bir nakit akış kalemini incelemek, 

‐   Zaman içinde nakit akış bileşenlerinin kendi aralarındaki ilişkiyi incelemek, 

‐   Nakdin, yoğunlukla işletmenin esas konusu olan faaliyetlerinden mi yoksa 

diğer faaliyetlerden mi üretildiğini belirlemek, 

 -  Firma nakit eksiklerini nasıl tanımlamakta ve fazlalarını nasıl kullanmaktadır 

sorularına cevap aramak için nakit akım tablosu bilgilerine başvurulur. 

Bu amaçlar doğrultusunda firma nakit akışı yolu ile her şeyden önce üç hedefe 

varmayı hedeflemektedir; 

‐   Bilanço okuyucusu bir teşebbüsün iç finansman kaynaklarını teşhis 

edebilmelidir. 

‐   Nakit akım değerleri pay senetlerinin analizine yaramalıdır. 

‐   Teşebbüs dahilinde nakit akışı, yatırım hesapları ile finansman planlarının 

çıkış noktasını oluşturmalıdır. 

    Kasa Hesabının İncelenmesi 

Firmaların, işletme, yatırım ve finansman faaliyetlerinden oluşan nakit 

hareketleri kasa hesabında takip edilmektedir. 

                                                 
176   Erol Cengiz, a.g.e., s.71. 
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Sadece kasadaki nakit giriş çıkışlarından elde edilen bilgiler doğrultusunda 

hazırlanan nakit akım tablosu bazı güçlükler ve engeller teşkil etmektedir. Öncelikle 

işletmenin çok sayıda hareketten oluşan kasa için sağlıklı bir analiz yapmak mümkün 

değildir ve tüm hareketler işlemin özünde ilişkin açıklamaları içermemektedir. Dolayısı 

ile nakit akım tablosu hazırlanırken kasa harici diğer bilanço kalemlerininde 

hareketlerinin incelenmesi gerekmektedir. 

Kasa Dışındaki Diğer Bilanço Kalemlerinin İncelenmesi 

Bilançonun denklik ilkesi gereği kasaya nakit girişi veya çıkışı yapıldığında 

yani; borç veya alacak kaydı yapıldığında karşı hesabın bacağına da borç yada alacak 

kaydı yapılmaktadır. 

Birbirini izleyen iki bilanço dönemine ait tablo aşağıda belirtilerek kasa ve 

diğer bilanço kalemleri arasındaki ilişkiyi anlamamızda yardımcı olacaktır.177

 Hesap Adı 2XX1 2XX2 
Nakit ve Nakit Benzerleri 3.000 5.000
Parasal Olmayan Kalemeler:  
Parasal Olmayan Cari Varlıklar 9.000 11.000 
Cari Olmayan Varlıklar 6.000 8.000 
Kısa Vadeli Yükümlülükler (8.000) (10.000) 
Uzun Vadeli Yükümlülükler (3.000) (5.000) 
Sermaye Hesapları (7.000) (9.000) 
Net Parasal Olmayan Bilanço (3.000) (5.000)

 

Nakit ve nakit benzeri kalemlerindeki iki yıl arasındaki 2.000 liralık değişim, 

parasal olmayan diğer bilanço kalemlerindeki değişim ile aktifin, pasif artı sermaye 

toplamına eşit olmasından dolayı eşit olmaktadır. 

Hesaplar arasındaki karşılıklı bu çalışma bazen bilanço kalemleri arasında 

olabileceği gibi bazende gelir tablosu ile karşılıklı olarak çalışabilmektedir. Gelir 

tablosu hesapları sonuç olarak bilançoya yansıtıldığı için nakit ve benzer kalemlerin 

                                                 
177   Bernstein Leopold ve Wild John, a.g.e., 345. 
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analizinde diğer bilanço kalemlerini incelemek analizin güvenilirliği açısından 

önemlilik arz etmektedir. 

Aşağıda gelir tablosu kalemleri ile bilanço kalemleri arasındaki ilişki şematize 

edilmiştir.178

 Gelir Tablosu/Bilanço           
Kalemleri Kasa Alıcılar Stoklar 

Peşin 
Ödemeler Satıcılar 

Diğer 
Nakit  

Olmayan 
Hesaplar 

       

 Satışlar X X     

 Satışların Maliyet X  X  X  

 MDV Amortismanı      X 

 Genel Yön. Giderleri X   X X  

 MDOV Amortismanı      X 

 İştirak Kazançları      X 

 MDV Satış Karı      X 

 Dönem Vergisi X    X  

 Ertelenmiş Vergi    X X X 
Tablo 8 :   Bilanço Kalemleri İle Gelir Tablosu Kalemleri Arasındaki İlişki 

İşletmenin dönem içerisinde gerçekleştirdiği satışlar nakit ise kasa hesabı, eğer 

daha sonra tahsil edilmek üzere yapıldı ise alıcılar yada alacak senetleri hesabına 

kaydedilmektedir. Birlikte yapılan tahsilatlar sadece dönemle ilgili gerçekleşen 

satışlardan değil aynı zamanda geçmiş dönemlerde gerçekleşip tahsilatı ilgili dönemde 

gerçekleşenlerde bulunmaktadır. 

3.1. Temel Analiz Tekniklerinin Nakit Akım Tablosunda Finansal Analiz 

Aracı Olarak Kullanılması 

Temel mali tablolar olarak kabul edilen bilanço ve gelir tablosunun günümüzde 

ayrılmaz bir parçası olan nakit akım tablosu temel mali tabloların analizi ve 

yorumlanmasında bir bütün  teşkil etmektedir. 

Mali tablolar işletmenin mali durumu ve faaliyet sonuçları hakkında önemli 

bilgiler verir. Fakat bu bilgilerin analizi yapılmadan, temsil ettikleri ilişkiler, durumlar 

                                                 
178   Bernstein A. Leopold ve Wild J. John, a.g.e., s.353. 
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ve sorunlar anlaşılamaz. O halde mali analiz, mali tablodaki verilerin önemini ve 

anlamını saptamak için yürütülen bir faaliyettir. Mali analiz yoluyla elde edilen 

sonuçlar, işletme ile ilgili olarak alınan çeşitli kararların temelini oluşturur. Mali analiz, 

mali tablolardaki çeşitli kalemler arasında yüzdeler, oranlar yoluyla önemli ilişkiler 

kurulmasını, bu ilişkilerin ölçülebilmesini ve yorumlanmasını kapsar. Kalemler 

arasındaki ilişkilerin ölçülmesi ve yorumlanması çeşitli analiz teknikleri yoluyla yapılır. 

Mali analiz sonuçları, işletmenin geçmiş dönemlerdeki uygulamalarını gösterdiğinden, 

bunlar esas alınarak, işletmenin bugünkü durumu saptanır ve geleceğe ilişkin planlar da 

bu sonuçlardan yararlanılarak yapılır.179

Gerek yönetici gerek kredi kuruluşları ve ilgili diğer kişi ve kurumlar finansal 

planlama ve yorum yaparken geçmiş verileri de ön planda tutarak gelecek yıllara ilişkin 

doğru tahmin yapma olanağı sağlamaktadır. Dönem başı ve dönem sonu arasındaki 

nakdin analizinde kullanılan nakit akım tablosunda gerçekleşen nakit akışları; işletme 

faaliyetleri, yatırım faaliyetleri ve finansman faaliyetleri olarak kendi içinde 

sınıflandırarak nakit giriş ve çıkışlarında herhangi bir aykırı durumun bulunup 

bulunmadığını eğer sorun var ise bunun kaynağını göstermede önemli bir araç olarak 

karşımıza çıkmaktadır. Yönetime yol gösterici nitelikte olan tablo analizleri ve 

yorumlarıyla, işletmenin faaliyetleri ile ilgili nakit akışının işletmeye olan katkısını, 

eldeki atıl yada gerekli olan yada olabilecek nakit akışı hakkında ilgilileri 

bilgilendirerek gerekli tedbirlerin alınmasını, dönem içi nakit akışını, işletmenin 

sorunun kaynağına göre tespitini, gerekiyorsa satış hacmini genişletmeye yönelik 

politika uygulayabileceği gibi kredi kullanma yoluyla gerekli çözüme ulaşmasını 

sağlayacak imkan sağlayabilmektedir.180

İşletmelerin inceleme döneminde  nakit artış ve azalış tutarı değil, yaratılan 

nakdin kaynağı önemlidir. İşletmelerin nakit girişlerinin büyük bir bölümünü, esas 

faaliyet konuları olan mal ve hizmet satışlarından elde etmeleri istenir. Nakit artışının 

kısa ya da uzun süreli borçlanma, sermaye artışı ve/veya olağan dışı işlemlerden 

sağlanması, başarı ölçüsü değildir. 
                                                 
179   Başpınar Ahmet, “Finansal Analiz Tekniklerinin Sigorta Şirketi Mali Tablolarına Uygulanması”, 
Maliye Dergisi, Sayı:149, (Mayıs-Aralık 2005), s.11. 
180   Aktan Bora, “Rasyolar Vasıtası ile Finansal Analiz”, Journal Of Yasar University, Sayı:5, (Ocak 
2007). s.2. 
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İşletmelerin olağan faaliyetlerden sağlanan nakit tutarının (satışlardan elde 

edilen nakit ve olağan faaliyet ve karlardan sağlanan nakit) işletmenin cari 

faaliyetlerinin gerektirdiği nakit çıkışlarını (maliyetlerden kaynaklanan nakit çıkışı, 

faaliyet giderlerine ilişkin nakit çıkışı, finansman giderlerinden dolayı nakit çıkışı, 

ödenen vergi ve benzerleri ve ödenen temettü) karşılaması, değerlemede dikkate 

alınması gereken bir ölçüttür. İşletmelerin olağan faaliyetlerinden dolayı fazla nakit 

vermesi olumlu bir durumdur. Kısa ve uzun vadeli yabancı kaynak artışlarından ve 

sermaye arttırımından sağlanan nakit girişleri (hisse senedi ihraç primi dahil), cari 

olmayan işlemlerden doğan nakit çıkışları (ticari borçlar dışında borç ödemeleri ve 

duran varlık yatırımları) için yeterli olmalıdır. 

Nakit akım tablosu analizinde olağan faaliyetlerden sağlanan nakit girişinin, 

cari faaliyetlerin gerektirdiği nakit çıkışlarını karşılaması, cari olmayan işlemlerden 

sağlanan nakit girişlerinin de, borç ödemeleri ile duran varlık yatırımlarını karşılaması 

dikkate alınması gereken bir kuraldır.181

İşletmelerin temel mali tablolar olan bilanço ve gelir tablosu kalemleri 

arasındaki ilişkiyi göstermede temel oranlar öteden beri kullanılmaktadır. Oysa bu temel 

oranlar faydalı olmakla birlikte işletmenin cari ya da gelecekteki oluşabilecek durumu 

hakkında tam bir bilgi verememektedir. Nakit akım tablosunda kullanılan yeni 

yaklaşımlar sonucu ortaya çıkan oranlar bu eksikliği gidermede önemli bir yer teşkil 

etmektedir. 

Mali tablolar analizi, bir işletmenin mali durumunun ve mali yönden 

gelişmesinin yeterli olup olmadığını belirlemek için, mali tablolarda yer alan  

kalemlerdeki değişikliklerin kalemler arasındaki ilişkilerin ve bu ilişkilerin 

incelenmesinden ve gerektiğinde aynı endüstri kolundaki diğer işletmelerle 

karşılaştırmalar yapılmasından ibarettir. 

 

 

                                                 
181   Akgüç Öztin, a.g.e., s.336. 
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3.1.1. Karşılaştırmalı Analiz 

Karşılaştırmalı analiz farklı tarihlerde düzenlenmiş mali tablolarda yer alan 

kalemlerde görülen değişikliklerin incelenmesi ve bu değişikliklerin değerlendirmesini 

sağlayan dinamik analiz türüdür. Bu analizde belirli tarihler arasında düzenlemiş mali 

tablolarda yer alan kalemler  arasındaki ilişki değil bu kalemlerin zaman içerisindeki 

göstermiş oldukları artış ve azalışlar incelenmektedir. Mali tablolarının kendi aralarında 

karşılaştırılmasıyla değişmelerin artış veya azalış olarak hesaplanması ve yorumlanması 

analizin temelini oluşturur. 

Mali tabloların karşılaştırılması, işletmenin geçmişteki ve halihazırdaki 

durumunu görmeye, bugünkü durumunun geçmişten farkını görmeye ve böyle bir 

durumda gelecekte nasıl bir gelişme göstereceğini tahmine imkan verir. Karşılaştırmalı 

tabloların hazırlanmasının bir şekli mali tabloların ilgili yıllara ait rakamların aynen 

alınıp, karşılıklı yazılması şeklinde olabilir. 

Mali tablolarda yer alan kalemlerdeki değişikliklerin incelenmesi, işletmenin 

ve mali kalemlerin hangi yönde geliştiğini göstermesi bakımından önemlidir. 

3.1.2. Dikey Yüzdeler (Grup İçi Pay) 

Yüzde yöntemiyle analiz, şirketlerin mali tablo kalemlerinin toplam 

içerisindeki ağırlığını ölçen, dönemler itibariyle yapılan incelemeler ile şirketlerin mali 

durumu ve gelişimi hakkında bilgi veren basit fakat oldukça faydalı bir analiz türüdür. 

Yüzde yöntemiyle analizde, mali tablolarda yer alan her bir kalemin toplam içerisindeki 

payı yüzde olarak ifade edilir. Dikey yüzdeler ile her bir kalemin ait olduğu grup 

içindeki yerini belirtir. Münferit kalemlerin ait oldukları gruplarla ilişkilerini gösterir.182

Bu metot ile her bir kalemin toplam içerisindeki payı yüzde olarak verilirken, 

diğer analiz yöntemlerinde mali tablolarda yer alan kalemlerin toplam içerisindeki 

önemliliklerini görebilmek mümkün değildir. 

                                                 
182   Yalkın Koç Yüksel, İşletmelerde Mali Analiz Teknikleri, 4. Baskı, Ankara:Sevinç Matbaası, 1975, 
s. 108. 
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Bir işletmenin mali durumunu ve faaliyet sonuçlarını tanıyıp, hakkında tam bir 

hüküm verebilmek için, onun faaliyette bulunduğu endüstri kolundaki diğer işletmelerin 

durumuyla karşılaştırılması gerekir. İşletmenin kendi mali tablolarının yan yana 

getirmesiyle ve mali tablo kalemlerinin salt rakamlar ile ifade edilmesi, mali tablo 

kullanıcılarına analiz ve yorumlama imkanı veremez. Bunun için kalemleri tablo 

içerisindeki nispi önemlerine göre yazarak başka işletmelerin ve/veya endüstri 

ortalamaları ile karşılaştırılması olması gereken olarak kabul edilir.183

Yüzde yöntemi ile nakit akım tablosu analizi çeşitli kademelerde yapılmakla 

birlikte en yaygın olarak kullanılanı, NAT’ta yer alan işletme faaliyetleri, yatırım 

faaliyetlerin ve finansman faaliyetleri kalemlerinin nakit giriş ve çıkışı şeklinde 

sınıflandırarak dönem içinde elde edilen nakit girişi toplamının nakit kullanım yerlerine 

dağılımının bulunmasıdır. Böylece elde edilebilecek yüzdesel oranlarla iki şekilde 

analiz yapılabilir. Birincisi, işletmenin önceki dönem mali tabloları ile yüzdesel olarak 

karşılaştırma yapılıp gelişimi hakkında bilgi sahibi olunabilir. İkincisi ise, işletmenin 

faaliyet gösterdiği endüstri kolundaki işletmelerle yüzdesel oranların karşılaştırılması 

şeklinde yapılabilir. Bazı ülkelerde mesleki teşekküller tarafından, tahlil sonuçları 

ortalamaları standart olarak açıklanmıştır. Bunlar o ülkenin standartlarıdır. Bu standart 

rasyolarla işletme kendi mali tablo sonuçlarının  karşılaştırmasını yaparak etkin 

sonuçlar alabilmektedir.184 Bunun diğer bir yolu ise, endüstriye ait ortalama yüzdeler 

bulunarak, aynı endüstride faaliyet gösteren herhangi bir işletme ile ortalama yüzdeler 

karşılaştırılabilir. Böylelikle şirketlerin nakdin nerelerde yoğunlaştığını ve 

kaynaklarının daha çok nereden sağlandığı hakkında bilgi sahibi olabilir ve aynı 

sektördeki şirketlerle karşılaştırma yaparak diğer şirketlerin nasıl davrandığını 

görebiliriz. 

3.1.3. Trend Analizi 

Trend analizi, mali tablolarda yer alan kalemlerin zaman içerisinde 

gösterdikleri eğilimlerin incelenmesi ile yapılır. Trend analizi yapılırken, baz yılı 
                                                 
183   Çömlekçi Ferruh ve Bektöre Sabri, Mali Tablolar Analizi, Eskişehir: Eskişehir İktisadi Ticari 
İlimler Akademisi Yayınları, 1982, s.55. 
184   Durmuş Hayri Ahmet ve Arat Emin, Mali Tablolar Tahlili, İstanbul:Nihat Sayar Eğitim Vakfı 
Yayınları, 2000, s.307. 
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izleyen yıllardaki mali tablo kalemlerinin baz yıla göre göstermiş oldukları eğilimler 

incelenir.  

Analizindeki en önemli nokta baz yılın seçilmesindedir. Baz olarak seçilecek 

yıl işletme için çok başarılı veya çok başarısız bir yılı olmamalı, işletmenin normal ve 

tipik bir yılı olmalıdır. Çünkü, baz yıl olarak işletmenin çok başarılı bir dönemi 

seçildiğinde, izleyen yıllardaki gelişmeler hakkında hatalı sonuçlara varılabileceği gibi, 

baz yıl olarak işletmenin çok başarısız bir dönemi seçildiğinde ise izleyen yıllarda 

işletmenin çok başarılı bir dönem geçirdiği yanlışına düşülebilir. Baz yılın seçiminde 

çeşitli kriterler uygulanacağı gibi geçmiş ekonomik olaylar göz önüne alınarak ve yılın 

herhangi bir kriz dönemini kapsamamasına dikkat edilmelidir. 

Analizde baz anılacak temel yıl cari dönemden önceki yıl şeklinde olabileceği 

gibi ikiden fazla yılın birlikte alınacağı analizlerde temel bir yılda olabilir. Bir önceki 

yılın baz olarak alınmasının sıkıntısı, ikiden fazla dönemin incelenmesinde değişimin 

kümüle olarak görülememesidir.185

 Baz yıl belirlendikten sonra, baz yıla ait mali tablo kalemleri endeks gibi 

düşünülerek 100 kabul edilebilir. Daha sonra baz yılı takip eden yıllardaki mali tablo 

kalemleri baz yıla oranlanarak 100 ile çarpılır. Böylece uzun bir dönem için işletmenin 

trendi ve değişiklikleri incelenmiş olur. Trendi izlemenin bir diğer yolu ise, her yıl mali 

tablo kalemlerindeki değişikliklerin daima bir önceki yılın tutarına göre tespit 

edilmesidir. Yani baz yıl olarak bir önceki yıl kabul edilecektir.186

Trend analizi, işletmenin zaman içerisindeki gösterdiği eğilim hakkında bilgi 

vermesinin yanı sıra, sektörle karşılaştırmada da kullanılmaktadır. Karşılaştırma, 

işletmenin mali tablo kalemleri endekslerinin sektörün ortalama endeksleri ile 

mukayesesi şeklinde yapılabilir. Yani sektörün eğilimi ile işletmenin eğilimi 

karşılaştırılır. Baz yılın seçilmesinde çeşitli hesaplamalar da yapılabilir. İşletmenin 

faaliyet gösterdiği endüstrideki firmaların halka arz oldukları tarihten itibaren mali tablo 

kalemlerinin aritmetik ortalaması alınarak her işletmeye ait ortalama mali tablolar 
                                                 
185  Plewa Franklin ve Friedlob Thomas, “New Ways to Analyze Cash Flows”, The National Public 
Accountant, (Şubat-Mart 2002), s.26. 
186  Çömlekçi Ferruh ve Bektöre Sabri, a.g.e., s.70. 
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bulunabilir. Bu her işletmeye ait ortalama mali tabloların da aritmetik ortalaması 

alınarak endüstriye ait bir mali tablolar elde edilir. Sonucunda ise, analiz yaptığımız 

işletmenin ortalama endüstri mali tablosuna en yakın yıla ait mali tablolarına sahip 

olduğu yılı baz yıl olarak alabiliriz. 

Trend analizinin bazı yetersizlikleri de mevcuttur. Birincisi, daha önce de 

değinildiği gibi, işletme için her yönden normal olan bir yıl baz yıl olarak seçilmelidir. 

İkincisi ise trend analizinin işletme hakkında ilk bakışta yanlış kanıların doğmasına 

olanak vermesidir. Örneğin, mali tablolarda yer alan bazı kalemlerdeki önemsiz 

değişmeler bu yöntemle aşırı şekilde ifade edilebilir. Bu yüzden trend analizi yapılırken 

mali tablolarda yer alan kalemlerin tutarlarının da incelenmesi daha faydalı olacaktır. 

3.1.4.   Rasyolar 

Rasyo, iki nicelik arasındaki akla uygun ilişkidir. Bu ilişki bir kesir şeklinde 

veya yüzde olarak ifade edilebilir. Diğer deyişle işletmenin işlevi veya yapısındaki 

anlamlı sayılar arasındaki ilişkiye rasyo (oran) denir. İşletmenin finansal performansının 

ölçümleyip yorumlanmasında en çok kullanılan analiz yöntemi rasyolar yöntemidir.187

İşletmelerde finansal rasyo analizi iki tip karşılaştırmayı içerir. Birincisi, aynı 

firma için analistin mevcut rasyo ile geçmişte olan gelecekte olması beklenen rasyolar 

arasında bir karşılaştırma yapmasıdır. İkinci karşılaştırma yöntemi de, firma 

rasyolarının aynı zaman noktasında benzer firma rasyoları ile ya da endüstri 

ortalamaları ile karşılaştırmayı öngörür. Böyle bir karşılaştırma, firmanın diğer 

firmalarla kıyaslama durumu ve uygulaması hakkında bir değer taşır. Çeşitli 

endüstrilerdeki finansal rasyolar Robert Morris Associates, Dun ve Bradstreet ve çeşitli 

kredi acentaları ve ticari birlikler tarafından yayımlanmaktadır.188 Aynı endüstri 

kolundaki firmalar genellikle benzer mali sorunlarla karşılaşmış olduklarından oranların 

karşılaştırılması anlamlı sonuçlar verebilmektedir. 

                                                 
187  Arat Emin, “2001-2003 Dönemleri Ticaret Bankalarının Enflasyon Muhasebesine Göre Düzeltilmiş 
Finansal Tablolarının Oranlar Yöntemi İle Analizi”, Mali Çözüm, Sayı:69, (Ekim-Aralık  2004), s.42. 
188   Horne Van C. James, Financial Management and Policy, 5. Baskı, USA, 1980, s. 712. 
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Oran analizini kullanırken unutulmaması gereken bir nokta da, hiç bir 

işletmenin tam anlamı ile diğer işletmelerle mukayese edilemeyeceği, işletmenin mali 

tablolarından elde edilen bilgiler sonucunda hesaplanan oranların geçmiş yılların 

performansını ortaya koyacağını önemli olanın ise bu oranlardan yola çıkarak 

işletmenin gelecekte göstereceği performansını tahmin edilmesi gerektiğidir. 

Mali tablolarda yer alan çeşitli kalemler arasında sayısız denilebilecek kadar  

oran hesaplamak bütün kalemleri birbirleri ile karşılaştırmak olanaklıdır. Ancak gerek 

mali analistler gerekse işletme yöneticileri yönünden önemli olan, işletmenin borç 

ödeme gücü, finansal yapısı, karlılığı, sermayenin, iktisadi varlıklarının verimli bir 

şekilde kullanılıp kullanılmadığı, büyüme hızı, nakit yaratma gücü gibi konulardaki 

sorulara ışık tutacak oranların hesaplanmasıdır. Amaca ulaştırmayan oranların 

hesaplanasının bir yararı ya da mantığı yoktur. 

3.1.4.1.   Nakit Akım Rasyoları  

İşletme faaliyetleri ile ilgili nakit akışı tutarları ve nakit akış rasyoları 

işletmelerin finansal durumlarını karşılaştırmada ölçü olarak kullanılabilmektedir.  

İşletmenin daha sağlıklı ve doyurucu olarak nakit akım tablosu rasyoları 

yardımıyla analiz edilebilmektedir. Aşağıda kullanılan rasyolar genel kabul görmüş 

Giacomino ve Mielke’nin çalışmalarına dayanmaktadır.189

�   Nakit Akış Yeterliliği Oranı (NAYO) 

               
  İşletme Faaliyetlerinden Elde Edilen Nakit   

NAYO = (Uzun Dönem Borç Ödeme + Varlık Satın Alma +Ödenilen Kar Payı)  
               

 

Yeterlilik rasyosu olarak da ifade edilen nakit akış yeterliliği rasyosundan 

şirketin borçlarını ödeyebilmesi, faaliyetlerini sürdürebilmesi amacıyla gerekli olan 

yatırımlarını yapabilmesi ve ortaklarına kar payı dağıtımı amacıyla kullanabileceği 

                                                 
189   Yılmaz Hüseyin, a.g.e., s.186.  
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düzeyde nakit yaratabilme durumunu incelemek amacıyla yararlanılabilir. Dönem 

faaliyetlerinden elde etmiş olduğu nakdin ne kadarının stratejik nakit faaliyetlerine 

yatırdığı bu rasyo ile anlaşılabilir. Bu rasyonun 1 olması yeterli görülmektedir.  

�    Satışların İFEEN’e Dönüşü Oranı 

              
İşletme Faaliyetlerinden Elde Edilen Nakit   Satışların İFEEN’e = 

Dönüşü Oranı  Satışlar   
 

Etkinlik rasyosu olarakta ifade edilen satışların işletme faaliyetlerinden elde 

edilen nakde (İFEEN) dönüşü rasyosu satışların “işletme faaliyetlerden elde edilen 

nakit” tutarına katkısını göstermektedir. Örneğin Satışların İFEEN'ye dönüş oranı 0,5 

çıkarsa ve işletmenin nakit girişlerinin yalnız borç ödeme amaçlı kullandığı varsayılırsa 

işletmenin 2 hesap dönemi sonunu borçlarının kapatacağı varsayımına ulaşılır.(1/0,5=2) 
190

�   Faaliyet Göstergesi Oranı (FGO) 

       
İFEEN    FGO = 

Faaliyet Karı   
       

 

Faaliyet Göstergesi oranı, dönem faaliyetlerinin faaliyet karına olan etkisini 

yani net karın faaliyetlerden elde edilen nakitler içindeki önemini gösterir.191

�   Nakit Akış Verimi 

                   

 Pay Başına Nakit Akış   (Nakit Akışı*100)/Esas SermayeNAV = 
Hisse Senedi Fiyatı   

yada NAV =
Hisse Senedi Fiyatı 

                    

                                                 
190   Yücel Tülay ve Kurt Gülüzar, “Nakit Dönüşüm Süresi,Nakit Yönetimi Ve Karlılık”, İMKB Dergisi, 
Sayı:22, Yıl:2002, s.5. 
191   Erol Cengiz, a.g.e., s.77. 
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Bu rasyo hisse senedi başına düşen borçlanmanın nakit akışına etkisi 

gösterir.192

�   Nakit Borç Karşılama Oranı (NBKO) 

          
(İFEEN - Kar payları)   NBKO= 

Toplam borçlar    
          

 

Pay da yer alan (İFEEN- Kar payları) işletmenin kar paylarını ödedikten sonra 

elinde bulunan İFEEN’i göstermektedir. Nakit Borç Karşılama Oranı cari nakit 

akışlarıyla borçların kaç yılda geri ödenebileceğini gösterecektir. Yüksek oran likidite 

açısından olumludur.193

�   Varlık Satın Alma (Capital Expenditure) Oranı (VSAO) 

            
İFEEN   VSAO=

  Varlık Satın Alma İçin Ödenilen Nakit   
            

 

Bu rasyo işletmenin sermaye harcamalarını iç kaynaklardan karşılama 

yeteneğini göstermektedir.  

İşletmenin nakit üretme yeteneği ile duran varlık yatırım harcamalar arasındaki 

ilişkiyi ölçmede kullanılan önemli bir araçtır. Bu oran 1’i aştığı firma yatırım 

harcamalarından sonra borçlarını ve kar payı ödeme yeterliliğini gösterir. Bazı endüstri 

dallarında konut ve otomotiv gb. dönemsel oranlar görülmekle birlikte bazı ilaç ve gıda 

                                                 
192   Erol Mikail, a.g.e, s.103. 
193   Yılmaz Hüseyin, a.g.e., s.188. 
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gibi sektörlerin bu dönemselliğe uymadığı ve beklenen 1 seviyesinden daha düşük 

ortalamalara da sahip olabilmektedir. 194

Rasyo aynı zamanda işletmenin uzun dönemli sıhhatini tahmin etmede 

kullanılabilir. Rasyonun küçük olması durumunda işletme kaynaklarının yatırımlara 

kanalize edildiği sonucuna varılabilir. Rasyonun büyük olması ise tam tersi bir yorum 

gerektirir. Yalnız burada yoruma gitmeden önce, işletmenin büyüme sürecine ve içinde 

bulunduğu endüstriye bakmamız gerekir. Eğer işletme yeni kurulmuş ise bu oranın 

doğal olarak küçük olması gerekir. Çünkü yeni kurulan, büyüme aşamasındaki bir 

işletmenin yatırım miktarı yatırım miktarı yarattığı kaynağa oranla büyük olacaktır. 

Dolayısı ile rasyo rakamı küçük olabilir. Diğer taraftan işletme olgunlaşmış bir kurum 

ise durum tam tersi olur. İşletme nakit yaratmış olup yarattığı kaynağa oranla fazla 

yatırım yapması gerekmeyebilir. Diğer bir noktada işletmenin kullandığı teknoloji ile 

ilgilidir. İşletme sürekli değişime uğrayan hassas bir teknolojiye sahipse, pazar rekabet 

yapısını koruyabilmek için sürekli yüksek yatırımlarda bulunmak zorunda kalabilir. Bu 

nedenle işletmenin bu rasyosu düşük olabilir.195

�   Yatırım Yenileme Oranı 

  

Duran Varlık Yatırımları YYO = 
Duran Varlık Amortismanları

   

Yatırım yenileme oranı, işletmenin kendisini yenileyip yenilemediğini 

göstermesi açısından önemlidir. İşletmenin kendisini yenilemesi uzun dönem nakit 

yaratması ve yeterliliği açısından zorunludur. İşletme sürekli şekilde kendisini 

yenileyerek uzun dönem nakit yaratma potansiyelini arttırmalıdır.196

 

 
                                                 
194   Mills John ve Yamamura H. Jeanne, “The Power of Cash Flows”,Journal of Accountancy, Cilt:186, 
Sayı:4,  (Ekim-1998), s.58.  
195   Erol Cengiz, a.g.e., s.79. 
196   Erol Cengiz, a.g.e., s.77. 
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�   Ortaklar ve Alacaklılar İçin Nakit Yaratma Oranı 

          
İFEEN   NYO=

( Toplam borç + Öz sermaye)    
          

  

Bu rasyo; işletme faaliyetleri ile,  alacaklılar ve ortakların işletmeye yatırdığı 

toplam fonların ne kadarı ile nakit yaratabilme yeteneğini gösterir. Rasyonun payı, 

işletme sermayesindeki değişiklikler ve parasal olmayan düzeltmeler gerçekleştikten 

sonra gösterilen nakit akışlarını, payda ise bilançonun pasifinin bütünü yani toplam 

yükümlülükleri ifade eder.197

Yukarıda formülüze ettiğimiz ortaklar ve alacaklar için nakit yaratma oranını 

alt hesap grubu bazında detaylandırmakta mümkündür. 

i)   Ortaklar İçin Nakit Yaratma Oranı (NYO) 

       
İFEEN    NYO=

Öz sermaye   
       

  

Bu rasyo ortakların nakit olarak kazancını gösterir.  

ii)   Cari Borç Karşılama Oranı (CBKO) 

     
 İFEEN  İFEEN CBKO= 

Ortalama Kısa Vad. Borç  
CBKO= 

Ortalama Uzun Vad. Borç
       

 

Cari Borç Karşılama Oranının yüksek olması işletmenin likidite sorunu yaşama 

ihtimalini azaltır. Oranın 1 olması iyidir çünkü bu, işletmenin tüm cari yükümlülüklerini 

iç kaynaklardan sağlanan nakit akımı ile karşılıyabilceğini gösterir. Uzun vadeli olarak 

                                                 
197   Mills John ve Yamamura H. Jeanne, a.g.e., s.55.  
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hesaplanan ise işletmenin finansal esnekliği ile ilgili bilgi verir. Oranın yüksekliği 

vadesi gelen borçları ödeme konusunda işletmenin sıkıntı yaşamayacağı anlamına 

gelmektedir. İşletmenin dış kaynaklardan sağlanan fonları limitli hale geldiğinde yada 

maliyetleri çok arttığında bile borçlarını ödeyip, faaliyetlerini sürdürüp 

sürdüremeyeceği konusunda mali analiste fikir verir. 198

�   Yukarıda da ifade edildiği gibi nakit akım tablosu ile bilanço kalemlerinin 

birlikte harmanlayarak anlamlı sonuçlar çıkarılabileceği gibi bilanço kalemlerinden 

yararlanarak elde edebileceğimiz tek başına anlam ifade eden işletmenin nakit durumu 

hakkında mali analistlere fikir verebilecek oranlar günümüzde kullanılmaktadır. Başlıca 

oranlar aşağıda belirtilmiştir.199

  i) 
Nakit ve Nakit Benzerleri + Serbest Menkul Değerler 

  Kısa Süreli Yabancı Kaynaklar 
        

 

Nakit oranı olarak da nitelendirilen söz konusu oran, para mevcudu ile para 

benzerlerinin kısa süreli borçlara bölünmesi ile hesaplanmaktadır. 

Hesaplanan oran likidite oranına benzese de likidite oranına kıyasla alacakların 

nakit oranında payda yer almaması sebebi ile ilgili orandan daha duyarlı ve kesin bir 

ölçü olarak kabul edilmektedir. Bu oran işletmenin satışlarının durması ve alacaklarının 

tahsil edilememesi halinde borçlarını ödeme gücünü göstermektedir. Oranın 1:1 olması 

işletmenin borçlarının tamamını nakit ve nakit benzeri varlıklar ile karşılıyabileceğini 

ifade eder. Ancak bu kadar yüksek likidite işletmeler için gerekli olmadığı gibi alternatif 

maliyeti de çok yüksektir. Gelişmiş ülkelerde bu oran 0,20 olarak kabul edilir. 

  ii) 
Nakit ve Nakit Benzerleri + Serbest Menkul Değerler 

  Varlıklar Toplamı 
        

 
                                                 
198   Gücenme Ümit ve Arsoy Poroy Aylin, a.g.e., s.71. 
199   Akgüç Öztin, a.g.e., s.404. 
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Toplam varlıkların yüzde kaçının nakit ve nakit benzeri  değerlerin oluşturduğu 

gösterir. 

  iii) 
Nakit ve Nakit Benzerleri + Serbest Menkul Değerler 

  Satışlar 
        

 

Net satışlar hasılatının yüzde kaçının nakit ve nakit benzeri olarak tutulduğunu 

gösterir. 

Nakit durumu ile ilgili belirtilen oranların yüksekliği firma likidite riski 

açısından olumlu göstergeler olmasına karşın likit olmanın alternatif bir maliyeti olduğu 

ve finansal yönetimde risk ile karlılığın bağdaştırılması gerektiği göz önünde 

tutulmalıdır.200

3.2. Serbest Nakit Akışı 

Nakit akışı analizinde çok sık kullanılan kavramlardan biride serbest nakit 

akışıdır (free cash flow). Firmanın zorunlu yapması gerektiği tüm nakit çıkışlarını  

(duran varlık yatırımları, işletme sermayesi ve zorunlu diğer giderler) gerçekleştirdikten 

sonra firma yöneticilerinin ihtiyari olarak kullanabileceği nakit  tutarını ifade 

etmektedir.201

 İşletme Faaliyetlerinden Elde Edilen Nakit 

Eksi Firmanın ana kapasitesini korumak ve devam ettirmek 
için gerekli olan yeni yatırımlara ilişkin nakit çıkışları  

Eksi Hisse senedi sahiplerine kar dağıtımı 

 Serbest Nakit Akımı 
 

Matematiksel olarak serbest nakit akışını aşağıdaki gibi formulize edebiliriz. 

FCF t = E t + NCC t - ∆WC t -  ∆ FA t 
                                                 
200   Akgüç Öztin, a.g.e., s.405. 
201   Prinsloo Frans ve Rosenberg David, “Free Cash Flow: a Panacea of Financial Analysis”, 
Accountancy SA, (Eylül, 2004), s.12. 
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Burada FCF t, İlgili dönemdeki serbest nakit akımı,  E t, İlgili dönemdeki 

işletme faaliyetlerinden elde edilen nakdi,  NCC t parasal olmayan kalemlerin dönem 

içerisindeki bakiyesini, ∆WC t   dönem içerisindeki varlıklardaki yeni yatırımları,  ∆FA t  

dönem içerisindeki  duran varlık değişimlerini temsil etmektedir.202

Eğer parasal olmayan kalemlerdeki değişiklik yalnız amortismanı ihtiva 

ediyorsa; 

FCF t = E t - ∆ BVCA t  - ∆BVFA t  

Ya da; 

FCF t = E t - ∆ BVTA t 

∆ BVCA t , dönem içerisinde dönen varlıkların değerinde gerçekleşen değişimi, 

∆ BVFA t ; dönem içerisindeki duran varlıkların değerindeki değişimi, ∆ BVTA t   

dönem içerisindeki toplam varlıklardaki değişimi ifade etmektedir.203

Yukarıda ifade ettiğimiz serbest nakit akışlarının ihtiyari olarak kullanılması ile 

ifade edilmek istenen;204

-   Borç ödemeleri ve pay sahiplerine kar payı dağıtımı, 

   -    Pay senedi geri alımı, 

-  İşletmenin firma ile ilgili duran varlık yatırımları ve edinimleri, menkul 

kıymet alımları gibi yapılan ödemeler için kullanılacak nakdi ifade etmektedir. 

Firmanın serbest nakit akım tutarı ne kadar büyük olursa işletmenin borç 

ödeme kabiliyeti kar payı ödemeleri de o denli rahat olacağından firma için de o derece 

sağlıklıdır denilebilmektedir. Firmanın büyüklüğü ve finansal esnekliği  serbest nakit 

akımı ile aynı doğrultudadır.205 Firmaların kredilendirme kuruluşlarınca yapılan 

                                                 
202   Kousenidis Dimitrios, a.g.e., s.649. 
203   Kousenidis Dimitrios, a.g.e., s.649. 
204   Prinsloo Frans ve Rosenberg David, a.g.e., s.12. 
205  Bernstein A. Leopold ve Wild J. John, Financial Statement Analysis, Boston:Irwin McGraw-
Hill,1998, s.370. 
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araştırmalarda serbest nakit akımlarının pozitiften negatife dönmesi  işletmenin geleceği 

ile ilgili beklentileri de negatif yönde değiştirmektedir.206

3.3. Nakit Dönüş Süresi 

Finansmandaki temel prensiplerden biri, nakdin mümkün olduğunca çabuk 

toplanıp ödemelerin de olabildiğince ileriye atılmasıdır. Nakit yönetiminin bu temeli 

nakit dönüş süresine dayanmaktadır.207

Buna göre aşağıda ifade edildiği üzere nakit dönüşüm süresi (NDS)  şu 

formülle gösterilir. 

NDS = AOTS + SOTS - KVBOÖS 

AOTS = Alacakların ortalama tahsilat süresi (Yıllık gün sayısı/Alacak devir 

hızı) 

SOTS = Stokları ortalama tutma süresi (Yıllık gün sayısı/Stok devir hızı) 

KVBOÖS = Kısa vadeli borçların ortalama ödeme süresi (Yıllık gün 

sayısı/Kısa vadeli borç   devir hızı) 

NDS’nin pozitif bir değer alması söz konusu işletmenin borçlanma ihtiyacında 

olduğunun göstergesidir. Amaçlanan ise işletmelerin NDS’lerinin negatif olmasıdır. 

Negatif değer ortalama ödeme süresinin, faaliyet uygulama süresi olarak ifade edilen 

alacak ve stok tahsilat sürelerinden daha fazla olduğunun göstergesidir. 

Belt (1985), ABD işletmelerinde nakit dönüş süreleri incelenerek, perakende 

ve toptan ticaret işletmelerinin nakit dönüş sürelerinin imalat sanayinde yer alan 

işletmelere göre daha kısa olduğu ve durgunluk dönemlerinde nakit dönüş sürelerinin 

arttığı sonucu bulunmuştur.  

                                                 
206   Dennis Michael C., “Understanding Cash Flow Statements”, Business Credit, Cilt:94, Sayı:1, (Ocak 
1994), s.41. 
207  İşeri Müge ve Chambers Nurgül, “Üretim ve Perakende Tİcaret Sektörlerinin Nakit Dönüşüm 
Süreçlerinin İrdelenmesi,” Mali Çözüm, Sayı:62, (Ocak-Mart 2003), s.89. 
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Besley ve Meyer (1987), işletme sermayesi hesapları ve nakit dönüş süresi ile 

işletmenin faaliyet gösterdiği sektör ve enflasyon oranı arasındaki ilişkiler incelenmiştir. 

Araştırma sonucuna göre, nakit dönüş süresinin sektörlere göre farklılık gösterdiği tespit 

edilmiştir. 208

Nakit akışları; işletme faaliyetleri, yatırım faaliyetleri ve finansman faaliyetleri 

olarak kendi içerisinde sınıflandırılır. Faaliyetlerden doğan nakit akımları gelir ve 

giderlerde, vergilerde ve işletme sermayesinde oluşabilecek değişikliklerden etkilenir. 

Firmanın faaliyetlerinden doğan nakit akımlarını genel olarak şu şekilde formülüze 

edebiliriz.209

∆OCF= (∆R-∆E-∆D) (1-r) + ∆D -∆NWC 

∆OCF: İşletme faaliyetlerinden elde edilen nakit akışlarını,  

∆R: Gelirlerdeki değişikliği,  

∆E: Giderlerdeki değişikliği,  

∆D: Amortismanlardaki değişikliği,  

r    : Vergi oranını,  

∆NWC: İşletme sermayesindeki değişikliği ifade eder.  

3.4.  Yatırımlardan Doğan Nakit Akışı 

İşletmelerin yatırım yapılmasına karar vermede önemli adımlardan biri, yatırım 

için gerekli harcamaların ve yatırım projesi hayata geçirildiğinde oluşacak nakit 

girişlerinin önceden tahmin edilmesidir. Yatırımlar sonucu elde edilecek nakit girişleri 

normalde yıllara dağılır ve yatırımın değerlendirilmesinde her yıla ilişkin nakit girişleri 

tahmin edilir. İşletmenin yatırımlarını dışsal kaynaklarla finanse etmesi yüksek 

maliyetlerin oluşmasına sebep olmakta, bu nedende işletmelerin nakit akımlarına 

                                                 
208   Benli Keskin Yasemin, “Sektörel Farklılıkların Oranlar Üzerindeki Etkisi”, Gazi Üniversitesi ESEF 
Dergisi, Sayı:16, Yıl:2005, s.16.  
209   Chambers Nurgül, a.g.e., s.54. 
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bağımlı kalmalarına yol açmaktadır. Yatırımın başlangıcında duran varlıklar satın 

alındığında bir nakit çıkışı, yatırımın ekonomik ömrünün sonunda ise nakit girişi yada 

çıkışı oluşabilecektir. Nakit akışları varlık alımları ve varlık satışlarına göre kendi 

içerisinde değişkenlik gösterebilir. Bir varlığın edinimi söz konusu olduğunda doğacak 

nakit akımının varlığı satın alma maliyeti, taşıma ve yer değiştirme giderleri ve varlığın 

edinimi dolayısı ile devletin sağladığı vergi kolaylığı olmak üzere üç ana grupta 

toplanabilir. Varlık edinimi sırasında bu varlık için  geçmiş yıllarda yapılan araştırma 

giderleri olabilir. Bu giderler şimdiye kadar yapılmış gerçekleşmiş giderler olup 

gelecekte firmanın nakit akışına etki etmemektedir. Bu tür projeler batık maliyet olarak 

adlandırılır ve değerlendirmede dikkate alınmaz. Varlığın elden çıkarılması ise iki türlü 

gerçekleşebilir. Bunlardan ilki eskiyen varlığın yenilenmesi için var olanın elden 

çıkarılmasıdır. Elden çıkarma sonucu oluşan değer hurda değeridir ve bu değer bir firma 

için ekonomik ömrünü tamamlamışken diğerleri için hala ekonomik olma özelliğini 

koruyabilir. İkinci durum ise firmanın eskiyen varlığı satamaması ve fabrika dışına 

taşıma zorunluluğunun oluşmasıdır. Firma birinci durumda nakit girişi sağlarken, ikinci 

durumda ise nakit çıkışı oluşmaktadır. 

Varlık alımı ve varlık satışının nakit akışı ile olan ilişkisi aşağıda gibi ifade 

edilebilir. 

Varlıkların 
Ediniminden Doğan 
Nakit Akımı 

= 
Varlık Satın  
Alma Maliyeti  +

Taşıma Ve 
Yerleştirme   
Giderleri  

- 
Sağlanan Vergi 
Kolaylığı 

       
Varlıkların 
Satışından Doğan 
Nakit Akımı    

= 
Satışlardan 
Sağlanan Nakit -

Satış     
Harcamaları - 

Satışa Bağlı Vergi 
Ödemesi 

 

Analiz bacağının en önemli basamaklarından biri, firmaların geleceğini önemli 

ölçüde etkileyen yeni yatırımlar oluşturmaktadır. Alınan bir karara bağlı olarak firmanın 

gelecekte nakit çıkışına ya da nakit girişine sebebiyet verecektir. Bir yatırım projesinin 

nakit akımı,  projenin kabul edilip uygulandığı ya da projenin vazgeçilmesi durumunda 
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firmanın nakit akımları arasındaki fark olarak tanımlanabilir ve aşağıdaki şekilde 

gösterilir.210

Projenin Nakit Akımı = Projenin Kabul Edildiğinde  - 
Firmanın Nakit Akımı 

Projeden Vazgeçildiğinde 
Firmanın Nakit Akımı 

 

Yeni bir yatırım yapıldığında firmanın beklentisi, gelecekteki nakit 

akımlarının, yeni yatırımın olmadığı duruma göre daha yüksek düzeyde seyretmesidir. 

Bunun tersi durumda yeni bir yatırım yapmak büyük bir anlam taşımayabilir. 

Firmanın bir projeyi kabul ettiğinde, projenin firmanın nakit akımlarını 

arttırması beklenmektedir. Artan nakit akışı hesaplanırken, öncelikle projenin ömrü 

boyunca her yıl için projenin uygulanması ya da vazgeçilmesi durumda gerçekleşecek 

nakit akımları ayrı ayrı belirlenir. Bu durum aşağıdaki şekilde ifade edilebilir.211

Cft = [(R1t-R0t)-(C1t-C0t)-(D1t-D0t)] (1-T)+(D1t-D0t) 

Cft = t döneminde projenin faaliyetlerinden doğan nakit akımı,  

R1 = Proje kabul edildiğinde firmanın elde edeceği nakit gelir,  

R0 =  Proje kabul edilmediğinde nakit gelir,  

C1 = Proje faaliyete geçtiğinde  nakit maliyetler,   

C0 = Proje faaliyete geçmediğinde nakit maliyetler,  

D1 = Proje kabul edildiğinde amortismanlar,  

D0 =  Proje kabul edilmediğinde amortismanlar,  

T= Vergi Oranı. 

                                                 
210   Brigham F. Eugene ve Gapenski C. Louis, Financial  Management, 8. Baskı, USA: The Dryden 
Press, 1997, s.429.  
211   Chambers Nurgül, a.g.e., s.57. 
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Bir diğer husus ise; firmanın yatırım yapıldıktan sonraki piyasa değeridir. 

Gelecekteki nakit akımı, nakit akımının zamanı ve nakit akımlarını ıskonto edecek ya da 

zamana uyarlayacak ıskonto oranı piyasa değerini belirleyen faktörler olarak karşımıza 

çıkmaktadır. 

Firmanın piyasa     = 
değerindeki 
değişiklik  

Projenin faaliyet sonucunda    -
elde edilen nakit akımının 
bugünkü değeri  

Yatırımın nakit akımının      
bugünkü değeri  

 

Yukarıda ifade ettiğimiz gibi firmanın piyasa değeri ile nakit akımlarının 

ıskonto oranı arasındaki ilişkiden bahsedilmiştir. Bu iskonto oranı olarak  sermaye 

maliyeti alındığında, gelecekteki beklenen nakit akışlarının iskonto edilmesi ile firma 

değeri tahmin edilebilir. Buna göre firma değeri aşağıdaki şekilde ifade edilebilir.212

Firma Değeri = ∑       Firmanın nakit  akımları 
   (t=1 )   ( 1+Ağırlıklı ortalama sermaye maliyeti) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                 
212   Chambers Nurgül, a.g.e., s.58. 
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4. UYGULAMA 

Sermaye Piyasası Kurulu tarafından yayınlanan sermaye piyasası mevzuatında 

açıkça ifade edildiği gibi UMS çerçevesine bağlı kalınarak aşağıda nakit akım 

tablosunun hazırlanmasına ilişkin bir uygulama, gerekli olan ilgili mali tablolar dipnot 

bilgileriyle birlikte yer almaktadır. 

4.1. Sermaye Piyasası Mevzuatında Nakit Akım Tablosunun Yeri  

Sermaye Piyasası Kurulu tarafından düzenlenen ve yayınlanan Sermaye 

Piyasasında Finansal Raporlamaya İlişkin Esaslar Tebliğ İkinci Bölüm Beşinci 

Maddeye göre “İşletmeler, Avrupa Birliği tarafından kabul edilen haliyle Uluslararası 

Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarını uygularlar ve finansal tabloların Avrupa 

Birliği tarafından kabul edilen haliyle UMS/UFRS’lere göre hazırlandığı hususuna 

dipnotlarda yer verirler. Bu kapsamda, benimsenen standartlara aykırı olmayan, 

TMSK’ca yayımlanan TMS/TFRS esas alınır” denmekte, yapılan uygulama da bu 

esaslar kapsamında şekillenmektedir. 

Aşağıda söz konusu tebliğe göre düzenlenmesi zorunlu olan İMKB’de 

(İstanbul Menkul Kıymetler Borsası ) işlem gören bir işletmenin 30.06.2007 tarihi 

itibari ile Nakit Akım Tablosu ve hazırlanması için gerekli olan mali tablolar ve ilgili 

dipnot bilgilerini içeren bir örnek yer almaktadır. 

4.2. Nakit Akım Tablosunun Hazırlanması Ve Sunumu 

Nakit akım tablosunun hazırlanmasına ilişkin olarak farklı yöntemler olmakla 

birlikte SPK mevzuatının belirttiği ve İMKB’de işlem gören firmaların hazırlatma 

zorunda olduğu UMS/UFRS çerçevesinde bağımsız denetim şirketlerinin onayı 

dahilinde  kamuoyuna duyurulan mali tablolarında ortak olan sunum şekli uygulamanın 

çerçevesini oluşturmaktadır. 

Nakit  akışlarının raporlanmasında mali tablo kullanıcılarına yöntem belirleme 

konusunda direkt ve endirekt metottan birini seçmede serbestliği sağlanan UMS-7’ye 

göre uygulamada ülkemizde halka açık firmalarının kullandığı endirekt yöntem kıstas 

alınacaktır. 
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Örneğimizde XXX A.Ş.’nin aşağıda belirtilen dönem sonu gelir tablosu ve 

bilançosundan yola çıkarak aşamalar halinde nakit akım tablosu oluşturulacak ve sonuç 

değerlendirilecektir. 
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 KONSOLİDE BİLANÇO Cari Dönem Önceki Dönem 

VARLIKLAR 
Bağımsız Denetimden 

Geçmiş 
Bağımsız Denetimden 

Geçmiş 
 30.06.2007 31.12.2006 
Cari / Dönen Varlıklar 74.922.896 78.197.119
Nakit Ve Nakit Benzerleri 448.444 473.391
Menkul Kıymetler (Net) - 217.201
Ticari Alacaklar (Net) 37.440.951 39.530.828
Finansal Kiralama Alacakları (Net) - -
İlişkili Taraflardan Alacaklar (Net) 4.100.508 7.346.980
Diğer Alacaklar (Net) 90.643 53.833
Canlı Varlıklar (Net) - -
Stoklar (Net) 27.543.812 26.327.120
Devam Eden İnşaat Sözleşmelerinden 
Alacaklar (Net) 

- -

Ertelenen Vergi Varlıkları - -
Diğer Cari/Dönen Varlıklar 5.298.538 4.247.766
Cari Olmayan / Duran Varlıklar 117.525.892 124.390.309
Ticari Alacaklar (Net) 28.481 28.481
Finansal Kiralama Alacakları  (Net) - -
İlişkili Taraflardan Alacaklar (Net) - -
Diğer Alacaklar (Net) - -
Finansal Varlıklar (Net) 290.012 697.374
Pozitif / Negatif Şerefiye (Net) 3.167.371 3.203.198
Yatırım Amaçlı Gayrimenkuller (Net) - -
Maddi Varlıklar (Net) 109.338.439 115.607.261
Maddi Olmayan Varlıklar (Net) 4.675.663 4.853.995
Ertelenen Vergi Varlıkları  - -
Diğer Cari Olmayan/Duran Varlıklar 25.926 -
Toplam Varlıklar 192.448.788 202.587.428

 

Tablo 9 : XXX A.Ş. Özet Konsolide Bilanço-Aktif 
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  KONSOLİDE BİLANÇO Cari Dönem Önceki Dönem 

 
Bağımsız Denetimden 

Geçmiş 
Bağımsız Denetimden 

Geçmiş 
  30.06.2007 31.12.2006 
 YÜKÜMLÜLÜKLER 72.640.677 80.366.341
Kısa Vadeli Yükümlülükler 55.904.945 61.145.282
Finansal Borçlar (Net) 33.899.020 30.144.717
Uzun Vadeli Finansal Borçların Kısa Vadeli 
Kısımları (Net) 8.193.634 10.498.773

Fin. Kiralama İşlemlerinden Borçlar (Net) - -
Ticari Borçlar (Net) 6.040.467 8.900.912
İlişkili Taraflara Borçlar (Net) 4.738.814 7.527.834
Diğer Finansal Yükümlülükler (Net) - -
Alınan Avanslar 561.692 2.031.318
Devam Eden İnşaat Sözleşmeleri Hakediş 
Bedelleri - -

Borç Karşılıkları 1.128.088 969.195
Ertelenen Vergi Yükümlülüğü - -
Diğer  Yükümlülükler (Net) 1.343.230 1.092.533
Uzun Vadeli Yükümlülükler 16.735.732 19.201.059
Finansal Borçlar 10.280.323 13.355.472
Finansal Kiralama İşlemlerinden Borçlar - -
Ticari Borçlar - -
İlişkili Taraflara Borçlar - -
Diğer Finansal Yükümlülükler (Net) - -
Alınan Avanslar - -
Borç Karşılıkları 465.576 421.112
Ertelenen Vergi Yükümlülüğü 5.449.833 5.424.475
Diğer  Yükümlülükler - -
ANA ORTAKLIK DIŞI PAYLAR 6.878.146 6.443.262
ÖZSERMAYE  112.929.965 115.777.825
Sermaye 37.800.000 37.800.000
Karşılıklı İştirak Sermaye Düzeltmesi - -
Sermaye Yedekleri 117.812.182 117.812.182
Hisse Senetleri İhraç Primleri - -
Hisse Senedi İptal Karları - -
Yeniden Değerleme Fonu - -
Öz Sermaye Enflasyon Düzeltmesi Farkları  117.812.182 117.812.182
Birikmiş Kar/Zarar ve Yasal Yedekler 5.175.636 5.097.148
Yasal Yedekler 528.881 450.393
Statü Yedekleri - -
Olağanüstü Yedekler 4.646.755 4.646.755
Özel Yedekler - -
Yabancı Para Çevrim Farkları - -
Net Dönem Karı/Zararı (2.847.860) (3.816.020)
Geçmiş Yıllar Kar/Zararları (45.009.993) (41.115.485)
Toplam Öz Sermaye ve Yükümlülükler 192.448.788 202.587.428

 

Tablo 10 :  XXX A.Ş. Özet Konsolide Bilanço-Pasif 
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  KONSOLİDE GELİR TABLOSU Cari Dönem Önceki Dönem 

 
Bağımsız Denetimden 

Geçmiş 
Bağımsız Denetimden 

Geçmiş 
 01.01.2007 

30.06.2007 
01.01.2006 
30.06.2006 

ESAS FAALİYET GELİRLERİ 
Satış Gelirleri (Net) 63.484.458 59.425.123 
Satışların Maliyeti (-) (60.861.123) (55.446.661)
Esas faaliyetlerden Diğer 
Gelirler/Faiz+temettü+kira (net) - -
BRÜT SATIŞ KARI/ZARARI 2.623.335 3.978.462
Faaliyet Giderleri (-) (4.465.450) (4.248.271)
NET ESAS FAALİYET KARI/ZARARI (1.842.115) (269.809)
Diğer Faaliyetlerden Gelir ve Karlar 8.395.597 8.938.426
Diğer Faaliyetlerden Gider ve Zararlar (-) (4.925.592) (7.439.551)
Finansman Giderleri (-) (4.156.018) (12.225.349)
FAALİYET KARI/ZARARI (2.528.128) (10.996.283)
Net Parasal Pozisyon Kar/Zararı - -
ANA ORTAKLIK DIŞI PAY (294.374) (255.264)
VERGİ ÖNCESİ KAR/ZARARI (2.822.502) (11.251.547)
Vergiler (25.358) 4.446.273
NET DÖNEM KARI/ZARARI (2.847.860) (6.805.274)
HİSSE BAŞINA KAZANÇ (0,00008) (0,00018)

 

Tablo 11:   XXX A.Ş. Özet Konsolide Gelir Tablosu 
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4.2.1. Ön Hazırlık Tablosu 

Nakit Akım Tablosu hazırlamaya başlamadan önce bir önceki dönem sonu ile 

cari dönem sonu bilançosu baz alınarak kalemler arasındaki değişimler hesaplanır. 

Değişimlere ait tablo uygulamada NAT ön hazırlık tablosu olarak adlandırılacaktır. 

Ön hazırlık tablosunda iki dönemin özet bilançolarının aynı hesaplara ait 

farkların belirlenmesine dayanmaktadır. Bu tablodan elde edilen rakamların bir kısmı 

aynen kullanılmakla birlikte bir kısmında çeşitli eleminasyonlara gidilecek dipnot 

bilgilerinden yola çıkarak detaylar üzerinden hesaplamalar yapılacaktır. 

Aşağıda 30.06.2007 dönemine ait nakit akım ön hazırlık tablosunun  

hazırlanması için hesap kalemlerinin iki dönem arasındaki farkı alınacaktır. Uygulama 

aşağıdaki gibi bilançonun aktifi ve pasifi olarak tablo şeklinde belirtilmiştir. 
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 KONSOLİDE BİLANÇO Cari Dönem Önceki Dönem  

VARLIKLAR 

Bağımsız  
Denetimden 

Geçmiş 

Bağımsız 
Denetimden  

Geçmiş 

Fark 

 30.06.2007 31.12.2006 (2006-2007) 
Cari / Dönen Varlıklar 74.922.896 78.197.119 
Nakit Ve Nakit Benzerleri 448.444 473.391 24.947
Menkul Kıymetler (Net) - 217.201 217.201
Ticari Alacaklar (Net) 37.440.951 39.530.828 2.089.877
Finansal Kiralama Alacakları (Net) - - -
İlişkili Taraflardan Alacaklar (Net) 4.100.508 7.346.980 3.246.472
Diğer Alacaklar (Net) 90.643 53.833 (36.810)
Canlı Varlıklar (Net) - - -
Stoklar (Net) 27.543.812 26.327.120 (1.216.692)
Devam Eden İnşaat Sözleşmelerinden Alacaklar 
(Net) 

- - -

Ertelenen Vergi Varlıkları - - -
Diğer Cari/Dönen Varlıklar 5.298.538 4.247.766 (1.050.772)
Cari Olmayan / Duran Varlıklar 117.525.892 124.390.309 
Ticari Alacaklar (Net) 28.481 28.481 -
Finansal Kiralama Alacakları  (Net) - - -
İlişkili Taraflardan Alacaklar (Net) - - -
Diğer Alacaklar (Net) - - -
Finansal Varlıklar (Net) 290.012 697.374 407.362
Pozitif / Negatif Şerefiye (Net) 3.167.371 3.203.198 35.827
Yatırım Amaçlı Gayrimenkuller (Net) - - -
Maddi Varlıklar (Net) 109.338.439 115.607.261 6.268.822
Maddi Olmayan Varlıklar (Net) 4.675.663 4.853.995 178.332
Ertelenen Vergi Varlıkları  - - -
Diğer Cari Olmayan/Duran Varlıklar 25.926 - (25.926)
Toplam Varlıklar 192.448.788 202.587.428 
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  KONSOLİDE BİLANÇO Cari Dönem Önceki Dönem  

 

Bağımsız 
Denetimden 

Geçmiş 

Bağımsız 
Denetimden  

Geçmiş 

Fark 

  30.06.2007 31.12.2006 (2007-2006) 
 YÜKÜMLÜLÜKLER 72.640.677 80.366.341 
Kısa Vadeli Yükümlülükler 55.904.945 61.145.282 
Finansal Borçlar (Net) 33.899.020 30.144.717 3.754.303
Uzun Vadeli Finansal Borçların Kısa Vadeli 
Kısımları (Net) 8193634 10498773 (2.305.139)
Fin. Kiralama İşlemlerinden Borçlar (Net) - - -
Ticari Borçlar (Net) 6.040.467 8.900.912 (2.860.445)
İlişkili Taraflara Borçlar (Net) 4.738.814 7.527.834 (2.789.020)
Diğer Finansal Yükümlülükler (Net) - - -
Alınan Avanslar 561.692 2.031.318 (1.469.626)
Devam Eden İnş. Sözlş. Hakediş Bedelleri - - -
Borç Karşılıkları 1.128.088 969.195 158.893
Ertelenen Vergi Yükümlülüğü - - -
Diğer  Yükümlülükler (Net) 1.343.230 1.092.533 250.697
Uzun Vadeli Yükümlülükler 16.735.732 19.201.059 (2.465.327)
Finansal Borçlar 10.280.323 13.355.472 (2.535.149)
Finansal Kiralama İşlemlerinden Borçlar - - -
Ticari Borçlar - - -
İlişkili Taraflara Borçlar - - -
Diğer Finansal Yükümlülükler (Net) - - -
Alınan Avanslar - - -
Borç Karşılıkları 465.576 421.112 44.464
Ertelenen Vergi Yükümlülüğü 5.449.833 5.424.475 25.358
Diğer  Yükümlülükler - - -
ANA ORTAKLIK DIŞI PAYLAR 6.878.146 6.443.262 
ÖZSERMAYE  112.929.965 115.777.825 (2.847.860)
Sermaye 37.800.000 37.800.000 
Karşılıklı İştirak Sermaye Düzeltmesi - - 
Sermaye Yedekleri 117.812.182 117.812.182 
Hisse Senetleri İhraç Primleri - - 
Hisse Senedi İptal Karları - - 
Yeniden Değerleme Fonu - - 
Öz Sermaye Enflasyon Düzeltmesi Farkları  117.812.182 117.812.182 
Birikmiş Kar/Zarar ve Yasal Yedekler 5.175.636 5.097.148 
Yasal Yedekler 528.881 450.393 
Statü Yedekleri - - 
Olağanüstü Yedekler 4.646.755 4.646.755 
Özel Yedekler - - 
Yabancı Para Çevrim Farkları - - 
Net Dönem Karı/Zararı (2.847.860) (3.816.020) 
Geçmiş Yıllar Kar/Zararları (45.009.993) (41.115.485) 
Toplam Öz Sermaye ve Yükümlülükler 192.448.788 202.587.428 

Tablo 12:   XXX A.Ş. Nakit Akım Ön Hazırlık Tablosu 
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4.2.2.   Nakit Akım Tablosunun Hazırlanması 

Nakit Akım Tablosunun hazırlanması aşamalar halinde aşağıda 

detaylandırılacaktır. 

Net Dönem Karı (Zararı) 

İşletmenin faaliyet dönemine ilişkin vergi sonrası kar yada zararının izlendiği 

hesap olan Net dönem zararı, nakit akım tablosuna bilançodan yada gelir tablosunda 

ilgili döneme ait tutarın alınması ile gösterilir. 30.06.2007 tarihi itibari ile (2.847.860) 

TL’dir. Gelir tablosundan aldığımız dönem zararı (karı) tutarı, endirekt yönteme göre 

hazırlanan nakit akım tablosunun başlangıcını oluşturmaktadır. 

Dönem Başı ve Dönem Sonu Nakit Değer 

Dönem başı ve dönem sonu nakit  mevcudu işletmenin ilgili dönemdeki kasa, 

banka, alınan çekler, verilen çekler ödeme emirleri ve diğer hazır değerler ismi ile 

toplanan hesap kalemleri hazır değerler başlığı altında gruplandırılan likidite derecesi 

yüksek varlıkları temsil etmektedir. Nakit Akım Tablosunda Dönem Başı Nakit 

Değerleri; 31.12.2006 tarihi itibari ile gösterilen dönem sonu bakiyesi 473.391 TL cari 

dönemin dönem başı bakiyesini oluşturmaktadır. Dönem sonu bakiyesi ise 30.06.2007 

tarihi itibari ile hazır değerler olarak bilançoda yer alan 448.444 TL ile ifade 

edilmektedir. Bakiyeler NAT formatında ilgili kısımlara herhangi bir eleminasyona tabi 

tutulmadan yazılmaktadır. 

Düzeltmeler 

Düzeltme kalemleri işletmede reel herhangi bir nakit girişi yada çıkışına neden 

olmayan, ilgili oldukları hesapları düzenleyici niteliğe sahip hesapları ifade etmektedir. 

Bunlar; Amortismanlar, Kıdem Tazminatı, Alacak Senetleri Reeskontu, Şüpheli Alacak 

Karşılığı, Stok Değer Düşüklüğü Karşılığı, Borç Reeskontu, Dava Karşılıkları, Kur 

Farkı Kar/Zararı gibi kalemlerden oluşmaktadır.  
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Net Dönem Kar/Zararına yukarıda ifade ettiğimiz düzeltme kalemleri 

eklendiğinde, işletme sermayesinde değişiklikler öncesi faaliyet karı tutarına 

ulaşılmaktadır. 

Uygulamada yer alan düzeltme kalemleri aşağıda detaylı olarak ifade 

edilmiştir. 

Birikmiş Amortismanlar 

Nakit akım tablosunun amortismanlar başlığı altında yer alan bakiye, dönem 

içerisinde hesaplanan maddi duran varlık (MDV) ve maddi olmayan duran varlıklara 

(MODV) ait amortisman tutarından oluşmaktadır. Tutarlar gider niteliğinde olmasına 

karşın, gerçekte herhangi bir nakit çıkışı gerçekleşmediği için dönem sonu ile dönem 

başı arasında gerçekleşen amortisman tutarındaki artış/azalış, tabloda düzeltmeler 

başlığı altında gösterilir. Dönem amortismanı, maddi/maddi olmayan duran varlık 

alımları ve Maddi /Maddi Olmayan Duran Varlık Çıkışları Net değerleri dipnot bilgileri 

MDV/MODV Hareket tablolarından elde edilen verilerle NAT' a yazılır. 

Firmanın ilgili dönemine ait MDV/MODV hareket tablosunda amortisman 

giriş ve çıkışları aşağıdaki gibi gösterilmiştir. 

Maddi Duran Varlıklar 
 

Aktif Değer 
31.12.2006

Bakiye İlaveler Çıkışlar 
30.06.2007

Bakiye
Arazi ve Arsalar          6.662.150                   - -             6.662.150
Yeraltı Yerüstü Düzenleri              300.451                   - -                300.451
Binalar         25.798.737    872.399 - 26.671.136
Makine Tesis ve Cihazlar      242.570.708    715.616      (137.765)         243.148.559
Taşıtlar          2.562.958      50.523            (15.500)             2.597.981
Döşeme ve Demirbaşlar           6.701.607      72.976 -             6.774.583
Yapılmakta Olan 
Yatırımlar          7.028.263 - (352.966)     6.675.297
Verilen Avanslar              93.763 - (4.650)                 89.113
Toplam      291.718.637       1.711.514 (510.881)         292.919.270
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 Birikmiş 
Amortismanlar 

31.12.2006
Bakiye İlaveler Çıkışlar

30.06.2007
Bakiye

Arazi ve Arsalar - -
YeraltıYerüstü Düzenleri               (28.583) (3.004) - (31.587)
Binalar          (3.406.763) (259.441) - (3.666.204)
Makine Tesis ve Cihazlar      (167.282.502) (6.871.941)    39.094 (174.115.349)
Taşıtlar          (1.814.293) (81.168)      1.550 (1.893.911)
Döşeme ve Demirbaşlar          (3.579.235) (294.545) - (3.873.780)
Toplam      (176.111.376) (7.510.099)       40.644 (183.580.831)
MDV NET         115.607.261 109.338.439

 
Tablo 13 :  XXX A.Ş. Maddi Duran Valıklar Ve Birikmiş Amortsimanlar Hareket Tablosu 
 
Maddi Olmayan Duran Varlıklar 
 
Aktif Değer 31.12.2006 İlaveler Çıkışlar 30.06.2007
Haklar                 200.670 14.665 -               215.335
Kuruluş Örgütlenme                     2.421 - -                   2.421
Özel Maliyetler              5.741.562 23.998 -            5.765.560
Toplam              5.944.653 38.663 -            5.983.316
 
Birikmiş 
Amortismanlar 31.12.2006 İlaveler Çıkışlar 30.06.2007
Haklar              (35.499)            (8.284) -                (43.783)
Kuruluş Örgütlenme                    (2.421) - -                  (2.421)
Özel Maliyetler (1.052.738)       (208.711) -      (1.261.449)
Toplam            (1.090.658) (216.995) -          (1.307.653)
MODV NET             4.853.995            4.675.663

 

Tablo 14 : XXX A.Ş. Maddi Olmayan Duran Varlıklar Ve Birikmiş Amortismanlar Hareket

 Tablosu 

30.06.2007 tarihi itibari ile İlgili döneme ait Maddi Duran Varlıklar için 

hesaplanan toplam amortisman tutarı 7.510.099 TL, Maddi Olmayan Duran Varlıklar 

için hesaplanan 216.995 TL olup NAT’nun amortismanlar kısmında bu iki kalemin 

toplamı olan 7.727.094 TL yer almaktadır.  

Kıdem Tazminatı Karşılığı 

İhtiyatlılık ilkesi gereği, gerçekleşecek muhtemel giderler için karşılık 

ayrılması gerektiği ve dönemsellik ilkesi gereği her faaliyet dönemi sonuçlarının 

birbirinden bağımsız olarak saptanması gerektiği göz önünde bulundurulduğunda ilgili 

döneme ait kıdem tazminatı hareket tablosu aşağıdaki gibi gösterilir; 
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  TUTAR
31.12.2006 Tarihi İtibariyle Kıdem Tazminatı (Dönem Başı) (421.112)
30.06.2007 Tarihi İtibari ile Kıdem Tazminatı (Dönem Sonu) (465.576)
Artış/Azalış 44.464

 
Tablo 15 : XXX A.Ş. Kıdem Tazminatı Hareket Tablosu 

İki hesap dönemi arasında  44.464 TL’lik dönem gideri oluşmakla birlikte bu 

tutar işletmede herhangi bir nakit çıkışı yaratmayacağı için net dönem kar/zararına eksi 

olan etkisi artı yazılarak nakit akım tablosunda yerini alır. 

Alacak Reeskontu 

Alacaklara uygulanan reeskont işlemi ile, alacağın ilgili hesap dönemi 

sonrasına isabet eden kısmının gider yazılarak dönem gelir tablosunun gerçek değerini 

göstermesi sağlanır. Buna göre iki dönem arasında herhangi bir fiili nakit giriş çıkışı  

oluşturmayan alacak reeskontu artış/azalış tablosu aşağıdaki gibidir; 

  TUTAR
31.12.2006 Tarihi İtibariyle Alacak Reeskontu Tutarı (Dönem Başı) (877.039)
30.06.2007 Tarihi İtibariyle Alacak Reeskontu Tutarı (Dönem Sonu) (1.109.553)
Artış/Azalış 232.514

 
Tablo 16 :  XXX A.Ş. Reeskont Tablosu 

 

Şüpheli Alacak Karşılığı 

Tahsil kabiliyetini yitirmiş olan alacaklar için ayrılan karşılıklarının ilgili 

dönemler itibari ile artış/azalışları aşağıda tablo ile ifade edilmektedir. 30.06.2007 tarihi 

itibari ile mali tablolarda yer alan işletmenin şüpheli alacak karşılığı aşağıdaki gibi 

detaylandırılmıştır. 

  TUTAR
31.12.2006 Tarihi İtibariyle Şüpheli Alacak Karşılığı (Dönem Başı) (2.948.225)
30.06.2007 Tarihi İtibariyle Şüpheli Alacak Karşılığı (Dönem Sonu) (2.942.317)
 Artış/Azalış (5.908)
 

Tablo 17:   XXX A.Ş. Şüpheli Alacak Karşılığı Tablosu 
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Stok Değer Düşüklüğü Karşılığı 

Yapmakta olduğumuz uygulamada cari dönem için herhangi bir stok değer 

düşüklüğü karşılığı bakiyesi bulunmamakla birlikte açıklayıcı olması bakımından 

31.12.2006 tarihinde NAT’ta yer alan stok değer düşüklüğü karşılığı verileri aşağıda 

belirtilerek açıklanmıştır. 

  TUTAR
31.12.2005 Tarihi İtibariyle Stok Değer Düşüklüğü Karş. (D. Başı) (1.985.216)
31.12.2006 Tarihi İtibariyle Stok Değer Düşüklüğü Karş. (D. Sonu) -
 Artış/Azalış (1.985.216)

 

Tablo 18 :   XXX A.Ş. Stok Değer Düşüklüğü Karşılığı Tablosu 

Borç Reeskontu 

Borçlara uygulanan reeskont işlemi ile, borcun ilgili hesap dönemi sonrasına 

isabet eden kısmının gelir yazılarak cari dönem gelir tablosunun gerçek değerini 

göstermesini sağlar. Buna göre iki dönem arasındaki borç reeskontu artış/azalış tablosu 

aşağıdaki gibidir; 

  TUTAR
31.12.2006 Tarihi İtibariyle Borç Reeskontu (Dönem Başı) (60.569)
30.06.2007 Tarihi İtibariyle Borç Reeskontu (Dönem Sonu) (93.443)
 Artış/Azalış 32.874

 

Tablo 19 :   XXX A.Ş. Borç Reeskontu Tablosu 

Ticari İşlemlerdeki Ve Diğer Alacaklardaki Artış/Azalış 

Ticari işlemlerdeki ve diğer alacaklardaki artışı tutarını bulunurken; ilgili 

dönem itibari ile ticari alacaklardaki, finansal kiralama alacaklarındaki, ilişkili 

taraflardan alacakları ve diğer alacaklardaki net hesap bakiyelerini dikkate alınarak 

dönem başı ve dönem sonu arasında oluşan artış/azalışlar dikkate alınır ve bu 

tutarlardan ilgili düzeltme kalemleri çıkartılarak NAT bakiyesine ulaşılabilir. Bu ifade  

NAT ön hazırlık tablosundan  elde edilen verilen ışığında aşağıdaki gibi gösterilebilir. 
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30.06.2007 31.12.2006 

TUTAR
(2006-2007)

Ticari Alacaklar (Net) 37.440.951 39.530.828 2.089.877
İlişkili Taraf Alacakları (Net) 4.100.508 7.346.980 3.246.472
Diğer Alacaklar (Net) 90.643 53.833 (36.810)
Alacak Reeskontu (-) (1.109.553) (877.033) 232.514
Şüpheli Alacak Karşılığı (-) (2.942.317) (2.948.225) (5.908)
 Artış/Azalış  5.072.933

 
Tablo 20 :   XXX A.Ş. Ticari İşlemlerdeki ve Diğer Alacaklardaki Artış/Azalış Tablosu 

Stoklardaki Artış/Azalış 

Stoklardaki değişim, nakit akım tablosunda ön hazırlık tablosundan elde edilen 

iki dönem arasındaki farkla ilgili düzeltme kalemi birlikte dikkate alınır. Buna göre 

stoklarda gerçekleşen değişimden stok değer düşüklüğü karşılığı indirilerek hedeflenen 

rakama ulaşılır. Bunu aşağıdaki gibi gösterebiliriz. 

  
30.06.2007 31.12.2006 

TUTAR
(2006-2007)

Stoklar 27.543.812 26.327.120 (1.216.692)
Stok Değer Düşüş Karşılığı - - -
Artış/Azalış  (1.216.692)

 

Tablo 21:   XXX A.Ş. Stoklardaki Artış/Azalış Tablosu 

Alım Satım Amaçlı Menkul Kıymetler 

Alım satım amaçlı menkul kıymetlere ilişkin artış/azalış tablosu aşağıda 

verilmiştir. 

  
30.06.2007 31.12.2006 

TUTAR
(2006-2007)

Alım Satım amaçlı Menkul Değerler (Net) - 217.201 217.201
Menkul Kıymet Değer Düşüklüğü Karşılığı(-) - - -
Artış/Azalış  217.201

 
Tablo 22 :   XXX A.Ş. Alım Satım Amaçlı Menkul Kıymetler Tablosu 
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Ticari Ve Diğer Borçlardaki Artış / Azalış 

Ticari ve diğer borçlardaki artışı / azalış tutarını bulunurken; ilgili dönem 

itibari ile ticari borçlar, ilişkili taraflarda borçlar, diğer finansal yükümlülükler ve alınan 

avanslar net hesap bakiyelerinin dönem başı ve dönem sonu arasında oluşan 

artış/azalışlar dikkate alınarak bu tutarlardan ilgili düzeltme kalemleri çıkartılıp NAT 

bakiyesine ulaşılabilir. Bu ifadeyi aşağıdaki tablo ile özetleyebiliriz. 

  
30.06.2007 31.12.2006 

TUTAR
(2007-2006)

Ticari Borçlar (Net) 6.040.467 8.900.912 (2.860.445)
İlişkili Taraflara Borçlar (Net)  4.738.814 7.527.834 (2.789.020)
Diğer Finansal Yükümlülükleri (Net) - - -
Alınan Avanslar (Net) 561.692 2.031.318 (1.469.626)
Borç Prekontu (-) (60.569) (93.443) 32.874
 Artış/Azalış  (7.151.965)

 

Tablo 23 :   XXX A.Ş. Ticari Ve Diğer Borçlardaki Artış/Azalış Tablosu 

Mali Duran Varlıklardaki Artış / Azalış 

Mali Duran Varlıklardaki artış azalışlar için aşağıdaki gibi ifade edebiliriz; 

  
30.06.2007 31.12.2006 

TUTAR
(2006-2007)

Finansal Varlıklar (Net) 290.012 697.374 407.362
Pozitif / Negatif Şerefiye (Net) 3.167.371 3.203.198 35.827
Artış/Azalış  443.189

 

Tablo 24 :   XXX A.Ş. Mali Duran Varlıklardaki Artış/Azalış Tablosu 

Maddi Ve Maddi Olmayan Duran Varlık Alımları 

Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varlık alımlarının nakit akıma etkisini MDV 

ve MODV hareket tablosundan yola çıkarak yapılan hesaplamalar ile ifade edilir. 

Hareket tablosu birikmiş amortismanın NAT’a etkisini hesaplarken belirtildiğinden 

mükerrer olmaması için tekrar yer vermiyoruz. 
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Maddi ve maddi olmaya duran varlıkların alımlarının NAT’a etkisini 

hesaplarken dönem başı ve dönem sonu arasında gerçekleşen varlık alımları dikkate 

alınır. Buna göre dönem içinde MDV alım tutarı 1.711.514 TL MDOV alım tutarı ise 

38.663 TL’dir. Alım tutarına ait amortisman ilgili dönem itibari ile hesapladığı için 

mükerrerliğin olmaması için dikkate almıyoruz. 

Maddi Duran Varlık Çıkışı  

MDV çıkışının NAT’a etkisini hesaplarken net değer dikkate alınmaktadır. 

Yani MDV maliyet bedelinden birikmiş amortisman tutarını çıkartıp net defter değerini 

dikkate alıyoruz. Çıkan MDV net değeri örneğimizde; 510.881 TL – 40.644 TL= 

470.237 TL şeklinde bulunur. 

Kısa Vadeli Mali Borçlardaki Artış 

Bir yıl içinde ödenmesi gereken, işletmenin esas faaliyet konusu dışında 

gerçekleşen artışlar bu grupta sınıflandırılır. 

  
30.06.2007 31.12.2006 

TUTAR
(2007-2006)

Finansal Borçlar (Net) 33.899.020 30.144.717 3.754.303
Uz.Vadl. Fin. Borç. Kısa Vad. Kısmı (Net) 8.193.634 10.498.773 (2.305.139)
Artış/Azalış  1.449.164

 
Tablo 25 :   XXX A.Ş. Kısa Vadeli Mali Borçlardaki Artış/Azalış Tablosu 

Tabloda görüldüğü gibi 2007  yılında kısa vadeli mali borçlarda toplamda 

1.449.164 TL’lik bir artış görülmektedir. Mali borçlardaki bu artış işletmeye nakit 

girişini ifade etmekte ve nakit akım tablosunda  artı değer olarak yer almaktadır. 

Uzun Vadeli Mali Borçlardaki Artış 

İşletmenin bir yıldan daha uzun vadeli, esas faaliyet konusu dışında  

gerçekleşen yabancı kaynaklar uzun vadeli olarak adlandırılır.    

Uzun vadeli yabancı kaynaklar öncelikle maddi duran varlıkların 

finansmanında kullanılmalıdır. Uzun vadeli yabancı kaynaklar işletmeden çıkacak nakit 

ve mal teslimleri ile ödenir. Uygulamada 2007 yılında 2006 yılına kıyasla 2.535.149 
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TL’lik bir azalışla bu kaynak çıkışı ifade edilmektedir. Azalışa ilişkin tablo aşağıda 

gösterilmiştir. 

  
30.06.2007 31.12.2006 

TUTAR
(2007-2006)

Finansal Borçlar (Net) 10.820.323 13.335.472 (2.535.149)
Artış/Azalış  (2.535.149)

 
Tablo 26 :   XXX A.Ş. Uzun Vadeli Mali Borçlardaki Artış/Azalış Tablosu 

İşletme Sermayesinde Diğer Artış ve Azalışlar 

İşletme sermayesinde diğer artış ve azalışlar kalemi, UMS-7’ye göre hazırlanan 

bilanço kalemlerindeki artış ve azalışlarının Nat’ta girilen bakiyelerinin ters tutarları 

toplamı sonucunda bulunmaktadır. Bu kalem; Nat'a konu edilmemiş hesap 

kalemlerininde dönem içinde gerçekleşen nakit akım tutarını göstermektedir. 

  TUTAR
Net Dönem Kar Zararı 2.847.860
Dönem başı/Dönem sonu Nakit Ve Nakit Benzerleri (24.947)
Amortisman (7.727.094)
Kıdem Tazminatı Artış/Azalışı (44.464)
Alacak Reeskont Tutarı (232.514)
Şüpheli Alacak Karşılığı 5.908
Borç Reeskontu (32.874)
Ticari Ve Diğer İşlemlerdeki Artış/Azalış (5.072.933)
Stoklardaki Azalış 1.216.692
Alım Satım amaçlı Menkul Kıymetlerdeki Artış (217.201)
Ticari ve Diğer Borçlardaki Azalış 7.151.965
Mali Duran Varlık Artışı /Azalışı (443.189)
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varlık Alımları 1.750.177
Maddi Duran Varlık Çıkışları Net Değeri (470.237)
Kısa vadeli mali borçlardaki artış (1.449.169)
Uzun vadeli mali borçlardaki artış 2.535.149
Toplam (206.866)
 

Tablo 27 :   XXX A.Ş. İşletme Sermayesinde Diğer Artış ve Azalışlar 
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KONSOLİDE NAKİT AKIM TABLOSU 
 

(Bağımsız Denetimden Geçmiş) 
Cari Dönem 

 

30.06.2007 
Önceki Dönem 

 

30.06.2006 
A) ESAS FAALİYETLERDEN KAYNAKLANAN 
NAKİT AKIMLARI   
Net dönem karı (2.847.860) (6.805.274)
Düzeltmeler: 
Amortisman (+) 7.727.094 7.540.499
Kıdem Tazminatı Karşılığındaki Artış (+) 44.464 (15.753)
Alacaklar Reeskont Tutarı (+) 232.514 116.307
Cari Dönem Şüpheli Alacak Karşılığı  (5.908) 3.387.079
Konusu Kalmayan Şüpheli Alacak Karşılığı (-) - -
Stok Değer Düşüş Karşılığı (+) - (1.985.276)
Borç Senetleri Reeskontu (-) 32.874 18.853
İştirak Değer Düşüklüğü Karşılığı(-) - -
Kur Farklarından Doğan Zarar (+) - -
Menkul Kıymet veya uzun vadeli yatırımlardan elde 
edilen kazançlar (-) - -
İşletme Sermayesinde Değişikler Öncesi Faaliyet 
Karı (+) 5.183.178 2.256.435
Ticari İşlemlerdeki ve Diğer Alacaklardaki Artış(-) 5.072.933 (3.790.431)
Stoklarda azalış(+) (1.216.692) 354.194
Alım Satım amaçlı Menkul Kıymetlerdeki artış (-) 217.201 -
Ticari Borçlardaki Ve Diğer Borçlardaki azalış(-) (7.151.965) (5.041.798)
Esas Faaliyet ile İlgili  Oluşan Nakit (+) 2.104.655 (6.221.600)
Faiz Ödemeleri (-) - -
Vergi Ödemeleri (-) - -
Diğer  Artışlar/Azalışlar  (+)/(-) (206.866) 2.967.307
Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Net nakit  1.897.789 (3.254.293)
B) YATIRIM FAALİYETLERİNDEN 
KAYNAKLANAN NAKİT AKIMI 
Mali Duran Varlık alımları neti (-) 443.189 (416.652)
Maddi duran varlık alımları (-) (1.750.177) (4.344.287)
Maddi duran varlık çıkışları net değeri 470.237 1.054.635
Tahsil Edilen Faizler (+) - -
Tahsil Edilen Temettüler (+) - -
Yatırım faaliyetlerinde kullanılan nakit (836.751) (3.706.304)
C)FİNANSMAN FAALİYETLERİNDEN 
KAYNALANAN NAKİT AKIMLARI 
Hisse Senedi İhraçları Nedeniyle Oluşan  Nakit 
Girişleri (+) 

-
-

Kısa vadeli mali borçlardaki artış (+) 1.449.164 6.055.243
Uzun vadeli mali borçlardaki artış (+) (2.535.149) (137.338)
Ödenen Temettüler (-) - -
Finansman  Faaliyetlerden Kaynaklanan Nakit (1.085.985) 5.917.905
Nakit ve Benzerlerinde Meydana Gelen Net Artış (24.947) (1.042.692)
 
DÖNEM BAŞI NAKİT DEĞERLER 473.391 2.834.459
DÖNEM SONU NAKİT DEĞERLER 448.444 1.791.767

Tablo 28 :   XXX A.Ş. Endirekt Yönteme Göre Hazırlanmış Konsolide Nakit Akım Tablosu 
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KONSOLİDE NAKİT AKIM TABLOSU Cari Dönem 
30.06.2007 

A. ESAS FAALİYETLERDEN KAYNAKLANAN 
NAKİT AKIMLARI 

 

1.       Alıcılardan  elde edilen nakit girişleri 68.783.997 
2.       Satıcılara ve  çalışanlara yapılan ödemeler  61.469.812 
3.       Esas faaliyet sonucu oluşan nakit  (A1-A2) 7.314.185 
4.       Faiz ödemeleri  - 
5.      Gelir vergisi ödemeleri  - 
6.      Diğer nakit girişleri  8.395.598 
7.      Diğer nakit çıkışları 13.811.994 
8.      Esas faaliyetlerden kaynaklanan net nakit  
(A3-A4-A5+A6-A7) 1.897.789 
B. YATIRIM FAALİYETLERİNDEN 
KAYNAKLANAN NAKİT AKIMLARI 

  

1.       Maddi varlıkların satışı  470.237 
2.       Maddi varlıkların iktisabı  1.750.177 
3.       Mali varlık iktisabı  - 
4.       Mali varlıkların satışı  443.189 
5.       Alınan faizler  - 
6.       Alınan temettüler  - 
7.       Diğer nakit girişleri - 
8.       Diğer nakit çıkışları - 
9.     Yatırım faaliyetlerinden kaynaklanan net 
nakit (B1-B2-B3+B4+B5+B6+B7-B8) (836.751) 
C. FİNANSMAN FAALİYETLERİNDEN 
KAYNAKLANAN NAKİT AKIMLARI 

  

1.       Hisse senedi ihracı  - 
2.       Kredilerle ilgili nakit girişleri  (1.085.985) 
3.       Finansal  kiralama borçları ödemeleri  - 
4.       Ödenen temettüler  - 
5.     Diğer nakit girişleri  - 
6.     Diğer nakit çıkışları - 
7.     Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan net 
nakit  (C1+C2-C3-C4+C5-C6) (1.085.985) 
D. KUR FARKLARININ NAKİT VE NAKİT 
BENZERLERİNE OLAN ETKİSİ - 
E.Nakit ve nakit benzerlerinde meydana gelen net 
artış ( A8+B9+C7+D ) (24.947) 
F.Dönem başındaki nakit ve nakit benzerleri mevcudu 473.391 
G.Dönem sonundaki nakit ve nakit benzerleri 
mevcudu (E+F) 448.444 

 

Tablo 29 :   XXX A.Ş. Direkt Yönteme Göre Hazırlanmış Konsolide Nakit Akım Tablosu 
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4.3. Dikey Yüzde ve Trend Analizi Yönteminin Uygulanması ve 

Yorumlanması 

Mali tabloda ye alan  her bir kalemin toplam içerisindeki payı olarak ifade 

edilen dikey yüzdeler yöntemi ile endirekt metoda göre hazırlanan nakit akışlarının 

kendi içinde anlamlı sonuçlar verebilmesi için tablodan elde edilen verileri nakit 

girişleri ve nakit çıkışları şeklinde sınıflandırarak dönem içinde elde edilen toplam 

nakdin işletme, yatırım ve finansman faaliyetlerinden ne şekilde elde edildiğini ve nakit 

çıkışlarının bu nakit kullanım yerlerine ne şekilde dağıldığını sağlıklı bir şekilde 

inceleyebiliriz. 

 İşletmenin dönem sonu nakit değerlerinin tutar bazında incelenmesinden çok 

nakdin kaynağını dikkate alarak incelemek yararlı olacaktır. Dönem sonunda nakdin 

kaynağına göre sınıflandırılan nakit akım tablosunda işletme, yatırım ve finansman 

faaliyetlerinden elde edilen nakdin dağılımı mali tablo kullanıcılarına işletmenin seyri 

açısından önemli ipuçları vermektedir. İşletmelerin dönem sonu nakdinin yatırım ve 

finansman faaliyetlerinden çok esas işletme faaliyetlerinden elde edilen nakitten 

oluşması istenir. 

Dikey Yüzdeler Tablo-30’da işletmenin endirekt yönteme göre hazırlanmış 

nakit akım tablosunu, kendi içerisinde nakit girişleri ve nakit çıkışları şeklinde 

sınıflandırılmış olarak gösterilecek, Tablo-31’de ise dönem içi toplam nakit girişlerinin 

(dönem başı nakit mevcudu hariç) genel tablo düzeyinde dağılımı ve trend analizi ele 

alınacaktır. Her bir hesap kalemi, dönem içi toplam nakit girişine bölünerek nakit 

girişlerinin dönem içindeki dağılımı elde edilerek dikey yüzde analizi uygulanacak, iki 

dönem arasındaki farkın baz yıla bölünmesi ile yatay analiz yapılacaktır. 
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2007   
Nakit Girişleri 30.06.2007 % 
Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Nakit Girişi 10.473.312 82% 
İşletme Sermayesinde Değişikler Öncesi Faaliyet Karı (+) 5.183.178  40% 
Ticari İşlemlerdeki ve Diğer Alacaklardaki Artış(-) 5.072.933  40% 
Alım Satım amaçlı Menkul Kıymetlerdeki Artış (-) 217.201  2% 
Yatırım Faaliyetlerinden Elde Edilen Nakit Girişi 913.426 7% 
Mali Duran Varlık Artışı /Azalışı  443.189  3% 
Maddi Duran Varlık Çıkışları Net Değeri 470.237  4% 
Finansman Faaliyetlerinden Elde Edilen Nakit Girişi 1.449.164 11% 
Kısa vadeli mali borçlardaki artış (+) 1.449.164  11% 
Toplam Nakit Girişi 12.835.902 100% 
Nakit Çıkışları   
Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Nakit Çıkışı (8.575.523) (67%) 
Stoklarda azalış(+) (1.216.692)  (9%) 
Ticari ve Diğer Borçlardaki Azalış(-) (7.151.965)  (56%) 
İşletme Sermayesinde Diğer  Artışlar/Azalışlar  (+)/(-) (206.866)  (2%) 
Yatırım Faaliyetlerden Kaynaklanan Nakit Çıkışı (1.750.177)  (14%) 
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varlık Alımları (-) (1.750.177)  (14%) 
Finansman Faaliyetlerden Kaynaklanan Nakit Çıkışı (2.535.149)  (20%) 
Uzun vadeli mali borçlardaki artış (+) (2.535.149)  (20%) 
Toplam Nakit Çıkışı (12.860.849) (100%) 
Nakit Açığı Fazlası (24.947)  
   
2006   
Nakit Girişleri   
Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Nakit Girişi 5.577.936 44% 
İşletme Sermayesinde Değişikler Öncesi Faaliyet Karı (+) 2.256.435  18% 
Stoklarda azalış(+) 354.194  3% 
İşletme Sermayesinde Diğer  Artışlar/Azalışlar  (+)/(-) 2.967.307  23% 
Yatırım Faaliyetlerinden Elde Edilen Nakit Girişi 1.054.635 8% 
Maddi Duran Varlık Çıkışları Net Değeri 1.054.635  8% 
Finansman Faaliyetlerinden Elde Edilen Nakit Girişi 6.055.243 48% 
Kısa vadeli mali borçlardaki artış (+) 6.055.243  48% 
Toplam Nakit Girişi 12.687.814 100% 
Nakit Çıkışları   
Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Nakit Çıkışı (8.832.229) (64%) 
Ticari İşlemlerdeki ve Diğer Alacaklardaki Artış(-) (3.790.431)  (30%) 
Ticari ve Diğer Borçlardaki Azalış(-) (5.041.798) (40%) 
Yatırım Faaliyetlerden Kaynaklanan Nakit Çıkışı (4.760.939) (35% ) 
Mali Duran Varlık Artışı /Azalışı  (416.652) (3%) 
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varlık Alımları (-) (4.344.287) (34%) 
Finansman Faaliyetlerden Kaynaklanan Nakit Çıkışı (137.338) (1%) 
Uzun vadeli mali borçlardaki artış (+) (137.338) (1%) 
Toplam Nakit Çıkışı (13.730.506) (100%) 
Nakit Açığı Fazlası (1.042.692)  

Tablo:30   Nakit Akışlarının Kaynak Ve Kullanım Yerlerine Göre Sınıflandırılması 



KONSOLİDE NAKİT AKIM TABLOSU 
 

(Bağımsız Denetimden Geçmiş) 

Cari 
Dönem 

30.06.2007 

Önceki  
Dönem 

30.06.2006 

Dikey 
Yüzde  
2007 
(%) 

Dikey 
Yüzde 
2006 
(%) 

Trend 
Analizi 

(%) 
A) ESAS FAALİYETLERDEN KAYNAKLANAN 
NAKİT AKIMLARI      
Net dönem karı (2.847.860) (6.805.274) (22) (54)  
Düzeltmeler:     
Amortisman (+) 7.727.094 7.540.499 (60) (59) 2 
Kıdem Tazminatı Karşılığındaki Artış (+) 44.464 (15.753) (0) (0) (382) 
Alacaklar Reeskont Tutarı (+) 232.514 116.307 2 1 100 
Cari Dönem Şüpheli Alacak Karşılığı (+) (5.908) 3.387.079 0 27 (100) 
Konusu Kalmayan Şüpheli Alacak Karşılığı (-) - - - - - 
Stok Değer Düşüş Karşılığı (+) - (1.985.276) 0 (16) (100) 
Borç Senetleri Prekontu (-) 32.874 18.853 (0) (0) 74 
İştirak Değer Düşüklüğü Karşılığı (-) - -   - 
Kur Farklarından Doğan Zarar (+) - -   - 
Menkul Kıymet veya uzun vadeli yatırımlardan elde 
edilen kazançlar (-) - -   - 
İşletme Sermayesinde Değişikler Öncesi Faaliyet 
Karı (+) 5.183.178 2.256.435 40 18  
Ticari İşlemlerdeki Diğer Alacaklardaki Artış (-) 5.072.933 (3.790.431) 40 (30) (234) 
Stoklarda azalış(+) (1.216.692) 354.194 (9) 3 (444) 
Alım Satım amaçlı Menkul Kıymetlerdeki Artış (-) 217.201 - 2 0 - 
Ticari Borçlardaki Ve Diğer Borçlardaki Azalış (-) (7.151.965) (5.041.798) (56) (40) 42 
Esas Faaliyet ile İlgili  Oluşan Nakit (+) 2.104.655 (6.221.600) 16 (49)  
Faiz Ödemeleri (-) - - - - - 
Vergi Ödemeleri (-) - - - - - 
Diğer  Artışlar/Azalışlar  (+)/(-) (206.866) 2.967.307 (2) 23 (107) 
Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Net nakit  1.897.789 (3.254.293) 15 (26)  
B) YATIRIM FAALİYETLERİNDEN 
KAYNAKLANAN NAKİT AKIMI     
Mali Duran Varlık alımları neti (-) 443.189 (416.652) 3 (-3) (206) 
Maddi duran varlık alımları (-) (1.750.177) (4.344.287) (14) (34) (60) 
Maddi duran varlık çıkışları net değeri 470.237 1.054.635 4 8 (55) 
Tahsil Edilen Faizler (+) - -   - 
Tahsil Edilen Temettüler (+) - -   - 
Yatırım faaliyetlerinde kullanılan nakit (836.751) (3.706.304) (7) (29)  
C) FİNANSMAN FAALİYETLERİNDEN 
KAYNALANAN NAKİT AKIMLARI     
Hisse Senedi İhraçları Nedeniyle Oluşan  Nakit 
Girişleri (+) - - - -  
Kısa vadeli mali borçlardaki artış (+) 1.449.164 6.055.243 11 48 (76) 
Uzun vadeli mali borçlardaki artış (+) (2.535.149) (137.338) (20) (1) 1746 
Ödenen Temettüler (-) - -   - 
Finansman  Faaliyetlerden Kaynaklanan Nakit (1.085.985) 5.917.905 (8) 47  

Nakit ve Benzerlerinde Meydana Gelen Net Artış (24.947) (1.042.692) (0) (8)  
     
DÖNEM BAŞI NAKİT DEĞERLER 473.391 2.834.459   (83) 
DÖNEM SONU KASA VE BANKALAR 448.444 1.791.767   (75) 

Tablo:31   Nakit Akım Tablosunun Dikey Yüzde ve Trend Analizi 
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İşletmelerin inceleme döneminde  nakit akım tutarından daha çok yaratılan 

nakdin kaynağının önemli olduğunu göz önünde bulundurursak işletmenin nakit 

kaynaklarının 2007 yılında %82’sinin işletme faaliyetlerinden elde edilen nakit 

kaynaklarından elde edildiğini ve bu oranın 2006 yılında %44 olduğu göz önünde 

bulundurulursa işletmenin nakit girişlerinin büyük bir bölümünü, esas faaliyet konusu 

olan mal ve hizmet satışlarından elde ettiği görülmektedir. 2006 yılında nakit 

girişlerinin %48’ini kısa süreli borçlanmalardan sağlayan işletme için bu durum bir 

başarı ölçüsü değildir. 

İşletmede olan nakit kaynaklarının 2007 yılında önemli bir kısmının ticari 

borçların kapatılmasında,  Mdv alımında ve kredi borçlarının ödemesinde kullanıldığı 

görülmektedir.  

Dönem içinde gerçekleşen nakit açıklarının dönem başından gelen nakit ve 

nakit benzeri kalemler ile kapatıldığı görülmektedir. 

2006 yılında 2005 yılına kıyasla oluşan ve nakit akım tablosunda -1.985.276 

Tl’lik azalış olarak yer alan ve 2007 yılı için bilançoda bakiye vermeyen stok değer 

düşüklüğü karşılığı ön plana çıkan hesap kalemlerinden birisidir. Borç Reeskontu ise 

2007 dönemi için 2006 yılına kıyasla 32.874 TL’lik azalışla, trend analizinde %74’lük 

oranla Nat’ta görülmektedir. Reeskontun ilgili hesap döneminde artış göstermesi 

gerçekte olmayan bir gelir yararttığı için işletmelerin dönem karını önemli ölçüde 

etkileyebilecek hesap kalemlerinden birisidir. Stoklarda 2006-2007 yılları arasında 

gerçekleşen  alımlar sonucunda dönem sonu itibari ile 1.216.692 TL’lik nakit çıkışı 

gerçekleşmekte ve bu nakit çıkışı Nakit Akım Tablosunda “-” olarak görünmektedir. 

Mali duran varlıklarda 2006 yılında yapılan alımların aksine 2007 yılında yapılan 

çıkışlar sonucu işletmenin nakit girişinde artış meydana gelmiş olup iki tarih arasında 

trend %206’lık değişim oranı iki dönem arasındaki hesaplardaki giriş ve çıkış 

hareketlerinden kaynaklı gerçekleşmiştir. 

Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akımlarından uzun vadeli mali 

borçlardaki artışlarda trend analizinde görüldüğü üzere yüksek bir değişim oranı yapılan 
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analiz sonucunda karşımıza çıkmaktadır. 2007 finansal borçlardaki 2.535.149 TL’lik 

azalışın, yani kredi ödemelerinin yol açtığı görülmektedir. 

4.4.    Nakit Akış Rasyolarının Hesaplanması ve Yorumlanması 

�   Faaliyet Göstergesi Oranı 

     İFEEN              1.897.789 (0,74) 

 Faaliyet Zararı             (2.528.128)  

Dönem faaliyetlerinin faaliyet karına olan etkisini gösteren bu oran işletmenin 

kara geçmesinde yetersiz kaldığı görülmektedir. 

�   Varlık Satın Alma (Capital Expenditure) Oranı  

                     İFEEN             1.897.789  1,08 

 Varlık Satın Alma İçin Ödenilen Nakit   1.750.177 

İşletmenin nakit üretme yeteneği ile duran varlık yatırım harcamalar arasındaki 

ilişkiyi gösteren bu oran uygulamamıda 1,08 çıkmaktadır. Yani işletme işletme 

faaliyetlerinden elde ettiği nakit ile yalnız varlık alımına başvurabileceğini ifade 

etmektedir. 

�   Yatırım Yenileme Oranı  

     Duran Varlık Yatırımları   1.750.177              0,23 

Duran Varlık Amortismanları  7.727.094    

Yatırım yenileme oranı, işletmenin amortisman ile yıllık olarak ayrımış olduğu 

yatırımların 0,23 katı kadar yeni yatırımda bulunduğunu göstermektedir. İşletmenin 

faaliyet alanına ve faaliyet başlangıç zamanı ile değişkenlik kazanabilecek bu oran 

faaliyetlerin sürekliliği ve nakdin devamlılığı için dikkatle takip edilmesi 

gerekmektedir. 
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�   Ortaklar ve Alacaklılar İçin Nakit Yaratma Oranı 

 İFEEN      1.897.789 % 1 

( Toplam borç + Öz sermaye)   192.448.788 

. İşletme faaliyetleri ile alacaklılar ve ortakların işletmeye yatırdığı toplam 

fonların %1 kadar nakit yaratılmıştır. 

�   Ortaklar için nakit yaratma 

 İFEEN      1.897.789 % 2 

 Öz sermaye    112.929.965 

İşletme faaliyetleri ile ortakların işletmeye yatırdığı toplam fonların %2’sini 

nakit olarak geri çevirebileme kabiliyetine sahiptir. 

�   Nakit Borç Karşılama  

  (İFEEN - Kar payları)      (1.897.789-0) 

    Toplam Borçlar         72.640.677 

Bu rasyoda payda yer alan İFEEN tutarından kar payı ödemesi düşülmüştür. 

(Uygulamada cari dönem itibari ile kar payı ödemesi bulunmamaktadır.) Bunun nedeni 

İFEEN’in hesaplanmasında kar payı ödemesinin nakit çıkışı olarak yer almaması ve 

finansman faaliyetlerinden dolayı bir nakit çıkışı olarak değerlendirilmesidir. Bu 

rasyoda kar payı ödemesi toplam borç ödemesinde kullanılamayacak bir nakit çıkışı 

olduğundan İFEEN’den düşülmüştür. Bu durumda %3 lük bir rasyo oldukça yetersiz 

kalmaktadır. 

 

 

  

% 3 
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� Diğer Rasyolar 

i)   Nakit ve Nakit Benzerleri +Serbest Menkul Değerler     446.444+0 
 0,01 

     Kısa Süreli Yabancı Kaynaklar      55.904.945 

Oranın 1:1 olması işletmenin borçlarının tamamını nakit ve nakit benzeri 

varlıklar ile karşılayabileceğini , gelişmiş ülkelerde ise 0,20 olabileceğini göz önünde 

bulundurursak uygulamaya konu tabi olan şirketin borçlarını ödemede karşıkarşıya 

kalabileceği nakit sıkıntısının altını çizmek yanlış olmaz. 

ii)   Nakit ve Nakit Benzerleri +Serbest Menkul Değerler   446.444+0 

      Satışlar                  63.861.123

  

 Nakit ve Nakit Benzerleri +Serbest Menkul Değerler        446.444+0 

%1 

%0,2 

      Varlıklar       192.448.788 

Şirket satışlarının %1’i, varlıkların sadece %0,2’lik kısmını nakit olarak nakit 

ve nakit benzeri olarak elde tutmaktadır. Firmanın nakdi elde tutma maliyetini 

üstlenmediği görülmekle birlikte likidite riski açısından olumsuz durumda olduğu ihmal 

edilemez bir gerçek olarak karşımıza çıkmaktadır. 
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Sonuç 

İşletmelerin birbirini izleyen iki hesap dönemi arasındaki nakit ve nakit benzeri 

varlıklardaki değişimi açıklamayı amaçlayan finansal tablo olarak karşımıza çıkan nakit 

akım tablosu; UMS-7 ile nakit akışlarını; işletme, yatırım ve finansman faaliyetleri 

olarak sınıflandırılmış ve her dönem için hazırlanması zorunlu olan  mali tablolar 

arasındaki yerini almıştır. Esas faaliyetlerden elde edilen nakit akışlarının direkt  ve 

endirekt yöntemden birini kullanarak raporlanması mali tablo hazırlayıcılarının 

tercihine bırakılmakla birlikte anlaşılabilirliği ve raporlama için gerekli bilgilerin kolay 

elde edilir olmasından ötürü endirekt yöntem tercih edilen metot olmuştur. 

Finansal bilgi kaynaklarından biri olan nakit akım tablosu; işletme 

yöneticilerinin, sermaye piyasasında yatırım yapan ve/veya yapmak isteyenlerin ve 

kredi kuruluşlarının sağladığı fayda dolayısı ile ilgi odağı olmakta, nakit yönetimine 

olanak sağlayarak verimliliğin arttırılmasına ve  nakit yetersizliği nedeni ile 

çalışmaların aksamadan yürütülebilmesi için gerekli önlemlerin alınmasına yardımcı 

olmaktadır. Ülkelerde yaşanan ekonomik dalgalanmalar, enflasyon, sektörel daralmalar 

gibi çeşitli nedenlerden dolayı gerek işletmeler gerekse bu kuruluşları finanse eden 

finans kuruluşlarının nakit akış bilgilerine verdikleri önem daha da artmıştır. Nakdin 

elde tutulmasından doğan alternatif maliyetler yada yetersiz nakit mevcudunun ortaya 

çıkardığı likidite sıkıntısı ilgili kurum ve kuruluşların karar vermede nakit akım 

tablosuna olan ihtiyacı kaçınılmaz kılmıştır.  

Günümüzde işletmelerin çalışmalarını duraksamadan sürdürebilmeleri karlı 

olmaları kadar, gerek duyulan nakdi sağlayabilmelerine bağlıdır. Karlı olup da gerek 

duyulan nakdi üretemeyen işletmeler alacaklılarının baskısı karşısında nakit dışı 

varlıklarını değerlerinin çok altında satarak borçlarını ödemek ve sonuçta çalışmalarına 

son vermek zorunda kalırlar. Bu durum da yatırımcılarının büyük ekonomik kayıplara 

uğramalarına neden olabilmektedir. 

Sermaye piyasasının giderek büyük ilgi gördüğü günümüzde, nakit akım 

tablosundan elde edilen bilgiler ile  mali tablo kullanıcılarının kararları 

etkilenebilmektedir.  

 139



Ülkemizde Nakit Akım Tablosunun düzenlenmesine yönelik olarak hazırlanan 

Türkiye Muhasebe Standardı 7 (TMS 7), gerek TMSK’nın gerekse SPK’nın belirttiği 

gibi UMS-7 ile birebir uyumludur ve tüm ilgililerin kullanımına sunulmuştur. 
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