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GIRIS

Gerek tiizel gerek gercek kisiliklerden olusan, toplumun ayrilmaz bir parcasi
olan isletmelerin; mevcut durumlarini, finansal performanslart ve nakit akislari
hakkinda yararli ve gerekli bilgiler saglamasi acisindan finansal tablolar vazgecilmez

bir arag olarak karsimiza ¢ikmaktadir.

Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi (06.12.1992 Tarih ve 21447 Sayili
Resmi Gazetenin Miikerrer Sayisinda yayimlanan); ile muhasebe uygulamalarinin
tekdiizeni saglanmis, biiyiikk kiiglik biitlin isletmelerde ayn1 muhasebe dilinin
kullanilmasini temin etmistir. Isletmelerin faaliyet ve sonuglarinin saglikli ve giivenilir
bir bicimde muhasebelestirilmesi, mali tablolar aracilig1 ile ilgililere sunulan bilgilerin
tutarlilik ve mukayese edilebilirlik niteliklerini koruyarak ger¢ek durumu yansitmasinin
saglanmas1 ve isletmelerde denetimin kolaylastirilmasi, teblig hedefinin biiyiik 6l¢iide
gerceklesmis oldugunu goriilmekle birlikte 6lgme ve degerleme konularinda uluslararasi
muhasebe standartlarina uyumlu diizenlemeler getirememis olmasi finansal tablolarin
uluslararas1  karsilastirilabilirligini  kisitlamigtir.  Tiirkiye Muhasebe Standartlari
Kurulu'nun (TMSK) kurulmasiyla uluslararast muhasebe standartlart ile uyumlu
Tirkiye Muhasebe Standartlari/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (TMS/TFRS)
yayimlanmis ve bu bosluk doldurularak mali tablolarin karsilastirilabilirligi saglanmis
olmaktadir. TMS/TFRS’lerin yayimlanmis olmasi, tekdiizen muhasebe sisteminin
fonksiyonunu tamamladigi anlamina gelmemekte, aksine TMS/TFRS’lerin saglikli
uygulanmas1 ve Kkarsilastirilabilirligi  ve giivenilirligi saglamak i¢in Onemini

arttirmaktadir.

Isletmelerin basarisizlik nedenleri incelendiginde en o6nemli sorunlardan
birisininde nakit sikintis1 oldugu ortaya ¢ikmaktadir. Isletmelerin finansal tablolarindan
yararlanilarak bazi ekonomik kararlar alan isletme i¢i ve isletme dis1 bilgi kullanicilari,
isletmenin nakit ve nakit benzeri degerleri yarartmadaki yetenegini degerlendirme ve
isletmede nakit akiginin nasil yaratildigi konusundaki bilgileri, nakit akis tablosundaki

bilgilerden elde edebilmektedir.



Bir isletmenin bilancosu ile faaliyet durumu, gelir tablosu ile agiklanmaya
calisilan faaliyet sonuglarinin yam sira, isletmeler i¢cin yasamsal dneme sahip nakit ve
nakit benzeri degerlerin durumu, dénem i¢i nakit giris ve ¢ikislarinin durumu, nakit

akim tablosu ile ger¢eklesmektedir.

Globallesen diinya diizeninde finansman maliyetinin yiikselmesi ve kisa vadeli
finansal yatirim alanlarinin zenginlesmesi ile onemi anlasilan, nakit yonetiminin en
onemli araci olan, son yasal diizenlemelerle de kullanimi yayginlasan nakit akim
tablosu; igletmenin belirli bir hesap donemine iliskin nakit kaynaklarimi ve nakit
kullanimlarini uluslar aras1 muhasebe standartlar1 (UMS) ¢ercevesinde UMS-7'ye uygun
olarak raporlanmasi ve ilgili kisilere ihtiya¢ duyulan bilgileri vermesi agisindan
vazgecilmez bir mali tablo olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Isletmenin herhangi bir andaki
mali sorumlulugunu karsilayabilecek oranda nakde sahip olmasi i¢in nakit durumunun
bilinmesi, isletmenin biiylimesi, yeni yatirim firsatlarindan yararlanabilmesi ya da var
olan nakdin isletmenin hangi faaliyetlerden kaynaklandiginin anlagilmasinda nakit akim

tablosunun mali tablo kullanicilarina sundugu bilgiler tartigilmazdir.

Bu c¢aligmada; Tiirkiye Muhasebe Standardi olarak yayinlanan ve 31 Aralik
2005 tarihinden sonraki hesap donemlerinden baslayarak kullanilmasi zorunlu hale
getirilen Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 (UMS-7) ile birebir uyumlu olan 7. nolu
Tiirkiye Muhasebe Standardi (TMS-7) “Nakit Akis Tablolar1” ele alinancaktir.
Calismanin birinci boliimde nakit akim tablosunun tarihsel gelisimini diinya ve Tiirkiye
olmak iizere iki baglik altida incelenecek, nakit akim tablosunun tanimi, diizenlenme
amaglari, faydalar1 ve diger mali tablolar ile iligkisi anlatilacaktir. Ikinci boliim; Uluslar
arast muhasebe standartlarina gore nakit akim tablosu, raporlama esaslar1 ve ilgili
formatlar bu béliimde belirtilecektir. Ugiincii béliimde; Nakit Akim Tablosundan elde
edilen bilgiler 1s181nda ilgili mali tablonun analizi tizerinde durulacak, son olarak; bir
uygulama ile halka acik bir firmanin uluslar arasi standartlara gore ilgili mali

tablolarindan yola ¢ikarak nakit akim tablosu hazirlanip ¢alisma tamamlanacaktir.



1. NAKIT AKIM TABLOSU iLE iLGILI GENEL ACIKLAMALAR

Kiiresellesen diinyada, sinirlarin kalkmasi uluslararasi alanda isletmelerin
cesitli arayislar i¢ine girmelerine yol agmus yapilan igbirlikleri ve kurulan orgiitlenmeler
cesitli standartlarin ortaya c¢ikmasmi kaginilmaz kilmistir. Uluslararast sirketlerin
olusumu ve bu sirketlerin birden fazla iilkede faaliyet gostermesi sonucu farkli tilkelerin
farkli kanununa tabi olmasi ¢ikar gruplarinin muhasebe bilgisine olan ihtiyacini
arttirmistir. Muhasebe; mali karaktere sahip olaylar1 para birimi ile ifade eden,
siiflayan, tarih sirast ile kaydeden, raporlayan ve bunlari yorumlayan, bu sekilde
isletme eylemlerini kontrol altinda tutarak gelecege iliskin isletme eylemlerini
planlamak ve isletme i¢i ve disindaki kisilere etkin karar alinabilmesi igin, mali
olaylarla ilgili bilgilerin toplanmasi ve iletilmesi islemidir." Tanimdan da anlasilacag:
gibi muhasebenin yerine getirdigi raporlama islemi finansal tablolar ile ilgili kisilere
sunulmaktadir. Muhasebede ve finansal tablolarin diizenlenmesinde ortaya c¢ikan
uluslar arasi farkliliklar her iilkenin i¢ muhasebe standardinin uluslar arasi muhasebe
standardina entegre olma ihtiyacini ortaya koymustur.” Muhasebe stanadartlari; farkli
bilgi gereksinimlerini karsilayabilecek sekilde finansal tablolarin diizenlenmelerini
saglamalarinin yam sira, bu raporlarin gergek, giivenilir, dengeli, karsilastirilabilir ve
anlagilabilir ozelliklere sahip olmalar1 i¢in gelistirilen ve genis kesimlerce taninan,

kabul edilen miikemmellik modeli bir dizi referans kriteridir.

Bu standartlardan International Accounting Standards-7 (IAS-7) (Calismada
IAS-7, UMS-7 olarak ifade edilcektir) olarak hazirlanan ve giliniimiizde finansal
tablolarin ayrilmaz bir parcasini olusturan nakit akim tablosunun agiklanmasi ve
raporlanmasina ge¢cmeden Once giiniimiize kadar olusan gelisim siirecine géz atmakta

fayda vardr.
1.1. Nakit Akim Tablosunun Tarihsel Gelisimi

Bu bolimde nakit akim tablosunun finansal tablolarin 6nemli bir unsuru

oldugu g6z ardi edilmeyerek finansal tablolarin ve buna paralel olarak nakit akim

' Ataman Umit, Genel Muhasebe, 6.Baski, istanbul: Tiirkmen Kitapevi, 2005, s.1.
> Ozulucan Abitter ve Dogan Zeki, “Uluslararasi Muhasebe Standartlar1 ile Tiirk Muhasebe Hukukuna
Yon Veren Uygulamalarin Karsilastirilmasi”, Vergi Diinyasi, Say1:203, (Temmuz 1998), s.117.



tablosunun tarihsel gelisimini gelismis iilkeler ve Tiirkiye’deki siireci olmak {izere iki

ayr1 baslik altinda ele alinacaktir.
1.1.1. Gelismis Ulkelerde Nakit Akim Tablosunun Gelisimi
Finansal tablolarin ge¢gmisi muhasebe tarihi ile es zamanli olarak gelismistir.

16.yy.’da deniz asin ticaretin gelismesi biiyilik sermaye gereksinimi dogurarak
East India Co., (1600) The Hudson's Boy Co. (1700) ve Bank of England gibi sirketlerin
olusumuna yol agmis, 1830-1870 yillar1 arasinda demir yolundaki biiyiik gelismelerle
ve sanayi devrimi ile diinyada ilk defa varliklar1 milyonlarla ifade edilen sirketler
kurulmus, kuruluglar ile giin yiiziine ¢ikan finansal kaynak bulma sorunu ve bunlarin

karsilanmas1 finansal tablolarin ortaya ¢ikmasina yol agmuistir.

1900’1 yillarin basinda mali tablolar, kredi kurumlarina bir giivence olarak
verilmesi digiiniilen ve hisse senedi sahiplerinin ne kadar kar elde edeceginin

anlasilmasini saglamak i¢in birer arag¢ olarak gérﬁlmﬁstﬁr.3

Ulkelerin yerel bazda zamla degisim gosteren ekonomik faaliyet yapilanmalari
ve uygulamalar ile fiyat istikrarsizlig1 gibi makro ekonomik gelismeler, firmalarin bir
cok farkli sektorde hakim konuma gelmek istemesi finansal raporlamada yeni arayislar
i¢ine girilmesine neden olmustur. Ozellikle ekonomik sinirlarm kalktig: diinya diizenine
gecis asamasinda farkli mevzuat ve muhasebe sistemine sahip degisik iilkelerde faaliyet
gostermesinin yaratti§1 karmasiklik, hem sirketleri hem ilgili diger taraflarin zor
durumda kalmalarina neden olmustur.* Bu baglamda ¢ziim i¢in yapilmaya calisilan
bazi iilke yada kuruluslarin kendi sorumluluk alanlar1 dahilinde muhasebe standartlar
gelistirmesi isin pratikligi olmayan bir vaziyete biirinmesine neden olmustur.’ Getirilen
yasalar ile finansal tablolar kavrami olusmus ve ilk olarak bilangonun yanina gelir

tablosu da sokularak modern anlamda finansal tablolar donemi baglamis, ilerleyen

3 Tenker Nejat ve Akdogan Nalan, Finansal Tablolar Ve Mali Analiz Teknikleri, 10.Bask1, Ankara:
Gazi Kitapevi, 2004, s.8.

* Teker Suat, “Standards of Financial Reporting”, Dogus University Journal. (Ocak 2000), s.175.

> Gozliiklii Burgin, “Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Setinin Olusturulmas: Siirecinde Gelinen Nokta”,
Vergi Diinyasi, Say1:308, (Nisan 2007), s:79.



donemlerde temel mali tablolara ilaveten, fon akim tablosu, ¢alisma sermayesi tablosu

ve nakit akim tablosu kullanilmaya baslanmistir. 6

Nakit akim tablosu ilk defa 1908 yilinda, William Morse Cole tarafindan
“Nereden Geldi Nereye Gitti” adiyla anilan ve fonlarin kaynaklar1 ve uygulamalar
olarak karsimiza ¢ikmistir. 1921 yilinda H.A. Finney isletmenin finansal kaynaklarinin
tiimiinii fon kavrami adi altinda toplamis ve “Fonlarin Uygulanmasi Tablosu”nu ortaya
koymustur. “Biiylik Buhran” diye adlandirilan ekonomik ¢okiis, diger etkilerin yani sira
muhasebe ilkelerinin ve rapor zorunluluklarin yasalarla korunma ihtiyacini ortaya
cikarmustir.” 1929 yilinda ingiltere’de cikarilan sirketler yasasi (Companies Act of
1929), ABD’de sirketlerin finansal raporlarin1 gelistirmek i¢in 1930 yilinda Amerikan
Mubhasebeciler Kurumu (American Institute of Accountants) ile Newyork Menkul

kiymetler Borsasi (Newyork Stock Exchange) arasinda igbirligi yapilmasi dnerilmistir.

1961 yilinda The American Institute of Certificated Public Accountants
(AICPA)’da ayni1 adla anilan ve sadece bilanco kalemlerindeki artis ve azaliglardan
baska bir sey icermeyen analiz, nakit akim tablosunun ¢ekirdegini olusturmus ve
sonraki yillarda tablonun adini “Fonlar Tablosu™ olarak degistirerek “Nakit Akim ve

2

Fonlar Tablosu” adi altinda ifade edilmistir. 1963 yilinda fonlar tablosunun sunulus
bigimini ve hazirlamsini gdsteren bir standart yaynlanmustir.® 1963 yilinda standardize
edilen ve mali raporlara ek olarak sunulmasi zorunlu kilinmayan bu tepki Sermaye
Piyasasi Kurulu tarafindan benimsenmis 1971 yilinda Accounting Principles of Board
(APB)’nin 19 nolu goriisii yeni bir isimle “Mali Durumdaki Degismeler Tablosu™’nu
(MDDT) mali tablolarin ayrilmaz bir pargasi haline gelmistir.” 1971 yilinda APB

tarafindan No:19’un yayinlanmasina kadar siiregelen muhasebenin tahakkuk esasina

6 Tenker Nejat ve Akdogan Nalan, a.g.e., s.9.

7 Aydin Hamdi ve Akdogan Nalan, Muhasebe Teorileri, Anlara:Ankara Universitesi Basim
Evi,1987,s.70.

¥ Cemalcilar Ozgiil, Fon Kaynaklari Ve Uygulamalari Tablosu ile Para Akis Analizleri,
Eskisehir:Iktisadi ve Ticari Ilimler Akademisi Yayinlar1,1974, s.109.

’ Sensoy Necdet, Nakit Akis Tablolar1, istanbul:Yaylim Yaymcilik, 2002, s.30.



gore hazirlanip sunulan raporlarin finansal pozisyonlar1 tam olarak yansitip

yansitmadig1 tartismast No.19’un yayinlanmast ile son bulmustur.'

Ayn1 donemde muhasebe standartlarinin, uluslararasi ¢evrelerde ve gelismis
ilkelerde Fon Akim Tablosunun giderek Onemini yitirmeye baslamis olmasi, bunun

yerine tiim dikkatlerin Nakit Akim Tablosunun iizerine yogunlagmasina sebep olmustur.
11

1972 yilinda gergeklestirilen X. Diinya Muhasebe Kongresi'nde Ingiltere,
Galler ve ABD'nin olusturdugu “Muhasebecilerin Uluslar arasi Calisma Grubu'nun
(AISG) bu konuyla ilgili bir komite kurulmasi fikrini ortaya koymus, 1973 yilinda
dokuz kurucu {iyeden olusan Uluslar arasi Muhasebe Standartlar1 Komitesi
(International Accounting Standards Committee ) kurulmus ve Uluslar aras1 Muhasebe
Standartlarinin olugsmasini ve yayginlagsmasini saglamak i¢in ¢alismalara baslamistir.
1977 yilinda Uluslar aras1 Muhasebeciler Federasyonu (IFAC) kurulmus, 1982 yilinda
yapilan bir anlagsma ile IFAC ile IASC birlesmis, 2000'i yillarda yeniden yapilanarak
International Accounting Standards Board (IASB-Uluslar aras1 Muhasebe Standartlar:
Kurulu) olarak karsimiza ¢ikmistir. Haziran 1976’da yayinlanan “Fonlarin Kaynaklari
ve Kullanimi1 Standardi” iginde yer alan nakdin raporlanmasi yapist Ekim-1977de
kabul edilen ve nakitteki veya ¢alisma sermayesindeki herhangi bir degisimi agiklayan
ve fonlarin kaynaklar1 ve kullanimini 6zetleyen bir finansal tablo durumundaki Finansal
Durumdaki Degismeler Tablosu Standardi iginde yer almistir.'””  Amerikada’da ise;
Kasim-1987'de Finansal Muhasebe Standartlar1 Kurulu (Financial Accounting
Standards Board) FASB-95 numarali standardi hazirlamig, standart kapsaminda nakit
akim tablosunun raporlanmasi ve ge¢mis donemlerdeki finansal degisiklikler iizerinde
durulmus ve 1988’den sonra gelecek muhasebe donemleri i¢in hazirlanacak mali

tablolarda gecerli olmak iizere yaymlamstir.> Temmuz 1991°de en son hali ile

10" Kisakiirek Mustafa ve Demir Mehmet, “Nakit Akim Tablosunun Hazirlanmasinda Direkt-Endirekt
Yontem Tartismasi1”, Muhasebe ve Finansman Dergisi, Say1:30, (Nisan 2006), s. 202.

" Pekdemir Recep, “Nakit Akim Tablosu”, Mali Céziim, Say1:26, (Mayis-Agustos 1994), s.54.

2" Bekei Ismail ve Ozdemir Ozan, “Muhasebe Standartlarinin Olusum Siireci ve Tiirkiye Muhasebe
Standartlarna Yonelik Muhasebe Meslek Mensuplarmin Bakis Acilart Uzerine Bir Arastirma”,
Siileyman Demirel Universitesi [IBF Dergisi, Say1:2, Cilt:11,Y11:2006, s.145.

" Wasniewski F. Dennis, “Statement of Cash Flows”, Business Credit, Say1:90, (Eyliil 1988), 5.26.



yayinlanan E.36 nolu taslagin basligi “Nakit Akim Tablolar1” olmustur ve igerigi itibari

ile giiniimiizde kullanilan Nakit Akim Tablolarina en yakin olanidir.

Yiiksek kaliteye sahip, seffaf, tutarli, karsilastirilabilir, ilgili ve giivenilir bir
muhasebe standartlarini olusturma amaci ile kurulan Uluslararast Muhasebe Standartlari
Kurulu tarafindan ortaya konulan 38 adet standarttan biri olan UMS-7, 1 Ocak 1994
tarthinden itibaren anilan yilda dahil olmak {izere miiteakip yillara ait finansal tablolar

ile biitiinligii gegerli kilmmaktadir."*

Uluslararasi Muhasebe Standardi — 7

Haziran 1976 | Fonlarin Kaynaklari ve Kullanimi Standardi Taslag:

Ekim 1977 Finansal Pozisyondaki Degisim Tablosu

Temmuz 1991 | Nakit Akim Tablosu Taslagi E-36

Aralik 1992 Nakit Akim Tablosu (UMS-7)

Ocak 1994 1992°de ¢ikarilan UMS-7’nin yliriirliige girmesi

Eyliil 2007 Nakit Akim Tablosunun IAS-1’e gore yeniden isimlendirilmesi (Cash
Flow Statemens yerine Statement of Cash Flows un kabul edilmesi)

Tablo 1: Uluslararas1t Muhasebe Standardi — 7°nin Tarihi Gelisim Siireci

Kiiresellesen diinya diizeninde ortaya ¢ikan bu durum sonucunda International
Accounting Standards Board (IASB) ve Financial Accounting Standards Board (FASB)
gibi biri ABD ve diizenlemeleri geregi Kanada genelinde digeri ise ABD disindaki
100’e yakin {ilkede zorunlu veya ihtiyari olarak uygulanmakta olan muhasebe
standartlarinin yaraticilari olan iki kurum iilkeler arasinda muhasebe ve finansal
tablolarda tek diizeligi getirecek standartlar1 olusturmuslardir. Bu tekdiizelige Avrupa
Birligi’nin 2000 yilinda aldig1 karar ile 01.01.2005 tarihinden itibaren Avrupa
Birligi’ne bagl biitiin iilkelerin borsaya kayitli islemlerinin mali tablolarin1 Uluslar aras1
Finansal Raporlama Standartlarina uyum i¢inde hazirlama zorunlulugu getirmistir. Bu
sekilde Avrupa genelinde tutarsizliklari en aza indirmek ve mali tablolarda seffafligi

saglamak amaglanmistir. 13

4 Acar Pmar ve Ozdemir Umut Evin, Uluslararasi1 Mali Standartlar, Ankara: Ankara Universitesi
Basimevi,2002, s.253.

"> Dénmez Adnan, Berberoglu Basak ve Ersoy Ayten, “Ulkemizde Bagimsiz Dig Denetim Standartlarimnin
ABD Genel Kabul Gormils Denetim Standartlari-AB Sekizinci Yonergesi Ve Uluslararast Denetim
Standartlartyla Karsilastirilmasi”, Akdeniz Universitesi I.i.B.F. Dergisi, Say1:9, (2005), s.59.




Haziran-2008'de Kuzey Amerika'da, Kanada Enstitiisii Muhasebe Kiirsiisii ve
Uluslararas1t Muhasebe Standartlar1 Komitesi tarafindan gerceklestirilen 1. Uluslar arasi
IFRS konferansinda; Kanada iizerinden 6rneklemelerle yola ¢ikarak; global rekabetci
piyasalarda ozellikle kiigiik ekonomilerde yatirimciy1r ¢ekmek igin Uluslar arasi
standartlarin tiim diinya ¢apina yayilmasi ve mali tablolarin herkes tarafindan anlagilir
olmas1 gerektigi bu baglamda Amerika'da uygulanan US-GAAP'inda IFRS'e
uyumlastirilmasi gerektigi savunulmustur. FASB ve IASB iiyelerinin %60 ¢ogunlukla

IFRS'in finansal raporlamada daha iyi sonuglar verdigi yoniinde gerg:eklesmistir.]6
1.1.2. Tiirkiye’de Nakit Akim Tablosunun Gelisimi

Cumhuriyet doneminin ilk yillarma bakildiginda muhasebenin ve finansal
tablolarin gelismesine en oOnemli katkinin kamu sektoriindeki gelismeler oldugu

goriilmektedir.'”

Finansal tablolarin Kamu Iktisadi Tesebbiisleri’nin denetlenmesini saglamak

icin Isvigre'den getirilen uzmanlar tarafindan hayatimiza kazandirildigi gériilmektedir."®

Ulkemizde yapilan yatirimlarin yabanci kaynakli olmasi, dgretim iiyelerinin
yabanci iilkede egitim gormesi ve ilgili kisilerden alinan teknik destegin yabanci
patentli olmas1 Tiirkiye’deki muhasebe uygulamalarinin degisik izler tagimasina sebep
olmustur. 1960’yillarina kadar (1850-1925 Fransiz), (1925-1960 Alman ) Fransiz ve
Alman etkilerinin altinda kalmistir.'” (1807 tarihi Fransiz Ticaret Kanunun terciimesi
olan 1850 sayili Kanunname-i Ticaret, Tiirkiye’de muhasebeyi etkileyen ilk
diizenlemedir. 1883 yilinda kurulan Istanbul Ticaret Mekteb-i Alisi'nde kullanilan
kitaplar Fransiz etkisinde hazirlanmistir. 1926 yilinda yiiriirliige giren 856 sayili Tiirk
Ticaret Kanunu (TTK), Alman Ticaret Kanunu’ndan alindig1 i¢in Alman etkisinin bu

yillarda basladigindan s6z edilebilir.)

' Buckstein Jeff, “Global Experts Share Perspectives on IFRS”, CA Magazine, Say1:141 (Haziran
2008), s.19.

"7 Aydin Hamdi ve Akdogan Nalan, a.g.e., 5.83.

'8 Gonenli Atilla, Finansal Tablolar, 2. Basim,istanbul: Génenli Atilla, 1979, s.3.

' Aydin Hamdi ve Akdogan Nalan, a.g.e., 5.85.



Ayrica Alman Sechsenberg’in Siimerbank'ta kurmaya calistigi muhasebe
sistemi ve Siimerbank i¢in hazirlanan genel hesap plam IDT’lere ve 6zel sektdre drnek
teskil etmistir. Ayn1 zamanda 1957 yilinda ¢ikarilan 6762 sayili TTK yine bir Alman

profesor “Hirsch” baskanliginda hazirlanmistir.

1960 yilindan sonra yapilan diizenlemelerde yabancilagsmisliktan kurtulunmaya
calistimustir. (Ornegin 440 sayili kanunla kurulan Iktisadi Devlet Tesekkiillerini yeniden

diizenleme komisyonu KiT’ler icin Tekdiizen Hesap Sistemini uygulamaya koymustur.)

1980 yilinda cesitli banker vakalarina bagli olarak ortaya ¢ikan istikrarsizlik
1981°de Sermaye Piyasast Kanunu’nun meclisten gecmesiyle 6zel sektorde muhasebe
uygulamalarinda cesitli ve Onemli degisiklikler giderilmis ve Tirkiye’de giiven
ortaminin saglanmasi i¢in finansal tablolarin diizenlenmesi zorunlu kilinmustar.*
SPK’dan once, firmalarin kredi kuruluslarindan ve bankalardan ihtiya¢ duyduklar
kredileri almalar1 igin diizenlenen bir tablo olarak karsimiza c¢ikarken, SPK ve
beraberinde getirilen kanunlar ile nakit akim tablosu (NAT) diger mali tablolarin

ayrilmaz bir parcasi olmustur.

Tiirkiye’de bu tablonun kullanimi 29.01.1989 tarih 20064 Sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan “Sermaye Piyasasi Kurulu’'nca yayimlanmis ve yayimlanacak
tebliglere iligkin hiikiimler ve tebligine ek teblig” ile Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
denetime tabi halka acik sirketlerin diizenlenmesi ve yayimlanmasi gereken zorunlu
finansal tablolar arasina alinarak kullanimi bir Olgiide yayginlastirilmistir. Maliye
Bakanligi’nin 26.12.1992 tarih ve 21447 miikerrer sayil1 Resmi Gazete’de yayimlanan 1
Seri No.’lu Muhasebe Sistemi Uygulamalari Genel Tebligi ile esas smirlari
belirlenmistir.”' Ulkemizde mali tablolarin, bu kapsamda nakit akim tablosunun iki
farkli kurum tarafindan ele alindig1 goriilmektedir. Maliye Bakanligi, hazirlanis
siirecinde vergisel miilahazalarla yaklagsmakta ve genel kabul gérmiis muhasebe
ilkelerinde vergisel agidan yaklasildig1 i¢in baz1 sapmalara neden olabilmekte, SPK’nin
ise daha ¢ok ihtiyathlik ve tutarlilik kavramlarina agirlik vererek daha ziyade cari

degerlerle gosterilmesini saglamak (6rnegin kidem tazminati karsilig1 ayrilmasi, alacak

2 Aydin Hamdi ve Akdogan Nalan, a.g.e., 5.96.
2l Pakdemir Recep, a.g.e., 5.55.



ve borg senetleri alinan ve verilen ¢ekler ve 6deme emirlerine karsilik ayrilmasi gb.) ve
ilgili kisilere isletmenin nakit girislerinin ve ¢ikislarinin ne kadarlik kisminin esas
faaliyetlerden, yatinm yada finansman faaliyetlerinden kaynaklandigim1 gdstermeyi
amaglamasindan ~ kaynaklanmaktadir.”> Vergi kanunlarimiz  vergi  matrahmin
asindirilmasinin ve keyfiligin Oniine gecilmesini hedeflerken, UMS/UFRS’ye gore
seffafligi, esnekligi ve mali tablolara dayanarak bilgi ihtiyacini gideren cevreler

acisindan anlasilabilirlik ve karsilastirilabilirligi esas almaktadir.”

MDDT’nin  1994°ten itibaren iilkemizde hazirlanmasinin zorunlu hale
getirilmesi; finansal ve yatirnm faaliyetlerinin 6zetlenmesi, isletme faaliyetlerine gelen

fon akislarinin raporlanmasi gb. gesitli sebeplerle hazirlanmaktadir.**

1996 yilinda TURMOB'un biinyesinde Tiirkiye Muhasebe ve Denetim
Standartlar1 Kurulu (TMUDESK) olusturulmasiyla baslayan kurumsal siireg¢, Sermaye
Piyasas1t Kanunu'na 18.12.1999 tarih ve 4487 sayili kanuna eklenen ve Ek-1'inci madde
uyarinca Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu’nun (TMSK) kurulmasiyla devam
etmis ve Tirkiye, diinya ile birlikte UMS'e uyumu benimseyerek UMS/UFRS'e uyumlu

standartlar liretmeyi amaclamistir.”

1997 yilinda yapilan yasal bir diizenleme ile menkul kiymetler borsasinda
islem goren yabanci sirketlerin finansal tablolarinin Uluslararast Muhasebe
Standartlarina uygun olarak hazirlan finansal tablolarin kabul edilecegini agiklayarak
muhasebenin gelisimi siirecinde Tiirkiye’nin uluslar arasi alanda adaptasyonunu
baslamasina vesile olmustur.”® Standartlarda uyumu saglamak amaciyla TMSK ve

IASB ile yapilan telif anlagmasi geregince UMS ve UFRS’nin aynen Tiirkge terciimesi

2 Haciosmanoglu Cetin, “2000’li Yillara Baglarken Mali Tablolar Sistemine Elestirel Bir Yaklasim”,
Vergi Diinyasi, Say1:228, (Agustos 2000), s.11.

? Kahraman Orhan, “Uluslar arasi Finansal Raporlama Standartlarindaki Degerleme Olgiileri”, Vergi
Diinyasi, Say1:296, (Nisan 2006), s.61.

2 Sensoy Necdet, a.g.e., s.30.

> Bekgi Ismail ve Ozdemir Ozan, a.g.e., s.147.

% Misirhoglu Ufuk ve ibis Cemal, “Muhasebe Standartlarinda Kiiresellesme”, Vergi Diinyasi, Say1:215,
(Temmuz 1999), s.174.
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yapilarak Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 ve Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarini

hazirlamig ve 2005 yilindan itibaren Resmi Gazetede yaymlanmistir.”’

Ulkemizde finansal tablolara iliskin yapilan diizenlemelerin basinda Maliye
Bakanlig: tarafindan yayinlanan Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi (MSUGT)

yer almaktadir. Tebligin kapsami, vergilendirilebilir kazancin tespitine yoneliktir.

Teblige alternatif olan ve giiniimiizde de kabul géren Sermaye Piyasast Kurulu
tarafindan yaymlanan Seri:XI, No:29’da Madde 5’e gore: “Isletmeler, Avrupa Birligi
tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararasi Muhasebe/Finansal Raporlama
Standartlarin1 uygularlar ve finansal tablolarin Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen
haliyle UMS/UFRS’lere gore hazirlandigi hususuna dipnotlarda yer verirler. Bu
kapsamda, benimsenen standartlara aykir1 olmayan, TMSK’ca yayimlanan TMS/TFRS
esas almir” denmektedir.®® (15.11.2003 tarihinde Resmi Gazete'de yayimlanarak,
01.01.2005 tarihinden sonra sona eren ilk ara donem finansal tablolardan gecgerli olmak
tizere ylirlirliige giren Seri:XI, No:25 yerine Kurulca giincel UMS/UFRS'ler, Avrupa
Birligi'nin finansal raporlamaya iliskin diizenlemeleri, Tiirkiye Muhasebe Standartlari
Kurulu (TMSK) tarafindan yapilan ¢aligmalar ile yeni Tiirk Ticaret Kanunu tasarisinda
yer alan hiikiimler g6z onlinde bulundurularak Seri XI, No:29 “Sermaye Piyasasinda
Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” 09.04.2008 tarih ve 26842 sayili Resmi

Gazete'de yayimlanarak yliriirliige girmis ve var olan Tebligi ortadan kaldirmistir.)

Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu; Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama
Standartlarinin Uluslararasi Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarina uyumu igin
Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurulu (IASB) ile miisterek c¢eviri yaparak
TMS’lerin UMS’ler ile birebir uyumlu oldugunu belirtmistir.”

Ulkemizde sirketleri Basel 11, yiiriirliige girmesi beklenen yeni Ticaret Kanunu
ve AB miiktesebati gibi zorlayici etkenler ile onlimiizdeki donemlerde muhasebe

islemlerini ve finansal tablolarin1 “Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1” ve “Uluslararasi

" Terzi Serkan, “Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarmin Uygulamasi” Mali Céziim, Say1:88,
(Temmuz-Agustos 2008), s.60.

% Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi (2008), http://www.spk.gov.tr , (6
Aralik 2008).

2 ftler Cenap, “Uluslar aras1 Denetim Standartlar1”, Vergi Diinyasi, Say1:301, (Eyliil 2006), s.123.
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http://www.spk.gov.tr/

Finansal Raporlama Standartlar1 ile uyumlu olacak sekilde diizenlemek durumunda

olacaklardir.>

TMSK tarafindan IAS uyumlu 30 adet Tiirkiye Muhasebe Standardi (TMS)
ile 8 adet Tiirkiye Finansal Raporlama Standardi (TFRS) yaymlamis, Nakit Akim
Tablosu Tiirkiye Muhasebe Standartlarinda TMS-7 olarak resmi gazetede

yaymlanmistir.*'
1.2. Nakit Akim Tablosunun Tanim

Nakit Akim Tablosu birbirini izleyen iki donem arasindaki nakit ve nakde es
deger varliklarin hesabindaki degismeyi aciklamay1 amagclayan tablodur.*> Daha genel
bir bi¢gimde ifade etmek gerekir ise belli bir faaliyet donemi igerisinde isletme
faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, yatirim faaliyetlerine iligkin nakit akimlar1 ve

finansman faaliyetlerine iligkin nakit akimlarin1 gésteren tablo olarak da ifade edilebilir.

Donem igerisinde olusan nakit akisini, diger bir deyisle nakit giris ve
cikislarmin  kaynaklari ve kullaniom yerleri bu tablo araciligt ile kontrol

edilebilmektedir.*
1.3. Nakit Akim Tablosu ve Nakit Kavram

Nakit Akim Tablosunu, ilgili hesap donemi boyunca isletmenin nakit
islemlerinin 6zetini olusturmaktadir. UMS-7’de nakit, nakit ve nakit benzerleri olarak

iki baslik altinda toplanarak aciklanmustir.
1.3.1. Nakit Akim Tablosuna Gore Nakit

Nakit Akim Tablosu diizenlenirken nakit tanimmin neleri kapsadiginin

belirtilmesinde fayda bulunmaktadir. Tanimlamalarda bazi farkliliklar gosterse de

30 Seref Demir, “UMS/UFRS Uyarinca Finansal Tablolarin Sunulusu”, Vergi Sorunlari, Say1.214,

(Temmuz 20006), s.15.

Ozdemirci  Fahrettin, “Uluslararas1 Muhasebe Standartlarina Goére Finansal Tablolarm
Konsolidasyonu”, Vergi Diinyasi, Say1:307, (Mart 2007), s.72.
2 Erdogan Necmettin, Mali Tablolar Ve Analizi, Ankara:Atilla Yayncilik Kitabevi, 1997, s.161.
3 Keles Yusuf, “Donem Sonunda Diizenlenmesi Gereken Mali Tablolar”, Vergi Diinyas1, Say1:232,
(Aralik 2000), s.245.
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genellikle nakit; “kasa ve banka”da bulunan paralarla birlikte ¢ok kisa siirede paraya
cevrilebilecek likiditesi yiiksek varliklar (depozitolar, yatirimlar) da nakit olarak

degerlendirilebilir.**

Kasaya, kagit ve bozuk paralar, heniiz tahsil edilmemis ya da bankaya
yatirilmamis ¢ekler, Tiirk Lirasi lizerinden dovizler, banka ve posta havaleleri ile pullar
kasa teriminin i¢ine dahil edilmektedir. Bunlarin bir kism1 kagit ve bozuk paralar, ¢ekler
nakden O0demede kullanilabilir. Bir kismindan ise dovizler, havaleler para haline

déniistiikten sonra kullanilabilir. Pullarin kullanim alani ise daha sinirlidir.*

Tanimin ikinci kismi olan bankalar ise, derhal ve tamamen ¢ekilebilecek banka

mevduatini ifade etmektedir.*®
1.3.2. Nakit Akim Tablosu Acisindan Nakit Benzerleri

Nakit Benzeri; tutar1 belirli olup nakde kolayca ¢evrilebilen, kisa donemli yani
yakin vadeli, yiiksek likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski Onemsiz olan

yatirimlari ifade etmektedir.’’
Asagida nakit benzerleri ifadesi detaylandirilmustir. **

- Nakit benzerleri, kisa vadeli nakit yiikiimliliikler i¢in elde bulundurulan ve
yatirim amaciyla veya diger amaglarla kullanilmayan varliklardir. Bir varligin nakit
benzeri olarak kabul edilebilmesi i¢in, degeri kesinlikle saptanabilen bir nakde
dondstiirilebilmesi ve degerindeki degisim riskinin ise onemsiz olmasi sarttir. Buna
gore, vadesi {i¢ ay veya daha az olan yatirimlar nakit benzeri yatirim olarak kabul edilir.

Oz sermayeyi temsil eden menkul kiymetlere yapilan yatirimlar, vadesine kisa bir siire

** Boza Ken M., “Cash Flow Statements:Converting from Accrual Basis Financial Statements”, The
National Public Accountant, Cilt 32, Say1:6, (Haziran 1987), s.35.

33 Aygiin Mehmet ve Kisakiirek Mustafa, “Nakit Akim Tahminlemesinde Tek ve iki Degiskenli
Regresyon Modellerinin IMKB’de Uygulanmasi”, Muhasebe Bilim Diinyas1 Dergisi, Say1:4, (Aralik
2004), s.134.

36 Giivemli Oktay, “isletmelerde Nakit Akisi Planlamasi” ,istanbul:Caglayan Kitabevi, 1977,s.2.

37 Bernstein A. Leopold ve Wild J. John, Financial Statement Analiysis, Boston:Irwin McGraw-
Hill, 1998, s.345.

** Nakit Akim Tablolarma iliskin Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (TMS-7) Hakkinda Tebligi,
http://www.tmsk.org.tr/ , (26 Eyliil 2007), s.4.
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kala iktisap edilen ve iizerinde belirli bir itfa tarihi bulunan imtiyazli hisse senetlerinde

oldugu gibi 6zellikli durumlar harig, nakit benzeri olarak kabul edilmez.*

- Banka kredilerinin finansman faaliyetleri kapsaminda oldugu kabul edilir.
Ancak, bankanin talebi halinde geri 6denmesi gereken ve bakiyeleri siklikla pozitif ve
negatif olacak sekilde dalgalanabilen bankalar nezrindeki cari hesaplar isletmenin nakit

yonetiminin ayrilmaz pargasini olusturdugundan, bunlar nakit ve nakit benzerleri olarak

kabul edilir.

- Nakit yonetiminin bir pargasini olusturmasi ve isletmenin, isletme, yatirim
veya finansman faaliyeti disinda kalmasi nedeniyle nakit ve nakit benzerleri kalemleri
arasindaki islemler nakit akisi olarak kabul edilmez. Nakit yonetimi, fazla nakdin, nakit

benzeri yatirim araglarinda degerlendirilmesini igerir.*’

Gilintimiizde Uluslararast Muhasebe Standartlarina uyum igin tek diizen hesap
planinda (THP) yapilmasi gereken bir takim degisiklikler oldugu bazi bilim adamlari
tarafindan savunulmus, Hazir Degerler grubunun ad1 “Nakit ve Nakit Benzeri Varliklar”
olarak degistirilmesi gerektigi ifade edilmistir. UMS-7, Nakit Akim Tablolar1
Standardinda (m.6) yer alan “tutar1 belirli bir nakde kolayca ¢evrilebilen kisa vadeli ve
yuksek likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski onemsiz olan yatirimlar”1 nakit
benzeri varlik olarak tanimlanmistir. Bu tanima uyan varliklar THP’na gore “Hazir
Degerler” arasinda rapor ediliyorken, uluslararasi standartlara uygun olarak hazirlanan
mali tablolarda bu baglik nakit ve nakit benzerleri olarak yerini almistir. Ayn1 sekilde
nakit akim tablosunda; nakit hareketlerinin, nakit ve nakit benzeri varliklardaki artis ve
azalislart analiz edildiginden, nakit benzeri varliklarin da hazir degerler kapsaminda
raporlanmast uygun olacaktir. Bu nedenle standartta, kapsama uygun olarak nakit ve
nakit benzeri varliklar olarak degistirilmis ve taniminin “Bu grup, nakit olarak elde veya

bankada bulunan varliklar ile istenildigi zaman deger kaybina ugramadan paraya

¥ Ugma Tugba ve Koroglu Cagri, “TMS-7'ye Gére Nakit Akis Tablosu”, Mevzuat Dergisi, Say1:92,
(Agustos 2005), s.54.

* Dumlu Tugba, “Importance of Cash Flow Statement in Financial Reporting”, Marmara Universitesi,
IIBF Dergisi, Say1:1 Y11:2000, s.126.
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cevrilme imkanmi bulunan ve yiiksek likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski

6nemsiz olan yatirimlarin izlendigi hesaplardan olusur” seklinde yapilmistir.*!
1.4. Nakit Akim Tablosunun Diizenlenme Amaci

UMS-7’ye gore standardin amaci, isletmenin sahip oldugu nakit ve nakit
benzerlerinin; isletme, yatirim ve finansman faaliyetleri olarak smiflandirarak nakit
akim tablosu vasitasiyla, ilgili tarihteki degisikliklere iliskin bilgi saglamas1 hususunu

diizenlemektedir.*?

Bu tablo aracilig ile bir isletmenin nakdi nasil yarattigini ve nasil kullandigi
ortaya koyulabilmektedir. Nakdin nereden geldigini bilmek (nasil yaratildigin1 bilmek);
gelecekte nakdin buradan saglanip saglanamayacagini tahmin etmek agisindan, nakdin
nereye kullanildigin1  bilmek ise isletmenin gelecekteki nakit ihtiyaglarini
degerlendirmek agisindan Onemlidir. Nakit akim tablosu ayrica yatirimcilara,
kreditorlere ve diger taraflara isletmenin nakit yaratma giicii, mali durumu, kar ve nakit

mevcudu arasindaki farkin nedenleri hakkinda bilgiler saglamaktadir. +*

Bir isletmenin nakit akislarina iligkin bilgiler, finansal tablo kullanicilarina,
isletmenin nakit ve nakit benzeri yaratma yetenegini ve isletmenin bu nakit akiglarini
kullanma ihtiyacin1 degerlendirebilmelerinde dayanak olusturmasi bakimindan
faydalhidir. Kullanicilarin aldigr ekonomik kararlar, isletmenin nakit ve nakit benzeri
yaratma yeteneginin ve s6z konusu nakit ve nakit benzerlerinin zamanlamasinin ve

kesinliginin degerlendirilmesini gerektirmektedir. **
1.5. Nakit Akim Tablosunun Faydalar:

Uygulamada Nakit Akim Tablosunun sagladigi faydalar bu kisimda

anlatilmigtir.

1 Akdogan Nalan ve Sevilengiil Orhan, “Tiirkiye Muhasebe Standartlarina Uyum i¢in Tek Diizen Hesap
Planinda Yapilmasi Gereken Degisiklikler”, Mali Coziim, Say1:84, (Kasim-Aralik 2007) ,s.34.

2 http://www.tmsk.org.tr/ ,a.g.e., s.2.

# Bersnstein A. Leopold , Wild J. John, a.g.e., 5.346.

* http://www.tmsk.org.tr/ ,a.g.e., s.2.
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1.5.1. Nakit Akim Tablosunun Mali Tablo Kullanicilarina Sagladig:
Faydalar

Bu tablo yardimi ile donem iginde isletmenin para tahsilat ve ddemelerini,
kaynaklar1 ve kullanim yerlerinin takip edilebilmesine imkan saglamaktadir. Boylece
donem i¢inde nakit degerlerde olusan degisimlerin nedenleri ile birlikte goriilmesi
saglanmis olmaktadir. Saglanan bilgi ile, gelecekteki para ihtiyacinin dngériilmesine ve
nakit biit¢esinin hazirlanmasina biiylik dl¢lide yardimci olmaktadir. Nakit akim biitcesi
hazirlanarak isletmenin harcamalarinin takibi saglanabilmekte, satig giderleri, genel
yonetim giderleri ve faiz Odemeleri gibi giderler nakit c¢ikislart iginde
siiflandirilabilmekte, satis gelirleri planlanan sekilde gergeklesip gerceklesmediginin

kontrolii saglanmis olmaktadir.*’

Nakit akim tablosu, diger finansal tablolarla kullanildig1 zaman, okuyucularin
isletmenin net aktiflerindeki degisimi, finansal yapisini (likidite ve bor¢ 6deme giicii
dahil) ve nakit akislarinin tutar ve zamanlamasini degisen kosullara ve firsatlara uyum
saglamak amaciyla etkileme yetenegini degerlendirebilmesi igin gerekli bilgiyi saglar.
Nakit akist bilgisi isletmenin nakit ve nakit benzeri yaratma yeteneginin
degerlendirilmesi ve kullanicilarin gelecekteki nakit akislarin1 6lgmek ve bagka
isletmelerle karsilastirmak i¢in modeller gelistirmesini saglayarak, sirketin varlik ve
kaynak yapis1 hakkinda bilgi saglar.*® Ayrica isletmeler arasindaki ayni islem ve olaylar
icin farkli muhasebe uygulamalarinin etkilerini elimine ederek farkli isletmelerin
performans raporlamalarimin karsilagtirilabilmelerine olanak verir.¥”  Isletmelerin

finansal denetim araci olarak kullanilir.*®

Mali tablolarin en ¢ok gelecege doniik olani, nakit akim tablosudur. Mali

tablolarin basta gelen amaglarindan olan, firmanin nakit durumu hakkinda yatirimcilara

# Kunz David, “Cape Chemical: Cash Management”, Journal of the International Academy for Case
Studies, 2008, Say1:14, s.94.

% Kirli Mustafa, “Sirket Degerlemede indirgenmis Nakit Akimlari Yontemi’nin Bir Girdisi Olarak
Devam Eden Deger’in Belirlenmesi”, Yonetim Ve Ekonomi Dergisi, Cilt:12,Say1:2.,(2005), s.158.

47 http://www.tmsk.org.tr/, a.g.e., s.3.

* Berk Niyazi, Finansal Yonetim, 6. Baski,Istanbul: Tiirkmen Kitabevi,2002, s.66.
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ve borg verenlere bilgi saglamak amacini yerine getirir.* Yani, nakit akimi bir firmanin
yasamini siirdiirmesinde O6nemli bir role sahiptir. Gerek varliklarin alimip yatirimin
tamamlanmasi, gerekse iiretim faaliyetlerinin siirdiirilebilmesi nakit akimlart ile
ger¢eklesmektedir. Bunlarin yani sira bor¢ veren kisi ve kurumlar ile hisse senetlerini
satin alan yatirnmeilar firmanin nakit akimlariyla yakindan ilgilenirler.”® Kazang odakh
kullanict karar modellerinden nakit odakli kullanici modellerine bir gecis olmamasina
karsin, nakit akiglarinin yatirnmcilarin - yatirnrm  kararlart  vermesinde Onemli
gostergelerden birisi olmus, nakit akiglari ve likidite diizeyleri bu amagclar

dogrultusunda simiflandirmaya gidilmistir.”'

Tablo kullanicilari, mali konulara iliskin karar verirken bir isletmenin nakit ve
nakit benzeri olusturma kabiliyetlerini ve bunun olusturulmasindaki zamanlama ve
kesinligi degerlendirmek zorundadir. Tarihi nakit akis bilgisi; gelecekteki nakit
akislarinin tutari, zamanlamasi ve kesinliliginin gdstergesi olarak kullanilir. Ayrica, bu
bilgiler, gelecek nakit akislarina iliskin geg¢miste yapilan degerlendirmelerin
dogrulugunun kontrol edilmesi ve karlilik, net nakit akislar1 ve fiyat degisiminin etkileri

arasindaki iliskinin degerlendirilmesinde de kullanilir.”

Giiniimiizde temel mali tablolarin yaninda ayrilmaz bir parcasini olusturan
NAT, 6zel sektorde yer alan isletmelerin yami sira devlet muhasebesinin hedefledigi
finansal tablolardan birisi olarak karsimiza g¢ikmaktadir. Tablo ile devletin nakit
giriglerinin harcama amagclarini gostermekle kalmaz hiikumet birimlerinin nakit

dengesini kurar ve ihtiya¢ duyulabilecek nakit miktarini gosterir.”
1.5.2. Nakit Akim Tablosu Aracihg ile Nakit Planlamasi

Nakit akim tablosu aracilifi ile isletme yoneticileri nakit yOnetimi

planlanmasini saglayarak nakit giris ve cikiglarinin finansal planlama ile dengeleyerek

¥ Akgill Ataman Basak ve Akay Hiiseyin, Uluslararasi Muhasebe Standartlari, 2.Baski,

Istanbul: Tiirkmen Kitabevi, 2004, s.216.

50 Chambers Nurgiil, “Nakit Akimmin Firmalar Acisindan Onemi”, Muhasebe ve Finansman Dergisi,
Say1:14 (Nisan 2002),s.49.

31 Yap Christine, “Cash Flow Statements: How Useful?”, Australian Accountant, Say1:66, (Aralik-
1996), s.37.

2 http://www.tmsk.org.tr/ ,a.g.e.,s.3

> Yanik Serap, “Muhasebe Uygulamalarinda Etik ve Aydinlatma”, Tiirkiye XXI. Muhasebe Egitimi
Sempozyumu , (Mayis-Haziran 2002), s.221.
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isletmenin nakit ihtiyacin1 zamana bagli olarak belirlemektedir. Tablo ile saglanan nakit
yonetimi igletmenin finansal a¢idan zor duruma diismeden ve ¢alismalarinin etkinligini

diisirmeden karlilig1 daha iyi bigimde elde bulunduracak nakit tutarini saglamaktir.>

Nakit akim tablosu ile isletme nakit planlamasini en uygun bicimde

diizenlemektedir;

- NAT, isletmelerin g¢aligmalarini siirdiirmeleri i¢in gerekli olan nakit
ihtiyacin1 ne zaman ve ne tutarda olacagini dnceden tespit edilmesini saglamak i¢in

nakit planlamasi yapilmasima yardimer olur.”

- NAT’a dayandirilarak yapilan nakit planlamasi ile isletme nakit sikigiklig
ile karsilasmamak ve borglari zamaninda 6demek i¢in 6dnlem alma olanagina sahiptir.
Bu sayede isletmelerin kredi veren kuruluslar nazarinda sayginlig1 artarak borg almasi

kolaylagir.”

- Nakit akis1 planlamasiyla, isletmenin hangi tarihte ne tutarda harcama
yapacaklar1 saptandigindan, tiim isletmenin nakit harcama denetlemesi yapilabilir. Nakit
seviyesi uygun seviyede tutularak finansman maliyetlerinin diisiiriilmesi miimkiin

kilmabilir.
- Nakit fazlaliginin en uygun bi¢gimde kullanilmasi saglanir.

- Ogzellikle is konusu mevsimlik dalgalanma gosteren isletmelerde, ¢alismalar
aylar itibariyle degisiklik gosterir ve bu durum alacaklar, stoklar gibi varliklarin
seviyesinin ve sarf miktarmm aydan aya farkli olmasina yol agar. Isletme
calismalarindaki bu dalgalanmaya nakit akisininda uymasi gerekmektedir. Yoksa nakit
fazlas1 veya nakit noksanligi isletmenin siirekli olarak karsilastigi bir sorun olarak

ortaya ¢ikmaktadir. Nakit akisi planlamasi ile nakit giris ve ¢ikislart isletme

> Mikail Erol, “Nakit Kavramu Baglaminda Nakit Yonetimi ve Nakit Yonetiminde Nakit Akis Analizinin
Yonetim Araci Olarak Kullanilmasi” Muhasebe ve Denetime Bakis, Say1:10, (Eyliil 2003), s.98.

> Giivemli Oktay, “Uygulamali Mali Tablolar Tahlili”, istanbul:Caglayan Kitabevi, 1981, 5.266.

> Giivemli Oktay, a.g.e., 5.266.
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calismalarina uydurulmus olacagindan yonetimin, sozii edilen bigimdeki sorunlarla

fazla karsilasmasi 6nlenecektir.’’
1.5.2.1. Planlamada Nakdin Onemi

Glinlimiizde firmalar1 degerlendirmede klasik performans o6lgiileri yani;
karlilik, calisma sermayesi ve finansal oranlarin firmay1 degerlemede yeterli olmadigi
goriilmektedir. Bu Olglitlerin yan1 sira firmalarin meydana getirdigi katma deger ve
faaliyetlerden saglanan nakit akimlar1 da Onemli hale gelmistir. Nakit akimlarinin iyi

planlanmasinin sebeplerini ii¢ baslik altinda toplayabiliriz;™®

Islem Nedeni; Firmalarm diizenli ddemelerini gergeklestirmek icin ellerinde
tuttugu nakit tutarini ifade eder. Islem nedeniyle alinan nakit stok aliminda, iicret, kar

pay1, vergi vb. ddemeler i¢in kullanilir.

Ihtiyat Nedeni; Islem nedeni ile elde bulundurulan nakde ileride beklenmedik
durumlan ile karsilagildiginda 6demeleri zamaninda gerceklestirmek i¢in bulunduran

degeri ifade eder.

Keynes'in de ifade ettigi gibi; isletmeler islem ve ihtiyat nedeni ile elde nakit
bulundururlar, bunun nedeni firmay1 olas1 tehlikelerden korumaktadir. Diger bir ifade
ile savunma amachdir. Nakit isletme kasasinda, bankada ve hemen nakde

déniistiiriilebilecek varliklar halinde saklanir.”’

Spekiilasyon Nedeni; Olas1 karli yatirim firsatlarindan yararlanmak amaciyla

elde tutulan nakittir.
1.5.3. Nakit ile Donem Net Kar1 Arasindaki iliski

Bir isletme bir donemden diger doneme basarili yada basarisizligina iliskin
bilgi sunmasi agisindan net kar rakami 6nemli bir unsurdur. Ancak, tahakkuk esasina
dayali net kar rakami bir ¢ok tahmine dayali olabileceginden giivenilirlik agisindan

sliphe yaratir. Bu husus nakit acgisindan s6z konusu degildir. Bu nedenle mali tablo

°7 Giivemli Oktay, a.g.e. 5.266.

o8 Aygiin Mehmet ve Kisakiirek Mustafa, a.g.e., s.135.
" Tenker Nejat, Finansal Muhasebe, 2. Baski, Ankara:Gazi Kitabevi: 1999, s.129.
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kullanicilarin net kar ile isletme faaliyetlerinden elde edilen net nakit akimi arasindaki
farkliliginin nedenlerini nakit akim tablosu araciligi ile gorerek kar rakaminin

giivenirligini 6lgebilirler.

Nakit akim tablosu ayrica déonem sonunda nakit ve nakde esdeger varliklarda
neden dénem kar1 kadar para bulunmadigini da agiklamaktadir. Genelde muhasebeye
hakim olmayanlar, ¢ogu kez isletmenin o donemi karli kapatmasina ragmen, nakit
degerlerinin az olmasmmi ve kar payr ddemesinde darliga diisiilmesinin nedenini
anlayamamaktadir. Nakit akim tablosu, nakit giris ve ¢ikislarin1 gdstermekte, isletme
ilgililerini, nakit akisi hakkinda aydinlatmakta ve nakit ve nakde esdeger varlik
hesabinin kalanindaki degismenin dénem kar1 tutarindan neden farkli oldugu konusunda
aciklayict bilgiler vermektedir. Gergekten donem sonucu ile nakit ve nakde esdeger
varliklar arasinda olusan artis ve azalig birbirine esit degildir. Bu farkin nedeni, gelir
tablosunun diizenlenmesine yon veren esaslar ile nakit akim tablosunun diizenlenmesine
yon veren esaslarin birbirinden farkli olmasidir. Ciinkii gelir tablosu bir dénem i¢inde
elde edilen gelirlerle yapilan giderleri para hareketine neden olsun veya olmasin dikkate
almakta iken nakit akim tablosunun diizenlenmesinde ise nakit esasi gegerlidir. Oysa
gelir tablosunda bir donem i¢inde elde edilen gelirle yapilan giderler hem tahakkuk

hemde nakit esasina gére dikkate alinmaktadir.®’

Bazi durumlarda igletme zarar etmesine karsin nakit akisinda artis meydana
gelebilecegi gibi, faaliyetlerinde karli goriinen bir firma nakit sikintisi nedeniyle
finansal yiikiimliliiklerini yerine getiremeyebilmektedir. Net kar/zarar ile isletme
faaliyetlerinden elde edilen net nakit akimi arasindaki farkliligin sebebinin dl¢iilmesinde

nakit akim tablosundan faydalanilir.
1.6. Nakit Yonetimi

Nakit yonetimi, nakit giris ve ¢ikislarini tahmin etmek, bulundurulmasi gerekli
nakit mevcudu belirlemek, nakit giriglerini hizlandirmak ve nakit ¢ikislarin1 kontrol

etmektedir. Boylece isletme bor¢ alma planlar yapabilir veya nakit fazlasi oldugunda

% Ugur Oktay, “Nakit Akim Tablosu Amaglari Hazirlanisi Yorumu”, Vergi Diinyasi, Say1:239,
(Temmuz 2001), s.52.

o Tenker Nejat ve Akdogan Nalan, a.g.e., s.284.
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elinde bulunan nakdi gerekli yerlere yatirabilir.®* Etkili bir nakit yonetimi temel olarak;
ne zaman, hangi kosullarda, nasil, ne kadar, nereye kadar sorularinin cevaplarinin
optimum bilenlerinin bulunmasi gerekmektedir. Isletmelerin nakit akislarindaki bu
optimizasyonu gorebilmeleri nakit kontrolii i¢cin en basta nakit akim tablolarindan
yararlanilmaktadir. Nakit kazanmayan veya kazandigi nakdi dogru yer ve zamanda

kullanmayan isletmelerin basarili olmasinin olanaksiz oldugu bilinmelidir.**

Firmalarin bulunduracagi nakit tutarinin fazla olmasi ya da az olmasi ¢esitli
sakincalar yaratmaktadir. Bu sakincalar1 ortadan kaldiracak sekilde isletmenin finansal
yukiimliiliklerinde sikintiya girmeksizin ve faaliyetlerin etkinligini diistirmeden
miimkiin oldugunca arttiracak bi¢cimde nakit tutarin1 ayarlamayir amag¢ edinir. Ciinkii
elde gerekenden az nakit olmasi istenmeyecegi gibi gerekenden fazla nakitte elde
tutmak dogru kabul edilmemektedir.*® Firmanmn ihtiyacindan fazla nakdi elde
tutmasinin yiiksek alternatif maliyeti bulunmaktadir. Nakdin kisa vadeli yatirilmamasi
kar doniisiine mani olmaktadir. Etkin bir nakit yonetiminde giinliikk nakit giris ve
cikislar1 tahmin edilir. Sonuglar haftalik olarak yonetime sunulur ve bu sonuglara gore
var ise gereksinim fazlasi nakdin degerlendirilmesi veya ihtiya¢ duyulan nakdin temini
icin alternatif planlar hazirlanmali ve uygulanmalidir. Diger yandan nakit yonetiminde
onemli bir rolii olan alacaklarin yonetiminede oldukca onem verilmelidir. Isletmenin
nakit girislerinin kaynagini olusturan bu kalemin takibi giinliik raporlama ile yapilmali

ve bu raporlar periyodik olarak yonetime ve miisterilere iletilmelidir.®

Enflasyonist ortamda nakdin elde edildigi kaynaklarin ve elde tutma
maliyetlerinin bilinmesi gerekir. Enflasyonist kosullarda c¢alisma sermayesini
gereksinimi, uzun donemli finansman gereksiniminden c¢ok daha Onemli hale
gelmektedir. Bu donemde fazla nakdin kolayca nakde cevrilebilen finansal araglara
yatirilarak degerlendirilmesi en uygun harekettir. Enflasyonist ortamda yapilacak borg

ve 6deme aligkanliklarinin olumsuz yonde olmasi ve siirekli fiyat artislar1 isletmenin

52 Yiik¢ii Siileyman ve Igerli Yilmaz, “Etkin Bir Nakit Yénetim Araci Olarak Dinamik Biitge Onerisi” ,
Muhasebe Ve Denetime Bakis, Say1:9, (Mayis 2003), s.2.

63 Uzun Emin, Tiirk Zehra ve Uzun Ersen, “Isletme Basarisinda Finansal Planlama ve Yeniliklerin Roli”,
Celal Bayar Universitesi Yonetim ve Ekonomi Dergisi, Say1:2 Cilt:10, Y11:2003, 5.64.

6% Onal Yildirim, “Nakit Yonetiminin Onemi ve Isleyisi--Tiirkiye Ornegi”, Cukurova Universitesi
Sosyal Bilimler Enstitiisii Dergisi, Say1:4, (1996). s,94.

6 Uzun Emin, a.g.e., 5.68.
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finansal kararlarim olumsuz ydnde etkilemektedir. Isletme kredili satislar1 nedeni ile
olusacak kredili alacaklarnin tahsilini ve bor¢larinin 6demesini diizenli olarak

yapmalidir.®

Glinimiizde firmalar etkin ve verimli bir nakit yOnetimi politikasinin
eksikligini yasamaktadir. Isletmenin likiditesi en yiiksek olan nakdin firmalar icin
Ooneminin bilinmesine karsin, nakdin verimli kullanilmasinda ve yonetilmesinde bir
takim eksikliklerin oldugu goriilmektedir. Nakit yonetimindeki basarisizlik firmalarin

aldig1 kararlar gergeklestirememesine neden olur.®”’

1.7. Nakit Akim Tablosunun Diger Finansal Tablolar ile Arasindaki
Mliskileri

Finansal tablolar, temelde igerdikleri bilgileri daha iyi anlamaya yardimci
olmasi amacina yonelik, ¢6ziimsel ara¢ olarak kullanicilarin istekleri dogrultusunda

gelistirilmistir.68

Bilango ve gelir tablosu isletmenin nakit akimi hakkinda smirh bilgiler
saglamaktadir. Ornegin karsilastirmali bilancolar donem boyunca, makine ve
techizatlarda olusan artisi gosterirler, ancak bu artisin nasil finanse edildigini
gostermezler. Gelir tablosu ise net kar1 gosterir ancak isletme faaliyetlerinden yaratilan
nakdin tutarmi gosteremez.”” Nakit Akim Tablosu; diger mali tablolarin tahakkuk
esasmna dayali olduklari i¢in yansitamadiklari, kurumun donem i¢inde nakit
durumundaki degismeleri, nakit girisleri ve c¢ikislar1 olarak ayrintili bir sekilde
gosterir.” Ornek vermek gerekirse; tahakkuk esasina dayali gelir tablosunda, bir satis
sonucu elde edilen gelirin kaydedilmesi i¢in, kazancin nakit olarak tahsil edilmesinin

zorunlulugu bulunmamasi1 muhasebelestirmenin tahakkuk esasina dayali oldugunun

5 Onal Yildirm, a.g.e., 5.95.

7 Yilmaz Hiiseyin, “Isletmelerde Cagdas Nakit Yénetimi Ve Bir Model”, Muhasebe Ve Finansman
Dergisi, Say1:180. (2004).

8 Kusakiirek Mustafa ve Demir Mehmet, a.g.e., s.202.

% Giicenme Umit ve Poroy Arsoy Aylin, “Muhasebe Standartlarindaki Smiflandiriimis Nakit Akim
Tablosu Format: ile Finansal Performansin Olgiilmesi”, Muhasebe ve Finansman Dergisi, Say1:30,
(Nisan 2006), s.68.

" Sensoy Necdet, a.g.e. , 5.24.
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somut bir 6rnegidir. Nakit akim tablosu nakit muhasebesine dayanmakla birlikte, yalniz

nakit olarak gerceklesen giris ve ¢ikislarini dikkate alir.”!
1.7.1. Nakit akim Tablosunun Gelir Tablosu Ile Arasindaki Iliskisi

Nakit Akim Tablosu bir isletmenin nakit tahsilat ve ddemelerini gerektiren
islemleri, bunlarin gelir saglayan faaliyetler ile olan iligkilerini g6z Oniine almadan
Ozetleyen bir tablodur. Nakit giris ve ¢ikislar1 bu tablonun konusu oldugu halde, hesap
donemi igerisinde elde edilen gelirler ve yapilan giderler gelir tablosunun konusunu

olusturur.”

Ilgili donemdeki gelirini, indirim konusu olan hesap kalemlerini ve giderlerini
gostererek isletmenin karliligin1 ortaya koymaya amaclayan gelir tablosu, elde edilen
gelirler sonucunda yapilan tahsilatlarla, maliyet ve gider 6demeleri hakkinda mali tablo

kullanicilarina bir bilgi saglamaz.”

Faaliyet donemi igerisinde isletmenin elde ettigi kar, o donemin igerisinde
nakit mevcudundaki net artis1 gostermez. Bir isletme donem igerisinde kar elde etse bile
nakit mevcudu azalabilir veya zarar ettigi halde nakit mevcudu artabilir. Bir baska
deyisle, isletmenin gelir saglamasi ile nakit mevcudunun azalip ¢ogalmasi farkli
niteliktedir. Ayrica gelir tablosunda yer alan kalemler nakit akim tablosunda yer
almadig1 gibi, nakit akim tablosunda goriilen bazi kalemler ise gelir tablosunda
goriilmezler. Stipheli alacak karsiligi, amortismanlar gibi kalemler gelir tablosunda yer
aldigi halde, bu hesaplar nitelikleri geregi herhangi bir para hareketini
gerektirmediginden endirekt yontem hari¢ diger yontemlerle hazirlanan nakit akim
tablosunda goriilmezler. Endirekt yonteme gore hazirlanan nakit akim tablosunda
amortisman giderleri, siipheli alacak karsiligi, kidem tazminati karsiligi, alacak senetleri
reeskontu, borg senetleri reeskontu vb. diizeltme kalemleri, donem karindan indirilerek
ilgili tabloda gosterilir.”* Buna karsin; hisse senedi ve tahvil ¢ikartilmasi, yani sabit

degerlerin satin alinmasi, uzun vadeli bor¢ 6demeleri, tahvillerin itfasi gibi islemlerin

"' Womack Bart, “Cash Flow for Beginners”, Better Investing , Say1:55, (Temmuz 2006), s.38.

2 Akinci Nejat, Mali Tablolar Analizi, izmir:Dogruluk Matbaacilik, 1988, s.123.

7 Moorhead Cindy, “The Cash Movement of Operating Activity”, Business Credit, Say1:103, (Agustos
2001), s.68.

™ Kunz David, a.g.e., s.95.
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hepsinde bir para hareketi s6z konusu oldugundan bunlara nakit akim tablosunda yer

verilir, ancak gelir tablosunda gésterilmezler.”

Donem i¢inde meydana gelen ¢esitli hareketlerin gelir tablosunda, bilangoda

ortaya ¢ikis sekillerini ve meydana getirdikleri muhtemel nakit etkilerini asagidaki gibi

sematize edebiliriz.”®

GELIR TABLOSU - BILANCO iLiSKIiLERI VE MUHTEMEL NAKIT ETKIiLERI

- Amortisman giderleri

-Faaliyet giderleri

- Duran varlik satig kar veya
zarari

- Birikmis amortismanlar
- Pesin 6denmis giderler,borglar
- Duran varliklar

‘Birikmis amortismanlar,
alacaklar

GELIR TABLOSU i MUHTEMEL NAKIT

KALEMi ILISKILI BILANCO HESABI ETKISi

- Satislar - T. Alacaklar - Miisterilerden yapilan nakit tahsilat
- SMM - Stoklar, T. Borglar - Saticilara yapilan nakit 6demeler

- Nakit etkisi yok
‘Faaliyet giderleri i¢in yapilan nakit
Odemeler

‘Duran  varlik  satiglarindan
saglanan nakit

Tablo 2: Gelir Tablosu - Bilango Iliskileri ve Muhtemel Nakit Etkileri

7 Erdogan Necmettin,a.g.e., s.163.
6 Ksl. Kermit ve D. Larson, “Financial Accounting”, Fourth Edition, Boston, 1989, 5.569.
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Bilanco

Varliklar

i Nakit

Alacaklar
ﬁ Duran Varliklar
Diger
TOPLAM VARLIKLAR

Borglar

Ticari Borglar

Gelir Tablosu

Hasilat X

T I

o

> Uzun Siireli Borglar X

Ozkaynaklar
+—
) Sermaye X Giderler X
Dagitilmamis Kar X Kar X
TOPLAM KAYNAKLAR

Nakit Akim Tablosu

Isletme Faaliyetleri X

Yatirim Faaliyetleri X

Finansman Faaliyetleri X

Nakitte Degisme X
Donem Bagi Nakit X
Doénem Sonu Nakit X

Tablo 3: Gelir Tablosu, Bilango ve Nakit Akim Tablosu Arasindaki iliskiler”’

7 Sensoy Necdet, a.g.e. , 5.25.
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1.7.2. Nakit Akim Tablosun Net Isletme Sermayesi Degisim Tablosu
Arasindaki Tliskisi

Nakit akim tablosu net isletme sermayesi degisim tablosundan daha dar
kapsamlidir. Net isletme sermayesi degisim tablosu isletmenin belli bir donemdeki cari
aktif ve kisa vadeli yabanci kaynaklar1 karsilagtiran ve bunlarin kaynaklari ile kullanim
yerlerini gosteren tablodur. S6z konusu bu tablo isletmenin belli bir nakit donemi
icindeki nakit hareketini gostermez. Gergekten isletmede net isletme sermayesi artigi
gosterdigi halde nakit mevcudu azalig gosterebilir ya da net isletme sermaye azaldigi

halde nakit mevcudu artabilir.”®

Nakit akim tablosu yerine getirdigi islevleri ile diger mali tablolar1 tamamlar.
Yine nakit akim tablosu, isletmenin gelecekteki nakit gereksinmelerini 6n gérmek ve

nakit biitcesini hazirlamak i¢inde bir arag olarak kullanilir.”

8 Akgii¢ Oztin, Mali Tablolar Analizi,.12.Baski,istanbul: Arayis Basim Yayncilik, 2006, s.221.
7 Erdogan Necmettin, a.g.e., s.163.
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2. NAKIT AKIM TABLOSUNUN YAPISI VE DUZENLENMESI

Bu baslik altinda Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 (UMS-7) ve Tiirk Vergi
Mevzuatinda Muhasebe Sistemi Uygulamalar1 Genel Tebligi’ne (MSUGT) gore nakit
akim tablosunun siniflandirilmis yapisi, hazirlanmasi i¢in gerekli diizenlemeler ve

kullanilan yontemler {izerinde durulacaktir.

2.1. Uluslararas1 Muhasebe Standartlarina (UMS-7) Goére Nakit Akim
Tablosu

UMS-7’ye gore nakit akim tablosunun yapisi, diizenlemesi, nakdin kaynak ve

kullanim yerleri asagida detayl olarak ifade edilmistir.

2.1.1. Nakit Akim Tablosunun Uluslararast1 Muhasebe Standartlarina
(UMS-7) Gore Yapisi

Ulkemizde isletmeler tarafindan Uluslararas: Muhasebe/Finansal Raporlama
Standartlarina aykiri olmayan TMS/TFRS’ler uygulanmaktadir. Bu dogrultuda
hazirlanan nakit akim tablosunun hazirlanmasinda 09/04/2008 tarihili 26.842 sayili
Resmi Gazete’de yaymnlanan Sermaye Piyasasi1 Kurulu’'nun Sermaye Piyasasinda
Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi ile Nakit Akim Tablosu’nda UMS-7 nin
birebir ¢evirisi olan Tiirkiye Muhasebe Standartlarindan 7 numarali standart, tablonun

hazirlanmasinda mali tablo kullanicilarinin gercevesini olusturdugu ifade edilmektedir.

UMS-7’ye gore; Nakit Akim Tablosu’nda doneme iliskin nakit akislar1 isletme,

yatirim ve finansman faaliyetlerine dayal bir bigimde siniflandirilarak raporlanir.*

Isletmenin ilgili hesap dénemlerine iliskin nakit akimlarini, isletme faaliyetleri,
yatirim faaliyetleri ve finansman faaliyetleri olarak nakdin elde edildigi kaynaga gore
siniflandirmasi, tablo kullanicilarina, isletmenin finansal durumu ile nakit ve nakde

esdeger varliklarinin tutari lizerindeki etkilerini agikg¢a gt')stermektedir.81

%0 Zega, Cheryl Ann, “The New Statement of Cash Flows”, Management Acconuting, Say1:70, (Eyliil-
1988), s.55.
81 Akgiil Ataman Basak ve Akay Hiiseyin, a.g.e., 5.62.
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Muhasebede benzer karakteristik Ozellikleri tasiyan kalemlerin bir araya
gelerek farkli nitelikteki kalemlerden ayri1 gruplar halinde gosterilmesi nakit akim
tablosunda nakit girigleri ve 6demelerin kendi iglerinde {i¢ grupta siniflandirilmasinda

gerekge olarak gosterilebilir.*
2.1.1.1. Isletme Faaliyetleri

Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislar1, dis finansman kaynaklarina
ihtiyag  duyulmadan isletmenin; borglarmi geri ddeyebilmesi, faaliyetlerini
stirdlirebilmesi, kar pay1 6demelerini yapabilmesi ve yeni yatirimlara baslayabilmesinin
mimkiin olup olmadigr hususlarinda temel bir gosterge teskil etmek iizere sunulur.
Doneme iligskin nakit akislarinin belli boliimleri ile ilgili bilgiler, diger bilgilerle birlikte
degerlendirilerek, gelecekte olusacak nakit akiglarina iligkin tahminlerde ve biitgelerin

hazirlanmasinda kullanilir.®

Isletme faaliyetlerinden elde edilen nakit akislar1 birinci dereceden isletmenin
gelir yaratan faaliyetleri ile ilgilidir. Ancak diger olagan ve olagan dis1 faaliyetlerden
elde edilen gelir ve karlar ile gider ve zararlar net karin veya zararin olusumunu

etkilediginden bu kalemlerde isletme faaliyetleri bolimiinde gosterilir.**

Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislari, genellikle isletmenin ana
gelir getirici faaliyetleriyle ilgili olup, net karin veya zararin belirlenmesinde yer alan
islem ve olaylardan kaynaklanir. Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislarina

ait ornekler asagida verilmistir.

a)  Satilan mallardan ve verilen hizmetlerden (satislardan) elde edilen nakit

girisleri

b)  Diger olagan gelir ve karlardan ( Royalti, {icret, komisyon ve diger

hasilat) saglanan nakit girisleri,

82 Imdieke Leroy ve Smith Ralph, Financial Accounting, Canada: John Witey&Sons Inc., 1987, 5.647.

¥ Yanar Giilsen, “Tiirkiye Muhasebe Standardi-3 Nakit Akis Tablosu”, Mali Coziim, Say1:66,

(Mart,2004), s.218.
¥ Biiyiikisik Emre, “Nakit Akim Tablosu”, Vergi Diinyasi, Say1:200, (Nisan 1998), s.195.
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c¢)  Maliyetten kaynaklanan (Mal ve hizmetler i¢in yapilan 6demeler) nakit

cikislar,

d)  Calisanlara ve calisanlar adina yapilan 6demelerden kaynaklanan nakit

cikislari,

e)  Sigorta sirketlerinin aldigi veya o6dedigi primler, tazminatlar, yillik
O0demeler ve policeyle ilgili diger yiikiimliilikler nedeniyle olusan nakit giris ve

cikislari,

f)  Finansman veya yatirim faaliyeti ile dogrudan ilgili olmadig1 siirece
kurum kazanci iizerinden hesaplanan diger vergiler ile ilgili nakit ¢ikislar1 veya soz

konusu vergiler kapsaminda alinan vergi iadeleri ile ilgili nakit girisleri,

g)  Alim satim amagh elde bulundurulan sézlesmelerle ilgili nakit girigleri

ve ¢ikiglari.

Bir maddi duran varligin satis1 sonucu dogan kar veya zarar net donem kar
veya zararin igerisinde degerlendirilir. Ancak bu tiir islemlerle ilgili nakit akislari

yatirim faaliyetlerinden elde edilen nakit akislar olarak diistintilmelidir.

Bir isletme kendi faaliyetleri ig¢in veya ticari amaglarla menkul kiymet
bulundurabilir. Bu kalemler, isletmelerin satma amaciyla edinilen stok islemleriyle ayni
niteliktedir. Alim satim sonucu elde edilen nakit akislar1 isletme faaliyet sonucu elde
edilen nakit akislar1 olarak kabul edilir. Ciinkii isletmenin buradaki ana amaci kisa
dénemli alim satimlardaki fiyat artislarindan yararlanmaktir.”> Ayni sekilde, ana gelir
getirici faaliyetleri ile ilgili oldugu siirece, finansal kurumlarca verilen nakit avanslari
ve krediler de s6z konusu isletmenin isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akisi

olarak smiflandirilir.®®

% Alderman Wayne ve Mueller M Jennifer, “Cash Flow Classification of Restricted Funds”, The CPA
Journal, (Kasim-2003), s.46.
8 Lazol Ibrahim ve Cabuk Adem, Mali Tablolar Analizi, 3.Baski, Bursa:Vipas, 2004, s.128.
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2.1.1.2. Yatirim Faaliyetleri

Yatirirm  faaliyetlerinden elde edilen nakit akimlari; ilgili hesap donemi
icerisinde tiim yatirnm faaliyetleri sonucu olusan; duran varlik alimi1 ya da eksilmesi

sebebi ile isletmeye giren ve ¢ikan nakit akimlarmi ihtiva etmektedir.®’

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akiglari, gelir ve nakit akis1 saglama amacina
yonelik olarak ayrilan kaynaklarin gosterimini saglamak amaciyla ayri olarak gosterilir.
Ciinkii bu gruptaki nakit akislari, gelecekteki gelirleri ve nakit akislarimi yaratmak
amaciyla kaynaklara (yatirimlara) yapilan harcamalarin boyutunu yansitir. Uzun vadeli
yatirimlarin satin alinmasi ve elden ¢ikarilmasi ile nakit benzeri olarak sayilmayan diger

yatirimlarla ilgili olarak nakit akislar1 yatirim faaliyetleri iginde kabul edilir.®®
Yatirim faaliyetlerine iliskin 6rneklere agsagida yer verilmistir.

a)  Maddi ve maddi olmayan duran varliklar ve diger uzun vadeli varliklarin
alim ile ilgili nakit ¢ikiglari. Bu 6demeler, aktiflestirilen gelistirme harcamalarini ve
isletmenin insa veya imal ettigi maddi duran varliklara iliskin giderlerle ilgili nakit

cikislarini da igerir.

b)  Maddi ve maddi olmayan duran varliklar ve diger uzun vadeli varliklarin

satist ile ilgili nakit girislert;

c)  Nakit benzeri veya alim satim amaciyla elde tutulan araglarla ilgili
olmadig siirece, bagka bir isletmeye istirak etmek veya o isletmenin bor¢glanma aracini
satin almak icin ve miisterek ydnetime tabi tesebbiise (Is ortakligma) katilmak igin

yapilan nakit ¢ikislari;

d)  Nakit benzeri veya alim satim amaciyla elde tutulan araglarla ilgili
olmadig: siirece, baska bir isletmenin hisse senedinin veya bor¢lanma aracinin veya
isletmenin bir miisterek yonetime tabi tesebbiisteki paymnin satilmasi sonucu elde edilen

nakit girisleri;

87 Kousenidis V. Dimitrios, “A Free Cash Flow Version of The Cash Flow Statement: a Note”,

Managerial Finance, Cilt:32; Say1:8, 2006, s.646.
% Saglam Necdet, Sengel Salim ve Oztiirk Bayram, Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Uygulamasi,
Ankara: Maliye ve Hukuk Yayinlari, 2.Baski, 2008, s.177.
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e) Finansal kurumlarin yaptiklar1 islemler hari¢ olmak {izere, isletmeler

tarafindan ticlincii kisilere verilen avans ve borglara iliskin nakit ¢ikiglari;

f) Finansal kurumlarin yaptiklar1 islemler hari¢ olmak iizere, isletmelerin

ticiincii kisilere verdikleri avans, kredilerden yapilan tahsilatlar,

g)  Isletme faaliyetleri veya ticari faaliyetler amaciyla yapilan szlesmeler
ile finansman faaliyetleri olarak siniflandirilanlara iliskin 6demeler disindaki futures
sozlesmeleri, forward sézlesmeleri, opsiyon sozlesmeleri ve swap sozlesmelerine iliskin

nakit girisleri,

h)  Isletme faaliyetleri veya ticari faaliyetler amaciyla yapilan sézlesmeler
ile finansman faaliyetleri olarak siniflandirilanlara iliskin 6demeler disindaki futures
sozlesmeleri, forward sézlesmeleri, opsiyon sozlesmeleri ve swap sozlesmelerine iliskin

nakit ¢ikislart.
2.1.1.3. Finansman Faaliyetleri

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akislari, isletmeye sermaye saglayan
ortaklar ve alacaklilarin isletmenin gelecekteki nakit akiglarindan talep edecekleri

kismin belirlenmesini saglamak tizere ayri olarak agiklanan kismu kapsamaktadir.®

Finansman faaliyetleri ortaklarin sermayesini ve isletmenin bor¢glanma yapisini
degistiren faaliyetlerdir. Bir baska ifade ile isletme sahiplerinden (hisseler yolu ile
finansman) veya isletme sahiplerine ve kredi verenlerden (borg¢lanma yolu ile
finansman) veya kredi verenlere nakit akislari ile ilgili faaliyetlerdir. Ornegin isletme
tahvil ¢ikararak satarsa, finansman faaliyetleri i¢inde yer alacak sekilde nakit girisi
olacaktir. Buna karsilik tahvil sahiplerine yapilan faiz 6demeleri ise finansman

faaliyetleri arasinda nakit ¢ikis1 olarak ele alinmalidir.”

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akislar1 6rneklerine asagida belirtilmistir:

% Broome O. Whitfield, “Statement of Cash Flows: Time for Change”, Financial Analysis Journal,
Say1:60 (Mart-Nisan 2004), s.16.
% Saglam Necdet, Sengel Salim ve Oztiirk Bayram, a.g.e., s.178.
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a)  Hisse senedi ve diger 6z sermaye araglarinin ihracindan saglanan nakit

girisleri,

b)  Sermayenin azaltilmasi veya isletmenin kendi hisse senetlerini almasiyla

ilgili nakit ¢ikiglari,

c¢) Borglanma araglar ihraci ve diger uzun ve kisa vadeli krediler ile

saglanan nakit girisleri,
d)  Borg ddemelerine iliskin nakit ¢ikiglari,

e) Finansal kiralama sozlesmelerinden kaynaklanan bor¢ 0Odemelerine

iliskin nakit ¢ikislari.
2.1.1.4. Nakit Akim Tablosunun Yapisinda Onemlilik Arz Eden Unsurlar

Nakit akim tablosunun yapisinda Onemlilik arz eden unsurlar asagida

detaylandirilmistir.
2.1.1.4.1. Yabanci Paraya Dayal Islemlere iliskin Nakit Akimlari

Yabanci paraya dayali islemlerden kaynaklanan nakit akimlari, nakit akimi
gerceklesme tarihindeki kurlar iizerinden ilgili isletmenin fonksiyonel para birimine
cevrilir. Yabanci iilkedeki bagl ortakliklarin nakit akimlari da gergeklestigi tarihteki kur
kullanilarak yabanci iilkede kullanilan para biriminden, isletmenin fonksiyonel para

e .. 9]
birimine ¢evrilir.

Yabanci paraya dayali nakit akiglari, UMS-21'e gore “Kur Degisiminin
Etkileri” baslig1 altinda incelenmis standarda gore, isletme yabanci iilkede faaliyet
gosteren kendisine bagh sirketin nakit akislarinin da bu akislarin gergeklestigi tarihteki
capraz kur kullanilarak isletmenin faaliyet gosterdigi iilkedeki para biriminden ana
sitketin faaliyet gosterdigi iilkenin para birimine doniistiiriilerek raporlanmasi
gerektigini ongdrmektedir. Bu durumda standart, nakit akiglarinin bilango giiniindeki

kurdan cevrilmesine izin vermemis, uygulama kolaylig1 nedeni ile gercek kura yakin

! Acar Piar ve Ozdemir Evin Umut, a.g.e., s.266.
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ortalama kur ile yabanci para cinsinden islemlerin kaydedilmesini dngdrmiistiir. (D6viz
kurunda Onemli Ol¢lide dalgalanma gerceklestigi taktirde ortalama kurun

kullanilmayacag1 standartta belirtilmistir.)*>

Kur degisiminden kaynaklanan ve heniiz ger¢eklesmemis kazang ve kayiplar
nakit akimi olarak kabul edilmez. Ancak, kur farklarinin yabanci para cinsinden tutulan
nakit ve nakit benzerleri lizerine etkisi, donemin baslangicinda ve sonundaki nakit ve
nakit benzerlerinin mutabakatlarin1 yapmak amaciyla, nakit akim tablosunda yer alir.
Bu sekilde bulunan tutarlar; esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine iligkin nakit
akimlarindan ayr1 bir sekilde gosterilir ve s6z konusu nakit akimlart dénem sonundaki

kurdan ilgili para birimine ¢evrilmis olsaydi ortaya ¢ikacak kur farklarini ihtiva eder.
2.1.1.4.2. Faiz ve Temettiiler

Nakit akim tablosunda, faiz ve temettiilere iliskin nakit giris ve ¢ikislart ayri
ayr1 agiklanir. Bu kalemlerin her biri donemler arasinda tutarh bir sekilde esas, yatirim

veya finansman faaliyeti olarak siiflandirilir.

Gelir tablosuna gider olarak tanimlanabilen veya UMS-23 “Bor¢lanma
Maliyetleri” baglikli kisminda yer verilen alternatif yontem uyarinca aktiflestirilen

donemin i¢inde 6denen toplam faiz tutari, nakit akim tablosunda aciklanir.”

Ana faaliyet konusu para ticareti olan finansal kurumlar icin faiz gelir ve
giderleri ile temettiiler genellikle esas faaliyetlerle ilgili nakit akimlar1 igerisinde yer
alir. Diger isletmeler, faiz ve temettiilerle ilgili nakit akimlarini faaliyetlerine uygun bir
sekilde siniflayarak nakit akim tablosunda gdosterir. Bu ¢ergevede isletmeler, faiz gelir
ve giderleri ile temettli gelirlerini, net kar/zararin tespitinde dikkate alinmalar1 halinde
esas faaliyetlerinden; finansman kaynaklarinin elde etme maliyetini olugturmasi halinde
finansman faaliyetlerinden veya yapilan yatirinmin getirileri olmasi halinde yatirim

faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlar1 olarak gosterir. Odenen faizleri ve alman

%2 Bekgioglu Selim ve Koéroglu Cagri, “TMS-21 Kur Degisim Etkileri Standardina Gore Finansal

Tablolarin Cevrimi ve Kur Farklarinin Muhasebelestirilmesi”, Mali Coziim, Say1:86, (Mart-Nisan 2008),
s.35.

% International Accounting Standards Committee. International Accounting Standards Explained,
England: Wiley John&Sons Ltd., 2000. s,115.

' Saglam Necdet, Sengel Salim ve Oztiirk Bayram, a.g.e., s.179.
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faizler-temettiiler isletme faaliyeti i¢cinde gosterilebilir, ¢linkii bu unsurlar kar veya
zararin belirlenmesinde dikkate alinmaktadir. Buna alternatif olarak 6denen faizler
finansal kaynaklari saglamanin maliyeti oldugundan finansman nakit akislar1 i¢inde,
alman faiz ve temettiiler yatinm getirisi oldugundan yatirnm faaliyetleri igerisinde
siniflandirilabilirler. Konu hakkinda UMS-7’den daha fazla agiklama geregi duyulmus
olmali ki, TMS-7 su agiklamalara yer vermistir: “Bu ¢ercevede isletmeler, faiz gelir ve
giderleri ile temettii gelirlerini, net kar/zararin tespiti halinde dikkate alinmalar1 halinde
esas faaliyetlerden, finansman kaynaklarini elde etme maliyetlerini olusturmasi halinde
finansman faaliyetlerinden veya yapilan yatirnmin getirileri olmasi halinde yatirim

faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akisi olarak gosterebilirler”.”

Isletmeler, temettii 6demelerini, elde edilen finansman kaynaklarmin bedeli
olmasi sebebiyle finansman faaliyetlerinden veya mali tablo kullanicilarina igletmenin
esas faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarindan temettii dagitma kabiliyeti
hakkinda bilgi sunmak amaciyla esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimi olarak

gosterir.
2.1.1.4.3. Vergiler

Vergilerle ilgili nakit akimlar1 ayrica agiklanir ve bu nakit akimlari, agik olarak
finansman ve yatirim faaliyetleriyle iliskili olmadiklari takdirde esas faaliyetlerden nakit

akimi olarak siiflandirilir.

Vergiler; isletmenin esas faaliyetleri yatirim ve finansman faaliyetleri ile ilgili
nakit akimlar1 yaratan islemlerden dolay1 ortaya ¢ikmaktadir. Yatirim ve finansman
faaliyetlerinden kaynaklanan vergi giderinin tutar1 belirlenebilir olmakla birlikte, ilgili
nakit akimlarinin belirlenmesi konusunda zorluklar ortaya c¢ikabilir. Ayrica vergi ile
ilgili nakit akim1 vergiyi doguran islem ve olaydan farkli bir donemde gergeklesebilir.
Bu nedenle, 6denen vergiler genellikle esas faaliyetlerle ile ilgili nakit akimlari
icerisinde smiflandirilir. Bazi gelir vergisi 6demeleri isletmelerin varlik azalimi,

yiikimliiliik eksilimi gibi yatirim ve finansman faaliyetleri ile ilgili kazang ve kayiplarla

% Saglam Necdet, Sengel Salim ve Oztiirk Bayram, a.g.e., s.180.
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alakali olmas1 Nat'taki smiflandirmaya etki etmez. *® Ancak, yatirim veya finansman
faaliyetleri ile ilgili nakit akimlarina sebep olan bir islemden kaynaklandigi tespit
edilebilen bir vergi ile ilgili nakit akimi yatirnm faaliyetlerinden veya finansman

faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari i¢erisinde siniflandirilir.

Vergilerle ilgili nakit akimlari, esas faaliyetlerden nakit akimi1 yaninda diger
faaliyetlerden nakit akimlari ile de iliskilendirilmisse vergilerle ilgili toplam nakit akim

tutar1 ayrica dipnotlarda agiklanir.”’

2.1.1.4.4. istirakler, Bagh Ortakhklar ve Miisterek Yonetime Tabi
Tesebbiisteki Yatirimlar

Bagli ortakliklar veya istirakler maliyet esas1 veya 6z sermaye yOntemi ile
muhasebelestirildiginde, ana ortaklik ile bagli ortakliklar ve istirakler arasindaki nakit
akislar1 6rnegin temettii tahsilatlar1 ve avans 6demeleri ve diger nakit akislar1 seklinde

nakit akis tablosunda gosterilir.

Miisterek yOnetime tabi tesebbiisteki payin oransal konsolidasyon ydntemine
gbre muhasebelestirilmesi durumunda, bu igletmenin nakit akimindaki ana ortakligin
pay1, ana ortakligin nakit akim tablosunda yer alir. Miisterek yonetime tabi tesebbiisteki
paym 0z sermaye yontemine gore muhasebelestirilmesi durumunda ise, ana ortakliin
nakit akim tablosunda bu yatirnm nedeniyle elde edilen nakit akimlar1 ile miisterek

yonetime tabi tesebbiisle ana ortaklik arasinda ortaya ¢ikan nakit akimlari yer alir.”®

% Nurnberg Hugo, “Income taxes in the Cash Flow Statement”, The CPA Journal, Cilt:73, Say1;6,
(Haziran 2003), s.49.

7 Karapmar Aydin, Sermaye Piyasalarinda Bagimsiz Denetim, Ankara:Gazi Kitabevi, 2007, s.690.

% Akgill Ataman Basak, Gokgen Giirbiiz ve Cakici Cemal, Tiirkiye Muhasebe Standartlari
Uygulamalar, istanbul: Beta Kitap, 2006, s.74.
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2.1.1.4.5. Isletmenin Bagh Ortaklik ve Diger Birimlerinin Iktisab1 ve
Elden Cikarilmasi

Isletmenin bagl ortaklik ve diger birimlerinin iktisab1 ve elden gikarilmasi
sonucunda ortaya ¢ikan toplam nakit akimlar1 nakit akim tablosunda ayrica gosterilir ve

yatirim faaliyeti arasinda siniflandirilacaktir.”

Isletmeler, bagli ortaklik ve birimlerinin dénem igindeki alim ve satimlariyla

ilgili olarak, asagidakilerden her birini a¢iklamalidir:
a) Toplam iktisap ve elden ¢ikarma bedeli,
b) Iktisap veya elden ¢ikarma bedelinin nakit veya nakit benzeri kismi,

¢) iktisap edilen veya elden cikarilan bagl ortaklik veya birim biinyesindeki

nakit ve nakit benzerlerinin tutari,

d) Her bir ana grup itibariyle, iktisap edilen veya elden cikarilan bagli ortaklik
veya birim biinyesindeki nakit veya nakit benzerleri disindaki varlik ve yiikiimliiliikklerin

tutari.

Iktisap edilen veya elden ¢ikarilan varlik ve yiikiimliiliikler ile birlikte iktisap
edilen veya elden ¢ikarilan bagli ortaklik veya igletme biriminin nakit akimina etkisinin
ayr1 olarak gosterilmesi, iktisap veya elden c¢ikarma islemlerinden kaynaklanan nakit
akimlariyla esas faaliyetlerden, yatirim ve finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akimlarinin ayristirilmasina yardimei olmaktadir. Elden ¢ikarma sonucunda olusan nakit

akimlar1 iktisap sonucunda olusan nakit akimlarindan mahsup edilemez.

Iktisap veya elden cikarma bedeli olarak &denen veya alinan nakitler,
karsiliginda iktisap edilen veya elden c¢ikarilan nakit ve nakit benzerleri ile

netlestirilerek nakit akim tablosunda gosterilir.

* Yanar Giilsen, a.g.e., s.221.
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2.1.1.4.6. Diger Aciklamalar

Isletmenin elinde tuttugu fakat grup tarafindan kullanimi miimkiin olmayan
onemli tutardaki nakit ve nakit benzeri tutarlara iliskin bilgiler, nedenleri ile (isletme

yonetiminin yorumuyla) birlikte nakit akim tablosunda agiklanir.

Konsolide nakit akis tablosu diizenlenirken nakit ve nakde esdeger varliklara
ilisgkin varliklarin O6nemli tutarlarin grup tarafindan kullanilmayacak tutarlari
nedenleriyle birlikte finansal tablo dipnotlarinda agiklanir. Ornegin bir iilkede faaliyette
bulunan bir istirakin sahip oldugu nakit ve nakde esdeger varliklarin ana sirket ve diger
istiraklerin kullanimina izin vermeyen kambiyo kontrolleri ve diger yasal sinirlamalar

olabilir.

Isletmeler ayrica, finansal tablo kullanicilarinin isletmenin durumu ve
likiditesini daha iyi degerlendirmelerini saglamak amaciyla asagidaki ek bilgileri

yonetimin yorumu ile birlikte aciklayabilir: '*°

a)  Kullanim imkanlar tizerindeki kisitlar da belirtilmek iizere, isletmenin
gelecekteki esas faaliyetleri ve sermaye taahhiitlerinin ifas1 i¢in kullanimi miimkiin olan

kredi imkanlari,

b)  Oransal konsolidasyon yontemiyle muhasebelestirilen is ortakliklarinin
(ortak ydnetime tabi tesebbiislerin) tiimii ile ilgili olarak bunlarin isletme, yatirim ve

finansman faaliyetlerinden dogan nakit akislarinin toplam tutari,

c) Isletme kapasitesinin korunmasi i¢in gerekli olan nakit akislarindan ayri

olarak, isletme kapasitesinde artis yaratan nakit akislarinin toplam tutari,

d) Uluslararast Muhasebe Standardi UMS 14. Finansal Bilgilerin Boliimlere
Gore Raporlanmasi standardindaki hiikiimler ¢er¢evesinde, isletmenin endiistriyel veya
cografi boliimlerinin isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit

akislarmin toplam tutarr.'”’

1 Ug¢ma Tugba ve Kéroglu Cagri, a.g.e., 5.65.
19" Akgiil Ataman Basak, Gokgen Giirbiiz ve Cakici Cemal, a.g.e., 5.75.
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Isletme kapasitesindeki artis1 gosteren ve isletme kapasitesinin devamliligin
saglamak icin gereken nakit akislarinin ayr1 olarak agiklanmasi, kullanicilarin
isletmenin kapasitesini korumak ic¢in gerekli yatirimlart yapip yapmadigin
degerlendirmesine yardimci olur. Isletme kapasitesine yeterince yatirim yapmayan bir

isletme gelecekteki karliligi cari likidite ve hissedarlara dagitim i¢in engelliyor olabilir.

Boliimsel nakit akis bilgisi kullanicilarin bir biitiin olarak isletmenin nakit
akislar1 ile onu olusturan bilesenlerinden dogan nakit akislar1 arasindaki iligkilerini ve
boliimsel nakit akiglarinin var olabilirligini, degiskenligini daha iyi anlayabilmelerini

saglar.
2.1.2. Nakit Akim Tablosunun UMS-7’ye Gore Raporlanmasi

Nakit Akim Tablosu diger mali tablolarin aksine dogrudan dogruya kesin

mizana dayandirilarak diizenlenebilen bir tablo degildir.'”> Tablonun diizenlenmesi igin

isletmenin;

- Isletmenin Karsilastirmali Bilancolar1 (birbirini izleyen iki y1l)

- Cari Donem Gelir Tablosu

- Ve Dipnotlardaki Bilgileri tablonun hazirlanmasinda gereken kaynaklari
olusturmaktadir.

Karsilagtirmalt  bilancolardan  yararlanilarak  nakit akim tablosunun
hazirlanmasinda genel kural sdyledir: ilgili varlik (aktif) unsurlarindaki azalma ile ilgili
yabanci kaynak (pasif) unsurlarindaki artis nakit girislerini, buna karsilik varlik (aktif)
unsurlarindaki artis ve ilgili yabanci kaynak (pasif) unsurlarindaki azalis ise nakit

cikislarini olusturmaktadir.'®

Uluslar arast muhasebe standartlarina gore isletmeler nakit akim tablosunda,

doneme iligkin nakit akiglari, isletme faaliyetleri, yatirim faaliyetleri ve finansman

192 Sensoy Necdet, a.g.e. , 5.25.

19 Saglam Necdet, Salim Sengel ve Oztiirk Bayram, a.g.e., s.183.
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faaliyetleri olarak smiflandirilmakta ve nakit akis tiirleri i¢in farkli diizenleme

yontemlerine izin vermektedir.

19 ¢

Doneme iliskin nakit akislarini “isletme faaliyetleri”, “yatirim faaliyetleri” ve
“finansman faaliyetleri” basliklar1 altinda ayr1 ayri siniflandirarak rapor edilmesini
saglayarak her smiflamada kendi oOzelliklerine ve yapisina en uygun sekilde

raporlanmasi amag edinilmistir.
2.1.2.1. Isletme Faaliyetlerinden Dogan Nakit Akislarinin Raporlanmasi

UMS- 7’nin 18. bendinde de belirtildigi gibi nakit akim tablosu hazirlanirken,
isletme faaliyetlerinden elde edilen nakit akislarinin raporlanmasinda iki yontemden
yararlanilabilir. Bunlardan ilki direkt (dolaysiz/briit) yontem, ikincisi ise endirekt

(dolayli/net) yontemdir.

Nakit akim tablosunun raporlanmasinda iki alternatif yontemi su sekilde ifade

edebiliriz; '™

1) Isletme faaliyetlerinden elde edilen nakit ddemeleri ve tahsilatlarinin

listelendigi direkt yontem,

i1)  Nakit akis1 saglamayan gelir ve gider ile varlik ve yiikiimliiliklerdeki

diizeltmelerin net gelire islenmesi ile baglayan endirekt yontem.

Bunlardan herhangi birinin kullanilmasiyla hazirlanacak nakit akislarinin
sonuglar1  birbirinden farkli olmayacaktir. Ancak bu yontemlerden birinin
kullanilmastyla sanki nakit akim tablosunun geriye kalan yatirnm ve finansman
faaliyetlerinden elde edilen nakit akislarimin da direkt yada endirekt yonteme gore
diizenlenecekmis gibi diisiiniilerek, nakit akis tablosunun tiimiiniin belirttigimiz iki
yontemle diizenlenecekmis gibi diisiintilebilmektedir. Oysa ki s6z konusu yontemler

yatirim ve finansman faaliyetlerinde kullanilmamaktadir.'®®

1% Kousenidis V. Dimitrios, a.g.e., s.647.
19 Saglam Necdet, Salim Sengel ve Oztiirk Bayram, a.g.e., s.183.
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Isletmelerin esas faaliyetlerine iliskin nakit akimlarmi, briit nakit girisleri ve
briit nakit ¢ikiglarina ait ana gruplarin gosterildigi direkt yonteme yada net kar/zararin,
gayri nakdi islemlerin, gegmis veya gelecek islemlerle ilgili nakit giris veya cikislari
tahakkuklarinin veya ertelemelerinin ve yatirim veya finansman faaliyetleriyle ilgili
nakit akislarina iligkin gelir veya gider kalemlerinin etkilerine gore diizeltildigi endirekt

(net) yonteme gore gosterirler.

UMS-7, daha ayrintili bilgi vermesi, nakit biit¢cesinin hazirlanmasinda daha
fazla katkida bulunmasi gibi nedenlerden dolay1 direkt yontemin kullanilmasini tavsiye
etmistir. Oysa literatiirde direkt veya endirekt yontemlerden herhangi birinin digerine
tercih konusu tartismalidir. Ulkemizde de uluslararasi diizenlemelerde oldugu gibi her
iki yonteminde kullanilmasina izin vermektedir. TMS-7’nin UMS-7 ile uygulama
birliginin saglanmasi bakimindan nakit akim tablolarinin  Tiirkiye icinde
raporlanmasinda  direkt (briit) yontemin uygulanmasim tavsiye etmektedir.'®
Ugulamada IMKB’de islem goren tiim firmalar dahil mali tablo hazirliyicilarinm

endirekt yontemi tercih ettigi goriilmektedir.

2.1.2.1.1. isletme Faaliyetlerinden Dogan Nakit Akislarmin Direkt

Yonteme Gore Diizenlenmesi

Isletmelerin, isletme faaliyetlerine iliskin nakit akislarimi direkt (briit, dolaysiz)
yonteme gore raporlamasi tavsiye edilen yontemlerden biridir. Direkt yontem,
gelecekteki nakit akiglarimin tahmin edilmesi ve yararli bilgiler vermesi agisindan

alternatif yonteme gore istiinliik saglamaktadir.'”’

Isletme faaliyetlerine iliskin nakit akislarnin raporlanmasinda direkt yéntem
kullaniliyor ise, briit nakit girislerinin ve briit nakit ¢ikislarinin ana gruplar belirtilir.
Ana gruplar, isletmenin muhasebe kayitlarinin incelenmesiyle veya gelir tablosu
kalemlerinin stoklarla ve faaliyetlerle ilgili alacak ve bor¢larda donem i¢cinde meydana

gelen degisiklikler, diger nakit dis1 kalemler ve nakit etkisi yatirnm veya finansman

1% Kisakiirek Mustafa ve Ayarlioglu Akif, “Endirekt Yonteme Gore Nakit Akim Tablosunun
Hazirlanmasi”, H.U. Iktisadi Ve Idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi, Cilt:25, Say1 1, (2007), s.196.
197" http://www.tmsk.org.tr/ ,a.g.e., 8.6
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faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlariyla ilgili olan kalemler gz oniine alinarak

diizenlenmesiyle olusur.

Isletme faaliyetlerinden elde edilen nakit akimu, direkt ydnteme gére hazirlanan
nakit akim tablosunda, miisterilerden saglanan nakit ve nakit benzeri girisleri,
tedarikcilere calisanlara ve diger firmalar mal ve hizmet alimyla ilgili olarak

gerceklesen nakit ¢ikisi kolayca ortaya konmaktadir.

Bu yontemde gelir tablosundaki kalemlerin her biri ilgili bilango
kalemlerindeki artis veya azalislara gore diizeltilerek tahakkuk esasina gore taninmis
bulunan gelir tablosu kalemleri nakit giris veya ¢ikislarina dontistiiriiliir. Bu nedenle bu
yonteme gelir tablosu yontemi de denir. Bu yontem briit nakit giriglerini ve ¢ikislarini

gosterir.'®

Yonteme gore isletme faaliyetlerine iliskin nakit akislari, isletme faaliyetleriyle

ilgili nakit tahsilat ve 6demeleri farkindan olusmaktadir. '’
Direkt yontem,;

- Yillik olarak farkli firmalardaki benzer nakit giris ve ¢ikiglarini

kiyaslayabilme imkani sunulmasi,

- Kurumun nakit devrini kredi verenlere daha iyi bir sekilde sunmus
olmas1 ve yeterli muhasebe bilgisi olmayan yoneticilerin bile daha iyi anlayabilecegi bir

format olmasi,

- Nakit akimu ile ilgili ortaya ¢ikan problemlerin ger¢ek kaynaklari tizerine

duruldugundan nakit biit¢esi hazirlamada yardimci olmasi ve,

- Briit nakit giris ve cikiglar1 faaliyetlerdeki degismelere farkli tepki

verdiginden nakit giris ve ¢ikislarinin faaliyetlerden kaynaklanan hacimsel degismelere

1% Sensoy Nejdet, a.g.e., s.61.

? Giicenme Umit ve Poroy Arsoy Aylin, a.g.e., 5.70.
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olan duyarhiligmin analiz edilmesini kolaylastirmas1 gibi c¢esitli avantajlar

saglamaktadir.''”

Direkt yontemi segen firmalar endirekt yontemin bilgilerini de sunarlar. Her iki

yontemde faaliyetlerden elde edilen net nakit giris ve ¢ikislari birbirinden farksizdir.'"'

Isletmenin esas faaliyetlerinden elde ettigi nakit akis tutar1 her iki yontemde de

ayn1 sonu¢ vermesine karsin, iki fortmatin baslangi¢lar1 birbirinden farklidir.'"?

- Direkt yontemde satislardan elde edilen gelirin ve gelir elde etmek i¢in
yapilan gideler ile diger nakit ¢ikisina sebep olan hareketler gosterilerek raporlama

formatini baslatirken,

- Endirekt yontemde bir ¢ok nakit akisi sonucunda olusan net kar/zarar ile
baslanir. Nakit olmayan hareketleri de igeren net kar/zarar bakiyesinden nakdi olmayan
kalemler elimine edilerek isletmenin esas faaliyet konusunu olusturan nakit akis tutarina

ulasilir.

Direkt yonteme kiyasla hazirlanan nakit akim tablosundaki bazi noktalar1 goz
ard1 etmesinden dolay1 endirekt yontemin sakincalart bulunmaktadir. Direkt yontem
nakit alim ve Odemelerle ilgili bilgileri saglamasi bakimindan nakit akim tablosu
amaclaria endirekt yontemden daha uygun oldugunu; direkt yontemin, isletme
faaliyetlerinden elde edilen nakit giris (gelir) ve ¢ikislarinin (gider) karsilastirma

yaptlma imkani1 tanimamasina baglamistir.' >

10" Kisakiirek Mustafa ve Demir Mehmet,a.g.e., s.204.

1 Kisakiirek Mustafa ve Demir Mehmet,a.g.e., s.204.

"2 Hertenstein Julie ve Sharon Mc Kinnon, “Solving Puzzle of the Cash Flow Statement”, Business
Horizons, Say1:40, (Ocak-1997), s72.

'3 White I Gerald, Sondhi C. Ashwinpaul ve Fried Dov, Analysis of Cash Flows, 2. Baski, USA:John
Wiley&Sons, 1998, 5.90.
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Isletmeler i¢in Direkt Yonteme Gore Hazirlanms

Ornek Nakit Akim Tablosu

A. ESAS FAALIYETLERDEN
KAYNAKLANAN NAKIiT AKIMLARI

l. Alicilardan elde edilen nakit girisleri
2. Saticilara ve galisanlara yapilan
O6demeler

3. Esas faaliyet sonucu olusan nakit
(A1-A2)

4, Faiz 6demeleri

Gelir vergisi 6demeleri

Diger nakit girisleri

Diger nakit ¢ikislar

Esas faaliyetlerden kaynaklanan net
naklt (A3-A4-A5+A6-A7)

B. YATIRIM FAALIYETLERiNDEN
KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI
Maddi varliklarin satisi

Maddi varliklarin iktisabi

Mali varlik iktisabi

Mali varliklarin satist

Alinan faizler

Alman temettiiler

Diger nakit girisleri

Diger nakit ¢ikislar

Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan
net nakit (B1-B2-B3+B4+B5+B6+B7-B8)

C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN
KAYNAKLANAN
NAKIT AKIMLARI

1 Hisse senedi ihraci

2 Kredilerle ilgili nakit girisleri

3 Finansal kiralama borglar1 6demeleri
4. Odenen temettiiler
5
6

%~ o L

© 0N AW~

Diger nakit girisleri

Diger nakit ¢ikislar
7. Finansman faaliyetlerinden
kaynaklanan net nakit (C1+C2-C3-
C4+C5-C6)
D. KUR FARKLARININ NAKIiT VE
NAKIT BENZERLERINE OLAN ETKIiSi

E.Nakit ve nakit benzerlerinde meydana
gelen net artis ( A8+B9+C7+D )

F.Donem basindaki nakit ve nakit
benzerleri mevcudu

G.Donem sonundaki nakit ve nakit
benzerleri mevcudu (E+F)

Cari Donem
W[ 120..

Onceki Dénem
o120,

)

)
)

)

)

0

)

)
0

0

)
)

)

)

)

)

)
)

Tablo 4: Direkt Yonteme Gore Hazirlanmig Nakit Akim Tablosu
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2.1.2.1.2. Isletme Faaliyetlerinden Dogan Nakit Akislarinin Endirekt

Yonteme Gore Diizenlenmesi

Isletme faaliyetlerinden elde edilen nakdin raporlanmasinda kullanilacak ikinci
yontem, endirekt (net) yontemdir. Gelir tablosundaki donem net kar/zarar tutari ile
baslar, nakit girisi saglamayan gelirler ve nakit c¢ikisi gerektirmeyen giderler igin
diizeltmeler yapilir. Bir baska ifade ile net kar/zararin nakit olmayan islemlerin,
gecmisteki ve gelecekteki isletme faaliyetlerini ile ilgili nakit giriglerinin ve ¢ikiglarinin
tahakkuklarinin veya ertelemelerinin yatirrm veya finansman faaliyetlerinin nakit
akislariyla eslestiren gelir ve gider kalemlerinin etkileri i¢in diizeltildigi yontemdir.
Yani donem kar/zarar1 i¢inde bulunan tiim nakit dis1 gelirler ¢ikartilir ve tiim nakit dis1

giderler donem karina geri eklenir.'"*

Endirekt yonteme gore hazirlanan nakit akim tablosunda; kar/zarar
tablosundaki (gelir tablosu) rakamlar ile bilancolarda isletme faaliyetleri ile ilgili
varliklardaki degisimler dikkate alinarak esas faaliyetlerden elde edilen nakit akis
tutarina ulagilir.'"” Yéntemde oncelikle; donem kari veya zarari alinmakta ve bu tutara
nakit akisina neden olmayan amortisman ve itfa paylari, karsilik giderleri, duran varlik
satis karlar1 veya zararlari, doneme iliskin pesin 6denmis giderler tutar ile pesin tahsil
edilmis gelirlerin doneme iliskin pay1 eklenmekte veya ¢ikartilmaktadir. Bunun yani
sira gelir tablosunda yer alan ancak heniiz tahsil edilmeyen gelir unsurlarindan olup ta
tahakkuk esasina gore kaydedilenler, toplamdan ¢ikartilmakta, gider unsurlarindan da
heniiz 6denmeyenler toplama geri eklenmektedir. Bu islemlerin sonunda, isletme,
yatirim ve finansman faaliyetlerinden elde edilen nakit giris veya nakit kullanimi

bulunmus olacaktir.''®

Endirekt yontemde karla ilgili yapilacak diizeltmeleri asagidaki basliklar

altinda smiflandirabiliriz.'"’

4 Rai Atul, “Reconciliation of Net Income to Cash Flow from Operations: an Accounting Equation
Approach”, Journal of Accounting Education, Say1:21 (2003), s.18.

"5 Demir Volkan ve Sarioglu Kerem, Secilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari-
Aciklamalar/Uygulamalar, istanbul:ismmmo Yayinlari, 2008, s.41.

"6 Kisakiirek Mustafa ve Ayaroglu Akif, a.g.e.,s.196.

""" Kousenidis, V. Dimitios, a.g.e.,s.647.
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Isletme faaliyetleriyle ilgili nakit dis1 varlik hesaplarindaki artislar ¢ikartilir.

Isletme faaliyetleriyle ilgili nakit dis1 varlik hesaplarindaki azalislar eklenir.

Isletme faaliyetleriyle ilgili bor¢ hesaplarindaki artiglar eklenir,

Isletme faaliyetleriyle ilgili bor¢ hesaplarindaki azalislar ¢ikarilir,

- Emeklilik bor¢lanmalar1 ve uzun donem varlik satislarindan elde edilen

kazang/kayiplarin yeniden siniflandirilmasi,
- Tahakkuk etmis nakit diizeltmeleri,
- Sermaye kazang/kayiplari.

Endirekt yontemi destekleyen iki goriis vardir. Birincisi direkt yontem
uygulamasinin ¢ok maliyetli olmasidir. Ikincisi ise direkt yontemin tahakkuk esash
finansal belirlemeleri acik bir sekilde dile getirememesidir. Yontemin hazirlaniginin
kolay olusu, isletme faaliyetlerinden elde edilen nakit akislarinin raporlanmasinda

direkt yonteme gore tercih edilmesinin en 6nemli sebepleri arasindadir.''®

Endirekt yontemin tercih edilmesinin bir diger nedeni ise bilanco ve gelir
tablosunun anlasilmasini kolaylastirmakta, NAT'in bilanco ve gelir tablosu arasinda
hangi faaliyetlerinden elde edilen nakit giris ve ¢ikislarinin sonucu sekillendigini agikca

vurgulanmaktadir.'”
Endirekt yontem ile;

- Net kar ile faaliyetlerden elde edilen nakit akimi arasindaki farki ortaya

koymasi,

- Calisma sermayesi i¢indeki nakdi olmayan hesaplardaki degismelere 151k

tutmasi,

'8 Mirza Ali Abbas ve Epstein J. Barry, Intrepretation and Aplication of International Accounting
And Reporting Standards, USA:John Wiley&Sons,Inc.,2005, s.71.

"% Wallance Olusegun R. S. ve Choudhury S. I. Mohammed ve Adhikari Ajay, “The Comprehensiveness
of Cash Flow Reporting in the United Kingdom: Some Characteristics and Firm-Specific Determinants”,
The International Journal of Accounting, Say1:34,Cilt:3, (1999), s.316.
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- Uygulamasinin, mali tablo okuyucularinin komplike muhasebe bilgisine
sahip olmadan ag¢ik ve anlasilir bir nakit akim tablosu formati ile kars1 karsiya kalmasi
ve formattaki standardize edilmis bilgilerin gecmis (Ya da ileriki) yillarla
karsilagtirilabilirlige imkan saglamast endirekt yoOntemin tercih edilmesinin

sebeplerinden olmustur.'*

120" Wallace Olusegun, Choudhury S. 1. Mohammed ve Adhikari Ajay, a.g.e., s.315.
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Isletmeler icin Endirekt Yonteme Gore Hazirlanmis
Ornek Nakit Akim Tablosu

Cari Déonem Onceki Dénem
./..120.. ol./20..

A.ESAS FAALIYETLERDEN
KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI

Vergi Oncesi Kar (+)

Diizeltmeler

Amortisman (+)

Kur Farklarindan Dogan Zarar (+)

Menkul Kiymet Veya Uzun Vadeli
Yatirimlardan Elde Edilen Kazang (-) @) )
Faiz Giderleri (+)

Isletme sermayesindeki degisikliklerden
onceki faaliyet kari (+)

Ticari iglemlerdeki ve diger alacaklardaki

artiglar(-) 8] ()
Stoklardaki azalig (+) . .
Ticari borglarda azalig (-) ) )
Esas faaliyet ile ilgili olarak olusan nakit (+) . .
Faiz 6demeleri (-) @) ()
Vergi 6demeleri (-) ) ()

Esas faaliyetlerden kaynaklanan net nakit

B. YATIRIM FAALIiYETLERINDEN
KAYNAKLANAN NAKIiT AKIMLARI

Mali varlik alim, ali§ tutarinin neti(-) () )
Maddi varlik satin alimlari (-) ) )
Maddi varlik satis1 nedeniyle elde edilen nakit

girigleri (+)

Tahsil edilen faizler (+)

Tabhsil edilen temettiiler (+)

Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan net
nakit

C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN
KAYNAKLANAN NAKIiT AKIMLARI
Hisse senedi ihraci nedeniyle elde edilen nakit
girigleri (+)

Uzun vadeli borglarla ilgili nakit girigleri (+) .
Finansal kiralama borglart ile ilgili ddemeler (-) [ (.) ..
Odenen temettiiler (-) @) ()
Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan
net nakit @)
Nakit ve nakit benzerlerinde meydana gelen
net artig

Donem basindaki nakit ve nakit benzerleri
mevcudu

Doénem sonundaki nakit ve nakit benzerleri
mevcudu

Tablo:5 Endirekt Yonteme Gore Hazirlanmis Nakit Akim Tablosu
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2.1.2.2. Yatirim ve Finansman Faaliyetlerinden Dogan Akim Akimlarinin

Raporlanmasi

Isletmelerde, yatirrm ve finansman faaliyetleri sonucu ortaya ¢ikan briit nakit
girigleri ile briit nakit ¢ikiglari netlestirme esasina gore raporlananlar hari¢ olmak iizere,

ana gruplar itibariyle siniflayarak ayri olarak gosterilir. '*!
2.1.2.3. Nakit Akislarin Netlestirilmis Olarak Raporlanmasi

Isletmelerin esas, yatirim veya finansman faaliyetlerinden kaynaklanan, nakit
giris ve cikislarinda netlestirme yapilabilmesi i¢in asagida belirtilen durumlarin

saglanmasi gerekmektedir;'*

- Isletme yerine miisterilerin faaliyetleri sonucu olusan nakit akimini yansitan

ve isletme tarafindan miisteriler adina yapilan nakit tahsilat ve tediyeler

- Devir hiz1 yiiksek, tutarlar1 biiylik ve vadeleri kisa olan kalemlere iliskin nakit

girigleri ve ¢ikislari

Banka agisindan vadesiz mevduat olarak yatirilan ve ¢ekilen paralar, bir araci
kurumun miisterileri adina tuttugu fonlarla ilgili nakit akimlar1 ve miilk sahipleri adina
tahsil edilen ve daha sonra bunlara 6denen kiralar miisteriler adina yapilmasi nedeniyle
net olarak gosterilmesine izin verilen nakit akimlarina 6rnek olarak gosterilebilir. Kredi
kart1 miisterileri icin yapilan 6demeler ve tahsilatlar, menkul kiymetlerin alinmasi ve
satilmasi ile ilgili 6demeler ve tahsilatlar, vadesi ili¢ ay veya daha kisa olan diger kisa
vadeli bor¢lanmalar ¢ergevesinde alinan ve verilen nakitler, devir hizinin yiiksek,
vadesinin kisa ve tutariin biiyiik olmasi nedeniyle net olarak gosterilmesine izin verilen
nakit akimlarina Ornektir. Finansal kurumlarin vadeli mevduat kabulii ve geri

O0demesinden kaynaklanan nakit giris ve ¢ikiglari, diger finansal kurumlara yatirilan ve

21" Wilknis S. Michael ve Loudder L. Martha, “Articulation in Cash Flow Statement:a Resource for

Financial Accounting Courses”, Journal of Accounting Education, Sayi1:18, 2000, s.115.
122" Alderman C. Wayne ve Minyard Donald H. , “Preparing and Presenting Statements of Cash Flows”,
Journal of Accountancy, Cilt:171, Say1:1 (Ocak-1991), s.112.
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bu kurumlardan ¢ekilen mevduatlar ve miisterilere verilen krediler, avanslar ve bunlarin

geri 6demelerinden kaynaklanan nakit akimlar netlestirilerek raporlanabilir.'?’

2.1.3. Uluslararas1 Muhasebe Standardi-7’ye Gore Nakit Girisleri Ve
Nakit Cikislar

Isletmeler faaliyetlerini siirdiirebilmek ve giinliik ihtiyaclarini karsilayabilmek
icin nakde ihtiya¢ duymaktadirlar. Buna karsin isletmenin ihtiyacindan fazla nakit
bulundurmast kabul edilemezdir. Bu nedenle isletmeler nakit fazlalari piyasada
ihtiyaclarina gore kisa ve uzun vadeli yatirimlarda kendilerinin ihtiya¢ duyduklar
zamana kadar degerlendirme yoluna giderler. Isletmenin ihtiya¢ duydugu nakit igin
gerekli kaynagi yaratmasi ve faaliyetleri i¢in belirlenen kullanim yerlerini asagidaki gibi

siniflandirabiliriz.
2.1.3.1. Isletme Faaliyetlerine iliskin Nakit Akim1 Yaratan Kalemler

Sirketin esas faaliyetleri sonucu satilan mal ve/veya hizmetlerin gergeklesen
nakit girigleri ile yine bu faaliyetleri devam ettirebilmek i¢in yapmis oldugu harcamalar

sonucu yaptigi nakit ¢ikislarinin gosterildigi kisimdir.
Faaliyetlerle ilgili nakit akiglarini agagidaki gibi siniflandirmak miimkiindr;'**
a) Olagan faaliyetlerle ilgili nakit akislar

- Satislardan elde edilen nakit (+)

- Diger olagan gelir ve karlardan saglanan nakit (+)
- Satislarin maliyeti ile ilgili nakit ¢ikislari (-)

- Faaliyet giderleri ile ilgili nakit ¢ikiglari (-)

- Diger faaliyetlerden olagan gider ve zararlara iliskin nakit ¢ikiglari (-)

12 Yanar Giilsen, a.g.e., 5.220.
124 Akdogan Nalan ve Tenker Nejat,a.g.e., 5.285.
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b) Olagan dis1 faaliyetle ilgili nakit akimlari

- Olagan dis1 gelir ve karlardan saglanan nakit girisi (+)

- Olagan dis1 gider ve zararlara iligkin nakit ¢ikislari (-)

¢) Donem karindan 6denen vergiler ve diger yasal yiikiimliiliikler (-)

d) Faaliyetlerle ilgili diger donen varlik hesaplarindaki degisiklikler
- Donen varlik azaliglarindan saglanan nakit

- Diger donen varlik artislar ile ilgili kullanimlar
2.1.3.2. Yatirim Faaliyetlerine fliskin Nakit Akimi Yaratan Kalemler

Yatirim faaliyetlerine iliskin nakit akislarimi asagidaki ornekler ile ifade

edebiliriz.'®

- Duran varlik satisindan saglanan nakit (mali duran varlik,maddi duran

varlik,6zel tiikenmeye tabi varliklar,diger duran varliklar)

- Duran varlik alislarinda 6denen nakit (-) (mali duran varlik, maddi duran

varlik, 6zel tiikkenmeye tabi varliklar, diger duran varliklar)
2.1.3.3. Finansman Faaliyetlerine Iliskin Nakit Akim1 Yaratan Kalemler

Sirketin bor¢ veya 0z kaynak yapisindaki degismelerin gosterildigi bu
boliimde, bor¢ alinmasi sonucu firmada gerceklesen nakit girisi yada bor¢ ddemesi
sebebiyle gerceklesen nakit ¢ikisi, hisse alimi yada satimi sonucu olusan nakit akist gibi

hareketler gosterilmektedir.'*

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akis1 asagidaki gibi belirtilebilir;

125 Akdogan Nalan ve Tenker Nejat, a.g.e., 5.285.
126 Akdogan Nalan ve Tenker Nejat, a.g.e., 5.286.
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- Kisa ve uzun vadeli yabanci kaynaklardaki (Mali bor¢lar ve diger borglar)

artiglar (+)

- Kisa ve uzun vadeli yabanci kaynaklardaki (Mali bor¢lar ve diger borglar)

azalislar (+)

Sermaye artis1 (Yeniden degerleme harig) (+)

Hisse senedi ihra¢ primleri (+)

Sermaye azalimi (-)

Odenen temettiiler ()

2.2. Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligine (MSUGT) Gore Nakit
Akim Tablosu

Ulkemizde Maliye ve Giimriikk Bakanligi tarafindan ¢ikarilan, 26.12.1992
tarihli ve 21447 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan MSUGT Seri No.1 ile nakit akim
tablosunun formati belirlenmistir. Bu diizenlemeler bilango esasina gore defter tutan ve

kanunla belirlenmis olan parasal hadleri asan miikellefleri kapsamaktadir.'?’
2.2.1. Nakit Akim Tablosunun MSUGT’ye Gore Yapisi

Asagida MSUGT Seri No.l’e gore diizenlemis Nakit Akim Tablosu formati

verilmistir.

127 Giicenme Umit ve Poroy Arsoy Aylin, a.g.e., 5.68.
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isletmeler i¢in MSUGT’e Gére Hazirlanms
Ornek Nakit Akim Tablosu
A- DONEM BASI NAKIT MEVCUDU
B- DONEM iCi NAKIT GIiRISLERi
1- Satislardan Elde Edilen Nakit
a) Net Satig Hasilat1
b) Alacaklardaki (Satislardan Kaynaklanan) Azalislar
c¢) Alacaklardaki (Satislardan Kaynaklanan) Artislar (-)

2- Diger Faaliyetlerden Gelirler ve Karlardan Dolay1
Saglanan Nakit

3- Olaganiistii Gelir ve Karlardan Saglanan Nakit
4- Kisa Vadeli Borclardaki Artis (Alimlarla lgili Olmayan)
a) Menkul Kiymet fhraglarindan
b) Diger Artiglar
5- Uzun Vadeli Borclardaki Artis (Alimlarla flgili
Olmayan)
a) Menkul Kiymet Ihraglarindan
b) Diger Artiglar
6- Sermaye Artirnmindan Saglanan Nakit
7- Diger Nakit Girisleri
C- DONEM ICi NAKIT CIKISLARI
1- Maliyetlerden Kaynaklanan Nakit Cikis1
a) Satislarin Maliyeti
b) Stoklardaki Artis
c¢) Borglardaki (Alimlardan Kaynaklanan) Azalis
d) Borglardaki (Alimlardan Kaynaklanan) Artis (-)

e) Amortisman ve Karsiliklar Gibi Nakit Cikis1
Gerektirmeyen Giderler (-)

f) Stoklardaki Azalis (-)
2- Faaliyet Giderlerinden Dolay: Nakit Cikis1
a) Arastirma ve Gelistirme Giderleri
b) Pazarlama Satis ve Dagitim Giderleri
c¢) Genel Yonetim Giderleri
d) Nakit Cikist Gerektirmeyen Giderler (-)
3- Diger Faaliyetlerden Giderler ve Zararlardan Dolay:
Nakit Cikis1
a) Diger Faaliyetlerle lgili Giderler ve Zararlar
b) Nakit Cikis1 Gerektirmeyen Giderler ve Zararlar (-)
4- Finansman Giderlerinden Dolay: Nakit Cikis1
5- Olaganiistii Gider ve Zararlardan Dolay1 Nakit Cikisi
a) Olaganiistii Giderler ve Zararlar
b) Nakit Cikis1 Gerektirmeyen Giderler ve Zararlar (-)
6- Duran Varlik Yatirnmlar1 Nedeniyle Nakit Cikisi
. 7-Kisa Vadeli Bor¢larin Anapara Odemeleri (Ahmlarla
Ilgili Olmayan)
a) Menkul Kiymetler Anapara Odemeleri
b) Diger Odemeler
. 8- Uzun Vadeli Borclarin Anapara Odemeleri (Almlarla
Ilgili Olmayan)
a) Menkul Kiymet Anapara Odemeleri
b) Diger Odemeler
9- Odenen Vergi ve Benzerleri
10- Odenen Temettiiler
11- Diger Nakit Cikislar:
D- DONEM SONU NAKIT MEVCUDU
E- NAKIT ARTISI veya AZALISI (A+B)-(C+D)

Tablo:6 MSUGT’e Gore Nakit Akim Tablosu
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Yukarida ifade ettigimiz gibi diizenlenmesi gereken nakit akim tablosunu

asagidaki gibi 6zetleyebiliriz.
(+) Donem Basi Nakit Mevcudu XX
(+) Dénem Ici Nakit Girisleri XX

(-) Dénem I¢i Nakit Cikislari (XX)

Donem Sonu Nakit Mevecudu XX

MSUGT Seri No.l’in benimsemis oldugu klasik nakit akim tablosu
formatinda, donem i¢i nakit girisleri ve donem igi nakit ¢ikislar1 hangi faaliyetlerden
kaynaklandigina bakilmaksizin iki grup halinde raporlanmaktadir. Bu iki grup
arasindaki fark ise nakit artis ve azaliglar1 olusturmaktadir. Bu hesap kalemleri
degerlendirilirken amortismanlar, karsiliklar, reeskontlar, vazgecilen alacaklar, 6nceki
donem gelir, kar, gider ve zararlar1 gibi nakit giris veya ¢ikigini gerektirmeyen tutarlarin

dikkate alinmasi gerekir.'*®

Nakit giris ve ¢ikislarinin herhangi bir siniflandirma yapilmadan raporlanmast,
nakit akim tablosunda isletmenin hangi faaliyetlerden ne kadar net nakit
kaynagi/kullanimina ulastiginin yanitim1  verememektedir. Uluslararas1 muhasebe
uygulamalarinda kabul gormiis siniflandirilmis nakit akim tablosu formati ile daha

ayrintili bilgiler almak miimkiin olmaktadir.'*’

Nakit akim tablosunda MSUGT’ye gore nakit akislarinin siniflandirilmasini

asagidaki sekilde ifade edebiliriz.
A - Donem Bag1 Nakit Mevcudu

Isletmenin dénem basinda kasa ve bankalarda bulunan nakit mevcudunu ifade
eder. Herhangi bir vade tasimayan ve ibraz edildiklerinde tahsili miimkiin bulunan

cekler, nakit mevcudu i¢inde degerlendirilir.

128 Elald1 Nejat, “Donem sonunda Diizenlenmesi Gereken Tablolar”, Vergi Diinyasi, Say1:256, (Aralik
2002),s.35.
12" Giicenme Umit ve Poroy Arsoy Aylin, a.g.e., 5.68.
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B - Donem ici Nakit Girisleri

Doénem i¢i nakit girisleri raporlama sunus sirasina gore asagidaki gibi

aciklanabilir.

1) Satislardan Elde Edilen Nakit: Isletmenin esas faaliyeti ile ilgili mal ve
hizmet satislarindan dogan net satis hasilati ile satislardan dogan alacaklarda ortaya
cikan azalislarin toplaminmi ifade eder. Satislardan dogan alacaklarda artiglarin olmasi

halinde ise, bu tutar bir indirim kalemi olarak dikkate alinir.

2) Diger Faaliyetlerden Gelirler ve Kirlardan Dolayr Saglanan Nakit:
Kurulca sekli ve esasi belirlenen gelir tablosunda, diger faaliyetlerden gelirler ve karlar

olarak tanimlanan kalemlerden saglanan nakit girisleri bu grupta yer alir.

3) Olaganiistii Gelir ve Karlardan Saglanan Nakit: Kurulca sekli ve esasi
belirlenen gelir tablosunda olaganiistii gelir ve kar kalemleri olarak tanimlanan

faaliyetlerden saglanan nakit girislerini igerir.

4) Kisa Vadeli Bor¢lardaki Artis: Esas faaliyet konusunu ilgilendiren mal ve
hizmet alimlarindan dogan borg¢lar disinda kalan kisa vadeli bor¢lanmalar nedeniyle
saglanan nakit girislerini ifade eder. Bunlardan menkul kiymet ihraci nedeniyle

saglanan nakit girisleri ayr1 gosterilir.

5) Uzun Vadeli Bor¢larda Artis: Esas faaliyet konusunu ilgilendiren mal ve
hizmet alimlarindan dogan bor¢lanmalar disinda kalan, uzun vadeli bor¢lanmalardan
kaynaklanan nakit girislerini gosterir. Uzun vadeli menkul kiymet ihraci nedeniyle

ortaya ¢ikan nakit girisleri ayr gosterilir.

6) Sermaye Artirnmi: Sermaye artirirmi nedeniyle ihra¢ edilen hisse senetleri

karsiliginda (emisyon primi dahil) saglanan nakit bu grupta yer alir.

7) Diger Nakit Girisleri: Menkul kiymetler de, esas faaliyet konusu
satiglardan kaynaklananlar disindaki alacaklarda, diger donen varliklarda ve duran

varliklarda azaliglar gibi nakit girisi saglayan unsurlar igerir.
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C- Donem Ici Nakit Cikislar

Doénem i¢i nakit cikiglart raporlama sunus sirasina gore asagidaki gibi

aciklanabilir."*°

1) Maliyetlerden Kaynaklanan Nakit Cikisi: Maliyetten kaynaklanan nakit
cikisina ulasilabilmesi i¢in; satiglarin maliyeti ile stoklardaki artiglarin ve alimlardan
dogan borglardaki azalislarin toplanmasi ve bu tutardan amortisman gibi nakit ¢ikisini
gerektirmeyen giderler ile esas faaliyet konusunu ilgilendiren alimlar nedeniyle ortaya

¢ikan borg¢lardaki artiglarin ve stoklardaki azaliglarin indirilmesi gerekmektedir.

2) Faaliyet Giderlerinden Dolayr Nakit Cikisi: Arastirma ve gelistirme
giderleri, pazarlama, satis ve dagitim giderleri ile genel yonetim giderleri nedeniyle
yapilan nakit ¢ikislarim1 ifade eder. Amortismanlar ve karsiliklar gibi nakit ¢ikisi

gerektirmeyen kalemler faaliyet giderlerinin altinda bir indirim kalemi olarak yer alir.

3) Diger Faaliyetlerden Giderler ve Zararlardan Dolayr Nakit Cikisi:

Diger faaliyetlerle ilgili giderler ve zararlar nedeniyle yapilan 6demeleri igerir.

4) Finansman Giderlerinden Dolay1 Nakit Cikisi: Maliyetlere yiiklenemeyen

finansman giderlerinden dolay1 ortaya ¢ikan nakit ¢ikisini ifade eder.

5) Olaganiistii Gider ve Zararlardan Dolay1 Nakit Cikisi : Kurulca sekli ve
esaslar1 belirlenen gelir tablosunda olaganiistii gider ve zarar kalemleri olarak

tanimlanan faaliyetlerden kaynaklanan nakit ¢ikiglarini ifade eder.

6) Duran Varhk Yatirimlari: Duran varlik yatirimlar1 nedeniyle yapilan nakit

harcama tutarlarini igerir.

7) Kisa Vadeli Bor¢larin Anapara Odemeleri: Kurulca standartlar tesbit
edilen bilangonun, faaliyet nedeniyle ortaya ¢ikan bor¢lanmalar disindaki, kisa vadeli

bor¢ kalemlerinde 6demeler nedeniyle ortaya ¢ikan azalmalar: ifade eder.

139 Ataman Umit, Tek Diizen Hesap Planinda ve Mali Tablolar, istanbul: Tiirkmen Kitabevi, 2003,
5.440.
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8) Uzun Vadeli Borclarin Anapara Odemeleri: Standart bilangoda yer alan,
faaliyet nedeniyle ortaya ¢ikan bor¢lanmalar disindaki, uzun vadeli bor¢larda 6demeler

nedeniyle meydana gelen azalmalar bu grupta gosterilir.

9) Odenen Vergi ve Benzerleri: Donem iginde 6denen kurumlar ve gelir

vergileri ile diger kesinti kalemlerini igerir.

10) Odenen Temettiiler: Donem igindeki temettii ddemeleri nedeniyle ortaya

¢ikan nakit ¢ikislarini igerir.

11) Diger Nakit Cikislari: Menkul kiymetlerde, satiglardan doganlar harig
olmak tizere alacaklarda ve diger donen varliklarda artislar gibi nakit ¢ikisina yol agan

unsurlar ifade eder.
D - Donem Sonu Nakit Mevcudu

Isletmenin dénem sonunda kasa ve bankalarda bulunan nakit mevcudunu ifade
eder. Herhangi bir vade tagimayan, ibraz edildiklerinde tahsili miimkiin bulunan g¢ekler

nakit mevcudu i¢inde yer alir.

E - Nakit Artis veya Azahisi

Isletmenin dénem bas1 nakit mevcudu ile nakit girislerinin toplaminin, nakit
cikislar1 ile donem sonu nakit mevcudu toplamindan fazla olmasi nakit artisini, az

olmasi durumu ise nakit azalisini ifade etmektedir.'*

2.2.2. Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligine Gore Hazirlanan
Nakit Akim Tablosunda Nakit Girisleri ve Nakit Cikislar1

MSUGT’ye gore formati belirlenen nakit akim tablosunun nakit girisleri

(kaynaklar1) ve nakit ¢ikiglar1 (kullanim) asagida belirtilmistir.

B! Lazol ibrahim ve Cabuk Adem, a.g.e., 5.66.
132 Arat Emin, Finansal Analiz Araci Olarak Oranlar, istanbul: Nihat Sayar Egitim Vakfi Yaynlari,
2005, s.64.
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2.2.2.1. Nakit Girisleri
Nakit girigleri asagida belirtilmistir.
2.2.2.1.1. Donem Bas1 Nakit Mevcudu

Isletmenin dénem basinda kasa ve bankalarda bulunan nakit mevcudunu ifade
eder. ' Herhangi bir vade tasimayan ve ibraz edildiklerinde tahsisi miimkiin olan

¢ekler, nakit mevcudu i¢inde degerlendirilir.134
2.2.2.1.2. Dénem ici Girisler Ile Saglanan Nakit Kaynaklari

Donem iginde nakit artisgina neden olan islemler nakit girisi olarak ifade

edilmektedir. Bu baglamda nakit girisi yaratan kalemler asagida siralanmustir.
2.2.2.1.2.1. Satislardan Elde Edilen Nakit

Isletmenin esas faaliyeti ile ilgili mal ve hizmet satislarindan saglanan nakit
giriglerini gosterir. Bu tutarin hesaplanmasinda net satig hasilatina satislardan dogan

alacaklardaki azaliglar eklenip artiglar ise cikartilir.'®

Satislardan Elde Edilen Nakit!2¢

a) Net Satislar (+)

b) Ticari Alacaklardaki Azalislar (+)

¢) Ticari Alacaklardaki Artislar (-)

d) Alnan Siparis Avanslarindan Mahsuplar (-) *

e) Alman Siparis Avanslarindaki Artiglar(+)

f) Yillara Yaygin Onarim hak Edis Bedellerindeki Artis (+)

g) Yillara Yaygin Insaat Onarim hak edis Bedellerindeki Azalislar (-)
Satiglardan Elde Edilen Nakit

33 Argun Dogan ve ibis Cemal, Mali Tablolar Analizi Uygulamalari, Yaymn No:42, istanbul:
ISMMMO, 2004, s.31.

134 Atag Kiirsat, “Dénem Sonunda Diizenlenmesi Gereken Mali Tablolar”, Vergi Diinyasi, Say1:280,
(Aralik 2004). s.354.

13 Erdogan Necmettin, a.g.e., s.164.

13 Akdogan Nalan ve Tenker Nejat, a.g.e., 5.288.
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*  Alman Siparis Avanslarindaki Artislar Kisa Vadeli Yabanci Kaynak
Artislart icindede gosterilebilir.

a) Net Satislar

Briit satis tutarindan satis indirimlerinin diisiilmesi ile bulunan tutardir. ilgili

hesaplar asagida belirtilmistir.

Satiglar Tekdiizen Hesap Planininda 60 grubu hesaplarda takip edilmektedir.

Bu grupta yer alan hesaplar;

- 600 Yurt ici satiglar
- 601 Yurt dis1 satislar
- 602 Diger satislar

seklinde satig grubunu ifade edebiliriz."’

Satis indirimleri ise 61 grubu hesaplarinda izlenmektedir. Satis indirimleri

asagidaki bagliklar ile ifade edilir.

- 610 Satistan iadeler

- 611 Satis 1skontolari

- 612 Diger indirimler
seklinde ifade edilebilir.

Yukarida yapilan agiklamalarda da anlasildig1 tizere
Net satiglar = (600+601+602)-(610-611-612)-X
(X; avanslardan mahsup edilen tutar)

b-c¢) Ticari Alacaklardaki Artis ve Azalislarin Hesaplanmasi
Ticari Alacaklar, isletmenin ticari iliskisi nedeniyle ortaya ¢ikan senetli ve
senetsiz alacaklarini kapsar. Nakit akim tablosunda, ticari alacaklardaki artis ve azalis

tutarin1 hesaplarken, mal ve hizmet satislarindan dogan alacaklarin dikkate alinmasi

57 Ataman Umit, a.g.e., 5.247.
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gerekmektedir. Bu nedenle asagidaki hesaplarin 6nceki donem ve cari donem verilerinin

karsilastirilmasi suretiyle bulunan tutarlar esas alinir,'®

- 120 Alicilar

- 121 Alacak Senetleri

- 122 Alacak Senetleri Reeskontu

- 126 Verilen Depozito Ve Teminatlar
- 127 Diger Ticari Alacaklar (Mal ve hizmet satisindan dogmasi durumunda)
- 128 Siipheli Ticari Alacaklar

- 129 Siipheli Ticari Alacaklar Karsiligi
- 220 Alicilar

- 221 Alacak Senetleri

- 222 Alacak Senetleri Reeskontu

- 226 Verilen Depozito Ve Teminatlar
- 229 Siipheli Ticari Alacak Karsilig

Bu hesaplarin toplam cari donem tutarlar1 ile 6nceki donem tutarlar1 arasinda
azalis var ise “b” bashiginda net satiglara ilave edilir. Artig var ise “c” bagliginda
gosterilir ve net satiglardan diistiliir. Clinkii ticari alacaklardaki artislar kredili satiglar
ifade ettiginden net satisg tutarindan saglanan tahsilat tutarimi bulmak i¢in toplamdan

diisiilmesi gerekir.
Verilen Depozito ve Teminatlar

Ticari Alacaklardaki artis ve azaliglar hesaplanirken 126 ve 226 numaral1 hesap
“Verilen Depozito ve Teminatlar” hesap numaralarinin dikkate alinmamasi gerektigi
bunun “Diger Nakit Girisleri ve Diger Nakit Cikislar1” boliimiinde raporlanmasi goriisii
hakimdir. Buna gore tebligde bu hesabin bir satisla ilgisinin olmadig: belirtilmektedir.
Isletmece iigiincii kisilere kars: bir isin yapilmasinin iistlenilmesi veya bir sdzlesmenin
yada baska bir islemin karsilig1 olarak geri alinmak {izere verilen depozito ve teminat

hesabidir seklinde agiklanmustir.

138 Akdogan Nalan ve Tenker Nejat, a.g.e., 5.288.
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Aymni sekilde Ticari Alacaklar grubunda yer alan 122 ve 222 numarali “Alacak
Senetleri Reeskont” hesaplar1 ile 129 ve229 “Siipheli Alacaklar Karsilig1” hesaplari
toplama alinmamalidir. Karsilik hesaplar1 gercekte herhangi bir nakit giris ¢ikisina

neden olmayan ihtiyatlilik geregi ayrilmasi gereken tutar1 ifade etmektedir.
Alacak Senetleri Reeskontu;

Vergi Usul Kanunu’nun 281 ve 285’inci maddelerinde yer alan alacak
reeskontunu; dénem sonlar itibariyle mevcut alacak tutari i¢inde yer alan veya aldigi
varsayilan vade farkinin ayiklanip ilgili oldugu doneme aktarilmasimi saglayan bir
degerleme hiikmii olarak tanimlamak miimkiindiir. Reeskont suretiyle, senetli alacak
degerleme giiniinliin kiymetine indirgenmektedir. Alacak reeskontu yoluyla alacagin
vade farkinin gelecek doneme isabet ettigi hesaplanan kismi gider yazilarak donem
gelirlerinden ¢ikarilmak suretiyle ertesi doneme aktarilmaktadir. Ertesi donem basinda

ise, gider yazilan reeskont tutarlar1 gelir yazilarak reeskont hesaplari kapatilacaktir.'*’

Vergi Usul Kanunu sadece senede bagl alacaklarin ve borclarin degerleme
giinkii degerine indirgenmesine yani reeskonta tabi tutulmasina izin vermektedir. Vergi
Usul Kanunu senetler disinda yer alan 101 Alinan Cekler, 103 Verilen Cekler ve Odeme
Emirler, 120 Alicilar, 320 Saticilar hesaplarinin reeskonta tabi tutulmasina izin
vermemektedir. Oysa, Sermaye Piyasasi Kanunu’nda “alacaklar ve borglar bilangcoda
mukayyet degerleri ile gosterilir. Ancak, avans, depozito ve teminat niteliginde olanlar
hari¢ olmak lizere, senetli alacak ve borglar (vadeli ¢ekler ve poligeler dahil) ile 3 aydan
daha uzun vadeli senetsiz ticari alacaklar ve bor¢larin reeskont islemine tabi tutulmalari
sarttir. Sermaye Piyasasi Kanunu’na tabi kurumlarca, alinan ¢ekler, verilen ¢ekler ve
O0deme emirleri, senetsiz alacaklarina ve Dborglarina reeskont uygulamasi

yapilmaktadir.'*

139 Arpact Altar Omer, “Vergi Usul Kanununca Reeskont Uygulamas1”, Mali Céziim, Say1:80, (Mart-
Nisan 2007), s.150.
10 Sipahi Baris, “Alacak Ve Borg Senetlerinde Reeskont”, Mali Céziim, Say1:61, (2002), s.56.
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Stipheli Alacak Karsilig

Stipheli Alacak ; Bilango usuliine gore defter tutan miikelleflerin ticari ve zirai
kazang faaliyeti sonucu dogan alacaklarimin normal usul ve kaidelere gore tahsil
edilememesi sonucu dava ve icra sathasina girmesi ile ortaya c¢ikar. Ayrica yapilan
protestoya veya yaziyla birden fazla istenmesine ragmen borglu tarafindan 6denmemis
bulunan dava ve icra takibine degmeyecek derecede kiiciik olan alacaklar ile teminati
olmayan alacaklarda silipheli alacak olmaktadir. Siipheli durumunda olan bu tiir
alacaklar i¢in isletmenin her hangi bir teminat alamamasi durumunda bilango esasina
gore defter tutan miikellefler karsilik ayirabilir ve ayirdiklart karsiliklart gidere

yazabilirler.'"!

Bu hesaplar deger diizeltim hesaplaridir. Bu hesaplardaki artiglar kredili
satiglar1 yansitmadigi gibi azaliglarda tahsilati ifade etmez. Bu hesaplar, nakit hareketine

neden olmadiklarindan MSUGT ne gére nakit akim tablosunda yer almaz.'*
d-e) Alnan Siparis Avanslarindan Mahsuplar/Artislar

Satis islemi ger¢eklesmeden Once alicidan pesin tahsil elden tutar 340 “Alinan
Siparis Avanslar1” hesabinda takip edilir. Bu nedenle satis tutarinin tahsilinden 6nce
alinan avansin mahsubu yapilmakta kalan tahsil edilmektedir. Dolayisiyla satiglarda
yapilan tahsilat avans kadar az olmaktadir. Bu bakimdan bu hesabin kisa vadeli yabanci
kaynaklar kapsaminda olmasinin aksi goriise hakim olanlarin savunmalar1 bu yonde
olmaktadir. Cari donem ve onceki donem karsilastirilarak meydana gelen azaliglarin

net satig tutarinin indirilmesi gerekmektedir.

f) Yillara Yaygin insaat ve Onarim Hak Edis Bedellerindeki Artis veya
Azahs

Insaat sirketleri esas faaliyetlerden saglanan nakit tutarim hesaplarken olayi
sadece satislarla sinirlamak yanlis olur. Sirketler aldiklar1 hak edis bedellerini ingaat

devam ettigi siirece satis hesaplarina devredemedigine gore 35. grupta yer alan yillara

1 Demirdrs Oktay, “Siipheli Ticari Alacaklar ve Muhasebesi”, Mevzuat Dergisi, Say1:63, (Mart-
2003), s.17.
2 Biiyiikisik Emre, a.g.e., 5.165.
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yaygin insaat ve onarim bedellerinde meydana gelen artis tutar1 esas faaliyetlerden
saglanan nakit oldugu i¢in bu boliimde raporlanmasi uygun olmaktadir. Bu hesaplarda
meydana gelen azalislar, gecici kabulil yapilip satig hesaplarina hesaben devreden tutari
ifade eder. Dolayisiyla satislardan saglanan nakit tutarinin hesabinda, bu hesaplarin

azaliglarinin net satiglardan diisiilmesi gerekir.

2.2.2.1.2.2. Diger Faaliyetlerden Olagan Gelir Ve Karlardan Dolay:
Saglanan Nakit

Gelir tablosunda, diger faaliyetlerden olagan gelir ve karlar olarak tanimlanan
kalemlerden saglanan nakit girisleri bu grupta yer alir. Bu tutarin bulunabilmesi i¢in,
diger faaliyetlerden olagan gelir ve karlar olarak tanimlanan kalemler toplamindan
heniiz nakit girisi saglamayan ve tahakkuk esasina gore dogmus gelirler ile daha dnceki
donemlerde pesin tahsil edilmis olup ta bu doneme yansiyan gelecek aylara ait gelirler
hesabindaki azalislar indirilir. Ayrica konusu kalmayan karsiliklar gibi nakit girisi

saglamayan kalemler toplamdan ¢ikartilir.'*

Diger faaliyetlerden saglanan gelir ve karlardan saglanan nakit tutarlarini
bulabilmek i¢in asagidaki hesaplardan yararlanilir. 64. grubun toplami olan ve gelir
tablosunda “F-Diger Faaliyetlerden Olagan Gelir ve Karlar” olarak raporlanan tutarlar

aliir. Bu tutardan asagidaki kalemler ¢ikartilir. 14

132 Istiraklerden Olan Temettii Alacaklarindaki Artislar

133 Bagli Ortakliklardan Olan Temettii Alacaklarindaki Artiglar

181 Gelir Tahakkuklar1 Hesabindaki Artislar

281 Gelir Tahakkuklar1 Hesabindaki Artislar

380 Gelecek Aylara Ait Gelirler Hesabindaki Azaliglar

480 Gelecek Yillara Ait Gelirler Hesabindaki Azalislar

640 Istiraklerden Temettii Gelirleri; Isletmelerin sermayelerine katildiklar

istiraklerden elde ettikleri temettii gelirlerinin izlendigi hesaptir. Temettii dagitilan

' Sezgi Onder, “Dénem Sonu Mali Tablolar”, Vergi Diinyasi, Say1:196, (Aralik 1997), s.48.
' Argun Dogan ve Ibis Cemal, a.g.e., 5.32.
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sirketin kar dagitim karar1 almasi ile bu hesaba dagitilacak tutar kadar tahakkuk ettirilir.
Tahsil edilmeyen tutar 132 Istiraklerden Alacaklar hesabinda izlenecektir. Tahsil edilen
tutara ulasmak ic¢in 132 numarali hesabin dénem basi ve donem sonu tutar1 arasindaki

farkin diistilmesi gerekmektedir.

- 641 Baglh Ortakliklardan Temettli Gelirleri; Bagli ortaliklarin temettii
gelirlerinin izlendigi hesaptir. Tahsil edilemeyen tutar 133 Bagli Ortakliklardan
Alacaklar hesabinda izlenir. Bu hesap i¢inde donem bas1 ve donem sonu bakiyeleri

arasindaki farkin diisiilmesi gerekmektedir.

- 642 Faiz Gelirleri ve 643 Komisyon Gelirleri; hesaplarinda izlenen tutarlar
icin tahakkuklar 181 Gelir Tahakkuklar1 ve 281 Gelir Tahakkuklar1 hesaplarinda takip
edilir. Tahakkuk ettirilen ve sonraki donemde tahsil edilecek olan gelir kalemlerindeki

artislar toplamdan cikartilir.'*’

- 644 Konusu Kalmayan Karsiliklar; Ayrilan karsiliklardan iptal edilen
tutarlar bu hesapta izlenir. Herhangi bir nakit girisi saglamayan bu hesabin dikkate

alinmamasi gerekmektedir.

- 646 Kambiyo Karlari; Nakit girisi saglamayan kambiyo karlar1 indirime

tabidir.

- 647 Reeskont Faiz Gelirleri; Isletmenin borg senetlerine uyguladigi reeskont
islemi sonucu elde edilen reeskont geliri herhangi bir nakit girisi saglamadigindan

dolay1 dikkate alinmamasi gerekmektedir.

Pesin tahsil edilmis gelirlerden, doneme ait olan kisimlar nakit girisi saglamaz.
380 ve 480 No.’lu Gelecek Aylara / Yillara Ait Gelirler hesaplarindaki azalmalar
doneme ait pesin tahsil edilmis (gecmis donemde tahsil edilmis) gelirler oldugundan
nakit girisi saglamaz ve toplamdan ¢ikartilir. (480 No’lu hesaptan 380 No’lu hesaba

aktarilan kisimlari elimine etmek gerekir.)'*°

145 Giicenme Umit, Mali Tablolar Analizi, Bursa:Marmara Kitabevi, 1996, s.154.
1 Giicenme Umit, a.g.e., s.154.
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2.2.2.1.2.3. Olagan Dis1 Gelir Ve Karlardan Saglanan Nakit

Gelir Tablosunda Olagan Dis1 Gelir ve Kar kalemleri olarak tanimlanan
faaliyetlerden saglanan nakit girislerini ifade eder. Bu tutarin bulunmasinda toplamdan
tahakkuk esasina gore dogmus heniiz tahsil edilmemis gelirler ile dnceki donemlerde
tahsil edilip bu doneme yansiyan ve hi¢bir zaman nakit hareketi dogurmayacak kalemler

c e 1. 147
indirilir.

Bu boliimde 67 Grubunda yer alan hesaplardan saglanan nakit tutarlar1 dikkate

alinir. Bunlar;

- 671 Onceki Dénem Gelir ve Karlari

- 679 Diger Olagan Dis1 Gelir ve Karlar

Bu hesap kalemlerinin isleyisi de yukarida ifade ettigimiz diger faaliyetlerden

olagan gelir ve karlardan saglanan nakit girisleri gibidir.

Olagan Dis1 Gelir Ve Karlar grubunda 671. Onceki Dénem Gelir ve Karlar
kalemlerinin toplami1 vardir. 679. Diger Olagan Dis1 Gelir ve Karlar iginde duran varlik
satig kar1 da vardir. Halbuki duran varlik satis tutari izerinden saglanan nakit, tabloda 8.
Diger Nakit Girisleri boliimiinde yer alacaktir ve satig fiyati iginde satig kar1 da
bulunmaktadir. Bu nedenle miikerrerligi 6nlemek i¢in duran varlik satis karlar1 bu

boliimden ¢ikartilir.

2.2.2.1.2.4. Kisa Vadeli Yabanca1 Kaynaklardaki Artislardan Saglanan
Nakit

Esas faaliyet konusunu ilgilendiren mal ve hizmet alimlarindan dogan ticari
borglar disinda kalan kisa vadeli bor¢lanmalar nedeniyle saglanan nakit girislerini ifade
eder. Bunlardan menkul kiymet ihraci nedeniyle saglanan nakit girisleri, banka kredileri

ve diger kisa vadeli yabanci kaynak artislari ayr ayri gosterilir.'*®

"7 Argun Dogan ve Ibis Cemal, a.g.e., 5.32.
¥ Argun Dogan ve Ibis Cemal, a.g.e., 5.32.
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Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklardaki artislardan saglanan nakit girislerini

(Alimlarla ilgili olanlar hari¢) asagidaki gibi gruplandirabiliriz.'*’

a- Menkul Kiymet Thraglari
b- Alman Krediler

c- Diger Artislar
a- Menkul Kiymet ihra¢larindan Saglanan Nakit Artislar:

Kisa vadeli Menkul Kiymet Ihraglarindan saglanan nakit tutarlarim

kapsamaktadir. Hesap planinin;
- 305 Cikarilmis Bonolar ve Senetler

- 306 Cikarilmigs Diger Menkul Kiymetler hesaplarinda iki donem arasinda

meydana gelen artiglar

- 308 Menkul Kiymet Ihra¢ Farki artiglarinin indirilmesiyle bulunan tutar bu

baslik altinda raporlanir.
b- Aliman Krediler

Isletmenin kisa vadeli olarak saglamis oldugu krediler bu baslikta raporlanir.
Hesap planinin;
- Banka Kredileri
- Diger Mali Borglar
hesap verileri kullanilarak burada raporlanacak tutar hesap edilir.

Pratiklik agisindan hesap kalanlarindan hareket edilmesi durumunda, onceki

donem ve cari donem kalanlarinin karsilagtirilmasi suretiyle bulunan artis tutarlar1 bu

baslikta, azalis tutarlari ise nakit kullanimlar1 boliimiinde raporlanlr.150

149 Akdogan Nalan ve Tenker Nejat, a.g.e., 5.291.
139 Akdogan Nalan ve Tenker Nejat, a.g.e., 5.293.
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c- Diger Artislar

Diger Kisa Vadeli Yabanci Kaynak hesaplarindaki artislar bu baslikta

raporlanir. Bu tutarin hesaplanmasinda asagidaki hesap kalemleri dikkate alinur;""'

326 Alinan Depozito Ve Teminatlar hesabindaki artiglar

- 331 Ortaklara Borglar hesabindaki artiglar

- 332 Istiraklere Borclar hesabindaki artislar

- 333 Bagh Ortakliklara Bor¢lar hesabindaki artislar

- 336 Diger Cesitli Borglar hesabindaki artiglar

- 340 Alinan Siparis Avanslar hesabindaki artislar

- 360 Odenecek Vergi Ve Yasal Yiikiimliiliikler hesabindaki artislar
- 361 Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri hesabindaki artiglar

- 380 Gelecek Aylara Ait Gelirler hesabindaki artiglar bu boliimde raporlanir.
Azaliglar ise diger faaliyetlerden olagan gelir ve karlardan dolay1 saglanan nakit tutari

64. grubun genel toplamindan indirilir.

- 397 Sayim Ve Teselliim Fazlalar1 hesabindaki artislar

- 399 Diger Cesitli Yabanci1 Kaynak hesaplarindaki artislar seklinde siralamak
miimkiinddir.

2.2.2.1.2.5. Uzun Vadeli Yabanc1 Kaynaklardaki Artislardan Saglanan
Nakit

Esas faaliyet konusunu ilgilendiren mal ve hizmet alimlarindan dogan ticari
bor¢lanmalar disinda kalan, uzun vadeli bor¢lanmalardan kaynaklanan nakit girislerini

gosterir.'*?

Uzun vadeli menkul kiymet ihraci sebebiyle gerceklesen nakit girisleri ile

alinan krediler ve diger uzun vadeli yabanci kaynak artislar1 ayr1 ayr1 gosterilir.'>

131 Akdogan Nalan ve Tenker Nejat, a.g.e., 5.293.
2 Giicenme Umit, a.g.e., 5.155.
153 Erdogan Necmettin, a.g.e., s.165.

66



Yukarida da ifade ettigimiz gibi uzun vadeli yabanci kaynaklardaki artis;
a) Menkul kiymet ihraci

- 405 Cikarilmus Tahviller

- 407 Cikarilmis Diger Menkul Kiymetler, iki donem arasinda meydana gelen

artiglardan,

- 408 Menkul Kiymet fhra¢ Farki hesabindaki artisin indirilmesi suretiyle

bulunan tutarlar bu bagliklar altinda siniflandirilir.

b) Alinan krediler,

- 400 Banka Kredileri

- 409 Mali Borglar
bu baslik altinda raporlanir.

Uzun vadeli kredi karsiliginda her zaman nakit olarak firmaya bir giris
olmayabilir. Alinan kredi ile firma maddi duran varlik yada stok temin edebilir. Boyle
bir durumda kredi hesabindaki artiglar nakit kaynaklar1 arasinda, duran varlik aliglar1 da

nakit kullanimlar1 arasinda gosterilecektir.

Alman krediler hesabinda olusabilecek kur farklarinin nakit akim tablosunda
nasil gosterilecegi de farkli iki yaklasim bulunmaktadir. Kur farklar1 finansman
giderlerinde gosterilirken banka kredileri de o miktarda artmaktadir. Bir goriise gore kur
farklarinin karsilikli elimine edilmesi ve kur farkindan meydana gelen kredi artislarinin
kaynaklar arasinda, finansman giderleri i¢indeki kur farkinda kullanimlar arasinda
gosterilmemesi gerektigi belirtilmektedir. Bir diger yaklasim ise kur farklarinin alinan
krediler hesabinda meydana getirdigi artisin nakit kaynaklari arasinda, finansman
giderleri icinde yer alan veya maliyete eklenen yiiklenen kur farkinin ise nakit

kullanimlar arasinda gésterilmesi gerekliligini ifade eden goriistiir.'>*

13 Akdogan Nalan ve Tenker Nejat, a.g.e., 5.295.
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¢) Diger Artislar

Diger uzun vadeli yabanci kaynaklardaki artiglar bu bashk altinda

siniflandirilabilir. Bunlar;

426

431

432

433

436

440

480

492

493

499

Alinan Depozito ve Teminatlar

Ortaklara Borglar

Istiraklere Borglar

Bagli Ortakliklara Borglar

Diger Cesitli Borglar

Alman Siparis Avanslari

Gelecek Yillara Ait Giderler

Gelecek Yillara Ertelenen Veya Terkin Edilecek Katma Deger Vergisi
Tesise Katilma Paylar1

Diger Cesitli Uzun Vadeli Yabanci Kaynaklar

2.2.2.1.2.6. Sermaye Arttirnmindan Saglanan Nakit

Sermaye arttirimi nedeni ile saglanan nakit bu grupta siniflandirilir.

Yeniden degerleme artis fonlarinin sermayeye ilave edilen kismi nakit hareketi

dogurmaz ve nakit akim tablosunda yer almaz. Bu baglik altinda;

- 500 Sermaye Hesabindaki Artiglar

- 501 Odenmemis Sermaye Hesabindaki artiglar (Sermaye hesabindaki
artiglardan diisiiliir.)

Eger yeniden degerleme fonlarinin veya yedeklerinin sermayeye ilavesi

nedeniyle ortaya ¢ikan bir artig varsa bununda diistilmesi gereklidir.
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2.2.2.1.2.7. Hisse Senedi ihra¢ Primlerinden Saglanan Nakit

Hesap planindaki; 520 Hisse Senedi fhra¢ Primleri Hesabindaki Artislar bu
grupta yer alir.'” Hisse senedinin nominal fiyatmin iistinde bir bedelle satisindan
kaynaklanan tutar bu hesapta takip edilmekte, hesapta meydana gelen artiglar nakit

girisi olarak dikkate alinmaktadir.
2.2.2.1.2.8. Diger Nakit Girisleri

Menkul Kiymetlerde, esas faaliyet konusu satislardan kaynaklananlar digindaki
alacaklarda, diger donen varliklarda ve duran varliklarda azaliglar gibi nakit girisi

saglayan unsurlari i¢erir. Bu boliimde;

- 110 Hisse Senetler Hesaplarindaki azalislar

- 111 Ozel Kesim Tahvil Senet ve Bonolar1 hesabindaki azalislar

- 112 Kamu Kesimi Tahvil, Senet ve Bonolar hesabindaki azaliglar
- 118 Diger Menkul Kiymet hesaplarindaki azaliglar

- 126 Verilen Depozito ve Teminatlar hesabindaki azalislar

- 131 Ortaklardan Alacaklar hesabindaki azaliglar

- 132 Istiraklerden Alacaklar hesabindaki azalislar

- 135 Personelden Alacaklar hesabindaki azaliglar

- 136 Diger Cesitli Alacaklar hesabindaki azalislar

- 181 Gelir Tahakkuklar1 hesabindaki azalislar

- 226 Verilen Depozito ve Teminatlar hesabindaki azalislar (126’ya
devredenler haric)

- 230-239 Diger Alacaklardaki azalis
- 240 Bagli Menkul Kiymet satis1 (Satis fiyat1 ile)

- 242 Istirak satis1 (Satis fiyati ile)

'35 Ozdin Ali, “Dénem Sonunda Diizenlenmesi Gereken Mali Tablolar”, Vergi Diinyasi, Say1:292,
(Aralik 2005), s.205.
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245 Bagli Ortaklik satis1 (Satis Fiyat1 ile)

248 Diger Mali Duran Varlik satiglar1 (Satis Fiyati ile)

25 Maddi Duran Varlik satiglar1 (Satis Fiyat ile)
- 29 Diger Duran Varlik satiglar

293 Gelecek Yillar Ihtiyaci Stoklardan satislar

297 Diger Cesitli Duran Varlik satislari
2.2.2.2. Nakit Cikislari

Isletmeden para cikisina neden olan islemler, nakit akim tablosunda dénem igi

nakit ¢ikislarin1 olusturmaktadir.
2.2.2.2.1. Maliyetlerden Kaynaklanan Nakit Cikislar1

Isletmelerin {iretim ve hizmet maliyetleri ile ilgili ortaya ¢ikan giderlerle, esas
faaliyet konusunu olusturan stok kalemlerinin alinmasi sonucu yapilan harcamalar bu

bashk altinda raporlanir.'*®

Maliyetlerden kaynaklanan nakit ¢ikislarina ulasilabilmesi icin; satiglarin
maliyeti ile stoklardaki artisin ve alimlardan dogan borglardaki azalisin toplanmasi ve
bu tutardan amortisman gibi nakit ¢ikisini gerektirmeyen giderler ile esas faaliyet
konusunu olusturan alimlar nedeni ile ortaya ¢ikan borglardaki artiglarin ve stoklardaki

azalislarin indirilmesi gerekir."’

Maliyetlerden kaynaklanan nakit ¢ikislari;

Satiglarin Maliyeti

Stoklardaki Artis

Ticari Borglardaki (Alimlardan kaynaklanan) Azalis

Ticari Borglardaki Artis (-)

1% Atag Kiirsat, a.g.e., 5.255
"7 Argun Dogan ve Ibis Cemal, a.g.e., 5.32.
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- Amortisman ve Nakit Cikis1 Gerektirmeyen Giderler (-)

- Stoklardaki Azalis (-)
a) Satislarin Maliyeti

62 numarali hesap grubu toplami bu baslik altinda ifade edilir. Satilan mallar

maliyeti, ile satilan hizmet maliyeti ve diger satislarin maliyetinden olusmaktadir."”®
b) Stoklardaki Artislar

15 numarali hesap grubunda karsilik hesabi1 hari¢ diger stok hesaplarinin cari
ve onceki donem verilerinin karsilastirilmasi sonucunda hesaplanan artiglaridir. Bu

grupta asagidaki hesaplar yer almaktadir;

150 ik Madde Ve Malzeme

- 151 Yar1 Mamuller

- 153 Ticari Mallar

- 157 Diger Stoklar

- 158 Stok Deger Diistikligi Karsiligi (-)

- 159 Verilen Siparis Avanslari
¢) Ticari Borclardaki Azahslar
Bu grupta asagidaki hesaplar dikkate alinarak;

320 Saticilar

321 Borg Senetleri

322 Bor¢ Senetleri Reeskontu (-)
- 329 Diger Ticari Borglar

Hesaplarin, cari donem ve 6nceki donem verilerinin karsilastirilmasi sonucu

bulunan azalislar1 ifade etmektedir (Borg¢ reeskontu harig). 42 Grubunda yer alan uzun

'8 Biiyiikisik Emre, a.g.e., s.172.

71



vadeli ticari borglar hesaplarinda meydana gelen azalislar normal kosullarda kisa vadeli
ticari borclar hesaplarina yapilan aktarmalardan kaynaklandigi icin ticari borclardaki

artiglarla karsilikli olarak elimine edilir.
Borg¢ Senetleri Reeskontu

Vergi Usul Kanunu’nun 281 ve 285’inci maddelerinde yer alan borglarin
reeskontunu; dénem sonlari itibariyle mevcut bor¢ tutari iginde yer alan veya aldigi
varsayilan vade farkinin ayiklanip ilgili oldugu doneme aktarilmasimi saglayan bir
degerleme hiikmii olarak tanimlamak miimkiindiir. Reeskont suretiyle, senetli borg
degerleme giliniiniin kiymetine indirgenmektedir. Reeskont zamani degerleme giinii
olup, bunu takvim yili (ya da hesap donemi) sonlar1 olarak tanimlayabiliriz. ( 217 Seri
No’lu Gelir Vergisi Genel Tebliginde de belirtildigi tlizere gegici vergi donem
sonlarinda da reeskont islemi yapilabilir.)"”” Bor¢ reeskontunda, borcun vade farkinin
gelecek doneme isabet etti§i hesaplanan kismi gelir yazilarak ertesi doneme
aktarilmaktadir. Ertesi donem basinda ise, gelir yazilan reeskont tutarlar1 iptal edilerek

reeskont hesab1 kapatilacaktir.
d) Amortisman ve Nakit Cikis1 Gerektirmeyen Giderler

Bu kalem iiretim maliyetleri i¢cinde yer almakla birilikte aslinda nakit ¢ikist

dogurmayan kalemlerden olusur.

- 730 Genel Uretim Giderleri i¢inde yer alan amortisman gideri. (Baska bir
deyisle; esas iiretim yeri, yardimct iiretim ve hizmet gider yerlerine ait amortisman

giderleri bu baglik altinda raporlanir.)

Nakit ¢ikist gerektirmeyen diger kalemler ise;

- 180 / 280 Gelecek Aylara / Yillara Ait Giderler; Gidere iliskin 6demenin
gecmiste gerceklestigi halde iceriginin Oniimiizdeki donemleri de kapsamasi sebebiyle
O0denen tutar1 icerir. Herhangi bir gider 0demesi diger bir ifade ile nakit ¢ikisi

gerektirmediginden maliyettende diisiilmesi gerekmektedir.

139 Arpact Altar Omer, a.g.e., s.149.
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- 360 Odenecek Vergi Fonlar hesabindaki artislar; Heniiz ddenmemis olan

maliyete eklenen gider niteligindeki vergiler bakiyeden indirilmelidir.
- 361 Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri hesabindaki artislar,

- 373 Maliyet Giderleri Karsilig1 hesabindaki artislar (Uretim Maliyetleri ile
ilgili olanlar); Aylik maliyetlerin belirlenmesinde, gelecek aylarda kesin tahakkuku
yapilacak olan heniiz kesinlesmemis olan giderlerin izlendigi ve herhangibir nakit ¢ikis1

gerektirmediginden maliyetten diisiilmesi gereken hesaptir.

- 381 Gider Tahakkuklar1; Gelecekte kesin olarak yapilacak olan giderin takip
edildigi hesap olmakla birlikte herhangi bir nakit c¢ikis1 gerceklesmemektedir.

Giderlerden diistilmelidir.
e) Stoklardaki Azahslar

15 Grubundaki stok kalemlerinin cari donem ve onceki donem tutarlarinin
karsilastirilmasi ile bulunan azalislari ifade eder. Stoklardaki artis maliyet arttirici unsur
tagimalarindan dolay1 nakit ¢ikisina sebep olurlar ve maliyet arttiric1 bir kalem olarak
karsimiza ¢ikar. Stok grubunda yer alan iki hesap donemi arasinda ortaya ¢ikan azalislar
ise, nakit cikislarin1 diisiiriicii etkisi nedeni ile maliyetlerden indirilecektir. Bu

hesaplamalarda 158 Stok Deger Diisiikliigii Karsilig1 hesabi hari¢ tutulmalidir.

Stok Deger Diisiikliigii Karsiligi; Yangin, deprem, su basmasi gibi dogal afetler
ve bozulmak, ¢iiriimek, kirilmak, catlamak, paslanmak teknolojik gelismeler ve moda
degisiklikleri nedenleriyle stoklarin fiziki ve ekonomik degerlerinde 6nemli azaliglarin
ortaya ¢ikmasi veya bunlarin disinda diger nedenlerle stoklarin piyasa fiyatlarinda
diismelerin meydana gelmesi dolayisiyla kayiplar1 karsilamak {izere ayrilan karsiliklarin
izlendigi hesaptir.'® Ayrica muhasebenin temel kavramlarindan “ihtiyatlilik

kavrami”na goOre, muhasebe olaylarinda temkinli davranilmast ve isletmenin

10 Sénmez Feristah, “Tiirkiye Muhasebe Standardi-Stoklar”, Muhasebe Ve Denetime Bakis, (Mayis
2004), s.23.
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karsilasabilecegi risklerin géz Oniine alinmasi gerekmektedir. Bu kavramin sonucu

olarak, isletmeler muhtemel giderleri ve zararlar1 i¢in karsilik aylrlrlar.161
f) Yillara Yaygin Insaat ve Onarim Maliyetlerindeki Artislar

Bu hesaptaki artiglar nakit ¢ikisina neden olmaktadir. Taahhiit firmalar1 cari
donem i¢inde faaliyetleri ile ilgili olarak yapmis olduklari bu harcamalar1 hizmet
maliyetine vermeyip, gegici olarak kabulii yapilincaya kadar aktifte gosterilir. S6z
konusu hesaptaki artiglarin donen varlik artiglar1 boliimiinde gosterilmesi nakit akim
tablosu okuyucularini yaniltabilir. Bu nedenle taahhiit firmalarinin isletme faaliyeti ile
ilgili harcamalarin1 maliyetlerden kaynaklanan nakit ¢ikist boliimiinde raporlamalari

daha uygun olur. Bu hesaptan amortisman giderlerinin indirilmesi unutulmamalidir.
h) Yillara Yaygin Insaat ve Onarim Maliyetlerindeki Azahslar

Yillara Yaygin Insaat Ve Onarim Maliyetlerindeki azalis, daha ©nceki
donemlerde yapilan harcamalarin, gecgici kabulii yapilmasi dolayisiyla satilan hizmet
maliyeti hesabina aktarilmasi nedeniyle ortaya c¢ikar. Dolayisiyla hesaptaki azalis tutari

nakit ¢ikisina neden olmadigindan, satilan hizmet maliyetinden diistilmesi gerekir.
2.2.2.2.2. Faaliyet Giderlerine Mliskin Nakit Cikislar

Arastirma Gelistirme Giderleri, Pazarlama Satis Dagitim Giderleri ile Genel
Yonetim Giderleri nedeniyle yapilan nakit ¢ikislarimi ifade eder. Amortisman ve
Karsiliklar gibi nakit ¢ikisi gerektirmeyen kalemler ile tahakkuk esasina gore dogmus
ancak heniiz 6denmemis giderler ve gecmis donemlerde 6denmis gelecek aylara ait
giderlerin bu doneme iliskin paylar1 faaliyet giderlerinin altinda bir indirim kalemi

olarak yer alr.'®
a) Arastirma ve Gelistirme Giderleri

- 630 Arastirma Gelistirme Giderleri Hesabina yansitilan tutarlar ifade edilir.

1! Sénmez Feristah, a.g.e., s.23.
192 Argun Dogan ve Ibis Cemal, a.g.e., 5.33.
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b) Pazarlama Satis Ve Dagitim Giderleri

- 631 Pazarlama Satis Dagitim Giderleri Hesabina yansitilan tutarlar ifade
edilir.

¢) Genel Yonetim Giderleri

- 632 Genel Yonetim Giderleri Hesabina yansitilan tutarlar ifade edilir.

d) Amortisman Ve Nakit Cikis1 Gerektirmeyen Diger Giderler

Asagida belirtilen tutarlar faaliyet giderleri tutarindan diisiiliir.'® Bu kalemler;

- 750 Arastirma ve Gelistirme Giderleri Hesabi icinde yer alan amortisman

giderleri ve tiikenme paylari,

- 760 Pazarlama Satis ve Dagitim Giderleri Hesabi iginde yer alan amortisman

giderleri ve tiikenme paylari,

- 770 Genel Yonetim Giderleri Hesabi iginde yer alan amortisman giderleri ve

tiikkenme paylari,

- 180 / 280 Gelecek Aylara / Yillara Ait Giderler Hesaplarindaki Degisim;
Burada dikkat edilmesi gereken pesin 6denen giderin bu doneme isabet eden kisminin
maliyetten kaynaklanan nakit ¢ikislar1 kisminda dikkate alinmis ise bu kisimda tekrar
dikkate alinmamasi geregidir. Bu durumda maliyetten kaynaklanan nakit ¢ikisi olmasi
gerekenden daha az gorlintirken, faaliyetlerden kaynaklanan nakit ¢ikiglarn ise
oldugundan daha yiiksek goriinecektir. Bu durumda nakdin siniflandirmasinda énemli

sikintilara yol agacaktir.

- 360 Odenecek Vergi Fonlar hesabindaki artislar ( Faaliyet giderleri icinde

yer alan ve gider olarak yazilan vergiler),

- 361 Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri hesabindaki artislar,

' Biiyiikisik Emre, a.g.e., s.173.
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- 373 Maliyet Giderleri Karsiligi Hesabindaki artiglar (Faaliyet giderleri ile

ilgili olanlar),
- 381 /481 Gider Tahakkuklar1 hesabindaki artislar,
2.2.2.2.3. Diger Faaliyetlere Iliskin Nakit Cikislari

Diger Faaliyetlerle ilgili olagan gider ve zararlar nedeniyle yapilan 6demeleri
icerir. Bu tutarin bulunmasinda diger faaliyetlerden olagan gider ve zararlardan
amortisman, karsiliklar ve nakit cikisi gerektirmeyen diger giderler ve zararlar ile
tahakkuku yapilmis ancak heniiz 6denmemis veya ge¢mis donemlerde pesin 6denmis

gelecek aylara ait giderlerin bu déneme iliskin paylari indirilir.'®*

Bu grupta 65 grubunda yer alan hesaplarin toplam tutar1 yer alir.

653 Komisyon Giderleri

654 Karsilik Giderleri

655 Menkul Kiymet Satis Zararlari

656 Kambiyo Zararlar1

657 Reeskont Faiz Giderleri

659 Diger Gider Ve Zararlar
2.2.2.2.4. Finansman Giderlerinden Dolay:1 Nakit Cikislar:

Maliyete yiiklenemeyen finansman giderlerinden dolay1 ortaya ¢ikan nakit
cikislarini ifade eder.'® Finansman giderlerinden olusan nakit akislarin1 asagidaki gibi

siniflandirabiliriz.

164 Erdogan Necmettin, a.g.e., s.166.
1% Erdogan Necmettin, a.g.e., s.167.
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a) Finansman Giderleri

- 66 grubu toplami olan kisa ve uzun vadeli bor¢lanma giderleri toplamini

ifade eder.
- 660 Kisa Vadeli Bor¢lanma Giderleri
- 661 Uzun Vadeli Bor¢lanma Giderleri
b) Nakit Cikis1 Gerektirmeyen Finansman Giderleri

Bu kalem menkul kiymet ihra¢ farklar1 hesaplarindaki azalis ile, tahakkuk veya
karsilik ayrilma yolu ile finansman giderleri hesabina yazilan tutarlar icerir. Gider
tahakkuklar1 hesabinda faiz gider tahakkuklar1 olarak veya maliyet gider karsiliklari
hesab1 icinde finansman giderleri olarak yer alan tutarlarda meydana gelen artislar,

finansman giderleri toplamindan ¢ikartilir.

308 ve 408 numarali “Menkul Kiymetler Ihra¢ Farki” hesaplarindan finansman
giderlerine aktarilan tutarlar herhangi bir nakit c¢ikisin1i gerektiren islemden
kaynaklanmadigindan, bu hesaplardaki azalislarin da finansman giderlerinden

diisiilmesi gerekmektedir.
2.2.2.2.5. Olagan dis1 Gider ve Zararlardan Dolay: Nakit Cikislari

Gelir tablosunda olagan dis1 gider ve zarar kalemleri olarak tanimlanan
faaliyetlerden kaynaklanan nakit ¢ikiglarini ifade eder. Bu baslik altinda ifade edilen

kalemleri asagidaki gibi simiflandirabiliriz.'®
a) Olagan dis1 Gider ve Zararlardan Dolay1 Nakit Cikisi

Bu kalem, sonug hesaplari igerisinde yer alan 68. gurubun toplamindan olusur.

Diger bir deyisle gelir tablosunun J harfi ile raporlanan kaleminin tutarlaridir.

1% Ozdin Ali, a.g.e., 5.206.
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b) Amortisman ve Nakit Cikis1 Gerektirmeyen Giderler

Bu kalemde olagan dis1 gider ve zararlarin i¢inde yer alan ancak nakit hareketi
dogurmayan kalemler yer alir. 68. grup igerisinde yer alan ancak nakit ¢ikisina neden

olmayan veya iki defa yazilmamasi i¢in asagidaki basliklar dikkate alinir;
- 680 Calismayan Kisim Giderleri igeriginde yer alan amortisman giderleri

- 681 Onceki dénem gider ve zararlar igerisinde yer alan, énceki dénem

verilerinin diizeltilmesinden dogan Kidem Tazminat1 Karsilik Giderleri

- 689 Diger olagan dis1 gider ve zararlar igeriginde yer alan duran varlik satis
zararlar1 diistilmelidir. Ciinkii duran varlik alimi i¢in 6denen nakit, tablonun bu

boliimiinde 6 No.lu baslik igerisinde yer almaktadir.

Amortisman ve nakit ¢ikist gerektirmeyen gider ve zararlar diisiildiikten sonra
bulunan tutar olagan dis1 gider ve zararlardan dolayr nakit ¢ikis tutarini bizlere

vermektedir.
2.2.2.2.6. Duran Varhk Yatirnmlarina iliskin Nakit Cikislari

Duran Varlik yatirimlart nedeniyle yapilan harcamalart igerir. Duran Varlik
yatirimlarma iligkin nakit ¢ikiglarin1 bulabilmek i¢in asagidaki kalemleri dikkate

almamiz dogru olacaktir.'®’

1 24. Grupta yer alan Mali Duran Varlik hesaplarindaki artislar; (Mali duran
varlik hesaplarindaki artislarindan, borsa fiyati1 ile degerlemeden dogan farklar, 6z
kaynak yontemine gore yeniden degerlemeden dogan farklar, bedelsiz hisse senedi

alimlarindan kaynaklanan artiglar nakit ¢ikisi gerektirmediginden dikkate alinmaz.)
- 240 Bagli Menkul Kiymetler hesabindaki artislar

- 242 Iistirakler hesabindaki artiglar

17 Korkmaz Kaan, “Dénem Sonunda Diizenlenmesi Gereken Mali Tablolar, Vergi Diinyasi, Say1:244,
(Aralik, 2001), s.79.
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(242 Istirakler hesabindaki artislardan 243 Istirakler Sermaye Taahhiitleri

hesabindaki artiglar diisiildiikten sonra kalan tutar)

243 Istirakler Sermaye Taahhiitleri hesabindaki azaliglar

245 Bagli Ortakliklar hesabindaki artiglar

246 Bagli Ortakliklar Sermaye Taahhiitleri hesabindaki azaliglar
- 248 Diger Mali Duran Varlik hesabindaki artiglar

1 25. Grubundaki yer alan Maddi Duran Varlik hesaplarindaki artislar,

(yeniden degerleme farklar1 ve birikmis amortismanlar harig)

250 Araziler hesabindaki artiglar

- 251 Yeralt1 ve Yeriistli Diizenleri hesabindaki artislar
- 252 Binalar hesabindaki artiglar

- 253 Tesis Makina Cihazlar hesabindaki artiglar

- 254 Tasitlar hesabindaki artislar

- 255 Demirbaslar hesabindaki artislar

- 256 Diger Maddi Duran Varliklar hesabindaki artiglar

258 Yapilmakta Olan Yatirimlar hesabindaki artiglar, (258 Yapilmakta Olan

Yatirimlar hesabindaki azaliglar toplamdan indirilir.)
Birikmis Amortismanlar

Amortismana tabi duran varliklar; maddi duran varliklar, maddi olmayan duran
varliklar ve 0zel tiikkenmeye tabi varliklar olarak iice ayirabiliriz. Amortismani ilgili
duran varliklar i¢in sirasi ile amortisman, itfa payr ve tilkkenme pay1 olarak ifade
edebiliriz. Amortismanin konusu; Isletmede bir yildan fazla kullanilan ve yipranmaya,

asinmaya veya kiymetten diismeye maruz bulunan gayrimenkullerle Vergi Usul
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Kanunu’nun (VUK) 269’uncu maddesi geregince gayrimenkul gibi degerlenen iktisadi
kiymetlerin, alet, edevat, mefrusat, demirbas ve sinema filmlerinin birinci kisimdaki
esaslara gore tespit edilen degerinin bu kanun hiikiimlerine goére yok edilmesi

amortisman mevzunu teskil eder.

16 no’lu uluslararas1 muhasebe standardinda ve Vergi Usul Kanunundaki son
diizenleme ile, duran varliklarin amortismaninda faydali 6miirleri esas alinmaktadir.
Ancak her ne kadar iki diizenlemede de ‘“faydali Omiir” esas alinmakta ise de,
varliklarin faydali dmriinii belirlenmesinde TMS’de isletmelere VUK’ta ise Maliye
Bakanlig1 merciler birbirinden farklilik gostermektedir. Bunun yani sira amortisman
yontemi olarak standartta yontem se¢iminde serbestlik taninirken, VUK’ta normal
amortisman yontemi, hizlandirilmig amortisman ydntemleri, azalan bakiyeler iizerinden
amortisman ve fevkalade amortisman yontemleri sayilmustir.'® Hesaplanan amortisman

tutarindaki artiglar herhangi bir nakit ¢ikisina yol agmadigi i¢in dikkate alinmaz.

- 259 Verilen Avanslardaki artislar, (259 verilen avanslar hesabindaki azaliglar

toplamdan indirilir.)

1 26. Grupta yer alan Maddi Olmayan Duran Varliklar hesaplarindaki

artislar;
- 260 Haklar hesabindaki artiglar
- 261 Serefiye hesabindaki artiglar
- 262 Kurulus Ve Orgiitlenme Giderleri hesabindaki artislar
- 263 Arastirma Gelistirme Giderleri hesabindaki artiglar
- 264 Ozel Maliyetler hesabindaki artislar

- 267 Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar hesabindaki artislar

1% Akgiil Ataman Basak, “Maddi Duran Varliklarin Amortismanma iliskin Uluslararast Muhasebe

Standardinda Yer Alan Diizenlemeler Ve Tiitk Vergi Mevzuati ile Karsilastirilmasi”, Mali Coziim,
Say1:67, (Nisan-Haziran), s.123.
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- 269 Verilen Avanslar hesabindaki artiglar
[ 27. Grupta yer alan Ozel Tiikkenmeye Tabi Varlik hesaplarindaki artislar,

- 271 Arama Giderleri hesabindaki artiglar

272 Hazirlik Ve Gelistirme Giderleri hesabindaki artiglar

277 Diger Ozel Tiikenmeye Tabi Varliklar hesabindaki artislar

279 Verilen Avanslar hesabindaki artislar

2.2.2.2.7. Kisa Vadeli Yabanaa Kaynak Odemeleri ( Almlarla Tlgili
Olmayan )

Bilanconun, faaliyet nedeniyle ortaya ¢ikan ticari bor¢lanmalar disindaki, kisa
vadeli bor¢ kalemlerinde 6demeler nedeniyle ortaya cikan azalmalari ifade eder.
Menkul kiymetler ana para 6ddemeleri alinan kredilerin ana para ddemeleri ve diger
O0demeler ayr1 ayri gosterilir. Vergi ve temettii O0demeleri bu bashik altinda

gosterilmez.'”
Bu kalemler nakit akim tablosunda asagidaki gibi ifade edilir;
- 304 Tahvil Anapara Borg, Taksit ve Faizleri hesabindaki azalislar,
- 305 Cikarilmis Bonolar ve Senetler hesabindaki azalislar
- 306 Cikarilmis Diger Menkul Kiymetler hesabindaki azaliglar
b) Almnan Krediler Ana Para Odemeleri

Bu kalem alinan krediler i¢in net olarak donem sonunda meydana gelen
azaliglar1 kapsar. Hesaplamada asagidaki belirtilen hesaplarin azalis tutarlar1 dikkate

alinir.

%" Giicenme Umit, a.g.e., 5.155.
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¢) Diger Odemeler

Dagitilan temettiiler ve 6denen vergiler harig, yukarida belirtilenlerin digindaki

diger kisa vadeli yabanci kaynaklardaki azaliglardir. Bu tutarin hesaplanmasinda;

] 33. grubunda yer alan diger borg¢lar hesaplarindaki azaliglar, (337 Borg

Senetleri Reeskontu hesabindaki azalis haric)

331 Ortaklara Borglar hesabindaki azalis

332 Istiraklere Borglar hesabindaki azalis

335 Bagh Ortakliklara Borg¢lar hesabindaki azalis

336 Diger Cesitli Bor¢lar hesabindaki azalis

] 36. Odenecek Vergi Ve Diger Yiikiimliilikler grubunda yer alan

hesaplardaki azaliglar,

- 360 Odenecek Vergi Ve Fonlar Hesabindaki azalislar (Donem Kari ile ilgili
vergiler ve fonlar dahil degildir.)

- 361 Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri hesabindaki azalislar

- 368 Vadesi Gegmis Ertelenmis Veya Taksitlendirilmis Vergi Ve Diger

Yiikiimliiliikkler hesabindaki azalislar
- 369 Odenecek Diger Yiikiimliiliikler hesabindaki azalislar
1 37. Borg Ve Gider Karsiliklarindaki azaliglar (Vergi Karsiligi haric)
- 372 Kidem Tazminat1 Karsilig1 hesabindaki azaliglar
- 373 Maliyet Gider Karsilig1 hesabindaki azaliglar

- 379 Diger Bor¢ Ve Gider Karsiliklar1 hesabindaki azalislar
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- 381 Gider Tahakkuklar1 hesabindaki azalislar (Odemelerle ilgili olanlar)
- 397 Sayim Ve Teselliim Fazlaliklarindaki azalislar
- 399 Diger Cesitli Yabanci Kaynaklar hesabindaki azalislar.

2.2.2.2.8. Uzun Vadeli Yabanci Kaynak Odemeleri (Almlarla flgili
Olmayan)

Bilangoda yer alan faaliyetler nedeniyle ortaya ¢ikan bor¢lanmalar digindaki
uzun vadeli yabanci kaynak ddemeleri sonucu meydana gelen azalmalar bu grupta yer
alir. Menkul kiymet ana para ddemeleri, alinan kredi ana para ddemeleri ve diger

O0demeler bu grupta yer alir.
a) Menkul Kiymet Ana Para Odemeleri

Uzun vadeli olarak ¢ikartilan menkul kiymetlerin ana para 6demelerini kapsar.
Bu tutarin hesaplanmasinda asagida yer alan hesaplardaki degisimler goz Oniinde

bulundurulur.
- 405 Cikarilmis Tahviller hesabindaki azalislar,

Bu hesaptaki azalis tutar1 304 Tahvil Anapara Bor¢ Taksit Ve Faizleri
hesabinda meydana gelen artistan mahsup edilir. Kalan tutar bu baghik altinda

raporlanir.
- 407 Cikarilmis Diger Menkul Kiymetler hesabindaki azaliglar.
b) Almnan Krediler Anapara Odemeleri

Uzun vadeli olarak alinan krediler i¢in yapilan anapara ddemeleri bu kalemde
raporlanir. Bu tutarin hesaplanmasinda asagidaki hesaplardaki degisiklikler g6z 6niinde

bulundurulur.
- 400 Banka Kredileri hesabindaki azalislar

- 409 Diger Mali Borglar hesabindaki azalislar
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Ancak bu hesaplarda kisa vadeli yabanci kaynak grubunda yer alan 300 ve 309

nolu hesaplara aktarilan tutarlar, s6z konusu hesaplardaki artislardan mahsup edilir.
¢) Diger Odemeler

Daha Once baska kalemlerde yer almayan uzun vadeli yabanci kaynak
hesaplarinda meydana gelen azalisglar bu kalemde raporlanir. Bu tutarin

hesaplanmasinda asagidaki kalemler dikkate alinir.

43 No.lu Diger Borglar grubundaki azalislar (Hesaplamada 437 Diger Borg

Senetleri Reeskont hesabi dikkate alinmaz.)

Bu grupta gerceklesen azalislar, uzun vadeliden kisa vadeli yabanci kaynaklara
aktarimdan kaynaklanmis ise azaliglar kisa vadeli yabanci kaynak  tutarindaki

artiglardan mahsup edilir.

- 472 Kidem Tazminati Karsiligi hesabinda 6demelerden kaynaklanan
azaliglar. (472 nolu hesaptan 372 nolu hesaba aktarilan tutarlar, 372 nolu hesapta

meydana gelen artiglardan mahsup edilir.)

Kidem tazminati; ¢alisanlara, hizmet akitlerinin belirli nedenlerle son bulmasi

halinde igveren tarafindan 6denen bir bedeldir.

Vergi kanunlarimiza gore kidem tazminati ancak 6demenin gerceklestigi
donemde  giderlestirilebilmektedir. Bu  diizenleme  {ilkemizdeki = muhasebe
uygulamalarini da etkilemis ve kidem tazminatlarinin genellikle 6demenin yapildigi
donemde muhasebelestirilmesine neden olmustur. Ancak 6denen kidem tazminati uzun
bir donemi kapsadigindan bu tutarin tamaminin 6demenin gerceklestigi donemde
muhasebelestirilmesi, mali tablolarin ger¢cek durumu yansitmamasina neden olmaktadir.
Oysa genel kabul gormiis muhasebe ilkelerinden donemsellik ilkesi geregince her
donemin faaliyet sonuglarinin diger donemlerden bagimsiz olarak saptanmasi, gelir ve
giderlerin tahakkuk esasina goére muhasebelestirilmesi gerekmektedir. Ayrica ihtiyatlilik
ilkesi geregince muhtemel giderler ve zararlar i¢in karsilik ayrilmasi gerekir. Bu
aciklamalara gore birden fazla faaliyet donemi ile iliskili olan kidem tazminatinin

sadece ddemenin yapildigi donemde degilde, her faaliyet doneminde ayr1 ayri

84



hesaplanarak giderlestirilmesi ve karsilik ayrilmasi gerekmektedir.'”® Bu sebepten
dolay1 ilgili hesap doneminde herhangi bir nakit ¢ikis1 gerceklemese bile NAT'ta donem

karindan diizeltilecek kalemler arasinda yer almaktadir.

- 479 Diger Borg ve Gider Karsiliklar: hesabinda 6demelerden kaynaklanan

azalislar

- 481 Gider Tahakkuklar1 Hesabindaki azaliglar (481 nolu hesaptan 381 Gider
Tahakkuklar1 hesabina aktarilan tutardan dolayr 381 nolu hesapta meydana gelen

artistan mahsup edilir.)
- 492 Gelecek Yillara Ertelenen Veya Terkin Edilecek Katma Deger Vergisi
- 493 Tesise Katilma Paylar1
- 499 Diger Uzun Vadeli Yabanci Kaynaklar
2.2.2.2.9. Odenen Vergi Ve Benzerleri

Donem i¢inde 6denen kurumlar ve gelir vergileri ile diger kesinti kalemlerini
icerir.'”" Bunun hesaplanmasi i¢in 6nceki donem bilangosunda yer alan 370 Donem
Kar1 Vergi ve Diger Yasal Yikiimlilik Karsiliklar1 ile 371 Donem Karinin Pesin
Odenen Vergi ve Diger Yiikiimliiliikleri hesabinin arasindaki fark, 6nceki donem kari
icin cari yi1l 6denecek vergi miktaridir. Ayrica 371 Nolu hesap tutar1 cari yil i¢inde

O0denmis vergi miktaridir.
2.2.2.2.10. Odenen Temettiiler
Donem iginde temettii 6demeleri nedeniyle ortaya ¢ikan nakit ¢ikislarini igerir.

Odenen temettii tutarlar1 kar dagitim tablosu verilerinden yararlanarak

asagidaki bicimde hesaplanabilir:

' Doyrangél Cémert Nuran, “Kidem Tazminati Giderleri ve Kidem Tazminati Karsihiklarina iligkin
Muhasebe Uygulamalar1”, Mali Céziim, Say1:20, (Mayis-Haziran 1993), s.54.
" Atag Kiirsat, a.g.e., 5.255.
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a)  Ortaklara Birinci Temettii XX

b)  Ortaklara Ikinci Temettii XX
c)  Personele Temettii XX
d)  Yonetim Kuruluna Temettii XX
e)  Yedeklerden Dagitilan Temettiiler XX
- Ortaklara
- Yonetim Kuruluna
- Personele
Dagitilacak Toplam Temettii XX

Temettli Borglar1 Hesaplarindaki

Artislar (-) XX
331 Ortaklara Borg¢lar Hes. Artiglar
(Temettli Borglar)
332 [Istiraklere Borglar Hes. Artislar
(Temettii Borglar1)

333 Bagli Ortaklara Borglar
Hes. Artislar (Temettii Borglari)
335 Personele Borglar Hes. Artislar
(Temettli Borglar)

Nakden Odenen Temettii XX

Tablo 7: Kar Dagitim Tablosu Yardimi ile Temettii Hesaplamasi

2.2.2.2.11. Diger Nakit Cikislar1

Menkul kiymetlerin satisindan doganlar hari¢ olmak tizere alacaklarda ve diger
donen varliklarda ortaya c¢ikan artiglar nedeniyle nakit ¢ikisina yol agan unsurlar ifade

eder.

Diger nakit c¢ikiglar1 tutarinin hesaplanmasinda asagidaki hesaplar dikkate

dikkate alinir.

1 11. Grup Menkul Kiymetler hesabindaki artiglar (Menkul Kiymet Deger
Diistikliigii Karsilig1 hesabi harig)
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- 110 Hisse Senetleri

- 111 Oze Kesim Tahvil Senet Ve Bonolar1

- 112 Kamu Kesim, Senet Ve Bonolari

- 118 Diger Menkul Kiymetler

"] 12. Ticari Alacaklar hesabindaki artislar

- 126 Verilen Depozito ve Teminatlar hesabindaki artislar,
1 13. Grup Diger Alacaklar hesabindaki artislar,

Ilgili nakit girisleri tutarnin hesabinda, gelirlerden mahsup edilmemis olanlar,
137 Diger Alacak Senetleri Reeskontu ve 139 Siipheli Diger Alacaklar Karsiligi hesabi

dikkate alinmaz.
- 131 Ortaklardan Alacaklar
- 132 Istiraklerden Alacaklar
- 133 Bagli Ortakliklardan Alacaklar
- 135 Personelden Alacaklar
- 136 Diger Cesitli Alacaklar
- 138 Siipheli Diger Alacaklar
] 18. Grup Diger Alacaklar hesabindaki artislar,

- 180 Gelecek Aylara Ait Giderler hesabindaki artislar, (280Gelecek Yillara
Ait Giderler hesabindaki azalislar 180 nolu hesap artislarindan mahsup edildikten sonra

kalan tutar.)

"1 19. Grup Diger Donen Varlik Hesaplarindaki Artislar, (199 Diger Donen
Varliklar Karsilig1 hesab1 harig)
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- 190 Devreden Katma Deger Vergisi
- 191 Indirilecek Katma Deger Vergisi
- 192 Diger Katma Deger Vergisi

- 195 Is Avanslar

- 196 Personel Avanslari

- 197 Sayim ve Teselliim Noksanlar1

- 198 Diger Cesitli Donen Varliklar

1 23. Gruptaki Diger Alacaklardaki artiglar, (237 Diger Alacak Senetleri
Reeskontu ve 239 Siipheli Diger Alacaklar Karsilig1 hesabi harig)

231 Ortaklardan Alacaklar

232 Istiraklerden Alacaklar

233 Bagli Ortakliklardan Alacaklar

235 Personelden Alacaklar

1 28. Gruptaki Diger Alacaklardaki artislar,
- 280 Gelecek Yillara Ait Giderler hesabindaki artislar,

1 29. Grupta yer alan Diger Duran Varlik Hesaplarindaki Artislar (294 nolu
Elden Cikarilacak Stoklar ve Maddi Duran Varlik hesabindaki artislar Maddi Duran
Varliklar hesabindan devreden geldiginden nakit akim tablosunda gosterilmez.

Karsilikli olarak elimine edilir.)

(29. Gruptaki deger diizeltme hesaplar1 olan 298 Stok Deger Disiikliigii

Karsilig1 ve 299 Birikmis Amortisman hesaplar1 dikkate alinmaz.)

88



3. NAKIT AKIM TABLOSUNUN ANALIZi VE YORUMLANMASI

Isletmelerin mali tablolariin analiz ve yorumlanmasi; yonetici, banka,
yatirimcilar ve benzeri diger ¢ikar gruplarinin saglikli karar almasinda 6nemli bir faktor
olmustur. Konumuz dahilinde mali tablolarin ayrilmaz bir pargasi olan nakit akim
tablosunun analizi ve yorumlanmasinda bu bdliimde; kasa, nakit ve nakit benzeri
kalemler ve bunlarin haricinde yer alan diger bilanco hesaplar1 dikkate alinarak
degerlendirilecek, finansal analiz teknikleri yardimi ile ilgili tablonun yorumlanmasi

saglanacaktir.

Temel mali tablolarin firma hakkinda tek basma karar vermede yeterli
olmayacagi gibi nakit akim tablosu da firma hakkinda tam anlamiyla tek basina karar
verme agisindan yeterli degildir. Firmanin raporlanan hasilatina dayanan varliklarini
(alacaklarini) gercgeklestirme, tahakkuk eden giderlerden dogan borglarini 6deme
yetenegini kavramak ig¢in bilango, gelir tablosu ve nakit akim tablosu birlike
diisiiniilmeli ve mali analistin degerlemeye bagl oOlgiileri gelistirmesine yardimci

olmaktadir.

Diinyanin en biiyilik borsalarindan biri olan Amerikan Borsasi'nda ger¢eklesen
nakit akisina bagli olarak ortaya konan performans ve degerleme analizlerinin
yapilmasinin O6nemini bir kez daha ortaya koyan Sarbanes-Oxley olaylarinda,
hiikumetin sert reformlari ile piyasalarin toparlanmasini saglamis olmakla birlikte, mali

tablo kullanicilarinin analiz yapma gerekliligini bir kez daha gézler 6niine sermistir.' >

Isletmelerin &zellikle finansal yapismin degerlendirilmesinde nakit akim
tablosunun yorumlanmasi 6nemli bir yer teskil etmektedir. Hisse senedine yatirim
yapan yatirimcilar, pay degerlerini bilmek i¢in mali tablolar1 analiz ve yorumlama
yoluna bagvururlar. Diger taraftan bor¢ verenler ise firmalarin taahhiit ettigi borglar ana
para ve faizi ile 6deyebilme yetenegi ile ilgilenirler. Direkt ve endirekt olarak iki farkli
metot ile hesaplanabilen nakit akimi; likidite yeteneginin yani sira biiyiime ve gelisme
olanagina iligkin bilgiler vermesi acisindan kredi degerlendirmelerinde, bor¢ verme

kararlarinda nakit akis analizi ve nakit akis tahminleri odak noktasi olarak teskil

"> Frigo L. Mark, “Strategic Decisions And Cash Flows”, Strategic Finance, (Temmuz-2003) s.8.
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etmektedir.'”® Bir firmanin anapara faiz geri 6deme konusundaki yiikiimliiliiklerini
yerine getirip getiremeyecegi konusunda kazan¢ durumuna bakilarak tam anlamiyla
dogru bir kanaata varilamayabilinmektedir. Clinkii kar tutar1 igeriginde bir ¢cok nakit dig1

tahakkuk ve erteleme iglemini i¢ceriginde barindirmaktadir.

Firmalarin yapisina gore hazirlanmis nakit akim tablosu isletmelerin
likiditesini, karliligin1 ve kiymet yaratma potansiyelini birlikte gosterme agisindan etkin
olarak kullanilmakla birlikte, saglikli bir analiz, firmanin degisik donemler arasindaki

verilerin karsilastirilmasi, rasyolarin kullanilmasi ile miimkiin olabilmektedir.'™

Uluslararas1 muhasebe standartlarina uygun olarak hazirlanan nakit akim
tablosundaki “Isletme faaliyetlerinden net nakit akis1”, “yatirnm faaliyetlerinden net
nakit akisi” ve “finansman faaliyetlerinden net nakit akis1” siniflamasi, net nakit
durumunu belirlemede igletmenin donem faaliyetlerinin ve diger faaliyetlerinin etkisini
ayr1 olarak gostermektedir. Isletme faaliyetleri, iiretim, mal ve hizmetin satin alinip

satilmas1 gibi isletmenin temel faaliyetlerini igermektedir.'”

Nakit akis tablosu, firmanin esas faaliyet konusundan sagladigi nakit tutarin

siirdlirebilme yetenegini 6ngdérmeye yardimei olmay1 hedeflemektedir. Bu dogrultuda;
- Firmanin isletme faaliyetlerinden nakit iiretme kabiliyetini,

- Yatinm ve finansman faaliyetlerinin bilesenlerinin ve sonuclarinin gidis

yonuntl,

- Finansal kaldirag¢ politikasi, kar pay1 dagitma politikast ve biiylime i¢in
yatirim politikas1 gibi kritik alanlarda yonetimin verdigi kararlar hakkinda bilgiler

saglamaktadir.

'3 Berk Niyazi, a.g.e. s,64.

7 Erol Cengiz, Nakit Akim Yaklasim Yéntemi ile Kredi Degerlendirmesi, Ankara:Tiirkiye Bankalar
Birligi, 1991, s.71.

' Yilmaz Hiiseyin, “isletmelerin Finansal Yonetiminde Nakit Akis Rasyo Analizi”, D.E.U.LL.B.F.
Dergisi, Say1 1,Y1l: 1999., 5.186.
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Isletmenin basarisi, nakit akim tablosunun rakamlarinin icerigine bakilarak
Olciilebilecegi gibi bu rakamlar kullanilarak gelistirilen rasyolar degerlendirilerek de

yapilabilmektedir.'”

Nakit Akim Tablosunda bulunan bilgileri asagida ifade edilen amaglar igin

kullanilabilmektedir;

- Farkli nakit akis bilgilerinin zaman i¢indeki gidis yoniinii (trend) incelemek

ve bunlarin gelir tablosu kalemleriyle iligkilerini aragtirmak,
- Analitik 6nemliliginden Otiirli her bir nakit akis kalemini incelemek,
- Zaman i¢inde nakit akis bilesenlerinin kendi aralarindaki iliskiyi incelemek,

- Nakdin, yogunlukla isletmenin esas konusu olan faaliyetlerinden mi yoksa

diger faaliyetlerden mi tiretildigini belirlemek,

- Firma nakit eksiklerini nasil tanimlamakta ve fazlalarini nasil kullanmaktadir

sorularina cevap aramak i¢in nakit akim tablosu bilgilerine bagvurulur.

Bu amaglar dogrultusunda firma nakit akis1 yolu ile her seyden once ii¢c hedefe

varmay1 hedeflemektedir;

- Bilanco okuyucusu bir tesebbiisiin i¢ finansman kaynaklarini teshis

edebilmelidir.
- Nakit akim degerleri pay senetlerinin analizine yaramalidir.

- Tesebbiis dahilinde nakit akisi, yatirnm hesaplar1 ile finansman planlarinin

¢ikis noktasini olusturmalidir.
Kasa Hesabinin Incelenmesi

Firmalarin, isletme, yatirrm ve finansman faaliyetlerinden olusan nakit

hareketleri kasa hesabinda takip edilmektedir.

17 Erol Cengiz, a.g.e., s.71.
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Sadece kasadaki nakit giris cikislarindan elde edilen bilgiler dogrultusunda
hazirlanan nakit akim tablosu bazi giicliikler ve engeller teskil etmektedir. Oncelikle
isletmenin ¢ok sayida hareketten olusan kasa i¢in saglikli bir analiz yapmak miimkiin
degildir ve tiim hareketler islemin 6ziinde iliskin agiklamalar1 igermemektedir. Dolayisi
ile nakit akim tablosu hazirlanirken kasa harici diger bilango kalemlerininde

hareketlerinin incelenmesi gerekmektedir.
Kasa Disindaki Diger Bilanco Kalemlerinin Incelenmesi

Bilangonun denklik ilkesi geregi kasaya nakit girigi veya ¢ikist yapildiginda
yani; bor¢ veya alacak kaydi yapildiginda karsi hesabin bacagina da borg¢ yada alacak
kayd1 yapilmaktadir.

Birbirini izleyen iki bilango donemine ait tablo asagida belirtilerek kasa ve

diger bilango kalemleri arasindaki iliskiyi anlamanzda yardimer olacaktir.'”’

Hesap Adi 2XX1 2XX2
INakit ve Nakit Benzerleri 3.000 5.000
Parasal Olmayan Kalemeler:

Parasal Olmayan Cari Varliklar 9.000 11.000
Cari Olmayan Varliklar 6.000 8.000
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler (8.000) (10.000)
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (3.000) (5.000)
Sermaye Hesaplari (7.000) (9.000)
Net Parasal Olmayan Bilanco (3.000) (5.000)

Nakit ve nakit benzeri kalemlerindeki iki yil arasindaki 2.000 liralik degisim,
parasal olmayan diger bilanco kalemlerindeki degisim ile aktifin, pasif arti sermaye

toplamina esit olmasindan dolay1 esit olmaktadir.

Hesaplar arasindaki karsilikli bu g¢alisma bazen bilangco kalemleri arasinda
olabilecegi gibi bazende gelir tablosu ile karsilikli olarak calisabilmektedir. Gelir

tablosu hesaplar1 sonug¢ olarak bilangoya yansitildigi i¢in nakit ve benzer kalemlerin

77" Bernstein Leopold ve Wild John, a.g.e., 345.
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analizinde diger bilango kalemlerini incelemek analizin giivenilirligi agisindan

onemlilik arz etmektedir.

Asagida gelir tablosu kalemleri ile bilango kalemleri arasindaki iliski sematize

edilmistir.'”®

Diger
Nakit
Gelir Tablosu/Bilanco ) Pesin Olmayan
Kalemleri Kasa Alicilar Stoklar | Odemeler | Sancilar | Hesaplar
Satiglar X X
Satiglarin Maliyet X X X
MDV Amortismani X
Genel Yon. Giderleri X X X
MDOV Amortismani X
Istirak Kazanglar1 X
MDYV Satig Kart X
Doénem Vergisi X X
Ertelenmis Vergi X X X

Tablo 8 : Bilanco Kalemleri ile Gelir Tablosu Kalemleri Arasindaki Iliski

Isletmenin dénem igerisinde gergeklestirdigi satislar nakit ise kasa hesabi, eger
daha sonra tahsil edilmek iizere yapildi ise alicilar yada alacak senetleri hesabina
kaydedilmektedir. Birlikte yapilan tahsilatlar sadece donemle ilgili gergeklesen
satiglardan degil ayni1 zamanda ge¢mis donemlerde gerceklesip tahsilati ilgili donemde

ger¢eklesenlerde bulunmaktadir.

3.1. Temel Analiz Tekniklerinin Nakit Akim Tablosunda Finansal Analiz

Araci Olarak Kullamilmasi

Temel mali tablolar olarak kabul edilen bilango ve gelir tablosunun giiniimiizde
ayrilmaz bir parcasi olan nakit akim tablosu temel mali tablolarin analizi ve

yorumlanmasinda bir biitlin teskil etmektedir.

Mali tablolar isletmenin mali durumu ve faaliyet sonuclar1 hakkinda 6nemli

bilgiler verir. Fakat bu bilgilerin analizi yapilmadan, temsil ettikleri iliskiler, durumlar

178 Bernstein A. Leopold ve Wild J. John, a.g.e., s.353.
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ve sorunlar anlasilamaz. O halde mali analiz, mali tablodaki verilerin 6nemini ve
anlamimi saptamak i¢in yiiriitilen bir faaliyettir. Mali analiz yoluyla elde edilen
sonugclar, isletme ile ilgili olarak alinan ¢esitli kararlarin temelini olusturur. Mali analiz,
mali tablolardaki cesitli kalemler arasinda yiizdeler, oranlar yoluyla 6nemli iligkiler
kurulmasini, bu iligkilerin o6lgililebilmesini ve yorumlanmasini kapsar. Kalemler
arasindaki iligkilerin dl¢iilmesi ve yorumlanmasi ¢esitli analiz teknikleri yoluyla yapilir.
Mali analiz sonuglari, igletmenin ge¢cmis donemlerdeki uygulamalarini gdsterdiginden,
bunlar esas alinarak, isletmenin bugiinkii durumu saptanir ve gelecege iliskin planlar da

bu sonuglardan yararlanilarak yapilir.'”

Gerek yonetici gerek kredi kuruluglar ve ilgili diger kisi ve kurumlar finansal
planlama ve yorum yaparken ge¢mis verileri de 6n planda tutarak gelecek yillara iliskin
dogru tahmin yapma olanagi saglamaktadir. Donem basi ve donem sonu arasindaki
nakdin analizinde kullanilan nakit akim tablosunda gerceklesen nakit akislar; isletme
faaliyetleri, yatinm faaliyetleri ve finansman faaliyetleri olarak kendi icinde
simiflandirarak nakit giris ve c¢ikislarinda herhangi bir aykirt1 durumun bulunup
bulunmadigin1 eger sorun var ise bunun kaynagini gostermede onemli bir ara¢ olarak
karsimiza c¢ikmaktadir. Yonetime yol gosterici nitelikte olan tablo analizleri ve
yorumlariyla, isletmenin faaliyetleri ile ilgili nakit akisinin isletmeye olan katkisini,
eldeki atil yada gerekli olan yada olabilecek nakit akisi hakkinda ilgilileri
bilgilendirerek gerekli tedbirlerin alinmasini, donem i¢i nakit akigini, isletmenin
sorunun kaynagina gore tespitini, gerekiyorsa satis hacmini genisletmeye yonelik
politika uygulayabilecegi gibi kredi kullanma yoluyla gerekli ¢oziime ulagsmasini

saglayacak imkan saglayabilmektedir.'™

Isletmelerin inceleme doneminde nakit artis ve azalis tutar1 degil, yaratilan
nakdin kaynagi onemlidir. Isletmelerin nakit girislerinin biiyiik bir boliimiinii, esas
faaliyet konular1 olan mal ve hizmet satislarindan elde etmeleri istenir. Nakit artisinin
kisa ya da uzun siireli bor¢clanma, sermaye artigt ve/veya olagan dis1 islemlerden

saglanmasi, basar1 dl¢iisti degildir.

17 Bagpmar Ahmet, “Finansal Analiz Tekniklerinin Sigorta Sirketi Mali Tablolarma Uygulanmasi”,

Maliye Dergisi, Say1:149, (Mayis-Aralik 2005), s.11.
'80 " Aktan Bora, “Rasyolar Vasitasi ile Finansal Analiz”, Journal Of Yasar University, Say1:5, (Ocak
2007). s.2.
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Isletmelerin olagan faaliyetlerden saglanan nakit tutarinin (satislardan elde
edilen nakit ve olagan faaliyet ve karlardan saglanan nakit) isletmenin cari
faaliyetlerinin gerektirdigi nakit cikiglarini (maliyetlerden kaynaklanan nakit ¢ikisi,
faaliyet giderlerine iliskin nakit ¢ikisi, finansman giderlerinden dolay1 nakit ¢ikisi,
O0denen vergi ve benzerleri ve O6denen temettii) karsilamasi, degerlemede dikkate
alinmas1 gereken bir &lgiittiir. Isletmelerin olagan faaliyetlerinden dolay: fazla nakit
vermesi olumlu bir durumdur. Kisa ve uzun vadeli yabanci kaynak artiglarindan ve
sermaye arttirimindan saglanan nakit girisleri (hisse senedi ihra¢ primi dahil), cari
olmayan islemlerden dogan nakit cikislar1 (ticari borglar disinda bor¢ ddemeleri ve

duran varlik yatirimlar) i¢in yeterli olmalidir.

Nakit akim tablosu analizinde olagan faaliyetlerden saglanan nakit giriginin,
cari faaliyetlerin gerektirdigi nakit ¢ikislarini karsilamasi, cari olmayan islemlerden
saglanan nakit girislerinin de, bor¢ 6demeleri ile duran varlik yatirimlarin1 karsilamasi

dikkate alinmasi gereken bir kuraldir.'!

Isletmelerin temel mali tablolar olan bilango ve gelir tablosu kalemleri
arasindaki iliskiyi gostermede temel oranlar 6teden beri kullanilmaktadir. Oysa bu temel
oranlar faydali olmakla birlikte isletmenin cari ya da gelecekteki olusabilecek durumu
hakkinda tam bir bilgi verememektedir. Nakit akim tablosunda kullanilan yeni
yaklagimlar sonucu ortaya ¢ikan oranlar bu eksikligi gidermede 6nemli bir yer teskil

etmektedir.

Mali tablolar analizi, bir isletmenin mali durumunun ve mali y6nden
gelismesinin  yeterli olup olmadigini belirlemek icin, mali tablolarda yer alan
kalemlerdeki degisikliklerin kalemler arasindaki iligskilerin ve bu iligkilerin
incelenmesinden ve gerektiginde ayni endistri kolundaki diger isletmelerle

karsilagtirmalar yapilmasindan ibarettir.

81 Akgii¢ Oztin, a.g.e., 5.336.
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3.1.1. Karsilastirmal Analiz

Karsilagtirmali1 analiz farkli tarihlerde diizenlenmis mali tablolarda yer alan
kalemlerde goriilen degisikliklerin incelenmesi ve bu degisikliklerin degerlendirmesini
saglayan dinamik analiz tiiriidiir. Bu analizde belirli tarihler arasinda diizenlemis mali
tablolarda yer alan kalemler arasindaki iliski degil bu kalemlerin zaman igerisindeki
gostermis olduklar1 artig ve azaliglar incelenmektedir. Mali tablolarinin kendi aralarinda
karsilastirilmasiyla degigsmelerin artisg veya azalis olarak hesaplanmasi ve yorumlanmasi

analizin temelini olusturur.

Mali tablolarin karsilastirilmasi, isletmenin geg¢misteki ve halihazirdaki
durumunu gérmeye, bugiinkii durumunun ge¢misten farkini gérmeye ve boyle bir
durumda gelecekte nasil bir gelisme gosterecegini tahmine imkan verir. Karsilastirmali
tablolarin hazirlanmasinin bir sekli mali tablolarin ilgili yillara ait rakamlarin aynen

alinip, karsilikli yazilmasi seklinde olabilir.

Mali tablolarda yer alan kalemlerdeki degisikliklerin incelenmesi, isletmenin

ve mali kalemlerin hangi yonde gelistigini gostermesi bakimindan énemlidir.
3.1.2. Dikey Yiizdeler (Grup ici Pay)

Yiizde yontemiyle analiz, sirketlerin mali tablo kalemlerinin toplam
icerisindeki agirligin1 6lgen, donemler itibariyle yapilan incelemeler ile sirketlerin mali
durumu ve gelisimi hakkinda bilgi veren basit fakat olduk¢a faydali bir analiz tiirtidiir.
Yiizde yontemiyle analizde, mali tablolarda yer alan her bir kalemin toplam icerisindeki
payt ylizde olarak ifade edilir. Dikey yiizdeler ile her bir kalemin ait oldugu grup

icindeki yerini belirtir. Miinferit kalemlerin ait olduklar1 gruplarla iliskilerini gosterir.'®*

Bu metot ile her bir kalemin toplam igerisindeki pay1 yiizde olarak verilirken,
diger analiz yontemlerinde mali tablolarda yer alan kalemlerin toplam igerisindeki

onemliliklerini gorebilmek miimkiin degildir.

82 yalkin Kog Yiiksel, isletmelerde Mali Analiz Teknikleri, 4. Baski, Ankara:Seving Matbaasi, 1975,
s. 108.
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Bir isletmenin mali durumunu ve faaliyet sonuclarini taniyip, hakkinda tam bir
hiikiim verebilmek i¢in, onun faaliyette bulundugu endiistri kolundaki diger isletmelerin
durumuyla Kkarsilastirilmas: gerekir. Isletmenin kendi mali tablolarmin yan yana
getirmesiyle ve mali tablo kalemlerinin salt rakamlar ile ifade edilmesi, mali tablo
kullanicilarina analiz ve yorumlama imkani veremez. Bunun i¢in kalemleri tablo
icerisindeki nispi Onemlerine goére yazarak baska isletmelerin ve/veya endiistri

ortalamalari ile karsilagtirilmasi olmasi gereken olarak kabul edilir.'®

Yiizde yontemi ile nakit akim tablosu analizi g¢esitli kademelerde yapilmakla
birlikte en yaygin olarak kullanilani, NAT’ta yer alan isletme faaliyetleri, yatirim
faaliyetlerin ve finansman faaliyetleri kalemlerinin nakit giris ve ¢ikis1 seklinde
siiflandirarak donem i¢inde elde edilen nakit girisi toplaminin nakit kullanim yerlerine
dagiliminin bulunmasidir. Boylece elde edilebilecek yiizdesel oranlarla iki sekilde
analiz yapilabilir. Birincisi, isletmenin 6dnceki donem mali tablolar ile yiizdesel olarak
karsilastirma yapilip gelisimi hakkinda bilgi sahibi olunabilir. ikincisi ise, isletmenin
faaliyet gosterdigi endiistri kolundaki igletmelerle yiizdesel oranlarin karsilagtirilmasi
seklinde yapilabilir. Baz1 iilkelerde mesleki tesekkiiller tarafindan, tahlil sonuglari
ortalamalar1 standart olarak agiklanmistir. Bunlar o iilkenin standartlaridir. Bu standart
rasyolarla isletme kendi mali tablo sonuglarinin  karsilagtirmasini yaparak etkin
sonuglar alabilmektedir.'® Bunun diger bir yolu ise, endiistriye ait ortalama yiizdeler
bulunarak, ayni endiistride faaliyet gosteren herhangi bir isletme ile ortalama ytiizdeler
karsilastirilabilir.  Boylelikle —sirketlerin  nakdin  nerelerde  yogunlagtigini  ve
kaynaklarinin daha ¢ok nereden saglandigi hakkinda bilgi sahibi olabilir ve ayni
sektordeki sirketlerle karsilastirma yaparak diger sirketlerin nasil davrandigini

gorebiliriz.
3.1.3. Trend Analizi

Trend analizi, mali tablolarda yer alan kalemlerin zaman igerisinde

gosterdikleri egilimlerin incelenmesi ile yapilir. Trend analizi yapilirken, baz yili

18 Cémlekei Ferruh ve Bektdre Sabri, Mali Tablolar Analizi, Eskisehir: Eskisehir Iktisadi Ticari
[limler Akademisi Yayinlari, 1982, s.55.

"% Durmus Hayri Ahmet ve Arat Emin, Mali Tablolar Tahlili, istanbul:Nihat Sayar Egitim Vakfi
Yaynlari, 2000, s.307.
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izleyen yillardaki mali tablo kalemlerinin baz yila gore gostermis olduklar1 egilimler

incelenir.

Analizindeki en 6nemli nokta baz yilin secilmesindedir. Baz olarak segilecek
yil isletme i¢in ¢ok basarili veya cok basarisiz bir yili olmamali, isletmenin normal ve
tipik bir yili olmahdir. Ciinkii, baz yil olarak isletmenin ¢ok basarili bir dénemi
secildiginde, izleyen yillardaki gelismeler hakkinda hatali sonuglara varilabilecegi gibi,
baz yil olarak isletmenin ¢ok basarisiz bir donemi secildiginde ise izleyen yillarda
isletmenin ¢ok basarili bir donem gecirdigi yanlisina diisiilebilir. Baz yilin se¢iminde
cesitli kriterler uygulanacagi gibi ge¢gmis ekonomik olaylar g6z dniine alinarak ve yilin

herhangi bir kriz donemini kapsamamasina dikkat edilmelidir.

Analizde baz anilacak temel yil cari donemden onceki yil seklinde olabilecegi
gibi ikiden fazla yilin birlikte alinacagi analizlerde temel bir yilda olabilir. Bir dnceki
yilin baz olarak alinmasinin sikintisi, ikiden fazla donemin incelenmesinde degisimin

kiimiile olarak goriillememesidir.'®

Baz yil belirlendikten sonra, baz yila ait mali tablo kalemleri endeks gibi
diistintilerek 100 kabul edilebilir. Daha sonra baz yili takip eden yillardaki mali tablo
kalemleri baz yila oranlanarak 100 ile ¢arpilir. Béylece uzun bir donem igin isletmenin
trendi ve degisiklikleri incelenmis olur. Trendi izlemenin bir diger yolu ise, her yil mali
tablo kalemlerindeki degisikliklerin daima bir Onceki yilin tutarima gore tespit

edilmesidir. Yani baz yil olarak bir énceki yil kabul edilecektir.'®®

Trend analizi, isletmenin zaman igerisindeki gosterdigi egilim hakkinda bilgi
vermesinin yani sira, sektorle karsilastirmada da kullanilmaktadir. Karsilagtirma,
isletmenin mali tablo kalemleri endekslerinin sektoriin ortalama endeksleri ile
mukayesesi seklinde yapilabilir. Yani sektoriin egilimi ile isletmenin egilimi
karsilastirilir. Baz yilin segilmesinde cesitli hesaplamalar da yapilabilir. Isletmenin
faaliyet gosterdigi endiistrideki firmalarin halka arz olduklar: tarihten itibaren mali tablo

kalemlerinin aritmetik ortalamasi alinarak her isletmeye ait ortalama mali tablolar

"85 Plewa Franklin ve Friedlob Thomas, “New Ways to Analyze Cash Flows”, The National Public
Accountant, (Subat-Mart 2002), s.26.
'8 Comlekgi Ferruh ve Bektore Sabri, a.g.e., 5.70.

98



bulunabilir. Bu her isletmeye ait ortalama mali tablolarin da aritmetik ortalamasi
aliarak endiistriye ait bir mali tablolar elde edilir. Sonucunda ise, analiz yaptigimiz
isletmenin ortalama endiistri mali tablosuna en yakin yila ait mali tablolarina sahip

oldugu yil1 baz y1l olarak alabiliriz.

Trend analizinin baz1 yetersizlikleri de mevcuttur. Birincisi, daha 6nce de
deginildigi gibi, isletme i¢in her yonden normal olan bir yil baz yil olarak se¢ilmelidir.
Ikincisi ise trend analizinin isletme hakkinda ilk bakista yanlis kanilarin dogmasma
olanak vermesidir. Ornegin, mali tablolarda yer alan bazi kalemlerdeki Onemsiz
degismeler bu yontemle asir1 sekilde ifade edilebilir. Bu yiizden trend analizi yapilirken

mali tablolarda yer alan kalemlerin tutarlarinin da incelenmesi daha faydali olacaktir.

3.1.4. Rasyolar

Rasyo, iki nicelik arasindaki akla uygun iligskidir. Bu iliski bir kesir seklinde
veya yiizde olarak ifade edilebilir. Diger deyisle isletmenin islevi veya yapisindaki
anlamli say1lar arasindaki iliskiye rasyo (oran) denir. Isletmenin finansal performansinin

dlciimleyip yorumlanmasinda en ¢ok kullanilan analiz yontemi rasyolar yontemidir.'®’

Isletmelerde finansal rasyo analizi iki tip karsilastirmayn icerir. Birincisi, ayni
firma i¢in analistin mevcut rasyo ile ge¢cmiste olan gelecekte olmasi beklenen rasyolar
arasinda bir karsilastirma yapmasidir. Ikinci karsilastirma yontemi de, firma
rasyolarmin aym1 zaman noktasinda benzer firma rasyolar1 ile ya da endiistri
ortalamalar1 ile karsilastirmayr Ongoriir. Boyle bir karsilastirma, firmanin diger
firmalarla kiyaslama durumu ve uygulamasi hakkinda bir deger tasir. Cesitli
endiistrilerdeki finansal rasyolar Robert Morris Associates, Dun ve Bradstreet ve cesitli
kredi acentalar1 ve ticari birlikler tarafindan yayimlanmaktadir."™ Aym endiistri
kolundaki firmalar genellikle benzer mali sorunlarla karsilasmis olduklarindan oranlarin

karsilastirilmasi anlamli sonuglar verebilmektedir.

187 Arat Emin, “2001-2003 Dénemleri Ticaret Bankalarmin Enflasyon Muhasebesine Gore Diizeltilmis
Finansal Tablolarinin Oranlar Yéntemi ile Analizi”, Mali Céziim, Say1:69, (Ekim-Aralik 2004), s.42.
'8 Horne Van C. James, Financial Management and Policy, 5. Baski, USA, 1980, s. 712.
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Oran analizini kullanirken unutulmamasi gereken bir nokta da, hi¢ bir
isletmenin tam anlamu ile diger isletmelerle mukayese edilemeyecegi, isletmenin mali
tablolarindan elde edilen bilgiler sonucunda hesaplanan oranlarin ge¢mis yillarin
performansini ortaya koyacagmi onemli olanin ise bu oranlardan yola ¢ikarak

isletmenin gelecekte gdsterecegi performansini tahmin edilmesi gerektigidir.

Mali tablolarda yer alan c¢esitli kalemler arasinda sayisiz denilebilecek kadar
oran hesaplamak biitiin kalemleri birbirleri ile karsilagtirmak olanaklidir. Ancak gerek
mali analistler gerekse isletme yoneticileri yoniinden 6nemli olan, isletmenin borg
O0deme giicii, finansal yapisi, karliligi, sermayenin, iktisadi varliklarinin verimli bir
sekilde kullanilip kullanilmadigi, biiylime hizi, nakit yaratma giici gibi konulardaki
sorulara 151k tutacak oranlarin hesaplanmasidir. Amaca ulastirmayan oranlarin

hesaplanasinin bir yarari ya da mantig1 yoktur.
3.1.4.1. Nakit Akim Rasyolar

Isletme faaliyetleri ile ilgili nakit akisi tutarlari ve nakit akis rasyolar

isletmelerin finansal durumlarini karsilastirmada 6l¢ii olarak kullanilabilmektedir.

Isletmenin daha saglikli ve doyurucu olarak nakit akim tablosu rasyolar
yardimiyla analiz edilebilmektedir. Asagida kullanilan rasyolar genel kabul gormiis

Giacomino ve Mielke’nin ¢aligmalarina dayanmaktadlr.189

1 Nakit Akis Yeterliligi Oran1 (NAYO)

Isletme Faaliyetlerinden Elde Edilen Nakit
INAYO = (Uzun Dénem Bor¢ Odeme + Varlik Satin Alma +Odenilen Kar Pay1)

Yeterlilik rasyosu olarak da ifade edilen nakit akis yeterliligi rasyosundan
sirketin bor¢larin1 6deyebilmesi, faaliyetlerini siirdiirebilmesi amaciyla gerekli olan

yatirimlarin1 yapabilmesi ve ortaklarina kar payr dagitimi amaciyla kullanabilecegi

'8 Y1lmaz Hiiseyin, a.g.e., s.186.
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diizeyde nakit yaratabilme durumunu incelemek amaciyla yararlanilabilir. Dénem
faaliyetlerinden elde etmis oldugu nakdin ne kadarinin stratejik nakit faaliyetlerine

yatirdig1 bu rasyo ile anlasilabilir. Bu rasyonun 1 olmasi yeterli goriilmektedir.

1 Satislarin IFEEN’e Doniisii Orani

Satislarin [IFEEN’e = Isletme Faaliyetlerinden Elde Edilen Nakit
Dontisii Orani Satiglar

Etkinlik rasyosu olarakta ifade edilen satislarin isletme faaliyetlerinden elde
edilen nakde (IFEEN) doniisii rasyosu satislarm “isletme faaliyetlerden elde edilen
nakit” tutarina katkismi gdstermektedir. Ornegin Satislarin IFEEN'ye doniis oran1 0,5
cikarsa ve isletmenin nakit girislerinin yalniz bor¢ 6deme amaclh kullandig1 varsayilirsa

isletmenin 2 hesap dénemi sonunu bor¢larinin kapatacagi varsayimina ulasilir.(1/0,5=2)
190

1 Faaliyet Gostergesi Oran1 (FGO)

IFEEN

FGO = :
Faaliyet Kar1

Faaliyet Gostergesi orani, donem faaliyetlerinin faaliyet karina olan etkisini

yani net karin faaliyetlerden elde edilen nakitler icindeki 6nemini gosterir.'”’

] Nakit Akis Verimi

. . N
Pay Bagina Nakit Akis yada |NAV = (Nakit Akis1*100)/Esas Sermaye
Hisse Senedi Fiyati Hisse Senedi Fiyati

NAV =

0 Yiicel Tiilay ve Kurt Giiliizar, “Nakit Déniisiim Siiresi,Nakit Yonetimi Ve Karlihik”, IMKB Dergisi,
Say1:22, Y11:2002, s.5.
" Erol Cengiz, a.g.e., s.77.
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Bu rasyo hisse senedi basina diisen bor¢lanmanin nakit akigina etkisi

. - 192
gosterir.

1 Nakit Bor¢ Kargilama Oran1 (NBKO)

(IFEEN - Kar paylari)
Toplam borglar

NBKO=

Pay da yer alan (IFEEN- Kar paylari) isletmenin kar paylarimi 6dedikten sonra
elinde bulunan IFEEN’i gostermektedir. Nakit Bor¢ Karsilama Oram cari nakit
akislariyla borglarin kag¢ yilda geri ddenebilecegini gosterecektir. Yiiksek oran likidite

1
acisindan olumludur.'”

"] Varlik Satin Alma (Capital Expenditure) Orani (VSAO)

IFEEN

VSAO= — -
Varlik Satin Alma I¢in Odenilen Nakit

Bu rasyo isletmenin sermaye harcamalarini i¢ kaynaklardan kargilama

yetenegini gostermektedir.

Isletmenin nakit iiretme yetenegi ile duran varlik yatirim harcamalar arasindaki
iligkiyi Olgmede kullanilan Onemli bir aractir. Bu oran 1’1 astigi firma yatirim
harcamalarindan sonra borg¢larini ve kar pay1 6deme yeterliligini gosterir. Baz1 endiistri

dallarinda konut ve otomotiv gb. donemsel oranlar goriilmekle birlikte bazi ilag ve gida

2" Erol Mikail, a.g.e, 5.103.
1% Y1lmaz Hiiseyin, a.g.e., s.188.
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gibi sektorlerin bu donemsellige uymadiglr ve beklenen 1 seviyesinden daha diisiik

ortalamalara da sahip olabilmektedir. '**

Rasyo ayni zamanda isletmenin uzun donemli sihhatini tahmin etmede
kullanilabilir. Rasyonun kiiclik olmasi durumunda isletme kaynaklarmin yatirimlara
kanalize edildigi sonucuna varilabilir. Rasyonun biiyiik olmasi1 ise tam tersi bir yorum
gerektirir. Yalniz burada yoruma gitmeden dnce, isletmenin biiyiime siirecine ve i¢inde
bulundugu endiistriye bakmamiz gerekir. Eger isletme yeni kurulmus ise bu oranin
dogal olarak kii¢iik olmasi1 gerekir. Ciinkii yeni kurulan, biiylime asamasindaki bir
isletmenin yatirim miktar1 yatirim miktar1 yarattigi kaynaga oranla biiyiik olacaktir.
Dolayist ile rasyo rakamu kiiciik olabilir. Diger taraftan isletme olgunlasmis bir kurum
ise durum tam tersi olur. Isletme nakit yaratms olup yarattigi kaynaga oranla fazla
yatirim yapmasi gerekmeyebilir. Diger bir noktada isletmenin kullandig1 teknoloji ile
ilgilidir. Isletme siirekli degisime ugrayan hassas bir teknolojiye sahipse, pazar rekabet
yapisini koruyabilmek i¢in siirekli yiiksek yatirnmlarda bulunmak zorunda kalabilir. Bu

nedenle isletmenin bu rasyosu diisiik olabilir.'”?

[0 Yatirim Yenileme Orani

Duran Varlik Yatirimlar

YYO =
Duran Varlik Amortismanlari

Yatirim yenileme orani, isletmenin kendisini yenileyip yenilemedigini
gostermesi acisindan onemlidir. Isletmenin kendisini yenilemesi uzun donem nakit
yaratmast ve yeterliligi agisindan zorunludur. Isletme siirekli sekilde kendisini

yenileyerek uzun dénem nakit yaratma potansiyelini arttrmalidar.'*®

1% Mills John ve Yamamura H. Jeanne, “The Power of Cash Flows”,Journal of Accountancy, Cilt:186,
Say1:4, (Ekim-1998), s.58.

15" Erol Cengiz, a.g.e., s.79.

1% Erol Cengiz, a.g.e., s.77.
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] Ortaklar ve Alacaklilar I¢in Nakit Yaratma Oran

[FEEN

NYO= -
( Toplam bor¢ + Oz sermaye)

Bu rasyo; isletme faaliyetleri ile, alacaklilar ve ortaklarin igletmeye yatirdigi
toplam fonlarin ne kadar1 ile nakit yaratabilme yetenegini gosterir. Rasyonun payi,
isletme sermayesindeki degisiklikler ve parasal olmayan diizeltmeler gergeklestikten
sonra gosterilen nakit akislarini, payda ise bilangonun pasifinin biitiinii yani toplam

yiikiimliiliikleri ifade eder.'”

Yukarida formiiliize ettigimiz ortaklar ve alacaklar i¢in nakit yaratma oranini

alt hesap grubu bazinda detaylandirmakta miimkiindiir.

i) Ortaklar I¢in Nakit Yaratma Orani1 (NYO)

IFEEN
OZ serrnaye

NYO=

Bu rasyo ortaklarin nakit olarak kazancini gosterir.

ii) Cari Borg¢ Karsilama Orani (CBKO)

CBKO- IFEEN CBKO- {FEEN

Ortalama Kisa Vad. Borg Ortalama Uzun Vad. Borg

Cari Bor¢ Karsilama Oraninin yliksek olmasi igletmenin likidite sorunu yagama
thtimalini azaltir. Oranin 1 olmasi iyidir ¢linkii bu, isletmenin tiim cari ylikiimliiliiklerini

i¢ kaynaklardan saglanan nakit akimi ile karsiliyabilcegini gosterir. Uzun vadeli olarak

7 Mills John ve Yamamura H. Jeanne, a.g.e., s.55.

104



hesaplanan ise isletmenin finansal esnekligi ile ilgili bilgi verir. Oranin yiiksekligi
vadesi gelen borglar1 6deme konusunda isletmenin sikinti yasamayacagi anlamina
gelmektedir. Isletmenin dis kaynaklardan saglanan fonlar1 limitli hale geldiginde yada
maliyetleri ¢ok arttiginda bile borglarim1  6deyip, faaliyetlerini  siirdiirlip

siirdiiremeyecegi konusunda mali analiste fikir verir. '*®

1 Yukarida da ifade edildigi gibi nakit akim tablosu ile bilanco kalemlerinin
birlikte harmanlayarak anlamli sonuglar ¢ikarilabilecegi gibi bilanco kalemlerinden
yararlanarak elde edebilecegimiz tek basina anlam ifade eden isletmenin nakit durumu
hakkinda mali analistlere fikir verebilecek oranlar gliniimiizde kullanilmaktadir. Baslica

oranlar agagida belirtilmistir. 199

i)
Nakit ve Nakit Benzerleri + Serbest Menkul Degerler
Kisa Siireli Yabanct Kaynaklar

Nakit oran1 olarak da nitelendirilen s6z konusu oran, para mevcudu ile para

benzerlerinin kisa siireli borglara boliinmesi ile hesaplanmaktadir.

Hesaplanan oran likidite oranina benzese de likidite oranina kiyasla alacaklarin
nakit oraninda payda yer almamasi sebebi ile ilgili orandan daha duyarli ve kesin bir
Olcii olarak kabul edilmektedir. Bu oran isletmenin satislarinin durmasi ve alacaklarinin
tahsil edilememesi halinde borg¢larin1 6deme giiciinii gostermektedir. Oranin 1:1 olmasi
isletmenin borg¢larmin tamamini nakit ve nakit benzeri varliklar ile karsiliyabilecegini
ifade eder. Ancak bu kadar yiiksek likidite isletmeler i¢in gerekli olmadigi gibi alternatif
maliyeti de ¢ok yliksektir. Gelismis tilkelerde bu oran 0,20 olarak kabul edilir.

ii)
Nakit ve Nakit Benzerleri + Serbest Menkul Degerler
Varliklar Toplami

198 Giicenme Umit ve Arsoy Poroy Aylin, a.g.e., s.71.
199 Akgii¢ Oztin, a.g.e., 5.404.
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Toplam varliklarin ylizde ka¢inin nakit ve nakit benzeri degerlerin olusturdugu

gosterir.

iii)
Nakit ve Nakit Benzerleri + Serbest Menkul Degerler
Satiglar

Net satiglar hasilatinin yiizde kaginin nakit ve nakit benzeri olarak tutuldugunu

gosterir.

Nakit durumu ile ilgili belirtilen oranlarin yiiksekligi firma likidite riski
acisindan olumlu gostergeler olmasina karsin likit olmanin alternatif bir maliyeti oldugu
ve finansal yonetimde risk ile karliligin bagdastirilmasi gerektigi goz Oniinde

tutulmalidir.2%

3.2. Serbest Nakit Akisi

Nakit akis1 analizinde ¢ok sik kullanilan kavramlardan biride serbest nakit
akisidir (free cash flow). Firmanin zorunlu yapmasi gerektigi tiim nakit c¢ikislarini
(duran varlik yatirimlari, isletme sermayesi ve zorunlu diger giderler) gerceklestirdikten

sonra firma yoneticilerinin ihtiyari olarak kullanabilecegi nakit  tutarim1 ifade
201

etmektedir.
Isletme Faaliyetlerinden Elde Edilen Nakit
Eksi Firmanin ana kapasitesini korumak ve devam ettirmek
icin gerekli olan yeni yatirimlara iliskin nakit ¢ikiglari
Eksi Hisse senedi sahiplerine kar dagitim
Serbest Nakit Akimi

Matematiksel olarak serbest nakit akigini asagidaki gibi formulize edebiliriz.

FCF=E:+NCC:-AWC (- AFA¢

20 Akgii¢ Oztin, a.g.e., 5.405.
' Prinsloo Frans ve Rosenberg David, “Free Cash Flow: a Panacea of Financial Analysis”,
Accountancy SA, (Eyliil, 2004), s.12.
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Burada FCF ., llgili donemdeki serbest nakit akimi, E : Ilgili dénemdeki
isletme faaliyetlerinden elde edilen nakdi, NCC ¢ parasal olmayan kalemlerin donem
icerisindeki bakiyesini, AWC ¢ donem igerisindeki varliklardaki yeni yatirimlari, AFA ¢

dénem icerisindeki duran varlik degisimlerini temsil etmektedir.***

Eger parasal olmayan kalemlerdeki degisiklik yalniz amortismani ihtiva

ediyorsa;
FCF+=E:- ABVCA - ABVFA
Ya da;
FCF:=E:- ABVTA

A BVCA ¢, donem igerisinde donen varliklarin degerinde gerceklesen degisimi,
A BVFA ¢ ; donem igerisindeki duran varliklarin degerindeki degisimi, A BVTA ¢

dénem icerisindeki toplam varliklardaki degisimi ifade etmektedir.**

Yukarida ifade ettigimiz serbest nakit akiglarinin ihtiyari olarak kullanilmasi ile

ifade edilmek istenen;zo4

- Borg 6demeleri ve pay sahiplerine kar pay1 dagitima,
- Pay senedi geri alimu,

- Isletmenin firma ile ilgili duran varlik yatirimlar1 ve edinimleri, menkul

kiymet alimlar1 gibi yapilan 6demeler i¢in kullanilacak nakdi ifade etmektedir.

Firmanin serbest nakit akim tutar1 ne kadar biiyiikk olursa isletmenin borg
O0deme kabiliyeti kar pay1 6demeleri de o denli rahat olacagindan firma i¢in de o derece

sagliklidir denilebilmektedir. Firmanin biiyiikliigii ve finansal esnekligi serbest nakit

205

akimi ile ayni dogrultudadir.”™ Firmalarin kredilendirme kuruluslarinca yapilan

202
203
204
205

Kousenidis Dimitrios, a.g.e., s.649.

Kousenidis Dimitrios, a.g.e., s.649.

Prinsloo Frans ve Rosenberg David, a.g.e., s.12.

Bernstein A. Leopold ve Wild J. John, Financial Statement Analysis, Boston:[rwin McGraw-
Hill, 1998, 5.370.
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arastirmalarda serbest nakit akimlarinin pozitiften negatife donmesi isletmenin gelecegi

ile ilgili beklentileri de negatif yonde degistirmektedir.”*

3.3. Nakit Doniis Siiresi

Finansmandaki temel prensiplerden biri, nakdin miimkiin oldugunca c¢abuk
toplanip 6demelerin de olabildigince ileriye atilmasidir. Nakit yonetiminin bu temeli

nakit déniis siiresine dayanmaktadir.”®’

Buna gore asagida ifade edildigi iizere nakit donilisiim siiresi (NDS) su

formiille gosterilir.
NDS = AOTS + SOTS - KVBOOS

AOTS = Alacaklarin ortalama tahsilat siiresi (Yillik giin sayisi/Alacak devir
hiz1)

SOTS = Stoklar1 ortalama tutma stiresi (Y1llik giin sayis1/Stok devir hiz1)

KVBOOS = Kisa vadeli borglarin ortalama &deme siiresi (Yillik giin

sayist/Kisa vadeli bor¢ devir hiz1)

NDS’nin pozitif bir deger almasi s6z konusu isletmenin bor¢lanma ihtiyacinda
oldugunun gostergesidir. Amaclanan ise isletmelerin NDS’lerinin negatif olmasidir.
Negatif deger ortalama 6deme siiresinin, faaliyet uygulama siiresi olarak ifade edilen

alacak ve stok tahsilat siirelerinden daha fazla oldugunun gostergesidir.

Belt (1985), ABD isletmelerinde nakit doniis siireleri incelenerek, perakende
ve toptan ticaret isletmelerinin nakit doniis siirelerinin imalat sanayinde yer alan
isletmelere gore daha kisa oldugu ve durgunluk donemlerinde nakit doniis silirelerinin

arttig1 sonucu bulunmustur.

2% Dennis Michael C., “Understanding Cash Flow Statements”, Business Credit, Cilt:94, Say1:1, (Ocak
1994), s.41.

27 fseri Miige ve Chambers Nurgiil, “Uretim ve Perakende Ticaret Sektorlerinin Nakit Doniisiim
Siireclerinin irdelenmesi,” Mali Céziim, Say1:62, (Ocak-Mart 2003), 5.89.
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Besley ve Meyer (1987), isletme sermayesi hesaplar1 ve nakit doniis siiresi ile
isletmenin faaliyet gosterdigi sektdr ve enflasyon orani arasindaki iligkiler incelenmistir.
Arastirma sonucuna gore, nakit doniis siiresinin sektorlere gore farklilik gosterdigi tespit

edilmistir. **®

Nakit akiglar; isletme faaliyetleri, yatirim faaliyetleri ve finansman faaliyetleri
olarak kendi icerisinde siniflandirilir. Faaliyetlerden dogan nakit akimlar1 gelir ve
giderlerde, vergilerde ve isletme sermayesinde olusabilecek degisikliklerden etkilenir.
Firmanin faaliyetlerinden dogan nakit akimlarini genel olarak su sekilde formiiliize

edebiliriz.””
AOCF= (AR-AE-AD) (1-r) + AD -ANWC
AOCF: Isletme faaliyetlerinden elde edilen nakit akislarini,
AR: Gelirlerdeki degisikligi,
AE: Giderlerdeki degisikligi,
AD: Amortismanlardaki degisikligi,
r : Vergi oranini,
ANWC: Isletme sermayesindeki degisikligi ifade eder.
3.4. Yatirnmlardan Dogan Nakit Akisi

Isletmelerin yatirim yapilmasina karar vermede dnemli adimlardan biri, yatirrm
icin gerekli harcamalarin ve yatirim projesi hayata geg¢irildiginde olusacak nakit
giriglerinin dnceden tahmin edilmesidir. Yatirimlar sonucu elde edilecek nakit girisleri
normalde yillara dagilir ve yatirimin degerlendirilmesinde her yila iliskin nakit girisleri
tahmin edilir. Isletmenin yatirnmlarmi digsal kaynaklarla finanse etmesi yiiksek

maliyetlerin olusmasina sebep olmakta, bu nedende isletmelerin nakit akimlarma

298 Benli Keskin Yasemin, “Sektorel Farkliliklarin Oranlar Uzerindeki Etkisi”, Gazi Universitesi ESEF
Dergisi, Say1:16, Y11:2005, s.16.
29 Chambers Nurgiil, a.g.e., 5.54.
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bagimli kalmalarmma yol agmaktadir. Yatirimin baslangicinda duran varliklar satin
alindiginda bir nakit ¢ikisi, yatirimin ekonomik dmriiniin sonunda ise nakit girisi yada
cikist olusabilecektir. Nakit akislart varlik alimlar1 ve varlik satiglarina gore kendi
icerisinde degiskenlik gosterebilir. Bir varligin edinimi s6z konusu oldugunda dogacak
nakit akiminin varlig1 satin alma maliyeti, tasima ve yer degistirme giderleri ve varligin
edinimi dolayis1 ile devletin sagladigi vergi kolayligi olmak iizere li¢ ana grupta
toplanabilir. Varlik edinimi sirasinda bu varlik i¢in ge¢mis yillarda yapilan aragtirma
giderleri olabilir. Bu giderler simdiye kadar yapilmis gergeklesmis giderler olup
gelecekte firmanin nakit akisina etki etmemektedir. Bu tiir projeler batik maliyet olarak
adlandirilir ve degerlendirmede dikkate alinmaz. Varligin elden ¢ikarilmasi ise iki tiirlii
gerceklesebilir. Bunlardan ilki eskiyen varligin yenilenmesi i¢in var olanin elden
¢ikarilmasidir. Elden ¢ikarma sonucu olusan deger hurda degeridir ve bu deger bir firma
icin ekonomik Omriinii tamamlamisken digerleri i¢in hala ekonomik olma O6zelligini
koruyabilir. Ikinci durum ise firmanin eskiyen varhigi satamamasi ve fabrika disina
tagima zorunlulugunun olugmasidir. Firma birinci durumda nakit girisi saglarken, ikinci

durumda ise nakit ¢ikisi olusmaktadir.

Varlik alimi1 ve varlik satisinin nakit akisi ile olan iliskisi asagida gibi ifade

edilebilir.

Varliklarin Varlik Satin Tasima Ve Saglanan Vergi
Ediniminden Dogan = Alma Maliyeti + Yerlestirme - Kolaylig1

Nakit Akimi Giderleri

Varliklarin Satislardan Satis Satisa Bagl Vergi
Satisindan Dogan = Saglanan Nakit - Harcamalari - Odemesi

Nakit Akimi

Analiz bacaginin en 6nemli basamaklarindan biri, firmalarin gelecegini 6nemli
Olciide etkileyen yeni yatirimlar olusturmaktadir. Alinan bir karara bagl olarak firmanin
gelecekte nakit ¢ikigina ya da nakit girigsine sebebiyet verecektir. Bir yatirim projesinin

nakit akimi, projenin kabul edilip uygulandigi ya da projenin vazgecilmesi durumunda
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firmanin nakit akimlar1 arasindaki fark olarak tanimlanabilir ve asagidaki sekilde

. ... 210
gosterilir.

Projenin Nakit Akimi1 = Projenin Kabul Edildiginde - Projeden Vazgecildiginde
Firmanin Nakit Akimi1 Firmanin Nakit Akimi

Yeni bir yatinm yapildiginda firmanin beklentisi, gelecekteki nakit
akimlarinin, yeni yatirrmin olmadig1 duruma gore daha yiiksek diizeyde seyretmesidir.

Bunun tersi durumda yeni bir yatirim yapmak biiyiik bir anlam tagimayabilir.

Firmanin bir projeyi kabul ettiginde, projenin firmanin nakit akimlarini
arttirmas1 beklenmektedir. Artan nakit akisi hesaplanirken, Oncelikle projenin omrii
boyunca her yil i¢in projenin uygulanmasi ya da vazgecilmesi durumda gergeklesecek

nakit akimlar1 ayri ayri belirlenir. Bu durum asagidaki sekilde ifade edilebilir.*""
Crt = [(R1-Ror)-(C12-Cor)-(D1£-Dox) | (1-T)+H(D1£-Dox)
Crt = t doneminde projenin faaliyetlerinden dogan nakit akima,
R1 = Proje kabul edildiginde firmanin elde edecegi nakit gelir,
Ro = Proje kabul edilmediginde nakit gelir,
C1 = Proje faaliyete gegtiginde nakit maliyetler,
Co = Proje faaliyete gegmediginde nakit maliyetler,
D1 = Proje kabul edildiginde amortismanlar,
Do = Proje kabul edilmediginde amortismanlar,

T= Vergi Orani.

1% Brigham F. Eugene ve Gapenski C. Louis, Financial Management, 8. Baski, USA: The Dryden
Press, 1997, 5.429.
2! Chambers Nurgiil, a.g.e., 5.57.
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Bir diger husus ise; firmanin yatirim yapildiktan sonraki piyasa degeridir.
Gelecekteki nakit akimi, nakit akimimin zamani ve nakit akimlarini 1skonto edecek ya da

zamana uyarlayacak 1skonto orani piyasa degerini belirleyen faktorler olarak karsimiza

cikmaktadir.

Firmanin piyasa = Projenin faaliyet sonucunda - Yatirimin nakit akiminin
degerindeki elde edilen nakit akiminin bugiinkii degeri
degisiklik bugiinkii degeri

Yukarida ifade ettigimiz gibi firmanin piyasa degeri ile nakit akimlarmin
1skonto orani arasindaki iliskiden bahsedilmistir. Bu iskonto orani olarak sermaye
maliyeti alindiginda, gelecekteki beklenen nakit akislarinin iskonto edilmesi ile firma

degeri tahmin edilebilir. Buna gore firma degeri asagidaki sekilde ifade edilebilir.”'?

Firma Degeri = ), Firmanin nakit akimlari
=1) ( I+Agirlikli ortalama sermaye maliyeti)

212 Chambers Nurgiil, a.g.e., 5.58.
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4. UYGULAMA

Sermaye Piyasas1 Kurulu tarafindan yayimnlanan sermaye piyasas1 mevzuatinda
acikca ifade edildigi gibi UMS cercevesine bagli kalinarak asagida nakit akim
tablosunun hazirlanmasina iliskin bir uygulama, gerekli olan ilgili mali tablolar dipnot

bilgileriyle birlikte yer almaktadir.
4.1. Sermaye Piyasas1 Mevzuatinda Nakit Akim Tablosunun Yeri

Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan diizenlenen ve yayinlanan Sermaye
Piyasasinda Finansal Raporlamaya {liskin Esaslar Teblig Ikinci Boliim Besinci
Maddeye gore “Isletmeler, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararasi
Mubhasebe/Finansal Raporlama Standartlarini uygularlar ve finansal tablolarin Avrupa
Birligi tarafindan kabul edilen haliyle UMS/UFRS’lere goére hazirlandigr hususuna
dipnotlarda yer verirler. Bu kapsamda, benimsenen standartlara aykiri olmayan,
TMSK’ca yayimlanan TMS/TFRS esas alinir” denmekte, yapilan uygulama da bu

esaslar kapsaminda sekillenmektedir.

Asagida s6z konusu teblige gore diizenlenmesi zorunlu olan IMKB’de
(Istanbul Menkul Kiymetler Borsas1 ) islem goren bir isletmenin 30.06.2007 tarihi
itibari ile Nakit Akim Tablosu ve hazirlanmasi i¢in gerekli olan mali tablolar ve ilgili

dipnot bilgilerini igeren bir 6rnek yer almaktadir.
4.2. Nakit Akim Tablosunun Hazirlanmasi Ve Sunumu

Nakit akim tablosunun hazirlanmasina iliskin olarak farkli yontemler olmakla
birlikte SPK mevzuatinin belirttigi ve IMKB’de islem goren firmalarin hazirlatma
zorunda oldugu UMS/UFRS c¢ergevesinde bagimsiz denetim sirketlerinin onay1
dahilinde kamuoyuna duyurulan mali tablolarinda ortak olan sunum sekli uygulamanin

gergevesini olusturmaktadir.

Nakit akislarinin raporlanmasinda mali tablo kullanicilarina yontem belirleme
konusunda direkt ve endirekt metottan birini segmede serbestligi saglanan UMS-7’ye
gbre uygulamada iilkemizde halka agik firmalarinin kullandig1 endirekt yontem kistas

alinacaktir.
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Ornegimizde XXX A.S.’nin asagida belirtilen dénem sonu gelir tablosu ve
bilangosundan yola ¢ikarak asamalar halinde nakit akim tablosu olusturulacak ve sonug

degerlendirilecektir.

114



KONSOLIDE BILANCO Cari Dénem Onceki Dénem
Bagimsiz Denetimden | Bagimsiz Denetimden
VARLIKLAR Gecmis Gecmis
30.06.2007 31.12.2006
Cari / Donen Varhklar 74.922.896 78.197.119
Nakit Ve Nakit Benzerleri 448.444 473.391
Menkul Kiymetler (Net) - 217.201
Ticari Alacaklar (Net) 37.440.951 39.530.828
Finansal Kiralama Alacaklar1 (Net) - -
Iliskili Taraflardan Alacaklar (Net) 4.100.508 7.346.980
Diger Alacaklar (Net) 90.643 53.833
Canli Varliklar (Net) - -
Stoklar (Net) 27.543.812 26.327.120
Devam Eden Insaat Sézlesmelerinden - -
Alacaklar (Net)
Ertelenen Vergi Varliklari - -
Diger Cari/Donen Varliklar 5.298.538 4.247.766
Cari Olmayan / Duran Varhklar 117.525.892 124.390.309
Ticari Alacaklar (Net) 28.481 28.481
Finansal Kiralama Alacaklar1 (Net) - -
Iliskili Taraflardan Alacaklar (Net) - -
Diger Alacaklar (Net) - -
Finansal Varliklar (Net) 290.012 697.374
Pozitif / Negatif Serefiye (Net) 3.167.371 3.203.198
Yatirim Amagli Gayrimenkuller (Net) - -
Maddi Varliklar (Net) 109.338.439 115.607.261
Maddi Olmayan Varliklar (Net) 4.675.663 4.853.995
Ertelenen Vergi Varliklari - -
Diger Cari Olmayan/Duran Varliklar 25.926 -
Toplam Varhklar 192.448.788 202.587.428
Tablo 9 : XXX A.S. Ozet Konsolide Bilango-Aktif
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KONSOLIDE BiLANCO Cari Dénem Onceki Dénem
Bagimsiz Denetimden | Bagimsiz Denetimden
Gecmis Gecmis
30.06.2007 31.12.2006
YUKUMLULUKLER 72.640.677 80.366.341
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 55.904.945 61.145.282
Finansal Borglar (Net) 33.899.020 30.144.717
Uzun Vadeli Finansal Bor¢larin Kisa Vadeli 8.193.634 10.498.773
Kisimlari (Net)
Fin. Kiralama Islemlerinden Borclar (Net) - -
Ticari Borglar (Net) 6.040.467 8.900.912
[ligkili Taraflara Borglar (Net) 4.738.814 7.527.834
Diger Finansal Yiikiimliiliikler (Net) - -
Alman Avanslar 561.692 2.031.318
Devam Eden Insaat Sozlesmeleri Hakedis -
Bedelleri :
Borg Karsiliklari 1.128.088 969.195
Ertelenen Vergi Yikimliiligi - -
Diger Yikimliiliikler (Net) 1.343.230 1.092.533
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 16.735.732 19.201.059
Finansal Borglar 10.280.323 13.355.472
Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar - -
Ticari Borglar - -
[liskili Taraflara Borglar - -
Diger Finansal Yiikiimliiliikler (Net) - -
Alinan Avanslar - -
Borg Karsiliklari 465.576 421.112
Ertelenen Vergi Yukiimliligi 5.449.833 5.424.475
Diger Yikiimliilikler - -
ANA ORTAKLIK DISI PAYLAR 6.878.146 6.443.262
OZSERMAYE 112.929.965 115.777.825
Sermaye 37.800.000 37.800.000
Karsihikh Istirak Sermaye Diizeltmesi - -
Sermaye Yedekleri 117.812.182 117.812.182
Hisse Senetleri Ihra¢ Primleri - -
Hisse Senedi Iptal Karlari - -
Yeniden Degerleme Fonu - -
Oz Sermaye Enflasyon Diizeltmesi Farklar: 117.812.182 117.812.182
Birikmis Kar/Zarar ve Yasal Yedekler 5.175.636 5.097.148
Yasal Yedekler 528.881 450.393
Statii Yedekleri - -
Olaganiistii Yedekler 4.646.755 4.646.755
Ozel Yedekler - -
Yabanci Para Cevrim Farklar - -
Net Donem Kari/Zarari (2.847.860) (3.816.020)
Gecmis Yillar Kar/Zararlar (45.009.993) (41.115.485)
Toplam Oz Sermaye ve Yiikiimliiliikler 192.448.788 202.587.428
Tablo 10 : XXX A.S. Ozet Konsolide Bilango-Pasif
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KONSOLIDE GELiR TABLOSU

Cari Donem

Onceki Donem

Bagimsiz Denetimden

Bagimsiz Denetimden

Gecmis Gecmis
01.01.2007 01.01.2006
30.06.2007 30.06.2006

ESAS FAALIYET GELIRLERI

Satig Gelirleri (Net) 63.484.458 59.425.123
Satiglarin Maliyeti (-) (60.861.123) (55.446.661)
Esas faaliyetlerden Diger

Gelirler/Faiz+temettii+kira (net) - -
BRUT SATIS KARI/ZARARI 2.623.335 3.978.462
Faaliyet Giderleri (-) (4.465.450) (4.248.271)
NET ESAS FAALIYET KARI/ZARARI (1.842.115) (269.809)
Diger Faaliyetlerden Gelir ve Karlar 8.395.597 8.938.426
Diger Faaliyetlerden Gider ve Zararlar (-) (4.925.592) (7.439.551)
Finansman Giderleri (-) (4.156.018) (12.225.349)
FAALIYET KARI/ZARARI (2.528.128) (10.996.283)
Net Parasal Pozisyon Kar/Zarar1 - -
ANA ORTAKLIK DISI PAY (294.374) (255.264)
VERGI ONCESI KAR/ZARARI (2.822.502) (11.251.547)
Vergiler (25.358) 4.446.273
NET DONEM KARI/ZARARI (2.847.860) (6.805.274)
HIiSSE BASINA KAZANC (0,00008) (0,00018)

Tablo 11: XXX A.S. Ozet Konsolide Gelir Tablosu
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4.2.1. On Hazirhk Tablosu

Nakit Akim Tablosu hazirlamaya baslamadan 6nce bir 6nceki donem sonu ile
cari donem sonu bilangosu baz alinarak kalemler arasindaki degisimler hesaplanir.

Degisimlere ait tablo uygulamada NAT 6n hazirlik tablosu olarak adlandirilacaktir.

On hazirlik tablosunda iki donemin 6zet bilangolarinin ayni hesaplara ait
farklarin belirlenmesine dayanmaktadir. Bu tablodan elde edilen rakamlarin bir kismi
aynen kullanilmakla birlikte bir kisminda ¢esitli eleminasyonlara gidilecek dipnot

bilgilerinden yola ¢ikarak detaylar {izerinden hesaplamalar yapilacaktir.

Asagida 30.06.2007 donemine ait nakit akim 6n hazirlik tablosunun
hazirlanmasi i¢in hesap kalemlerinin iki donem arasindaki farki alinacaktir. Uygulama

asagidaki gibi bilangonun aktifi ve pasifi olarak tablo seklinde belirtilmistir.
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KONSOLIDE BIiLANCO Cari Dénem | Onceki Dénem
Bagimsiz Bagimsiz Fark
Denetimden | Denetimden
VARLIKLAR Gecmis Gecmis
30.06.2007 31.12.2006 (2006-2007)
Cari / Donen Varhklar 74.922.896 78.197.119
Nakit Ve Nakit Benzerleri 448.444 473.391 24.947
Menkul Kiymetler (Net) - 217.201 217.201
Ticari Alacaklar (Net) 37.440.951 39.530.828 2.089.877
Finansal Kiralama Alacaklari (Net) - - -
[liskili Taraflardan Alacaklar (Net) 4.100.508 7.346.980 3.246.472
Diger Alacaklar (Net) 90.643 53.833 (36.810)
Canli Varliklar (Net) - - -
Stoklar (Net) 27.543.812 26.327.120 (1.216.692)
Devam Eden Insaat Sozlesmelerinden Alacaklar - - -
(Net)
Ertelenen Vergi Varliklar - - -
Diger Cari/Donen Varliklar 5.298.538 4.247.766 (1.050.772)
Cari Olmayan / Duran Varhklar 117.525.892 124.390.309
Ticari Alacaklar (Net) 28.481 28.481 -
Finansal Kiralama Alacaklar1 (Net) - - -
[liskili Taraflardan Alacaklar (Net) - - -
Diger Alacaklar (Net) - - -
Finansal Varliklar (Net) 290.012 697.374 407.362
Pozitif / Negatif Serefiye (Net) 3.167.371 3.203.198 35.827
Yatirim Amagli Gayrimenkuller (Net) - - -
Maddi Varliklar (Net) 109.338.439 115.607.261 6.268.822
Maddi Olmayan Varliklar (Net) 4.675.663 4.853.995 178.332
Ertelenen Vergi Varliklar - - -
Diger Cari Olmayan/Duran Varliklar 25.926 - (25.926)
Toplam Varhklar 192.448.788 202.587.428
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KONSOLIDE BiLANCO Cari Dénem | Onceki Dénem
Bagimsiz Bagimsiz Fark
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
30.06.2007 31.12.2006 (2007-2006)

YUKUMLULUKLER 72.640.677 80.366.341
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 55.904.945 61.145.282
Finansal Borglar (Net) 33.899.020 30.144.717 3.754.303
Uzun Vadeli Finansal Borg¢larin Kisa Vadeli
Kisimlari (Net) 8193634 10498773 (2.305.139)
Fin. Kiralama Islemlerinden Borclar (Net) - - -
Ticari Borglar (Net) 6.040.467 8.900.912 (2.860.445)
[liskili Taraflara Borglar (Net) 4.738.814 7.527.834 (2.789.020)
Diger Finansal Yiikiimliiliikler (Net) - - -
Alinan Avanslar 561.692 2.031.318 (1.469.626)
Devam Eden Ins. Sézls. Hakedis Bedelleri - - -
Borg¢ Karsiliklar 1.128.088 969.195 158.893
Ertelenen Vergi Yukiimliligi - - -
Diger Yikiimliiliikkler (Net) 1.343.230 1.092.533 250.697
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 16.735.732 19.201.059 (2.465.327)
Finansal Borglar 10.280.323 13.355.472 (2.535.149)
Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar - - -
Ticari Borglar - - -
Iliskili Taraflara Borglar - - -
Diger Finansal Yiikiimliiliikler (Net) - - -
Alinan Avanslar - - -
Borg Karsiliklari 465.576 421.112 44.464
Ertelenen Vergi Yukiimliligi 5.449.833 5.424.475 25.358
Diger Yikiimliilikler - - -
ANA ORTAKLIK DISI PAYLAR 6.878.146 6.443.262
OZSERMAYE 112.929.965 115.777.825 (2.847.860)
Sermaye 37.800.000 37.800.000
Karsihkh Istirak Sermaye Diizeltmesi - -
Sermaye Yedekleri 117.812.182 117.812.182
Hisse Senetleri Ihra¢ Primleri - -
Hisse Senedi Iptal Karlari - -
Yeniden Degerleme Fonu - -
Oz Sermaye Enflasyon Diizeltmesi Farklar: 117.812.182 117.812.182
Birikmis Kar/Zarar ve Yasal Yedekler 5.175.636 5.097.148
Yasal Yedekler 528.881 450.393
Statii Yedekleri - -
Olaganiistii Yedekler 4.646.755 4.646.755
Ozel Yedekler - -
Yabanci Para Cevrim Farklar - -
Net Donem Kari/Zarari (2.847.860) (3.816.020)
Gecmis Yillar Kar/Zararlar (45.009.993) (41.115.485)
Toplam Oz Sermaye ve Yiikiimliiliikler 192.448.788 202.587.428

Tablo 12: XXX A.S. Nakit Akim On Hazirlik Tablosu
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4.2.2. Nakit Akim Tablosunun Hazirlanmasi

Nakit Akim  Tablosunun hazirlanmas1 asamalar halinde asagida

detaylandirilacaktir.
Net Donem Kari (Zarar)

Isletmenin faaliyet dénemine iliskin vergi sonrasi kar yada zararinin izlendigi
hesap olan Net donem zarari, nakit akim tablosuna bilangodan yada gelir tablosunda
ilgili doneme ait tutarin alinmasi ile gosterilir. 30.06.2007 tarihi itibari ile (2.847.860)
TL’dir. Gelir tablosundan aldigimiz donem zarari (kar1) tutari, endirekt yonteme gore

hazirlanan nakit akim tablosunun baslangicini olusturmaktadir.
Donem Bagi ve Donem Sonu Nakit Deger

Donem basi ve donem sonu nakit mevcudu isletmenin ilgili donemdeki kasa,
banka, alinan cekler, verilen c¢ekler ddeme emirleri ve diger hazir degerler ismi ile
toplanan hesap kalemleri hazir degerler baslig1 altinda gruplandirilan likidite derecesi
yiiksek varliklar1 temsil etmektedir. Nakit Akim Tablosunda Dénem Basi1 Nakit
Degerleri; 31.12.2006 tarihi itibari ile gdsterilen donem sonu bakiyesi 473.391 TL cari
donemin donem bagi bakiyesini olusturmaktadir. Donem sonu bakiyesi ise 30.06.2007
tarihi itibari ile hazir degerler olarak bilancoda yer alan 448.444 TL ile ifade
edilmektedir. Bakiyeler NAT formatinda ilgili kisimlara herhangi bir eleminasyona tabi

tutulmadan yazilmaktadir.
Diizeltmeler

Diizeltme kalemleri isletmede reel herhangi bir nakit girisi yada ¢ikisina neden
olmayan, ilgili olduklar1 hesaplar1 diizenleyici nitelige sahip hesaplar1 ifade etmektedir.
Bunlar; Amortismanlar, Kidem Tazminati, Alacak Senetleri Reeskontu, Siipheli Alacak
Karsilig1, Stok Deger Diisiikliigii Karsiligi, Bor¢ Reeskontu, Dava Karsiliklari, Kur

Farki Kar/Zarar1 gibi kalemlerden olugmaktadir.
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Net Donem Kar/Zararina yukarida ifade ettigimiz diizeltme kalemleri
eklendiginde, isletme sermayesinde degisiklikler Oncesi faaliyet kar1 tutarina

ulagilmaktadir.

Uygulamada yer alan diizeltme kalemleri asagida detayli olarak ifade

edilmistir.
Birikmis Amortismanlar

Nakit akim tablosunun amortismanlar baslig1 altinda yer alan bakiye, donem
icerisinde hesaplanan maddi duran varlik (MDV) ve maddi olmayan duran varliklara
(MODV) ait amortisman tutarindan olusmaktadir. Tutarlar gider niteliginde olmasina
karsin, gercekte herhangi bir nakit ¢ikisi gergceklesmedigi icin donem sonu ile donem
bas1 arasinda gerceklesen amortisman tutarindaki artig/azalis, tabloda diizeltmeler
baslig1 altinda gosterilir. Dénem amortismani, maddi/maddi olmayan duran varlik
alimlar1 ve Maddi /Maddi Olmayan Duran Varlik Cikiglar1 Net degerleri dipnot bilgileri
MDV/MODYV Hareket tablolarindan elde edilen verilerle NAT' a yazilir.

Firmanin ilgili donemine ait MDV/MODV hareket tablosunda amortisman

giris ve ¢ikiglar asagidaki gibi gosterilmistir.

Maddi Duran Varhklar

31.12.2006 . 30.06.2007
Aktif Deger Bakiye Ilaveler Cikislar| Bakiye|
Arazi ve Arsalar 6.662.150 - - 6.662.150
Yeralt1 Yeriistii Diizenleri 300.451 - - 300.451
Binalar 25.798.737 872.399 - 26.671.136
Makine Tesis ve Cihazlar 242.570.708 715.616 (137.765) 243.148.559
Tagitlar 2.562.958 50.523 (15.500) 2.597.981
Doseme ve Demirbaglar 6.701.607 72.976 - 6.774.583
'Yapilmakta Olan
Yatirimlar 7.028.263 - (352.966) 6.675.297
Verilen Avanslar 93.763 - (4.650) 89.113
Toplam 291.718.637 1.711.514 (510.881) 292.919.270
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Birikmis 31.12.2006 30.06.2007
Amortismanlar Bakiye Ilaveler| Cikaglar Bakiye
Arazi ve Arsalar - -
YeraltiYeriistii Diizenleri (28.583) (3.004) - (31.587)
Binalar (3.406.763) (259.441) - (3.666.204)
Makine Tesis ve Cihazlar (167.282.502)] (6.871.941) 39.094 (174.115.349)
Tagsitlar (1.814.293) (81.168) 1.550 (1.893.911)
Doseme ve Demirbaglar (3.579.235) (294.545) - (3.873.780)
Toplam (176.111.376)| (7.510.099) 40.644 (183.580.831)
MDYV NET 115.607.261 109.338.439

Tablo 13 : XXX A.S. Maddi Duran Valiklar Ve Birikmis Amortsimanlar Hareket Tablosu

Maddi Olmayan Duran Varhklar

Aktif Deger 31.12.2006 Ilaveler] Cikislar 30.06.2007
Haklar 200.670 14.665 - 215.335
Kurulus Orgiitlenme 2421 - - 2.421
Ozel Maliyetler 5.741.562 23.998 - 5.765.560
Toplam 5.944.653 38.663 - 5.983.316
Birikmis

Amortismanlar 31.12.20006, laveler| Cikislar| 30.06.2007
Haklar (35.499) (8.284) - (43.783)
Kurulus Orgiitlenme (2.421) - - (2.421)
Ozel Maliyetler (1.052.738) (208.711) - (1.261.449)
Toplam (1.090.658) (216.995) - (1.307.653)
MODV NET 4.853.995 4.675.663
Tablo 14 : XXX A.S. Maddi Olmayan Duran Varliklar Ve Birikmis Amortismanlar Hareket

Tablosu

30.06.2007 tarihi itibari ile Ilgili déneme ait Maddi Duran Varliklar icin

hesaplanan toplam amortisman tutar1 7.510.099 TL, Maddi Olmayan Duran Varliklar

icin hesaplanan 216.995 TL olup NAT nun amortismanlar kisminda bu iki kalemin

toplami olan 7.727.094 TL yer almaktadir.

Kidem Tazminati Karsihgi

Ihtiyathlik ilkesi geregi, gerceklesecek muhtemel giderler igin karsilik

ayrilmas1 gerektigi ve donemsellik ilkesi geregi her faaliyet dénemi sonuglarinin
birbirinden bagimsiz olarak saptanmasi gerektigi goz onlinde bulunduruldugunda ilgili

doneme ait kidem tazminati hareket tablosu asagidaki gibi gosterilir;
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TUTAR
31.12.2006 Tarihi itibariyle Kidem Tazminat1 (Dénem Basi) (421.112)
30.06.2007 Tarihi Itibari ile Kidem Tazminati (D6nem Sonu) (465.576)
Artis/Azals 44.464

Tablo 15 : XXX A.S. Kidem Tazminat1 Hareket Tablosu

Iki hesap donemi arasinda 44.464 TL’lik donem gideri olusmakla birlikte bu
tutar isletmede herhangi bir nakit ¢ikisi yaratmayacagi i¢cin net donem kar/zararina eksi

olan etkisi art1 yazilarak nakit akim tablosunda yerini alir.
Alacak Reeskontu

Alacaklara uygulanan reeskont islemi ile, alacagin ilgili hesap donemi
sonrasina isabet eden kisminin gider yazilarak donem gelir tablosunun gercek degerini
gostermesi saglanir. Buna gore iki donem arasinda herhangi bir fiili nakit giris ¢ikisi

olusturmayan alacak reeskontu artig/azalis tablosu asagidaki gibidir;

TUTAR
31.12.2006 Tarihi itibariyle Alacak Reeskontu Tutar1 (Dénem Bas1) (877.039)
30.06.2007 Tarihi Itibariyle Alacak Reeskontu Tutar1 (Dénem Sonu) (1.109.553)
Artis/Azals 232.514

Tablo 16 : XXX A.S. Reeskont Tablosu

Siipheli Alacak Karsihgi

Tahsil kabiliyetini yitirmis olan alacaklar i¢in ayrilan karsiliklarinin ilgili
donemler itibari ile artis/azaliglar1 asagida tablo ile ifade edilmektedir. 30.06.2007 tarihi

itibari ile mali tablolarda yer alan isletmenin siipheli alacak karsiligi asagidaki gibi

detaylandirilmistir.

TUTAR
31.12.2006 Tarihi itibariyle Siipheli Alacak Karsilig1 (Dénem Bas1) (2.948.225)
30.06.2007 Tarihi itibariyle Siipheli Alacak Karsilig1 (Dénem Sonu) (2.942.317)
Artis/Azahs (5.908)

Tablo 17: XXX A.S. Siipheli Alacak Karsilig1 Tablosu
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Stok Deger Diisiikligii Karsihig:

Yapmakta oldugumuz uygulamada cari dénem icin herhangi bir stok deger
diisiikligi karsiligir bakiyesi bulunmamakla birlikte aciklayict olmasit bakimindan
31.12.2006 tarihinde NAT’ta yer alan stok deger diistikliigii karsilig1 verileri asagida
belirtilerek agiklanmustir.

TUTAR
31.12.2005 Tarihi itibariyle Stok Deger Diisiikliigii Kars. (D. Bas1) (1.985.216)
31.12.2006 Tarihi Itibariyle Stok Deger Diisiikliigii Kars. (D. Sonu) -
Artis/Azalis (1.985.216)

Tablo 18 : XXX A.S. Stok Deger Diisiikliigii Karsiligi Tablosu
Bor¢ Reeskontu

Borglara uygulanan reeskont iglemi ile, borcun ilgili hesap donemi sonrasina
isabet eden kisminin gelir yazilarak cari donem gelir tablosunun gercek degerini

gbstermesini saglar. Buna gore iki donem arasindaki borg¢ reeskontu artig/azalis tablosu

asagidaki gibidir;

TUTAR
31.12.2006 Tarihi itibariyle Bor¢ Reeskontu (Dénem Bas1) (60.569)
30.06.2007 Tarihi itibariyle Bor¢ Reeskontu (Dénem Sonu) (93.443)
Artis/Azahs 32.874

Tablo 19 : XXX A.S. Bor¢ Reeskontu Tablosu

Ticari Islemlerdeki Ve Diger Alacaklardaki Artis/Azahs

Ticari islemlerdeki ve diger alacaklardaki artig1 tutarini bulunurken; ilgili
donem itibari ile ticari alacaklardaki, finansal kiralama alacaklarindaki, iliskili
taraflardan alacaklar1 ve diger alacaklardaki net hesap bakiyelerini dikkate alinarak
donem basi ve donem sonu arasinda olusan artig/azalislar dikkate alinir ve bu
tutarlardan ilgili diizeltme kalemleri ¢ikartilarak NAT bakiyesine ulasilabilir. Bu ifade

NAT 6n hazirlik tablosundan elde edilen verilen 1s18inda asagidaki gibi gosterilebilir.
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TUTAR

30.06.2007|  31.12.2006 (2006-2007)

Ticari Alacaklar (Net) 37.440.951 39.530.828 2.089.877
[liskili Taraf Alacaklar1 (Net) 4.100.508 7.346.980 3.246.472
Diger Alacaklar (Net) 90.643 53.833 (36.810)
)Alacak Reeskontu (-) (1.109.553) (877.033) 232.514
Stipheli Alacak Karsiligi (-) (2.942.317) (2.948.225) (5.908)
Artis/Azahs 5.072.933

Tablo 20 : XXX A.S. Ticari Islemlerdeki ve Diger Alacaklardaki Artis/Azalis Tablosu

Stoklardaki Artis/Azahs

Stoklardaki degisim, nakit akim tablosunda 6n hazirlik tablosundan elde edilen
iki donem arasindaki farkla ilgili diizeltme kalemi birlikte dikkate alinir. Buna gore

stoklarda gergeklesen degisimden stok deger diisiikliigli karsiligr indirilerek hedeflenen

rakama ulagilir. Bunu asagidaki gibi gosterebiliriz.

TUTAR

30.06.2007 31.12.2006] (2006-2007)

Stoklar 27.543.812 26.327.120]  (1.216.692)
Stok Deger Diisiis Karsilig - - -
Artis/Azals (1.216.692)

Tablo 21: XXX A.S. Stoklardaki Artig/Azalis Tablosu

Alim Satim Amach Menkul Kiymetler

Allm satim amagli menkul kiymetlere iligkin artig/azalis tablosu asagida

verilmigtir.
TUTAR
30.06.2007 31.12.2006/ (2006-2007)
IAlim Satim amagli Menkul Degerler (Net) - 217.201 217.201
Menkul Kiymet Deger Diistikligi Karsiligi(-) - - -
Artis/Azalg 217.201

Tablo 22 : XXX A.S. Alim Satim Amagli Menkul Kiymetler Tablosu
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Ticari Ve Diger Borclardaki Artis / Azahs

Ticari ve diger borg¢lardaki artist / azalis tutarimi bulunurken; ilgili donem

itibari ile ticari borglar, iliskili taraflarda borglar, diger finansal yiikiimliiliikkler ve alinan

avanslar net hesap bakiyelerinin donem basi ve donem sonu arasinda olusan

artig/azaliglar dikkate alinarak bu tutarlardan ilgili diizeltme kalemleri ¢ikartilip NAT

bakiyesine ulagilabilir. Bu ifadeyi agsagidaki tablo ile 6zetleyebiliriz.

TUTAR

30.06.2007 31.12.2006] (2007-2006)

Ticari Bor¢lar (Net) 6.040.467 8.900.912|  (2.860.445)
[liskili Taraflara Borglar (Net) 4.738.814 7.527.834 (2.789.020)
Diger Finansal Yiikiimliiliikleri (Net) - - -
/Aliman Avanslar (Net) 561.692 2.031.318 (1.469.626)
Borg Prekontu (-) (60.569) (93.443) 32.874
Artig/Azals (7.151.965)

Tablo 23 : XXX A.S. Ticari Ve Diger Borglardaki Artis/Azalis Tablosu

Mali Duran Varliklardaki Artis / Azalhs

Mali Duran Varliklardaki artis azalislar i¢in asagidaki gibi ifade edebiliriz;

TUTAR

30.06.2007 31.12.2006] (2006-2007)

Finansal Varliklar (Net) 290.012 697.374 407.362
Pozitif / Negatif Serefiye (Net) 3.167.371 3.203.198 35.827
Artis/Azals 443.189

Tablo 24 : XXX A.S. Mali Duran Varliklardaki Artis/Azalis Tablosu

Maddi Ve Maddi Olmayan Duran Varhk Alimlar

Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varlik alimlarinin nakit akima etkisini MDV

ve MODV hareket tablosundan yola cikarak yapilan hesaplamalar ile ifade edilir.

Hareket tablosu birikmis amortismanin NAT’a etkisini hesaplarken belirtildiginden

miikerrer olmamasi i¢in tekrar yer vermiyoruz.
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Maddi ve maddi olmaya duran varliklarin alimlarinin NAT’a etkisini
hesaplarken donem basi ve donem sonu arasinda gerceklesen varlik alimlar1 dikkate
alinir. Buna gore donem i¢inde MDV alim tutar1 1.711.514 TL MDOV alim tutari ise
38.663 TL’dir. Alim tutarina ait amortisman ilgili donem itibari ile hesapladig1 icin

mikerrerligin olmamasi i¢in dikkate almiyoruz.
Maddi Duran Varhk Cikisi

MDV c¢ikisinin NAT’a etkisini hesaplarken net deger dikkate alinmaktadir.
Yani MDV maliyet bedelinden birikmis amortisman tutarini ¢ikartip net defter degerini
dikkate aliyoruz. Cikan MDV net degeri 6rnegimizde; 510.881 TL — 40.644 TL=
470.237 TL seklinde bulunur.

Kisa Vadeli Mali Bor¢lardaki Artis

Bir yil i¢inde 6denmesi gereken, isletmenin esas faaliyet konusu disinda

gerceklesen artislar bu grupta siiflandirilir.

TUTAR

30.06.2007] 31.12.2006 (2007-2006)

[Finansal Borglar (Net) 33.899.020, 30.144.717 3.754.303
Uz.Vadl. Fin. Borg. Kisa Vad. Kismi1 (Net) 8.193.634| 10.498.773 (2.305.139)
Artis/Azals 1.449.164

Tablo 25 : XXX A.S. Kisa Vadeli Mali Bor¢lardaki Artis/Azalis Tablosu

Tabloda goriildiigi gibi 2007 yilinda kisa vadeli mali borglarda toplamda
1.449.164 TL’lik bir artig goriilmektedir. Mali borg¢lardaki bu artis isletmeye nakit

girisini ifade etmekte ve nakit akim tablosunda art1 deger olarak yer almaktadir.

Uzun Vadeli Mali Borc¢lardaki Artis

Isletmenin bir yildan daha uzun vadeli, esas faaliyet konusu disinda

gergeklesen yabanci kaynaklar uzun vadeli olarak adlandirilir.

Uzun vadeli yabanci kaynaklar Oncelikle maddi duran varliklarin
finansmaninda kullanilmalidir. Uzun vadeli yabanci kaynaklar isletmeden ¢ikacak nakit

ve mal teslimleri ile ddenir. Uygulamada 2007 yilinda 2006 yilina kiyasla 2.535.149
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TL’lik bir azalisla bu kaynak c¢ikisi ifade edilmektedir. Azalisa iliskin tablo asagida

gosterilmistir.
TUTAR
30.06.2007 31.12.2006] (2007-2006)
[Finansal Borglar (Net) 10.820.323 13.335.472 (2.535.149)
Artis/Azals (2.535.149)

Tablo 26 : XXX A.S. Uzun Vadeli Mali Borg¢lardaki Artig/Azalig Tablosu

Isletme Sermayesinde Diger Artis ve Azalislar

Isletme sermayesinde diger artis ve azalislar kalemi, UMS-7"ye gére hazirlanan
bilanco kalemlerindeki artis ve azaliglarinin Nat’ta girilen bakiyelerinin ters tutarlari
toplami sonucunda bulunmaktadir. Bu kalem; Nat'a konu edilmemis hesap

kalemlerininde donem icinde gerceklesen nakit akim tutarini gostermektedir.

TUTAR
Net Donem Kar Zarari 2.847.860
IDénem basi/Dénem sonu Nakit Ve Nakit Benzerleri (24.947)
IAmortisman (7.727.094)
Kidem Tazminat1 Artig/Azalist (44.464)
)Alacak Reeskont Tutar1 (232.514)
Stipheli Alacak Karsilig 5.908
Bor¢ Reeskontu (32.874)
Ticari Ve Diger islemlerdeki Artis/Azalis (5.072.933)
Stoklardaki Azalig 1.216.692
IAlim Satim amag¢li Menkul Kiymetlerdeki Artig (217.201)
Ticari ve Diger Borglardaki Azalig 7.151.965
Mali Duran Varlik Artig1 /Azalisi (443.189)
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varlik Alimlar1 1.750.177
Maddi Duran Varlik Cikiglar1 Net Degeri (470.237)
Kisa vadeli mali borglardaki artig (1.449.169)
Uzun vadeli mali borglardaki artig 2.535.149
Toplam (206.866)

Tablo 27 : XXX A.S. Isletme Sermayesinde Diger Artis ve Azaliglar
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KONSOLIDE NAKIiT AKIM TABLOSU

(Bagimsiz Denetimden Gecmis)

A) ESAS FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKIMLARI

Net donem kari

Diizeltmeler:

Amortisman (+)

Kidem Tazminati Karsiligindaki Artis (+)
Alacaklar Reeskont Tutari (+)

Cari Donem Siipheli Alacak Karsilig

Konusu Kalmayan Siipheli Alacak Karsilig1 (-)
Stok Deger Diisiis Karsilig1 (+)

Bor¢ Senetleri Reeskontu (-)

Istirak Deger Diisiikliigii Karsiligi(-)

Kur Farklarindan Dogan Zarar (+)

Menkul Kiymet veya uzun vadeli yatirimlardan elde
edilen kazanglar (-)

Isletme Sermayesinde Degisikler Oncesi Faaliyet
Kan (+)

Ticari islemlerdeki ve Diger Alacaklardaki Artis(-)
Stoklarda azalis(+)

Alim Satim amagli Menkul Kiymetlerdeki artig (-)
Ticari Bor¢lardaki Ve Diger Borg¢lardaki azalig(-)
Esas Faaliyet ile flgili Olusan Nakit (+)

Faiz Odemeleri (-)

Vergi Odemeleri (-)

Diger Artislar/Azalislar (+)/(-)

Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Net nakit

B) YATIRIM FAALIYETLERINDEN
KAYNAKLANAN NAKIT AKIMI

Mali Duran Varlik alimlart neti (-)

Maddi duran varlik alimlari (-)

Maddi duran varlik ¢ikislari net degeri

Tahsil Edilen Faizler (+)

Tahsil Edilen Temettiiler (+)

Yatirim faaliyetlerinde kullanilan nakit
C)FINANSMAN  FAALIYETLERINDEN
KAYNALANAN NAKIT AKIMLARI

Hisse Senedi Ihraglar1 Nedeniyle Olusan Nakit
Girisleri (+)

Kisa vadeli mali bor¢lardaki artig (+)

Uzun vadeli mali borglardaki artis (+)

Odenen Temettiiler (-)

Finansman Faaliyetlerden Kaynaklanan Nakit
Nakit ve Benzerlerinde Meydana Gelen Net Artis

DONEM BASI NAKIT DEGERLER
DONEM SONU NAKIT DEGERLER

Cari Donem Onceki Donem

30.06.2007 30.06.2006
(2.847.860) (6.805.274)
7.727.094 7.540.499
44.464 (15.753)
232514 116.307
(5.908) 3.387.079
- (1.985.276)
32.874 18.853
5.183.178 2.256.435
5.072.933 (3.790.431)
(1.216.692) 354.194
217.201 -
(7.151.965) (5.041.798)
2.104.655 (6.221.600)
(206.866) 2.967.307
1.897.789 (3.254.293)
443.189 (416.652)
(1.750.177) (4.344.287)
470.237 1.054.635
(836.751) (3.706.304)
1.449.164 6.055.243
(2.535.149) (137.338)
(1.085.985) 5.917.905
(24.947) (1.042.692)
473.391 2.834.459
448.444 1.791.767

Tablo 28 : XXX A.S. Endirekt Yonteme Gore Hazirlanmis Konsolide Nakit Akim Tablosu
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KONSOLIDE NAKIiT AKIM TABLOSU Cari Donem

30.06.2007
A. ESAS FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKIMLARI
1 Alicilardan elde edilen nakit girisleri 68.783.997
2 Saticilara ve calisanlara yapilan 6demeler 61.469.812
3 Esas faaliyet sonucu olusan nakit (A1-A2) 7.314.185
4, Faiz 6demeleri -
5 Gelir vergisi 6demeleri -
6.  Diger nakit girisleri 8.395.598
7. Diger nakit ¢ikiglari 13.811.994
8.  Esas faaliyetlerden kaynaklanan net nakit
(A3-A4-A5+A6-A7) 1.897.789
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN
KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI
1. Maddi varliklarin satisi 470.237
2. Maddi varliklarin iktisabi 1.750.177
3. Mali varlik iktisabi -
4. Mali varliklarin satisi 443.189
5. Alinan faizler -
6. Alinan temettiiler -
7. Diger nakit girisleri -
8. Diger nakit ¢ikislar -
9. Yatirnm faaliyetlerinden kaynaklanan net
nakit (B1-B2-B3+B4+B5+B6+B7-B8) (836.751)

C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN

KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI

1 Hisse senedi ihract -

2 Kredilerle ilgili nakit girisleri (1.085.985)
3 Finansal kiralama borglari 6demeleri -

4. Odenen temettiiler -

5. Diger nakit girisleri -

6. Diger nakit ¢ikiglart -

7. Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan net

nakit (C1+C2-C3-C4+C5-C6) (1.085.985)
D. KUR FARKLARININ NAKIT VE NAKIT

BENZERLERINE OLAN ETKISI -
E.Nakit ve nakit benzerlerinde meydana gelen net

artis (A8+B9+C7+D) (24.947)
F.Donem basindaki nakit ve nakit benzerleri mevcudu 473.391

G.Do6nem sonundaki nakit ve nakit benzerleri
mevcudu (E+F) 448.444

Tablo 29 : XXX A.S. Direkt Yonteme Gore Hazirlanmis Konsolide Nakit Akim Tablosu

131



4.3. Dikey Yiizde ve Trend Analizi Yonteminin Uygulanmasi ve

Yorumlanmasi

Mali tabloda ye alan her bir kalemin toplam icerisindeki pay1 olarak ifade
edilen dikey yiizdeler yontemi ile endirekt metoda gore hazirlanan nakit akislarinin
kendi icinde anlamli sonuglar verebilmesi i¢in tablodan elde edilen verileri nakit
girisleri ve nakit ¢ikislar1 seklinde siiflandirarak donem iginde elde edilen toplam
nakdin isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerinden ne sekilde elde edildigini ve nakit
cikislarinin bu nakit kullanim yerlerine ne sekilde dagildigini saglikli bir sekilde

inceleyebiliriz.

Isletmenin donem sonu nakit degerlerinin tutar bazinda incelenmesinden ¢ok
nakdin kaynagimi dikkate alarak incelemek yararli olacaktir. Donem sonunda nakdin
kaynagina gore simiflandirilan nakit akim tablosunda isletme, yatirnm ve finansman
faaliyetlerinden elde edilen nakdin dagilimi mali tablo kullanicilarina igletmenin seyri
acisindan 6nemli ipuglar1 vermektedir. Isletmelerin dénem sonu nakdinin yatirim ve
finansman faaliyetlerinden ¢ok esas isletme faaliyetlerinden elde edilen nakitten

olusmasi istenir.

Dikey Yiizdeler Tablo-30’da isletmenin endirekt yonteme goére hazirlanmis
nakit akim tablosunu, kendi igerisinde nakit girisleri ve nakit c¢ikiglar1 seklinde
siiflandirilmis olarak gosterilecek, Tablo-31’de ise donem igi toplam nakit girislerinin
(donem bas1 nakit mevcudu hari¢) genel tablo diizeyinde dagilimi ve trend analizi ele
alinacaktir. Her bir hesap kalemi, donem i¢i toplam nakit girisine boliinerek nakit
girislerinin dénem ig¢indeki dagilimi elde edilerek dikey yiizde analizi uygulanacak, iki

donem arasindaki farkin baz yila boliinmesi ile yatay analiz yapilacaktir.
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2007

Nakit Girisleri 30.06.2007 %
Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Nakit Girigi 10.473.312 82%
Isletme Sermayesinde Degisikler Oncesi Faaliyet Kar1 (+) 5.183.178 40%
Ticari islemlerdeki ve Diger Alacaklardaki Artig(-) 5.072.933 40%
Alim Satim amagli Menkul Kiymetlerdeki Artis (-) 217.201 2%
Yatirim Faaliyetlerinden Elde Edilen Nakit Girisi 913.426 7%
Mali Duran Varlik Artis1 /Azalist 443.189 3%
Maddi Duran Varlik Cikislari Net Degeri 470.237 4%
Finansman Faaliyetlerinden Elde Edilen Nakit Girisi 1.449.164 11%
Kisa vadeli mali borglardaki artis (+) 1.449.164 11%
Toplam Nakit Girisi 12.835.902 100%
Nakit Cikislar

Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Nakit Cikis (8.575.523) (67%)
Stoklarda azalig(+) (1.216.692) (9%)
Ticari ve Diger Bor¢lardaki Azalig(-) (7.151.965) (56%)
Isletme Sermayesinde Diger Artislar/Azalislar (+)/(-) (206.866) (2%)
Yatirim Faaliyetlerden Kaynaklanan Nakit Cikigi (1.750.177) (14%)
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varlik Alimlari (-) (1.750.177) (14%)
Finansman Faaliyetlerden Kaynaklanan Nakit Cikist (2.535.149) (20%)
Uzun vadeli mali bor¢lardaki artig (+) (2.535.149) (20%)
Toplam Nakit Cikist (12.860.849) (100%)
Nakit Acig1 Fazlasi (24.947)

20006

Nakit Girisleri

Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Nakit Girisi 5.577.936 44%
Isletme Sermayesinde Degisikler Oncesi Faaliyet Kar (+) 2.256.435 18%
Stoklarda azalig(+) 354.194 3%
Isletme Sermayesinde Diger Artislar/Azahslar (+)/(-) 2.967.307 23%
Yatiruim Faaliyetlerinden Elde Edilen Nakit Girigi 1.054.635 8%
Maddi Duran Varlik Cikislari Net Degeri 1.054.635 8%
Finansman Faaliyetlerinden Elde Edilen Nakit Girisi 6.055.243 48%
Kisa vadeli mali borglardaki artis (+) 6.055.243 48%
Toplam Nakit Girisi 12.687.814 100%
Nakit Cikislar

Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Nakit Cikisi (8.832.229) (64%)
Ticari islemlerdeki ve Diger Alacaklardaki Artig(-) (3.790.431) (30%)
Ticari ve Diger Borglardaki Azalig(-) (5.041.798) (40%)
Yatirim Faaliyetlerden Kaynaklanan Nakit Cikigi (4.760.939) (35%)
Mali Duran Varlik Artis1 /Azalist (416.652) (3%)
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varlik Alimlari (-) (4.344.287) (34%)
Finansman Faaliyetlerden Kaynaklanan Nakit Ctkist (137.338) (1%)
Uzun vadeli mali borglardaki artig (+) (137.338) (1%)
Toplam Nakit Cikist (13.730.506) (100%)
Nakit Acig1 Fazlasi (1.042.692)

Tablo:30 Nakit Akislarinin Kaynak Ve Kullanim Yerlerine Gore Siniflandirilmasi

133



KONSOLIDE NAKIT AKIM TABLOSU

(Bagimsiz Denetimden Gec¢mis)

A) ESAS FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKIMLARI

Net donem kan

Diizeltmeler:

Amortisman (+)

Kidem Tazminati1 Karsiligindaki Artis (+)
Alacaklar Reeskont Tutari (+)

Cari Donem Siipheli Alacak Karsilig1 (+)

Konusu Kalmayan Siipheli Alacak Karsiligi (-)
Stok Deger Diisiis Karsilig1 (+)

Borg Senetleri Prekontu (-)

Istirak Deger Diisiikliigii Karsilig1 (-)

Kur Farklarindan Dogan Zarar (+)

Menkul Kiymet veya uzun vadeli yatirimlardan elde
s?dilen kazanglar (-) )

Isletme Sermayesinde Degisikler Oncesi Faaliyet
Kari (1)

Ticari Islemlerdeki Diger Alacaklardaki Artis (-)
Stoklarda azalis(+)

Alim Satim amaghi Menkul Kiymetlerdeki Artis (-)
Ticari Borglardaki Ve Diger Borglardaki Azalis (-)
Esas Faaliyet ile ilgili Olusan Nakit (+)

Faiz Odemeleri (-)

Vergi Odemeleri (-)

Diger Artiglar/Azalislar (+)/(-)

Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Net nakit

B) YATIRIM FAALIYETLERINDEN
KAYNAKLANAN NAKIT AKIMI

Mali Duran Varlik alimlari neti (-)

Maddi duran varlik alimlart (-)

Maddi duran varlik ¢ikislari net degeri

Tahsil Edilen Faizler (+)

Tahsil Edilen Temettiiler (+)

Yatirim faaliyetlerinde kullanilan nakit

C) FINANSMAN FAALiYETLERiNDEN
KAYNALANAN NAKIT AKIMLARI

Hisse Senedi Thraclar1 Nedeniyle Olusan Nakit
Girisleri (+)

Kisa vadeli mali borglardaki artig (+)

Uzun vadeli mali borglardaki artig (+)

Odenen Temettiiler (-)

Finansman Faaliyetlerden Kaynaklanan Nakit

Nakit ve Benzerlerinde Meydana Gelen Net Artis

DONEM BASI NAKIT DEGERLER
DONEM SONU KASA VE BANKALAR

) Dikey Dikey
Cari Onceki Yiizde Yiizde Trend
Donem Donem 2007 2006 Analizi
30.06.2007  30.06.2006 (%) (%) (%)
(2.847.860)  (6.805.274) (22) (54)
7.727.094 7.540.499  (60) (59) 2
44.464 (15.753)  (0) (0) (382)
232.514 116.307 2 1 100
(5.908) 3.387.079 0 27 (100)
- (1.985276) 0 (16) (100)
32.874 18.853  (0) (0) 74

5.183.178 2.256.435 40 18

5.072.933  (3.790.431) 40 (30) (234)
(1.216.692) 354.194  (9) 3 (444)

217.201 - 2 0 -
(7.151.965)  (5.041.798)  (56) (40) 42

2.104.655  (6.221.600) 16 (49)

(206.866) 2.967.307 (2) 23 (107)

1.897.789  (3.254.293) 15 (26)

443.189 (416.652) 3 (-3) (206)
(1.750.177)  (4.344.287) (14) (34) (60)
470.237 1.054.635 4 8 (55)

(836.751)  (3.706.304) (7) (29)

1.449.164 6.055.243 11 48 (76)
(2.535.149) (137.338)  (20) (1) 1746
(1.085.985) 5.917.905 (8) 47

(24.947)  (1.042.692) (0) 8)
473.391 2.834.459 (83)
448 444 1.791.767 (75)

Tablo:31 Nakit Akim Tablosunun Dikey Yiizde ve Trend Analizi

134



Isletmelerin inceleme déneminde nakit akim tutarmndan daha ¢ok yaratilan
nakdin kaynagimnin onemli oldugunu g6z oOniinde bulundurursak isletmenin nakit
kaynaklariin 2007 yilinda %82’sinin isletme faaliyetlerinden elde edilen nakit
kaynaklarindan elde edildigini ve bu oranin 2006 yilinda %44 oldugu g6z Oniinde
bulundurulursa igletmenin nakit girislerinin biiyiik bir boliimiinii, esas faaliyet konusu
olan mal ve hizmet satislarindan elde ettigi goriilmektedir. 2006 yilinda nakit
girislerinin %48’ini kisa siireli bor¢lanmalardan saglayan isletme i¢in bu durum bir

basari dlgiisii degildir.

Isletmede olan nakit kaynaklarinin 2007 yilinda énemli bir kisminm ticari
bor¢larin kapatilmasinda, Mdv aliminda ve kredi bor¢larinin 6demesinde kullanildigi

goriilmektedir.

Donem icinde gergeklesen nakit acgiklarinin donem basindan gelen nakit ve

nakit benzeri kalemler ile kapatildig1 goriilmektedir.

2006 yilinda 2005 yilina kiyasla olusan ve nakit akim tablosunda -1.985.276
TI’'lik azalis olarak yer alan ve 2007 yili i¢in bilangoda bakiye vermeyen stok deger
diistikliigii karsiligi 6n plana ¢ikan hesap kalemlerinden birisidir. Bor¢ Reeskontu ise
2007 donemi icin 2006 yilina kiyasla 32.874 TL’lik azalisla, trend analizinde %74 liikk
oranla Nat’ta goriilmektedir. Reeskontun ilgili hesap doneminde artis gdstermesi
gercekte olmayan bir gelir yararttigi i¢in isletmelerin donem karmi 6nemli Olciide
etkileyebilecek hesap kalemlerinden birisidir. Stoklarda 2006-2007 yillar1 arasinda
gerceklesen alimlar sonucunda dénem sonu itibari ile 1.216.692 TL’lik nakit ¢ikist

(13

gerceklesmekte ve bu nakit ¢ikist Nakit Akim Tablosunda olarak goriinmektedir.
Mali duran varliklarda 2006 yilinda yapilan alimlarin aksine 2007 yilinda yapilan
cikislar sonucu isletmenin nakit girisinde artis meydana gelmis olup iki tarih arasinda
trend %206’lik degisim orami iki donem arasindaki hesaplardaki giris ve ¢ikis

hareketlerinden kaynakli gerceklesmistir.

Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarindan uzun vadeli mali

borg¢lardaki artiglarda trend analizinde goriildiigii izere yiiksek bir degisim orani yapilan
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analiz sonucunda karsimiza ¢ikmaktadir. 2007 finansal borg¢lardaki 2.535.149 TL’lik

azalisin, yani kredi 6demelerinin yol actig1 goriilmektedir.
4.4. Nakit Akis Rasyolarimin Hesaplanmasi ve Yorumlanmasi
] Faaliyet Gostergesi Orani
IFEEN 1.897.789

— (0.74)
Faaliyet Zarar1 (2.528.128)

Donem faaliyetlerinin faaliyet karina olan etkisini gdsteren bu oran igletmenin

kara gegmesinde yetersiz kaldig1 goriilmektedir.

1 Varlik Satin Alma (Capital Expenditure) Oran1

[FEEN 1.897.789
— 1,08

Varlik Satin Alma I¢in Odenilen Nakit 1.750.177

Isletmenin nakit iiretme yetenegi ile duran varlik yatirrm harcamalar arasindaki
iligkiyi gosteren bu oran uygulamamida 1,08 c¢ikmaktadir. Yani isletme isletme
faaliyetlerinden elde ettigi nakit ile yalmiz varlik alimina bagvurabilecegini ifade

etmektedir.
[0 Yatirim Yenileme Orani
Duran Varlik Yatirimlari 1.750.177 0,23

—>
Duran Varlik Amortismanlari 7.727.094

Yatirim yenileme orani, igletmenin amortisman ile yillik olarak ayrimis oldugu
yatirrmlarin 0,23 kat1 kadar yeni yatinmda bulundugunu gostermektedir. Isletmenin
faaliyet alanina ve faaliyet baslangic zamani ile degiskenlik kazanabilecek bu oran
faaliyetlerin siirekliligi ve nakdin devamliligi i¢in dikkatle takip edilmesi

gerekmektedir.
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] Ortaklar ve Alacaklilar I¢in Nakit Yaratma Oran

[FEEN 1.897.789 o 1

5 =
( Toplam borg¢ + Oz sermaye) 192.448.788

. Isletme faaliyetleri ile alacaklilar ve ortaklarin isletmeye yatirdigi toplam

fonlarin %1 kadar nakit yaratilmigtir.

1 Ortaklar i¢in nakit yaratma

[FEEN 1.897.789 0, 2

- =
Oz sermaye 112.929.965

Isletme faaliyetleri ile ortaklarin isletmeye yatirdigi toplam fonlarin %2’sini

nakit olarak geri ¢evirebileme kabiliyetine sahiptir.

] Nakit Bor¢ Karsilama

(IFEEN - Kar paylari) (1.897.789-0)

—
Toplam Borglar 72.640.677

% 3

Bu rasyoda payda yer alan IFEEN tutarindan kar pay1 ddemesi diisiilmiistiir.
(Uygulamada cari donem itibari ile kar pay1 6demesi bulunmamaktadir.) Bunun nedeni
IFEEN’in hesaplanmasinda kar payr ddemesinin nakit ¢ikisi olarak yer almamasi ve
finansman faaliyetlerinden dolayr bir nakit ¢ikisi olarak degerlendirilmesidir. Bu
rasyoda kar pay1 6demesi toplam bor¢ ddemesinde kullanilamayacak bir nakit ¢ikist
oldugundan IFEEN’den diisiilmiistiir. Bu durumda %3 liik bir rasyo oldukca yetersiz
kalmaktadir.
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] Diger Rasyolar

i) Nakit ve Nakit Benzerleri +Serbest Menkul Degerler  446.444+0
— 0,01

Kisa Siireli Yabanci Kaynaklar 55.904.945

Oranin 1:1 olmasi isletmenin borglarmin tamamini nakit ve nakit benzeri
varliklar ile karsilayabilecegini , gelismis iilkelerde ise 0,20 olabilecegini géz Oniinde
bulundurursak uygulamaya konu tabi olan sirketin borg¢larin1i 6demede karsikarsiya

kalabilecegi nakit sikintisinin altin1 ¢izmek yanlis olmaz.

ii) Nakit ve Nakit Benzerleri +Serbest Menkul Degerler 446.444+0

=
Satiglar 63.861.123

%l

Nakit ve Nakit Benzerleri +Serbest Menkul Degerler 446.444+0 %0,2

Varliklar = 192.448.788

Sirket satiglarinin %1°1, varliklarin sadece %0,2°lik kismini nakit olarak nakit
ve nakit benzeri olarak elde tutmaktadir. Firmanin nakdi elde tutma maliyetini
tistlenmedigi goriilmekle birlikte likidite riski agisindan olumsuz durumda oldugu ihmal

edilemez bir gergek olarak karsimiza ¢ikmaktadir.
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Sonug

Isletmelerin birbirini izleyen iki hesap dénemi arasindaki nakit ve nakit benzeri
varliklardaki degisimi agiklamay1 amaclayan finansal tablo olarak karsimiza ¢ikan nakit
akim tablosu; UMS-7 ile nakit akiglarini; isletme, yatirnrm ve finansman faaliyetleri
olarak simiflandirilmis ve her donem i¢in hazirlanmasi zorunlu olan mali tablolar
arasindaki yerini almistir. Esas faaliyetlerden elde edilen nakit akislarinin direkt ve
endirekt yontemden birini kullanarak raporlanmast mali tablo hazirlayicilarinin
tercihine birakilmakla birlikte anlagilabilirligi ve raporlama icin gerekli bilgilerin kolay

elde edilir olmasindan &tiirli endirekt yontem tercih edilen metot olmustur.

Finansal bilgi kaynaklarindan biri olan nakit akim tablosu; isletme
yOneticilerinin, sermaye piyasasinda yatirim yapan ve/veya yapmak isteyenlerin ve
kredi kuruluslarinin sagladig1 fayda dolayisi ile ilgi odagi olmakta, nakit yonetimine
olanak saglayarak verimliligin arttirilmasina ve  nakit yetersizligi nedeni ile
calismalarin aksamadan yiiriitiilebilmesi i¢in gerekli dnlemlerin alinmasina yardimci
olmaktadir. Ulkelerde yasanan ekonomik dalgalanmalar, enflasyon, sektérel daralmalar
gibi ¢esitli nedenlerden dolay1 gerek isletmeler gerekse bu kuruluslar finanse eden
finans kuruluslarinin nakit akis bilgilerine verdikleri 6nem daha da artmistir. Nakdin
elde tutulmasindan dogan alternatif maliyetler yada yetersiz nakit mevcudunun ortaya
cikardigr likidite sikintis1 ilgili kurum ve kuruluglarin karar vermede nakit akim

tablosuna olan ihtiyaci kaginilmaz kilmistir.

Giinlimiizde isletmelerin ¢alismalarini duraksamadan siirdiirebilmeleri karli
olmalar1 kadar, gerek duyulan nakdi saglayabilmelerine baghdir. Karli olup da gerek
duyulan nakdi iiretemeyen isletmeler alacaklilarinin baskisit karsisinda nakit disi
varliklarini degerlerinin ¢ok altinda satarak bor¢larin1 6demek ve sonugta ¢alismalarina
son vermek zorunda kalirlar. Bu durum da yatirimcilarinin biiyiik ekonomik kayiplara

ugramalarina neden olabilmektedir.

Sermaye piyasasinin giderek biiylik ilgi gordiigii gilinlimiizde, nakit akim
tablosundan elde edilen bilgiler ile mali tablo kullanicilarinin  kararlari

etkilenebilmektedir.
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Ulkemizde Nakit Akim Tablosunun diizenlenmesine yénelik olarak hazirlanan
Tiirkiye Muhasebe Standardi 7 (TMS 7), gerek TMSK’nin gerekse SPK’nin belirttigi

gibi UMS-7 ile birebir uyumludur ve tiim ilgililerin kullanimina sunulmustur.
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