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OZET

TURK SIGORTA SEKTORUNDE OLCEK EKONOMILERININ
REKABETE ETKISI

Giliniimlizde artan kiiresellesme egilimi, kaynaklarin etkin kullanimini,
teknolojiyi ve yenilik¢iligi tesvik eden rekabetin Onemini her gegen giin daha fazla
arttirmaktadir. Bu nedenle firmalar daha fazla piyasa payir ve kara sahip olmak icin
yiiksek rekabet giicli elde etmeye calisirlar. Firmalarin faaliyet gosterdigi tlilkedeki
ekonomik ve politik durum, makro ekonomik kosullar, teknolojik gelisim, tretim
maliyetleri ve 6l¢ek ekonomileri gibi pek cok etken rekabet giicii lizerinde belirleyici
olmaktadir. Olgek ekonomileri, rekabet giiciinii ve piyasa yapisini cok yonlii etkileyen
bir unsurdur ve ¢ogu zaman firmalar arasinda birlesme ve devralma faaliyetlerinin
gerekcesi olarak gosterilmektedir. Firma Olgeginin biiyiimesi sonucu maliyetlerde
meydana gelen azaliglar pozitif 6lgek ekonomileri yaratirken maliyetlerde meydana
gelen artislar negatif Olgek ekonomileri yaratmaktadir. Ozellikle pozitif 6lgek
ekonomileri ile faaliyet gdsteren firmalar rakiplerine gore daha fazla piyasa pay1 ve kar

elde etme avantajina sahiptir.

Calismanin amaci; gelisim potansiyelinin yiiksek oldugu ve dolayisiyla
rekabetin 6nem kazandig1 Tiirk sigorta sektoriine yonelik dlcek ekonomileri ve rekabet
arasindaki iliskiyi analiz etmektir. S6z konusu analizde sektorde yer alan firmalarin
6l¢ek biiyiikliiklerinin ve bundan kaynaklanan 6lgek ekonomilerinin prim iiretimine ve
maliyetlere olan etkileri incelenmis ve sirketlerin piyasa paymi ve karliligim1 nasil
etkiledigi sorusuna cevap aranmistir. Calismada 2008-2015 doneminde Tiirkiye’de
faaliyet gosteren 42 hayat ve hayat dis1 sigorta sirketinin yillik verileri analiz edilmistir.
Sektore yonelik rekabet yapisinin belirlenebilmesi amaciyla Herfindahl Hirschman
Endeksi (HHI) kullanilmis, dlgek biiytikliiklerinin piyasa paymi ve karlilifini nasil
etkiledigini tespit etmek icin dogrusal panel veri tekniklerinden yararlanilmistir.
Yapilan analiz sonucunda orneklem donemi iginde Slgek ekonomilerinin sirketlerin

piyasa paylarini ve rekabet giiclinii onemli dlgiide etkiledigi tespit edilmistir.

Anahtar Kelimeler:

Sigorta, Olgek ekonomileri, Rekabet



SUMMARY

THE IMPACT OF SCALE ECONOMIES ON COMPETITION IN
TURKISH INSURANCE SECTOR

Today, increasing globalization tendency increase the significance of
competition which efficient use of resources encourages, technology and innovation.
For this reason, firms attempt to obtain high competitive power in order to get greater
market share and more profit. The economic and political situation, macro-economic
conditions, technological development, manufacturing costs, economy of scale and
many other aspects of the country in which a firm run business are determinatives on
competitive power. Economies of scale is a factor which multi-dimensionally affects
competitive power and market structure, and is pointed out frequently to be a reason for
merger and handover activities among firms. The diminution of costs which arise out of
the growth in firm scale creates positive scale economies while the increase in costs
result in negative scale economies. Especially, the firms which run with positive scale
economies have greater advantage to obtain greater market share and more profit

compared to their competitors.

The purpose of this study is to analyze the relation between economies of scale
and competitiveness of the insurance industry in Turkey in which development potential
and, accordingly, competitiveness gain importance. In this analysis on the firms
operating in the aforementioned industry, the effects of the scale sizes and the
economies of scale which arise out of the former on premium production and costs were
analyzed, and a resolution was aimed to explain how these effects alter the market share
and the profitability of these companies. In this study, the annual data of 42 life and
non-life insurance companies which operated in Turkey between 2008-2015 period
were analyzed. Herfindahl Hirschman Index (HHI) was used in order to determine the
competitiveness structure of the industry, and linear panel data techniques were utilized
to find out how scale size affected market share and profitability. In consequence of the
analysis made, it was inferred that economies of scale had significant effect on market

shares and competitiveness of companies within the sample period.

Keywords:

Insurance, Economies of Scale, Competitiveness
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GIRIS

Uretim faaliyetleri bir ekonominin temel kaynagi olmakla birlikte iilke
refahinin artmasi bakimindan son derece 6nemlidir. Ancak iiretim yapmak tek basina
yeterli degildir, iiretilen mal ve hizmetlerin hem yurt i¢i hem de yurt dis1 piyasalarda
satilmas1 gerekmektedir. Bu baglamda rekabet giicii onem kazanmaktadir. Firmalarin
rekabet {istlinliigli elde edebilmeleri i¢in diger firmalara gore birtakim avantajlara sahip
olmalar1 gerekmektedir. Rekabet giicii, bir firmanin rakiplerine gore daha diisiik
maliyet, yiiksek kalite ve yenilikgi mal veya hizmetlerle faaliyette bulunmasi ile
kazanilabilir. Ozellikle {iretim siirecinde ortaya ¢ikan maliyetler, firmanin karlihg: ve
rekabet giicli lizerinde Onemli paya sahiptir. Bu nedenle maliyetlerin olabildigince
diistiriilmesi onemlidir ve en azindan teorik olarak Olgek ekonomileri, firmalarda
maliyetlerin diisiiriilmesi agisindan 6nemli segenekler sunmaktadir. Bilindigi gibi, dlgek
ekonomileri, firmalarin iiretim kapasitesinin artmasi sonucunda maliyetlerde meydana
gelen avantajlar1 ve dezavantajlari ifade etmektedir. Firmalarin tiretim kapasitesinin
artmasi sonucunda maliyetlerinde meydana gelen azalislar pozitif 6lgek ekonomilerini,

artislar ise negatif 6lcek ekonomilerini ifade etmektedir.

Bu baglamda biiyiikk Olcege sahip firmalar, maliyet agisindan birtakim
avantajlara sahip olmaktadir. S6z konusu avantajlara 6rnek olarak; Ol¢egin biiylimesi
sonucunda emek giiciine duyulan ihtiyacin azalmasiyla birlikte teknolojiye olan
yonelimin artmasi gosterilebilir. Teknoloji ile birlikte zaman ve kaynaklardan tasarruf
edilmekte, boylece birim maliyetlerde diisiis saglanarak firma verimliligi olumlu yonde
etkilenmektedir. Firma olgeginin biiylimesiyle birlikte firma genelinde is bdliimi
yapilarak uzmanlagma saglanmakta dolayisiyla verimlilik de artmaktadir. Bu iki 6rnek,
firmalarin  Glgeginin  biliylimesi sonucunda reel anlamda sagladigi avantajlari
ozetlemektedir. Firmalar, 6l¢eklerinin biiylimesi sonucunda sadece reel avantajlar degil,
ayn1 zamanda birtakim parasal avantajlar da elde ederler. Bu duruma o6rnek olarak
biiyiik 6l¢ekli firmalarin kiigiik 6lgekli firmalara gore daha ucuza finansman saglamasi
verilebilir. Ancak biiyiik Olgekte faaliyet gostermek her zaman bu sekilde avantaj

saglamayabilir. Olgegin olmasi gerekenden daha fazla biiyiimesi, maliyetlerde artisa yol



acabilir. Ancak firmalar agisindan bu durumun hangi noktada basladigini tespit etmek

genellikle zordur.

Sigorta, gerceklesmesi olasi risklere karst koruma saglayarak riskin tek bir kisi
lizerinden almip tabana yayillmasmi saglayan &nemli bir aragtir. Ozellikle ileride
meydana gelebilecek dogal afet gibi biiyiik risklerin ger¢eklesmesi durumunda devletin
tizerinde mali ylik olusmasini ve insanlarin zor durumda kalmasini 6nlemektedir. Ancak
bu tiir bir korunma etkisi {lilkedeki yerlesiklerin sigorta yaptirmalar ile gerceklesebilir.
Diinyada sigortaciliga iligkin prim {iretim sonuglari, diinya prim iiretiminin biiyiik bir
kismiin gelismis lilke piyasalarinda gergeklestigini gdstermektedir. Bunun nedeni
sigortacilik faaliyetlerinin bu {ilkelerde olduk¢a eskiye dayanmasi ve bu iilkelerde
yasayan insanlarin sigorta bilincinin yiiksek olmasi ile agiklanabilir. Tiirkiye’de ise prim
tretimi geligsmis {lkelere oranla oldukca diisiiktiir. Sigortaya olan ilginin diisiik
olmasinin bu durumda etkili olduguna inanilmaktadir. Bu nedenle Tiirkiye’de sigorta
yapilacak potansiyel miisteri sayisi olduk¢a fazladir ve sigorta sirketleri arasindaki
rekabetin artmasi agisindan 6nemlidir. Haliyle sigorta sirketleri arasinda rekabet giicii
tizerinde belirleyici olan etkenler 6nem kazandigindan; 6lgek ekonomileri 6nemli bir
etken olarak one g¢ikar. Sigorta sektdriinde birlesme ve devralma yoluyla dlgeklerin
biliylimesi maliyetleri daha genis bir tabana yayarak maliyet verimliligini arttirabilir,
mali kérliliktan ziyade teknik karlilikla faaliyette bulunulabilir ve ¢apraz satis firsatlar

dogabilir.

Yukaridaki tespit ve degerlendirmeler 1s18inda calismanin amaci; Tiirk sigorta
sektoriinde rekabet ve Olgek ekonomileri arasindaki iliskiyi belirlemek ve sigorta
sirketlerinin 6lgek biiytikliiklerinin prim {iretimleri, ile pazar paylarini nasil etkiledigini
aragtirmaktir. Calisma kapsamina 2008-2015 doneminde Tiirkiye’de hayat ve hayat dis1
branglarda faaliyet gosteren 42 sigorta sirketi dahil edilmistir. Sigorta sektdriiniin
rekabet yapisinin  belirlenebilmesi i¢in Herfindahl-Hirschman Endeksi (HHI)
kullanilmustir. Olgek biiyiikliiklerinin sirketlerin piyasadaki paylarmi ve karliligini nasil

etkiledigini tespit etmek i¢inse dogrusal panel veri analizinden yararlanilmistir.



Calisma ti¢ ana boliimden olusmaktadir. Birinci boliimde 6lgek ekonomileri ile
rekabet arasindaki teorik iliskiler agiklanmaktadir. Ikinci boliimde diinyada ve
Tirkiye’de sigortaciligin gelisimi ve giiniimiizdeki durumuna, sigortacilikta olgek
ekonomilerinin Onemine deginilmekte, diinyada ve Tiirkiye’de sigortacilikta olgek
ekonomileri ile ilgili yapilan ¢alismalar ele alinmaktadir. Ugiincii boliimde ¢alismanin
amacima yonelik olarak ekonometrik analiz yapilmakta ve ortaya c¢ikan bulgular,

birbirleri ile iliskilendirilerek degerlendirilmektedir.



1. BOLUM

OLCEK EKONOMILERI VE REKABET

1.1. Olcek Ekonomileri Kavram ve Firmalar i¢in Anlam

Iktisadi hayatta, bir firmanin iiretim déneminde kullandig1 iiretim faktdrlerini
istedigi anda degistirmesi olduk¢a zordur ve zaman gerektirmektedir. Ozellikle talep
degisiklikleriyle karsi karsiya kalan firmalar, iiretim miktarini azaltmak ya da arttirmak
istediginde, sadece bazi iiretim faktorlerinin miktarimi degistirerek iiretim miktarini
degistirebilmektedir. Bu nedenle iiretim donemi, firmalarn tim dretim faktorlerini
degistirebilecek kadar zamani olup olmamasina gore kisa ve uzun donem olmak tiizere
ikiye ayrilmaktadir.® Firmalarin kullandigi iiretim faktdrlerinden bir kismmin veya
yalnizca birinin sabit oldugu, bir kisminin ise degistirilebilir oldugu dénem, kisa déonem
olarak kabul edilmektedir. Biitiin iiretim faktorlerinin  ve firma boyutunun

degistirilebilecegi donem, uzun donem olarak kabul edilmektedir.?

Kisa déonemde firmalar, iiretimde kullandig: tiretim faktorlerinden tiimiinii sabit
tutup, yalnizca birini arttirdiginda, degistirilen iiretim faktoriinden saglanan fayda belirli
bir noktaya kadar artarken ortalama maliyet azalis gostermektedir. Ancak belirli bir
noktadan sonra faydanin azalmasiyla birlikte ortalama maliyet artmaktadir. iktisatta bu
olguya azalan verimler yasasi denilmektedir. Azalan verimler yasasi nedeniyle kisa
donemde firmalarm ortalama maliyet egrisi parabol seklindedir.® Kisa dénemde
ortalama maliyet egrisi tek bir 6lgek diizeyini gostermektedir. Uzun donemde ise
firmalar, biitiin Gretim faktorlerinin miktarin1 ve isletme Olgegini degistirebilme
olanagina sahip oldugu i¢in iiretmek istedigi miktara gore en uygun firma ol¢egini
secebilmektedir.* Firma &lgegi, bir firmammn kullandig1 cesitli girdilerin miktar ile

tanimlanmaktadir.®

! Zeynel DINLER, Mikro Ekonomi, 26.b., Bursa: Ekin Basmn Yaym Dagitim, 2015, s.159.

2DINLER, a.g.e., 5.221.

3DINLER, a.g.e., 5.221.

4 Tlker PARASIZ, Mikro Ekonomi, 9.b., Bursa: Ezgi Kitabevi, 2011, 5.146.

5 William J. BAUMOL ve Alan S. BLINDER, MicroEconomics Principles And Policy, 50.b, United States of
America: Harcourt Brace Jovanovich, Publishers, 1991, s.137.
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Sekil 1. Kisa Donem Maliyet Egrileri ve Ol¢cek Ekonomisi
Kaynak: Tiimay ERTEK, MikroEkonomiye Giris (Basindan Orneklerle), 4.b., Istanbul:
Beta Basin Yayim Dagitim, 2008, s.220.

Sekil 1°de, uzun dénemde iiretim yapan bir firmanin iiretim yapmak istedigi
miktara gore 3 farkli kapasite segeneginin bulundugu varsayilmigtir. ATC (average total
cost) , firmanin kisa donem ortalama maliyet egrilerini gostermektedir. Firma, Qi
diizeyinde iiretim yapmak istediginde kiiciik 6lgekli fabrikanin maliyeti orta olgekli
fabrikanin maliyetinden daha diisiik oldugu i¢in firma kiigiik dlgekli fabrika ile iiretim
yapmak isteyecektir. Firma, Qj miktarinda iiretim yapmak istediginde orta olgekli
fabrikay1, Q2’den daha fazla iiretim yapmak istediginde ise biiyiik 6l¢ekli fabrikay1
tercih edecektir. Sekil 1°de goriildiigii tizere firma, uzun donemde farkli 6lgeklerde
(kapasitelerde) iiretim yapma olanagma sahiptir.® Bu nedenle uzun dénem ortalama
maliyet egrisi, ¢esitli sayidaki kisa donem ortalama maliyet egrilerinin bilesiminden

olusmakta ve kisa donem ortalama maliyet egrilerini disaridan kusatmaktadir.’

6 ERTEK, a.g.e., $5.220-221.
7 Emin ERTURK , Mikro iktisat, 3.b., Bursa: Alfa Akademi Basim Yayim Dagitim, 2011, s.130.
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Sekil 2. Uzun Dénem Maliyet Egrisi ve Olcek Ekonomisi
Kaynak: ERTEK, a.g.e., 4.b., s. 220.

Uzun dénem ortalama maliyet egrisi (long-run average cost curve = LRAC
egrisi), dlgek egrisi olarak da adlandirilmaktadir.® Ekonomi literatiiriinde iiretim ve uzun
donem ortalama maliyet arasindaki iliski genelde 6lgek ekonomileri bashigi altinda ele
alinmaktadir.® Olgek ekonomileri, bir firmanin {iretim kapasitesini arttirmasidan dolay:
uzun donem ortalama maliyetlerde meydana gelen avantaj ve dezavantajlar olarak
tanimlanmaktadir.'® Bir firmanin iiretim miktar1 arttik¢a uzun dénem ortalama maliyetin
azalmasi durumuna &lgek ekonomileri ya da pozitif dlgek ekonomileri denilmektedir.'
Uzun donem ortalama maliyetin ¢ikt1 ile birlikte artmasi durumuna ise negatif 6lcek

ekonomileri adi verilmektedir.12

8 ERTEK, a.g.e., 5.221.

% Robert Y. AWH, Microeconomics: Theory and Applications, United States of America: John Wiley & Sons,
Inc., 1976, s. 226.

10 DINLER, a.g.e., 5.221.

11 Osman Z. ORHAN ve Seyfettin ERDOGAN, iktisada Giris, 4.b., Ankara: Palme Yaymcilik, 2010, s.182.

2AWH, a.g.e., s. 226.




Sekil 2, uzun dénem ortalama maliyet ve 6l¢ek ekonomileri arasindaki iliskiyi
gostermektedir. Sekilde uzun donem ortalama maliyet egrisinin sekli ile olgcek
ekonomileri arasinda ters iliski oldugu goriilmektedir. Firma 6lgek ekonomilerinden
yararlandiginda uzun donem ortalama maliyet egrisi azalan bir seyir izlerken, firma
negatif 6lcek ekonomilerine maruz kaldiginda uzun dénem ortalama maliyet egrisi artan
bir seyir izlemektedir.® Sekilde, firmanin uzun dénem ortalama maliyeti Q" iiretim
diizeyine kadar diismektedir. Bu durum Q" noktasma kadar dlgek ekonomilerinin
mevcut oldugunu gostermektedir. Q" noktasindan sonra iiretimde yapilan her artis ise
uzun dénem ortalama maliyeti arttirmaktadir. Bu nedenle firma, Q" noktasindan sonra
tiretim Olgegi ile birlikte maliyetler de arttigindan negatif 6lgek ekonomilerine maruz
kalacaktir.!* Uzun dénem ortalama maliyetin en diisiik oldugu iiretim diizeyi, Q" {iretim
diizeyidir. Iktisatgilar uzun dénem ortalama maliyeti minimum yapan iiretim dlgegini,
minimum etkin 6l¢ek, bu noktayi temsil eden {iretim Slgegini ise optimum tesis Olgegi

olarak nitelendirmektedirler.'®
1.1.1. Olgek Egrisi ve Optimum Tesis Olcegi

Sekil 2°de yer alan parabol bi¢imdeki 6lgek egrisi, iktisat literatiirinde tipik
Olgek egrisi olarak kabul edilmektedir. Ancak yapilan ¢aligmalarda farkli goriiniimlerde
Olcek egrilerinin mevcut oldugu tespit edilmistir. Bu nedenle uzun dénem ortalama
maliyet ve 6lgek ekonomileri arasindaki iliskinin seyrini gosteren dlgek egrisinin sekli
hakkinda kesin bir sonug bulunmamaktadir.® Asagida, yapilan galismalar sonucunda

ortaya c¢ikan gesitli 6lcek egrilerine yer verilmistir:

13 Abdullah Mesut KUCUKKALAY, “Olgege Gore Azalan Getiride Uzun Donem Ortalama Maliyetlerin (Lac)
Artmast Ve Yoneticilerin Etkinligini Yitirmesi Arasindaki fliskiler”, Siileyman Demirel Universitesi Iktisadi ve Idari
Bilimler Fakiiltesi Dergisi, 1996, Vol.1, No,1, http://dergipark.gov.tr/sduiibfd/issue/20856/223724, (04.01.2017),
5.260.

4 AWH, a.g.e., 5.226.

15 Erdal M. UNSAL, Mikro iktisat, 3.b., Ankara: imaj Yaymevi, 2000, 5.275.

16 Edgar K. BROWNING ve Mark ZUPAN, Mikro Iktisat: Teori ve Uygulamalar, Recep KOK, (gev.), Ankara:
Nobel Akademik Yaymcilik Egitim ve Danismanlik, 2014, 5.229.
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Sekil 3. Uzun Donem Maliyetler Cercevesinde Ol¢ek Ekonomilerinin Degisimi
Kaynak: DINLER, a.g.e., 5.227.

Sekil 3’te, firmanin, Q: lretim diizeyine kadar olgek biiyiikliigiinde meydana
gelen artiglar maliyetlerinde azalis meydana getirmektedir. Bu nedenle firma, Qi tiretim
diizeyine kadar 6lgek ekonomilerinden yararlanmaktadir. Firmanin, g1 tiretim diizeyi ile
gz Uretim diizeyi araliginda 6lgeginde meydana gelen artiglar nedeniyle uzun donem
ortalama maliyet bir silire sabit kalmaktadir. Q2 iretim diizeyinden sonra firma
Olgegindeki artislar, maliyetleri arttirmakta bu nedenle firma negatif Olgek

ekonomilerine maruz kalmaktadir.'’

" DINLER, a.g.e., $5.227-228.
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Sekil 4. J Egrisi: Ortalama Maliyet Uretim Kapasitesi iliskisi
Kaynak: ERTEK, a.g.e., 5.226.

Sekil 4’te yer alan ters J seklindeki oOlgek egrisinde, uzun dénem ortalama
maliyet 6nce hizli bir sekilde azalmakta, sonra bu azalis yavaslayarak Q" noktasina
kadar devam etmektedir. Q° noktasindan sonra uzun dénem ortalama maliyette ciddi
bir azalma meydana gelmemektedir. Bu nedenle firma, Q" noktasina kadar 6lgek
ekonomilerinden 6nemli derecede yararlanmakta, Q" noktasindan sonra maliyetlerde

onemli bir diisiis olmamaktadir.*®

18 ERTEK, a.g.e., ss. 226-227.



1.1.2. Pozitif Olcek Ekonomileri

Biiylik oOlgege sahip olan firmalar, Ol¢ek biiyiikliigiinden dolayr birtakim
avantajlar elde ederler. Firmalar, bu avantajlarin bir kismini reel, bir kismin1 ise parasal
olarak elde etmektedirler.’® Asagida, reel ve parasal anlamda saglanan bu avantajlara

detayl1 bir sekilde yer verilmistir:
1.1.2.1 Reel Olgek Ekonomileri

Firmalarin 6lgek biiytikliigiinden dolay1 {iretim, pazarlama, yonetim ve tagima
faaliyetlerinden elde ettigi Olgek ekonomileri reel Glgek ekonomileri igerisinde yer

almaktadir.?
1.1.2.1.1. Uretim Yoluyla Saglanan Ol¢cek Ekonomileri

Uretim yoluyla saglanan &lgek ekonomileri, emekte is bolimii ve
uzmanlagmadan saglanan avantajlar, teknolojik avantajlar ve stok avantajlarim

kapsamaktadir.?!

Emekte Isboliimii ve Uzmanlasmadan Saglanan Avantajlar: Adam Smith
1776 yilinda yaymladigt Milletlerin Zenginligi adli kitabinda, firmanin 6l¢ek
biiylikliigliniin isgiler arasinda is bolimii yapmayr saglayacagini, bu durumun da
uzmanlagmay1 arttiracagini ifade etmistir. Adam Smith, bu durumu bir 6rnekle
aciklamistir. Toplu igne {ireten bir firmada her is¢i toplu igne iretiminin farkl
asamalarinda uzmanlagirsa bir glinde her bir iscinin tek basina iiretecegi toplu igne
miktarindan daha fazla {retim yapilacaktir. Boylelikle tiretimde verimlilik artist

saglanabilecektir.??

Teknolojik Avantajlar: Biiyiik 6lgekli iiretim, kiigiik Olgcekli liretime gore
emek kullanimindan daha fazla teknoloji kullanimini gerektirebilir. Ciinkii tiretim belirli
bir noktaya ulastiktan sonra emek giiciinden yararlanarak tiretim yapmak yerine

teknoloji kullanarak iiretim yapmak emek, zaman ve kaynaklardan biiyiik Ol¢iide

19 ERTURK, a.g.e., 5.138.
20 DINLER, a.g.e., 5.223.
2 DINLER, a.g.e., 5.224.
2 DINLER, a.g.e., 5.224.
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tasarruf saglar. Teknoloji kullanimi ile firmanin kapasitesinin artmasi sonucu meydana
gelen maliyet artis1 daha fazla {iriine boliinecegi i¢in birim basina maliyetlerde azalis

meydana gelir.3

Stok Avantajlari: Firmalarin dlgekleri biiylidiikge tutmalar1 gereken stok orani
olgek artigindan daha diisiik olmaktadir.?* Ornegin, 4 makineye sahip biiyiik 6lcekli bir
firma, makinelerin bakimindan sorumlu olan bir is¢i ¢alistirtyorsa tek bir makineye
sahip kiiclik olgekli firma da makinelerin bakimi i¢in bir is¢i ¢aligtiracaktir. Bu durumda
biiyiik 6lcekli firma icin is¢i maliyeti kiigiik dlgekli firmanin maliyetinin 1/4' 1 oraninda
olacaktir. Ayrica bir makineye sahip kiiciik 6lgekli firmanin makinenin bozulmasi
durumuna kars1 bulundurdugu yedek parca miktar1 biiyiik olgekli firmaya gore daha
fazla olacaktir. Ciinkii biiyiik 6lgekli firmada bulunan dort makinenin ayni anda
bozulma olasiligi dolayisiyla da yedek pargaya olan gereksinimi daha azdir. Bu durum

biiyiik 6lgekli firmalarda ortalama stok maliyetini diisiiriicii etki yapmaktadir.?®
1.1.2.1.2. Satis veya Pazarlama Yoluyla Saglanan Olcek Ekonomileri

Firmalarin 6lgekleri biiytlidiikge, iirlin basina diisen reklam maliyetleri azalis

gostermektedir.?®

Ayrica firmalarin satiglarin1 arttirmada etkili olan satis sonrasi
tiikketicilere sundugu bakim, onarim gibi hizmetler daha c¢ok biiyiik 6lgekli firmalar
tarafindan yapilabilmektedir. Bu durum biiyiik 6l¢ekli firmalarin satiglarini arttirmalar

acisindan avantaj saglayabilmektedir.?’
1.1.2.1.3. Yonetim Avantaji

Biiyiik olgekli firmalarda, islerin daha kolay yiiriitiilebilmesi icin hiyerarsi

sistemi ve is boliimii olusturularak yonetimdeki sorunlarin azaltilmas: saglanmaktadir.

Z ERTEK, a.g.e., 5.230.

2 DINLER, a.g.e., 5.225.

% ERTEK, a.g.e., 5.230.

% DINLER, a.g.e., 5.225.

27 Erhan YILDIRIM, “Ekonomik Yapi ve Olcek Ekonomileri”, Cukurova Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii
Dergisi, 1995, Vol.3, No.3, http://dergipark.ulakbim.gov.tr/cusosbil/article/view/5000000846/500000153,
(17.04.2017), s.72.
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Uygulanan bu sistem, biiyiik 6lgekli firmalarda verimliligin arttirilmasi agisindan 6nem

tasimaktadir.?®
1.1.2.1.4. Tasima ve Depolama Avantaji

Firmalarda iiretim Ol¢eginin biliylimesiyle birlikte biiyliklik agisindan daha
ekonomik olan araglarin kullanilmasi ve bu araglarin tam kapasite kullanilmasi

nedeniyle tasima maliyetlerinin toplam iiretim igindeki pay: azalis gdstermektedir.?®
1.1.2.2. Parasal Olcek Ekonomileri

Parasal 6lgek ekonomileri, firmanin biiyiik 6lgege sahip olmasindan dolay1 mal
ve hizmet alimlarinda kiiciik 6lcekli firmalara gore sagladigi fiyat avantajidir. Ozellikle,
mal ve hizmet alimlarinda biiyiik 6lgekli firmalar, kiigiik 6l¢ekli firmalara gore indirim
avantajina sahip olabilmektedir. Finansal acidan ise biiyiikk ol¢ekli firmalar kiigiik
dlcekli firmalara gore daha diisiik faizli ve uzun vadeli kredi saglayabilir®® ve biiyiik
Olgekli firmalarin hisse senedi ve tahvillerinin satisi, kiigiik 6lgekli firmalara gore daha

kolay yapilabilir.!
1.1.3. Negatif Ol¢ek Ekonomileri

Firma Olceginin belirli bir sinir1 agsmasi1 durumunda 6lcek biiytikliigiinden
dolayr elde edilen avantajlar dezavantajlara doniisebilmektedir. Ortaya ¢ikan bu
dezavantajlar, uzun donemde firmanin ortalama maliyetini arttirict  etkide
bulunabilmektedir. Ancak bir firmada negatif Olcek ekonomilerinin ne zaman
basladigin1 ve o6l¢ek ekonomilerinden elde edilen faydalardan daha agir bastigim

belirlemek gii¢ olabilmektedir.*?

Firma 6l¢egi biiylidiikce, birimler arasinda ortaya ¢ikan biirokrasi, iglerin hizl
bir sekilde ilerlemesine engel olabilir. Biyiik olgekli firmalarda firma denetimi

giiclesebilir. Bu durum firmanmn faaliyetlerini ve maliyetlerini  olumsuz ydnde

8 ERTURK, a.g.e., 5.138.
2 DINLER, a.g.e., s. 225.
0 PARASIZ, a.g.e., 5.155.
81 ERTEK, a.g.e., 5.231.

2 PARASIZ, a.g.e., 5.156.
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etkileyebilir.3® Ancak bazi iktisatgilara gére Slgegin belirli bir noktadan sonra artmasi
sonucu, yonetimde yasanan sorunlar nedeniyle meydana gelen maliyet artiglar1 biiyiik
Olcekte onemli olmayabilir. Ayrica biiyiik dlgegin getirdigi uzmanlasma, bir siire sonra
stirekli ayni isi yapan iscilerde bikkinlik ve psikolojik ac¢idan yipranmaya yol acarak

iscilerin verimliliginin azalmasina yol agabilir.>*
1.2. Rekabet Kavramm

Ginlik yasam ve iktisadi alanda sikga karsilastigimiz rekabetin cesitli
tanimlarina rastlamak miimkiindiir. Gilinliik yasamda rekabet, kisilerin kendi ¢ikarlarini
gerceklestirebilmek veya bazi kimselere iistiinlilk saglamak amaciyla yapmis oldugu
yaris olarak tamimlanmaktadir. iktisadi agidan rekabet, piyasada yer alan ve kendi
menfaatlerini  gerceklestirmek isteyen iktisadi birimler arasindaki yaris1 ifade
etmektedir.®® iktisadi birimler arasinda ortaya ¢ikan bu yarisin, kaynaklarin daha etkin
kullanilmasma yol agacagi, dolayisiyla tiiketicilere daha ucuz ve kaliteli mal ve
hizmetler sunulacagi varsayilmaktadir. Iktisadi birimler arasindaki rekabetle amaglanan,

toplumsal refah1 saglamaktir.3®

Rekabet, piyasalarin etkinliginde merkezi olup yenilik, iiretkenlik ve bilyiimeyi
temsil etmektedir.3” Ayn1 zamanda teknolojik gelismelerin arkasindaki itici bir giigtiir.
Rakiplerine gore daha fazla {iriinii daha kisa siirede ve daha diisiik maliyetle liretmek
isteyen firmalar yeni teknolojilere ihtiya¢ duymaktadirlar. Ayrica teknolojik agidan
daha ileride olan yeni bir mal ve hizmet {iretmek firmay1 rakiplerine kars:1 satiglarda
daha avantajli kilmaktadir. Bu nedenle rekabet, firmalarin siirekli yenilik¢i bir yapida

olmalarim gerektirmektedir.*

3 ERTURK, a.g.e., 5.139.

3 DINLER, a.g.e., 5.226.

3 Selahattin BEKMEZ ve Mustafa TERZIOGLU, “Rekabet, Rekabet Giicii ve Rekabet Giiciinii Olgme Yontemleri”,
Selahattin BEKMEZ (Ed.), Tiirkiye Avrupa Birligi Sektorel Rekabet Analizleri i¢inde (3-23), Ankara: Nobel
Yayin Dagitim, 2008, s.4.

% Tuncay SONGOR, “Piyasa Yapisi ve Rekabet”, Rekabet Diizenlemeler ve Politikalar Kongresi, Mugla: Mugla
Universitesi Kongre Merkezi, 25-26 Eyliil 2003, s.37.

37 Nick GODFREY, Why is Competition Important For Growth And Poverty Reduction?, OECD 27-28 March 2008
Global Forum VII on International Investment, http://www.oecd.org/investment/globalforum/40315399.pdf,
(23.04.2017), s.3.

38 Tiirkiye Isveren Sendikalari Konfederasyonu, Yeni Ekonomi ve Yeni Rekabet, Rekabet Dizisi: 1, Ankara: Ajans-
Tiirk Basin ve Basim, 2004, s.16.
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Rekabetin, yukarida belirtilen iglevlerinin yani sira iktisadi a¢idan pek ¢ok

islevi bulunmaktadir. Bu islevler sunlardir:

. Kaynaklar1 etkin kullanmak firmalarin rekabet giliciinii rakiplerine gore
arttirmaktadir. Bu durum diger firmalari, rekabet edebilmeleri i¢in kaynak kullaniminda
tasarrufa sevk etmektedir. Dolayisiyla firmalar rekabet giicii elde edebilmek i¢in eski
teknolojiler yerine yeni teknolojiler kullanarak enerji kullanimini en aza indirmekte,
tretim hatalarim1 ve insandan kaynakli hatalar1 da en aza indirerek hem tiiketici
ihtiyaglarina uygun mal ve hizmet iretmekte hem de kaynak tasarrufunda

bulunmaktadir.3®

o Firmalar, bulunduklari piyasada daha 6nce iiretilmemis yeni bir mal veya
hizmet tireterek gecici siireligine bu mal veya hizmetin tek tireticisi konumunda olurlar.
Bagka firmalar bu mal veya hizmetin taklidini {iretene kadar veya lisansini alana kadar
ilk iireten firma tekel kar1 elde eder. Elde edilen bu kar firmay: yeni yatirimlar yapmaya
yonlendirirken diger firmalar1 rekabet etmek i¢in yeni bir mal veya hizmet {iretmeye
tesvik etmektedir. Bu nedenlerden otiirii rekabet, firmalarin siirekli olarak yenilikgi

kalmalarini zorunlu kilmaktadir.

. Piyasada rekabet diizeyinin artmasi gelirin tek bir firma yerine daha fazla
firma tarafindan bolisiilmesini saglar. Boylelikle gelirin daha dengeli bir sekilde
dagilimi saglanarak gelir dagilimi adaletsizliginden kaynaklanan sorunlarin ¢oziimiine

katk1 saglanir.

. Rekabet sayesinde, tiiketiciler i¢in birden fazla mal ve hizmet segenegi
ortaya ¢ikmakta ve boylece tiiketicilerin istedikleri iirlinii satin almalar1 saglanmaktadir.
Ayrica firmalar arasindaki rekabetle, piyasada tek bir firma olmasi durumunda ortaya
cikacak yiiksek fiyat, yerini daha makul fiyatlar diizeyine birakarak tiiketici refahinin

artmasina katki saglamaktadir.

39 Erdal TURKKAN, Nasil Bir Rekabet Vizyonu? Cilt I, 1.b., Ankara: Rekabet Kurumu Yayinlari, 2009, s.48.
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o Rekabetin etkin oldugu piyasalarda, devletin piyasaya miidahale etmesi
dayanaksiz olacagi igin devletin asli gérevinin Gtesinde piyasaya miidahalede bulunarak

piyasay1 kontrol etmesi engellenir. %°

1.2.1. Rekabet Giicii ve Rekabet Giiciinii Belirleyen Faktorler

Rekabet giicii kavraminin tanimlanmasi konusunda arastirmacilarin ¢ogu fikir
birligine varamamigslardir. Bunun nedeni rekabet giicliniin firma, endiistri ve iilke
diizeyinde ele alinabilir olmasi ve rekabet giiciinii belirlemede kullanilan gdstergelerin
yine bu diizeylere gore farklilik gostermesidir. Asagida rekabet giicii tanimlamalar1 ve
rekabet giiciinii belirleyen faktorler firma, endiistri ve ulusal diizeyde ayr1 ayr1 olarak ele

almacaktir.*!
1.2.1.1. Firma Diizeyinde Rekabet Giicii

Firma diizeyinde rekabet giicii, bir firmanin {iilke i¢inde veya disinda
rakiplerine gore daha diisiik maliyetle mal veya hizmet iiretmesi, yenilik¢i olmasi,
tirettigi mal veya hizmetin kalitesi ve sundugu avantajlar bakimindan rakiplerine goére

{istiin olmas1 durumudur.*?
1.2.1.2. Endiistri Diizeyinde Rekabet Giicii

Bir endiistrinin rekabet giicii, ticarette bulundugu diger iilke veya bolgedeki
endistrilerin rekabet giicliyle kiyaslanabilir. Endiistri diizeyinde rekabet giicli genellikle
verimlilik agisindan degerlendirilmektedir. Markusen, endiistriyel rekabet giiciinii, bir
endistrinin rakiplerine gore daha yiliksek verimlilikle faaliyet gostermesi ya da
rakiplerine gore daha diisiik fiyatla mal veya hizmet liretme ve satma Kabiliyeti olarak

tanimlamistir.*3

40 Tiirkiye Isveren Sendikalar1 Konfederasyonu, a.g.e., s.16.

4 BEKMEZ ve TERZIOGLU, a.g.e., s.7.

42 Koray GURPINAR ve Mustafa SANDIKCI, ”Uluslararas1 Rekabetcilik Analizinde Michael E. Porter’m Elmas
Modeli Yaklagimi: Tiirkiye’deki Bazi Endiistrilerdeki Uygulanabilirliginin Ve Sonuglarinm Arastirilmasi”, Selcuk
Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Sosyal ve Ekonomik Aragtirmalar Dergisi , 2008, No.15,
http://sead.selcuk.edu.tr/sead/article/view/269/265, (28.06.2017), 5.107.

43 BEKMEZ ve TERZIOGLU, a.g.e., s.10.
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1.2.1.3. Ulusal (Uluslararasi) Diizeyde Rekabet Giicii

Ulusal ya da uluslararasi rekabet giicli, ¢ogu zaman ayni anlamda
kullanilmakta olup bir iilkenin rekabet edebilme giiciinii ifade etmektedir. Ulusal
rekabet giicii, firma ve endiistri rekabet giiciinden daha genis kapsamlidir.** Bu nedenle
pek ¢ok bilim insani/arastirmact tarafindan farkli tanimlamalar yapilmistir. Ancak
ulusal rekabet gliciinlin ¢ogunlukla atif yapilan ve sikc¢a kullanilan tanimi su sekildedir:
“Rekabet giicti, iilkelerin serbest ve yerlesmis pazar kosullari altinda vatandaslarin reel
gelirlerini arttirmaya calisirken ayni anda {irettigi {irlin ve hizmetleri uluslararasi
pazarlara sunabilmesi ve basarili olabilmesidir.”* Ulkelerin refahmin ana kaynag
tiretimdir. Ancak refahin artabilmesi ig¢in sadece mal ve hizmet iiretmek yeterli
olmamakta ayni zamanda firetilen mal ve hizmetlerin yurt iginde ve yurt disinda
taleplerinin olusmasi ve satisinin yapilmasi gerekmektedir. Ayrica iilkeler ekonomi
politikalarin1 daha ¢ok yurt i¢i odakli belirleseler de refah diizeylerini etkileyen giiclerin
basinda ihracat yapabilme giicii gelmektedir. Bu nedenle uluslararasi rekabet giici,

tilkeler i¢in 6nemli bir faktor olmaktadir.*®

Bir iilkenin rekabet giicliniin artabilmesi i¢in oncelikli olarak o iilkede faaliyet
gosteren firmalarin rekabet giiciiniin artmas1 gerekmektedir. Krugman, iilkelerin degil
firmalarin rekabet edebilecegini ileri siirmiis ve iilkelerin firmalar gibi rekabet
edemeyecegini ifade etmistir. Ulkeler arasindaki rekabet, firmalar gibi fiyat ve kalite
rekabetine dayanmamaktadir. Hiikiimetler, iilkelerine yabanci yatirimcilart g¢ekmek
boylece iilkeye dogrudan veya dolayl olarak yatirim girisi saglamak amaciyla rekabet

etmektedirler. 4

Ulkelerin rekabet giiciinii etkileyen bircok etken bulunmaktadir. Bu
etkenlerden bir kism1 firma i¢i bir kismu ise firma disi etkenlerdir. Firma igi etkenler,

firmalarin tretmis oldugu triiniin fiyati, kalitesi ve maliyeti gibi rekabet giiclinii

44 BEKMEZ ve TERZIOGLU, a.g.e., s.10.

45 Emin CIVI, “Rekabet Giicii: Literatiir Arastirmas1”, Yonetim ve Ekonomi: Celal Bayar Universitesi Iktisadi ve
Idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi, 2001, Vol. 8. No.2. http://dergipark.gov.tr/download/article-file/145799,
(16.05.2017), s5.22-23.

46 Muhittin ADIGUZEL, “Kiiresel Rekabet Giiciiniin Olgiilmesi ve Tiirkiye Baglaminda Bir Degerlendirme”,
Akademik Bakis Dergisi, 2013, N0.37. http://www.akademikbakis.org/eskisite/37/40.pdf, (16.05.2017), s.2.

47 BEKMEZ ve TERZIOGLU, a.g.e., $5.9-11.
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etkileyen faktorlerdir. Firma dis1 etkenler ise, daha ¢ok makro boyuttaki etkenlerdir.

Firma dis1 etkenleri su sekilde siralayabiliriz:*®

o Doviz Kuru Politikasi: Do6viz kuru politikas: ile tilkeler, yerli para
biriminin degerinde degisim meydana getirerek ihracat ve ithalat seviyesinde degisiklik
saglamay1 amaglamaktadirlar. Ihracatin1 arttirmak isteyen bir iilke, kendi para biriminin
degerini diisiik tutarak dolayisiyla da ihracat fiyatlarini disiirerek rekabet giicii elde

etme olanagina sahip olabilmektedir.

o Devletin  Ekonomideki Yeri: Devletin ekonomi igerisindeki yeri,
piyasaya miidahaleleri ve uyguladigi yaptirimlar firmalari etkilemektedir. Devletin
ekonomideki gorev ve fonksiyonlarinin artmasi firmalari olumsuz yonde etkilemektedir.
Devletin biiylimesi, vergi artiglarin1 beraberinde getireceginden bu durum firmalar igin

mali yiik olugturacaktir.

o Uluslararas1 Ticaret Sistemi: Uluslararas1 ticaret sisteminde
korumacilik ve serbest ticaret sistemleri akla gelmektedir. Devletler kendi iilkelerindeki
bazi sektorleri korumak amaciyla korumacilik politikas: izler ve bu sektorleri dis
rekabetten korur. Serbest ticaret sistemi ise firmalari, rakipleriyle yarisabilmeleri igin
stirekli yenilik¢i olmaya, daha kaliteli mal ve hizmet iliretmeye ve maliyetleri diislik

tutmaya tesvik eder. Bu durum firmalarin rekabet giiclerinin artmasina yardimci olur.

. Makro Ekonomik Kosullar ve Makro Ekonomik Gostergeler: Makro
ekonomik gostergeler; tilkedeki biiyiime, enflasyon, kamu maliyesi 6demeler dengesine
iliskin rakamlar1 ifade etmektedir. Bir iilkenin yiiksek bir biiylime oranina sahip olmasi,
o tllkenin wuluslararast pazardaki paymni arttirarak rekabet giiclinlin artmasini
saglamaktadir. Enflasyon bir lilkede fiyat istikrarin1 gosteren en temel gostergedir.
Enflasyonun yiiksek oldugu bir iilkede yatirimcilarin ileriye yonelik yatirim yapmalari
giiclesir. Bu durum tilke i¢indeki firmalarin kar oranlarinin diismesine neden olarak iilke
rekabetini olumsuz yonde etkiler. Bir iilkede kamu maliyesinin yliksek oranda agik

vermesi yani kamu alacaklarinin kamu borg¢larin1 karsilayamamasi: durumunda devlet

48 BEKMEZ ve TERZIOGLU, a.g.e., ss. 11-15.
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iilkede kalkinmayi, biiyiimeyi destekleyemeyecegi i¢in iilkenin uluslararasi rekabet

giiciinde azalma beklenmektedir.

o Teknoloji: Uluslararas1 rekabete ulasmanin teknoloji ve yenilige bagh
oldugu ortaya ¢ikmistir. Teknoloji, firmalarin kisa siirede ve diisiik maliyetle {iretim
yapmalarini, mal ve hizmetin kalitesinin arttirtlmasin1 ve daha yenilik¢i iiriinlerle
faaliyet gostererek rekabet giicii elde etmelerini saglamaktadir. Yeni teknolojiler
tretmek amaciyla yapilan arastirma ve gelistirme faaliyetleri de firmalarin yenilik

stirecine kolayca uyum saglamalarina yardimci olur.

o Uretim Maliyetleri: Uretim maliyetleri hammadde, isgiicli, enerji,
sermaye ve vergi gibi gider kalemlerini kapsamaktadir. Calisanlara verilen maaslar ve
maas disinda 6denen sosyal giivenlik kesintileri, kisisel gelir vergisi ve fon kesintisi
tutarlarinin yiiksek olmasi uluslararasi rekabet giiciinii olumsuz etkilemektedir. Ayrica
firmalarin sermaye maliyetlerini etkileyen reel faiz oranlarinin yiiksek olmasi finansman
maliyetlerini, enerji fiyatlarinin yiikselmesi ise iiretim maliyetlerini arttiracagindan

uluslararasi rekabetin olumsuz yonde etkilenmesi beklenmektedir.

J Beseri Kaynaklar: Beseri kaynagin temelinde insan faktorii yer
almaktadir. Beseri kaynak, yapilacak isin niteligine gore gerekli egitim, yetenek ve
donanima sahip insan kaynagindan olusmaktadir. Bir iilkede beseri kaynaga yatirim

yapmak o iilkede yenilik ve icatlarin olusmasi agisindan 6nem tagimaktadir.

. Finansal Kaynaklar ve Mali Sektor: Bir iilkede faaliyet gosteren
firmalarin sahip olduklar1 finansal kaynaklar ve sermayeye kolaylikla erigebilmeleri,
rekabet giicii elde etmelerinde etkili olmaktadir. Firmalarin 6l¢ek ekonomileri, kapsam
ekonomileri ile faaliyet gostermeleri ve daha diisiik maliyet ile daha kaliteli {iretim

yapmalar1 rekabet iistiinliigii saglama konusunda etkili olabilmektedir.
1.2.2. Rekabet Piyasasi Tiirleri

Piyasa, bir mal veya hizmeti satin almak isteyenler ile satmak isteyenler
arasinda degisimi saglayan aractir. Bir mal veya hizmetin piyasasinin olugabilmesi icin

alic1 ve saticilarin belirli bir yerde bulusmasi gerekmemektedir. Alim ve satimin telefon,
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internet, telgraf ve diger iletisim araglariyla ger¢eklesmesi durumunda da piyasa
olusmaktadir. Piyasalar bulunduklar1 yerlere gore, mal ve hizmetin niteligine gore,
rekabetin  gergeklesip  gerceklesmemesi durumuna gore cesitli  sekillerde
smiflandirilmakta olup herkes tarafindan kabul edilmis bir smiflandirma
bulunmamaktadir. Asagida sadece rekabet durumuna iliskin piyasa siniflandirmasina

yer verilecektir.

Rekabet durumuna gore piyasalar tam rekabet piyasalar1 ve aksak rekabet

piyasalar1 olmak iizere temelde ikiye ayrilmaktadir.*®
1.2.2.1. Tam Rekabet Piyasasi

Tam rekabet piyasasi, piyasada bulunan tiim firmalarin ayn1 mal {irettigi , alici
ve saticilarin belirli kosullar altinda higbir engel olmadan karsilastiklar1 piyasa olarak
tanmimlanmaktadir.®® Tam rekabet piyasasi, gercek hayatta karsilasilabilecek bir piyasa
yapist degildir. iktisatcilar tarafindan varsayimlara dayanilarak olusturulmus ve gercek
hayatta olmasi istenen piyasa olarak tasvir edilmistir. Tam rekabet piyasasinin

ozellikleri sunlardir:®!

J Piyasada Cok Sayida Ahci ve Saticimin Bulunmasi: Tam rekabet
piyasasinda ¢ok sayida alict ve saticinin var oldugu kabul edilir. Bu durum tek bir
saticinin arzinda meydana gelen degisikligin veya tek bir alicinin talebinde meydana
gelen degisikligin fiyat diizeyini etkilemeyecegini agiklamaktadir. Bu nedenle tam
rekabet piyasasinda alicilar ve saticilar fiyatlar1 belirlememekte, piyasadaki fiyat1 baz

alarak hareket etmektedir.

. Uriiniin Homojen Olmasi: Tam rekabet piyasasinda farkli saticilar
tarafindan tretilen tiriinlerin ayn1 (homojen) oldugu kabul edilir. Bu nedenle fireticiler
icin farkli fiyat uygulamalari miimkiin olmamakta, tiiketiciler i¢in ise iirlinler aym

oldugundan firmalar arasinda se¢im yapma durumu ortaya ¢ikmamaktadir.

4“9 DINLER, a.g.e., $5.257-258.
0 DINLER, a.g.e., 5.258.
51 ORHAN ve ERDOGAN, a.g.e., 5.185.
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. Ureticilerin ve Tiiketicilerin Piyasa Hakkinda Tam Bilgi Sahibi
Olmasi: Tam rekabet piyasasinda iiretici ve tiiketiciler, piyasa hakkinda tam bilgiye
sahiptir. Ureticiler ve tiiketiciler, mallarin kalitesi ve fiyatlar1 hakkinda bilgilere

kolaylikla ulasabilmekte ve bunun i¢in bir bedel 6dememektedir.

. Piyasaya Giris ve Cikislarin Serbest Olmasi: Tam rekabet piyasasinda,
piyasaya giris ve ¢ikislar serbesttir. Piyasaya giris ve ¢ikislar konusunda herhangi bir
yasal diizenleme ve sinir bulunmamaktadir. Yeni firmalar, piyasaya kolaylikla

girebilmekte mevcut bulunan firmalar ise piyasadan kolaylikla ¢ikabilmektedir.
1.2.2.2. Aksak Rekabet Piyasalar:

Firmalarin mal ve hizmetler iizerinde fiyat kontroliine sahip oldugu piyasalar,
aksak rekabet piyasalar1 olarak adlandirilmaktadir. Aksak rekabet piyasalarinda
firmalar, tam rekabet piyasasinin aksine piyasadaki fiyatlar: belirleme giicline sahiptir.
Ayrica aksak rekabet piyasalarinda firmalar, {Uriinlerin kalitesini arttirabilir,
farklilagtirilmig Griinler tiretebilir, reklam yapabilir ve rekabet giicii kazanmak amaciyla
farkl1 stratejiler uygulayabilirler. %2 Goriildiigii iizere aksak rekabet piyasalar1 tam
rekabet piyasalarinin tersine giiniimiizde daha c¢ok karsilastigimiz piyasa tiiriidiir. >
Aksak rekabet piyasalarinin monopol, monopolcii rekabet ve oligopol piyasasi olmak

lizere iig tiirii bulunmaktadir.>* Asagida bu piyasalarin dzelliklerine yer verilmistir:

Monopol Piyasasi: Piyasada yakin ikamesi olmayan bir malin, tek bir firma
tarafindan satildig1 piyasadir. Monopol piyasasi, tam rekabet piyasasinin tam zitt1 bir
piyasadir. Monopolcii firma, fiyat1 belirleme giiciine sahiptir. Fiyat1 ortalama
maliyetlerinin iizerinde belirler ve bu durumdan yiiksek kar elde eder. Elde ettigi karin
devam etmesi igin diger firmalarin piyasaya girisini engellemeye ¢alisir.>® Eger
piyasaya diger firmalarin girmesi imkansiz ise, monopolcii firma monopol giiclinii

elinde bulundurmaya devam eder. Eger diger firmalarin piyasaya girmelerinde bir engel

52 Karl E. CASE, Ray C. FAIR ve Sharon M. OSTER, Ekonominin ilkeleri, Ertugrul DELIKTAS, Metin
KARADAG ve Mehmet GUCLU, (¢ev.), Ankara: Palme Yaymncilik , 2012, 5.261.

% DINLER, a.g.e., 5.357.

5 ORHAN ve ERDOGAN, a.g.e., s. 185.

55 CASE, FAIR ve OSTER, a.g.e., s.254.
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bulunmuyorsa firmanmn monopol giicii zamanla ortadan kalkacaktir.>® Bu durumda
tiikketiciler, piyasada rekabet ortami olusacagi icin daha diisiik fiyat 6deme olanagina

sahip olacaklardir.®’

Monopolcii Rekabet Piyasasi: Cok sayida satict firmanin bulundugu,
piyasaya giriglerin serbest oldugu ve farklilastirilmis iiriinlerin satildig1 piyasa tiiriidiir.
Monopolcii rekabet piyasasinda yer alan Uriinlerin yakin ikameleri mevcuttur. Firmalar,
iriin farklilastirmasi, reklam yoluyla piyasa giicii elde etmeye calisirlar. Monopolcii
rekabet piyasasinda yer alan firmalar, kendi fiyatlarin1 kontrol edebilmelerine karsin
piyasadaki fiyatlar1 etkileyecek biiylikliige sahip degillerdir ve rakiplerine gére daha

yiiksek fiyat belirlemelerine ragmen biitiin miisterilerini kaybetmeyebilirler.>®

Oligopol Piyasasi: Piyasaya giris engellerinin bulundugu, piyasadaki iiretimin
tamamma yakminin az sayida firma tarafindan yapildigi piyasadir.®® Bir piyasanin
oligopol yapiya sahip olabilmesi icin en az iki rakip firma olmasi1 gerekmektedir. “/ki
firmanmin bulundugu oligopol piyasalari, diiopol, ii¢ firmamn bulundugu oligopol
pivasalari, triopol” olarak adlandirilmaktadir.®® Oligopol piyasasinda, firmalar arasinda
sadece fiyat rekabeti degil, ayn1 zamanda reklam, yeni iirlin gelistirme ve pazarlama
faaliyetleri agisindan da rekabet bulunmaktadir. Firmalar verecekleri kararlarda
birbirinden bagimsiz hareket edememektedirler. Karar verirken diger firmalarin
davranislarini da g6z dniinde bulundurmaktadirlar.5! Oligopol piyasasi, giindelik hayatta

stk¢a karsilastigimiz bir piyasa tiiriidiir.®2

Asagida, yukarida anlatilan piyasa 6zelliklerinin tablo seklindeki gdsterimine

yer verilmistir:

%0rhan TURKAY, “Mikro Tktisat Teorisi Cilt 17, 1986, http:/kitaplar.ankara.edu.tr/dosyalar/pdf/110.pdf,
(01.05.2017), 5.184.

5 CASE, FAIR ve OSTER, a.g.e., s.254.

%8 CASE, FAIR ve OSTER, a.g.e., $5.303-304.

% Robert S. PINDYCK ve Daniel L. RUBINFIELD, Mikro iktisat, Ertugrul DELIKTAS ve Metin KARADAG,
(¢ev.), Ankara: Palme Yayincilik, 2014, s. 456.

8 ORHAN ve ERDOGAN, a.g.e., ss. 215-216.

61 CASE, FAIR ve OSTER, a.g.e., $5.283-284.

62 PINDYCK ve RUBINFIELD, a,g.e., 5.457.
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Tablo 1: Farkh Piyasa Organizasyonlarimin Ozellikleri

. Uriinler Fiyat bir
';I;rIL? farkhlastirilms karar K?l[?y Ayirt Edilisi Ornekler
Y ya da Homojen | degiskeni girs
Bugday
) ; ciftcisi
Tam rekabet | ok Homojen Hayir Evet Piyasa fiyats
belirler Tekstil
firmasi
e . . Kamu
Monopol Bir Bir iiriiniin te.k ya Evet Hayir Piyasa talebiyle hizmetleri
da farkli gesitleri sinirlandirilmigtir .
Patentli ilag
Monopolcii Evet ; ; Lokanta
kab Cok Farklilastirilmis ancak Evet Flyatk\/ %ka}“te
rekabet smnirlt rekabeti El sabunu
: . i Otomobil
Oligopol Az Ikisi de Evet Sinirl Stratejik _
davranis Aliminyum

Kaynak: CASE, FAIR ve OSTER, a.g.e., s.304.
1.3. Ol¢ek Ekonomileri ve Rekabet Tliskisi

Olgek ekonomilerinin firmanin iiretim kapasitesi arttikca uzun dénem ortalama
maliyetlerde meydana gelen azaliglar oldugunu, negatif 6lcek ekonomilerinin ise
firmanm belirli bir iiretim diizeyinden sonra uzun donem ortalama maliyetlerinde
meydana gelen artislar oldugu daha once ifade edilmisti. Olgek ekonomileri, bir
firmanin rekabet giiclinii ve piyasa yapisini ¢ok yonlii etkileyen bir unsurdur. Bu

unsurlar1 dort farkli durumda aciklayabiliriz:®®

J Birinci durum, o6l¢ek ekonomilerinin olduk¢a yiiksek oldugu bir
endiistride yer alan firmalarin bu avantajdan yararlanamamasindan otiirti piyasada bu
avantaji saglayan firmanin piyasaya girmesiyle piyasadaki talebin tamamini tek basina
karsilamaya baslamasidir. Firma, yliksek 6l¢ek ekonomileri ile rakiplerine gore daha
diisiik maliyetle iiretim yaparak bir tekel (monopol) haline doniiserek diger firmalarin

piyasaya girisini imkansiz hale getirecektir. Elektrik, dogalgaz, sabit telefon gibi sabit

63 Erdal TURKKAN, Nasil Bir Rekabet Vizyonu?, 1.b., Ankara: Rekabet Kurumu Yayinlari, 2009, ss. 98-101.
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maliyetlerin toplam maliyetler i¢cindeki payinin yiiksek oldugu endiistrilerde bu durumla

karsilasilmasi olasidir.

o Ikinci durum, &lcek ekonomilerinin yiiksek oldugu ve birden fazla
firmanin faaliyet gosterebilecegi biiyiikliikte olan piyasalardir. Demir-gelik ve
petrokimya endiistrisinde bu durumla karsilasilabilmektedir. Birka¢ firmanin bulundugu
bu piyasa oligopolistik piyasa yapisi sergilemektedir. Bu piyasada firmalar biiyiime
odakli galigip maliyetlerini diigiirerek piyasadaki payini arttirmayir amaglamaktadirlar.
Ayrica bu tiir piyasalarda firmalar arasinda birlesme egilimleri de yiiksek olmaktadir.
Firmalar birlesme yoluyla biiyliyerek 0Olcek ekonomilerinden yararlanmay1
amaclamaktadirlar. Ancak bu durum piyasanin tekel bir yapiya doniismesine veya asir

biiylime nedeniyle kaynak israfina yol agabilir.

o Ugiincii durum, 6lgek ekonomilerinin olmadig1 piyasalarda ortaya ¢ikan
durumu ifade etmektedir. Piyasa giicline sahip bir ya da birka¢ firma bulunmamaktadir.
Biiyiik ve kiicilik dl¢ekli firmalar karsilikli olarak rekabet etmektedir. Bu tiir bir piyasada
firmalar karar alirken rakiplerinin kararlarini da g6z Oniinde bulundurarak benzer
davranig sergilerler. Bu tiir piyasalara firma girisleri kolay oldugundan etkin bir rekabet

durumunun olugabilecegi beklenir.

o Dordiincti  durum, negatif Olgcek ekonomilerinin  mevcut oldugu
durumdur. Bu durum daha ¢ok dar piyasalara yonelen hizmetler sektoriinde, modaya
bagl iiretim yapan alanlarda goriilebilir. Bu tiir piyasalarda ¢ok ya da az sayida kiiciik
Olgekli firmalarin yer almasi s6z konusudur ve firmalar arasinda birlesme egilimi

yoktur.
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2. BOLUM

SIGORTACILIK VE SIGORTACILIKTA OLCEK
EKONOMILERI

2.1. Diinyada Sigortacihigin Gelisimi ve Giiniimiizdeki Durumu

Diinyada sigortaciligin gelisimine baktigimizda ilk uygulamalarin 4000 yil
oncesine dayandigimi gérmekteyiz. Ancak bu donemlerde yapilan sigortacilik
faaliyetleri, bugiinkii gibi prim karsiligi degil daha ¢ok riskin kisiler arasinda
paylastirilmasi seklinde yapilmistir. Modern anlamda sigortacilifin ortaya ¢ikisi 14.
yiizyilda olmus ve deniz sigortasi ilk olarak bu donemde ortaya ¢ikmistir.%* flk sigorta
policesi 1347 yilinda Cenova’da diizenlenmis, ilk sigorta sirketi 1424 yilinda
Cenova’da kurulmus ve 1435 yilinda sigortacilikla ilgili ilk 6nemli kanun olan

Barcelona Kararnamesi yaymlanmistir.®®

17. yiizyila gelindiginde sigortaciligin
gelismesine neden olacak iki O6nemli olay meydana gelmistir. Bunlardan ilki
sigortacilikla ilgili istatistiksel yontem ve tekniklerin uygulanmaya baglamasi, ikincisi
de Londra’da meydana gelen yangin sonucunda kara sigortalarinin ortaya ¢ikmasi ve
yangin sigortasi faaliyetlerine baslanmasidir. Sanayi Devrimi, sigortacilig: etkileyen bir
diger olay olmustur. Sanayi Devrimi ile birlikte miihendislik sigortalarinin gelisimi
baglamistir. 19. yiizyildan itibaren sigorta islemlerinin tekrar sigortalanmasini saglamak
amaciyla reasiirans sirketleri kurulmustur. 20. yiizyilin baslarindan itibaren sigorta

sirketleri, tiim sigorta islemlerine cevap verecek sekilde orgiitlenmis ve gilinlimiizdeki

halini almistir.%

Giintimiizde risk cesitliliginin zamanla artmasi nedeniyle sigorta branglar
arasinda da cesitlilik artmis bu nedenle sigorta branslari, sigortacilikla ilgili istatistiki
raporlar yaymlayan uluslararasi kuruluslar ve yasalar tarafindan kabul goéren branglara
ayrilmistir. Bu brans aymrimi, hayat sigortalari ve hayat dis1 sigortalar olarak

gerceklesmistir. Hayat sigortalari; kisinin kendi bedenini ilgilendiren yaghlik, gecici

5 Enver Alper GUVEL ve Afitap Ondas GUVEL, Sigortacilik, 6.b., Ankara: Seckin Yayncilik, 2012, ss. 79-80.

8 Murat OZBOLAT, Temel Sigortacilik, 5.b., Ankara: Seckin Yayincilik, 2011, s. 36.

8 Beyhan YASLIDAG, Sigortacilik, Sigorta Aracilari- Sigorta islemleri, 3.b., Ankara: Seckin Yaymcilik, 2017,
ss. 16-19.
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veya siirekli sakatlik, is géremezlik ve 6lim gibi riskler sonucunda kendisi ve ailesinin
karsilasacagi mali yiiklerden korunmak amaciyla yapilan sigortalardir. Hayat disi
sigortalar; mal ve sorumluluk sigortalar1 olmak iizere ikiye ayrilmistir.%” Mal sigortalarr;
cesitli riskler sonucunda kisinin mal varliginda meydana gelecek kayiplara kars1 koruma
saglamaktadir.%® Sorumluluk sigortalar; bir kimsenin kendisinin sebep oldugu eylem ve
kaza sonucunda {igiincli bir kisinin mal varlig1 ve caninda meydana getirecegi zarari
tazmin eden sigortalardir.®® Diinyada bu iki bransa olan yonelim iilkelere gore farklilik

gostermektedir.

Asagida, giiniimiizde diinyada sigortacilik faaliyetleri sonucu olusan prim
tutarlarinin biiylime oranlari gelismis ve gelismekte olan piyasalar arasinda, prim {iretim
tutarlari, kisi basma diisen prim tutarlar1 ve primlerin Gayri Safi Yurt i¢ci Hasila

(GSYIH) i¢indeki paylari ise kitalar arasinda karsilastirmalr olarak verilmistir:

67 G. Sebnem URALCAN, Temel Sigorta Bilgileri ve Sigorta Sektériiniin Yapisal Analizi, 3.b., Istanbul:
Hiperlink Yaynlari, 2011, ss. 61-63.

8 GUVEL ve GUVEL, Sigortacihk, 6.b., Ankara: Seckin Yayncilik, 2012, s. 145.

8 YASLIDAG, a.g.e., s. 126.

0 Swiss Re, Sigma: World Insurance in 2015: Steady Growth Amid Regional Disparities, 2015,
https://www.tsb.org.tr/dunya-sigorta-verileri.aspx?pagelD=840, (18.08.2016), ss.42-44.
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Tablo 2: Diinya Prim Uretimi ve GSYIH Biiyiime Oranlar1 (2011-2015)

Hayat Hayat Dis1
.. .. 0 .. .. O >
Biiyiime (%) Biiyiime (%) Toplam EﬁSy\gL—le
- - . o
Gelismis Gelg;:::kte Gelismis Gelg;:::kte Biiyiime (%) Oram (%)*
Piyasalar Piyasalar Piyasalar Piyasalar
2015 25 12 2.6 7.8 3.8 2.7
2014 3.8 6.9 1.8 8.0 3.7 2.7
2013 -0.2 6.4 1.1 8.3 1.4 25
2012 1.8 4.9 15 8.6 2.4 2.4
2011 -2.3 -5.1 0.5 9.1 -0.8 3.1

Kaynak: Tablo Swiss Re 2011, 2012, 2013, 2014, 2015 Diinya Raporlar1 ve Diinya Bankasi
verilerinden derlenerek tarafimizca hazirlanmustir.

Swiss Re, Sigma: World Insurance in 2015: Steady Growth Amid Regional Disparities, 2015,
https://www.tsb.org.tr/dunya-sigorta-verileri.aspx?pagelD=840, (18.08.2016), s.1.; Swiss Re,
Sigma: World Insurance in 2014: Back To Life, 2014, https://www.tsb.org.tr/dunya-sigorta-
verileri.aspx?pagelD=840, (18.08.2016), s.1.; Swiss Re, Sigma: World Insurance in 2013:
Steering Towards Recovery, 2013, https://www.tsb.org.tr/dunya-sigorta-
verileri.aspx?pagelD=840, (18.08.2016), s.1.; Swiss Re, Sigma: World Insurance in 2012:
Progressing On The Long And Winding Road to Recovery, 2012, https://www.tsb.org.tr/dunya-
sigorta-verileri.aspx?pagelD=840, (18.08.2016), s.1.;Swiss Re, Sigma: World Insurance in
2011: Non-Life Ready For Take-Off, 2011, https://www.tsb.org.tr/dunya-sigorta-
verileri.aspx?pagelD=840, (18.08.2016), s.1.

*Diinya Bankasi,
http://data.worldbank.org/indicator/NY.GDP.MKTP.KD.ZG?end=2015&start=2014,
(20.06.2017)

Tablo 2, diinyada brang bazinda ve toplam olarak prim artig oranin1 ve diinya
GSYIH’sinin artis oranini gdstermektedir. 2012 yilindan itibaren her yil toplam prim
bliyiime oranlari artis gostermistir. Prim artis oranlarinda gelismis olan piyasalarin
katkis1 geligsmis piyasalara gore daha azdir. Bu durum gelismis piyasalarda sigortacilik
faaliyetlerinin, gelismekte olan piyasalara gore daha Once baslamasi ve gelismis
piyasalarda sigorta sektoriinin yerlesmis olmasit ile agiklanabilir. Tablodan
yararlanilarak diinya sigorta sektoriinde prim artis oranlarinin genellikle kiiresel biiylime
orani ile paralellik gosterdigi ve hatta son yillarda kiiresel bilylime oranindan daha fazla
arttig1 soylenebilir. Ancak gelismekte olan piyasalarda biiylimenin, kriz oncesi goriilen

ortalama %7.4’liik biiylimenin altinda kalmasi, Bati Avrupa’daki diistik faiz oranlari,
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petrol fiyatlarindaki diisiisler, Cin’de biiyiime oranlarinda meydana gelen diisiisler, pek
cok iilkede yasanan siyasi istikrarsizliklar ve Ortadogu’daki i¢ savaslar kiiresel biliyiime
orani iizerinde olumsuz bir etki yaratmaktadir. Dolayisiyla bu durum tiim sektorleri

oldugu gibi sigorta sektoriinii de etkilemektedir.”

Tablo 3: Kitalara Gore Prim Uretim Tutar1 (2011-2015) (Milyon Dolar)

2015 2014 2013 2012 2011
Amerika 1.589.385 1.594.040 1.568.399 1.562.153 1.480.164
Avrupa 1.468.878 1.697.529 1.631.699 1.535.176 1.650.866
Asya 1.350.974 1.317.566 1.278.780 1.346.223 1.298.139
Afrika 64.123 68.974 72.425 71.891 68.080
Okyanusya 80.426 100.140 89.638 97.071 99.438
Diinya 4.553.785 4.778.248 4.640.941 4.612.514 4.596.687

Kaynak: Tablo Swiss Re 2011,2012, 2013, 2014, 2015 Sigma raporlarindan derlenerek
tarafimizca hazirlanmgtir.

Swiss Re, Sigma: World Insurance in 2015: Steady Growth Amid Regional Disparities, 2015,
https://www.tsb.org.tr/dunya-sigorta-verileri.aspx?pagelD=840, (18.08.2016), s.38.; Swiss Re,
Sigma: World Insurance in 2014: Back To Life, 2014, https://www.tsb.org.tr/dunya-sigorta-
verileri.aspx?pagelD=840, (18.08.2016), s.34.; Swiss Re, Sigma: World Insurance in 2013:
Steering Towards Recovery, 2013, https://www.tsb.org.tr/dunya-sigorta-
verileri.aspx?pagelD=840, (18.08.2016), s.34.; Swiss Re, Sigma: World Insurance in 2012:
Progressing On The Long And Winding Road to Recovery, 2012, https://www.tsb.org.tr/dunya-
sigorta-verileri.aspx?pagelD=840, (18.08.2016), s.33.;

Swiss Re, Sigma: World Insurance in 2011: Non-Life Ready For Take-Off, 2011,
https://www.tsb.org.tr/dunya-sigorta-verileri.aspx?pagelD=840, (18.08.2016), s.31.

Tablo 3, 2011-2015 doneminde kitalara gore iiretilen sigorta prim tutarini
gostermektedir. Tabloya baktigimizda diinya sigorta prim {retiminde ilk siranin
Amerika kitas1 ile Avrupa kitas1 arasinda yer degistirdigini sOyleyebiliriz. Prim artis
yiizdesi, daha ¢ok gelismekte olan iilke piyasalarinda artmasina ragmen (Bkz. Tablo 2),
prim lretim tutar1 agisindan bakildiginda ayni durum ortaya ¢ikmamaktadir. Gelismis

iilke piyasalari, 2015 yilinda diinya prim {iretiminin % 81.34’{inii’?, 2014 yilinda

T Swiss Re, Sigma:World Insurance in 2015: Steady Growth Amid Regional Disparities, 2015,
https://www.tsh.org.tr/dunya-sigorta-verileri.aspx?pagelD=840, (18.08.2016), s.3.
2 Swiss Re, Sigma: World Insurance in 2015: Steady Growth Amid Regional Disparities, 2015,
https://www.tsb.org.tr/dunya-sigorta-verileri.aspx?pagelD=840, (18.08.2016), s.38.
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%82.44’inii"™, 2013 yilinda %83.0374 2012 yilinda % 84.33iinii”, 84,81%ini’®
saglamislardir. Bu oranlar bize diinya sigorta prim iiretiminin biiylik cogunlugunun
gelismis {ilke piyasalar1 tarafindan gergeklestirildigini gostermektedir. Bu durum
gelismis tilkelerde yer alan vatandaslarin sigorta bilincinin, gelismekte olan iilke
vatandaglarina gore daha yiiksek olmasi ve gelismis iilkelerde uygulanan sigorta
tekniklerinin, gelismekte olan iilkelere gore daha ileride olmasi ile agiklanabilir. Bu
nedenle gelismis iilke piyasalarimin diinya sigorta sektoriinde uzun yillar boyunca

liderligi koruyabilecegi rahatlikla 6ngoriilebilir.

3 Swiss Re, Sigma: World Insurance in 2014: Back To Life, 2014, https://www.tsh.org.tr/dunya-sigorta-
verileri.aspx?pagelD=840, (18.08.2016), s.34.

4 Swiss Re, Sigma: World Insurance in 2013: Steering Towards Recovery, 2013, https://www.tsb.org.tr/dunya-
sigorta-verileri.aspx?pagelD=840, (18.08.2016), s.34.

5 Swiss Re, Sigma: World Insurance in 2012: Progressing On The Long And Winding Road to Recovery, 2012,
https://www.tsb.org.tr/dunya-sigorta-verileri.aspx?pagelD=840, (18.08.2016), s.33.

6 Swiss Re, Sigma: World Insurance in 2011: Non-Life Ready For Take-Off, 2011, https://www.tsb.org.tr/dunya-
sigorta-verileri.aspx?pagelD=840, (18.08.2016), s.31.
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Tablo 4: Kitalara Gore Kisi Pasina Diisen Prim Tutar1 (2011-2015) (ABD Dolari)

2015 2014 2013 2012 2011
Kuzey Amerika 4.006.9 3.969 3.938 3.996.3 3815
Latin Amerika ve 251.0 304 300 281.9 261
Karayip
Avrupa 1.6344 1.902 1.833 1.724.4 1886
Asya 311.7 307 303 321.7 314
Afrika 54.7 61 66 67.3 65
Okyanusya 2.065.0 2.600 2.429 2.660.2 2759
Diinya 621.2 662 652 655.7 661

Kaynak: Tablo, Swiss Re 2011, 2012, 2013, 2014, 2015 Sigma raporlarindan derlenerek
tarafimizca hazirlanmistir.

Swiss Re, Sigma: World Insurance in 2015: Steady Growth Amid Regional Disparities, 2015,
https://www.tsb.org.tr/dunya-sigorta-verileri.aspx?pagelD=840, (18.08.2016), s.45.; Swiss Re,
Sigma: World Insurance in 2014: Back To Life, 2014, https://www.tsh.org.tr/dunya-sigorta-
verileri.aspx?pagelD=840, (18.08.2016), s.41.; Swiss Re, Sigma: World Insurance in 2013:
Steering Towards Recovery, 2013, https://www.tsb.org.tr/dunya-sigorta-
verileri.aspx?pagelD=840, (18.08.2016), s.41.; Swiss Re, Sigma: World Insurance in 2012:
Progressing On The Long And Winding Road to Recovery, 2012, https://www.tsb.org.tr/dunya-
sigorta-verileri.aspx?pagelD=840, (18.08.2016), s.40.; Swiss Re, Sigma: World Insurance in
2012: Non-Life Ready For Take-Off, 2011,
https://www.tsb.org.tr/dunya-sigorta-verileri.aspx?pagelD=840, (18.08.2016), s.38.

Tablo 4, 2011-2015 doneminde diinyada kisi basina diisen prim tutarlarini
gostermektedir. Diinya kisi basina diisen prim tutarinda Kanada ve Amerika Birlesik
Devletleri (ABD)’nin yer aldigi Kuzey Amerika 5 yil boyunca kisi basmna prim
tiretiminde ilk sirayr alirken, Okyanusya kisi basi prim iiretiminde ikinci sirada yer
almigtir. Prim iiretiminde ikinci sirada yer alan Avrupa kitasi kisi basina prim
iiretiminde iigiincii sirada yer almistir. Aslinda Avrupa kitasinda yer alan Isvigre,
Liiksemburg, Finlandiya, Hollanda, Ingiltere, gibi gelismis ekonomiler tek baslarma ele
alindiklarinda kisi basmma prim iiretiminde diinyada ilk 10 iilke arasinda yer
almaktadirlar. Ancak Avrupa kitasinda yer alan az gelismis ve gelismekte olan

ekonomilerin kisi basina prim tutarlart diisiik oldugundan kita bazinda degerlendirme
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sonucunda kisi basina prim miktar1 diisiik ¢ikmaktadir. Asya kitasi i¢inde yer alan Hong
Kong, Tayvan, Singapur, Japonya gibi gelismis ekonomilerde de kisi basina prim
tiretiminin oldukga yiiksektir. Ancak Kita bazinda gelismis bu ekonomilerle gelismekte
olan ya da az gelismis tilkelerin hepsi birlikte degerlendirildigi i¢in karsimiza daha
diisiik sonug ¢ikmaktadir. 77

Tablo 5: Kitalara Gére Prim Tutarlarimin GSYIH I¢indeki Paylar1 (2011-2015)
(%)

2015 2014 2013 2012 2011
Kuzey Amerika 7.29 7.3 7.4 8.03 7.9
Latin Amerika ve 3.09 31 3.2 3 28
Karayip
Avrupa 6.89 6.8 6.8 6.73 7.1
Asya 5.34 52 54 5.73 5.8
Afrika 2.90 2.8 35 3.65 3.6
Okyanusya 5.58 5.9 5.2 5.60 5.9
Diinya 6.23 6.2 6.3 6.50 6.6

Kaynak: Tablo, Swiss Re 2011, 2012, 2013, 2014, 2015 Sigma raporlarindan derlenerek
tarafimizca hazirlanmgtir.

Swiss Re, Sigma: World Insurance in 2015: Steady Growth Amid Regional Disparities, 2015,
https://www.tsb.org.tr/dunya-sigorta-verileri.aspx?pagelD=840, (18.08.2016), s.46.; Swiss Re,
Sigma: World Insurance in 2014: Back To Life, 2014, https://www.tsb.org.tr/dunya-sigorta-
verileri.aspx?pagelD=840, (18.08.2016), s.42.; Swiss Re, Sigma: World Insurance in 2013:
Steering Towards Recovery, 2013, https://www.tsb.org.tr/dunya-sigorta-
verileri.aspx?pagelD=840, (18.08.2016), s.42.; Swiss Re, Sigma: World Insurance in 2012:
Progressing On The Long And Winding Road to Recovery, 2012, https://www.tsb.org.tr/dunya-
sigorta-verileri.aspx?pagelD=840, (18.08.2016), s.41.

Swiss Re, Sigma: World Insurance in 2011: Non-Life Ready For Take-Off, 2011,
https://www.tsb.org.tr/dunya-sigorta-verileri.aspx?pagelD=840, (18.08.2016), s.39.

7 Swiss Re, Sigma: World Insurance in 2015: Steady Growth Amid Regional Disparities, 2015,
https://www.tsb.org.tr/dunya-sigorta-verileri.aspx?pagelD=840, (18.08.2016), s.45.
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Tablo 5, kitalara gére prim tutarinin GSYIH icindeki oranina yer vermektedir.
Prim tutarinin GSYIH icindeki orani, énemli bir veridir. Ciinkii bu oran, bir iilkenin
ekonomik faaliyetleri iginde sigorta sektoriiniin yerini géstermektedir. Tablo 5’te, prim
tutarlarinin GSYIH icindeki oranina bakildiginda diinya ortalamasinin 5 yil boyunca
yaklasik %6 oraninda oldugu goriilmektedir. Kita bazinda bakildiginda, primlerin
GSYIH igindeki oraninda Kuzey Amerika 5 yil boyunca ilk siray1 almaktadir. Ayrica
iilkelerin gelismislik seviyeleri azaldik¢a primlerin GSYIH igindeki oraninin da azaldig
goriilmektedir. Afrika kitasi en diisiik prim/GSYIH oranina sahip olan iilke olmakla

birlikte diinya ortalamasinin da altinda yer almaktadir.
2.2. Tiirkiye’de Sigortacihigin Gelisimi ve Giiniimiizdeki Durumu

Tiirkiye’de sigortacilik faaliyetleri diinyadaki sigortacilik faaliyetlerinden uzun
yillar sonra baglamustir. Ilk sigorta sirketleri Sun, Northern ve North Osmanli Devleti
doneminde meydana gelen biiyiikk yanginlar sonucunda benzer risklere teminat
verilebilmesi icin 1872 yilinda Ingilizler tarafindan kurulmustur. 1893 yilinda Diiyun-u
Umumiye Idarelerine bagli hissedarlar tarafindan Osmanli Umum Sigorta Sirketi
kurulmustur. Osmanli Doneminden Cumhuriyet Donemi’ne kadar olan siiregte ilk yerli
sigorta sirketi kurulmasi i¢in ¢aligmalar yapilmis fakat Birinci Diinya Savasi nedeniyle
bu ¢alismalar Cumhuriyetin ilk yillarina kadar uzamistir.”® Mustafa Kemal Atatiirk’{in
tamamen yerli sermayeli sirket kurma talimati vermesi tizerine 1925 yilinda Anadolu
Anonim Tiirk Sigorta Sirketi kurulmustur. 1940’1 yillardan sonra yerli sermayeli 6zel

sigorta sirketleri kurulmaya baslamistir.”

Gilintimiizde Tiirkiye’de sigorta sirketlerinin sermaye durumuna baktigimizda
2015 yili itibariyle Tiirkiye’de 59 sigorta sirketi ve 1 reasiirans sirketi faaliyet
gostermektedir. Bu sirketlerin sermaye yapilarina bakildiginda 43°i  uluslararasi
sermayeyi biinyesinde bulundurmaktadir. 43 sigorta sirketinin 23’ %100 uluslararasi

sermayeli sirketler iken, 13’linlin sermayesi, %90-%100 arasinda uluslararasi sermayeyi

8 GUVEL ve GUVEL, Sigortacilik, 6.b., Ankara: Seckin Yayincilik, 2012, ss.34-35.
" YASLIDAG, a.g.e., 5.22.
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icermektedir.?® Bu durum Tiirkiye’de faaliyette bulunan sigorta sirketlerinde yabanci

sermayenin hakim oldugunu gostermektedir.

Tiirkiye’de sigortaciligin giintimiizdeki durumu, sigortacilik faaliyetleri sonucu
ortaya cikan sayisal veriler neticesinde degerlendirilmistir. Tablo 6’da Tiirkiye’de
sigortacilik faaliyetleri sonucu olusan prim iiretim tutari, prim artis orani, kisi basina
diisen prim tutar1 ve Tiirkiye’nin diinya prim tiretimi i¢indeki payima yer verilmistir. Bu
tabloda yer alan sonuglar dikkate alinarak Tiirkiye’de sigorta sektoriiniin giiniimiizdeki

durumuna iliskin degerlendirme yapilmstir.

80 T.C. Bagbakanlik Hazine Miistesarli1 Sigorta Denetleme Kurulu, Sigortacilik ve Bireysel Emeklilik Faaliyetleri
Hakkinda Rapor 2015, 2015, https://www.hazine.gov.tr/tr-TR/Rapor-Sunum-Sayfasi?mid=247&cid=28&nm=43,
(13.08.2016), s.13.
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Tablo 6: Tiirkiye’de Sigortaciliga Iliskin Veriler (2011-2015)

2015 2014 2013 2012 2011
Reel GSYIiH Biiyiime Oram (%) 40 3,0 42 2,1 8,8
Toplam Prim Uretimi (Milyar) 31,1 26,0 24,2 19,8 17,2
Hayat Diss (Milyar) 27,3 22,7 20,8 17,1 14,5
Hayat (Milyar) 38 3,3 34 2,7 2,7
Reel Prim Artis Oram (%0) 11,83 0,34 14,23 11,00 11,67
Prim Uretimi/GSYiH (%) 1,55 1,45 1,51 1,37 1,29
Kisi Bagi Prim Uretimi ($) 141 149 163 143 134
Yillik Ortalama ABD Dolari ($) Alis Kuru 2,7225 2,1898 1,9034 1,7968 1,6740
Diinya Prim Uretiminde Tiirkiye’nin Pay1 (%) 0,25 0,25 0,28 0,24 0,22
Faaliyet Gosteren Sirket Sayisi 60 63 61 59 59
Hayat Dig1 Sigorta Sirketi 36 38 36 35 35
Hayat Sigorta Sirketi 4 5 6 6 9
Emeklilik Sirketi 19 19 18 17 14
Reasiirans Sirketi 1 1 1 1 1

Kaynak: T.C. Basbakanlik Hazine Miistesarlig1 Sigorta Denetleme Kurulu, Sigortacilik ve Bireysel Emeklilik Faaliyetleri Hakkinda Rapor
2015, 2015, https://www.hazine.gov.tr/tr-TR/Rapor-Sunum-Sayfasi?mid=247&cid=28&nm=43, (13.08.2016), ss. xii-1.
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Tablo 6’da yer alan veriler incelendiginde Tiirkiye’de 2011-2015 donemi
boyunca her yil prim iiretim tutarinda artis meydana geldigi goriilmektedir. Primlerin
brang bazinda dagilimi, hayat dis1 bransin toplam prim iiretimi i¢indeki paymin oldukga
yiiksek oldugunu gostermektedir. Hayat dis1 bransa iligkin prim iiretiminin, toplam prim
tiretimi i¢indeki paymin yiiksek olmasinda hayat dis1 bransin iginde yer alan trafik
sigortalar1 gibi zorunlu sigortalarm bulunmasi etkili olabilmektedir.? Prim iiretim
tutarin GSYIH igindeki orani, 2011 yilina gore her ne kadar artis gosterse de 5 yil
boyunca diinya ortalamasmin olduk¢a altinda kalmistir (Bkz. Tablo 5). Kisi basina
diisen prim tutari, 2014 yilindan itibaren azalmaya baslamistir. Bu azalmanin artan
doviz kurundan kaynaklanmasi muhtemel goriinmektedir. Kisi bagina diisen prim tutari,
Tablo 4’te yer alan diinya ortalamasi ile karsilastirildiginda bes yil boyunca Tiirkiye nin
diinya ortalamasmin olduk¢a altinda kaldigi gorilmistiir. Tirkiye’nin diinya prim

tiretiminde aldig1 pay, 5 yil boyunca diisiik seviyelerde gerceklesmistir.

Tiirkiye’de sigortacilik faaliyetleri ile ilgili bir degerlendirme yaptigimizda
2011 yilinda olan prim iiretim tutarmin 2015 yilina gelindiginde yaklasik iki kati
oraninda arttigin1 sdyleyebiliriz. Bu durum Tiirkiye’de sigortacilik sektoriinlin gelisme
yolunda oldugunu gostermektedir. Ancak kisi basmna diisen prim tutarinin diinya
ortalamasinin oldukga altinda kalmasi, toplam prim tutarinin GSYIH igindeki paymin
diisiik olmasi, prim {iretiminin diinya prim iretimi igindeki paymin diisiik olmasi

Tiirkiye’de sigorta sektoriiniin gelisiminin zaman alacagini gostermektedir.

81 T.C. Bagbakanlik Hazine Miistesarli1 Sigorta Denetleme Kurulu, Sigortacilik ve Bireysel Emeklilik Faaliyetleri
Hakkinda Rapor 2015, 2015,  https://www.hazine.gov.tr/tr-TR/Rapor-Sunum-Sayfasi?mid=247&cid=28&nm=43,
(13.08.2016), s.35.
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2.3. Sigorta Sektoriinde Olcek Ekonomilerinin Onemi

Olgek ekonomileri, firmalar igin ¢ogu zaman birlesme ve satin alma
faaliyetlerinin gerekgesi olarak gosterilmektedir. Ciinkii firmalar, birlesme ve satin alma
faaliyetleri ile Olceklerini biiyiiterek pazar paylarmi arttirmayr ve performanslarini
iyilestirmeyi amaclamaktadirlar. Boyle bir durumda birlesme ve satin alma
faaliyetlerinin firmanin verimliliginde artis saglayacagi diisiiniilmektedir. Bu nedenle
Olcek ekonomileri ile faaliyet gdsteren firmalar uygun 6lgekte faaliyet gosterdikleri igin
biliylimeyle daha verimli héle geleceklerinden satin alma hedeflerine yonelirler. Negatif
Olcek ekonomileri ile faaliyet gosteren firmalar ise dlgek ekonomileri agisindan oldukca
biiyiik olduklarindan ve optimum 6l¢ege sahip olabilmek i¢in boyutlarni kiigiiltmeleri

gerekeceginden satin alinacak firmalar olarak goriilmektedir.®?

Sigorta sektoriinde yer alan firmalarin, diger firmalar gibi bir ¢ok maliyet
kalemi bulunmaktadir. Sigorta sirketleri, bilgi sistemleri, yatirimlar, polige sahiplerine
verilen hizmetler gibi bir dizi islemi genellikle merkezden yiiriitmektedir. Sigorta
sirketleri i¢in bu islemlerden meydana gelen sabit masraflar1 genig bir tabana yaymak
maliyet verimliligini arttirir. Bu nedenle sigorta sirketleri aralarinda yapacaklar
konsolidasyon islemleriyle &lgek ekonomilerinden yararlanarak gelir verimliligini
tyilestirebilir, capraz satislarini kolaylastirabilir, miisteri memnuniyetini ve gelir liretme
yeteneklerini arttirabilirler.8® Ayrica 6lgek biiyiikliiklerini arttirarak, faaliyetlerini diisiik
giderlerle siirdiirebilir, iriin farkliligr yaratabilir, mali karlilik yerine teknik karlilikla

faaliyette bulunabilir ve vergi kolaylig1 saglayabilirler.®*

82 J. David CUMMINS, Sharon TENNYSON ve Mary A. WEISS, “Efficiency, Scale Economies, and Consolidation
In the U.S. Life Insurance Industry”, 1998,
https://pdfs.semanticscholar.org/20e5/1bfe6aca4e3256¢01160857917ffc01f39¢8.pdf, (22.08.2016), ss. 3-4.

8 CUMMINS, TENNYSON ve WEISS, a.g.m., s.4.

8Fatih YUCEL ve Melek AKDOGAN, “Tiirk Sigorta Sektoriinde Olgek Ekonomilerinin Degerlendirilmesi:
Esbiitiinlesme Analizi”, Sosyo Ekonomi Dergisi, 2005, Vol.

2, No. 2, http://dergipark.gov.tr/download/article-file/197582, (14.08.2016), s.71.
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2.3.1. Diinyada Sigorta Sektoriinde Olcek Ekonomilerine fliskin Yapilan

Cahsmalar

Diinyada sigorta sektoriinde Olgek ekonomilerine iliskin yapilan bazi
calismalara asagida yer verilmistir. Cummins ve Bikker’in ¢alismalar1 bu alanda 6nemli
bir doniim noktast olmus ve ¢ok sayida arastirmaya Onciiliikk etmistir. Bu alandaki
caligmalar incelendiginde baz1 ¢alismalarda Olgek ekonomileri, verimliligin, bazi
caligmalarda ise rekabetin gostergesi olarak ele alinmistir. Calismalar incelendiginde
farkli analiz yontemlerinin kullanildigi goriilmektedir. Kullanilan degiskenlerin bir
bolimii ¢ogu c¢alismada ortaktir. Prim tutarlar1 ve isletme giderleri bu ortak
degiskenlerin bashicalaridir. Olgek ekonomilerinin  varligi incelendiginde bazi
caligmalarda olgek ekonomilerinin varligi tespit edilmis, bazi ¢alismalarda ise 6lgek

ekonomilerinin varhig: tespit edilememistir.

Cummins, 1977 yilinda yaptig1 c¢alismada, New York, New Jersey ve
Connecticut’ta yer alan bagimsiz acentelere iliskin 6l¢ek ekonomilerinin varligini
arastirmistir. Cummins, c¢alismasinda uzun donemli ve kisa donemli maliyet
denklemleri olusturmus ve her iki denklemde de maliyet iizerinde etkili olabilecek
cesitli degiskenler kullanmistir. Her iki maliyet denkleminde bagimli degisken olarak
toplam maliyet degiskeni kullanilmistir. Uzun dénemli maliyet denkleminde bagimsiz
degisken olarak; prim tutari, ticari hesap sayisinin toplam hesap sayisina orani, prim
tutarinin toplam hesap sayisina orani, emlak dis1 yiikiimliiliik kazancinin toplam gelire
orani, kisisel baglantiya orantili dogrudan faturalandirilmis prim hacmi, yilda 25000
dolar veya daha fazla gelir elde eden polige sahiplerinin sayisi, kullanilmistir. Kisa
donemli maliyet denkleminde bagimsiz degisken olarak; acentede yer alan personel
sayisi, prim tutarinin acentede c¢alisan personel sayisina orani, prim tutarmnin toplam
hesap sayisina orani, emlak dis1 yiikiimlilik kazancinin toplam gelire orani, yilda
25000 dolar veya daha fazla gelir elde eden polige sahiplerinin sayist kullanilmistir.
Ayrica iki maliyet fonksiyonu i¢in kent, kasaba ve mahalle degiskenleri kullanilmistir.

Maliyet denklemleri iki ve li¢ asamali En Kiigiik Kareler (EKK) yontemi kullanilarak
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hesaplanmis ve c¢alisma sonucunda, her iki maliyet denklemi i¢in de olgek

ekonomilerinin varlig1 tespit edilememistir.®

Praetz, 1985 yilinda yaptig1 ¢alismasinda, 1980 yilinda Birlesik Krallik’da mal
ve sorumluluk alaninda faaliyet gosteren 60 sigorta sirketinin toplam maliyetlerini, net
primlerini ve hasarlarini ele alinmigtir. Calisma, mal-sorumluluk sigortasi altinda yer
alan 6 bransa ayrilarak hesaplanmistir. Calismada ilk olarak sigorta sirketleri
biiyiikliiklerine gore kiigiik, orta ve biiyiik olarak siniflandirilmis ve her bir brans icin
ayrt ayr1 toplam maliyet net prime oranlanmistir. Bu hesaplama sonucunda en diisiik
maliyet sirastyla biiyiik, orta ve kii¢iik boyutlu firmalarda gériilmiistiir. Ikinci adimda
her bir brang ve toplam i¢in ayr1 ayrt prim ve hasar tutarlar1 EKK ydntemine gore

hesaplanmistir. Calisma sonucunda dlgek ekonomilerinin varligi tespit edilmistir.8®

Cummins, Tennyson ve Weiss, 1998 yilinda yapmis olduklar1 calismada,
Amerika Birlesik Devletleri (ABD) hayat sigortasi sektoriindeki birlesme ve satin
almalar, verimlilik ve 6lgek ekonomileri arasindaki iligkiyi incelemislerdir. Calismada,
Veri Zarflama Analizi kullanilarak 1988-1995 doneminde hayat sigortasi endiistrisinde
maliyet ve gelir verimliligi tahmin edilmis, ayrica zaman igindeki etkinlik ve
verimlilikteki degisimleri dlgmek i¢in Malmquist Indeksi kullanilmistir. Calismada 4
girdi (Merkezde yer alan ¢alisanlara 6denen ticretler, Acentelerde yer alan calisanlara
odenen iicretler, isletme faaliyetlerinden dogan giderler, Finansal sermaye) ve 5 ¢ikti
(Bireysel hayat sigortasi, Sabit kisisel yilliklar, Grup hayat sigortasi, Grup i¢in sabit
yilliklar, Kaza ve hayat sigortas1) kullanilmistir. Olgek ekonomileri birlesme ve satin
alma faaliyetleri altinda incelenmis olup ¢alisma sonucu, satin alinan firmalarin

birlesme ve satin alma faaliyetinde bulunmayan firmalara gore daha fazla verimlilik

8 J.David CUMMINS, “Economies of Scale in Independent Insurance Agencies”, The Journal Risk and Insurance,
1977, Vol.44, No.4 http://proxy2.marmara-
elibrary.com/MuseSessionID=021031hsl/MuseProtocol=http/MuseHost=content.ebscohost.com/MusePath/ContentSe
rver.asp?EbscoContent=dGJyMNLe80SeqlL A4yOvsOLCmr0%2Bep69Srqq4SrSWxWXS&ContentCustomer=dGJy
MPGusVGvgbZNuePfgeyx43zx1%2B6B&T=P&P=AN&S=R&D=e0h&K=0099178, (22.06.2017), s5.539-552.

8 peter PRAETZ, “A Note on Economies of Scale In the United Kingdom Property-Liability Insurance Industry”,
Journal of Risk & Insurance, 1985, Vol. 52, No. 2, http://proxy2.marmara-
elibrary.com/MuseSessionID=021031i45/MuseProtocol=http/MuseHost=content.ebscohost.com/MusePath/ContentS
erver.asp?EbscoContent=dGJyMMTo050SeqlL E4yOvsOLCmr0%2BeprRSsa64TLGWxWXS&ContentCustomer=dGJ
yMPGusVGvagbZNuePfgeyx43zx1%2B6B&T=P&P=AN&S=R&D=bth&K=5130822, (23.06.2017), ss. 315-320.
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elde ettigini gostermistir. Ayrica sonuglar, mali agidan zayif olan firmalarin satin alinma

hedeflerinin mali agidan giiclii olan firmalara gére daha fazla oldugunu gostermistir.®’

Bikker ve Leuvensteijn, 2008 yilinda yaptiklar1 ¢alismada, 1995-2003 yillari
arasinda Hollanda hayat sigortast piyasasina ilisgkin rekabet ve verimliligi
incelemiglerdir. Caligmada rekabeti tahmin etmek icin 5 gosterge kullanilmistir. Bu
gostergeler, sigorta piyasasinin yapisi, Olcek etkinligi, etkinlik seviyesi, hayat sigortasi
sirketlerinin kar marj1 ve rekabetin etkilerini 6lgmek icin Boone gostergesidir.
Calismada Olgek ekonomilerini 6lgmek i¢in translog maliyet fonksiyonu, etkinligi
O0lemek icin stokastik maliyet sinirt modeli, firmalar arasindaki etkinlik farklarinin
performanslarini nasil etkiledigini 6lgmek i¢in Boone gostergesi kullanilmistir. Caligma
sonucunda oOlgek ekonomilerinin  var oldugu ancak tiim sigorta sirketlerinin
biiyiikliigiiniin optimal biiyiikliiglin altinda kaldig: tespit edilmistir. Bu sebeple sirketler
arasinda konsolidasyonun yararli olabilecegi ifade edilmistir. Rekabete iligkin sonugta
ise ele alinan 5 gostergenin tamaminin Hollanda hayat sigortasi piyasasinda rekabet

eksikligini gosterdigi ifade edilmistir.5

Bikker, 2012 yilinda yapmis oldugu calismasinda, Hollanda hayat sigortasi
pazarinda kullanilmayan 6l¢ek ekonomilerini tahmin ederek 1995-2010 yillar1 arasinda
hayat sigortast pazarindaki rekabet ve etkinligi arastirmistir. Calismada 0Olgek
ekonomilerinin tahmini i¢in translog maliyet fonksiyonu kullanilmistir. Bu maliyet
fonksiyonunda firmalarin operasyonel maliyeti, ¢ikt1 ve sigorta firmasina 6zgii kontrol
degiskenleri yer almistir. Ayrica firmalarin verimlilik farklarinin  performans
farkliliklarina ne kadar yansidigini Olgmek i¢in Performans- Davranig-Yapi
(Performance- Conduct- Structure) modeli kullanilmistir. Calisma sonucunda 1995-
2010 yillar1 arasinda Hollanda hayat sigortasi pazarinda % 10 ile %20 arasinda
kullanilmayan 6l¢ek ekonomilerinin varligi tespit edilmistir. Caligma donemi iki alt

doneme boliindiigiinde, ikinci donemde kullanilmayan 6l¢cek ekonomilerinin azaldig:

87 CUMMINS, TENNYSON ve WEISS, a.g.m., ss. 1-34.

8 J.A. BIKKER ve M. van LEUVENSTEI, “Competition And Efficiency In The Dutch Life Insurance Industry”,
Applied Economics, 2008, Vol. 40, No. 2, http://proxy2.marmara-
elibrary.com/MuseSessionID=021031ivr/MuseProtocol=http/MuseHost=content.ebscohost.com/MusePath/ContentSe
rver.asp?EbscoContent=dGJyMNHr7ESeglL M4yOvsOLCmr0%2BeprRSs664SrGWxWXS&ContentCustomer=dGJy
MPGusVGvgbZNuePfgeyx43zx1%2B6B&T=P&P=AN&S=R&D=e0h&K=1007554, (25.06.2017), ss. 2063-2082..
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tespit edilmig ve bu durum son donemlerde sigorta sirketleri arasinda yasanan

konsolidasyonla agiklanmustir.®

Cummins ve Xie, 2012 yilinda yapmis olduklar1 ¢alismalarinda, 1993-2009
doneminde ABD mal-sorumluluk sigortasi sektoriindeki etkinlik, verimlilik ve olgek
ekonomilerini incelemislerdir. Calismada, etkinlik ve 6lgek ekonomileri Veri Zarflama
Analizi kullanilarak verimlilik ise Malmquist Indeksi kullanilarak hesaplanmistir.
Calismada 4 ¢ikt1 ( Kisi baglantili kisa kuyruk kayiplar, Kisi baglantili uzun kuyruk
kayiplar, Ticari baglantili kisa kuyruk kayiplar, Ticari baglantili uzun kuyruk kayiplar)
ve 4 girdi (idari personel icin yapilan giderler, Acente personeli icin yapilan giderler,
Isletme faaliyetinden dogan giderler, Ozsermaye) kullanilmistir. Sonuglar, boyutlar1 orta
biiytikliigiin altinda olan isletmelerin Gl¢eklerine gore artan getiriye, boyutlar1 orta
biiyiikliigiin lizerinde olan isletmelerin biiyiik ¢ogunlugunun, dlgeklerine gore azalan

getiriye sahip olduklarini gdstermistir.%

Bikker ve Popescu, 2014 yilinda yayinladiklar1 ¢alismalarinda, 1995-2012
yillar1 arasinda Hollanda hayat dis1 sigorta pazarmnin maliyet etkinligi ve rekabetci
tutumu incelenmistir. Ozellikle 2006 yilinda yapilan saglik reformu ile birlikte kamu
saglik sigortasinin hayat dis1 sigorta sektoriine dahil edildiginden itibaren verimlilik,
maliyet etkinligi ve bu silire¢ boyunca meydana gelen konsolidasyon egiliminden elde
edilen etkilere odaklanilmistir. Calismada dogrudan rekabet Olciitii olarak Performans-
Davranis-Yapt modeli kullanilirken 6lgek ekonomilerini tahmin etmek i¢in translog
maliyet fonksiyonu kullanilmistir. Translog maliyet fonksiyonunda toplam isletme
maliyeti ve ¢ikt1 diizeyi ele alinmistir. Calisma sonucunda saglik reformundan sonra
kullanilmayan olgek ekonomilerinin %21 oraninda oldugu tespit edilmis ve saglik

reformundan onceye gore daha yiiksek oldugu ifade edilmistir. Ayrica oOlgek

8 Jacob BIKKER, “Performance Of The Life Insurance Industry Under Pressure: Efficiency, Competition And
Consolidation, 2012, No.357, https://www.dnb.nl/en/binaries/\Working%20Paper%20357 tcm47-281200.pdf,
(22.06.2017), ss.1-29.

% J. David CUMMINS ve Xiaoying Xie, “Efficiency, productivity, and scale economies in the U.S. property-liability
insurance industry”, Journal of Productivity Analysis, 2013, Vol. 39, No. 2, http://proxy2.marmara-
elibrary.com/MuseSessionID=021031hxo/MuseProtocol=http/MuseHost=content.ebscohost.com/MusePath/ContentS
erver.asp?EbscoContent=dGJyMMTo050SeqL E4yOvsOLCmr0%2Bepg9Ss664S70OWxWXS&ContentCustomer=dGJ
yMPGusVGvagbZNuePfgeyx43zx1%2B6B&T=P&P=AN&S=R&D=bth&K=85861586, (23.06.2017), ss. 141-164.
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verimsizliginin genellikle daha kiiciik sigorta sirketleri i¢in daha yliksek, biiyiik sigorta
sirketleri i¢in daha diisiik oldugu tespit edilmistir.%

2.3.2. Tiirkiye’de Sigorta Sektoriinde Olcek Ekonomilerine iliskin Yapilan

Calismalar

Tarafimizca, Tirkiye’de sigorta sektoriinde Olgek ekonomilerine yonelik
yapilan 6 calismaya ulagilmistir. Calismalarin yapilar incelendiginde 2 ¢aligma disinda
farkli analiz yontemleri kullanilmistir. Yapilan calismalarda, degisken olarak
cogunlukla aktif toplam1 kullanilmistir. Baz1 ¢aligmalarda 6l¢ek ekonomilerinin varlig
tespit edilirken bazi ¢alismalarda ise 6l¢ek ekonomilerinin varligi tespit edilememistir.
Calismalar arasinda ele alinan donemlerin, bransin, kullanilan analiz yonteminin ve
degiskenlerin farklilik gostermesi nedeniyle farkli sonuclar elde edilmesi olast bir

durumdur. Asagida, yapilan bu ¢alismalara detayli olarak yer verilmistir:

Elveren, 1999 yilinda yaptigi c¢alismada, Tiirk sigorta sektoriinde, olgek
ekonomileri ve maliyet arasindaki iliskiyi arastirmistir. Calismada, Olgek biiyiikligi
olarak toplam prim miktar1 kullanilmig, ¢alisma sonucunda Olgege gore artan getiri

tespit edilmistir.%%*

Yiicel ve Akdogan, 2005 yilinda yapmis olduklar1 ¢alismada Tiirk sigorta
sektorliniin 1971-2003 donemine iliskin 6l¢ek yapisim1 ekonometrik analiz kullanarak
tespit etmeye ¢alismislardir. Calismada, 1971-2003 donemi verileri kullanilarak zaman
serilerine yonelik birim kok testi i¢in Genellestirilmis Dickey-Fuller testi , uzun donem
iliskiye yonelik olarak Iki Asamali Engle-Granger esbiitiinlesme testi kullanilmistir.
Calismada, ortalama maliyet ve prim liretim miktar1 degisken olarak kullanilmistir.
Calisma sonucunda Olcekteki artig ile maliyet yapisindaki azalma arasinda pozitif ve

dogru yonlii bir iliski oldugu tespit edilmistir.%

Cetin ve arkadaslariin 2005 yilinda yapmis olduklar1 ¢alismada, 2000-2004

donemine iligkin Tirkiye’de faaliyet gosteren hayat dis1 sigorta sirketlerine iliskin 6lgek

9 Jacob BIKKER ve Adelina POPESCU, “Efficiency And Competition In The Dutch Non-Life Insurance Industry:
Effects Of The 2006 Health Care Reform, DNB  Working  Paper, 2014, No0.438,
https://papers.ssrn.com/sol3/papers.cfm?abstract_id=2501932, (22.06.2017), ss.1-29.

92 YUCEL ve AKDOGAN, a.g.m., s.67. * Calismann aslina ulasilamamugtir.

9 YUCEL ve AKDOGAN, a.g.m., ss. 63-72.
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degerlendirmesi yapilarak pazar yapisina iliskin sonuglara ulasilmistir. Sigorta
sektoriinde pazar yapisimi Olgebilmek ic¢in Herfindahl- Hirschman Endeksi (HHI)
kullanilmis ve sonugta rekabet¢i piyasanin varligi tespit edilmistir. Sektorde yer alan
sirketlerin aktiflerinin her biri sektoriin aktif toplamina oranlanarak pazar hakimiyetine
bakilmig, 5 yilin ortalamasina gore 10 sirketin sektoriin toplam aktiflerinin %81 ine
sahip oldugu goriilmiistiir. Bunun sonucunda ilk 10 sirket arasinda rekabetin var oldugu
ve hayat dis1 alanda faaliyet gosteren sigorta sirketlerinin Glgek ekonomilerinde
monopollii rekabet yapisina sahip oldugu ifade edilmistir. Ayrica sektoriin aktif karlilig
(return on asset/ROA) hesaplanarak sektor 6lgegi ile verimlilik arasindaki iliski analiz
edilmistir.  Sektoriin aktif toplami, sektor Olgegi olarak, ROA degeri, verimliligin
gostergesi olarak ele alinmistir.Yapilan analiz sonucunda sektor 6lcegi ile sektor
verimliligi arasinda son doneme kadar negatif iliskinin varligi tespit edilmistir.
Calismada 2004 yilina iliskin ROA degiskenini etkileyen faktorleri tespit etmek
amaciyla ROA degiskeninin bagimli oldugu, 5 bagimsiz degiskenin kullanildig1 (Prim
gelirleri, Prim dis1 toplam gelirler, Hasar 6demeleri, Personel giderleri, Diger giderler)
regresyon analizi yapilmistir. Analiz sonucunda prim gelirleri ve prim dis1 toplam
gelirlerin ROA degerini arttirdig: tespit edilirken hasar 6demeleri, personel giderleri ve

diger giderlerin ROA degerini azalttig1 tespit edilmistir.%*

Karabulut, 2007 yilinda yapmis oldugu caligmasinda, 2001-2005 yillarinda
Tiirkiye’de hayat dis1 bransinda faaliyet gosteren sigorta sirketlerine iligkin olgek
degerlendirmesi yaparak piyasa yapisina iligkin sonuglara ulagmistir. Sigorta sektoriinde
piyasa yapisimi Ol¢ebilmek i¢in (HHI) kullanilarak yapilmis ve sonucta 2001-2005
yillarinda Tiirk sigorta sektoriinde hayat disi bransta faaliyette bulunan sigorta
sirketlerinin rekabetci bir yapida oldugu tespit edilmistir. Ayrica sirketlerin aktiflerinin
sektorlin toplam aktifleri igerisindeki paylar1 tespit edilerek sirketlerin pazar
hakimiyetlerine iliskin sonuclara ulasilmistir. Sonugta, sektorde yer alan 10 sirketin
sektoriin toplam aktiflerinin %81’ine sahip oldugu goriilmiis ve hayat dis1 bransinda

faaliyet gOsteren sigorta sirketlerinin 6l¢ek ekonomilerinde monopolcii rekabet yapisina

9% Miinevver CETIN ve Digerleri, “Tiirk Sigorta Sektoriinde Olgek Ekonomileri ve Pazar Hakimiyeti”, Uluslararasi
Finans Sempozyumu 2005, Istanbul: ~Marmara Universitesi Bankacilik ve Sigortacilik Enstitiisii-Marmara
Universitesi Bankacilik ve Sigortacilik Yiiksekokulu, 9-10 Haziran 2005, http://www.youblisher.com/p/782239-
Uluslararasi-Finans-Sempozyumu-2005/, (22.06.2017), $s.489-498
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sahip oldugu ifade edilmistir. Sektdre iliskin ROA degeri hesaplanarak sektor 6lgegi ve
sektor verimliligi arasindaki iliski incelenmistir. Sektoriin aktif toplami, 6lgek olarak
kabul edilirken, ROA degeri, verimliligin gostergesi olarak ele alinmistir. 2001-2005
donemi boyunca her yil toplam varliklar siirekli artarken, sektor verimliliginin sadece
2004 yilinda arttigr goriilmiistiir. Karabulut, ¢alismasinda, 2005 yilina iliskin ROA
degiskenini etkileyen unsurlari tespit etmek amaciyla ROA degiskeninin bagiml oldugu
4 bagimsiz degiskenin (Prim gelirleri, Prim dis1 gelirler, Hasar 6demeleri, Diger
giderler) kullanildig1 regresyon analizi yapmistir. Analiz sonucunda prim gelirleri ve
prim dis1 gelirlerin ROA degerini arttirdig1 tespit edilirken hasar 6demeleri ve diger

giderlerin ROA degerini azalttig1 tespit edilmistir.%®

Karabulut ‘un 2007 yilinda yaptig1 calismasinda ve Cetin ve arkadaglarinin
2005 yilinda yaptig1 ¢alisma sonucunda hemen hemen ayni sonuglar elde edilmistir.
Ayni sonuglarin elde edilmesinde kullanilan analiz yontemleri ve degiskenlerin ayni

olmasi ayrica ¢alisma donemleri arasinda sadece 1 yilin farkli olmasi etkili olmustur.

Kasman ve Turgutlu, 2009 yilinda yaptiklar1 ¢aligmada, 1990-2004 doneminde
stokastik maliyet sinirt modelini kullanarak Tiirk sigorta sektoriinde maliyet etkinligi ve
Olcek ekonomilerini incelemislerdir. Calismada, 1990-2004 doneminde Tiirk sigorta
sektoriinde faaliyet gdsteren 85 firmanin verileri kullanmilmistir. Calismada iki ¢ikti
(Rezervlere yapilan eklemelere ek olarak 6denen toplam zararlar ve Toplam yatirim
varliklar) ve ii¢ girdi (Emek, Fiziksel sermaye dahil firma ara¢ geregleri ve Finansal
Sermaye) kullanmiglardir. Calisma sonucunda, Tiirk sigorta sektoriiniin belirtilen
donemler icerisinde ortalama %30.6 oraninda verimsiz oldugu tespit edilmistir.
Verimsizligin nedeni olarak sigorta sirketlerinin aktif toplamina oranla asir1 6z sermaye
bulundurmasi nedeniyle kaynak tahsisini sinirlamasi olarak ifade edilmistir. Ayrica tiim
donemler i¢in firma biiylikligi ve yil fark etmeksizin negatif 6l¢cek ekonomilerinin

bulunmadigr tespit edilmis ve firmalarin teknolojik kosullar altinda olcekte faaliyet

% Tahsin KARABULUT, “Tiirk Sigorta Sektdriinde Olgek Ekonomileri ve Piyasa Yapisi”, TSEV Sigorta
Aragstirmalari Dergisi, No. 3, Mart 2007, ss.61-67.
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gosterdigi ifade edilmistir. Sonuglar, biliylik ve kiiclik firmalar arasinda o6lgek

ekonomileri agisindan énemli bir farklilik oldugunu géstermistir.%

Cihangir 2009 yilinda yapmis oldugu ¢alismasinda, Istanbul Menkul Kiymetler
Borsast (IMKB)’nda islem goren bankalar, sigorta sirketleri finansal kiralama ve
faktoring sirketleri, gayrimenkul yatirim ortakliklari ve yatirim ortakliklarmin 2005
yilindaki 6lgek biiyiikliikleri ile karliliklar1 arasindaki iligki dikkate alinarak sirketlerin
performanslar1 ayr1 ayr1 degerlendirilmistir. Aktif biiylikligi olgek biiyiikliigi olarak
ele alinmis ve sirketlerin performans degerleri hesaplanmistir. Bulunan performans
degerleri etkinlik skoru olarak ele alinmis, etkinlik 6l¢limii i¢in Veri Zarflama Analizi
kullanilmistir. Calisma sonucunda, IMKB’de faaliyet gosteren 7 sigorta sirketinden
sadece 1 tanesinin tam etkinlige sahip oldugu ve bu sirketin en kiigiik 6l¢ege sahip
sirket oldugu ifade edilmistir. Ortaya ¢ikan bu durumun diger kiiciik 6l¢ekli sirketlerde
olugmadigi, bu nedenle sonucun tesadiifi olabilecegi ifade edilmistir. Ayrica sektor
ortalamasi1 sonucuna bakildiginda sektoriin tam etkinlikten uzak oldugu ancak ¢ok da
kotii olmadigr belirtilmistir. IMKB’de faaliyette bulunan sigorta sirketlerinin &lgek
biiyiikliikleri ile hisse senedi getirileri arasinda dogrusal ya da dogrusal olmayan bir

iliskiden s6z edilememistir.®’

Yukarida, diinya ve Tiirkiye’de sigorta sektoriinde Olgek ekonomileri ile ilgili

yapilan ¢alismalarin 6zetlerine asagida tablo seklinde yer verilmistir.

% Adnan KASMAN ve Evrim TURGUTLU, “Cost Efficiency And Scale Economies In The Turkish Insurance
Industry”, Applied Economics, 2009, Vol. 41, No. 24, http://proxy2.marmara-
elibrary.com/MuseSessionID=021031htc/MuseProtocol=http/MuseHost=content.ebscohost.com/MusePath/ContentS
erver.asp?EbscoContent=dGJyMNLe80SeqL A4yOvsOLCmr0%2Bep65SsK24ThOWxWXS&ContentCustomer=dGJ
YMPGusVGvagbZNuePfgeyx43zx1%2B6B&T=P&P=AN&S=R&D=bth&K=44375520, (22.06.2017), ss. 3151-3159.
9 Mehmet CIHANGIR, “IMKB Mali Sektor Sirketlerinin Olgek Biiyiikliikleriyle, Etkinlikleri ve Hisse Senetleri
Getirileri Arasindaki {ligkinin Test Edilmesine Yénelik Bir Degerlendirme”, Muhasebe ve Finansman Dergisi, 2009,
No. 42, http://journal.mufad.org.tr/index.php?option=com_content&view=article&id=226%3Aimkb-mali-sektor-
sirketlerinin-olcek-buyuklukleriyle-etkinlikleri-ve-hisse-senetleri-getirileri-arasindaki-iliskinin-test-edilmesine-

yonelik-bir-degerlendirme&catid=911%3Asayi-42-nisan-2009&Itemid=55&lang=tr, (19.06.2017), ss. 180-193.
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Tablo 7: Diinyada Sigortacihkta Ol¢ek Ekonomilerine iliskin Yapilan Cahsmalar

ve Weiss (1998)

(1988-1995)

Hayat Sigortasi

Malmquist Indeksi

Calismay1 Yapan(lar) Ulke/Dénem Calisma Alam Analiz Yontemi Bulgular
New York, New Jersey, . - o . o _
Cummins (1977) Connecticut Bagimsiz EKK Yéntemi Olgek ekonomilerinin varligr tespit edilememistir.
Acenteler
N Mal- -- oo . T

Practz (1985) Birlesik Krallik/ (1980) Sorumluluk EKK Yéntemi Olgek ekonomilerinin varlig tespit edilmistir.

Sigortalari
Cummins, Tennyson ABD/ Veri Zarflama Analizi Birlesme ve satin alma faaliyetinde bulunan firmalarin diger

firmalara gore daha verimli oldugu tespit edilmistir.

Bikker ve Leuvensteijn
(2008)

Hollanda/
(1995-2003)

Hayat Sigortasi

Stokastik Maliyet Sinir1
Modeli

Translog Maliyet Fonksiyonu

Boone Gostergesi

Olgek ekonomilerinin var oldugunu ancak sirketlerin 6lcek
biiyiikliiklerinin optimal biiyiikliigiin altinda kaldig1 tespit
edilmistir. Ayrica Hollanda hayat sigortasi piyasasinda rekabet
eksikliginin mevcut oldugu ifade edilmistir.

Bikker (2012)

Hollanda/
(1995-2010)

Hayat Sigortasi

Translog Maliyet Fonksiyonu

Performans-Davranis-Yap1
Modeli

Sigorta sirketleri arasinda yasanan konsolidasyonla kullanilmayan
6lgek ekonomilerinin azaldig tespit edilmistir.

Boyutlari, orta biiyiikliigiin altinda olan isletmelerin, 6l¢eklerine

. . - Veri Zarfl Analizi . . .
Cummins ve Xie ABD/ Sonlj/lnilluluk er car am? natiz! gore artan; orta biiyiikliigiin iizerinde olan isletmelerin, 6lgege
(2012) (1993-2009) Sigortast Malmquist Indeksi gore azalan getiriye sahip oldugu tespit edilmistir.
Translog Maliyet Fonksiyonu Olock verimsizlizini likle daha kiiciik sitketler icin viiksek
. ¢ek verimsizliginin genellikle daha kiigiik sirketler i¢in yiiksek,
Bikker ve Popescu Hollanda/ Hayat Disi - - .t . . - b e
(2014) (1995-2012) Sigorta Performan'\s/k]))degllirams Yapt biiyiik sigorta sirketleri i¢in daha diisiik oldugu tespit edilmistir.

Kaynak: Tablo, yukarida yer alan agiklamalardan yararlanilarak tarafimizca olusturulmustur.
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Tablo 8: Tiirkiye’de Sigortacilikta Olcek Ekonomilerine Iliskin Yapilan Calismalar

Esbiitiinlesme Testi

Calismay1 Yapan(lar) Ulke/Dénem Cahisma Alam Analiz Yontemi Bulgular
Genellestirilmis Dickey-
. - . Fuller Testi Olgekteki artis ile maliyet yapisindaki azalma arasinda
Yiicel ve Akdogan Tirkiye/ Tiirk Sigorta Sektorii | iki Asamali Engle-Granger itif ve dogru yonlii bir iliskinin oldugu tespit edilmisti
(2005) (1971-2003) g $ g g pozitif ve dogru yonlii bir iliskinin oldugu tespit edilmistir.

HHI sonucunda sigorta sirketlerinin rekabetci yapida
oldugu tespit edilmistir. ROA sonucunda 2004 y1l1 harig

Cetin ve Digerleri Tiirkiye/ Havat Disi Sicorta HHI o .. . . pere 1
(2005) (2000-2004) y 1918 ROA sektor dlcegi ile sektdr verimliligi arasinda negatif iliski
oldugu saptanmustir.
HHI sonucunda sigorta sirketlerinin rekabet¢i yapida
Karabulut Tiirkiye/ Havat Dist Sigorta HHI Oliug u..t f Sij idﬂmlis.t.ir' R(?/xl'sl9?ucundad2004 yl.l; };arllf
(2007) (2001-2005) A% $1 91 ROA sektor olgegl 1le sektor verimliligl arasinda negatit 1ligki

oldugu saptanmustir.

Kasman ve Turgutlu

Tirkiye/

Tiirk Sigorta Sektoriinde
Faaliyet Gosteren 85

Stokastik Maliyet Sinir1
Modeli

Tiim dénemler i¢in firmalarin teknolojik kosullar altinda
Olgekte faaliyet gosterdigi ve biiyiik ve kiigtik firmalar
arasinda 6l¢ek ekonomileri agisindan 6nemli bir farklilik

(2009) (1990-2004) . o
firma oldugu tespit edilmistir.
IMKB’de faaliyette bulunan sigorta sirketlerinin lgek
Cihangir Tirkiye/ IMKB’de faaliyet Veri Zarflama Analizi biiyiikliikleri ile hisse senedi getirileri arasinda dogrusal ya
(2009) (2005) gosteren 7 sigorta sirketi da dogrusal olmayan bir iliskiden s6z edilememistir.

Kaynak: Tablo, yukarida yer alan agiklamalardan yararlanilarak tarafimizca olusturulmustur.
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3. BOLUM

EKONOMETRIK ANALIZ VE BULGULAR

3.1. Calismanin Amaci ve Kapsami

Calismanin temel hedefi, Tirk Sigorta Sektoriinde rekabet ile 0Olgek
ekonomileri arasindaki iligkilerin belirlenmesi oldugundan, ekonometrik analizler de bu
hedef cercevesinde secilmis ve uygulanmistir. Kuskusuz analizlerin basarisinda en
onemli faktor, dlgek ekonomilerinin etkisinin saglikli bir sekilde belirlenmesi ve hem
modelleme hem de tahmin siire¢lerine yansitilmasidir. Bu baglamda 6lgek
ekonomilerinin etkisi, sektordeki firmalarin Glgek biiytikliiklerinin prim tretimlerine
etkisi ve Olgek endeksi olmak {izere iki alternatif Olgiitle yansitilmaya galigilmistir.
Olgek biiyiikliiklerinin ve bundan kaynaklanan o6lcek ekonomisi etkisinin prim
iretimlerine ve maliyetlere etkisinin sirketlerin piyasadaki agirliklarin1 veya pazar
paylarin1 nasil etkiledigi sorusuna cevap aranmistir. Analiz edilen modeller de bu
cercevede tasarlanmistir. Analizler sadece hayat ve hayat dis1 sigorta sirketlerini
kapsayan bir ornekleme uygulanmistir. Bu tercihin baglica nedenleri, gerek reasiirans
gerekse emeklilik sirketlerinin ciddi yapisal ve finansal farkliliklari, reasiirans

piyasasinin son derece yogunlasmis ve rekabete kapali olmasi seklinde siralanabilir.
3.2. Analiz Edilen Modeller ve Tahmin Yontemi

Calismadaki analizler 6l¢ek biiyiikliikkleri ve 6lgek ekonomilerinin sirketlerin
piyasadaki paylarmni ve rekabet giiclerini etkiledigi varsayimma dayanmaktadir. ikinci
bir varsayim da sirketlerin prim tiretimleri ile 6lgek biiyiikliiklerinin iligkili oldugudur.
Bu bakimdan sirket 6lgegi biiyiidiikge police satis1 ve baglantili sekilde prim iiretimi
yiikselecektir. Eger olcek ekonomilerinin etkisi gilicliiyse, prim iiretimindeki artig
maliyetlere yansimayacaktir. Bu nedenle bagimsiz degiskenler vektoriindeki temel
degiskenlerden birisi 6l¢ek baglantili prim tiretimidir. Digeri de maliyet temelinde 6lgek
ekonomisinin etkisini yansitan Olgek endeksidir. Analizlerde hayat ve hayat disi
sirketler birlikte dikkate alinmistir. Bunun en 6nemli nedeni hayat sigortasi sirketlerinin

sayisinin hayat dis1 sigorta sirketlerine oranla az olmasi ve bu gruptan elde edilen
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gbzlemlerin analiz icin yeterli olmamasidir. Modelleme ve tahmin siirecinde hayat ve
hayat dis1 sigorta sirketleri arasindaki farklilik brans adi verilen bir golge degisken ile
dikkate alinmistir. Modellerde bagimli degisken olarak sigorta sirketlerinin sektordeki
paylarimi1 ve faaliyet sonuglarini yansitan iki alternatif degisken tercih edilmistir.
Bunlardan ilki ilgili sirketin toplam aktiflerinin piyasadaki toplam aktiflere oranidir
(TAI/TA). Digeri ise, sirketin aktif karliliginin (return on asset/ROA) sektoriin aktif
karliligina oranidir (ROA/ROA). Sirasiyla bu Olgiitler, t zamaninda i sirketinin
sektordeki paymi ve karlilik agisindan faaliyet basarisini, yani rekabet giiciinii
yansitacaklardir. Bu agiklamalar ¢ercevesinde analizlerde kullanilan modeller asagida

belirtilmistir:

TA¢ PU;

+By (G{’ . (%)) + Bs (Gf . (’,’,‘;‘j)>+su 1)

0 PU;
= a + ,0E;; + fyBrans; + 3 <GL-B * (_t)>

ROA; _

o PUi
ron, = @ + B,0E;; + B,Brans; + S5 <Gf * (ﬁ))

+6s (G? . (LU)) + Bs (Gf - (%))+wit 0

(1) ve (2) numaral1 esitlikler bagimli degiskenler haricinde ayn1 yapidadir, yani
bagimsiz degiskenler tiimiiyle aynidir. OE 6lgek ekonomilerinin etkisini yansitan dlgek
endeksini, Brans ilgili sigorta sirketinin hayat veya hayat disi alanda faaliyet
gosterdigini yansitan golge degiskeni simgeler. G {ist indisine gore biiyiik (B), orta (O)
ve kiigiik (K) seklinde i sirketinin 6lcegini, (PUi/PUy) ise i sirketinin t zamanindaki prim
tiretiminin sektoriin t zamanidaki prim iretimine oranin1 gosterir. oo model sabiti, f;
(=1,...5) ilgi parametreleri vektoriidiir. € ve o sifir ortalama ile normal dagildiklar

varsayilan hata terimleridir.

(1) ve (2) numarali esitlikler, hem zaman hem de kesit olarak iki boyutlu bir

yap1 sergilemektedir. Bu nedenle, panel veri teknikleriyle analiz edilmeleri
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gerekmektedir. Orneklemin zaman ve kesit boyutlar1 olmasi, gdzlem sayisinin artmasina
ve parametre tahminlerinin daha giivenli hale gelmesine olanak vermektedir. Ayrica
modellerin tabi olacaklar1 kisitlayic1 varsayimlar azalacaktir. Boylece diger geleneksel
yontemlere nazaran daha karmasik davranis modelleri kurulmasi ve test edilmesi
miimkiin olabilmektedir. Modelleme esnasinda ¢esitli nedenlerle dislanan degiskenlerin
sonuglarda sapmaya yol agmasi olasilig1 panel veri modellerinde geleneksel modellere
gore c¢ok diisiiktiir. Ayrica hem birimler arasi hem de birimin i¢inde zamana gore

meydana gelen farkliliklarin birlikte incelenebilmesine olanak verirler.%

Cok sayida farkli yap1 ve 6zellikte panel veri modelinden s6z edilebilir. Bunlar,
analiz edilecek verilerin yapisal 6zelliklerine, ispatlanmaya calisilan teorik modele ve
daha pek ¢ok ozellige bakilarak farkli amaglarla kullanilmaktadir®®. Sigortacilik
literatiirlinde firma temelindeki analizlerde, 6rnegin performans, etkinlik, verimlilik
analizlerinde dogrusal model olarak sabit etkiler (fixed effects) ve rastsal etkiler
(random effects) modelleri siklikla tercih edilmektedir. Sabit etkiler modelleri, zaman
icinde bazi degismeler gosteren degiskenlerin etkilerinin analiz edilmesine uygun bir
yapidadir, 6zellikle firma diizeyinde agiklayici degiskenler ve sonug arasindaki iligkinin
belirlenmesinde basarilidirlar. Bu modellerin kovaryans modeli, tahminci i¢i (within
estimator) modeli, miinferit golge degisken modeli, en kiiclik kareler golge degisken

modeli gibi tiirleri bulunmaktadir. En yalin halleri asagidaki gibi gosterilebilir:
Yie = ;i + X + &t @)

(3) numaral esitlikte; (i=1,2,...,n) i¢in yit 1 grubu ve t zamanindaki bagimli

degiskeni o kesite veya gruba 0zgl sabiti, Xit bagimsiz degiskenler vektoriinii, B

katsay1lar vektoriinii, it modelin hata terimini simgeler.1®

% Badi H. BALTAGI, Econometric Analysis of Panel Data, 2.b., Chichester: John Wiley and Sons, 2002, ss. 3-5.
9 Robert YAFFEE, “A Primer for Panel Data Analysis”, Connect: Information Technology at NYU, Fall, 2003, ss.
1-11.

100 Oscar TORRES-REYNA, Panel Data Analysis Fixed and Random Effects Using Stata, Data and Statistical
Services Lecture Notes, Princeton University, December 2007, http://www.princeton.edu/~otorres/Panel101.pdf,
(03.07.2017), s.10.
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Eger hata terimleri birbirleriyle iligkili bir yap1 sergiliyorsa, analiz i¢in rastsal
etkiler modeli daha dogru bir secenek haline gelir. Bu durumun sinanmasi igin,
baslangicta ayn1 degiskenler hem sabit etkiler hem de rastsal etkiler modelleriyle tahmin
edilerek elde edilen kalint1 dizilerine Hausman testi uygulanmaktadir. Hausman testi,
tekil hata terimlerinin agiklayici degiskenlerle iliskili olup olmadiklarini test eder. Bu
test i¢in yokluk hipotezi, hata terimleri ile agiklayict degiskenlerin iligkili olmadiklar1
veya teknik olarak katsayilar arasinda sistematik fark olmadigi seklindedir. Yokluk
hipotezi kabul edilirse analizler rastsal etkiler, reddedilirse de sabit etkiler modeli

kullanilarak yapilmalidir.1%

Sabit etkiler modelinin aksine rastsal etkiler modelinde, bagimsiz veya
aciklayict degiskenlerin farkli kesitlerde rastsal ve iliskisiz olduklar1 varsayilmaktadir.
Bir bagka varsayim da, hata terimlerinin zamana gore de8ismeyen agiklayic
degiskenlerle iliskisiz olduklar1 yoniindedir. Sabit ve rastsal etkiler modelleri arasindaki
en belirgin farklilik; gozlenemeyen miinferit etkilerin birbiriyle iliskili agiklayici
degiskenlerden ileri gelip gelmedigi veya bu etkilerin tesadiifi olup olmadigi
noktasindadir.1%? Rastsal etkiler modellerinin analiz yapanlara sundugu avantaj, zamanla
degismeyen degiskenlerin modele eklenmesidir. Sabit etkiler modellerinde ise, bu tiir

degiskenlerin etkileri sabit terimin icinde hesaba katilmaktadir.%®

Rastsal etkiler modellerinde agiklayict degiskenleri etkilesin veya etkilemesin
miinferit 6zelliklerin belirlenmesine gereksinim vardir. Ancak modelde goz ardi edilen
degiskenlerin yol acabilecegi egilimden 6tiirii, bu yaklasim daima uygun olmayabilir.
Bu dezavantajina ragmen, rastsal etkiler modelleri, analizde kullanilan 6rneklemin
Otesinde sonug cikartmaya elverigli bir yapidadir. Asagida bu modellerin genel yapisi

tasvir edilmektedir:
Yie = a+ BXje +ue + &t (4)

(4) numarali esitlikte uit gruplar veya kesitler arasindaki hatalari, it ise

gruplarin veya kesitlerin ig¢indeki hatalar1 simgelemektedir. Diger degiskenlerin

101 K Batu TUNAY, “Tiirkiye’de Banka Karlihigimin Belirleyicileri: Olcek Biiyiikliikleri, Miilkiyet ve Finansal
Krizler Temelinde Yeni Bir Analiz”, Bankacilar Dergisi, Vol. 25, No. 91, Aralik 2014, ss. 3-35.

102 william H. GREENE, Econometric Analysis, 6.b., Upper Saddle River: Prentice Hall, 2008, s.183.

108 TUNAY, a.g.m., s.10.
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tanimlar1 (3) numarali esitliktekilerle aynidir. Calismamizda 6zellikleri yukarida ana

hatlartyla agiklanan dogrusal panel veri yontemleri kullanilacaktir.
3.3. Veri Seti ve Yapisi

Calismada kullanilan veriler, T.C. Basbakanlik Hazine Miistesarlig1 Sigorta
Denetleme Kurulu Sigortacilik Ve Bireysel Emeklilik Faaliyetleri Hakkinda Rapor’lara
iliskin verilerden derlenmistir.l% 42 hayat ve hayat dis1 sigorta sirketinin 2008-2015
donemi yillik verilerini igeren kesit basma 8, siitun basina 336 gozlem dikkate
alimmistir. Modellemede yer alan 7 bagimli ve bagimsiz degisken nedeniyle

orneklemdeki toplam gozlem sayis1 2352°dir.

Omeklemdeki baz1 degiskenler tarafimizdan hesaplanmistir. Bunlarin en
onemlileri; dlcek ekonomisi endeksi ve dlcek golgeleridir. Olgek ekonomisini temsil
eden Olcek ekonomisi endeksi (scale economy index) iiretim miktarina gore ortalama
maliyetin (AC(q)), lretim miktarina gore marjinal maliyete (MC(q)) oranlanmasiyla

hesaplanmaktadir:

AC(Die

OF, = DIt
. MC(q)it

Bu endeksin birden biiylik olmas1 pozitif dlcek ekonomilerinin, birden kiiglik
olmasi ise negatif 6lcek ekonomilerinin varligina isaret eder. Ortalama maliyetler,
toplam maliyetler liretim miktarina boliinerek kolayca hesaplanabilir. Ancak marjinal
maliyetlerin hesaplanabilmesi icin, toplam maliyetin iiretim miktarina gore tlirevinin

alinmas1 gerekmektedir:

d(C)
“it = T

Boyle bir hesaplama toplam maliyet ile {iretim miktar1 arasindaki iligkinin
yapisinin bilinmesini gerektirir. Marjinal maliyet egrisinin yapisindan 6tiirii bu iliski

isteldir. Bu cergevede Once sigorta sektoriiniin toplam maliyeti ile iiretim miktar

104 T.C. Bagbakanlik Hazine Miistesarligi, Sigortacilk ve Bireysel Emeklilik Faaliyet Raporlari,
https://www.hazine.gov.tr/tr-TR/Rapor-Sunum-Sayfasi?mid=247&cid=28&nm=43#, (13.08.2016).
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arasindaki iliski basit¢e tstel olarak tahmin edilmis, ardindan da, tahmin denklemi
kullanilarak O6nce marjinal maliyet ve ortalama maliyet, son asamada da endeks
hesaplanmistir. Grafik 1’de orneklem doneminde Tiirk Sigorta Sektorii’'nde maliyet

prim iretimi iligkisinin tahmini sunulmustur.

Maliyet (C) x Prim Uretimi (q)
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Grafik 1. Tiirk Sigorta Sektoriinde Maliyet Prim Uretimi Iliskisi
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Omeklemdeki sigorta sirketlerinin &lgek biiyiikliiklerini yansitan dlgek
golgeleri, hiyerarsik bir kiimeleme teknigi olan ve olast kiime sayisi arastirmaci
tarafindan baslangigta tanimlanan k ortalama teknigine (k-mean cluster) gore
belirlenmistir. 2015 y1ili sonu itibariyle prim iiretimi, aktif biiyiikliigii, 6z kaynaklar, net
kar, acente sayisi, banka sube acentelerinin sayisi, personel sayisi, brang golgesi
degiskenleri kullanilarak yapilan analizlerde sigorta sirketleri biiylik, orta ve kiiciik
Olcekli olarak kiimelenmistir. Tablo 9’da analize dahil edilen sigorta sirketleri ve
bunlarin Olcek biiytikliikleri verilmistir. Kiimeleme analizinin detayli sonuglari
calismanin sonunda Ek-3’de sunulmustur. Ardindan dahil olduklar1 kiimeye gore “1”
veya “0” kodlamas1 yapilarak golge degisken vektorleri elde edilmistir. Son agamada
(1) ve (2) numarali modellerde belirtildigi gibi bu golgeler ile ilgili sirketin t
zamanindaki prim {retiminin toplam prim {iretimine orani ¢arpilarak modellerde

kullanilan asil degiskenlere ulasilmistir.
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Tablo 9: Analize Dahil Edilen Sirketler ve Olcek Biiyiikliikleri

Sirket Firma Sirasi Olcek Sirast*
ALLIANZ 4 1
ANADOLU 5 1
AXA 8 1
AKSIGORTA 3 2
ERGO 15 2
EUREKO 17 2
GROUPAMA 19 2
GUNES 20 2
HALK 21 2
MAPFRE GENEL 27 2
SOMPO JAPAN 32 2
ZIRAAT 37 2
ACE 1 3
ACIBADEM 39 3
AIG 2 3
ANKARA 6 3
ATRADIUS 7 3
BNP PARIBAS CARDIF HAYAT 40 3
BNP PARIDAS CARDIF 9 3
COFACE 10 3
DEMIR 11 3
DEMIR HAYAT 41 3
DOGA 12 3
DUBAI STARR 13 3
EGE 14 3
EULER HERMES 16 3
GENERALI 18 3
HDI 22 3
HUR 23 3
ISIK 24 3
KORU 25 3
LIBERTY 26 3
MAPFRE GENEL YASAM 42 3
NEOVA 28 3
ORIENT 29 3
RAY 30 3
SBN 31 3
TURINS 33 3
TURK NIPPON 34 3
TURK P&I 35 3
UNICO 36 3
ZURICH 38 3

(*) Biiyiik olgekli: 1, orta dlgekli: 2, kiigiik 6lgekli: 3.
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3.4. Analizler ve Bulgular

Dogrusal panel veri modellerinin tahmini 6ncesinde analizde kullanilan
degiskenlerin yapist incelenmistir. Bu amagla tanimsal istatistikler hesaplanmis ve
Tablo 10’da sunulmustur. Jarqua-Bera testi, degiskenlerin hi¢ birinin normal
dagilmadiklarin1 gostermektedir. Biiyiik Olgekli sigorta sirketlerini yansitan golge
degisken disindaki tiim degiskenler sola carpik ve oldukca dik bir dagilim
sergilemektedir. S6z konusu degisken ise, saga carpik ve nispeten basik bir dagilima

sahiptir.

Degiskenler arasi iligkiler de incelenmis, bu amagla korelasyon katsayilarindan
yararlanilmigtir. Tablo 11°de sunulan korelasyon katsayilart degiskenler arasi giiclii
iliskiler oldugunu gostermektedir. Ornegin, toplam aktiflerle prim {iretimi arasinda
%095, biiylik olcek golgesi arasinda %-69 ve kiiciik dlgek golgesi arasinda %74°liik;
biiyiik 6lgek golgesi ile orta dlgek golgesi arasinda % -84°lik, prim iretimi ile kiiclik
Olcek golgesi arasinda %80°lik giiclii iligkiler goze ¢arpmaktadir. Bircok degisken %12
ile %26 arasinda oldukca yiiksek denebilecek pozitif ve negatif iliskiler sergilemektedir.
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Tablo 10: Tanimsal istatistikler

Olg. Brans

ROA()/ROA  TA(G)/TA  PUG)PU Endeksi Golgesi  Biiyik Orta Kiigiik
Ortalama 0.0238 0.0238 0.0235 1.5380 0.0923 0.6875 0.2411 0.0714
Medyan 0.0000 0.0074 0.0075 0.7643 0.0000 1.0000 0.0000 0.0000
Maksimum 0.8367 0.2393 0.1650 74.9708 1.0000 1.0000 1.0000 1.0000
Minimum -0.1948 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000
Std. Sapma 0.0999 0.0388 0.0362 4.8093 0.2898 0.4642 0.4284 0.2579
Carpiklik 3.2503 2.4881 2.1007 12.4935 2.8179 -0.8090 1.2107 3.3282
Basiklik 20.0168 9.5403 6.8083 178.3523 8.9403 1.6545 2.4658 12.0769
Jarque-Bera 4645.61 945.52 450.18 439218.70 938.69 62.00 86.08 1773.78
p Degeri 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000
Toplam 8.0000 8.0000 7.9084 516.7548 31.0000 231.0000 81.0000 24.0000
Top. Std.Sapmast 3.3423 0.5055 0.4396 7748.3590 28.1399 72.1875 61.4732 22.2857
Gozlem Sayisi 336
Tablo 11: Korelasyon Katsayilar1 Matrisi

Olgek Brang

ROA()/ROA TAG)TA  PUGYPU  Endeksi Golgesi Biiyiik Orta Kiigiik
ROA(i)/ROA 1.00000
TA()/TA -0.20696 1.00000
PUG)/PU -0.22424 0.95038 1.00000
Ol¢. Endeksi 0.24256 -0.14505 -0.15872 1.00000
Brang Golgesi -0.12419 -0.13785  -0.14539 0.05478 1.00000
Biiyiik 0.26005 -0.69420 -0.72691 0.17281 0.21494 1.00000
Orta -0.20530 0.30419 0.30048 -0.13490 -0.17968 -0.83596 1.00000
Kiigiik -0.12707 0.74418 0.80922 -0.08699 -0.08842 -0.41138  -0.15632 1.00000
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Analizlerin 6ncesinde sektoriin rekabet yapisinin belirlenebilmesi i¢in HHI
hesaplanmistir. HHI piyasa yogunlasmasinin (market concentration) genel kabul goren
bir Olciitiidir. Her sirketin piyasadaki paymin karelerinin toplami1 olarak

hesaplanmaktadir:
HHI, =YY", x: t=12,...T (5)

(5) numarali esitlikte xj 1 firmasinin t zamanindaki piyasa paymi (market
share) yansitan Olciittiir. Endeks degerinin 1500’iin altinda olmasi piyasanin rekabetci
oldugunu, 1500 ile 2500 arasinda olmasi ilimli yogun (moderated concentrated) ve
2500’den biiylik olmasi da yogun bir piyasa oldugunu gosterir. Calismamizda HHI
orneklem doneminde (TAiW/TA:), (ROAWROA:) ve (PUi/PUi) degiskenleri icin
hesaplanmis ve sonuglar Tablo 12 ve Grafik 2’de sunulmustur. Sonuglar incelendiginde
toplam aktifler ve prim iretimi agisindan piyasanin rekabet¢i yapida oldugu, ama
karlilik agisindan sirket faaliyetlerinin basarisini gosteren ROA degerleri incelendiginde
yogun bir piyasa yapisinin mevcut oldugu sdylenebilir. Benzer yonde sonug veren prim
tiretimi ve toplam aktife dayali sonuglara itibar edilmesi ve sektdriin rekabet¢i yapida

oldugunun kabul edilmesi yerinde olacaktir.

Tablo 12: Herfindahl-Hirschman Endeksi

Toplam _Prim
Aktifler ROA I"Jreti{ni
(TAWTAY (ROAi/ROAY) (PUi/PUy)
2008 1002.01 888.0585 853.11
2009 1111.53 3429.618 788.06
2010 756.54 4684.437 694.94
2011 769.98 609.8803 748.19
2012 770.47 15641.38 793.59
2013 837.98 2474.237 822.71
2014 871.77 4063.072 804.33
2015 839.73 185.7507 752.13
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Grafik 2. Orneklem Doneminde Tiirk Sigorta Sektériinde Rekabet Diizeyinin
Gelisimi (HHI)*

(*) Rekabetgi piyasa: HHI<1500, ilimli yogun piyasa: 1500<HHI<2500, yogun piyasa: HHI>2500.

Analizlerin son adimida dogrusal panel veri modelleri tahmin edilmistir.
Oncelikle hangi dogrusal model tiiriiniin kullanilmas1 gerektiginin belirlenmesi igin
sirasiyla (1) ve (2) numarali esitliklerin ayr1 ayri rastsal etkiler ve sabit etkiler tahminleri
yapilmis ve sonuclara Hausman testleri uygulanmistir. Hausman testinin yokluk
hipotezi, model katsayilarinda sistematik fark olmadig1 kabuliine dayanir. Eger anlamli
bulunursa, sabit etkiler modeli aksi halde rastsal etkiler modeli tercih edilecektir.’%
Tablo 13’te sunulan test sonuglari, tahmin agamasinda (1) numaral esitlik i¢in rastsal
etkiler, (2) numaral esitlik icin de sabit etkiler modelinin daha uygun oldugunu

gostermistir.

105 TUNAY, a.g.m., s.10.
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Tablo 13: Hausman Testlerinin Sonuglar:

Model: (1) (2)
Ki Kare 6.750 10.690
p Degeri 0.2396  0.0578

Oncelikle (1) numarali modelin rastsal etkiler, ardindan da (2) numarali
modelin sabit etkiler tahminleri yapilmigtir. Tahmin siirecinin ikinci agamasinda
istatistik agindan anlamli katsayr degeri vermeyen degiskenler elenerek tahminler
yinelenmistir. Ulasilan sonuglar [1]’den [4]’e kadar numaralandirilarak Tablo 14’te

sunulmustur.
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Tablo 14: Dogrusal Panel Veri Tahminleri

Bagimli Deg./Model: TA (Rastsal Etkiler Tahminleri) ROA (Sabit Etkiler Tahminleri)
[1] [2] [3] [4]

Katsay1 z Testi Katsayr  z Testi Katsayr  t Testi t Testi! Katsayr  t Testi!
Olgek Endeksi 0.0000457  0.330 0.00260 2.380 **  4.470 ***  0.00260 5.050 ***
Brang 0.0007734  0.270 -0.13563 -1.490 -18.210 *** -0.13581 -197.810 ***
P.U. Byk 0.9944401 40.150 *** 0.99318 41.120 ***  0.23294 0.210 2.360 ** 0.23295 2.370 **
P.U. Ort 1.0681520 27.380 *** 1.06618 28.190 *** -0.99526 -1.240 -2.060 **  -0.99525 -2.060 **
P.U. K¢k 0.8820905 6.630 *** (0.88368 6.790 *** -0.06252 -0.030 -0.030
Sabit -0.0000504 -0.040 0.00012 0.100 0.04070 2.270 **  3.730 *** 0.04046 7.910 ***
R"2 0.9820 0.9819 0.12210 0.12240
Wald Testi:
Ki Kare 2130.90 2200.68 2.20E+06!
p Degeri 0.0000 0.0000 0.0000
Breusch - Pagan Testi:
Ki Kare 2.8200 2.9800
p Degeri 0.0931 0.0843

(***), (**), (*) z veya t testlerinin sirasiyla %1, %5 ve %10 diizeylerinde anlamli olduklarini gosterir.
(D) Sabit etki modelinde Wald testi degisen varyanslik (heteroscedasticity) sorunu oldugunu gosterdiginden saglam (robust) standart hatalarin

elde edilebilmesi igin Huber-White tahmincisi kullanilmis ve alternatif't testleri hesaplanmustir.
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Rastsal etkiler tahminleri yiiksek R? degerleri vermis ve Wald testlerinden
gecmistir. Boylece modellerin genel anlamliliklarimin yiiksek oldugu goriilmiistiir.
Breusch-Pagan testlerinden de %10 anlamlilik diizeyinde gegen modellerin varsayildigi
gibi rastsal etkiler tasidigi anlasilmistir. Bunlar 1s18inda elde edilen katsayi
tahminlerinin giivenilir oldugu soOylenebilir. Tiim degiskenleri igeren [1] numarali
modelde Ol¢ek endeksi ve brans degiskenleri anlamli bulunmamistir. Bu degiskenler
cikartilarak tahmin yenilenmis (bkz. [2] numarali model) ve sirketlerin 6l¢ege gore prim
tiretimlerinin toplam aktifleri tizerinde gii¢lii pozitif etkileri oldugu goriilmiistiir. Bunun
anlami, Olcege gore prim Uretimi arttikga sirketlerin toplam aktiflerini arttirarak
piyasadaki paylarimi biiyiittiikleridir. Baska bir deyisle, biliyiik Olgek piyasa payimni
yiikseltmektedir ve agik bir sekilde Olcek ekonomisi rekabet giicii iizerinde
belirleyicidir. Giiglii pozitif 6l¢ek ekonomisi yaratabilen sirketler, rakiplerine gore
piyasada istiin hale gelebilirler, ama bu siirecte sirketlerin Slgeklerini biiylitmeleri

gerekmektedir.

(2) numarali modele uygulanan sabit etkiler tahmini 6lgek endeksi ve model
sabiti haricindeki degiskenler i¢in anlamli katsayr degerleri iiretmemistir. Degisen
varyanslik (heteroscedasticity) sorunu olup olmadigini belirlemek i¢in uygulanan
modifiye edilmis Wald testi, anlamli ki kare degeri verdiginden degisen varyanslik
sorunu oldugunu gostermistir. Bu sorunun asilmasi i¢in Huber-White yontemine gore
degisen varyanshiga karsi “saglam” (robust) standart hatalar ve t testleri tahmin
edilmistir. Bu nedenle [3] numarali modelin iki ayr1 yonteme gore hesaplanan t testleri
beraber gosterilmistir. Yeni hesaplanan t testleri kiiciik 6lgek bazinda prim iiretimi
disindaki degiskenlerin anlamli katsayr degeri tirettiklerini gostermistir. Bu nedenle bu
degisken cikartilarak tahmin yinelenmis ve [4] numarali sonuglara ulagilmistir. [3] ve
[4] numarali tahminler yiiksek R? degerleri iiretmemistir. Bu durum sigorta sirketlerinin
karlarmin bir¢cok farkli bileseni olmasi nedeniyle dogal karsilanabilir. Bilindigi gibi
sigorta sirketlerinde karin sadece teknik boyutu olmayip, menkul portfdylerinden ciddi
bir mali karlilik da elde edilmektedir.
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Son elde edilen sonuglar, dlgek endeksi ve biiyiik 6lgege gore prim iretiminin
sirketlerin faaliyet karliligin1 pozitif etkiledigini, orta 6lgek temelinde prim iiretimininse
faaliyet Kkarlarin1 negatif etkiledigini belirtmektedir. Maliyet temelinde 0Olgek
ekonomisinin varligint gosteren 6l¢ek endeksinin kiigiik olsa da tutarli parametre degeri
vermis olmasi konumuz agisindan 6nemlidir. Bu gdsterge, 6l¢egini verimlilikle birlikte
arttiracak sigorta sirketlerinin maliyet avantajlar1 nedeniyle giiclii pozitif olgek
ekonomileri yaratacagina ve daha karli hale geleceklerine isaret etmektedir. Biiyiik
6lcek temelinde prim iiretiminin de benzer yonde, orta 6l¢ek temelinde prim tiretiminse
zit yonde sonug vermesi bu goriisii desteklemektedir. Brans golgesinin negatif deger
vermesi hayat ve hayat sigortasi sirketlerinin karlilik agisindan farkli dinamikleri

olmadigini, benzer kosullara tabi olduklarin1 gostermektedir.
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SONUC

Bu calisma Tiirk sigorta sektoriinde 6lgek ekonomileri ve rekabet arasindaki
iligkinin arastiritlmas1 ve s6z konusu iligski lizerinde rolii olan baglica etkenlerin
belirlenmesini hedeflemistir. Calisma ii¢ ana boliimden olusmaktadir. Ik boliimde,
Olgek ekonomileri ve rekabet teorik cercevede incelenmis ve boliim sonunda olgek

ekonomilerinin rekabet ve piyasa yapisina olan etkileri ele alinmistir.

Ikinci boliimiin ilk kisminda, diinyada ve Tiirkiye’de sigortaciligin gelisimine
yer verilmistir. 2011-2015 doneminde diinyada ve Tiirkiye’de sigortacilik faaliyetleri
neticesinde meydana gelen ekonomik sonuglar birbirleri ile karsilastirilarak
yorumlanmustir. Ikinci kisimda, sigortacilikta &lgek ekonomilerinin - &nemi

vurgulanarak diinyada ve Tiirkiye’de bu alanda yapilmis ¢alismalara yer verilmistir.

Uciincii bolimde 6lcek ekonomileri ile rekabet arasindaki iliski ekonometrik
olarak analiz edilmektedir. Analiz edilen 6rneklem 2008-2015 donemine iliskin hayat
ve hayat disi branslarda faaliyet gOsteren 42 sigorta sirketinin yillik verilerinden
derlenmistir. Analiz edilen modelde bagimsiz degiskenler temelde aymidir. Bununla
beraber rekabet alternatif bagimli degiskenlerle Olgiildiiglinden, aynt modelin iki
alternatifi s6z konusudur. Ilkinde ilgili sigorta sirketinin toplam aktiflerinin sektoriin
toplam aktiflerine orani, digerinde ise sirket bazindaki aktif karliligmin sektoriin aktif
karliligina orani rekabet Olciitii olarak dikkate alinmistir. Bagimsiz degiskenler olaraksa
Olcek ekonomilerini temsil eden ol¢ek endeksi, sirketlerin kiigiik, orta ve biiytikliik
durumlarina gore ili¢ golge degisken ve sirketlerin prim iiretimlerinin sektdriin prim
toplamina orani kullanilmistir. Sirasiyla bagimsiz degiskenlerden ilk olarak olgek
endeksi hesaplanmis, bir sonraki asamada golge degiskenleri hesaplamak icin sirketlere
iliskin 8 degisken kullanilarak k ortalama teknigine gore sirketler biiyiik, orta ve kiigiik
Olcekli olarak siniflandirilmistir. Degiskenlerin yapilar1 ve aralarindaki iliskinin yapisi
incelenmis, piyasanin rekabetci yapida olup olmadigini belirlemek i¢in  HHI
hesaplanmis ve en son agamada modellere yonelik olarak dogrusal panel veri analizi

yapilmustir.

62



Ekonometrik analizlerden elde edilen bulgular ana hatlariyla asagidaki gibi

siralanabilir:

. HHI sonuglari, 6rneklem donemi iginde toplam aktifler ve prim {iretimi
sonuglar1 agisindan piyasanin rekabet¢ci oldugunu gosterirken karlilik sonuglari

acisindan piyasada yogunlagsma oldugunu gostermistir.

. Birinci modele yonelik dogrusal panel veri analizi sonucunda Olgek
endeksi ve brans degiskenleri anlamli bulunmadigi i¢in yeniden tahmin yapilmis ve
sonucta Olgege gore prim Tlretimindeki artiglarin, sirketlerin toplam aktiflerini

dolayistyla da piyasa paylarini arttirdigini ortaya koymustur.

o Ikinci modele ydnelik dogrusal panel veri analizi sonucunda, kiiciik dlgek
bazinda prim iretimi degiskeni anlamlilik gostermedigi i¢in modelden cikartilmig ve
yeniden analiz yapilmistir. Analiz sonucunda biiyiik Olcege gore prim iiretiminde
bulunan firmalarin prim iretimindeki artislarinin aktif karlihgmi arttirdigi tespit
edilirken, orta Olcege gore prim iiretiminde bulunan firmalarin prim tretimindeki
artiglarinin aktif karlih@im diisiirdiigti tespit edilmistir. Bu durum sektor karlhiliginda
biiyiik 6lgekteki firmalarin daha fazla paya sahip oldugunun gostergesidir ve karlilik
agisindan hesaplanan HHI sonucunda ortaya ¢ikan piyasa yogunlugu bu sonuca dayanak
gosterilebilir. Bu nedenle orta 6lgekte faaliyet gosteren sirketler birlesme ve satin alma
faaliyetlerinde bulunarak 6l¢ek biiyiikliigiinii arttirip biiyiik olgekli sirketler gibi pozitif

6l¢cek ekonomilerinden yararlanabilir.

Calismada kullandigimiz analiz yontemi, yurt disinda yapilan benzer
caligmalarda kullanilan analiz yontemlerinden farklilik gostermektedir. Yurt disinda
yapilan ¢ogu calismada degisken olarak toplam giderler ve prim tiretimi kullanilmistir.
Bagimsiz degisken olarak kullandigimiz prim iiretiminin toplam prim iiretimine orani
ve Olcek endeksini hesaplamada dikkate aldigimiz toplam maliyetler, analizlerdeki

kullanim amaglar1 bakimindan diger ¢alismalardan farklidir.

Yontem farkliligi, biiylik ol¢iide benzer ulusal ¢alismalar agisindan da gecgerlidir.
Ayrica diger ulusal c¢aligmalarda daha c¢ok oOlcek ekonomilerinin varligi iizerinde

yogunlagilirken, bu ¢alismada Slgek ekonomilerinin varliginin aragtirilmasinin yani sira
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rekabet ile Olgek biiytikliikleri arasindaki iliski de ele alinmistir. Bu baglamda hem
Olcek endeksi hem de alternatif Olgek golgelerinin sektordeki rekabete etkileri

incelenmistir.

Calisma, Tirkiye’de yapilan bazi ¢aligmalarla analiz yontemi ve kimi
degiskenler bakimindan benzerlikler gdsterse de, ¢ogu bakimdan oldukca farklidir. S6zii
edilen ¢aligsmalarla baslica benzerlik HHI’nin kullanilmasindan ileri gelmektedir. Ancak
calismalarda sadece hayat dis1 branginda faaliyet gosteren sirketler analize dahil edilmis
ve HHI sadece aktifler agisindan ele alinmistir. Oysa bizim ¢alismamizda bu degisken,
sektorliin genel rekabet yapisinin gozlemlenmesi amaciyla kullanilmistir. Benzer
calismalarda sektor 6lgegi ile verimlilik arasindaki iligkinin incelenmesi amaciyla ROA
kullanilmis ve 6rneklem donemlerinde genellikle sektdr 6lgeginin biiylimesine ragmen
verimliligin diistiigii tespit edilmistir. Bu gibi ¢aligmalarda ROA degerinin sadece sektor
toplami olarak ele alinmasi, kullanilan bagimsiz degiskenler, analize dahil edilen sigorta
brans1 ve sirketlerin oOlgeklerine gore simiflandirilmamas: bakimindan da oOnemli

farkliliklar s6z konusudur.

Calismadan elde edilen sonuglar topluca degerlendirildiginde, olg¢ek
bliytikliigliniin ve 6lgek ekonomilerinin Tiirk Sigorta Sektoriinde faaliyet gosteren hayat
ve hayat dis1 sigorta sirketlerinin piyasa paylarimi ve rekabet giiclerini dnemli 6lciide
etkiledigi soylenebilir. Bu bulgular verimlilikle birlikte dlgegini biiylitecek sirketlerin
yaratacaklar1 pozitif 6lgek ekonomilerinin hem sirketlerin piyasada daha fazla paya
sahip olmalarina hem de karhiliklarmi arttirmalarina neden olacagini ortaya
koymaktadir. Incelenen degiskenleri yapist ve oOzellikleri nedeniyle karlilikta
gozlenecek artigin teknik karlilik agisindan olacag ifade edilebilir. HHI sonuglart biiyiik
Olciide piyasanin rekabet¢i yapida oldugunu gostermistir. Ancak durum pozitif Slgek
ekonomileri elde edilmesi halinde, sirketlerin rakiplerine karst tstiin  hale
gelebilmelerini, pazar paylarin1 arttirmalarimt  ve karliliklarini  yiikseltmelerini

engellemeyecektir.
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Ek 1: Tamimsal istatistikler
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Ek 2:
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Ek 3: K-Ortalama Teknigi ile Kiimeleme Analizi

Distance metric is Euclidean distance

k-means splitting cases into 3 groups
Summary statistics for all cases

Variable Between SS df Within SS df F-ratio

PRIM 3.49031E+13 2 2.85208E+12 39 238.636

TA 6.87333E+13 2 3.73799E+12 39 358.561

OZKAYNAKLAR 3.84504E+12 2 4.81997E+11 39 155.558

NETKAR 3.38746E+09 2 3.07212E+11 39 0.215

ACENTE 2.36665E+07 2 2.03222E+07 39 22.709

BANKA 6873784.234 2 3.25379E+07 39 4.119

PERSONEL 2056518.768 2 537357.094 39 74.628

BRANS 0.267 2 4.138 39 1.257

** TOTAL ** 1.07485E+14 16 7.37934E+12 312
Cluster 1 of 3 contains 29 cases

Members Statistics
Case Distance | Variable Minimum Mean Maximum

St.Dev.

Case 1 42463.74 | PRIM 2358.59 168298.29 522361.22
158697.80

Case 2 97481.08 \ TA 10674.61 205054.91 753174.25
193068.93

Case 6 47679.04 | OZKAYNAKLAR -292856.34 26566.51 194148.03
84497.21

Case 7 75696.21 \ NETKAR -275765.03 -17905.16 30763.79
54637.49

Case 9 53989.23 | ACENTE 0.00 387.24 1422.00
375.08

Case 10 55218.21 \ BANKA 0.00 451.66 5449.00
1063.07

Case 11 76468.70 \ PERSONEL 0.00 81.97 276.00
72.56

Case 12 51333.02 | BRANS 0.00 0.17 1.00
0.38

Case 13 18946.72 |

Case 14 146697.80 |

Case 16 65327.27 |

Case 18 31116.29

Case 23 98562.11 |

Case 24 21602.69

Case 25 56372.42 |

Case 26 29381.44 |

Case 28 171788.23 |

Case 29 66409.21

Case 30 132815.34 |

Case 31 30325.45 |

Case 33 89214.12 |

Case 34 42805.064 |

Case 35 88357.16 |

Case 36 93179.53 |

Case 38 233265.61 |

Case 39 183807.67 |

Case 40 48260.28 |

Case 41 59777.05 |

Case 42 78094 .33 |

Cluster 2 of 3 contains 3 cases

Members Statistics
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Case Distance Variable

St.Dev.
Case 4 253152.56 | PRIM
493520.41
Case 5 80155.22 | TA
371139.08
Case 8 237858.94 | OZKAYNAKLAR
241965.76

\ NETKAR
261718.88

| ACENTE
918.54

\ BANKA
316.38

| PERSONEL
253.52

| BRANS

Maximum

4.051E+06

5.531E+06

1.401E+06

233322.81

3994.00

2223.00

1118.00

Cluster 3 of 3 contains 10 cases

OZKAYNAKLAR

Members
Case Distance | Variable

St.Dev.

Case 3 259830.94 | PRIM
429440.74

Case 15 117644 .23 | TA
518415.25

Case 17 78714.55 |
135395.83

Case 19 110194.95 | NETKAR
98110.68

Case 20 95721.63 | ACENTE
1277.83

Case 21 236978.66 BANKA
277.75

Case 22 214374.84 | PERSONEL
170.42

Case 27 496821.28 | BRANS
0.00

Case 32 58285.29 |

Case 37 282979.06
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Cluster Parallel Coordinate Plots
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Cluster Profile Plots
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Ek 4: Dogrusal Panel Veri Tahminleri

xtset grup zaman, yearly

panel variable: grup (strongly balanced)
time variable: =zaman, 2008 to 2015
delta: 1 year
.xtreg ta olck brans pu byk pu ort pu kck, re
Random-effects GLS regression Number of obs 336
Group variable: grup Number of groups = 42
R-sg: within = 0.2752 Obs per group: min = 8
between = 0.9820 avg = 8.0
overall = 0.9055 max = 8
Random effects u i ~ Gaussian Wald chi2 (5) = 2130.90
corr(u_ i, X) = 0 (assumed) Prob > chi2 0.0000
ta | Coef. Std. Err z P>|z| [95% Conf. Interval]
_____________ +________________________________________________________________
olck | .0000457 .0001391 0.33 0.742 -.0002269 .0003184
brans | .0007734 .0028233 0.27 0.784 -.0047601 .0063069
pu_byk | .9944401 .024766 40.15 0.000 .9458996 1.042981
pu ort | 1.068152 .0390089 27.38 0.000 .9916958 1.144608
pu kck | .8820905 .1331321 6.63 0.000 .6211563 1.143025
cons | -.0000504 .0012416 -0.04 0.968 -.002484 .0023831
_____________ +________________________________________________________________
sigma u | .00322504
sigma e | .01160361
rho | .0717083 (fraction of variance due to u 1)
estimates store re
xtreg ta olck brans pu byk pu ort pu kck, fe
Fixed-effects (within) regression Number of obs 336
Group variable: grup Number of groups = 42
R-sg: within = 0.2800 Obs per group: min = 8
between = 0.9602 avg = 8.0
overall = 0.8875 max = 8
F(5,289) = 22.48
corr(u_ i, Xb) = 0.1375 Prob > F 0.0000
ta | Coef Std. Err t P>\t [95% Conf. Intervall]
_____________ +________________________________________________________________
olck | 9.76e-06 .0001489 0.07 0.948 -.0002833 .0003028
brans | .0016811 .0124317 0.14 0.893 -.0227871 .0261493
pu_byk | 1.015485 .1476462 6.88 0.000 .7248869 1.306083
pu_ort | .8350023 .1090777 7.66 0.000 .620315 1.04969
pu_kck | .6640638 .2660396 2.50 0.013 .1404429 1.187685
cons | .0030049 .0024381 1.23 0.219 -.0017938 .0078037
_____________ +________________________________________________________________
sigma u | .00747253
sigma e | .01160361
rho | .29314348 (fraction of variance due to u 1)
F test that all u i=0: F (41, 289) 1.60 Prob > F = 0.0151

estimates store fe

71



hausman fe re

---- Coefficients ----
\ (b) (B) (b-B) sqrt (diag (V_b-V_B))
| fe re Difference S.E.
_____________ +________________________________________________________________
olck | 9.76e-06 .0000457 -.000036 .0000531
brans | .0016811 .0007734 .0009077 .0121069
pu_byk | 1.015485 .9944401 .0210451 .1455543
pu_ort | .8350023 1.068152 -.2331494 .1018638
pu_kck | .6640638 .8820905 -.2180267 .2303322
b = consistent under Ho and Ha; obtained from xtreg
B = inconsistent under Ha, efficient under Ho; obtained from xtreg
Test: Ho: difference in coefficients not systematic
chi2 (5) = (b-B)'[(V_b-V_B)"(-1)] (b-B)
= 6.75
Prob>chi2 = 0.2396

xtreg ta olck brans pu byk pu ort pu kck, re

Random-effects GLS regression Number of obs = 336
Group variable: grup Number of groups = 42
R-sg: within = 0.2752 Obs per group: min = 8
between = 0.9820 avg = 8.0
overall = 0.9055 max = 8
Random effects u i ~ Gaussian Wald chi2 (5) = 2130.90
corr(u_i, X) = 0 (assumed) Prob > chi2 = 0.0000
ta | Coef. Std. Err z P>|z| [95% Conf. Interval]
_____________ +________________________________________________________________
olck | .0000457 .0001391 0.33 0.742 -.0002269 .0003184
brans | .0007734 .0028233 0.27 0.784 -.0047601 .0063069
pu_byk | .9944401 .024766 40.15 0.000 .9458996 1.042981
pu ort | 1.068152 .0390089 27.38 0.000 .9916958 1.144608
pu_kck | .8820905 .1331321 6.63 0.000 .6211563 1.143025
cons | -.0000504 .0012416 -0.04 0.968 -.002484 .0023831
_____________ +________________________________________________________________
sigma u | .00322504
sigma e | .01160361
rho | .0717083 (fraction of variance due to u i)
xttestO

Breusch and Pagan Lagrangian multiplier test for random effects
talgrup,t] = Xb + ulgrup] + elgrup,t]

Estimated results:

| vVar sd = sqgrt (Var)
_________ +_____________________________
ta | .001509 .0388462
e | .00013406 .0116036
u | .0000104 .003225
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Test: Var (u) = 0

1.040528

1.14032
1.138713
.0023605

chi2 (1) = 2.82
Prob > chi2 = 0.0931
xtreg ta pu byk pu ort pu kck, re
Random-effects GLS regression Number of obs
Group variable: grup Number of groups
R-sg: within = 0.2752 Obs per group: min =
between = 0.9819 avg
overall = 0.9054 max
Random effects u i ~ Gaussian Wald chi2 (3)
corr(u_ i, X) = 0 (assumed) Prob > chi?2
ta | Coef Std. Err z P>|z| [95% Conf
_____________ +________________________________________________________________
pu byk | .9931833 .0241562 41.12 0.000 .9458381
pu ort | 1.06618 .0378269 28.19 0.000 .9920409
pu_kck | .883684 .130119 6.79 0.000 .6286554
_cons | .0001169 .0011447 0.10 0.919 -.0021267
_____________ +________________________________________________________________
sigma u | .00307817
sigma e | .01156413
rho | .06616536 (fraction of variance due to u i)
xttestO

Breusch and Pagan Lagrangian multiplier test for random effectsesti
talgrup,t] = Xb + ulgrup] + elgrup,t]

Estimated results:

| Var sd = sqgrt (Var)
_________ +_____________________________
ta | .001509 .0388462
e | .0001337 .0115641
u | 9.48e-06 .0030782
Test: Var (u) = 0
chi2 (1) = 2.98

Prob > chi?2

0.0843
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xtreg roa olck brans pu byk pu ort pu kck,

Random-effects GLS regression

Group variable:

within
between
overall

R-sqg:

Random effects
corr(u i, X)

re

Number of obs
Number of groups

Obs per group: min =
avg =
max =

Wald chi2 (5)
Prob > chi2

336

[e0]
0 O

0.0000

[95% Conf.

Interval]

.0012987
-.1137503
-.8959548
-1.707991
-2.853223

.0202724

.0054024
-.0133685
-.0134827
-.3579071

1.634083

.0633494

grup
= 0.0279
= 0.3267
= 0.1308
u i ~ Gaussian
= 0 (assumed)
Coef Std. Err
.0033505 .0010469
-.0635594 .0256081
-.4547187 .22512406
-1.032949 .3444156
-.6095699 1.144742
.0418109 .0109892
.03721551
.08519488
.16024157

estimates st

ore re

xtreg roa olck brans pu byk pu ort pu kck,

Fixed-effects
Group variable

within
between
overall

R-sqg:

corr(u_i, Xb)

fe

Number of obs
Number of groups

Obs per group:

F(5,289)
Prob > F

min =
avg
max =

.0004459
-.3152759
-1.900666
-2.571521
-3.907001

.005471

.0047496
.0440205
2.366538
.5809921
3.781958
.0759365

F test that al

estimates st

(within) regression
: grup
= 0.0321
= 0.1221
= 0.0587
= -0.3565
Coef Std. Err
.0025978 .0010933
-.1356277 .0912751
.2329359 1.084034
-.9952647 .8008595
-.0625214 1.953291
.0407037 .0179009
.06051652
.08519488
.33535799
1 u i=0: F (41, 289) =
ore fe
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Prob > F

= 0.0000



(b-B)
Difference

-.0007528
-.0720683
.6876547
.0376846
.5470485

sqrt (diag (V_b-V_B))
S.E.

.0003151
.0876092

1.0604
.7230171
1.582691

hausman fe re
---- Coefficients ----
(b) (B)
fe re
olck .0025978 .0033505
brans -.1356277 -.0635594
pu_byk .2329359 -.4547187
pu_ort -.9952647 -1.032949
pu_kck -.0625214 -.6095699
b =
B = inconsistent under Ha,
Test: Ho: difference in coefficients not systematic
chi2 (5) (b-B) ' [(V_Db-V B)"
= 10.69
Prob>chi2 = 0.0578

consistent under Ho and Ha;
efficient under Ho;

(=1)1 (b-B)

fe

Number of obs
Number of groups

Obs per group:

F(5,289)
Prob > F

obtained from xtreg
obtained from xtreg

xtreg roa olck brans pu byk pu ort pu kck,
Fixed-effects (within) regression
Group variable: grup
R-sg: within = 0.0321
between = 0.1221
overall = 0.0587
corr(u_ i, Xb) = -0.3565
roa | Coef Std. Err t
_____________ +
olck | .0025978 .0010933 2.38
brans | -.1356277 .0912751 -1.49
pu_byk | .2329359 1.084034 0.21
pu ort | -.9952647 .8008595 -1.24
pu kck | -.0625214 1.953291 -0.03
cons | .0407037 .0179009 2.27
_____________ +
sigma u | .06051652
sigma e | .08519488
rho | .33535799 (fraction of vari
F test that all u i=0: F (41, 289) = 2.

75

336

= 42

min = 8

avg = 8.0

max = 8

= 1.92

0.0912

[95% Conf. Interval]
.0004459 .0047496
-.3152759 .0440205
-1.900666 2.366538
-2.571521 .5809921
-3.907001 3.781958
.005471 .0759365
Prob > F = 0.0000



xttest2
Correlation matrix of residuals is singular.
not possible with test
r(131);

xttest3

Modified Wald test for groupwise heteroskedasticity
in fixed effect regression model

HO: sigma(i)”2 = sigma”2 for all i
chi2 (42) = 2.2et06
Prob>chi2 = 0.0000

xtreg roa olck brans pu byk pu ort pu kck, fe vce(robust)

Fixed-effects (within) regression Number of obs

Group variable: grup Number of groups =

R-sg: within = 0.0321 Obs per group: min =
between = 0.1221 avg =
overall = 0.0587 max =

F(4,41)
corr(u_i, Xb) = -0.3565 Prob > F

336

[ee]
0 O 0

(Std. Err. adjusted for 42 clusters in grup)

.0037714
-.1205859
.4318714
-.0179369
4.953766
.0627664

| Robust
roa | Coef. sStd. Err. t P>t [95% Conf.
_____________ +________________________________________________________________
olck | .0025978 .0005812 4.47 0.000 .0014241
brans | -.1356277 .0074481 -18.21 0.000 -.1506695
pu_byk | .2329359 .0985053 2.36 0.023 .0340004
pu_ort | -.9952647 .4839356 -2.06 0.046 -1.972592
pu kck | -.0625214 2.483875 -0.03 0.980 -5.078809
cons | .0407037 .0109246 3.73 0.001 .018641
_____________ +________________________________________________________________
sigma u | .06051652
sigma e | .08519488
rho | .33535799 (fraction of variance due to u i)
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xtreg roa olck brans pu byk pu ort,

Fixed-effects
Group variable

R-sqg: within
between
overall

corr(u_ i, Xb)

(within) regression

: grup

= 0.0321
= 0.1224
= 0.0588

= -0.3568

.0026045
-.1358145
.2329452
-.9952542
.0404606

.06051303
.08504802

fe vce (robust)

Number of obs 336
Number of groups = 42
Obs per group: min = 8
avg = 8.0
max = 8
F(3,41) =
Prob > F =
(Std. Err. adjusted for 42 clusters in grup)
Robust
Std. Err. t P>\t [95% Conf. Interval]
.0005155 5.05 0.000 .0015634 .0036456
.0006866 -197.81 0.000 -.1372011 -.1344279
.0983538 2.37 0.023 .0343158 .4315747
.4832184 -2.06 0.046 -1.971134 -.0193749
.0051149 7.91 0.000 .0301309 .0507904
(fraction of variance due to u i)

.33610179
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