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§ 1. GIRIS
I- KONUNUN TAKDIMI

Cagmizin toplumsal yasaminda, teknolojik gelismelere bagh olarak
sirketler hukuku alaninda biiyiik gelismeler olmugtur. Ticaretin bireyler arasi
iligkilerde yayginlagmas, kiiciik birliklerden biiyiik kuruluslara gecisi zorunlu
kilmigtir. Geligmeler karsisinda kiigiik sermaye sahipleri biraraya gelerek
piyasada tutunmaya ¢aligmiglardir. Bu gelismelerde en biiyiik rolii, tek bagma
ise yaramayan kiiciik tasarruflar toplayip, biiylik yatirimlar gerceklestiren ve
ortaklarna kar dagitan biiyiik kuruluglar oynamaktadir. Bu tiir bilyiik
kuruluslardan biri olan sirketlerin giiniimiizdeki onemi ve yeri itibaryla
inceleme konusu olarak ele alinmasi bir zoruntuluk haline gelmigtir.

Cagim her devrinde ihtiyag duyulan birlesmelerin en geligmis
sekillerinden biri olan sirketler icerisinde en 6nemli yeri anonim girketlerin
kapladig: gercektir. Doktrinel alanda &zellikle anonim girketler hakkinda pek
cok bilimsel ¢aliyma yapilmistir. Bugiin artik her tarafi irdelenmis olan anonim
sirketler hakkinda yeni birtakim eserleri ortaya koymak, eskilerinin tekrarindan
ibaret olacaktir. Sirketler hukuku alaminda gittikce agirhigini hissettiren bir
diger tiir de limited sirketlerdir.

Giniimiizde limited sirketler, en ¢ok kurulan sermaye ortakliklari
arasmda yer almaktadir. Limited girketlere bu denli ilgi gosterilmesinin
temelinde bir yandan sorumlulugun smnirli olusu dier yandan ise, ortaklarin
sirketin yonetim ve temsilinde s6z sahibi olmalar1 yatmaktadir. Boylelikle
ortaklar kendilerini giivende hissedecekler ve sirketi degisen piyasa sartlarina
da uydurabilme imkanmna sahip olacaklardir. Ote yandan limited sirketler
anonim sirketlere oranla teskilati daha sade olan bir sirket tiliriidiic. Bu
ortakliklarda ortaklar bir yandan sorumtuluklarmi smirlarken, 6te yandan da
yonetim ve temsili ellerinde bulundurmak suretiyle degisen piyasa sartlarma
kolaylikla uyabilmektedirler. Son zamanlarda halka ag¢ik anonim sirketlere
ilginin biiytik olmas: dolayisiyla anonim sirketler yaygmlasir ve gelisirken
limited girketler eski konumunu muhafaza edebilmistir.

Iktisadi amaci, bilyiikk sermayeleri gerektiren tesebbiislerin ihtiyag
duydugu sermayeyi saglamak ve boylece tesebbiis fikrini gergeklestirmek igin
kurulan anonim sirkette oldugu gibi, limited sirkette de, smirh sayida ortak
biraraya gelerek sermayelerini birlestirirler. Limited sirketler kiiciik ve orta
¢aph isletmeler i¢in idealdir. Zira hem ortaklararas: iligkiye agirhk vermekte,
hem de ortaklara smirh sorumluluk garantisi saglamaktadur.

+ Uygulamada en ¢ok rastlanan girket tiirlerinden biri olmasina ve bu -
itibarla ortaya ¢ikan sorunlar agisindan esasen incelenmesi gerekmesine
ragmen, limited sirketler alanindaki eserlerin yetersizligi bir gergektir. Bu



nedenlerden dolayidir ki, tezimizde inceleme konusu olarak, limited sirketin
ele alinmasi yararh ve uygun goriilmiisttir.

Limited girketler alaninda tizerinde en g¢ok tartigilmasi gereken konu
olmasi itibartyla incelememizin esasini, limited sirketlerde sermaye pay1 ve
paym devri olusturmaktadir. Limited sirketler agisindan bu kavramlar sermaye
sirketi olan anonim sirketlere nazaran farkhilik arzetmektedir. Ozellikle paym
devri miiessesesi anonim sirketlere nazaran daha agir sekil sartlarina tabi
kihnmis oldugundan, bu durum bu konuda ortaya ¢ikabilecek sorunlarm ayr
bir inceleme konusu olarak ele alinmasim gerekli kiimaktadir.

Ote yandan giiniimiizde anonim sirketlerin sagladiz: faydalar yaninda,
kuruluglarmm ayrintih sekil sartlarma tabi kilinmas: sonucu bu formatilerin
yerine getirilmesi sirketin kurulmasim geciktirmektedir. Ayrica sirketin kurulus
masraflarmm agir olmasi, ¢ok ortakli olup denetim ve ydnetimin zayiflamasi
anonim sirketlerin sakincalarimi olusturmaktadir. Limited sirketler ise, ortaklar
birbirlerini yakindan tantyan kisilerce kurulan sirketlerdir. Bu tiir girketlerde
kisilerin itibar1 esastir. Ozellikle paymn devri, dier ortaklarm izni ile
oldugundan bu bakimdan ortaklar garanti altindadur.

II- KONUNUN SINIRLANDIRILMASI VE METOD

Incelememizin esasim limited sirketlerde sermaye pay1 ve paym devri
konusu olusturmaktadir. Tezimizde sermaye pay: ve paym devri konusu ele
alnmig, aneak konuyla dogrudan ilgili olmayan hususlara da konu
biitlinliiglinti saglamak amaciyla yeri geldikce ayrintiya girilmeden
deginilmistir.

Inceleme sirasmda konuyu daha iyi ortaya koyup, bu alanda ortaya
¢ikan sorunlara farklhi ¢oziim yollar getirebilmek ve kanunumuzun konuya
iligkin hiikiimlerinin kaynagma inebilmek amaciyla ¢ok fazla olmamakla
birlikte yabanci hukuklardaki konu ile ilgili diizenlemelere de yer verilmistir.
Konunun incelenmesi sirasinda mevcut olan diizenlemeler diginda ortaya ¢ikan
sorunlara ve bunlarin ¢6ziim yollarma da deginilmistir. Bu amagla sorunlara
iligkin mahkeme kararlarma da genig 6iglide yer verilmistir. Ozellikle Tiirk
Ticaret Kanununun bazi maddelerinde yapilan degisiklikle ilgili olarak
konumuzu ilgilendiren hiikiimler ve bu hilkiimlerle varilan sonuglar
incelenmeye ¢aligilmigtir. Yapilan degisikligin ihtiyaglari kargilamaya yeterli
olup olmadii, beraberinde getirdigi olumlu ve olumsuz sonuglar ¢alismamizi
ilgilendirdigi 6l¢iide ele alinip, ortaya konulmaya gayret edilmistir.

Tezimizde sermaye pay: ve payin devri konusunun biitiin ydnleriyle ele
almip, en ince ayrintisina kadar incelendigi iddias1 s6zkonusu degildir. Ancak
belirtilen smrlar i¢inde konu ozenli ve dikkatli bir sekilde incelemeye -
calisilmstar.



Tezimiz bu girisi takip eden ii¢ ana bsliimden ve birde sonug kismindan
olugsmaktadir.

Giris kismmmda konunun takdimi, smirlandirilmast ve metod ele
alinmusgtir.

Birinci b6liimde, limited girkette sermaye pay1 incelenmeye galigiimigtir,
Bu kisimda ilerideki agiklamalarimiza® yardimei olmasi amaciyla kavramlar
aciklanmig, sermaye kavrami ile pay kavraminin degisik anlamlari ortaya
konulmustur. Pay ve sermaye kavramlarina iligkin olarak terminoloji sorunu da
bu bdliimde ele almmistir. Daha sonra limited sirketlere sermaye payi olarak
konulabilecek degerlere deginilmistir. Yine bu béliimde sermaye payi olarak
konulabilecek degerlerin girkete getirilmesinde tabi olduklar1 sekil ve sirket
malvarlif: tizerindeki hak sahipligi konularida incelenmistir.

Ikinci béliimde ise, limited sirkette sermaye pay: koyma borcuna yer
verilmigtir. Sermaye pay1 koyma borcunun ifasi baghgi altinda genel olarak
limited sirkette sermaye payr koyma borcu aciklandiktan sonra kanundaki
diizenleme, borcun hukuki niteligi, kapsami, borcu 8deyecek olan kisi ve
borcun ifa zamaninin tayini konularina deginilmistir. Sermaye pay1 koyma
borcunun ifasinda gegerli olan ilkeler, borcun ifa sekli, muacceliyet ve
zamanagimi konular1 da bu boliimde ayrintili olarak incelenmistir. Son olarak
sermaye payt koyma borcunu ifada temerriit ile bunun sonuglart ele alnip,
anlatiimaya caligiimigtir. )

Ugtincli boliimde de, limited sirkette payin intikali yollar1 {izerinde
durulmugtur. intikal yollar1 ayr1 ayr bagliklar halinde incelenmistir. Payn devri
yoluyla intikaline ayrintih olarak deginilmistir. Bu baglik altinda devrin hukuki
niteligi, devir ile ilgili hilkkmiin uygulanma amaci ve payin devri islemleri ele
almip, devrin esas sdzlesme iizerindeki etkisi, devir yasaklari, inangh devir ile
devrin sonuglar1 agiklanmigtir. Limited sirkette paym devir i¢cin bdlinmesi,
paym diger bir ortak tarafindan iktisabi konularmna da yer verilmistir. Gene bu
boliimde, paymn miras ve kari-koca mallarinin idaresi hallerinde intikali ele
almmistir. Ayrica payn cebri icra yoluyla intikalinde, feshi ihbar ve infisahin
onlenmesi {izerinde durulmugtur. Paylarin sirket tarafindan iktisabi veya rehin
alinmasinda, sermaye borcu tamamen 6denmis ve ddenmemis paylar ile tiim
paylarin sirket tarafindan edinilmesi, bu edinmeden dogan hak ve borglar ile
edinmenin sonuglari konulari ayr1 ayr1 incelenmistir.

Sonug¢ bolimii ise, galiymamizin kapsami dahilinde tespit edilen ve
tartisilan konularla, varilan sonuglarin incelenmesine ayrilmgtir.



BIRINCI BOLUM
LIMITED SIRKETTE SERMAYE PAYI

§ 2. KAVRAMLAR VE TERMINOLOJI SORUNU -

I- SERMAYE KAVRAMI
1- Genel Olarak Sermaye Kavrami

Sermaye kavrammimn, bilim dallarina gore farklilk gosteren degisik
tanimlar: yapilmigtir. Bu farklihg: 6zellikle muhasebe, ekonomi (iktisat), hukuk
dallar1 arasida gérmek miimkiindiir'. Ayrica sermaye kavrami halk dilinde ve
isadamlar1 arasinda da farkli anlamda kullamlmaktadir?.

Incelememizin esasimi hukuk bilimi agisindan “sermaye” kavrami
olusturmakta oldugundan, diger bilimler agisindan sermaye kavrami genel
olarak tanimlanmakla yetinilecektir.

Muhasebe dalinda sermaye, “esas sermaye” ve “6z sermaye” olarak iki
boliimde ele alinmaktadir. Esas sermaye ile bir ige tahsis olunan paranin veya
para ile Slgiilebilen degerlerin toplam1 ifade edilmektedir’. Oz sermaye ise,
isletmedeki aktifler toplami ile borglar arasindaki farktir. Bu miktar,
sermayedarm isletmeye koydugu varligi ifade eder.

Oz sermayenin kapsamma, yedek akgeler, isletmenin faaliyeti sonucu
olusan ancak dagitilmayip isletmede birakilan karlar, fonlar, esas sermayenin
6denmis kismu girer?,

Aslinda esas sermaye, 6z sermayeden farkh bir kavram olmakla beraber,
tamammin ddenmesi halinde 6z sermayenin unsuru olmaktadir’.

- Iktisat (ekonomi) dahinda ise, sermaye kavrammnmn tanimi konusunda
farkl goriigler vardir. Baz:i iktisat¢ilar sermayeyi, belli bir anda mevcut mal

! Sermaye kavrami i¢in bkz Turk Hukuk Lugati, 3.B., Ankara 1991, s.296-297; Yongalik, A., Adi
Sirketlerde Sermaye Payi, Ankara 1991, s.37; Bahtiyar, M., Anonim Ortakliklarda Kayith Sermaye,
Diyarbakir 1994, s.6; Erem, T., Ticaret Hukuku Prensipleri, C.II, Ticaret $irketleri, 7.B., Istanbul 1979,
s.251; Altug, O./Ayboga, H., Sn‘ket Kuruluglari, Istanbul 1992, s.193; Cevik, O.N., Uygulamada Sirketler
Hukuku, Istanbul 1994, s.71; Ozgiiven, A., iktisat Iimine Girig, Istanbul 1972, s. 389 Olug, M., Isletme
Organizasyonu ve Yonetimi, C.I, 2.B., Istanbul 1963, 5.347; Bilgin, Y., Sermaye Ortakhklarmda Katilma
Pay1 ve Hukuksal Sonuglari, AiTiAD;, CX, S.1-2, Ankara 1978, s.173; Ansay, T., Anonim Sirketler
Hukuku, Ankara 1982, s.32.
2 Olug, $.347; Altug/Ayboga, s.193; Bilgin, 5.173.

3 Erem, Ticaret Sirketleri, s.251; Géle, C., Nakdi Sermaye Koyma Borcu ve Bu Borcu Ifada Temerriit,
istanbul 1978, s.7; Ozaslan, 1., Envanter I;lemlen ve Bilango, Istanbul 1969, s.133; Altug/Ayboga, s.194.

Erem, Ticaret Sirketleri, s. 251 Géle, .7; Altug/Ayboga, s.194; Ozaslan, s.134.

> Gole, 5.7-8.



stofu seklinde, bazilar, {iretilmis liretim araglari, bazilar ise, insan emeginin
verimini arttiran mallardir seklinde tanimlamaktadir®.

Hukuki agidan sermaye ise, genel olarak Ticaret ve Borg¢lar Hukuku
sirketlerinde sdz konusu olup, bu sirketlerin amacini elde etmesini saglayacak,
malvarhg degerlerinin toplamm ifade eder’. Sirketlerin ekonomik amaglarini
gergeklestirip, iglerini yiiriitebilmeleri i¢in iktisadi bir unsura ihtiyaglari vardir.
Bu iktisadi unsurda sermayedir. Sirketlerin varh$ zorunlu unsurlarindan biri
de sermayedir. Amag kazang saglayip, bu kazancin paylagiimas: oldugundan,
ortaklar kendi malvarlifi degerlerinden bir boliimiinii katilma pay: olarak
getirmek zorundadirlar.

Limited sirketler hukukunda sermaye (apor) kavrami, sirkete katilan
kimselerce (ortaklarca) getirilmesi taahhiit edilen ve para ile gosterilen belirli
bir miktar1 ifade eder. Bu belirli sermayeye, difer anlamlardan 6zellikle kisi
ortakliklarmin sermayesinden ayirdetmek igin “esas sermaye” denilmektedir®.

Sermayeyi ¢esitli agilardan smiflandirmak miimkiindiir. Sermayenin
odenmis veya fiilen getirilmis kismma Odenmis sermaye, geri kalan
© ddenmemis kismina, 6denmemis sermaye denir.Taahhiit edilen sermayenin
tamamma taahhiit olunmus sermaye denir’. Sirketin belli bir hesap devresi
sonunda tiim malvarh@indan borglar1 ¢ikarildiktan sonra kalan 6z sermayeyi
olusturur™®.

Tiirk Ticaret Kanunu sermayeyi esas sermaye anlaminda kullanmis
olmasina ragmen bazi hallerde 6denmis sermayeye de 6nem vermistir (TTK.
md. 456, 463, 466)". Ornegin, kazang paylari esas mukavelede aksine hiikiim
yoksa, ortagin sermayeye mahsuben yaptig1 6demeleri nispetinde dagitilir.

Konumuzla ilgisi olmamakla beraber bu ayrimlarin diginda, sermayeyi
maddi-maddi olmayan, sabit-degisken sermaye seklinde smiflandirmak
miimkiindiir'2. Maddi sermaye, elle tutulup, gdzle goriilen maddi nitelikli
sermaye unsurlaridir. Maddi olmayan sermaye, elle tutulup, gézle gériilmeyen,

¢ Ozgiiven, 5.389; Gole, s.8; Kizilkaya, O., fsletme Sermayesi, ikt. Mal. 1964, C.X, S.10, 5.433; Higsasmaz,
M., Genel Muhasebe Teorisi ve Uygulama Esaslari, 2.B., Ankara 1974, s.13; Altug /Ayboga, s.194; Kokli,
A., Iktisat Ilmine Girig, Ankara 1972, 5.122; Hatipoglu, Z., iktisat Bilimine Giris ve Mikro iktisat, Istanbul
1987, 5.203; Bilgin, s.174; Mimaroglu, S. K., Ticaret Hukuku, C.II, Isletme Hukuku-Ticaret Ortakliklar:
Hukuku, Ankara 1972, 5.116 vd..
7.G61e, s.8; Yongalik, s.38; Bahtiyar, 5.6; Mimaroglu, Ticaret Ortakliklari, s.117-118; Altug/Ayboga, s.194;
Ozgiiven’e gdre, belli bir sosyal organizasyonda, sahibine galigmadan gelir getiren menkul, gayrimenkul
degerlerdir (Ozgtiven, 5.390); Arslanly/Domanig’e gore ise, sermaye miistekar, basit bir muta olarak
ortaklarimn sirketin karma ve feshi halinde tasfiye agisindan mevcuduna istirak nispetini tesbite yarar, karmn
dagitiminda temel 8l¢l vazifesini goriir (Arslanl;, H./Domanig, H., Limited ve Hisseli Komandit Sirketler,
TTK. Serhi-III, istanbul 1989, s.40). '
¥ Géle, s.8; Ansay, 5.32; Bilgin, s.174; Cevik, Uygulamada Sirketler Hukuku, s.71; Cevik, O. N., Limited
Sirketler Hukuku, Istanbul 1994, 5.42; Poroy, R./Tekinalp, U./Camoglu, E., Ortakhklar ve Kooperatifler
Hukuku, 6.B., Istanbul 1995, 5.764; Erem, Ticaret Sirketleri, s.251; Bahtiyar, s.7; Karayalgmn, Y., Ticaret
g—Iukuku, C.II, Sirketler Hukuku, 2.B., Ankara 1973, s.341.

Gédle, s.9. 2
' Ansay, s.32; Bilgin, 5.174; Cevik,Limited, s.42; Bahtiyar, s.14; Gole, 5.8; Altug/Ayboga, s.202 -203.
! Bahtiyar, s.14; Ansay, s.32; Bilgin, s.177.
12 Bilgin, 5.175; Altug/Ayboga, 5.199 vd..



maddi olmayan sermaye unsurlaridir. -Sabit sermaye, isletmenin kendi
ihtiyaglarm: kargilamak igin satin alinip, imal veya insa edilen ve uzun siire
kullamlan sermaye unsurlaridir. Degisken sermaye ise, bir iiretim dénemine
katilarak, donem sonunda satiga sunulan yahut tiikenip, bi¢imini degistiren
sermaye unsurlaridir'?,

Ayrica sermaye para olarak getirilirse, nakdi sermaye, para diginda
kalan maddi ve gayrimaddi biitlin degerlere ayni sermaye denir. Sermaye
arttirm yapan sirketlerde arttiimdan énceki sermayeye ilk sermaye denir'.
Yabanc: {ilkelerin vatandag: olan gergek kigiler ile bu iilkelerde tesekkiil eden
tiizel kisilerin iilkemizde kurdugu yada kuracaj:i ticaret girketlerine igtirak
amaciyla getirecekleri katilma paylari yabanci sermayedir’®. 1981 yilinda
¢ikarilan, 2499 sayil Sermaye Piyasasi Kanunu kayith sermaye, baslangi¢
sermayesi, ¢ikarilmis sermaye kavramlarini da getirmistir (SPK. md. 3 ).

Buna gore, Kayith sermaye; anonim ortaklarin, esas sdzlesmelerinde
hiikiim bulunmak kaydiyla; yonetim kurulu karar1 ile TTK.’nun sermayenin
arttinlmasina dair hiikiimlerine tabi olmaksizin hisse senedi ¢ikarabilicekleri
azami miktar1 gosteren, ticaret siciline tescil edilmis sermayedir, baslangic
sermayesi; kayith sermayeli girketlerin sahip olmalart zorunlu asgari ¢ikarilmig
sermayeleridir. Cikarilmig sermaye; kayith sermayeli ortakliklarin satigt
yapilmis, hisse senetlerini temsil eden sermaye olarak tamimlanmaktadir'S.

2- Sermaye Ile Mamelek (Malvarligy) Kavranu Arasindaki Fark

Sermaye kavramimi malvarligi kavrammdan ayirmak gerekir. Malvarligs
aslinda hukuki bir kavramdir. Malvarlifi kavrami, Almanca Vermdgen,
Fransizca Patrimonio, kelimelerine karsilik gelmektedir. So6zii edilen kelimeler
mamelek kelimesinin hukuki anlami diginda servet, varlik, zenginlik gibi
anlamlar1 da tagirlar.

Ancak bu kelimeler iktisadi nitelikte olup, sahsin ekonomik diizendeki
gliclinii gosterir. Oysa mamelek kelimesi ile servet ve varlik degil, miicerret ve
sirf hukuki bir kavram kasdedilmek istenir!’.

Doktrinde, malvarliyi ve mamelek kelimeleri aym anlamda
kullanilmakla birlikte, genelde- mamelek kavramn yerine malvarhg: kavramu
tercih edilip, kullanilmaktadir’®,

Velidedeoglu, mamelek kelimesinin karsilifi olarak, malvar- hLgi
kavrammi kullanmaktadir. Malvarlifi teriminin, mamelek kavrammm tam

1 Altug/Ayboga, 5.199-200; Olug, s.349; Kok, 5.125.

14 Cevik, Uygulamada Sirketler Hukuku, s.71.

1% Cevik, Uygulamada Sirketler Hukuku, s.71.

16 Cevik, Uygulamada Sirketler Hukuku, 5.71-72; Altug/Ayboga, s.203. _

' Ayiter, N., Mamelek Kavram: Uzerinde Bir Inceleme, Ankara 1968, s.3.

'* Yongalik, 5.39; Kayar, I., Anonim Ortaklikta Mali Durumun Bozulmasi ve Alinacak Tedbirler
(Yaymlanmamis Doktora Tez), Istanbul 1994, 5.6; Sar, F., Anonim Sirketlerde Malvarliginin Korunmasi
[Ikesi (Yaymlanmamg Yiiksek Lisans Tezi), Istanbul 1995 s.4.



Ttrkgesi oldugunu ileri siirmektedir. Yazara goére, Tiirkcede varlik, varhkh
terimleri; servet, servetli anlamlarini tagirsa da, varhgm bir diger anlamida
mevcudiyet oldugundan mamelek, mal varlig: demektir'.

Buna kargilik, Ayiter, malvarlifi kavrammm yerinde olmadigmm ileri
stirmektedir. Ona gore, bu terim mal kelimesini ihtiva etmektedir. Oysa,
mamelek mal degil, haklardan olusur®.

Mevzuatimizda ise, mamelek kavrami kullaniimaktadir. Ornegin, bkz.
TTK. md. 329/£1, b.3, BK. md. 179-180, TSN. md. 79/f£4, Koop. K. md.
84/b.2. Hatta, TTK. md. 298’de oldugu gibi, bazen kanunda mamelek yerine
sermaye kavrami kullamlmistir®!,

Genel olarak malvarhifi, bir kimsenin, iktisadi deger tasiyan, para ile
dlgilebilen hak ve borglarmin tamamumu ifade eder’>. Doktrinde, borglarm
malvarhgi kavramma dahil olup, olmadig: tartismahdir. Bu konuda eskiden
beri yapilan tanim bu olmakla birlikte yeni litaretlirde ise, borglarm
malvarlifina dahil olmadig:, malvarhigmmn simirlar oldugu kabul edilmektedir®™.
Alman hukukun da, malvarh@ kavrami sadece, aktif elemanlarin biitiiniinii
anlatrken, pasifler, bu biitin ile karsilanmasi, ifa edilmesi gereken
yiikiimliilitklerdir®,

Isvigre-Tiirk hukukunda ise, malvarligi kavramu aktif ve pasif tarafi ile
biitiindir®. Borglarin malvarhifi kavrammin unsuru oldugu goriisi, BK. md.
179’a dayanilarak ileri stirlilmektedir®®. O halde malvarh aktif ve pasif olmak
tizere iki kisimdan olusur. Haklar malvarhi@inin aktif, borglar ise pasif tarafini
olusturur.

Esas sermaye ile malvarlifi kavrami birbirinden farklidir, Ticaret
sirketleri agisindan malvarh: kavrami, girketin tiizel kisi sifatiyla sahip oldugu
hak ve borg iligkilerinin biitlintidtir. Malvarhgi, degiskendir. Sirketin
mevcutlan ile alacaklar1 teplamindan, borglari ¢ikarildiginda safi malvarlik
bulunur’.

' Schwarz, B. A. (Gev. Velidedeoglu, H. V.), Medeni Hukuka Giris, 3.B., Istanbul 1946, 5.117 dn.1.

2 Ayiter, 5.3 dn.1.
2 Ansay, 5.36 dn.53.
? Tekinay, S. S./Akman, S./Burcuoglu, H./Altop, A., Tekinay Esya Hukuku, 5.B., Istanbul 1989, s.3; Imre,
Z., Medeni Hukuka Girig, Istanbul 1980, s.245; Tekinay, S. S., Medeni Hukuka Giris Dersleri, 6.B.,
Istanbul 1992, 5.129; Saymen, F./Elbir, H., Tirk Esya Hukuku Dersleri, Istanbul 1963, 5.215; Oguzman, K.,
Medeni Hukuk Dersleri, 7.B., Istanbul 1994, 5.80; Schwarz, s.117; Onen, M., Hukukun Temel Kavramlari,
Istanbul 1988, 5.240; Ayiter, 5.94; Yongalik, 5.39; Kayar, s.6; Acemoglu, K., Borglar Kanunu 179’a Gére
Malvarh ve Ticari Isletmenin Devri, Dogentlik Tezi, Istanbul 1971, 5.9 vd; Yasaman, H., Anonim
Ortakhiklarda Birlesme, Ankara 1987, s.7-9; Tirk, H. S., Ticaret Ortakliklarmin Birlesmesi, Ankara 1986,
5.61 vd..

B Ayiter, 5.94.

2 Tekinay/Akman/Burcuoglu/Altop, Egya Hukuku, s.3 dn.4; Acemogly, s.14.

¥ Yasaman, Birlesme, s.7; Tirk, s.62 dn.9; Ayiter, $.95-96; Hirsch, E., Ticaret Hukuku Dersleri, 3.B.,
Istanbul 1948, 5.265; Acemoglu, s.24; Ansay, s.36; Ataay, A., Medeni Hukukun Genel Teorisi, 3.B.,
Istanbul 1980, 5.299-300.
% Mecellenin malvarhm tarif eden 125 inci maddesi “miilk insanm malik oldugu seydir gerek ayan ve
gerek menafi olsun” demekte ve borglar: dikkate almamaktadir (bkz Ayiter, .94 dn.4).

7 Ansay, 5.36; Erem, Ticaret Sirketleri, 5.252.



Sermaye ise, sirketin zorunlu unsurlarindandwr. Ticaret sirketlerinde
amag, kazang saglayip, bunu paylasma oldugundan sermayenini varlig: sarttir.
Sirket sermayesi, ortaklarca getirilen sermaye paylarmdan olusur. Limited
sirketlerdeki esas sermaye ile malvarlifi kavramlar birbirinden farkhdir. Esas
sermaye, limited sirketlerde varlig1 zorunlu bir unsur olup, muayyen ve sabittir.
Esas sermaye, sirket ortaklar1 tarafindan konulmas:i taahhiit edilen katilma
paylarmm toplamindan olugan biitiindtir.

Esas sermaye miktar1 ile her ortagin koydugu ya da koymay: taahhiit
ettifi sermaye miktarinin esas sozlesmede yazilmasi ve ticaret siciline tescili
gerekir (TTK. md. 506-511). Esas sermaye sirket alacaklilarinin teminatin
teskil eder. Bu nedenle girketin kurulusu esnasinda malvarlifinm esas
sermayeye uygun olmasi saflamak, daha sonradan da malvarhgmin
azalmamasi i¢in kanunda tedbirler dngoriilmiistiir.

Hirsh, “esas sermaye ile girket mameleki arasindaki iliskiyi bir
termometredeki derece taksimati ile tlipteki civaya benzetmistir.
Termometrenin derece taksimatini esas sermayenin ciiziileri olarak, tiipteki
civanin hacminide girket mameleki olarak kabul etmistir. Bu durumda mesela,
bir anonim sirketin esas sermayesi, 100.000 TL. farzedilir ve mevcut sirket safi
mallarinin yekiinu da tesadiifen bu miktara muadil olursa, termometrenin 100
derece gostermesi lazimdir. Sirketin safi mallarn1 50.000 veya 33.333 ya da 0
ise, termometrenin 50, 33 1/2 veya 0’1 g6stermesi lazimdir. Termometre 150’yi
gosteriyorsa, sirket mallarinin mevcudu 150.000 TL. dur.

Bu hal, sirket esas sermayesinin yar1 fazlasi ile mevcut oldugunu ifade
eder. Termometre 100°den asadi diigerse, sirketin durumuda bununla
miitenasip olarak vehamete dogru gidiyor, demektir. Termometre 0’a diismiis
ise, bu hal esas sermayenin tamamen zayi oldugu fakat sirket borglarmnmn sirket
mevcudu ile kapatabilecegini gosterir. Termometre sifirdan asagiya mesela,
nakis 10°a diigmiligse, bu hal sirketin borglarmin girket aktifinden fazla
oldugunu ve sirketin iflas etmek tizere bulundugunu gosterir?.

 Limited ve anonim girketlerde, sirketin kurulusunda genelde esas
sermaye, sirket malvarhigina uygun tesis edilir. Daha sonra sirket faaliyete
gectikten sonra girketin malvarlify esas sermayeye gore, azalip, artabilir®.
Sirketin- faaliyetleri sonucu bagari kazanip, kar elde edilirse, malvarlig: artar.
Zarar edilirse, azalwr. Buna karsihk sirketin esas sermayesi sabit ve
muayyendir. TTK.’ya gore, anonim ve limited sirketlerde esas sbzlesmede,
esas sermaye miktar1 sabit ve belli bir rakam halinde gsterilir®.

* Hirsch, 5.266-267.

» Ansay, s.36; Cevik, Limited, 5.43; Erem, Ticaret Sirketleri, s.252; ArslanlyDomanig, 5.40; Géle, s.11;
Caga, B., Limited Sirkette Ortaklik Paymmn Devri, Batider 1974, C.VII, S.3, s.588; Ayhan, R., Limited *
Ortakliklarda Ortaklarm Sorumlulugu, Istanbul 1992, s.59.

* Ansay, 5.34; Gole, 5.9; Cevik, Limited, 5.43; Erem, Ticaret Sirketleri, s.252; Arslanly/Domanic, s.40;
Caga, 5.588; Hirsch, s.264.



Gerek anonim sirketlerde gerekse limited sirketlerde, sirket borglarindan
dolay birinci derecede sorumluluk sirkete aittir. Su halde borglarindan dolay:
sirket malvarlif ile sorumludur. Pay sahipleri i¢in ikinci derecede ve smirh
sorumluluk gegerlidir’!. Pay sahipleri koymay: taahhiit ettikleri sermaye payi
oraninda alacaklhlara karsi sorumludur (TTK. md. 269/f.1-2, TTK. md.
503/£.1, 532/f.1). Bu bakimdan sirket malvarlif sirket alacaklilarinin teminati
oldugundan (alacaklilar  alacaklarmi, sirket malvarlifindan  temin
edeceklerinden) sirket malvarhfinin durumu alacakhlar i¢in 6nemlidir. Bu
‘nedenle malvarligmin esas sermayenin altina diismemesi gerekir®.

Ancak sirket faaliyete bagladiktan sonra girketin malvarli1 zamanla esas
sermayenin altina diiseceginden kanun koyucu sirket alacaklilarm ve pay
sahiplerini korumak amaciyla bazi koruyucu tedbirler getirilmistir (TTK. md.
508, 516, 517, 546 )*3.

Esas sermaye bilangoda pasif tarafa yazilir, sirket bor¢lart ¢ikarildiktan
sonra, girket malvarliginin degeri, esas sermayeyi astif1 takdirde ortaklara kar
dagitilacaktir. Su halde sirket malvarliginin degeri, esas sermayeyi agmiyorsa
ortaklara kar dagitilamayacaktir. Limited girketlerdeki esas sermaye ile anonim
sirketlerdeki esas sermaye arasinda bir fark yoktur. Bu nedenle, girketin
devamu sirasinda ya da sona ermesi halinde - &ncelikle sirket borglari
Odenecektir. Bu islem yapilmadan girket ortaklarina kar dagitilmayacaktir.
Zira limited girkette sermaye alacakhilarin garantisidir**.

Esas sermayenin tamami ve sermayenin 6denmeyen kismi 26.12.1992
tarih ve 21447 sayili Resmi gazetede yayimlanan Muhasebe Sistemi Uygulama
Genel Tebligine gore, getirilen Tek Diizen hesap plani uygulamasi geregince,
sirketlerin bilangosunda pasif tarafta yer almaktadir. Ancak bir goriise gore,
Odenmemis sermaye hesabi, pasifte yer alan esas sermaye hesabini
diizenlemektedir. Odenmemis sermayeyi iktisadi varlik gibi kabul edip,
bilangonun aktifinde gostermek analiz yoniinden sakincalidir. Bu nedenle,

3! Sahis sirketi olan kollektif ve komandit sirketlerde de girket borglarindan dolay: birinci derecede tiizel
kisilige sahip olan girket sorumludur. Kollektif sirketlerde ortaklar sirket borglarindan dolayr ikinci
derecede miiteselsilen, sinirsiz ve biitiin malvarhi ile sorumludur. Alacakls dncelikle sirket malvarligindan
alacagini almaya calismali ancak alamamigsa bu takdirde ortaklara bagvurmalidir. Ancak sirkete karst
girigilen icra takibinin semeresiz kalmasi ya da sirketin sona ermesi hallerinde ortaklarm sorumlulugu
birinci derecede olmaktadir. Komandit girketlerde ise, iki tip ortak bulunmaktadir. Komandite ortak, sirket
alacaklilarina karst tipk: kollektif sirket ortagi gibi sinirsiz, miteselsilen ve ikinci derecede sorumludur.
Komanditer ortagn ise, sorumlulugu getirmeyi taahhiit ettigi sermaye pay: ile siurlidir.

32 Géle, s.11; Cevik, Limited, s.43; Ansay, 5.37; Erem, Ticaret Sirketleri, s.252; Tekil, F., Anonim Sirketler
Hukuku, Istanbul 1993, s.64; Poroy/Tekinalp/Camoglu, s.205; Limited sirketlerde sirket alacaklilarina
kars1 sorumluluk bakimindan bkz Camoglu, E., Limited Ortagm Sinirh Sorumlulugu Kargisinda Sirket
Alacaklitarmin Aktif Korunmasi (Yaymlanmamis Dogentlik Tez), Istanbul 1969, 5.93 vd.; Cerrahoglu, F.,
Limited Ortakliklarda Sorumluluk, IiTID. 1975, S.1, 5.227 vd..

% Kanunda ongorilen tedbirler igin bkz Gsle, s.11; Ansay, 5.37; Erem, Ticaret Sirketleri, s.254; Tekil,
Anonim $irketler, 5.65; Poroy/Tekinalp/Camoglu, s.222; Tekil, F., Limited Sirketler ve Kooperatifler -
Hukuku, Istanbul 1994, s.18; Camoglu, Tez, s.73 vd..

3 Tekil, Limited Sirket, 5.29; Caga, 5.588; Doganay, 1., Limited Sirketlerde Ortaklik Paymin Bir Bagkasina
Devredilmesi Kosullar1 Nedir? Batider 1975, C.VIII, S.2, s.88; Arslanly/ Domanig, s.71.
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- sermayenin Sdenmeyen kismi bilangonun pasifinde, esas sermayeden bir
indirim olarak gésterilmelidir®®. '

3- Esas Sermayenin Unsurlart
A- Esas Sermayenin Muayyen Olmast

TTK. md. 503’de “......esas sermayesi muayyen olan sirkete .........
demek suretiyle sermayenin muayyen oldugu belirtiimektedir. Bu bakimdan
TTIK. md. 503, limited sirketlerde sermayenin muayyen olmasmi aramigtir.
Sermayenin muayyen olmasi, esas sermaye niteligidir®®.

Muayyenlik, belli olma, o6nceden tespit edilmis olma anlamimna
gelmektedir. Esas sermayenin muayyen olmas: dendiginde de, muayyenlik
esas sermayenin 6nceden tespit edilmis olmasi, bilinmesi demektir. isv. BK.
md. 620°’de, sermayenin muayyen olmas: bir unsur olarak kabul edilmistir.
TTK. ve Isv. BK., gerek anonim (TTK. md. 269), gerekse limited (TTK. md. -
503) sirketlerde sermayenin ©Onceden belli olmasmi aramaktadir. Esas
sdzlesmede sirketin ne miktar sermaye ile kuruldugu yazilir, bu sekilde esas
sermaye belirli yani, muayyen olur. Ancak daha sonradan kanun hiikiimlerine
uygun olarak sdzlesmede yer alan miktar da degisiklik yapilabilir’’. Esas
sermayenin muayyen olmasi, sirket alacaklilari i¢in asgari bir garanti saglamak
i¢indir. Bu durum ortakhik alacaklilarmin haklarinin korunmasi agisindan
sorumluluk ile ilgili bir ¢ozlimdiir. Zira alacaklilarin bagvurusu sadece sirket
malvarligma yonelik olacagindan, bilangonun pasif tarafinda bir rakam olarak
yer alan esas sermaye limited ve anonim sirketlerde alacaklilarin alacaklarinin
teminatidir. Bu nedenle esas sermayenin tamami1 ayin olarak konulsa dahi, bu
sermayeninde rakamla tespiti gerekir’®. Esas sermayenin memleket parasi ile
ifade edilmesi gerekir.

B- Esas Sermayenin Sabit Olmas:

Esas sermaye ortakhifin kurulugu sirasinda belirlenip, esas s6zlegmede
gosterilen sabit bir rakamdan ibarettir. Gerek anonim, gerekse limited
sirketlerde esas sermayenin sabit ve devamh olmasi gerekir. Bunu saglamak
iginde esas sermayenin tamamen taahhiit edilmesi gerekir”. Limited
sirketlerde esas sermaye sabit bir rakamdan ibaret olmakla birlikte, bu esas
sermayenin higbir sekilde degistirilmeyecegi anlamma gelmez. TTK.

%5 Basagag, H./Yalgm, S., Tek Dizen Muhasebe Sistemi, Istanbul 1993, 5.183.

% Poroy/Tekinalp/Camoglu, 5.204; Karayalgn, Sirketler, s.341.

%7 poroy/Tekinalp/Gamogly, s.204.

38 poroy/Tekinalp/Gamoglu, s.204; Cevik, Limited, s.43.

¥ Qevik, Limited, 5.43; Bahtiyar, s.7-8; Poroy/Tekinalp/Camoglu, s.764; Karayalgn, Sirketler, s.341;
Ansay, s.34; Sar, s.32.
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hiiktimleri uyarinca, esas sermaye arttirilip, azaltilabilir®®. Esas sermayenin
arttirilmasi yada azaltilmasina iligkin hiikiimlere bagvurulmasi halinde de sirket
esas sozlesmesinin degistirilmesi gerekecektir.

Limited sirket bakimmdan, TTK. esas sermayenin degistirilmesini ayr
bir baghkta 6zel olarak diizenlemigtir (TTK. md. 516-517). Buna gbre,
sermayenin degistirilmesi i¢in kanunda sermaye artirilmasi ya da azaltilmasina
_iliskin  hiiklimler uygulanacak, tabi bunun iginde esas sdzlesmenin
degistirilmesi gerekecektir*!

C- Esas Sermayenin Nakitle Ifade Edilmesi

Ticaret sirketlerinin genel hiikiimlerinden olan TTK. md. 139’de
sirketlere sermaye olarak nelerin getirilebilecegi 6rnek olarak sayimistir*2
Iktisadi degeri olan hersey, kanunda aksine hitkiim olmadikga, ticaret
sirketlerine sermaye olarak getirilebilir*. Bu konu limited sirketler bakimmdan
ileride ayrntih sekilde incelenecektir®.

Esas sermayeyi meydana getiren ortaklarca getirilen sermaye paylarinin
mutlaka para ile ifade edilmesi gerekir. Bu bakimdan ortaklar para, hak, aymn
gibi unsurlan sirkete getirebilirler’. Ay nevinden sermaye pay: getirilmesi
halinde, hatta sermayenin tamamen ayin olmasi halinde dahi parayla ifade
edilmesi gerekir*.

* Tekil, Anonim $irketler, s.60 dn.5; Cevik, Limited, s.43; Sar, s.32; Bahtiyar, s.8;
Poroy/'l‘ekmalp/Camoglu, s.764; Karayalqm Snketler, s.341; Ansay, s.34.

41 Amerikan hukuk sisteminde sermayenin azami miktar: esas sGzlegme ile tayin edilir ve bu miktara kadar
sermayenin degigtiriimesi sSzlesme degisikligine gerek kaimadan, miimkiin olur. Buna “authorised capital”
denir (bkz. Ansay, s.34 dn.48).

2 BK. md. 521°de, adi sirketlere nelerin sermaye olarak getirilebilecefti tanzim edilmistir. TTK. md. 138’
in atfi dolayisiyla bu hitktim ticaret sirketlerinde uygulanacagindan, TTK. md. 139, BK. md. 521 in
§em$letﬂm1$ hali sayilir (bkz. Poroy/Tekmalp/Camoglu, s.43).

Kanundaki aksi hiikiimler igin bkz Karayalgin, Sirketler, 5.202-203.

“ Bkz. asa. .30 vd.; Bu konu ileride ayrmtih olarak incelenecegindén $lmd1hk bilangoda nakit olarak
gosterilip, devredllme imkam bulunmayan, sahsi emek ve ticari itibarmn anonim ve limited sirketlerde
sermaye payl olarak getirilemeyecegini sOylemekle yetinelim. Bkz Poroy/Tekinalp/Camoglu, s.29;
Karayal¢m, Sirketler, 5.202; Ansay, s.33; Imregiin, O., Anonim Ortakhikiar Hukuku, Istanbul 1989, 5.20;
Cevik, O. N., Anonim Sirketler, Ankara 1988, s.86; Domamq, H., Anonim Sirketler Hukuku ve
Uygulamas1, TTK Serhi I1, Istanbul 1988, 5.202-203; Aksi fikir i¢in bkz Arslanl, H:, Anonim Sirketier I,
 Umumi Hitktimler, 3.B., Istanbul 1960, s.17.

45 Bahtlya.r, 5.9.

% Cevik, Limited, s.43; Bahtiyar, s.9; ArslanlyDomanig, s.110.
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D- Esas Sermayenin Paylara Boliinmesi

Anonim sirketlerde esas sermaye (TTK. md. 269), paylara bolinmiistiir.
Esas sermayenin paylara boliinmiis olmasi anonim girketlerin en &nemli
ozelliklerinden biridir*’. Limited sirketlerde ise, durum farkh olup, esas
sermaye paylara b6liinmez, ortak sayisina boliinmiistiir.

Her iki sirkette de sermaye kisimlara aynhr ve ortaklar kisimlara
bollinmiiy esas sermayeye, sermaye taahhiitleri geregince istirak ederler.
Anonim sirketlerde, her kisma “pay” denir (TTK. md. 269). Limited sirkette
ise, her kisim “sermaye payr” adim almaktadr (TTK. md. 503, 507, 518).
Limited sirkette sermaye, anonim sirketteki gibi birbirine esit, bagimsiz, her
biri bir pay sahipligini ifade eden paylara béliinmemistir. Buna karsilik limited
sirkette sermaye, esitlifi mecburi olmayan, ortagin kigiliine bagli, ortak
sayisina egit paylara béliinmiigtiir.

Su halde, limited sirketlerde de sermaye, kisimlara boliinmiistiir. Bu
kisimlara sermaye payr denmektedir. Ancak bu kisimlar ortak sayisina gére
ayrilmig olup, bunlarin birbirine esit olmasi gerekmemektedir®®. Anonim
sirketlerde ise sermaye, paylara boliinmiis olup, paylar miktar itibariyla
birbirine esittir. Her pay bir ortakhifa denk gelmekte ve ortaklik mevkileri de
paylara gore belirlenmektedir. Boylelikle anonim sirketlerde ortaklik mevkileri
de bu pay sayisma gore tayin edilir®.

Anonim sirketlerde bir pay sahibi birden fazla paya sahip olabilir. Oysa
limited sirketlerde buna imkan yoktur. Bu nedenle, anonim sirketlerde pay
sahibi birden fazla pay sahipli3i mevkiine sahip olabildigi halde, limited
sirketlerde tek bir ortaklik mevkii sahibi olabilir. Bu a¢idan anonim girketlerde
esas sermaye payl sayist kadar pay sahipligi mevkii vardir. Pay sahibi sayisi
onemli degildir. Limited girketlerde ise, ortak sayis: 6nemli oldugundan bu say1
kadar ortaklik mevkii vardir™’.

Limited sirketlerde, Alman hukukunda oldugu gibi, Tiirk-Isvigre
hukukunda da sermaye ile sermaye pay: kavramlan farkh anlamlar tagir. Esas
sermaye ile ortaklarca  getirilecek sermaye paylarmin  toplami
kasdedilmektedir. Sermaye pay: tabirine gelince, bunun i¢in Isv. BK. md.
776’nn Almanca metninde “stammeinlage” (temel istirak pay1), Fransizca
metninde ise, “part” terimi kullamlmigti’. Sermaye pay1 kavramu ile her bir

“7 Bu konuda ayrintili bilgi igin bkz. Ansay, s.35; Sar, 5.35 vd.; Bahtiyar, 5.9 vd.; Arslanh, Anonim Sirket,
s.18; Pulash, H., Sirketler Hukuku, Konya 1995, 5.184 vd.; fmregtin, Anonim Ortakliklar, 5.25-273.

* Isvigre ve Alman hukukunda da durum aymdir. Fransiz hukukunda ise, limited girket sermayesi egit
ortaklik paylarina aynlir (bkz Karayalgin, Sirketler, s.352 dn.30).

# Anonim sirketler hakkmda ayrmtili bigi igin bkz. Arslanl, Anonim Sirket, s.145 vd.; Pulash, Sirketler -
Hukuku, 5.277 vd.; Imregiin, Anonim Ortakliklar, .27.
% Cevik, Limited, 5.155.

3! Arslanl/Domanig, s.103.
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ortagin sirkete getlrmeyl bor¢landif1, esas sermayeye istirak edecegi miktar
anlatilmaktadir>,

II- PAY KAVRAMI

Tiirkgede “pay” kavrami, Fransizca “part”, Almanca “anteil”, Ingilizce
. “share” kehmelenmn karsihim olugturmaktadir. Genel olarak pay kavrami,
birden fazla kisi arasinda boliinmiis bir biitiinden, bu kisilerin herbirine diigen
kisimdir®,

Sermaye sirketleri hukukunda merkezi bir kavram olma51 nedeniyle pay
kavrami biitlin yonleriyle ifade eden bir tanim vermek bir hayli giictiir. Bu
nedenle pay kavrammin kullamm alanlarm ortaya koymak daha yerinde
olacaktir. Genel olarak pay, ti¢ farkli anlamda kullanilmaktadir. Birinci anlam1
ile pay, sirket esas sermayesinin belirli hisselere bsliinmiis oldugunu ifade
eder. Ikinci anlamu ile pay, bir ortagin ortak sifat1 ile sahip oldugu hak ve
borglarinmn tiimiinii ifade eden pay sahipligi mevkii anlamin1 tagimaktadir. Son
olarak pay, pay (hisse) senedi anlammda da kullaniimaktadir>,

1- Esas Sermaye Pay: Anlanunda Pay

Esas sermaye pay: anlammdaki pay yoniinden, limited girketlerle,
anonim girketler arasinda ¢ok biiyiik bir fark yoktur. Limited sirketlerde de,
esas sermaye anonim §irketlerde oldugu gibi, sabit ve muayyen bir miktart
ifade eder (TTK. md. 507). Limited sirketlerde de, esas sermaye kisimlara
ayrilir. Ancak, yukarida da belirttigimiz tizere anonim sirketlerde pay adm
alan (TTK. md. 269) bu kisimlar, limited sirketlerde, sermaye payr adm
almaktadir (TTK. md. 503, 507, 518). Ortaklar, her iki sirket tipinde de
kisimlara ayrilmig esas sermayeye taahhiitlerine gére istirak ederler®.

Limited sirketlerde, esas sermaye anonim sirketten farkli olarak paylara
gore degil, ortak sayisina gore boliinmiistiir. Limited sirket en az iki kisi ile
kurulabileceginden (TTK. md. 504/f.1) muayyen olan sermaye de kanunda
belirtildigi gibi en az iki olmak tizere, ortak sayisma gore paya bolinmektedir®.

Limited girketlerde, esas sermaye birbirine esitlii zorunlu olmayan
ortagm kisilifine bagh ve ortak sayisma gore paylara boliinmiigtiir. Bu agidan
limited gsirket, anonim sirketten ayrilir. Limited sirketlerde her ortak en fazla

52 Tekll Limited Sirket, s.30; Arslanli/Domanig, s.103.

 Tarkee S6zlitk, 7.B., Ttrk Dil Kurumu, Ankara 1983,

Cerrahoglu, F., Limited Sirkette Pay ve Payin Devri, IiITIAD. 1973,'S.2, 5.439.

55 Cevik, lented, 5.153; Arslanl/Domanig, s.38; Arslanh, H., Limited Sirketler Hukukuna Genel Bakis,
Batlder 1962, C.1, S.4, 5.445; Ulusoy, Y., Mukayeseli Sermaye Sirketleri, Ankara 1974, 5.447.

% Cevik, Limited, s.153; Ulusoy, Sermaye, s.447.
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bir paya sahip olabilirken, anonim girketlerde, bir pay sahibinin birden fazla
paya sahip olmas1 miimkiindiir’’.

Limited sirketlerde esas sermaye sabit bir rakam halinde TTK. md.
507/f.1°de gosterilmigtir. Buna gére, bugline kadar limited sirketin esas
sermayesinin en az 10.000 TL. olmasi sartti. Ancak c¢afgmizin kogullar
gdzoniine alindiginda artik milyarlarin s6z sahibi oldugu giliniimiizde, 10.000
TL. gibi bir rakamla sirket kurulusu gegerli olmamahdir. Limited sirketler i¢in
kanunda 6ng6riilen asgari sermaye miktar1 olan 10.000 TL. kanunun
hazirlandig1 giin icin dahi yeterli olmayip, ¢agimiz Tiirkiye’sinde ihtiyaglarm
¢ok gerisinde kalmistir. Ozellikle sorumluluk iliskileri ve alacaklilarin
korunmas: agisindan bu miktar yetersizdi. Bu durum iilkede limited girketlerin
gelismesini ve kendisinden beklenen ekonomik fonksiyonu yerine getirmede
olumsuz sonuglar yaratmakta ve uzun Omiirlii olmas:i gereken limited
sirketlerin iilkemizin ekonomik kosullar1 i¢inde kisa siireli olmasma yol
agmaktaydi. Limited girketlerin 10.000 TL. ile kurulusuna izin vermek,
bugiinkii ekonomik diizeyde belki de esnaf sayilabilecek gergek sahislarin tacir
olarak karsgimiza ¢ikmasma yol agmaktayd: (TTK. md. 18/f1). Yine az
sermaye ile kurulusa izin vermek, sorumluluklarini smirlamak isteyen
kotiiniyetli kimselerin islerini kolaylastirmaktayd:®®.

Iste bu yetersiz asgari sermaye oram: daha 6nceden yapilmas: gereken
bir degisiklikle glinimiiziin smirlarina bir dlglide de olsa gekilebilmigtir. Bu
nedenle 27.6.1995 tarih ve 22326 sayili Resmi gazete de yayimlanan 559 sayil
KHK. ile yapilan degisiklikle limited sirketlerdeki asgari sermaye 500 milyon
TL.’ya ¢ikarilmistir. Esas sermaye zararlar sebebi ile azalsa bile, 500 milyon
TL.’nm altna indirilemeyecektir (TTK. md. 517).

559 sayih KHK.’nin 14. maddesi ile 6762 sayili TTK.’na eklenen gegici
md. 2 uyarinca, sermayesi 500 milyon TL.’dan asafi olan limited sirketler,
KHK.’nin yaymu tarihinden olan 27.6.1995 tarihinden itibaren iki yil i¢inde
(27.6.1997°ye kadar) sermayelerini bu miktara ¢ikartip, tescil ettirmelidirler.
Aksi halde miinfesih olurlar (f.1). Bu arttirima iligkin esas s6zlesme degisikligi
icin sermayenin yarisindan fazlasini temsil eden ortaklarin karar vermeleri
yeterlidir (£3). Bu nisap, 500 milyon TL.’ya kadar yapilan arttirimlar igin
gecerlidir. Bu asgari sermaye tutarmi asan arttirimlarda TTK. md. 512°deki
ticte iki cogunluk aranir.

Tebligin diizenlemesine uygun olarak. limited sirket sermayesinin 500
milyon TL. olarak belirlenmesi yeterli olmayip, ayrica esas sermayenin sirketin
ama¢ ve konusuyla uygun olarak tesbit edilmesi gerekecektir. Diger bir
deyisle, Bakanlik sirket sermayesinin yeterli olmadig1 gerekgesine dayanarak

57 Arslanl/Domanig, s.68 vd.; Pulasli, Sirketler Hukuku, 5.530; Eris, G., Agiklamali -Igtihatl Tiirk Ticaret
Kanunu Ticari Isletme ve $1rketler, C.1, 2.B., Ankara 1992, s.1465.

%8 Camoglu, E., Limited Sirket Asgari Sermaye51 Uzerine Dugitnceler, ikt. Mal. 1973-74, C.XX, S.3, s.112
vd.; Ogal, A, L1m1ted Sirket Sermayesine Iligkin Diigiinceler, Ikt. Mal. 1972, C.XX, S.3, 5.225 vd..
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kurulusa izin vermekten kagmnabilir’®, Ancak, Bakanhgm bu konuda bir
inceleme yetkisi olmamaktadir. Zira kanunda yer alan asgari sermaye oraninin
yerine getirilmesi yeterli olup, bunun diginda girket sermayesinin miktarmi
bakanlik degil, kurucu ortaklar belirleyeceklerdir. Yine sermayenin yetersiz
kalmas: halinde sermaye artrimina gidilip gidilmemesine ve artirilacak
sermayenin ne oranda olacagma sirketin ortaklari karar verebilir. Aksi halde,
bu konuda &zel diizenleme yapilmasinin bir anlami kalmayacaktir. Bu nedenle
Bakanlifin sozlesmede Ongoriilen sermaye miktarmni tartisma konusu yapma
gérev ve yetkisi yoktur. Aksi durum Bakanlifa taninan izin verme gorev ve
yetkisinin kétiiye kullanilmas: anlamimni tagiyacaktir®,

Degisiklikten 6nce limited sirketlerde ortaklarca konulacak asgari
sermaye paylarininda en az 500 TL. veya 500 TL.’nin katlar1 olmas1 lazimdi
(TTK. md. 507/£2). 559 sayih KHK. ile yapilan degisiklikle (md. 9),
ortaklarca konulacak asgari sermaye paylar1 da ekonomik kosullara uygun
olarak 25 milyon TL.’ya ve bunun katlarmna yiikseltilmigtir. Bakanlar Kurulu
gerek limited sirketin sermayesini gerekse ortaklarin koyacaklari sermaye
miktarmi on katina kadar arttirabilecektir (TTK. md. 507).

559 sayih KHK.’ye gore, ortaklarin sermaye miktar1 25 milyona
¢ikarildifmdan, degisik TTK. md. 537 ’ye gore, her 25 milyon TL. bir oy
hakk: verecektir. 27.6.1995 tarihli, 22326 sayili Resmi Gazetede yayimlanan
559 sayih KHK.’ye gore, TTK. md. 507 su sekilde degistirilmigtir; “Limited
sirketin esas sermayesinin en az begyiiz Tiirk liras1 olmasi sarttir. Ortaklarin
koyacaklari sermaye birbirinden farkli olabilir. Ancak ortaklarin koyacaklar
sermayenin en az yirmibes milyon Tiirk liras1 veya bunun katlari olmasi
lazimdir. Devir igin bélme ve mirasmn taksimi hali hari¢ olmak lizere ortagm
sermayesi bolinmez bir biitindiir. Bu maddede yazili miktarlar, Bakanlar
Kurulunca on katma kadar arttirilabilir”. Limited sirketlerde sermayenin {ist
sinir1 hakkinda kanunda hiikiim yoktur. Isv. BK. md. 773’e gore ise, limited
sirketin esas sermayesi iki milyon franktan fazla olamaz. Bu sinrlama ile
limited sirketin ferdi karakterini koruma amagclanmus, biiyiik tesebbuslenn
limited sirket seklinden faydalanmalarina mani olunmaya gzahsllmlstlr
Limited sirketlerde esas sermaye pay1 bir ortagin sirketin esas sermayesi iginde
yer alan, sirket sermayesine koyacag: asgari miktar1 gosterir. Her ortak, sirket
sermayesine, esas sermaye pay1 ile katilir.

Sermaye miktar1 ise, ortaklarca getirilen sermaye paylanmn miktarmi
gosterir®. Limited sirketlerde sermaye pay1 kavrams, temel istirak payl, katilma

% Bkz Kendigelen, A., Sanayi ve Ticaret Bakanligmmn Igtlmret 1995/1 Sayili “Anonim ve Limited
Sirketlerin Kurulug ve Anastzlesme Degisikligi Islemlerine iligkin Esaslar Hakkinda Teblig”inin Hukuki
Agidan Degerlendirilmesi, IHFM. 1996, C.LV, S.1-2, s. 315 dn 43.
€0 Kendlgelen, Degerlendirme, s.316.

$! Arslanl/Domanig, 5.109-110; Ogal, Limited $1rket Sermayesi, 5.225 dn.2; Camoglu, Asgari Sermaye,
s.112,
52 Poroy/Tekinalp/Camoglu, s.764.
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pay1 kavramlartyla da ifade edilmektedir®®. Limited sirketlerde esas sermaye
pay olarak ortak sayis1 esas alinarak bolinmek esasma dayanir. Ornegin, 500
milyon esas sermayeli bir limited girkete, A ortagi 100 milyon, B ortag: 175
milyon, C ortag ise, 225 milyon sermaye miktari ile katiimasi halinde sermaye
paylar ortaklarm getirdikleri sermaye miktarna gére degil, ortak sayisina gore
belli oldugundan her ortagin birer olmak {izere pay: vardir. Su halde degisik olan
yalnizca sermaye miktarn olup, sirkette {i¢ ortak oldufundan her birinin sahip
oldugu pay birdir. A’'nn 100 milyonluk, B’nin 175 milyonluk, C’nin 225
- milyonluk sermaye payi bir paydir®. .

Buna gbre, her ortagin sahip oldugu tek bir sermaye payidir ve esas
sermayede, drnekte {i¢c ortak oldugundan, ii¢ paya boliinmiistlir. Eger girkette
dort ortak olsaydi, ortaklarin sermaye miktarlarina bakilmaksizin sermaye
dorde bdliinecek ve her ortak bir sermaye payma sahip olacakti. Ancak
ortaklarin sermaye miktarlar1 arasindaki fark, sermaye payr bakimindan
g6zoniine alinmasa da, kullamlacak oy hakki bakimindan farklilik yaratir. Zira
limited sirketlerde her ortak koydugu sermaye miktarina gore, oy hakkina
sahip olur. Ancak degisiklikten 6nce kanun koyucu buna da bir istisna
getirmisti. Sermaye miktan fazla olan ortak fazla oy hakkina sahip olsa da
bunun smiri, biitlin ortaklarin sahip oldugu oy sayisinin {i¢’te birinden
fazlasmna sahip olamazdi (TTK. md. 537) ©. Yapilan degisiklik sonucu TTK. md.
537°de yer alan oy hakkma iligkin siirlama getiren ciimle kaldirlmistir. Bu
durumdan artik limited girketlerde ortaklarin iigte bir gibi bir smirlamaya tabi
olmaksizin fazla oy sayisma sahip olabilecekleri sonucu ¢ikmaktadir®s,

Limited sirketlerde, her ortagmn sahip olduu sermaye payi, esas sermaye
gibi bir itibari (nominal) degere sahiptir. Bu deger sirket sozlesmesinde nakit
olarak belirlenmelidir (TTK. md. 506). Ortaklarin sermaye paylarnmn itibari
degerlerinin toplami, sirket esas sermayesini verir. Sirketin esas sOzlegmesi
degistirilmedikce arttirilip, azaltilamaz®.

e Gevik, Limited, 5.152; Oz, T., Limited Ortaklikta Pay Kavrami ve Paymn Devri, IHFM. 1987, C.LIL, S.1-
4, 5.347; Poroy/Tekinalp/Camoglu, s.764; Arslanli/Domanic, 5.68.

 Poroy/Tekinalp/Gamoglu, s.764-765; Pulagli, Sirketler Hukuku, s.531; Tekil, Limited Sirket, s.29; Oz
s.347; Eris, Serh, 5.1465.

% Limited yirkette oy hakki konusunda ayrintihi bilgi i¢in bkz Poroy/Tekinalp/Camoglu, s.795; Kara, H.,
Limited Sirketlerde Ortaklarn Hak ve Borglari (Yaymlanmamis Yitksek Lisans Tezi), Istanbul 1995, s.55
vd.; Limited sirketlerde oy hakk: ile ilgili olarak, kanunda gegen her ortagin ‘“koydugu sermaye
miktarindan” ne anlagiimas: gerektigi konusu doktrinde farklh gériiglere yol agmistir. Arslanh, “koydugu
sermaye miktarinin” 6denmis sermaye miktarina gére degil, taahhiit ettiji sermaye miktarina gore tesbit
edilmesi gerektigini belirtmektedir (Arslanli, H., Limited Sirketin Tegkilati, Arslanli’ya Armagan, Istanbul
1978, s.722-723). Diger bir goriige gore ise, her ortagin oy hakki sirkete fiilen koymus oldugu yani,
kargihfmi nakdi veya ayni olarak 6dediBi sermaye miktarina gére hesaplanir (bkz Cevik, Limited, 5.210;
Doganay, I., Ttirk Ticaret Kanunu Serhi, C.I1, 3.B., Ankara 1990, 5.1300 dn 1096); Y. 11.HD., 24.10.1980
T., E.4627, K.4930 sayili kararinda : ... TTK.’nun 537/f.1 maddesi uyarinca her ortagin oy hakki koydugu
sermayeye gore hesaplanirsa da, bir ortak tiim ortaklarm haiz olduklar1 oy sayismin 1/3°den fazla oya sahip -
olamaz” denilerek ikinci gorilge yer verilmigtir (Kara, s.59).

% Bu konudaki tartigmalar igin bkz. asa. s.180 vd..

7 Doganay, Payin Devri, 5.83-89; Cevik, Limited, s.154; Caga, 5.588; Oz, 5.347; Arslanl/Domanig, 5.213.
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Kural olarak, esas sermaye ve sermaye miktarlari bunlarin gergek
(efektif) degeri ile orantili olurlar. Sirket malvarhig ile esas sermaye arasindaki
deger nisbeti ne ise, sermaye paymmn gergek degeri ile sermaye miktari
arasindaki oranda odur. Bu nedenle sermaye paymin gergek degeri esas
sozlesmede degisiklik yapilmasi s6zkonusu olmaksizin devamh degigir. Ancak
bu durum kesin degildir. Bazi ortaklarin sermaye paymin itibari degeri ile
gercek 6dedigi miktar arasindaki fark, diger ortaklardan az ya da ¢ok olabilir®.

Limited sirkette, esas sermaye paylarmin itibari degerinin yani, sirkete
getirilecek olan sermaye paylarmin 25 milyon ve bunun katlar: olmas: gerekir
(TTK. md. 507). Ortaklardan herbirinin taahhiit ettigi sermaye miktarlarmin da
esas sozlesmede gosterilmesi mecburidir (TTK. md. 506/f.1, b.3). Limited
sirketlerde, sermaye paylarinm itibari degeri 25 milyondan agagi olamayacag
gibi, 26 milyon veya 30 milyon’da olamaz. Zira kanunkoyucu 25 milyon ve
bunun katlarini agikga 6ng6rmiistiir. Bu nedenle ancak, 25, 50, 75 milyon gibi
degerler olabilir. Su halde limited sirketlerde ortaklar 25 milyondan asag: bir
sermaye miktar ile sirket katilamazlar. Anonim sirketler de sirketin bozulmus
mali durumunun diizeltilmesi igin paylarn itibari degerinin 500 TL.’den agag
indirilebilecegi kabul edilmis oldugu halde (TTK. md. 399/son), limited
sirketlerde sermaye paylarinin itibari degerinin 25 milyonun altina diismesine
her durumda izin verilmemistir (TTK. md. 517/f.1). Bu yolla her ne sebeple
olursa olsun, limited girkette kanunkoyucu sermaye paylarmin kiigiik kisimlara
béliinmesine engel olmak istemistir®.

Limited sirketlerde, ortagn sahip oldugu sermaye payi, esas sermayedeki
miktar1 ne olursa olsun bdliinmez bir biitiindiir (TTK. md. 507/£.3). Ancak
biitiinliik ilkesi mutlak anlamda olmayip, devir halinde paymn boliinmesi
miimkiindiir. Bunun diginda devir i¢in bslme veya miras paylagimi yoksa pay
bsliinmez biitlindiir’,

Limited girketlerde, her ortak ortak sayisma bagh olarak sermaye payi
sahibidir. Bir ortak, digerinin paym tamamen ya da kismen elde ederse
sermaye payl da o miktarda artar. Ancak buradaki artig ortafin getirmeyi
taahhiit eftigi sermaye miktarma iligkindir yoksa devralan ortak i¢in iki paym
olusmasi miimkiin degildir (TTK. md. 525/£.3).

Limited sirketlerde esas sermaye paylarinin Snemli fonksiyonlar: vardir.
Bunlari su gekilde stralayabiliriz 7' :

1) Esas sermaye paylar limited sirket ortaklarmin esas sermayeye ne
oranda katildiklarini gésterir. -

2) Limited sirketlerde ortaklar sadece sirkete karsi sorumludur. Sirket
alacakllarina karsi girket malvarhift ile sorumlu oldugundan bunlarn
sorumlulugu sadece koymayi taahhiit ettikleri sermaye miktari kadardir. Esas

% Cevik, Limited, s.154; Arslanly/Domanig, 5.217; Oz 5.347.

% Arslanl/Domanig, s.111; Ulusoy, Sermaye, 5.447; Cerrahoglu, Pay ve Paym Devri, 5.439-440.
7 Bu konuda bkz. aga. 5.213, 222,

n Cerrahoglu, Pay ve Payin Devri, 5.440.



sermaye payl bu nedenle, ortaklarin girketin islemlerinden dolay:
sorumluluklarim gbsterir.

3) Limited sirketlerde, ortaklarin mah nitelikteki haklari, kural olarak
sahip olduklar1 esas sermaye payma gore belirlenir.

4) Limited sirketlerde, bir ortagin sahip oldugu hak ve borglarin iktisadi
degerini esas sermaye payi gosterir. Fakat bu deger, her zaman gergek degere
uymayabih'r

2- Ortaklik Hak ve Boglarinmin Tiimii Olarak Pay (Pay Sahipligi
Mevkii)

Anonim ve limited sirketlerde ortakhk ya da pay sahipligi sifatinmn
kazanilmasi sirketin kurulusunda ya da sermaye arttirrminda sermaye taahhiidii
ve girketin tescili, kurulustan sonra ise, paym devri ya da diger yollarla intikali
ile olur. Bu yollardan biri ile payin kazanilmasi, pay sahipligi ile sirket arasinda
bir hukuki iligki dogurur. Bu iligki geregince, pay sahibi birtakim hak ve
borglara sahip olur. Iste ikinci anlam ile pay, ortagin bu sifatla sahip oldugu
hak ve borglarmin tiimiinii ifade eder’.

Su halde, bu anlamda ortakhik pay: olarak ifade edebilecegimiz pay,
limited sirkette bir ortagin sirkete ortak olmasi dolayisiyla, sirkete kars: sahip
oldugu biitiin ortaklik hak ve borglarinin ifadesidir (TTK. md. 518).

Sermaye paylan gibi ortaklik paylarinin da nominal bir degeri vardir. Bu
deger anonim girket hisse senetlerinde oldugu gibi ortaklik paymin gercek
degeri hakkmda kesin bir bilgi vermez, sirket malvarlifinin belirli bir oranini
kapsadigindan s6zkonusu malvarhgna bagh olarak devamli degisir”.

Limited sirketlerde, sirket sermayesinin ortak sayisina bdliinerek elde
edilen kisimlar yani, sermaye paylan kigiye bagh bir pay sahiplifi mevkii
yaratir. Kural olarak da her sermaye pay1 bir pay sahiplifi mevkiine karsilik
gelir.

Paym ikinci anlami bakimindan limited girket ile anonim sirket arasmda
farkl 6zellikler vardur.

Anonim sirketlerde, pay sahipligi, pay sahibine degil, “pay” a baghdur.
Paym maliki kimse, ortak odur. Ortak sifati paya gore belirlenir. Anonim
sirkette bir pay sahibinin birden fazla paya sahip olmasi gibi, bir paym birden
fazla sahibi olmasi miimkiindilr. Pay sahiplerinin sayisiin pay adedine esit
olmas: sart degildir. Bu sirketlerde, paylar ortaklarin sahislarma bagh
olmadigindan her paym kendine gére bir gahsiyeti ve yarattifi pay sahipligi
mevkii vardrr. Bu nedenle ne kadar esas sermaye pay: varsa, pay sahibi
sayisma bakilmaksizin o kadarda pay sahiplifi mevkii vardw. Su halde bir

7 Cerrahoglu, Pay ve Payin Devri, 5.440-441; Tekinalp, paym bu anlamim ikiye aymir. Pay sahipligi

mevkii ile bu mevkiie bagl hak ve yikimldlukleri ayri ayri ele almaktadir (Tekinalp/Poroy/Camoglu,

5.388).
™ Caga, 5.589.
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ortak sahip oldugu esas sermaye pay: kadar, pay sahiplifi mevkiine sahip
olabilir’™.

Anonim girketlerde pay tutari, 500 TL.’dan asagi olmamak {izere pay
sahipligi mevkiileri smirsiz arttirilabilir”.

Limited sirketlerde ise, ortaklik hak ve borglarmin biitliniiniin baglandig1
pay sahiplifi mevkiileri sayi itibariyla ortaklik sayisina esittir. Yani bu
mevkiiler, sermaye paylarma gére degil, ortak sayisma boliinmiistlir. Bu
nedenle ortagin esas sermayedeki sermaye pay1 ne olursa olsun, sahip oldugu
pay sahipligi mevkii tektir. Yani, nasil ki esas sermayede, sermaye miktarlari
degisik olsa bile, bir sermaye pay1 var ise, ayni husus pay sahipligi mevkiinde
de gegerlidir®. Limited sirketlerde durum farkli oldugundan bir ortak tek bir
paya, dolayisiyla tek bir pay sahiplifi mevkiine sahiptir. Pay sahipligi
mevkiileri ortak sayismna boliinmiis, ortak sayisi ne kadar ise, o kadar da
mevkii vardir’”’. Ornegin, esas sermayesi 500 milyon TL. olan limited sirkette
ortaklardan biri 225 milyon, digeri ise, 275 milyon TL. taahhiit ederek, ortak
olurlarsa, her biri bir sermaye payma dolayisiyla, tek pay sahipligi mevkiine
sahiptir.

Sermaye payi ile ortaklik pay: arasinda bag vardir. Ortagin ortaklik payi
yani, sirkete kars1 sahip oldugu hak ve borglar1 taahhiit ettifi sermaye payna
gore tayin edilir. Esas sermaye pay1 ne kadar biiyiik olursa, ortagin sirketten
elde edecegi yararda o nisbette fazla olur’.

TTK. md. 518, Isv. BK. md. 789/f.1°den alinmis olmakla birlikte birinci
fikranin terclimesinde degisiklik yapilmig, TTK. md. 518/f.1’de yer alan,
“sermaye payl, konulmasi taahhiit edilen sermayeye gore tayin olunur”.
seklindeki hikkmii hatali bir tarzda terciime edilmistir.Ancak bu hilkmiin
kaynag olan Isv. BK. md. 789/f.1 ve bu hiikmiin mehazi olan Alm. LOK. md.
14’e uygun olarak “Ortaklik payi, esas sermaye paymna gére tayin olunur”
seklinde anlagilip, kabul edilmelidir™.

Ortagin sirkete kars1 sahip oldugu hak ve borglarn sermaye payma gore
belirlenmesi kesin ve emredici nitelikte degildir. Ortaklik paymn kapsami, bir
yandan kanun, dier yandan ise esas stzlesme ile saglanmir. Ortaklik paymin

™ Cevik, Limited, s.155; Ulusoy, Sermaye, s.447; Cerrahoglu, Pay ve Paym Devri, s.441; Pulasli, Sirketler
Hukuku, 5.278-279; Tekinalp/Poroy/Camoglu, s.388. *

7 Arslanl/Domanig, s.38.

78 Cevik, Limited, s.154-155.

7 QCevik, Limited, s.155; Arslanli, Genel Baks, 5.445; Cerrahoglu, Pay ve Paym Devri, s.441; Ulusoy,
Sermaye, 5.447-448.

78 Poroy/Tekinalp/Camoglu, 5.765; Pulagh, Sirketler Hukuku, s.531; Oz, 5.348.

” Poroy/Tekinalp/Camoglu, 5.765; Isv. BK.’nun temel igtirak payr olarak tercme edilebilecek,
“stammeinlage” terimi, 506 nc1 maddede (Isv. BK. md. 776) “sermaye miktari” 503, 507, 510/£.2, 511/£5,
518 ve 528 inci maddelerde (Isv. BK. md. 772, 774, 780, 781, 789, 798) sadece “sermaye”, 519 uncu
maddede (Isv. BK. md. 790) “pay” olarak Tirkge’ye gevrilmistir (bkz. ArslanlyDomanig, s.212-213);
Arslanli’ya gore ise, TTK. md. 518/f.1 “sermaye payi konulmas: taahhiid edilen sermayeye (daha dogru
deyimle sermaye miktarina) gére tayin olunur” seklinde anlagilmalidir (Arslanl/Domanig, 5.216).
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kanuni kapsami, hem malvarlii, hem de sahsi (kigisel) haklar bakimmdan esas
s6zlesme hiikiimleriyle genisletilebilir®.

Limited sirkette ortafin sahip oldugu haklar denilince gesitli kriterlere
gore siniflandirma yapmak miimkiin olmakla birlikte genel olarak ortagin sahip
oldugu haklar1 bunlarin niteliklerine gére iki baghk altinda toplamak
miimkiindiir*'. Mali haklar ile sahsi haklar. Mali haklarm baginda, kara katilma
(TTK. md. 533/f.1), tasfiye payma katilma (TTK. md. 552), yeni pay alma
(TTK. md. 516/f2) hakk: gelmektedir. Sahsi haklarin en Onemlileri ise, oy
hakk: (TTK. md. 537), denetim hakki (TTK. md. 548), yOnetim ve temsil
hakki (TTK. md. 540), iptal davasi agma hakki (TTK. md. 536), ¢cikma ve
¢ikarilmay: talep hakki (TTK. md. 551) ile hakli sebeple sirketin feshini talep
hakki (TTK. md. 549/f4)’ dir. Ortagin borglarma gelince, esasen ortafin asli
borcu olan sermaye payir koyma borcu (TTK. md. 528) disinda, esas
sozlesmede aksine bir hiikkiim olmadik¢a y6netim ve temsile katilma (TTK.
md. 540) ve rekabet yasagma uyma (TTK. md. 547) haksiz alinan kar payin
iade (TTK. md. 535) yiiktimliiliikleridir. Bu sayilanlarin disinda esas sdzlesme
ile ortaklara tali ytikiimliiliikler de yiiklenmesi miimkiindiir®. Bazi yazarlar,
ortagin ortaklik payma sif mali haklarin dahil oldugunu ileri siirerlerse de,
gerek Alman gerekse Isvigre hukukunda hakim olan goriise gore, sahsa tabi
olan haklar da dahil olmak tizere ortaklik pay1 ortagin sirkete karsi sahip
oldugu biitiin hak ve borglar1 igine alir®.

Limited girketlerde sermaye payi kural olarak, ortakhk payimnn tayininde
“temel Olgii” gorevini goriir, demistik. Taahhiit edilen sermaye pay: mali hak
ve borglardan sadece yeni pay alma hakki (riichan hakki) (TTK. md. 516/£.2)
ve sermaye payl koyma borcunun oranimi (TTK. md. 528/f.1) belirler. Ancak
kar ve tasfiye payma katilma orani, fiilen 5denen sermayeye gére belirlenir
(TTK. md. 533, 552, 447)*. |

Ayrica idare haklan arasinda her bir ortagin oy hakki, esas sézlesmede
aksine bir hitkiim yoksa, sirkete koydugu sermaye payina gore belirlenir. Oy
hakkinin kullamimasinda her ortagm sahip oldugu sermaye paymm her 25
milyon TL.’s1 i¢in bir oya sahip olmasi esastir (TTK. md. 537). Her 25 milyon
TL. bir oy hakki verdiginden ortagin esas sermayedeki pay1 ne kadar ¢ok ise,
oy hakki da o kadar ¢ok olur. Ancak bu durum limited sirketlerde sermaye
paylarmin bslinmez bir biitlin olmas1 esas: ile geligkili goriinse de, sermaye
paymin boltinmesi degildir. Bu kural oy sayismun hesaplanmasimna iligkindir.
Yoksa, pay 25 milyonluk parcalara boliinmiis olmamaktadir. Bu durum

80 Caga, 5.589; Oz, 5.348; Cevik, Limited, 5.155; Doganay, Payin Devri, s. 89.

8! Farkli ayrimlar igin bkz Poroy/T ekinalp/Camoglu, s.791; Tekil, Limited Sirket, 5.53; Cevik, Limited, ~

5.196. .
% Bu konuda ayrmntih bilgi igin bkz Kara, 5.36 vd.; Poroy/Tekinalp/Camoglu, s.800; Cevik, Limited, 5.206;
Tekil, Limited irket, s.58; Ulusoy, Sermaye, 5.455; Arslanli, Genel Bakis, 5.446.

% Arslanly/Domanig, s.214.

™ Pulagh, Sirketler Hukuku, s.53 1;Poroy/Tekinalp/Camoglu, s.765; Arslanli/Domanig, s.218; Oz, 5.348;
Doganay, Serh 2, s.1258.
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ortaklarm, sermaye paylar1 ile orantili' olarak kararlarda etkili olmasmi
saglar.¥®. Paym devir i¢in boliinmesi (TTK. md. 524) de aym nitelikte bir
celigki yaratir gibi goriinse de, burada da paym birligi ve biitiinltigli ilkesinden
ayrilma yoktur.

Sermaye payma bagl olan ortakhk haklar arasinda kanunda, kara
katilma hakki (TTK. md. 533), borglardan da sermaye pay: koyma borcu
(TTK. md. 528), temerriidii ve sonuglari, haksiz alman karlarin iadesi borcu
(TTK. md. 529, 539, 531, 535) ve sorumluluk (TTK. md. 532) diizenlenmistir.
Ancak ortaklik payr kanunda belirtilenlerin diginda hak ve borglart da
icerebilir. Ornegin, azinlik haklari, bireysel haklar, yonetim haklari, miiktesep
haklar ve imtiyazh haklar gibi*®.

Ortaklik payma bagli haklarin kullanilmasinda kural olarak ortagm
taahhit ettigi sermaye pay1 6lgii olarak kabul edilecektir. Ortagin sermaye pay:
karm boliismesinde, aynlma paymin ve girketin sona ermesi halinde tasfiye
paymin hesaplanmasinda rol oynar. Bu nedenledir ki limited sirketlerdeki
ortakhk payi, kollektif sirketteki katilma (igtirak pay1) payma, ayrilma ve
tasfiye paymmn hesaplanmasi agisindan benzer. Ancak sermayeye faiz
verilmesi esas sdzlesmede aksine bir hiikiim yoksa ortaklarin sermaye pay1
borglarmi yerine getirdikleri oranda, yillik kardan yararlanmalar: anonim sirket
kurallarina uygun bir diizenlemeye tabi tutulmustur®’.

Sermaye paymnm itibari deferi, ortagin sermaye borcunun da smirim
gizer®. Ancak belirttigimiz tizere ortaklik paymni sermaye payma gore tayin
eden hiiktim emredici nitelikte olmadigindan, ortaklar kanunun sinirlar i¢inde
TTK. md. 518 hikkmiinden ayrilabilirler. Bu bakimdan oy hakki agisindan esas
sozlesme ile farkh esaslar kabul edilebilir. Esas sozlesme ile bir ortagin sirket
kar ve tasfiye payma istirak hakki, yeni pay alma hakk, hatta borglar1 sirket
koydugu sermaye payindan farkli olarak tespit edilebilir. Bir kisim ortaklara
daha genis haklar (imtiyazli haklar) tanmabilir. Ornegin, ortak sayisi yirmiyi
asan limited sirketlerde muayyen ortaklara denetim (murakabe) hakki, idare
hakkina sahip olmayan bir ortaga da sirket miidiiriiniin muamelelerine (TTK.
md. 163 anlaminda) itiraz hakk: taninabilir®.

Bunun disinda bir kisim haklar mahiyetleri icabi sermaye payma tabi
tutulmazlar. Ornegin, temsil, idare, denetim, iptal davasi agma, hakli sebeple
sirketin feshini talep hakki gibi. Bu haklar sermaye pay: ile ilgili o]maylp,
ortaklik paymna baghdir®®.”

8 léulash Sirketler Hukuku, 5.531; PoroyfI‘ekmalp/Camoglu, 5.765; Oz, 5.348-349.
z, $.349,
87 (')z, 5.349; Poroy/Tekinalp/Camoglu, s. 765.
Pula.sh, Sirketler Hukuku, 5.531; Poroy/Tekinalp/Camoglu, s.765.
% Arslanl/Domani, s.218; Doganay, Serh 2, 5.1259; Oz, 5.352.
* Arslanl/Domanig, 5.217-218.



Limited sirketlerde pay sahiplifi mevkii, sirketin tiizel kisilik kazanmasi
ile yaratilmig olur. Bu mevkii, sirketin pay1 itfa etmek sureti ile sermaye
azaltilmas: ya da tiizel kisiliginin sona ermesi ile ortadan kalkar’".

Cogunlugun glicli ortagin ve azmhgin hukuki durumunu, 6zellikle de
haklarin etkileyebileceginden anonim sirketler hukukunda oldugu gibi, limited
sirketler hukukunda da pay sahiplifi mevkii esit islem, haklarin en az zarar
verecek sekilde kullamlmas: (diiriistliik ) ve biitiinliik ilkeleri gecerlidir®.

A- Egitlik Tlkesi

Limited sirketlerde, anonim sirketlerde oldugu gibi, kanunda agik bir
hiikiim bulunmamakla beraber, sermaye sirketlerinin genel prensibi olan esitlik
ilkesi gegerlidir. Esitlik ilkesi, 6nceden pay sahiplifi mevkiine baglh hak ve
borglarm aym nitelikte ve birbirine esit olmasi gerektidi seklinde
tanimlanmakta idi>*. Buna gore, ortaklarm sahip oldugu hak ve borglarm ayn
ve birbirine esit olmasi gerekir. Ortaklar arasinda bu konuda ayrim yapilamaz.
Bunun dogal sonucu olarak ortaklara digerlerine oranla farkli ve ek haklar
saglayan paylar kabul edilemez.

Ancak gilinlimiizde iktisadi sartlar biiyiik olgtide degismis ve bunun
sonucunda ortaya ¢ikan ihtiyaglar ve sirketlerce bu ihtiyaglarm karsilanma
zorunlulugu, birbirinden farkli, birbirine esit olmayan hak ve borglara sahip
pay sahiplifi mevkiileri yaratiimasma yol a¢mistir.. Bu nedenle limited
sirketlerde de imtiyazh paylar bulunabilir’®. Imtiyazh paylar nedeniyle esitlik
ilkesi de anlammm degistirmigtir. Artik esitlik ilkesi denildiginde aym
kategoriye ait paylarin aym sartlar altinda esit hak ve bor¢ sahibi olmalar: ve
bu pay sahiplerinin esit isleme tabi tutulmalarim istemeleri anlagilmaktadir®.

Esit islem ilkesi, sozlesmeye dayali kisi birliklerinin niteliklerinden
dogup kaynagim diiriistliik kurallartyla (MK. md. 2), bu kurallarin adaletten,
hakkaniyetten, giliven yaratmasindan kaynaklanan yiiksek degerli idelerinde
bulur’®. Esitlik ilkesi, bir genel hukuk ilkesidir”’.

Esit islem ilkesi, aym sgartlar altinda bulunan pay sahibi ya da
sahiplerinin diger pay sahipleri gibi isleme tabi tutulmasmi ifade eder. Bu ilke
her pay sahibinin ayni igleme tabi tutulmasi degil, esit sartlarda hicbir pay
sahibinin digerinden daha kot bir isleme tabi tutulmamasi zorunlulugu
anlamma gelir. Esit islem ilkesi, sirket organlariin bir yiiklimii, sirket irade

*! Cerrahoglu, Pay ve Paymn Devri, s.441 dn.4; Cevik, Limited, s.155.

%2 Poroy/Tekinalp/Gamoglu, 5.792; Cerrahojlu, Pay ve Payin Devri, 5.442-443; Oz, 5.350; Cevik, Limited,
s.155-156.

% Cerrahoglu, Pay ve Payin Devri, 5.442; Cevik, Limited, s.156; imregiin, Anonim Ortakliklar, s.331.

i Ayrntih bilgi i¢in bkz Cevik, Limited, 5.224; Arslanli/Domanig, s.177; Tekil, Limited Sirket, s.65.

% Cerrahoglu, Pay ve Paymn Devri, s.442.

% Tekinalp/Poroy/Gamoglu, s.447.

*” Omag, M. K., Anonim Sirketler Hukukunda Esit Islem Tlkesi, Hukuk Arastirmalari Dergisi, 1986, C.I,
S.1,s.1.
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serbestisinin sinirlandiriimasi olup, pay sahiplerine tanman bir hak ya da talep
degildir. Ilkeye gére, pay sahipleri digerlerine nazaran keyfi ve haksiz
islemlere maruz kalamazlar’®,

Cogunluk gliclinlin kullanilmasina karsi, azmlifin ve miinferit pay
sahibinin korunmas: amacma galigan esit islem ilkesinde, esitlik kavrami genel
olarak kullanilmis olup, tek bir anlam: ifade etmez. Hukuk alaninda esitlik
ilkesinin, mutlak ve nisbi olmak fizere cesitli tezahtirleri mevcuttur™. -

a) Mutlak Anlamda Egsitlik

Mutlak esitlik, sartlar, yiiklenilen sorumluluklar, yapilan katkilar, ayni
olmadifi halde, her bir pay sahibine ayn: hakkin taninip, borcun
yikletilmesidir. Diger bir deyisle, esit olmayanlara da egit hak verilip, borg
ylklenilmesidir. Boyle likle her bir pay sahibi aym seviyeye getirilmis
olmaktadir'®,

b) Nispi Anlamda Esitlik

Nispi anlamda esitligin ilk hali, pay sahipligi haklarndan yararlanma da
bir 6l¢ii olan “oransalhk ilkesi” anlaminda nispi esitliktir.

Ikinci hal ise, esit islem ilkesi anlaminda nispi estliktir. Esit islem ilkesi,
sirketin pay sahiplerine karsi esitlik esasina gore hareket edip, makul, hakl,
objektif surette mazur veya megru sebepler olmadik¢a ayni sartlar altindaki
pay sahipleri arasinda ayirim ve farkliblk yaratmamasmi 6ngériir. Yani, ayne
sartlar altindaki pay sahiplerine esit islem yapilmasim emreder'®.

Kural olarak ilke, her pay sahibinin aym isleme tabi tutulma
zorunlulugunu &ngdrmekte, ancak farkh sartlarin varhiginda farkli islemi
gerekli kilmakta, ayn1 sartlarin bulunmasi halinde, egit islem zorunlulugunu
getirmektedir. Buna nispi esitlik denir'2.Béylece farkli durumda olan pay
sahiplerine farkliliklan 5lgiistinde farkli islem yapilmasi miimkiindiir'®,

Esit iglem ilkesi, oransalbk ilkesine dayamilarak, genel kurulun esit
durumdaki pay sahipleri arasinda keyfi ayrimlar yapmasin engeller'®. Ayrica,
kar pay: dagitimi, tasfiye bakiyesinin tespiti ve dagitimi, pay sahiplerinin
bakiye sermaye payr koyma borcunun talep edilmesinde, genel kurulda
miizakerelerin yeterlilifine karar verilmesinde, esas sermaye artiriminda

*8 Tekinalp/Poroy/Camoglu, s.447.

% Tekinalp/Poroy/Camoglu, s.860; Omag,Esit Islem, s.1.
100 Tekinalp/Poroy/Camoglu, s.860; Omag, Esit islem, s.1.
11 Omag, Esit iglem, s.2.

122 Tekinalp/Poroy/Camogiu, s.448.

19 Omag, Esit Islem, s.2.

1% Omag, Esit Islem, s.2.
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paylarm itibari degerlerinin artirlimasinda, riichan hakkinin siirlanmasi veya
tamamen bertaraf edilmesi gibi hallerde nazara ahnarak uygulanir'®,

Doktrinde esit islem ilkesine aykiriigin miieyyidesinin iptal edilebilirlik
oldugu baskin olan goriistiir'®,

B- Diiriistliik ilkesi

Ttrk Ticaret Kanunu md. 381’e gbére, “afaki iyiniyet esaslarma
aykirilik” genel kurul kararlarmin iptaledilebilirlik nedenleri arasinda yer
almaktadwr. Ashinda bu hiikiim, MK. md. 2/f2’de yer alan genel hukuk
ilkesinin genel kurul kararlan agismdan tekranidir!”’. MK. md. 2/2’ye gore,
“bir hakkin sirf gayri izrar eden suistimalini kanun himaye etmez”. Anonim
sirketin amag ve ¢ikar1 gerektirmedigi halde, azinhgin zararina olacak nitelikte
¢ogunluk kararlar1 afaki iyiniyete aykir1i olup, iptaledilebilir nitelikte
kararlardir. Bu durumda kararin ¢ogunluk pay sahiplerinin Kigisel ¢ikari ugruna
almmig olmasi gerekli olmadigi gibi, b8yle bir durumun varhg: halinde alinan
karar 6ncelikle afaki iyiniyete aykiri ve iptaledilebilir kararlardir'%,

Genel kurul tarafindan verilen karar,esitlik ilkesini ihlal edici nitelikte
ise, iptal edilebilir. Bu ilkeden bazi sartlarin varh@ halinde sapilabilir. Pay
sahiplerini farkh isleme tabi tutma hakki amaca ulagsmak i¢in uygun bir aragsa
miimkiindiir. O halde esit islem ilkesinden pay sahiplerinin tiimiiniin
menfaatine olarak ortaklik amacin izlenmesi i¢in gerekli oldugu halde
sapilabilir. Burada 6nemli olan nokta, esit islem ilkesi ile Isvigre/Ttirk MK.
md. 2°de yer alan diirtistliik kural arasindaki iligkidir'%.

Isv. FM., daha 6nceden verdigi kararlarinda, esit islem ilkesini ZGB 2
nci maddesi kapsaminda 6zel bir kural olarak kabul etmekteydi (Lexspecial).
Anonim girket organlarinca ahnan kararlarm bu bakimdan birde MK. md. 2
‘agisindan denetlenmesine gerek olmadifim kabul etmistir. Alinan karar esit
islem ilkesine uygunsa ayrica MK. md. 2’ye uygunluk aranmaz. FM., esitlik
ilkesini anonim girketin nitelifinden dogan yazilmamig bir hukuk kurali olarak
kabul edip, Isvigre/Tiirk MK. md. 2 karsismda 6zel bir hiikiim niteligini
tasidigin ileri stirmiistiir. Ozel hitkiim, genel hilkmii bertaraf edeceginden

1% Omag, Esit islem, s.5.

1% Tekinalp/Poroy/Camoglu, s.449; Omag, Esit Islem, s.6.

197 Adliye Encimeni gerekgesinde, “bilhassa afaki iyiniyet esaslarina” ibaresinin yer almasi, “ekseriyetin
haksiz ve yersiz kararlariyla azinhig1 ezmesine engel olunmak...” amac1 gliddimektedir (bkz. Moroglu, E.,
Tirk Ticaret Kanununa Gore, Anonim Ortakliklarda Genel Kurul Kararlarmm Hikimsiizlags, 2.B.,
Ankara 1993, s.140).

1% Sozkonusu kigisel gikarm, ortaklik igi ya da dis1 gikar olmasi miimkiindtr. OrneBin, ¢ounluk pay
sahiplerinin aldiklar1 ve kendilerine ya da ortagi olduklar1 bir firmaya piyasa fiyatinin ¢ok altinda mal
satip, teslimi igin yOnetim kurulunu yetkilendiren bir karar hakkin kétliye kullapilmas: nedeniyle -
iggtaledilebilir bir karardir (bkz Moroghu, Hitklimsiizliik, s.141). .
19 Tekinalp, U., Haklarin En Az Zarar Verecek Sekilde Kullanilmast ilkesi, I, ikt. Mal. 1979, C.XXVI,
S.5, 5.203-204.
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karar esitlik ilkesine uyuyorsa aynca Isvigre/Tiirk MK. md. 2 agisndan
incelemeye gerek yoktur!°,

Bu goriige gore, bir genel kurul kararinin esitlik ilkesine uymasi halinde
inceleme ve denetim sona ermigtir. Egit islem ilkesine uygun bir genel kurul
kararinin diirtistlik kurali agisindan ele alinip, incelenmesine gerek yoktur.

.Esit iglem ilkesine uyan bir karar iptal edilemez'!".

Ancak daha sonradan FM. goriisiinti degistirmistir. FM.’ye gore''?,
genel kurulca alinan karar esitlik ilkesine uygun olsa dahi, MK. md. 2 uyarinca
da denetlenmelidir'’®. Ciinkii esit islem ilkesinin, Isv./Tirk MK. md. 2’ye

gore, 6zel hiitkiim olarak kabul edilmesi halinde, bu ilkenin anonim sirketler -

hukuku alaninda biitlin diiriistliik kuralna aykin durumlan kavramasi
gerekecektir. Oysa, esit islem ilkesi bu giice sahip degildir''*.Boylelikle pay
sahipleri ve azinhk haklari gofunluk giiciine karsi koruma altina alinmig
olmaktadrr. Zira alnan kararmn esit iglem ilkesine uygun olmasi, diiriistliik
kuralina da uygun olmasmi gerektirmez.

Doktrinde haklarin en az zarar verecek sekilde kullaniimasi olarak ifade
edilen ilkeye gore, genel kurul kararmin amaci anonim sirket menfaatine
uygun olmakla birlikte, azmlik ya da pay sahibinin haklarina zarar verecek
nitelikte ise, bu amaca g¢ogunluga zarar vermeden, azmhiga daha az zarar
verecek bagka bir yoldan ya da yollardan ulagilmasmin miimkiin olmas:
halinde ¢ogunluktan bu yolun se¢ilmesi beklenmektedir.

Haklarm en az zarar verecek sekilde kullanilmasi diiriistlik ve dogruluk
kurallarinin geregidir'’’.

Bu ilke, amaca varilmasini kabul etmekte ancak ¢ogunlugun kendi yasal
ve hukuki mefaatlerinden azinlik lehine fedakarlhikta bulunmasm istemektedir.
Ilkenin &zelligi, ne hedeften nede cogunlugun yasal ve hukuki menfaatlerinden
fedakarlikta bulunulmaksizin, aym amaca azmnlhig daha az zarara ugratarak

veya hi¢ zarar vermeden ulasmaya olanak vermesindedir'®®.

C- Bitinliik Iikesi
Limited sirketlerde, anonim sirke;clerde oldugu gibi gecerli olan diger bir

ilke, biitlinliik ilkesidir. Bu ilkeye gore, ortagm pay sahiplifi mevkii ve ona
bagh olan hak ve borglarin tamami béliinmez bir biitiin tegkil eder (TTK. md.

110 Tekinalp, Haklarm Kullamilmasi II, 5.204.

"1 Tekinalp, Haklarn Kullanilmas: II, 5.204.

2 BGE 102 II 5.265 vd. (Bu karar igin bkz. Teoman, O., Isvigre Federal Mahkemesinin Anonim
Ortakliklara Iligkin 22 Eyliil 1976 Tarihli Karar: (BGE 102 II 265), ikt. Mal. Temmuz 1978, C.XXV, S.4, .
5.176 vd.).

1% Tekinalp/Poroy/ Camoglu, s.448

!4 Tekinalp, Haklarin Kullamilmas: II, 5.205. -
!5 Federal mahkeme kararlar1 igin bkzTekinalp, U., Haklarm En Az Zarar Verecek Sekilde Kullanilmast
Ilkesi I, Ikt. Mal. 1979, C.XXVI, S.2, 5.79; Tekinalp/Poroy/Camoglu, s.449.
116 Tekinalp, Haklarn Kullanilmas: 1, 5.207.
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517/son). Bu durumda, bir pay sahipligine taninan hak ve borglarn, limited
sirkete karsi birden fazla kimse tarafindan ayr ayr kullamilmasi miimkiin
degildir. Su halde, pay sahiplii mevkiine taninan ¢esitli hak ve borglarin hepsi
ortak sifatina sahip ayrn ayn kisilere ait olamaz, ancak tek bir kisiye ait
olabilir'’’. Ornegin, bir pay sahiplizi mevkiine bagh kar pay1 alma hakkmm bir
ortaga, genel kurula katilma hakkinin bagka ortaga ait olmasi veya genel kurul
kararlanina karsi iptal davasi agma hakkinm bagka bir ortaga ait olmasi
miimkiin degildir.

Ancak pay sahiplifi mevkiinin biitiinliili, pay sahiplifine bagh haklarm -

kullanilmas: i¢in ayr1 ayr1 sahislara vekalet verilmesi ya da mali haklarin bagka
sahislara devredilmesine engel degildir. Ornedin, ortak genel kurul ~
toplantilarina kendi yerine bir temsilci gonderebilir ya da kar pay: alma hakkm
bir bagka sahsa devredebilir. Ancak her iki durumda da gerek temsilci, gerekse
kar paymu devir alan girkette pay sahipligi sifatin1 kazanamaz.

TTK. md. 517/son’a gore, pay sahipligi mevkii boliinemez. Ancak bu
durum bir paya birden fazla kiginin miigterek (MK. md. 623) ya da istirak
halinde (MK. md. 629) malik olmasina engel degildir.

Pay sahipligi mevkii birden fazla kisiye ait olsa da, bu mevkiiden dogan
hak ve borglarin tamami bir biitlin tegkil eder . Burada pay sahipliginin
kanundan ya da sézlesmeden kaynaklanmasmin etkisi olmaz. Miisterek veya
istirak halindeki ortaklar ayr1 ayri pay sahibi degildirler. Bu kisiler ortakli3a
kars1 haklarmi bir temsilci ile kullanabilirler. Bu takdirde, paya sahip olanlar,
pay ile ilgili 6demeler dolayisiyla da girkete kars: miiteselsilen sorumlu olurlar
(TTK. md. 527). Ancak bu ilkenin istisnasi, paym devri ve miras paylagmm
halidir.

3- Pay Senedi Anlamunda Pay

Limited girketlerde, TTK. md. 503 geregince, ortaklarca konulan
sermaye, kiymetli evrak niteliinde senet ¢ikarilamaz. Anonim sirketlerde ise,
paylar kiymetli evrak niteliginde senetlere baglanabilir''® .

Limited sirketlerde ortaklik pay1 i¢in kiymetli evrak ¢ikariimamasi
emredici bir hiikiimdiir. Bu yasagin sebebi, payin devrinin limited sirketlerde
¢ok siki kosullara baglanmis olmasidir. Kiymetli evrakin soyutluk ve tedaviil

7 Cerrahoglu, Pay ve Paym Devri, s.442; Cevik, Limited, 5.156; Pekdinger, R. T., Anonim Sirketlerde
Hisse Senetlerinin Devri (Yaymnlanmamig Yiksek Lisans Tez), istanbul 1994, s.9.

" Hisse senetleri, anonim girketler ve hisseli komandit sirketlerde hisseleri temsil ve ifade eden -
belgelerdir. Bunlarin disindaki ticaret sirketlerinde (kollektif, adi komandit, kooperatif ortakliklarda)

paylar kiymetli evrak nitelifinde senetlere bajlanamaz. Cinkd, kollektif ve adi komandit sirketlerde

sermaye paylara bSllinmemistir. Anonim sirketler bakimindan, ayrmtilt bilgi igin bkz Pekdingerler, s.12 -
vd.; Arslanh, Anonim Sirket, s.101 vd.; Pulagls, Sirketler Hukuku, s.279; Ansay, s.258; Cevik, Uygulamada
Sirketler Hukuku, 5.399 vd., Tekinalp/Poroy/Camoglu, s.548 vd..
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ozelligi, limited sirketlerde paymm kisiye bagh olmasi esas:1 ile
bagdagmamaktadir'®,

Limited sirketlerde kiymetli evrak nitelifinde senetler ¢ikariimamakla
birlikte, ortaklik paymi ifade etmek iizere senetler ¢ikarlabilir. Ancak bu
senetler kiymetli evrak niteliginde olmayip, sadece ispat aracidrr (TTK. md.
518/£3). Bu nedenle kanunda bu tiir senetlerin hisse senedi olmadig:
vurgulanmug, sadece “senet” kavrami ile yetinilmigtir (TTK. md. 518/£.3). ,

Kanunun 518/f3 hiikkmii karsisinda ¢ikarilan pay senetlerine kiymetli
evrak niteligini verebilecek ozel kayitlar konulsa da bu. kayitlar gegersizdir.
Senet genede kiymetli evrak niteligini tasimaz. Bu nedenle emre ve hamiline
pay senedi diizenlenemez'?’.

Isvigre uygulamasina atifta bulunan Arslanl’ya gére, bu hiikkiim nama
yazili pay senedi ¢ikarilmasma engel degildir. Yazara gére, bu yasanin amaci
paym hisse senedi gibi tedaviiliine engel olmaktir. Hisse senedi sermaye
ortakliklarindaki bir dzelliktir. Nama yazili senedin payimn tedaviillinii emredici
yasalarla bagdasmaz sekilde kolaylastiracagi sdylenemez. Hatta bu senetler
devri daha da zorlastirma islevi de kazanabilirler. Yasanmn paym devrini esas
sozlesme ile daha siki kogullara balama olanag tamdif dislintiliirse bazi
haklarin kullanilmasi bu senetlerin ibrazina baglanabilir. Sonu¢ olarak,
ortaklara verilecek senetlere nama yazih senet niteligi tanimakla yasanin amaci
ihlal edilmis olmaz'?!, -

Oz ise, bu goriisii elestirmistir. Eer bu senetlerin nama yazili senet
usulii ile devri TTK. md. 520°deki kosullar ve islemler yapilmadikg¢a
gecersizse, bunlara nama yazili senet degil, alelade ispat senedi demek
gerekir!?,

Cikarilan pay senedi, zayi oldugu, kayboduldugu takdirde ortak, ortaklik
sifatini, diger delillerle ispat edebilir. Bu nedenle iptal davasi agmasma gerek
yoktur (TTK. md. 563). Yeni pay senedi verilmesini talep edebilir.

Limited sirketlerde her pay igin tek bir senet diizenlenebilir. Bu nedenle
esas sermaye paylara boliinse bile, bu kisimlara denk diigen paylar i¢in tek bir
senet diizenlenebilir'?,

Limited sirketlerde diizenlenecek pay senetlerinin ortagm sermayedeki
igtirak miktarimin tamammi ifade etmesi gerekir (TTK. md. 518/f4). Bu
nedenle her ortaklik mevkii igin tek bir pay senedi diizenlenebilir. Bu konu Isv.
BK.’da daha agik bir hiikiimle diizenlenmistir. Buna gore, bir senet ancak
hissenin tamami hakkinda tanzim olunabilecektir (isv. BK. md. 789/f.4)1*,

119 Oz, 5.353. .
120 Caga, s.591; Arslanl/Domanig, 5.220-221; Bagbugoglu, T., Uygulamali Tirk Ticaret Kanunu
(Ag¢iklamalar-igtihatlar), C.I, Ankara 1988, 5.709.
21 37, 5.353 dn.21; Arslanh/Domanig, 5.22F.

12 (3, 5.353.

2 Ulusoy, Sermaye, s.461.

124 ArslanlyDomanic, .222.
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Pay senetleri, ortagin adina diizenlenir. Pay senedinin iktisabi ile
sermaye payi iktisap edilmis olmaz. Bu bakimdan ficiincti sahsin iyiniyetli
olmas: da rol oynamamaktadir'®®, Ortakligin devri icin TTK. md. 520 uyarinca
gerekli olan prosediir yerine getirilmelidir. Ortakla {igilincti sahis arasinda devir
anlagmasi yapilmalidir. Yoksa pay senedinin iktisabi veya kayb: ile ortaklik
sifatt  kazamhp, kaybolmamaktadir. Pay senetlerinin sekli kanunda
gosterilmemistir. Senedin miinderecat bakimindan hisse senedi gibi tanzimi
gerekir. Ancak senette, sirketin tinvani, esas sermayesi, ortagin ad1 ve soyads,
ortagm is ya da ev adresi, sermaye miktar,, sermaye payi, sirketin merkezi,
ortagm sirkete girdigi ¢iktig: tarihin yazilmas: gerekir'®,

4- Pay Cegitleri

Limited girketlerde paylar imtiyazli veya imtiyazsiz olarak
ayrilabilir.Ortaklar arasinda esitlik ilkesi kabul edilmekle beraber esas
sozlesme ile veya daha sonradan degisiklik yapilarak sézlesmeyle ortaklara
imtiyaz haklari tanmabilir. Bu konuda TTK. md. 401 hitkkmii limited sirketlere
de uygulanir. Limited sirketlerde imtiyazli haklar muhteva itibariyla mali,sahsi
ve sair olmak iizere {ice ayrilir. Mali olanlar, ortaga kar ve tasfiye payina
istirak yoniinden, sahsi olanlar idare haklar: yoniinden, vesair hususlarda -
Ornegin oyda imtiyaz - diger ortaklara gore {istiin haklar saglayabilir. Baglilik
yoniinden ise, imtiyaz haklar1 ikiye ayrlir. Kisiye ya da sermaye payma
taninma. Sermaye payma yani, ortaklik mevkiine bagh imtiyaz haklar1 paymn
devri ile devir alana geger. Kisiye taninan imtiyaz haklar ortaklik sifatimi
yitirmesiyle ortadan kalkar.

Anonim sirketlerde imtiyaz haklarinin korunmasi ile ilgili TTK. md.
389-391 hitkiimleri limited sirketlerde de uygulanir. Limited sirketlerde de
imtiyaz haklarim ihlal eden genel kurul kararlari imtiyaz sahibi ortagin
muvaffakati olmadik¢a gecerli olmaz'”. Imtiyazh paylar diger paylara gore,
daha {istlin haklar saglar. Bu nitelikte olmayan paylar ise, imtiyazsiz

paylardir'®.

III- TERMINOLOJI

Limited sirketlerde ki sermaye payi, sermaye miktar1 ve ortaklik pay: -
kavramlan doktrinde farkl sekillerde kullamlmaktadir. :

12 Arslanli/Domanig, 5.221; Gevik, Limited, s.157; Doganay, Serh 2, 5.1260.
%6 Qevik, Limited, s.156; Arslanl/Domani¢, 5.222; Ulusoy, Sermaye, s.461; Doganay, Serh 2, 5.1260; .
Karayalgin, Sirketler, 5.342.

" 127 Arslanl/Domanig, s.177-178. '
% Imtiyazli paylarla ilgili olarak, ayrmtih bilgi igin bkz Karahan, S., Anonim Ortaklklarda imtiyazh -
Paylar ve Imtiyazlarin Korunmasi, Istanbul 1991; Pulagh, Sirketler Hukuku, s.286 vd.; Tekinalp/
Poroy/Camoglu, 5.399 vd..
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Doktrinde bir kisim yazarlar, ortafin girket sermayesine koymayi
taahhiit ettifi sermaye miktarinin nominal degerini ifade etmek {izere, temel
istirak pay1 ve sermaye miktar: kavramlarini, ortagn girkete kars: sahip oldugu
hak ve borglarm biitlinlinti ifade etmek iizere ise, sermaye payr kavramim
kullanmaktadir'?,

Bir kisim yazarlar ise, birinci kavram i¢in, temel katilma payi, sermaye .
payr ve sermaye miktari, ikinci kavrami ifade etmek tiizere ortaklik pay:
terimini kullanmislardir'3’,

Doktrinel alanda ortaya ¢ikan bu kavram kargasasinin nedeni Alman -
hukuk dilinden kaynaklanmaktadr. Alman hukuk dilinde (Isvigre ve Alman
hukukunda) “stammeinlage” terimi ile limited sirkete ortaklarca getirilecek
sermaye payl, “Gesellschaftsanteil” terimi ile ortaklik pay: kavramlari ifade
edilmektedir.

Fransiz hukuk dilinde (Fransa ve Isvigre hukukunda) ise, her iki kavram
“partsocial” (ortakllk payi) terimi ile ifade edilmektedir. isv. BK. md.
789/£.1’de ayni terimin iki defa kullanilmasim &nlemek igin fransizca metinde
“apport” terimide kullanilmigtir.

Tiurk Ticaret Kanunu’'nda “stammeinlage” karsilifi olarak ortak
sermayesi, ortaklarm koyacaklar1 sermaye kelimeleri kullaniimistir (TTK. md.
507/£.2-3, 506, 510/f2). “Gesellschafisanteil” karsihiginda ise, sadece
“sermaye pay1” veya sadece “pay” terimi kullanilmigtir (TTK. md. 518).
Hiikiimet tasarisinda ise, md. 518°de “ortaklik payr” terimi kullamimistir'®!.

Bu kavramlar karsisinda biz tezimizde amaci daha iyi ifade ettigine
inandifimiz i¢in, ortaklarca getirilen sermaye miktarlarini ifade etmek {izere,
sermaye pay1 (temel katilima payi) ile ortaklarin getirdikleri sermaye pay:
sonucu sirkete karsi sahip olduklari hak ve borglarn biitiiniiniin ifade etmek
icin ise, ortaklik pay1 kavramlarini kullanacadiz. Buna gore, kanunun muhtelif
hiiktimlerin de belirtti§i sermaye ve sermaye miktar:1 (TTK. md. 503, 507/£.2-3,
506/£.3, 510/£2, 511/£5, 528) kavramlar ile, ortaklarca sirkete getirilmesi
taahhiit edilen sermaye pay1 kavrami, md. 518’de yer alan sermaye pay1, pay
ve md. 519°da yer alan pay terimi ile, ortaklarin girkete karsi sahip oldugu hak
ve borglarm biitiinitiniin ifade eden ortaklik pay1 kavrami ifade edilmektedir.

Sermaye pay: kavrami bir biitin olan, sermayenin olugmasinda
ortaklardan herbirine diisen kismu ifade eder'>2.

.. Limited sirketlerde ortaklar, sermaye payr koyma borcu altindadir
(TTK. md. 517, 528). i :

12> Arslanly/Domanig, 5.213-214; Gaga, s.588 vd.; Tekil, Limited Sirket, 5.29.
130 poroy/Tekinalp/Camoglu, 5.764; Cevik, Limited, s.153 vd.; Oz, 5.347 vd.; Pulagli, Sirketler Hukuku, .
5.530; CerrahoBlu, Pay ve Paymn Devri, 5.439 vd.; Karayalgin, Sirketler, s.342 vd.; Doganay, Serh 2, 5.1258;
Camoglu, E., Isvi¢re, Alman ve Tiick Hukuklarinda Limited Ortagm Simirlh Sorumlulugu Ilkesinin Anlami -
ve Nitelikleri, IHFM. 1973, 50.Y1l Ozel Sayi, C.XXXVIIL, S.1-4, 5.510 dn.48.

131 Rarayalgm, Sirketler, 5.356 dn.39.

'*2 Sermaye pay1 kavramini ifade etmek igin kullamlan farkl terimler iin bkz. Yongalik, 5.27 vd..
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Yukanda agiklamaya g¢aligtifimiz sermaye ile sermaye pay: kavrami da
birbirine kangtirimaktadir. “Sermaye”, daha iist bir kavram olup, biitiinii;
“sermaye pay1” ise, biitlinlin pargalarmi, bu biitlinden ortaklarin her birine
diisen kismu ifade eder. Boylelikle sermaye, ortaklarca getirilecek sermaye
paylarmimn birlesmesi sonucu meydana gelen biitiindiir'*,

Yabanci dillerde bu kavramlan ifade etmek tizere kullanilan terimlerin
farkhih@ bu iki kavramin birbirlerinden farkli hususlan ortaya koydugunu
gostermektedir. Almanca’da sermaye karsihifi olarak “Kapital” terimi,
ortaklarin sermaye paylarin ifade etmek igin “Beitrag” kelimesi, Fransizca’da
ise, sermaye payma karsihik “Apport” terimi kullanilmaktadir'3,

Tirk Hukukunda ise, doktrinde genel olarak ortaklarin sermaye
koymasindan s6z edilmektedir. Bunun kaynafi ise, dogrudan dogruya
kanundur (BK. md. 521, TTK. md. 139-144, 155, 246, 278, 279, 507, 528-
531, Koop. K. md. 20, 21/£.2).

Sermaye kavrami hukuki anlamda, sadece tesebbiis ve sirketlere dzgii
olup, ortagin sermayesi seklinde bir kavram kullanilamaz. Bilangoya
baktigimizda ise, sirket sermayesinin bilangonun pasif kisminda, ortaklar
tarafindan konulan paylarin ,bu sermayenin karsiifimi olugturan aktif degerler
olarak aktif tarafta yer almasida, bu iki kavramin birbirinden farkli oldugunu
ortaya koymaktadir'®,

§ 3. LIMITED SIRKETTE SERMAYE PAYI OLARAK

KONULABILECEK DEGERLER
I- GENEL OLARAK

Ticaret sirketlerinde varlifi zorunlugu unsurlardan biri, sirket
sermayesinin sirket esas sozlesmesinde gosterilmesidir. Ticaret sirketlerinde
asil ama¢ kazang elde edip, bunu paylagsmak oldufundan bu amacin
gerceklesmesi i¢in ortaklarm kendi mal varliklarindan belirli bir miktar1 ayirip
sirkete sermaye payi olarak koymalarni ve sirket sermayesini meydana
getirmeleri gerekir'*.

Limited girkette ortaklarin sorumlulugu sirket alacaklarina karsi degil,
sirkete kars1 oldugundan ortaklarin bu sorumlulugu kural olarak taahiit ettikleri
sermaye paylarim 6demekle sona erer. TTK.’ya gore, her ortagin sermaye pay1
koyma borcuna iligkin taahhiidiintin ortak ve girket agisindan hiikiim ifade

13 Yongalik, s.38.

13 Yongalik, s.38.

133 Yongalik, s.38; Tekil, F., Adi, Kollektif ve Komandit Sirketler, istanbul 1991, 5.38-39. ]
136 Erem, Ticaret Sirketleri, s.53; Karayalgm’a ‘gére sermaye, ticaret girketlerinde zorunlu bir unsur degil,
aksine girket akdinin bir sonucu oldugundan, sirket s6zlegmesinin dogumu igin, 8zel bir muamele gekline ~
gerek yoktur. Baskin goriis ise, sermayenin sirket akdinin zorunlu unsuru oldugudur (bkz Pulagh, Sirketler
Hukuku, s.54 dn.19).
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etmesi igin, sermaye taahiidiiniin sirket esas s6zlesmesine yazilmis olup (TTK.
md. 506/3), ayn1 zamanda taahhiitte bulunan ortak tarafindan da imza edilip,
noterce de tasdik edilmis olmas: gerekir '*’.

Sirketlere sermaye payi olarak getirebilecek degerlere iliskin olarak
gerek BK. md. 521°de, gerekse TTK. md. 139°da diizenleme yapilmugtir.

BK. md. 521’de sermaye kenar bagh@i altinda ortaklarca sirkete
sermaye payl koyma borcu diizenlenmigtir. BK. 521 inci maddenin birinci
fikrasinda sermaye payr olarak nakit, alacak, mal ve emegin
konulabileceginden bahsedilmektedir. Ancak kanunda yer alan bu saymanmn
sirlt olmadiy, iktisadi degeri olan herseyin sirketin kurulus amacimna gore, bu
amacmn gergeklegsmesine elverisli olmak kaydiyla sirkete sermaye pay: olarak
konulabilecegini kabul etmek gerekir'®®, |

TTK. md. 139°da ise, ticaret sirketlerine sermaye pay: olarak
konulabilecek degerler sayilmigtir'>?,

TTK. md. 139°da genel olarak, ticaret sirketlerine sermaye pay1 olarak
konulabilecek degerler 8 bend halinde siralanmigtir'®’. Bunlar kanunda aksine
hiikiim bulunmamasi sartiyla :

1) Para, alacak, kiymetli evrak ve menkul seyler.

2) Imtiyaz ve ihtira beratlar1 ve alameti farika ruhsatnameleri gibi sinai
haklar.

3) Her nevi gayrimenkuller,

4) Menkul ve gayrimenkullerin faydalanma ve kullanma haklar:.

5) Sahsi emek '

6) Ticari itibar

7) Ticari Isletmeler

8) Telif haklari, maden ruhsatnameleri gibi iktisadi degerleri olan sair
haklardir.

TTK. md. 139’a, 1956 degisikligini yapan Adalet Komisyonu 8. bendi
eklemistir. Burada telif haklari, maden ruhsatnameleri gibi iktisadi degeri olan
sair haklardan bahsedilmektedir. Maddede sayilan biitiin 6rneklerin bir iktisadi
degeri vardir. 8. bend, 2. bendin genisletilmesi niteligindedir, biitiin sermaye

payu tiirlerini kapsayici niteliktedir'*!.

"7 Doganay, 1., Limited Sirketlerde Ortagin Ana Mukavelename ile Koymay: Taahhiit Ettigi Sermaye
Borcu Ne Zaman Muaccel Olur ? Batider Subat 1969, C.V, S.1,s.58.

138 yongalik, 5.43; Karayalgm, Sirketler, s.135; Poroy/Camoglu/Tekinalp, 5.50.

13 Ticaret sirketlerine iligkin bu hikkiim, bir &zellik tasimamaktadir. BK. md. 521’in ilk climlesinin
genisletilmesi olup, tekrardan ibadettir. Bu nedenle TTK. md. 139, Borglar Kanununda diizenlenmis olan -
adi girketlere de uygulanacaktir (bkz Poroy/Camoglu/Tekinalp, s.29; Bilgin, .175).
0 Kanunda yer alan aksi hkiimler icin bkz Karayalgm, Sirketler, 5.202-203; Omegin komandit
sitketlerde komanditer ortagmn kigisel emegini ve ticari itibarmi girkete sermaye payr olarak getirmesi -
kanunen yasaktir (TTK. md. 246).

141 poroy/Tekinalp/Camoglu, s.81; Géle, s.12 dn.26.
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TTK. md. 139°da sayilanlarm smirlayic1 olmadifi 6rnek kabiliden

oldugu kabul edilmektedir'*?. Ozellikle kanunun 2. ve 8. bendlerinde yer alan

“gibi”, “sair” ibareleri, bu bendlerde sayilanlarin smirlayici olmadigimn delilini
teskil etmektedir'®.

TTK. md. 139 diginda limited sirketlere nelerin sermaye payi olarak
getirilebilecegine iligkin agik bir diizenleme yoktur. Yalmz TTK. 508 ve
285/f.2 maddelerinin incelenmesinden nakit yaninda hak ve mallarin yani,
ekonomik deger tagiyan hergeym limited sirketlere sermaye payl olarak
getirilebilecegi sonucu ¢ikmaktadir'

Ayrica, ticaret girketlerine uygulanacak hiikktimleri sinirlayan TTK. md.
138 uyarinca da her ortaklik nevine mahsus hiikiimler sakli kalmak kaydiyla,
ticaret girketlerinin genel hiikkiimleri (TTK. md. 136-152) limited sirketlere de
uygulanabilecektir. Bu durumda, TTK. md. 139’a uygun olarak ekonomik
deger tagtyan hersey limited sirketlere sermaye pay: olarak konulabilecektir'3.’
Ancak kanun, mukavele veya igin mahiyeti icab1 temliki miimkiin olmayan ve
devir olunamayan haklar (sahsa bagh haklar, isim, nafaka, isteme, Sliinceye
kadar bakmak gibi) sirkete sermaye pay1 olarak getirilemez'*®. Bunun yaninda
gerek TTK. md. 509/f.2’nin atfi dolayisiyla, TTK. md. 285/f.2’si, gerekse
TTK. md. 508/f2’nin incelenmesinden nakid yaninda hak ve mallarin yani,
tim ekonomik degerlerin, limited sirketlere sermaye pay: getirilebilecegi
sonucu ¢ikmaktadr'’, Bununla birlikte limited sirketlere iliskin olarak bazi
genel ilkelerinde g6zéniine alinmasi da  gerekir. Sermaye pay1 olarak
konulabilecek iktisadi degerleri niteliklerine gore, {i¢ grupta toplamak
miimkiindlir. A- Nakdi sermaye, B- Ayni sermaye, C- Bedeni ve fikri

sermaye'*.

“*Yongalik, s.44; Gole, s.13; Ansay, s.33; Bilgin, 5.193-194; Karayalgin, Sirketler, 5.202; Imregtin, O.,
Kara Ticareti Hukuku Dersleri, 11.B, Istanbul 1996, s.156; Doganay, I., Tiirk Ticaret Kanunu Serhi , C.I,
3.B., Ankara 1990, 5.540; Eris, Serh, 5.560, Kars1 gorils igin bkz Pulagh, Sirketler Hukuku, s.55; Bastug,,
sadece TTK. md. 139’un 2 nci ve 8 inci bedlerinde sayilanlarin smirlayici olmadigini kabul etmektedir
(bkz Yongalik, 5.44 dn.138).

“Yongalik, s.44.

144 TTK. 508 inci maddenin birinci fikrasinda “Ortaklardan biri, sermayeyi ayin olarak koymay taahhiid
etmigse....” ve ikinci fikrada “ Sirketin ortak veya figlincii sahislardan paradan bagka mali kiymetler
devralmam ., TTK. 285 inci maddenin ikinci fikrasinda, “ sermaye olarak paradan bagka iktisadi bir
deger veya menkul mal konulmasi ...” denilmektedir.

15 Gole, 5.13; Karayalgm, Sirketler, s.195-196; Ansay, s.33.

146 . Cevik, Limited, 5.48; Gole, 5.14 dn.33.

47 Anonim girketlere iliskin TTK. md. 285/f2 “sermaye pay1 olarak paradan bagka iktisadi bir defer veya
menkul bir mal konulmasi...” demektedir. TTK. md. 509/£2’nin atfi dolayisiyla anonim girketlere iligkin -
TTK. md. 285/f2 limited sirketlere de uygulanacagindan anonim girketler gibi, limited sirketlerde de
sermaye payl olarak ekonomik degeri olan hersey getirilebilir.

“ Karayalgm, Sirketler, s.202; Pulagh, Sirketler Hukuku, s.55; Erem, Ticaret Sirketleri, s.54 vd.;
Poroy/Tekinalp/Camoglu, s.81; Mimaroglu, Ticaret Ortakliklar, s.119 vd.; Gole’ye gbre, emegin anonim
ve limited sirketlere sermaye pay1 olarak konulmasi mmkiin olmadifindan ayriminda nakdi ve ayni
sermaye seklinde yapilmasi kanunun sistemine daha uygun dtiser (Géle, 5.27). .
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1- Nakdi Sermaye

Nakdi sermayenin kapsamina nelerin girdigi konusunda doktrinel alanda
tartigmalar vardir. Bu konuda ileri siiriilen bir gériise gore, nakdi sermaye
kavramina, sadece “para” girer. Buna karsilik kiymetli evrak ve alacaklarin
nakdi sermaye kavramina dahil olmadiklarindan, ayr1 bir grup iginde
degerlendirilmelerinin gerektigi ileri siiriiliir. Bu goriise gére, para diginda
kalan biitlin ekonomik degerler nakdi sermaye disinda kalip, ayni sermaye
kapsamina girmektedir'®. ‘

Diger bir gorlise gore ise, nakdi sermaye kaviamimna para disinda
kiymetli evrak ve alacaklarda dahildir'®. Hatta nakdi sermaye kavramma °
paranin yam sira, senetli-senetsiz alacaklar, kambiyo senetleri (polige, bono,
¢ek) ile emtia senetleri (konismento, varant, makbuz senedi, tasima senedi),
hisse senetleri, ipotekli borg ve irat senedi gibi ticari senetlerde girer'!.

Gole’ye gore, kiymetli evrak ve alacaklar, nakdi ve ayni sermayeden
ayr1 bir grup iginde degerlendirilmelidir. TTK. md. 139°da ticaret sirketlerine
sermaye pay1 olarak getirilebilecek degerler arasinda kiymetli evrak kapsamma
giren ticari senetleri de saydig: halde Géle, geklerin intikale elverisli ve bilango
degeri mevcut bir ekonomik deger tagimakla birlikte, bir 6deme vasitasi
oldugundan dolay1 sermaye pay: olarak getirilemeyecegini belirtmistir. Yazara
gore, cekler sadece nakdi sermaye koyma borcunun yerine getirilmesi
bakimindan banka havalesi ya da posta havalesi gibi bir vasita teskil ederler.
Cekler, iktisadi fonksiyonundaki o6zellikten dolayr sermaye pay: olarak
konulamaz'?. Bakiye sermaye payr borcunun c¢ek kullamlarak Sdenmesi
halinde, ortagin keside ya da ciro ettigi ¢eki, sirkete teslim etmis olmasi, O
ortagin sermaye pay: koyma borcunu sona erdirmez. Ortagin bu durumda
borcundan kurtulabilmesi igin, sirket tarafindan ¢ek bedelinin tamammin
tahsili gerekir'>.

Yazar bononun ise, limited sirketlere sermaye payi olarak bazi sartlarin
varhigi halinde konulabilecegini s6ylemektedir. Limited sirketlere, bononun
sermaye pay1 olarak konulabilmesi i¢in, girket s6zlesmesinde, bu konuda agik
bir hiikkiim bulunmalidir (TTK. md. 506-511). Ancak ceklerde de oldugu gibi,
bonolarda da sbzlesmede hiikiim olmadif halde, ortaklardan sermaye pay:

Gole, 5.27-28; Karayalgin, Sirketler, 5.202; imregiin, Anonim Ortakliklar, s.32; Cevik, Limited, s.48;
Domanig, Serh II, s.32.

'%% Erem, Ticaret Sirketleri, 5.54; Mimaroglu, Ticaret Ortakliklary, s.119; Pulasly, Sirketler Hukuku, 5.55.
1 Pulagly, Sirketler Hukuku, s.56. ,

"2 Alman ve Isvigre hukukunda kambiyo senetleri terimi, sadece bono ve policeyi kapsar. Fransiz
hukukunda ise, ticari senetler polige ve bono yaninda varantlan da igine alan, Gist kavram niteligindedir
(bkz Gole, s.18 dn.49). -
Bu konuda TTK. md. 142/£1°i kiyasen uygulamak gerekir (bkz Gole, s.21); Aym goriiste olan
Moroglu’na gére, “TTK. md. 142 hitkmiine gére, sdzkonusu alacak ancak ortaklikga tahsil edilirse 6denmis
sayllmakta olduundan bu hukuki durumun diZer paradan bagka iktisadi degerler iginde kabul edilmesi -
gerekir” (Moroglu, E., Esas Sermaye Artinmu f¢in Eski Istirak Taahhutlerinin Ortakliga Tamamen
Odenmis Olmas: Sarty, Ikt. Mal. 1970, C.XVIL, $.3, 5.132).
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borcuna karsilik olarak bono kabul edilmesi, esas sdzlesmenin ihlali sonucunu
dogurur. Meydana gelen zarar miidiirlerin sorumlulugunu gerektirir'*. Ancak
sermaye payl koyma borcunun Sdenmesi kosullarim1 saptama yetkisinin genel
kurula ya da miidiirlere birakilmas1 halinde, ortaklarin sermaye pay: koyma
borg¢larini bono ile &demeleri, esitlik ilkesine uygun olarak tlim ortaklar
kapsayacak bir sekilde Kkararlagtirilabilir. Ortafin sermaye pay:r koyma
borcunun karsihiinda bono vermesi halinde, bono ¢eklerde s6zkonusu oldugu
«gibi, sirket tarafindan tahsil edilmis olmadikga, ortak sermaye pay: koyma
borcundan kurtulmus olmaz (TTK. md. 142’ye kiyasen.).

Gole’ye gore, ortaklar tarafindan sermaye pay: koyma borglarmnin
teminat: olarak bono verilebilir. Bu durumda limited sirket isterse girket -
sozlesmesinden dogan talep hakkina, isterse de bonodan dogan talep hakkmna
dayanarak sermaye payi- koyma borglarmi, ortaklardan yerine getirmelerini
isteyebilir. Sirketin alacagi, bdyle bir durumda kambiyo senedine baglanmig
oldugu i¢in daha glivenli durumdadir. Sirketin senedin vadesi geldiginde ortaga
bononun 8denmesi igin ibraz etmesi yeterlidir'*>.

Limited sirketlere sermaye pay: olarak polige getirilmesi halinde de,
bono ile ilgili agiklamalara benzer sonuglar ortaya ¢ikmaktadir.

2- Ayni Sermaye

Limited girkette ortaklarca, ayni sermayenin sermaye payr olarak
konulmasi taahhiit edilebilir. Ayin mal, esya anlamindadir.

Hukuk dilinde mal, para ile takdir olunan devir ve ferag edilebilen
kiymetlerdir'®®. Dar anlamda mallar, menkul (taginir) ve gayrimenkul
(tasinmaz) mallar olmak tizere ikiye ayrilir.

Ancak ayni sermaye dendiginde menkul ve gayrimenkul mallardan
bagka maddi olmayan mallarin yani, haklarm da dahil edilmesi gerekir.
Bunlarin hepsi birlikte ayni sermayeyi olusturur'®’. Bu haklar, sinai miilkiyet
haklan (fhtira beratlari, markalar, lisanslar, maden arama ve isletme
ruhsatnameleri vs.), fikri miilkiyet haklari (TTK. md. 139/f.5) (Beden ve fikri -
¢ahisma, ticari itibar gibi haklar), intifa haklari (TTK. md. 139/f.4) (Taswur ve
taginmaz mallarin kullanma haklart MK. md. 717), (Siikna hakki, intifa hakki,
ingaat hakki, kaynak hakki gibi) seklinde ii¢ gruba ayrilir'>é,

1 Geole, 5.22; Moroglu, istirak Taahhutlerinin, s.131 vd.. )

*Ancak ortak bono bedelini 6demeyecek Glursa, sirket fcra ve Iflas Kanununun ~kambiyo senetlerine,
iliskin &zel takip usullerine iligkin hitkimleri uyarinca ({IK. md. 167-176), alacagm tahsil edebilecektir.
Ancak sirket herhangi bir sebeple alacagini bu yolla elde edemezse, bu durumda ortag sirket sézlesmesine
dayanarak takip edebilecek ve bu durumda temerriide iligkin TTK. md. 529 vd. hitkiimleri uygulanacaktir
(bkz. Gole, 5.24-26).

1€ Saymen /Elbir, s.4.

BTpulagli, Sirketler Hukuku, s.56; Erem, Ticaret Sirketleri, s.55; Mimaroglu, Ticaret Ortakliklari, s.120;
Gole, s5.27; Hirsch, s.253; Bilgisin, $. M., Ticaret Hukuku Prensipleri, 2. Kitap, Sirketler Hukuku, Istanbul _
1950, 5.59 vd.; Ansay, s.32; Kiper, O., Uygulamada Ticaret Sirketleri, istanbul 1995, 5.18.
18 pulash, Sirketier Hukuku, s.56.
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“Ayni sermaye ve ayni pay (Appart ennature), emek ve nakit disinda
kalan biitiin iktisadi degerleri, (tagmnir, tasinmaz mallar, alacak, kiymetli evrak,
ticari isletme, sinai ve edebi haklar,maden ruhsatnameleri vb.) gosteren bir
terimdir” seklinde ifade edilmistir'™®. Su halde nakit dis1 sirkete getirilen
sermaye pay1 ayni sermayedir. Sirketin giris bilancosuna alinabilen her aktif,
sermaye paylarmn karsilanmasinda ayni sermaye olarak kabul edilebilir'®’.

Limited sirkette ortaklar taahhiit ettikleri sermaye paylar karsiifinda

miilkiyet hakkina konu olabilen ve devri miimkiin olan iktisadi degerleri .

(menkul, gayrimenkul mallar ile iktisadi deger tagiyan haklar) sermaye pay:

olarak koyabilirler'®’. Nakdi sermaye kavramu ile ifade edilmek istenen .

yalmzca paradir. Doktrinel alanda genel olarak para diginda kalan biitiin
ekonomik degerler ayni sermaye kapsamina dahil edilmektedir. Bu nedenle
ayni sermaye ile para diginda kalan iktisadi degerlerin varligi anlagilmahdir.
Ancak kiymetli evrak ve alacaklar gerek nakdi gerekse ayni sermaye
kapsamina girmedikleri i¢in, para disinda kalan biitiin iktisadi degerleri ayni
sermaye kavramu iginde kabul etmek ve hepsini birden ayni sermaye olarak
nitelendirmek ¢ok dogru bir tanimlama olmayabilir. Zira aymn kavrami mal
anlamina gelmektedir. Maddi ve maddi olmayan mallar ayni sermaye kavrami
icinde kabul edilebilir. Bu agidan ayni sermaye yerine, alacak ve kiymetli
evraki da kapsayacak sekilde para disinda kalan biitiin iktisadi degerlerin
sermaye olarak getirilmesi balinde bu sermaye paylarini, para disindaki
sermaye olarak nitelendirmek daha uygun olabilir. Su halde ortaklar para ya da
para disindaki sermaye degerlerini sermaye pay1 olarak getirebilirler. Bir para
alacaginin limited girkete sermaye payi olarak konulmasi halinde bunun,
paranin disinda bir sermaye olarak kabul edilmesi gerekir. Alacagin sermaye
payi olarak getirilmesi halinde bu nakit diginda kalan ayni sermaye kavramina
dahil olmaktadir. Clinkii, sermaye pay: olarak taahhiit edilen alacak, ikrar
edilmig, hatta teminath da olsa, bir {i¢lincii sahsin iradesindedir. Bu borcun ifa
edilip, limited sirkete gegmesi ti¢lincii sahsin bu borcu ddemesine baghdir.
Eger alacak teminatsiz, senetsiz yahut ikrar edilmemis ise, bu alacagn tahsil
edilmesi daha da giigtlir. Limited girkete sermaye pay: olarak taahhiit edilen
alacag: ifa etmesi gereken tiglincli sahsin bu borglar i¢in birtakim def’ilerde
bulunmasi, uzun vadeler ileri siirmesi, hatta borcu tamamen ya da kismen
inkar etmesi, bu sermayeyi taahhiit eden kimse ile hileli anlagmalar yapmasi,
boylelikle gereksiz olarak limited sirketin zaman kaybetmesine neden olmasi
ve biitlin bu durumlarmn girketle iligkiye girecek kisiler iizerinde olumsuz bir
etki yaratmasi ka¢inilmazdir. Ayrica sermaye payi borcunu ifada temerriide
diisen ortaklara kars: sirket tarafindan uygulanacak olan miieyyidelerin (TTK.

s”

md. 529, 530, 531) {iglincti sahislara uygulanmasi miimkiin degildir. Gene -

199 Karayalem, Sirketler, 5.202.
160 Cevik, Limited, s.48.
161 Celik, Limited, s.47.
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ticlincli sahsin limited girkete kargi ileri siirebilecegi def’iler, sermaye taahhiit
eden ortaklara gore daha fazladwr. Ciinkii, limited sirket tarafindan sermaye
taahhiidiinde bulunan ortaklarin def’ilerinin Snlenmesi miimkiin olabilecegi
gibi, bu sermaye pay1 borglarinmn tahsil edilmesi de daha kolaydir'$2.

Anonim sirkette oldugu gibi, limited girketlerde de paradan bagka her
tiirli edimler, TTK. md. 139°da sayilan mal ve haklar ayni sermaye olarak
konulabilir (TTK. md. 279/f.4). Ancak limited sirketin sorumlulugu malvarhg:
ile smmirh oldugundan 139 uncu maddede sayilan degerlerden bilangoya aktif
olarak gecirilen ve bagkasina devri miimkiin ve nakitle ifade edilebilenler ayni
sermaye olarak konulabilir'®.

Limited sirketlere getirilecek olan ayni sermayenin, sirketin maksat ve
mevzuuna hizmet edebilecek nitelikte olmasi gerekir'®.

Bazi hallerde menkul mallarin miilkiyeti degil, bu mah kullanma haklar
ya da gayrimenkul mallar iizerinde tescil edilmis olan gayri maddi haklar
(intifa, irtifak haklar1 gibi) sermaye pay: olarak konulabilir. Bu hallerde
mallarin miilkiyetinin mi yoksa bunlar tizerindeki haklarin m sirkete sermaye
pay1 olarak getirildigi konusunda kanun TTK. md. 143/f.2’de bir karine kabul
edilmigtir. Eger sirket esas sdzlesmesinde aksi kararlagtirilmamigsa, sermaye
olarak konan mallarin miilkiyeti girkete ait ve haklar girkete temlik edilmig
olur. Ote yandan, ayni sermaye, ancak sirket emrine devir ve temlik edilen mal
karsilifinda paya sahip olunmasi halinde s6zkonusudur. Ortak, sirkete devir ve
temlik ettii aym karsih@inda girketten para almigsa, satig sdzlesmesinden
bahsedilir. Ayn1 sekilde ortak kendi malindan sirketin yararlanmasna izin
vermekle birlikte kira aliyorsa, bu durumda da ayni sermaye getirilmis olmaz.
Sadece kira sdzlesmesi yapilmis olur. Sermaye pay: olarak menkul ya da
gayrimenkul mah getiren kisi, bunu sirket emrine devretmesi karsihifinda bir
para almay1p, pay almis ise, o takdirde, sirkete katilmig olur'’.

Tirk hukukunda, limited sirketler sadece, aymla da kurulabilir'®.
Getirilen sermaye paylarmnin, nakdi ya da ayni sermaye olmasinda, girket
alacakhilarmm korunmas: bakimindan fark yoktur. Her iki sermayede,
taahhiitten ibarettir.

Ayni sermaye ile bir aynin sirket¢e devir alinmasi arasinda fark vardir.
Ayni sermaye de, ortak sirket esas sdzlesmesi ile sermaye payi olarak aym
getirmeyi taahhilit etmektedir. Bu taahhiit sirket esas s6zlesmesinden
kaynaklanan bir borgtur ve esas s6zlesmenin bir unsurudur. Ayni sermaye pay1
ile sirkete katilan kisiye pay verilir. Bunun kargiiginda ise, sirketge bir bedel
ddenmez. Bir aynin devir alinmasi halinde ise, kurucular ile sirket s6zlesmesi
disindaki tiglincti sahislar arasinda bir s6zlesme yapilmaktadir. Bu sozlesme

2 Domanig, Serh II, 5.182.

16 Arslanli/Domanig, s.117.

18 Cevik, Limited, s.48.

165 Sar, 5.26; Cevik, Uygulamada Sirketler Hukuku, s.71.

18 Cevik, Limited, s.104; Poroy/Tekinalp/Camoglu, 5.770; Arslanli/Domanig, s.124.
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geregince ii¢lincti kisi, sirkete bedeli karsihfinda olmak iizere mali hak ve
mallar1 devretmeyi listlenir. Bu devralma da yapilan akit iki tarafhdir. Sirket
sozlesmesinde belirtilmekle beraber, sirket s6zlesmesinin diginda bir iglemdir.
Bu sozlesme ile sozlesmelere konu olabilen her tiirlii mali degerlerin devri
tistlenilebilir. Sézlesmenin bir tarafi sirket adina kurucular, diger tarafi iigiincii
kisidir. Bu {iglincii kisiler, sirkete ayni1 ve isletmeyi devretmeyi taahhiit etmekte
ancak bunun karsihifinda pay sahibi olamamaktadirlar. Aynin devir
alnmasinda, sdzlesme yapildiktan sonra kosul ve hikkiimler s6zlesmeye -
konulur. Sirket tescil ile tiizel kisilik kazanmasi sonucu, sézlesmeden dogan
haklar1 ve borglan listiine almig olur. Burada sirketin borcu sdzlesme ile -
taahhiit edilen edim karsiliginda tesbit edilen bedeli &demektir. Sirket
sermayesinden sirket tarafindan 6denen bedel karsiiginda iiglincii kisiye pay
verilmez'®’,

Limited sirketlere sermaye pay:1 olarak aymlarm konulmas:i halinde,
sirket sozlesmesinde aymin neden ibaret olacag, degerinin nasil tespit
edilecegi, taahhiit ettii sermayeye ne miktarda mahsup edilecegi, bunun
kargiligy olarak esas sermayeden kendisine ne miktarda istirak pay1 diisecegi
gibi hususlarmn agik¢a yer almasi garttir. (TTK. md. 508) Anonim sirketlerde
oldugu gibi limited girketlerde de esas sermaye ister nakit ister ayinla
kargilansin Tirk lirasi olarak gosterilmesi gerekir. Bu nedenle ortakca
getirilmesi taahhiit edilen sermaye pay1 aymnda olsa miktarmin Tiirk lirasi ile
beyan edilmesi gerekir, ancak ortak taahhiit ettigi sermaye payma karsilik
gelen miktar1, esas sozlesmede yer alan aymla karsilamahdir. Borcunu esas
sozlesmede yazili ayindan baska bir aynla veya nakitle yerine getirme talebi
sirket esas s6zlesmesinde degisiklik yapilmadik¢a miimkiin degildir'®®. Ayrica,
TTK. 508 ve 511/f.6 maddelerinin “aynin taahhiit edilen sermayeye ne miktar
ve ne suretle mahsup edilecegi”, 510/f.4 maddenin “taahhiit edilen sermayenin
aymla kargilanmas1” kurallarindan, bor¢ konusunun esas sézlesmede gosterilen
ve Tiirk lirasi olarak gosterilen sermaye miktari olusturdugu, ortagin bu
borcunu esas sdzlesmenin 6zel hitkkmiine dayanarak aymla ifa edebilecegi
sonucuna varilabilir. Isvigre hukukunda hakim olan kanaate gdre, sermaye
‘pay1 borcunun konusu ayni ifa olup, para borcu yerine bu borcun ayinla yerine
getirilmesi yiiklenilmis degildir. Ne ortak, ne de sirket sermaye taahhiidiiniin
aymn yerine, nakit yani para ile ifasim isteyemez. Ciinkii sirket, ayni sermaye
taahhtidii dikkate alinarak kurulmus, sirketin ilerideki faaliyeti bu sermaye
esast lizerine oturtulmustur. Yine, ayni sermayenin deZeri, sermaye
miktarmdan fazla da olabilir. Bu durum genel ilkeyi degistirmez'®.

Sirket esas sOzlesmesinde aynin neden ibaret oldufu yani, hak ya da
malin nevi, gayrimenkuliin tapu kaydi, imtiyazin konusu, miiddeti, hangi ~

'5? Ayrmtih bilgi igin bkz. Gevik, Limited, 5.107; Poroy/Tekinalp/Gamoglu, s.771; Kiper, .271; Arslanly/ -
Domanig, s.124-125.

18 Arslanly/Domanig, 5.119 vd..
16 Arslanli/Domanig, s.119-120.
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makamca verildifi, tarih ve numarasi fi¢lincii kisilere bu konuda dogru bir fikir
verecek sekilde a¢iklanmahdir. Isv. BK.’da, ayni sermaye getirmeyi taahhiit
eden sahsin esas sozlesmede belirtilmesi yer alirken bu hiikkiim TTK.’na
yanliglik sonucu alinmamigtir. Ancak ayni taahhiitte bulunan ortagmn, taahhiide
esas olan hak ya da malin bizzat sahibi olmas: da sart degildir. Ornegin,
konulmas: taahhiit edilen aymn iizerindeki miilkiyet hakk: fi¢iincii bir sahsa ait
olsa dahi, ortak bdyle bir ayni taahhiit etmis olabilir ve sermaye pay: ortak
lehine bu kisi tarafindan konulabilir. Bu takdirde, sermaye pay: koyma borcu
liglincli sahis tarafindan da ifa edilebilir. Ancak malin sahibi olan ig¢iincli -
sahsin bu durumda esas mukavelede belirtilmesi yaninda, ayrica sahip oldugu
mallarin girkete devredecegini, malin belli bir ortagin sermaye pay: olarak -
konuldugunu, bedelini girketten talep etmeyecegini, usuliine uygun olarak
taahhiit etmesi gerekir (BK. md. 111, 459).17

Limited girketlere sermaye pay: olarak getirilecek ayni degerlerin, kural
olarak ortaga ait olmasi ve rehin, haciz, intifa ve hapis hakk: gibi
yikiimliilikklerden ari olmasi gerekirse de, bu nitelikteki ayni degerlerinde
sermaye pay1 olarak getirilmesi miimkiindiir. Ornegin, sermaye taahhiidiinde
bulunan ortag'a ait olup, lizerinde gerek ortagm gerekse tiglincli bir sahsmn
borcu icin ipotek bulunan gayrimenkuliin sermaye payi olarak konulmasi
miimkiindiir. Yapilan taahhiit ipotek hakkina zarar vermemektedir (MK. md.
796, 803). Limited sirkete sermaye pay1 olarak getirilen bu gayrimenkul, gerek
malik ortak gerekse de ipotekli alacakli ile aksi kararlagtirilmamigsa, ipotek
kiilfeti ile birlikte sirkete gecer. MK. md. 853 uyarinca teslimi megrut gekilde
rehnedilen menkuller de, menkul miirtehinde kalmak, rehnin durumu belli
olduktan sonra, merhun menkul veya cebri icra satisindan kalacak para,
limited girkete ait olmak tizere aymn sermaye pay: olarak getirilebilir. Uzerinde
bu tlir yilikiimliilikler bulunan mal, hak ve gayrimenkul haklarinin deger
tesbitinde bilirkisiler 6nce bu mal ve hakkm kiilfetsiz degerini, daha sonradan
da kiilfetler tutari tesbit ve kiilfetsiz deferden kiilfetler tutarii ¢ikararak
sermaye degerini tesbit eder'”".

* Limited sirketlere sermaye pay: olarak konulan aynlara deger bigilmesi
anonim sirketlerden farklidir'’?. Limited sirketlere sermaye pay: olarak aymn
getirilmesi halinde anonim sirketin tedrici kurulugunda oldugu gibi ayrica
bilirkisi raporuna ve ikinci genel kurul toplantisina liizum yoktur. Zira, limited
sirketlerde tedrici kurulug s6zkonusu degildir. Esas sermayenin tamami
kurulus asamasinda kurucular tarafindan tamamen taahhiit edilmis oldugu igin

170 Arslanl/Domanig, s.120; Domanig, Serh II, 5.199.
"I Domanig, Serh 11, 5.198-199.

172 fsvigre hukukunda BK. md. 802 geregince “ortaklar sirketin biitiin borglarindan dolay: kollektif sirket _
hakkindaki hiikiimlere gore miiteselsilen ve fakat tescil edilmis esas sermaye mikdarinca mes’uldirler”. Ve

bu mesuliyetten esas sermaye 8denmis olduBu nisbette kurtulurlar. Bu hitkme binaen biitin ortaklar aynin -

degerinden de mesul tutulduklarindan, kiymet takdirinde serbest birakilmiglar, hatta sicil memurunun .
denetiminede gerek gortilmemistir. Ayna bigilen deferin gergek degere tekabill ettifini ispat yiikii
ortaklardadir (bkz Arslanli/Domanig, s.121).
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tedrici kurulugla ilgili olan ve {iglincii kisiler ile miistakbel ortaklari koruyucu
hiikkiimlere gerek duyulmamistir. Ayni sermaye ile ilgili olarak girket esas
sozlesmesinde yer almasi gereken yukaridaki hususlar ve bunlarm ticaret
siciline tescil ve ilam1 gerek fgilincii kisilerin gerek ortaklarin korunmasi
bakimindan yeterli gdriilmiistiir'”.

Ttrk Ticaret Kanunu, limited sirketlerde ayni sermayeye deger
bigilmesini ortaklara birakmig, boylelikle limited sirketlerin kurulusu ve
konulan aymlarm degerini mahkemenin denetimine tabi tutmamistir. Buna
karsibk Ozaydmn’a gore, baz1 sicil dairelerinde TSN. md. 68/f2 hitkmiine
dayamlarak limited sirketlere ait tescil muamelelerine anonim sirketlere dair
hiiklimler uygulanmakta mahkemenin tasdik karart aranmaktadir. Limited
sirket, ani kurulus ile kurulabildiginden ayni sermayeye de mahkemenin tayin
ettigi bilirkisiler deger bigebilmeli ve bu deger 299 uncu madde hiikmiine
uygun olarak mahkemenin denetimine tabi olmahdir'’.

Arslanli’ya gore ise, Tiirk Ticaret Kanunun’da limited sirketler
agisindan bdyle bir duruma imkan veren hiikiim yoktur. Ancak 299 ve 303
tincli madde hiikiimlerinin limited girketler icinde uygulanmasi faydahdir.
TTK.’da hiikkiim bulunmadi1 halde esas sermayenin dértte birinin tediyesi ve
bir bankaya tevdii mecburi kilindifmma gore, bu imkam saglayan izin
milessesesi ile Sanayi ve Ticaret Bakanlhifinin kiymet takdirini de
mahkemelerin tasdikine tabi tutulabilecegi sonucuna varilabilir. Zaten Tiirk
hukukunda sicil memuru tescil edilecek hususlarin gergege uygun olup
olmadigin1 aragtirmak hakkina sahiptir. Ayrica TTK. md. 34 uyarinca, ayinlara
bigilen degerinde gercefe uygun olup olmadifmi inceleyebilir'”>. Ancak
yazarlarm ileri stirdiikleri goriistin dayanagi olan anonim sirketlerin kurulusunu
mahkemenin denetimine tabi tutan TTK. md. 299, 559 sayili KHK.’nin 13
{incii maddesi ile yiiriirliikkten kaldiriimigtir.

Limited sirketlerde aymlara deger bicecek olan ortaklar olmakla birlikte,
ortaklar degerlendirmede tam olarak serbest degildir'”. Anonim sirkete iliskin
bilango hiiklimleri limited sirketlere de uygulanacagindan (TTK. md. 534),
TTK.’nun sekizinci kismmin tayin ettigi 6lgiilere bilangoda oldugu gibi
kurulusta da uyulmalidir. Aksi halde bilangonun ihtiva ettii karsiliklarla, esas
sermaye arasinda bilango hiikiimlerine aykir1 bir agik ihdas edilmis olur. Bu
nedenle, Ornegin, devamh tesisler vazedildikleri siradaki muhtemel maliyet
kiymetleriyle, borsada rayici bulunan kiymetli evrak rayi¢ degerleriyle

mukaveleye gegirilebilir!”’.

' Fransa’da, 1966 tarihli TTK. ile aym sermayenin degerlendirilmesi igin miistakbel ortaklar tarafindan
oybirligi ile se¢ilmis veya bir ortagin talebi tizerine mahkeme tarafindan tayin edilmis 6zel denetginin
sorumfulugu altinda bir rapor tanzim edilmesi ve bu raporun statiiye eklenmesi sarttir. Ayin sermayenin -
degeri bu rapora uygun olarak sirket statilsiine yazilir (md. 40) (bkz Karayalgm, Sirketler, 5.353 dn.35).
1 Ozaydm, $.,Ticaret Sirketleri, Ankara 1961,7s.161.

15" Arslanl/Domanig, s.122; Isvigre’de hakim kanaat bunun aksidir (bkz Arslanly/Domanig, s.121-122).
176 Aksi gorils icin bkz. Caga, 5.598.

177 Arslanl/Domanig, s.122.
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Su halde limited sirketlerde, aymlara deger bigilmesi ortaklara
brrakilmistir. Smirh  sorumluluk esasmin gegerli oldufu bir sirkette
degerlendirmelerin denetime tabi olmasi gerekirdi. Bu nedenle ti¢lincii kisilerin
zarara ugramasmi Onlemek amaciyla sicil memurlarmin bu konuda
incelemesini (TTK. md. 34) titizlikle ve 6zenle yapmasi, bigilen degerin
gercege uygun olup olmadigim arastirmas: gerekir'’s.

Tirk Ticaret Kanunu’nun bazi maddelerinde degisiklik yapan 559 sayili
KHK.’nin yaymu ile birlikte Sanayi ve Ticaret Bakanh: tarafindan yapilan
degisikliklerin uygulanmasma yénelik Icticaret 1995/1 sayih “Anonim ve -
Limited Sirketlerin Kurulus ve Ana Sozlesme Degisikligi Islemlerine Iligkin
Esaslar Hakkinda Teblig” g¢ikarlmigtir'”. Bu Teblige gore, paradan baska -
sermaye olarak konan her tiirlit hak ve mallarm degeri, TTK. 303 ve 508 inci
maddeleri uyarmca mahkemece atanacak bilirkisi tarafindan tesbit edilerek
sermaye maddesi buna uygun olarak diizenlenir. Anonim sirketlerde paradan
bagkaca getirilen sermayeye mahkemece atanacak bilirkisiler tarafindan deger
bigilmekte iken (TTK. md. 303/f2), limited girketlerde bunu emreden bir
diizenleme yoktur. Limited girketlere paradan bagkaca sermaye getirilmesi
hakkinda TTK. md. 508 disinda, getirilen para disindaki sermayeye nasil deger
bigilecegine iliskin olarak 6zel bir diizenleme olmadig1 gibi, bu konuda anonim
sirketlere iliskin TTK. md. 303’e de yollama yapilmamistir'®’. Bu agidan
Tebligde limited sirketlerde paradan bagkaca sermayeye deer bigecek olan
bilirkigilerin mahkemece atanmasina gerekge olarak TTK. 508 ile 303 iincii
maddelerin gdsterilmesinin yasal bir dayanagi yoktur'®’. Ancak yapilan
degisiklik uyarmca ¢ikarilan TebliSe uygun olarak, bundan sonra limited
sirkettede ayni sermayeye anonim sirketlerde oldugu gibi mahkemece atanacak
bilirkisiler tarafindan deger bigilmesi kanaatimizce yerinde bir diizenleme
olacaktir.

TTK. md. 508’de yer alan “degerin nasil bigilecegi” hiikmii yalnizca
deger bigme ydntemini belirtmemekte, ayrica aynin tagidifi degerin belirli bir
tutarla saptanmasm da gerektirmektedir. Oncelikle sozlesmede ayna ne
sekilde, hangi esaslara gére kiymet takdir edildigi belirtilmelidir. Omegin,
bilirkisi tarafindan ya da kendi aralarinda anlasarak deger bigilmis oldugu.
Ancak icticaret 1995/1 sayih Teblig ile getirilen diizenleme sonucu artik deger
bigme bilirkisiler tarafindan yapilacagindan, sozlesmede bilirkisi tarafindan
ayna deger bigilmis oldugu belirtilmelidir. Ayni sermaye taahhiidiinde

178 poroy/Tekinalp/GCamoglu, s.770; Doganay, Serh 2, 5.1239.
1 RG. 13.8.1995, S. 22373,

'8 Kendigelen, Degerlendirme, 5.318.

'®! Sirket sozlesmesinde degerleri belirtilmeyen paradan bagkaca sermayeye ne sekilde deger bigilecegini -
gosteren TTK. md. 143 hiikmiide bu sonucu desteklemektedir. Ancak uygulamada TTK. md. 556’nin
kurulustan dogan sorum]uluga iligkin anonim girket hiikimlerine yollama yapmasinin sonucunda, girket .
kurucular: paradan bagkaca sermayeye deger bigilmesinde sorumluluktan kurtulmak amac: ile mahkemeye -
bagvurmakta ve Bakanlikta izin i¢in devamli mahkemece tayin edilmis bilirkigilerce diizenlenmis rapor
aramaktadir (bkz. Kendigelen, Degerlendirme, s.318 dn.48-49).



4]

yapilacak degerlendirme limited sirketin muhtemel kurulus giinline gére,
yapilir. Bu tarihten sonra aynin degerinin diismesi, taahhiitte bulunan ortagin
sorumlulugunu gerektirmez. Ancak sirketin tescil edildigi tarihe gore, ayna
bicilen defer aynin gergcek degerini kargilamiyorsa, ortak aradaki farktan
sorumlu tutulabilir'®2,

Sirket esas s6zlesmesinde, ayna takdir edilen kiymetten ayri olarak,
aynin hangi bedelle kabul edildigi, bu bedelin taahhiit edilen sermaye
miktarina ne nisbette mahsup edilecegi, getirilen ayna karsilik ne miktarda
istirak pay1 tannacag yer almalidir. Genelde takdir edilen kiymetin ortagin -
taahhit ettii sermaye payna esit olmasi gerekir. Ancak takdir edilen kiymetin
sermaye paymi aynen mahsubu sart olmadigi gibi, ortak ayni sermaye yaninda -
nakdi sermayede taahhiit edebilir'®, Ayni sermayeye iliskin 508 inci madde
hikkmii emredici nitelik tagimaktadir. Aymn nevinden sermayeye degZer
bigilmesinde yolsuzluk yapilmigsa, kurucu ortaklar ve bu fiilde kendilerine
istirak edenler sorumlu olurlar (TTK. md. 556/307)".

3- Bedeni ve Fikri Sermaye

Oncelikle limited sirketlerde ve genel olarak biitiin sirket tiplerinde
miilkiyet hakkma konu olusturan ve devri miimkiin olan iktisadi degerler
sermaye payi olarak konulabilir. Bunun diginda sozlesme veya igin mahiyeti
icab1 temliki miimkiin olmayan ve devir olunamayan haklar (sahsa bagh
haklar, isim, nafaka istemek, 6liinceye kadar bakmak gibi) sermaye pay: olarak
getirilemezler'®,

TTK. md. 139/b.5 uyarinca, girkete bazi hallerde bir ortak ya da pay
sahibinin bedeni ve fikri caligmasini sermaye payi olarak koymas: miimkiindiir.
Bedeni ve fikri ¢alimaya “sahsi emek” denir. TTK. md. 139°da da belirtildigi
{izere, sermaye payi olarak konulabilecek degerler ancak, kanunun her sirket
tiirll i¢in 6ngdrdiigt 6zel hikklimlerle yasaklanmadik¢a, konulabilir. Anonim
sirketlerde emek ve ticari itibar sermaye pay1 olarak getirilemez. Komandit
sirketlerde ise, komanditerlerin TTK. md. 246 uyarinca emeklerini ve ticari
itibarlarim sermaye pay: olarak getirmeleri yasaktir.

. '8 Isvicre hukukunda ortaklar sirket borglarmdan esas sermaye paylar1 oraninda sorumlu olduklarindan,
koyduklar1 aynin degerinden de sorumludurlar. Fransiz hukukunda da durum aynidir. Tiirk hukukunda ise,
-ortaklarin bdyle bir sorumiulugu mevcut degildir. Ortaklar, istédikleri gekilde aymnlarin degerini kendi
aralarinda takdir edebilirler. Ancak ortaklarin sorumlulugu siiirh oldugundan ve bu sinirda tiglineil kisilere
karg: taahhiit edilen sermaye miktarina tekabill ettiginden, ayni sermaye borcunda da sorumlulugun sinir1
sermaye miktarinin para tutarmma gdre tayin edildiginden, konulan ayin deger olarak beyan edilen miktar:
kargilamiyorsa, ortagm objektif farktan figlincl sahislara kars1 sorumlu olmas: gerekir. Uglincti sahislarn
takdir edilen degerin gergege uygun olup olmadigini inceleme imkam olmadigindan, tescil ve ilan edilen _
(TTK. md. 511/£.6) aymlarm degerine olan giivenleri hukuken korunmalidir (bkz Arslanl/Domanig, s.123;
Camoglu, Tez, s.78).
18 Arslanly/Domanig, s.124.
' By konuda bkz Ayhan, 5.24 vd..
185 Cevik, Limited, s.48.
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Limited sirketler agisindan durum, sahsi emek ve ticari itibar baghg
altinda agiklanacaktir'®,

II- SERMAYE PAYI OLARAK GETIRILEBILECEK DEGERLER
I1- Para

Cagdag toplumlarda para, mal ve hizmetlerin piyasa degerini dlgen ve
alim-satima aracilik eden bir 6l¢ti birimidir'®".

Giinlimiizde hemen her malin degeri para ile ifade edilmektedir. Ticaret )
sirketleri bakimindan ise, para en 6nemli sermaye konusunu olugturmaktadir.
Limited sirketlerde sermaye paymin para olarak ddenmesi taahhiit edilmigse,
bunun memleket paras: ile 5denmesi sarttir (TTK. md. 139, BK. md. 83)'%8,

2- Alacak

Limited sirketlere, alacaklarda sermaye pay1 olarak konulabilir. Ancak
sermaye pay1 olarak sirkete alacaklarimi devreden ortaklarin alacaklari, sirket
tarafindan tahsil edilip, girket hesabina yatmadik¢a ortak sermaye pay1 koyma
taahhiidiinden kurtulmus olmaz (TTK. md. 139, 142/f.1). Bu hususta BK.’nun
alacagm temliki hakkindaki hitktimleri de tatbik olunur (BK. md. 162-181)'®,

Sermaye pay1 olarak getirilecek olan alacaklarin senetli ya da senetsiz
olmasi, bono veya poligeye bagl olmasi ya da teminath veya teminatsiz olmasi
Onemli degildir. Alacak hakkinin sermaye pay1 olarak konulmasi, girket esas
sdzlesmesiyle veya sirketin kurulusundan sonra bakiye sermaye pay1 koyma
borcuna karsihk alacak haklarmin yazili olarak (BK. md. 162-163) devri
yoluyla sézkonusu olabilir'*.

Sermaye pay1 olarak konulan alacak miieccel ise, yani belli bir vadeden
sonra 6denmesi gerekiyorsa aksi kararlagtirnlmis olmadik¢a vade gununden,
muaccel ise, yani borcun ddenmesi gereken zaman gelmis ve gegmisse, bu
taktirde sirket sdzlesmesinin yapildig: tarihten itibaren bir ay igerisinde sirket
tarafindan tahsil edilmesi gerekir (TTK. md. 142/f.2). Karayalgmn’a gore, bu
stire ortagin sermaye pay1 koyma borcunu diigiiren bir stire degildir. Aksine bu

1% Bkz asa. 5.55, 59.

"7 Mimaroglu, Ticaret Ortakliklari, 5.119; Cevik, Limited, s.48.

%8 BK. md. 83 uyarinca “mevzuu para olan borg memieket paras: ile ddenir”.
189 Erem, Ticaret Sirketleri, s.58. -
' Kanun, anlagma veya hukuki iligkinin niteligine engel olmadik¢a, alacakli, bor¢lunun rizasim almadan
alacagim bir bagkasma temlik edebilir. Borglu temlik yasagina dair bir kayit ihtiva etmeyen yazili bir bor¢
ikrarina giivenerek alacag1 temelliik eden digiincl klslye kargi, anlagma ile temlikin 6nlenmis oldugu defini -
ileri stiremez (BK. md. 162). Temlikin gegerli olmasi igin yazih sekle ihtiyag vardir, Bir temlik mukavelesi
akdi taahhiidt, sekle bagh degildir (BK. md. 163).



stire icinde ortak, alacafin girket tarafindan tahsil edilecegini garanti
etmektedir (TTK. md. 142/£.3)"".

Ortak tarafindan sirkete sermaye payi olarak getirilen alacagm siiresinde
tahsil edilememesi halinde, gecikmeden dolay: sirketin hakkina halel
gelmemek kaydiyla, miitemerrit ortak, siirenin bitiminden itibaren gegen
glinlerin kanuni faizini de 6demek mecburiyetindedir (TTK. md. 142/£.3).

Buna karsilik ortakca girkete sermaye payi olarak getirilen alacagn bir
kismu tahsil edilmig ise, bu takdirde tahsil edilmeyen kisim hakkinda TTK.’nin
142/£.2 ve 142/1.3 maddeleri gegerli olur. .

Sirket tarafindan kanunun 6ngérdiigii bir aylik -siirede alacak tahsil
edilmezse alacaklinin temerriidii hali s6z konusu olur (BK. md. 91). Ortak BK.
md. 91’e gore tevdi hakkini kullanabilir. Ortagin sermaye pay: koyma borcu,
sirket tarafindan alacak tahsil edilinceye kadar devam eder. Bu takdirde borg
icin zamanagmmi BK. md. 126/f4 uyarmnca, bes yildir. Alacagin sermaye payi
olarak konulmasi halinde, tekeffiil bakimindan TTK. md. 142/f.1 ve 2 inci
maddeleri uygulanir.

3- Kiymetli Evrak

Kiymetli evrakin tanimi1 TTK. md. 557°de yapilmistir. “Kiymetli evrak
dyle senetlerdir ki, bunlarda miindemig olan hak senetten ayri olarak dermeyan
edilemedigi gibi bagkalarina da devredilemez”.

Su halde kiymetli evraka giren senetlerde en biiyiik &zellik, hakkmn
senede bagli olup senetsiz ileri siirlilememesi ve hakkin senetten ayri olarak
bagkalarina devredilememesidir'®2.

Kanunda yapilan bu tanimin yeterli olmadig; ileri siiriilmiis ve bu amagla
¢esitli tanimlar yapilmistir. Doktrinde genel olarak kabul edilen tanima gore
“Kiymetli evrak hakkin senede bagli oldugu ve senetsiz dermeyan ve devrinin
miimkiin olmadig1 senetlerdir”'*.

1 K arayalem, Sirketler, 5.206.

12 Poroy, R./Tekinalp, U.; Kiymetli Evrak Hukuku Esaslari, 12.B., Istanbul 1995, 5.23; Tekil, F., Kiymetli
Evrak Hukuku, 2.B., Istanbul 1994, 5.10; Ogiteti, T./Altin, M., Ticari Senetler (Polige, Bono, Cek ve Ozel
Takip Yollar1), Ankara 1980, s.4; Tuna, E., Ticaret Hukuku, C.III, Kiymetli Evrak, Istanbul 1997, s.8;
Pulagl, H., Kiymetli Evrak Hukuku Dersleri, 2.B., Konya 1994, 5.6 vd..

"*Hirsch, 5.457; Arslanl, H., Ticari Senetler Dersleri, 3.B, Istanbul 1952, s.13; Poroy/Tekinalp, s.23;
Imregiin, O., Kiymetli Evrak Hukuku, Istanbul 1995, s.6; Domanig, kiymetli evrakin yapici ve ayirici
unsurlarinmn  gozetildifinde bu tanimm yeterli olmadigini, bu tamimda kiymetli evrakin haiz oldugu
hususiyetlerden sadece hakkin senede bagliliginin ele alindifs ancak bununda tam olmadigi-zira hakkin
senede baglilif: kabul edildifine gére bu prensibin neticesi olarak hakkin senetsiz devir ve dermeyan
edilmemesi keyfiyetine birde TTK. md. 558/f.1’inde s6zil edilen ancak senedin teslimi karsihiginda Sdeme
yapilabileceBinin ilave edilmesi gerektiBini, diger taraftan bu unsurun ilavesi halinde dahi tam olarak
tanimin yine kiymetli evrakin anlamini aksettirmeyecegini ¢linkti ihmal edilmemesi gereken bagka
ozelliklerinde yer almasi gerektiBini belirterek kiymetli evraki “Kiymetli evrak, ancak kanunen tanzimi -
6ngoriilen hallerde diizenlenebilen ve iptali bakimindan &zel ekil sartlarina tabi igerdikleri hakkin devir ve
talebi, rehni, haczi ve borcun ifas1 miinhasiran senet lizerinde yapilacak muamelelerle miimktin istisnalar
disinda, tedaviil kabiliyetine haiz gesitli para, mal ve hisse senetleridir” seklinde tanimlanmigtir (Domanic, -
H., Kiymetli Evrak Hukuku ve Uygulamasi, TTK. Serhi-IV, Istanbul 1990, 5.26); Tuna’ya gbre ise,



Tirk Ticaret Kanunu'nda kiymetli evrak tanimi yer aldifindan, bu .
tanima giren, biitlin senetler kiymetli evrak sayilir. Kiymetli evrak, 6ncelikle
TTK.’da olmak {izere difer kanunlarda da diizenlenmistir. Bu konuda TTK.
md. 557 kapsamma giren her senedin kiymetli evrak sayilmasi m1 yoksa
kiymetli evrak olarak yalmiz kanunyolu ile getirilenlerin mi dikkate alinmasi
gerektigi konusu doktrinde tartigilmaktadir'®*.

Cesitli Kanunlarda yer alan kiymetli evrak niteligi tasiyan senetleri soyle
SIralayablhnz

Ticaret Kanununda;

- Anonim Sirket pay senetleri (TTK. md. 409-419)

- Ilmiihaberler,temettii ve faiz kuponlar ve talonlar (TTK. md. 405, 409,
411, 414, 517, 573)

- Tahviller (TTK. md. 420 vd.)

- Intifa Senetleri (TTK. md. 402, 403, 573)

- Kambiyo Senetleri (TTK. md. 582 vd.)

- Kambiyo Senedine benzeyen senetler (TTK. md. 738, 742)

- Makbuz Senedi ve Varant (TTK. md. 744 vd.)

- Tagima Senedi (TTK. md. 768, 769, 771)

- Konigsmento (TTK. md. 1097 vd.)

- Deniz Odiincii Senedi (TTK. md. 1164-1165)

- Sigorta Poligesi ve Sigorta IImithaberi (TTK. md. 1265-1267)

Medeni Kanunda;

- Ipotekli Borg Senedi (MK. md. 812, 826)

- Irat Senedi (MK. md. 817)

- Taginmaz mal kargilif1 ¢ikarilan tahviller (MK. md. 844)
- Rehinli Tahvilat (MK. md. 884-886)

Bunlarin diginda MK.’da kiymetli evrak hukuku ile ilgili genel htikiimler
, de yer alir. Bunlar kiymetli evragin rehnedilmesi (MK. md. 870-871) hamiline
mubharrer senetlerde istihkak davasi ( MK. md. 903) ile emtiay1 temsil eden
senetler ve zilyedlik ( MK. md. 893)’tir.

Bu sayillan kiymetli evrak niteligindeki senetler limited sirketlere
sermaye payr olarak getirilebilir'®. Ancak bunun igin kiymetli evrak

“Kiymetli Evrak, kanunun emrettigi belirli sekil sartlarina bagli, stirlim yetenegi bulunan ve konusu para,
mal, sirket pay senetleri olan 8yle senetlerdir ki bunlarda yerlesen 6zel hukuk hakk: senetten ayr: olarak
ileri stirlilemedigi gibi bagkasma da devredilemez” (Tuna, s.8); isv. BK. md. 895 hitkmiinden gelen TTK. -
md. 557 yer alan tanim, Isvigre doktrinin de elestirilmektedir. Bu konuda bkz Tekil, Klymeth Evrak, s.5

vd.. '
194 Bkz. Tekil, Kiymetli Evrak, s.29 vd.; Poroy/Tekinalp, 5.26 vd.. -

® “Yeni kanun, kiymetli evraki da, mﬁlga kanundan farkli olarak, sermaye vazetmek imkanimi tasrih

edlyor Halbuki kanaatimizce, kiymetli evrakin bu sifatla sermaye olarak konulabilecegi telakkisi isabetli
degildir, zira kiymetli evrakta hukukun asil mesgul oldugu mefhum o evrakta zedelenen haktir. Evrak,
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niteliindeki senetlerin para gibi tedaviil kab1hyet1 olup, ayn: zamanda tahsil
kabiliyetlerinin bulunmasi gerekir'*®.

Limited sirketlere sermaye pay1 olarak menkul kiymetlerde konulabilir.
Menkul kiymetlerin tanim1 SPK. md. 3/b yapilmustir. Buna gore, “menkul
kiymetler, ortaklik ve alacakhlik saglayan, belli bir meblag1 temsil eden,
yatirim araci olarak kullanilan, dénemsel gelir getiren, misli nitelikte, seri
halinde c¢ikarilan, ibareleri ayni olan ve sartlan kurulca belirlenen kiymetli
evraktir”’. Menkul kiymetler Krymetli evrak i¢inde bir boliimii olusturup, yatirim
arac1 olarak kullanilirlar’®’, *

Menkul kiymetler kiymetli evrak niteligini haiz senetler olmakia birlikte,
kiymetli evrak iginde daha dar bir kategoriyi olusturmaktadirlar. Her menkul -
deger ayni zamanda kiymetli evraktir'®®, fakat her kiymetli evrak menkul
kiymet degildir. Menkul kiymet kavramimin taniminda ana igleve sahip {i¢ 6ge
vardir; misli esya niteliine sahip olma, yatirim araci olarak kullanilma ve
donemsel tirlin verme'®. Bu nitelikteki menkul kiymetler, hisse senetleri ve
gegici ilmithaberler, tahvil, intifa senedi, hazine bonolari, ipotekli borg ve irat
senetleri, devlet ve diger kamu tlizel kisilerinin bonolari, kar ve zarar ortaklid
belgeleri, banka ve banka garantili bonolari, katilma intifa senetleri, finansman
bonolar, varhga dayali menkul kiymetler, temettii ve faiz kuponlari, mevduat
sertifikalan1 seklinde sayilabilir. iste bu menkul kiymetler, limited sirketlere
sermaye payl olarak getirilebilir. Ancak bunlarin nominal degerleri degil,
gergek degerlerinin tespit edilmesi gerekir (TTK. md. 143)*®.

Limited sgirketlerde ortagm sermaye payt olarak kiymetli evrak
nitelifinde senet getirmesi halinde, bu senetlerin karsiliginin olmasi, TTK nin
senetlerin devriyle ilgili kurallara uygun sekilde sirkete devir ve ciro edilmis ve
sirket tarafindan da senet bedeli tam olarak tahsil edilmis olmasi halinde ortak
sermaye payt koyma borcundan kurtulmus olur.

Bu senetlerin sirkete sermaye payi olarak getirilmesi halinde sirket
sermayesine gegcirilmesinde, kiymetli evrakin tabi oldugu devir ve intikal

hukukun dogrudan dogruya mesgul oldugu bir mevau degildir, ancak bir vasitadir, asil olan evrakta
tecesstim eden haktir. Mer’i kanun haklarinda sermaye vaz’mi kabul ettiine gore, bunun yaninda kiymetli
evraktan da bahsetmesi i¢in makul bir sebep ileri silrilemez” (bkz. Toksal, B., Yeni Ticaret Kanununun
Getirdigi Yenilikler, Ikt. Mal. Ocak 1959, C.IV, S.10, 5.457).

1% Cevik, Limited, s.49; Erem, Ticaret Sirketleri, s.54.

197 Tekil, Kiymetli Evrak, 5.304.

'8 By konuda aksi gorilg igin bkz Teoman, O., Anonim Ortaklikta Intifa Senetleri, Istanbul 1978, s.171.

1 Tekinalp/Poroy/Camogly, 5.543; Menkul klymetler hakkinda ayrintih bilgi igin bkz Unal, K., Menkul
Kiymetler (Doktora Tez), Ankara 1988; Aytag, Z., Sermaye Piyasast Hukuku ve Hisse Senetlen, Ankara
1988, 5.39 vd..

Wigianbul 1. Asliye Ticaret Mahkemesi, 14.6.1971, E.1971/441, K.1971/389 : “Bir sirkete ayni sermaye
olarak konulan hisse senetlerinin degerlendirilmesinde, degeri tespit olunacak sirket bilangosunda mevcut
dagitilmamis karlar, esas sermayemn sirket mamelekine uygun olarak tesis edilmesi, esas sermayenin _
muayyen olmasi, esas sermayenin sabit ve devamhi olmasi ilkeleriyle bagdagmadig igin, hisse senedinin
kiymetinin bulunmasinda nazar:i itibare alinmaz Dagitilmamig karlar da dahil edilerek yapilan bir -

deBerlendirme degeri, gayri mitehavvil bir aynin konulmasi demek olacagmdan, kurulusunda sirket _ ’

mamelekine uygun, sabit ve devaml, ciddi bir sermayenin vazedilemedigi sonucunu verir” (Cevik, Limited,
s.50).
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hakkindaki 6ze] hiikiimler uygulanir (TTK. md. 139). Kiymetli evrak niteligini
tagtyan senetlerin sermaye payi olarak getirilmesi halinde hak ve alacagin devri
icin teslimde gerektifinden, hak ve alacak ciro veya temlik beyam
aranmaksizin re’sen intikal etse de, senedin teslimi {glincli sahislar
bakimindan zorunludur. Hisse senedi veya bono iigiincii bir sahsa devredilerek
teslim edilmigse, sirket hak ve alacak iizerinde istihkak iddiasinda bulunamaz,
megerki tiglincii sahis kétiiniyetli olsun®”’,

4- Menkul Seyler

Limited sirketlerde, sermaye pay: olarak menkul seylerde getirilebilir. -
Menkul miilkiyetinin konusu, MK. md. 686’de belirtilmigtir; “Menkul
miilkiyetinin mevzuu, bir yerden diger yere nakledilebilen egya ile gayrimenkul
miilkiyetinde dahil olmayan ve temelliike salih bulunan tabii kuvvetlerdir”. Su
halde menkul, bir yerden diger bir yere tagmabilir anlamda kullaniimakta ve
gayrimenkul disinda kalan egyalar menkul seylerdir. Bu arada hayvanlarda
menkul mal sayilir’®,

Tiirk Ticaret Kanunu’nun 139 uncu maddesi uyarmca, gayrimenkuller diginda
kahp, bir deger tastyan ve bir yerden bagka bir yere tagmabilen, devir ve ferag
edilebilen biitlin menkul kiymetler girkete sermaye pay1 olarak getirilebilir.
Sirket sermayesi, esas sdzlesmede nakit (para) ile ifade edildiginden sermaye
pay1 olarak konulacak biitlin menkullerinde nakit ile ifade edilip, nakit ile
degerlendirilmesi imkani olan mallardan ibaret olmasi gerekir.

Sayilanlar diginda kalan difer menkul degerlerde limited sirketlere
sermaye payi olarak konulabilir. Ornegin, biiro esyasi, makine, alet, edevat
gibi menkul degerler*®.

Ortak, sirket sézlesmesinin yapilmasi sirasinda mevcut olmayip, ileride
elde edecegi bir mali da sermaye pay1 olarak sirkete devredebilir. Bu takdirde
devredilmesi taahhiit edilen mali tedarik edip, sirket emrine tahsis etme
zorunlulugu ortaga aittir®™.

- Rehinli mallarda sermaye payi olarak getirilebilir. Ancak, bunlari veren
ortak rehini kaldirmak zorundadir. Mahn tespit edilen degeri, yiiklii olan borg
miktarindan fazla ise, yalniz bu fazla kisim sermaye payi kabul edilerek, malin
tamami sirkete devredilip, rehinin kaldirilmasi sirkete birakilmis olabilir.
Ancak tespit edilen degere esit olan veya asan bir borca kars1 rehinli mallar

21 Arslanli/Domanig, s.143.

292 Cevik, Limited, 5.49; Mimaroglu, Ticaret Ortakliklari, s.121; Erem, Ticaret Sirketleri, s.55.

203 Cevik, Limited, s.50; Menkul mallar arasinda bulunan ticari bir meta ve tiiketim maddesi olan konsantre
domates salgasinin ortaklia paranin digindaki sermaye olarak konulmasi talebi, fiyatnin kisa siireler -
icinde degisiklik gostereceBi, bu siireler iginde bozulabilecegi veya nefasetini kaybedebilecegi, bu
durumlarimn sirket faaliyete gegmeden 6nce sermayesinin azalmasina sebep olabilecegi, uzm sfire korunmas:
ve hemen paraya gevrilmesinin giig olmasi gibi sebeplerden dolay: Ticaret Bakanliginca kabul edilmemistir -
(bkz. Cevik, Uygulamada Sirketler Hukuku, s.75 dn.21).
%4 Arslanly, H., Ticari Bey, 4.B, istanbul 1955, 5.24.
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sermaye pay1 olarak konulamaz. Aksi takdirde gayri hakiki (fiktif) bir sermaye
kabul edilerek hiikiimsiiz olur. Meger ki ortak, muayyen zaman ve sartldr
icinde rehinin fek edilmesini temin ederek taahhiidiinii yerine getirmis
bulunsun®®.

Menkul mallarin sermaye pay olarak getirilmesi halinde, genel olarak,
alm-satim akdindeki ayip,hasar ve tekeffiile ait kurallar (BK. md. 182-217)
gegerli olur (BK. md. 521/£.2)*%,

5- Gayrimenkuller

Gayrimenkullerde limited sirketlere sermaye pay: olarak getirilebilirler
(TTK. md. 139).

Bunlar yerinde sabit olan, bir yerden diger bir yere normal sartlarla nakli
kabil olmayan mallardir (MK. md. 632, 911, TSN. md. 105). MK.’na gore,
sunlar gayrimenkul olarak kabul edilebilir; Arazi, tapu siciline miistakil olmak
lizere ayrica kaydedilen haklar (tapu kiitiigtinde ayr1 sayfaya yazilan bagimsiz
ve devamli haklar), madenler, ayrica kat miilkiyetine tabi bagimsiz boliimler
(Kat. Mill. K. md. 3/f1 ve 13/f4) gayrimenkul miilkiyetinin konusunu
olusturmaktadir. Gemiler ise, cebri icra bakimmdan gayrimenkul sayilir®”’,

Bu durumda tarla, arsa, bina, orman, gél, kaynaklar, maden ocaklar gibi
seyler bir yerden baska yere nakli miimkiin olmadifindan gayrimenkul
sayllacaklar ve sermaye payi olarak limited sirketlere getirilebileceklerdir.
Gayrimenkul mallarm girkete sermaye pay1 olarak getirilmesi, bunlarm
tizerindeki, miilkiyet hakkinin devri demektir.

6- Haklar

Haklarin limited sirketlere sermaye pay: olarak getirilmesi bakimmdan -
fikri haklar ve sinai haklar1 ayr1 ayr1 incelemek gerekir. )

A- Sinai Haklar

Smai haklarin kapsamini ihtira berats, patentler, markalar, smai resim ve
modeller, teknik bilgi (know-how), mevrut isaretleri, mense {invanlari, ustalik
haklari, royalty olusturur®®. S6z konusu olan sinai haklar limited sirketlere
sermaye pay1 olarak konulabilir (TTK. md. 139).

205 Bilgisin, s.61.

2 pulagh, Sirketler Hukuku, s.58; Poroy/ Tekinalp/Camoglu, s.51; Bilgisin, s.59.

27 “Gayrimenkul tabiri, gemi siciline kayith olan gemilere de samildir” (K. md. 23/£4, 136).
*® Cevik, Limited, s.51; Erem, Ticaret Sirketleri, s.55 dn.33; Bilgisin, s.61; Mimaroglu, Ticaret -
Ortaklikari, s.121; Sinai Miilkiyet Himayesine dair 1883 tarihli Paris anlasmasina gore, ihtira beratlari,
faydali modeller, smnai resim ve modeller, fabrika ve ticaret markalari, ticaret {invanlari, mevrit isaretleri
veya menge {invanlarindan ibarettir (Andl. md. 1/1).
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Simdi bu kavramlar teker teker ele alip, agiklamaya ¢aligalim?®.

a) Intira Beran: Thtira, varolan alet ve unsurlarm yardimi ve beyin
glicliyle varolmayan bagka bir deyisle, benzeri bulunmayan yeni bir seyin
kesfedilmesine, denir. Ihtira berat: ise, ihtira sahibinin bulusundan bir siire
yararlanmas: degerlendirebilmesi i¢in devletin belli bir siire onu koruyacagini
gostermek i¢in verdigi belgedir. Patent de aym anlamda kullanilir.

b) Sinai Model: Sinai model, sanayi ve kiigiik sanatlarda imalatm
yapim ve liretimi i¢in tip hizmetini gbrebilecek nitelikte olan cisimlerdir.

¢) Sinai Resim: Yapilmis egya iizerine konulan her tiirlii ¢izgi, renk
ve kompozisyondur. :

d) Know-how: Nitelikli bir mamiiliin kusursuz ve ekonomik bir
bigimde, imaline yararli isler ve yontemlere iliskin diigiince, bilgi ve deneylerin
biitlinii ya da bir bslimiidiir*!°.

¢) Mense ve Mahreg Isaretleri: Mallarm ciktif1 yer ve bolgeyi
gostererek, alicilar yoniinden bir tercih saglamaya imkan veren isaretlerdir.

f) Royalty: Isletme miisadesi veya telif hakki adi altinda yabanci
sermaye ile kurulan sirketlerle imalat sanayi i¢in bazi haklarin isletilmesi
maksadi ile dogrudan dogruya devralinan miisaadeler i¢in kullanilmaktadir.

g) Marka: 3.3.1965 tarihli, 551 sayih Markalar Kanunu’nun 1 inci
maddesi markayr su sekilde tanimlamigti. “Sanayide, kii¢iik sanatlarda,
tarimda, imal, ihzar ve istihsal olunan veya ticarette satisa ¢ikarilan her nevi
emtiay1 baskalarimnkinden ayirt etmek icin bu emtia veya ambalaji iizerine
konulan ve emtia {izerine konulamadig: takdirde ambalajlarina konan ve bu
maksada elverigli bulunan igaretler marka sayilir”. Markalar kanunda yer alan
bu tamm doktrinde yeterli bulunmamig, milletlerarasi Ticaret Odast’nin 1959
yilinda yaymladigi, Markalar Ticaret Unvanlar: ve Haksiz Rekabete dair Ornek
Kanunda verilen tanim daha uygun goriilmiistiir. S6zkonusu tanima gﬁre, “bir
kimsenin mallarim digerlerininkinden ayrmak maksadiyla mal lizerine veya
mala iligkin olarak kullanian veya kullamlacak herhangi bir isarete marka

denn.”Zl 1

% Kavramlarm tanimi igin bkz. Cevik, Uygulamada Sirketler Hukuku, s.77-78; Kiper, s.15; Ozrak, I.,
Fikir ve Sanat Eserleri Uzerindeki Haklar, Ankara 1971, s.4. i
219 Know-how kavramu ile ilgili ayrmtili bilgi igin bkz Troller, A. (Cev. Ozsunay, E.), Isvu;re Hukukunda
Know-How’in Korunmasi, Batider 1973-74, C.VIL, 5.397 vd..
! Omag, M. K., Marka Hukuku ile Rekabet Hukuku Agisindan Marka ve Korunmasi, Hukuk ~
Aragtirmalari, MI'JHFY Ocak-Aralik 1991, C.VI, S.1-3, s.6; Erem, T., Ticaret Hukuku Prensipleri, C.I,
Ticari isletme, 10.B., Istanbul 1983, 5.173 dn.8.
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Omag’mn benimsedii ve bizce de kabul edilen tanima gdre, “Marka, bir
mala veya onun muhafazasma bagh veyahutta bir hizmete iligkin olup,bu mal
veya hizmetin yabanc: mengeli bagka mal veya hizmetlerden ayirt edilmesini
saglayan isaretlerdir”?'2,

Ancak 551 sayxh Mar.K.’nu 51, 52 ve 53 {incii maddeleri disinda,
24.6.1995 tarih ve 556 sayilh Markalarim Korunmasi Hakkinda Kanun
Hilkkmiinde Kararname ile yiirlirliikten kaldiriimigtir™".

556 sayilh KHK’nin 5 inci maddesinde markanin tanimi yapimuistir.
Buna gire, “Marka, bir tegebbiisiin mal veya hizmetlerini bir baska tesebbiisiin
mal veya hizmetlerinden ayirt etmeyi saglamasi1 kosuluyla, kisi adlar1 dahil,
ozellikle s6zciikler, sekiller, harfler, sayilar mallarin bi¢imi veya ambalajlarinin
gibi ¢izimle gorlintiilenebilen veya benzer bigimde ifade edilebilen, baski
yoluyla yaymlanabilen ve ¢ogaltilabilen her tiirlii isaretleri igerir”.

Tiirk Ticaret Kanunu’nun 139 uncu maddesi, “kanunda aksine hiikiim
olmadikga ticaret sirketlerine sermaye olarak.....alameti farika ruhsatnameleri
gibi smai haklar”in konulabilecegini 6ngdrmektedir. Kanunun limited
sirketlere iligkin hiiklimleri arasinda aksine bir kayit olmadig: i¢in, markalarm
limited sirketlere sermaye pay: olarak getirilmesi miimkiindiir.

Sermaye pay1 olarak getirilecek markalar, devir ve temlik kabiliyetine sahip
olanlardir. 556 sayith KHK. geregince marka, tescil edildi3i mal ve hizmetlerin
timii veya bir kismi i¢in devredilebilir (KHK. md. 16/f.1). Bu nedenle yeni
diizenleme uyarinca da markalar limited sirketlere sermaye pay: olarak
getirilebilecektir. 551 sayih Mar.K. geregince, devir ve temlik edilmeleri miimkiin
bulunmadigindan, miisterek markalarla (Mar.K. md. 2/b, 14), birlik markalarmnm
(Mar.K. md. 2/c, 13) sermaye pay: olarak getirilmeleri miimkiin degildi (Mar.K.
md. 362/;‘51 1). Sermaye pay1 olarak sadece, ferdi markalar konulabilirdi (Mar.K. md,
34/£.2)

Bunun disinda fabrika, ticaret ya da hizmet markalari, ferdi marka -
olmalan sartiyla (Mar.K. md. 34/f2) limited sirketlere sermaye pay1 olarak
konulabilirdi*®>.

>12 Omag, Marka ve Korunmas, s.6; Ogal, A., Tiirk Hukukunda Markalarin Himayesi, Ankara 1967, s.7.

23 RG. 24.6.1995, S.22326.

4 Miusterek markalar, gergek ve tiizel kisilerin bir tlizel kisilik meydana getirmeden, aralarinda
akdettikleri s6zlesme esaslari dahilinde, ayni veya benzeri emtia igin ayr1 ayri kullandiklari aymi
markalardir (Mar.K. md. 2/b). Birlik markalari ise, sanayide, kilglik sanatlarda, imal, ihzar, istihsal veya
ticaret iglerinde ugrasanlarin menfaatlerini koruma ve onlar1 tegvik amac: ilé ve aralarinda denetimi tesis
igin kurulmus tiizel kisiligi haiz olup ayr: bir isletmesi olan veya olmayan bir kurulus tarafindan kullanilan
markalara denir (Mar.K. md. 2/c).

25 Anonim sirketler agisindan ayn1 yonde bkz Ogal, A., Markalarin Anonim Sirketlere Sermaye Payr *
Olarak Getirilmesi, ikt. Mal. Ekim 1970, C.XVIL, S.7, s. 307; Fabrika markalari, malin hangi milessesede
imal edildigini gosterir. Ticaret markalari, malin hangi miiessese tarafindan piyasaya siriildiiiiniin

anlagilmasim saglar. Hizmet markalari, bir igletmenin hizmetinin diger bir isletmenin hizmetinden -

ayrrdedilmesine yarar. Hizmet markalar1 Markalar Kanununda diizenlenmemisti (Mar.K. md. 46). Bu
nedenle hizmet markalarina iligkin koruma, haksiz rekabet hitkimleri gercevesinde gergeklestirilmekteydi.
Ferdi marka ise, gergek veya tiizel kisiler tarafindan miinferiden ve mistakilen kullamilan markalardir
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556 sayih KHK. md. 2/a ile marka deyiminden, ortak markalar ve
garanti markalan dahil ticaret markalar1 ile hizmet markalarmin anlagilacagi
OngOriilmiistiir. Yeni diizenleme gerefince de, ticaret ve hizmet markalan
devredilebildikleri Slglide limited girketlere sermaye pay: olarak getirilebilir
(KHK. md. 16/£.1).

556 sayii KHK.’de miigterek ve birlik marka kavramlar1 yer almamisg,
bunup yerine gergek ve tlizel kigilerin aralarinda akdettikleri bir sézlesme
esaslari iginde, ayn1 veya benzer emtia igin ayn1 markayi ayri ayri kullanmalar1 _
halinde ortak marka, marka kullanilabilecek alanlarda, koruma tesvik ve
denetleme amaci ile kullamlan markalari ise garanti markasi olarak, ferdi
markalar yaninda iki ayr1 tiir kabul etmistir (KHK. md. 54-55). KHK. md. 54
uyarinca, “Garanti markasi, marka sahibinin kontrolii altinda bir¢ok isletme
tarafindan o isletmelerin ortak Ozelliklerini, {iretim usullerini, cografi
mengelerini ve kalitesini garanti etmeye yarayan isarettir.

Garanti markasmimn marka sahibinin veya marka sahibine iktisaden bagh
olan bir igletmenin mal veya hizmetlerinde kullanilmas: yasaktir”. KHK. md.
55’e gore ise, “Ortak marka, liretim veya ticaret veya hizmet isletmelerinden
olusan bir grup tarafindan kullamilan isarettir.

Ortak marka gruptaki igletmelerin mal veya hizmetlerini diZer
isletmelerin mal veya hizmetlerinden ayirt etmeye yarar”. KHK.’ye  gore,
garanti markasmin veya ortak markanin devri veya bir ortak marka da lisans
verilmesi, Marka Siciline kayit halinde gegerlidir (KHK. md. 60). Bu
diizenlemeye gore, garanti markalar1 ile ortak markalarin devredilmeleri
imkam bulundugundan limited sirketlere sermaye pay1 olarak getirilmesi
miimkiindiir.

KHK. geregince, bir igletmenin devri halinde, isletmenin devri markanin
da devrini kapsar. Ancak aksi kararlagtirilabilir (KHK. md. 16/£.2). Bu nedenle
markalar ticari isletme ile birlikte sermaye pay: olarak konulabilecegi gibi
(TTK. md. 11/£2, 139/£.7), ticari isletmeden ayr olarak da konulabilir (KHK.
md. 16/£.2%6,

- Limited sirketlere sermaye payr olarak dogrudan “marka hakk:s”
konulabilecegi gibi, “kullanma hakki” da konulabilir (KHK. md. 16, 20). So6z
konusu islem, birinci halde devir, ikinci halde ise, lisans s&zlesmesi
niteligindedir*'’. Limited sirkete sermaye pay1 olarak markanm miilkiyet hakk:

(MarK. md. 2/a) (bkz. Tekil, F., Ticari Isletme Hukuku, Istanbul 1990, s.248; Omag,” Marka ve
Korunmast, s.7). o

216 Eski Mar.K. md. 34/f.2°si “Ferdi marka, kullanildig: milesseseden miistakil olarak ve hangi emtia igin
tescil edilmigse o emtianin tamami ya da bir kismu igin devir ve temlik edilebilir” hikmind icermekteydi.
Marka, sozlesmede aksine diizenleme olmadikga ticari isletmeye dahil sayildigindan (TTK. md. 11/£2),
ticari isletmenin sermaye olarak getirilmesinin sdzkonusu oldugu durumlarda (TTK. md. 139/b.7), markada
ticari igletme ile birlikte sermaye pay: olarak konulmug olur (bkz Ogal, Markalarin, s.308). i
17 Ogal’a gore, kanun md. 139/b.2’sinde sinai haklarin getirilebilecegini hitkmé baglamakta, ayrica drnek
olarak da birkag isim vermektedir. Durum bdyle olunca, kanunda “markaya iliskin haklar” ya da
“markadan dogan haklar gibi sinai haklar” seklinde bir ibarenin kullanilmas: yerinde olurdu. Zira alameti
farika ruhsatnamesi bir hak olmayip, markanin tescil edildigini gésteren bir belgedir (Mar.K. md. 29, 30).
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getiriliyorsa, bu durumda sirket markamin miilkiyetini kazanir ve tasfiye
halinde, marka, sirket aktifinin durumuna bagh olur. Markanin kullanma
hakkinin sermaye payi olarak getiriimesi halinde ise, ¢ogunlukla, tasfiye
halinde markanm geri alinacag: sart1 getirilmektedir (TTK. md. 556/447/1.3).

B- Fikri Haklar

5.12.1951 kabul tarihli ve 5846 sayih fikir ve sanat eserlerinin
korunmasina ydnelik Fikir ve Sanat Eserlerinin Kanunu, 3.11.1983 tarihinde
ytiriirliige giren 2936 sayili Kanun ve 12.6.1995 yiiriirliik tarihli 4110 sayili
Kanun ile degisiklige ugratilmigtir.

Fikri haklar, fikir ve sanat eserleri {izerindeki haklardir (FSEK. md.
13/£.1)*8, ‘

Fikir ve Sanat Eserleri Kanunu’nun 2-5 inci maddelerinde, fikir ve sanat
eserlerinin nelerden ibaret oldugu agiklanmstir. Ilim ve edebiyat, miizik, giizel
sanat ve sinema eserleri fikir ve sanat eserleri olup, bunlar tizerindeki haklar
konumuzu olugturmaktadir®'’.

Fikir ve Sanat Eserleri Kanununa goére, eser sahibine fikir ve sanat
eserleri iizerinde manevi (md. 13/f.1, 14-19) ve mali haklar (md. 20-25)
tanmmugtir. Ticaret sirketlerine, bu arada elbetteki limited sirketlere, sermaye
pay1 olarak konulabilecek fikri haklar, mali nitelikteki haklardir. Eser sahibi
veya mirasgilar: kendilerine kanunen taninan mali haklan siire, yer ve muhteva
itibartyla smirli veya smursiz, karsibkli veya karsiliksiz olarak bagkalarina
devredebilir. Mali haklari, sadece kullanma yetkisi de diger bir kimseye
birakabilir (FSEK. md. 48). Manevi haklar ise, eser sahibinin menfaatlenni
* koruma amacma ySnelik olarak tanmirlar ve kural olarak devredilemezler’®. -

Mali haklara, FSEK.’nun 20-25 inci maddelerinde yer verilmistir. Bu
maddelere gore, mali haklar isletme, ¢ogaltma, yayma, temsil ve radyo ile -
yaymm haklar1 olarak diizenlenmistir. Su halde, fikir ve sanat eserleri
{izerindeki mali haklar devredilebilecegi gibi, bunlar {izerindeki kullanma
haklar1 da tiglincii bir kigiye birakilabilir (FSEK. md. 48/£.1-2, 49).

Su halde sermaye pay1 olarak getirilebilecek olan sinai haktir, yoksa ruhsatname degildir. Uzerinde
durulmas: gereken diger bir noktada, sadece tescilli markalar degils tescilsiz markalarinda sermaye pay1
olarak getirilmesidir. Zira tescilsiz markaya iliskin hak da smai bir haktir. Tescil edilmeyen markalarda
Markalar Kanunu (Mar.K. md. 3/f.2) ve Ticaret Kanunu (TTK. md. 57/£5) ile korunmus oldugundan
markaya iligkin hakkin dogumu igin tescil sart degildir. Gerek tescilli, gerekse tescilsiz markalarin
devredilme olanags: oldugundan, bunlar limited sirketlere sermaye payr olarak getirilebileceklerdir (Ogal,
Markalarm, s.307-308); Aksi gorils i¢cin bkz Tosbi, S., Anonim Sirketler, Ankara 1943, 5,26,

% Genis anlamda fikri haklar, fikir ve sanat eserlerini yaratan kimselerle, bilimsel ve fenni buluslarda

bulunan kimselerin, bunlar Gzerindeki haklarim koruyan hukuk kurallarmin timidtr. Dar anlamda fikri -

haklar ise, sadece fikir ve sanat eserleri tizerindeki haklarla ilgili hususlari kapsar (bkz Ozrak, s.5).
ZZ Ayrintili bilgi igin bkz Oztrak, s.18 vd.; Erel, S., Tiirk Fikir ve Sanat Hukuku, Ankara 1988, s.31 vd..
29 Erel, 5.196 vd...
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C- Sair Haklar

Arama ve isletme ruhsatnameleri, maden isletme imtiyazlar1 gibi iktisadi

degerleri olan sair haklarda ticaret girketlerine sermaye pay: olarak getirilebilir.

Tiirk Ticaret Kanunu’nun 139 uncu maddesine gore, Petrol Kanunu

(md. 50) ile Maden Kanunu’nun (md. 17) 6ngérdiigii anlamda arama, isletme
ve maden ruhsatnameleri, sermaye pay1 olarak konulabilir?'.

" Genel olarak ruhsatname bir hak niteliginde olmayip, devletin kisilere

»v. maden arama ve igletme i¢in verdigi izni gosteren bir belgedir (Maden K. md.

. 3). O halde sermaye pay1 olarak getirilecek ruhsatname degil, bu ruhsatnameye

- ‘baglanmig olan haktir. Maden K.’da maden ruhsatnamelerine baglanmis olan

_ haklar, isletme (md. 24-29), 6n isletme (md. 19) ve arama hakk: (md. 16-18)

' olarak sayilmigti®?2, Maden ruhsatnamesinde miindemic haklar limited sirkete
sermaye pay! olarak getirilebilir. Bu durumda maden ruhsatnamesindeki,
maden igletme hakki limited sirkete sermaye payi olarak konulabilir. Buna
karsibk Yargitaym koklesmis igtihadina gore, maden arama ruhsatnamesinin
devri vaadi (taahhtidii) gecgerli olmadig1 i¢in bunun sermaye payi olarak limited
sirkete konulmas1 miimkiin degildir®®.

7- Menkul ve Gayrimenkulleri Kullanma ve Faydalanma Haklar

Sermaye pay1 olarak menkul ve gayrimenkuller {izerindeki miilkiyet
hakki konulabilecegi gibi,ayn1 mallar {izerinde kurulan ve bu mallardan
kullanma ve yararlanma imkani veren haklarda konulabilir.

Esya tizerinde kisilere yetki verip, herkese karsi ileri siiriilebilen irtifak
haklarinin bir kismmnin ticaret sirketlerine sermaye payl olarak konulmasi
miimkiindiir. Siurh ayni haklar grubuna giren bu haklar intifa hakki, ingaat
hakki, kaynak hakki gibi haklar olup, kisilere esya iizerinde kullanma ya da
yararlanma, bazende her ikisini birden saglar. Ornegin, bir gayrimenkul sahibi,
© sirkete ait izerinde fabrika gibi tesisatin bulundugu arsalar lehine, kendi arsasi
lizerinden (irtifak hakki seklinde ) bir geg¢it hakki tesis edebilir. Béylece bir

21 Ayrmtih bilgi igin bkz. Ugkan, O., Tirk Hukukunda Madencilige Iligkin Haklar ve Bunlarin Ticaret
Sirketlerine Sermaye Pay1 Olarak Getirilmesi, Eskigehir 1983, s.106 vd..

*2 Kullanma hakki niteliginde olan maden isletme ruhsati, Yargtay Ticaret Dairesinin 26.11.1968 ganld,
E.1967/2059, K.1968/6301 sayih kararinda “kisisel emek” niteliginde sayilmig olup, TTK. md. 155/£5
hitkkmiine gdre, bunun zamaninda yerine getirilmemesi durumunda sirketin, TTK. md. 140/£4 uyarinca bu
taahhlidiin yerine getirilmesini, dava yolu ile istemek hakkina sahip bulundugu belirtilmigtir (Kiper, s.16);
Y. 11.HD., 7.5.1984, E.2274, K.3224 : “TTK.’nun 508 inci maddesinde &éngériilen kosullara uyulmak
suretiyle maden isletme hakki limited ortakliklara ayni sermaye olarak konulabilir” (Kararin tam metni igin
bkz Eris, Serh, 5.1469). g
Y. HGK.,, 6.7.1970, 1967/7-1970/6; 11.HD. 25.5.1978, 2164/K.2792 : “Maden ruhsatnamesinde
mindemi¢ hak, limited ortaklifa sermaye olarak konulabilir. TTK.’nun 508 inci madde kosullarimi
icermeyen ayni sermaye konulmas: iglemi gegersizdir. Maden ruhsatnamesinin devir taahhiidil, sermaye -
koyma taahhtdil niteliinde degildir” (Eris, Serh, s.564-565; Cevik, Limited, s.52; Pulash, Sirketler
Hukuku, 5.60 dn. 32); Poroy/Tekinalp/Camoglu, 5.770; Pulash, Sirketler Hukuku, s.537.
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hakkm tesciline karsilik belirli bir bedel almayip, gene belirli bir nisbete gore,
sirkete istirak etmis olabilir.

Yine gayrimenkul sahibi miilkiinii, sermaye pay: olarak sirket lehine
muayyen bir zaman i¢in veya sirketin devamu siiresince kiralayabilir. Muayyen
sartlar icinde kira bedeli almis olursa, bu bir kira sézlesmesi olur. Fakat kira
bedeli almayip, bu hakki, sermaye pay: olarak sirkete terk etmis olursa, o
takdirde sermayeye istirak eden bir ortak olur.

Irtifak haklan, smirh ayni haklardandir. Esyalar tizerinde kullanma,
yararlanma ya da hem kullanma hem de esyadan yararlanma yetkileri verir®?,

Intifa haklar, menkul ve gayrimenkul mallar ile haklar ve mamelek
lizerinde tesis olunabilir. Aksine a¢iklik bulunmadikga sahibine,iizerine tesis
olundugu seyden tamamz ile kullanma ve yararlanma hakkini bahseder (MK.
md. 717). Kisiye 6zgii olup, bagkasina devir edilemeyen intifa haklar1 (MK.
md. 730/f.1) ticaret sirketlerine sermaye pay1 olarak konulamaz.

Ingaat hakki, bir gayrimenkul iistiinde, altinda ya da iginde insaat
yapmak ya da mevcut ingaat1 muhafaza etmek yetkisini veren, devredilebilir,
sahsa bagl bir irtifak hakkidir (MK. md. 751).

Kaynak hakki, bir haktan herhangi bir suretle yararlanma ya da onu
kullanma yetkisi veren (MK. md. 752) bir irtifak hakkidir*®®,

Limited sirketlere s6zkonusu haklarin sermaye pay: olarak getirilmesi
miimkiindiir. Ancak bu haklarin limited sirketlere sermaye payi olarak
getirilebilmesi i¢in devredilebilir olmasi ve ekonomik bir degerinin bulunmasi
gerekir™’.

Medeni Kanunun 730 uncu maddesi zata mahsus olmayan intifa
hakkmm bir baskasma feragindan s6zetmektedir. Bu bir ¢eviri yanlshg
olup,hiikiim kaynak Isv. MK. 758 inci maddedeki gibi intifa konusu malm -
sadece kullanilmasinin bir baskasina birakilabilecegi seklinde anlasiimas:
gerekir?®,

Medeni Kanunun 730 uncu maddesinin birinci fikrasina gore, zata
mahsus olan yani kisiye 6zgii olan ve 6liim ile sona eren intifa haklar,
bagkasina devredilemedikleri i¢in limited sirketlere sermaye pay: olarak
konulamaz. Ancak gene, MK. md. 730/f.1’e gore, zata mahsus olmayan intifa
haklar1 bir bagkasmna devir edilebilir ve bu nitelikteki haklar sermaye pay1
olarak getirilebilir’?,

4 Bilgisin, 5.62.

*% Irtifak haklar1 konusunda ayrmtili bilgi igin bkz Ofuzman, K./Seligi, O., Esya Hukuku, 6.B, istanbul
1992, 5.681 vd..

6 cevik, Uygulamada Sirketler Hukuku, 5.78-79.

227 Cevik, Limited, 5.52; Bilgisin, s.62; Kiper, s.16. .

Y. 8HD,, 17.12.1973, 5626/7157 (IBD. 1974, 5.401). Bu husus 1984 tarihli Medeni Kanun 8ntasarist
md. 724’de agikhiga kavusturulmugtur (Oguzman/Seligi, s.721 dn.235a).

* Kisiye dzgil olan, 6lim ile sona eren ve bagkalarma devredilemeyen irtifak haklari, intifa ve sitkna
hakkidir. Intifa ve sitkna hakk: konusunda ayrintili bilgi icin bkz. Oguzman/Seligi, 5.691 vd..
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Gayrimenkul satiy vaadi, bir ayni hak olmadigindan miilkiyeti intikal
etmemis bir gayrimenkuliin veya satis vaadinin ayni sermaye olarak kabulii -
miimkiin degildir. Yine sitikna hakkinin da sermaye pay: olarak getirilmesi
miimkiin degildir. Clinkii siikna hakkida, kisiye bagh olup, baskasma
devredilemez.

Menkul ve gayrimenkul bir maldan yalmiz kullanma ve faydalanma
hakki sirkete devredilmis ise, sirketin bu_hakki kullanabilmesi imkaninin
varolmas1 gerekir. Ancak sirketin' sorumlu olmadif bir kaza sonucunda mal
zayi olursa bu hakki sermaye payi olarak getiren ortagin durumu ne olacaktir? -
Yararlanma hakki, temadi yani devam eden bir hak oldugundan bu durumda
ortak sirkete taahhlit ettifi sermaye payma karsilik bagka bir hak veya menfaat -
saflamalidir. Aksi takdirde ortak, sermaye paymi Sdeme taahhiidiinii yerine
getirmemis durumuna diiger”. Ingaat (iist) hakkina (MK. md. 751) iligkin
olarak su hususlari belirtmek gerekir. Bu hak, hakkin tesisiyle ilgili olarak
tasinmazin maliki ile hak lehdar arasinda yapilan sézlesmede, bagkasma
deviredilemeyecegi kararlastirilmamigsa, taginmaz malikinin onaymi aramaya
gerek olmadan, sirkete ayni sermaye olarak konulabilir. MK. md. 751/f.2.
maddesi bu bakimdan agiktir. Isv. FM.’de, devredilemeyecegi yolunda bir
kay1it bulunmuyorsa, tasinmaz malikinin onaymi aramaya gerek bulunmadigm
kararlagtrmigtir. O halde taginmaz maliki ile hak sahibi (lehdari) arasmda
yapilan sdzlesmede, hakkmn devredilemeyecegi hususu yeralmis, ancak bu
durum tapu kittifiine tescil ve resmi senede yazilmamig ise, hak yine
devredilip, sirkete sermaye pay1 olarak konulabilir. Zira hakkin devir ve temlik
edilemeyecegi kayds, tiglincii kisilere ve hak sahibinin disindaki diger ortaklara
kars: etki yaratmaz. _

Ayrica, bagkasina deviredilemeyecegi yolundaki kaydin varlig halinde
taginmaz malikinin onayr aranir ve taginmaz maliki de onay vermezse, bu *
durum “geligkili davrams yasagma” (MK. md. 2) aykmbk sayilip, hakkm

sitkete sermaye pay: olarak konulmasina engel degildir. MK. md. 751°de yer - ‘

alan “hakkin devir ve temliki” ile “hakkmn sermaye pay1 olarak konulmas1” ayr
kavramlardir. Hakkin devir ve temlikinde, hak sahibi, haktan ilgisini kesmekte,
yeni devir alan hak sahibi ile tagmmaz malikini bag basa birakmaktadir. Oysa
hakkin sermaye pay: olarak konulmasmda, bunu sermaye pay1 olarak getiren
hak sahibi girketin ortagidir ve girket sermaye olarak konulan hakki

kullanacaktir. Taginmaz maliki hakkmn bedelini, bu hakk: sermaye pay1 olarak .

koyan hak Iehdarindan talep edecektir. Bu durumda, bagkasma -
devredilemeyecegi kayd: bulunsa bile, bu kaytt, ayni sermaye olarak
konulmasma engel degildir. Hakkin sermaye pay: olarak konulmasi halinde,
sirket hak sahibi durumuna girer™.

20 Bilgisin, 5.62.
31 Kiper, s.16-17.
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Bir malin ya da hakkm sermaye pay: olarak sirkete getirilmesi halinde
bu mal ya da hak {izerindeki miilkiyet hakkinin m: yoksa, sadece kullanma ve
faydalanma hakkmm mi getirilmis oldugu konusu maddi bir sorun teskil
etmektedir. Sermaye pay: olarak menkul ya da gayrimenkul bir mal ya da
hakkin konulmas: halinde, onun miilkiyetinin mi yoksa, kullanma ve
faydalanma hakkinin mi konuldugu siipheli olabilir. Bu siipheli durumu
ortadan kaldirmak i¢in TTK. bu konuda genel bir karine benimsemistir. TTK.
md. 143/£2 uyarinca, ortaklar tarafindan girkete sermaye pay: olarak konulan
mallarin miilkiyeti girkete ait olur ve haklarinda girkete temlik edildigi kabul -
olunur. Ancak bunun aksi sirket esas sozlesmesinde Kararlastirilabilir.
Ornegin, ihtira beratinn, berati ortakta kalp, sadece kullanma hakkmm
(lisansin ) devredilmesi gibi?*2.

Su halde aksi sirket sozlesmesinden anlagiimadik¢a malin miilkiyetinin
ya da hakkm kendisinin girkete devredilmesi taahhiit edilmis olacaktir.

8- Sahsi Emek

TTK. md. 139°a gore, ticaret sirketlerine “gahsi emek” de sermaye pay:
olarak getirilebilir. Ortak mal, hak, para yerine emegini sermaye pay1 olarak
getirebilir.

Emek, ekonomi ve hukuk agisindan farkli anlamlar tasir. Halk dilinde,
bir isin ger¢eklesmesi i¢in yapilan beden veya beyin calismasm ifade eder.
Sirketler agisindan sermaye payi olarak emek ise, doktrinde yapilan tamima
gore, emek seklindeki pay, ortagn, ¢ahgmasini girket iglerine hasretmeyi
taghhiit etmesinden ve mesleki bilgilerini sirket emrine vermesinden
ibarettir®, i

Bu agidan emek, bedeni veya fikri calisma seklinde olabilir. Ozellikle bir
ortagin sirketle ilgili belirli konularda fikir beyan etmesi, ortagn 6zel uzmanlik -
alammi olusturmasi kaydiyla sirket amacm gerceklestirmede bir deger
tastyabilir®. Bir ortak sahsen calisip, bilgisi ve sanati ile girketin miisterek
amacim gerceklestirmeye yardim edebilir?.

Emegin sermaye pay1 olarak konulmasi bazi devletlerde kabul edilirken,
baz1 devletlerin mevzuatlarinda kabul edilmez. Siyasi kredinin emek seklinde
'sermayeye konu olamayacagi Fransiz hukukunda gogunlukla kabul edilirken,
-~ ticari kredinin emek seklinde sermayeye konu olup qlamayacag tartigmalidir.
Bir goriise gore, ticari kredi emek seklinde sermayenin bir béliimiinii
olustururken, dier goriis ise, ticari krediyi emek sgeklindeki sermayeden

32 pylagl, Sirketler Hukuku, s.58. .
% Sahsi emek konusunda ayrmntihi bilgi icin bkz Ogal, A., Sermaye Olarak Sahsi Emek, Es.ITIAD. Ocak -
1968, C.IV, S.1, 5.232 vd.. ’
4 Yongalik, s.53.

35 Cevik, Limited, s.53.
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bagimsiz kabul etmekte, boyle olsa dahi bunun gegerli olacagmi ifade
etmektedir™®. -

Sermaye pay: olarak emegin getirilmesi taahhiit edilmigse, bu borcun
birden bire ifa edilmesi miimkiin degildir. Ciinkii emek seklindeki sermaye
stirekliligi gerektiren, sirketin devami siiresince zamanla meydana gelir.
Emegin ticaret sirketlerine sermaye pay: olarak getirilmesi taahhiidiiniin
birtakim &zellikleri vardir. Ornegin, sirket birtakim nedenlerle, sézlesmede
belirtilen slireden &nce sona ererse bu durumda sermaye pay: olarak emegini
taahhiit etmis olan ortak taahhiidiinii tamamen yerine getirmemis kabul -
edilerek, ortagin haklarindan bu siire oraninda indirim yapilmasi gerekecektir.
Yine paraya gevrilmesi miimkiin olmayan ve bilangoda goriilmeyen emek -
seklindeki pay, sermayenin tesbitinde de dikkate alinamaz. Sermaye pay1
olarak emegini getiren ortak, sirkete kars1 rekabet yapma yasagina tabi olur.
Zira, ortak biitlin emegini, ¢alisma giiclinii sirkete sunmak zorundadir. Aksi
durum sermaye pay: koyma borcunun &denmesini engellemis olur. Ancak
buna ragmen ortak sirketin faaliyet konusu digindaki isleri yapabilir™’.

Sahsi emek, limited, anonim girketlere ve kooperatiflere sermaye pay:
olarak getirilemez. TTK. md. 139’da belirtildigi gibi, sermaye pay: olarak
konulacak degerler, ancak yasanin her sirket tiirli igin Ong6rdiigli ozel
hiikiimlerle yasaklanmadik¢a, sermaye payi olma niteligine sahiptirler”®. Bu
durum limited ve anonim sirketlerde &zellik gosterir. Gergi gerek limited,
gerekse anonim sirketlerde “sahsi emek” hakkinda istisnai bir hiikiim yoktur.
Ancak, doktrinde limited ve anonim girketlerde emegin sermaye pay: olarak
konulamayacag goriisii hakimdir®®.

Kat:1 esas sermayeli ve degisir sermayeli sirketlerde “emek”, bilangoda
para ile kesin bir deger veya tutar ile gbsterilemeyecegi i¢in, emegin sermaye
pay1 olarak konulmasi miimkiin degildir. Gene emegin, miilkiyet hakkina konu
olabilir ve hukuki-teknik anlamda bir mal olarak da bir kimseye devredilmesi

de imkansizdir®®, Sirket bilangosunda kesin bir degerle ifade edilemeyecekleri - “

gibi, bagkalarma da devredilemezler**!.
- Bir limited sirket, tiizel kisilik kazandig1 andan itibaren sermaye pay:
olarak getirilmis ayinlar {izerinde malik sifatiyla dogrudan dogruya tasarrufta

6 Bgal, Sahsi Emek, 5.233.

"Yabanc1 hukuk sistemlerinde emegin sermaye pay: olarak konulmast igin bkz. Ogal, Sahsi Emek, 5.234-
235, ' .

% TTK. md. 246/£2 htkkmi, komandit sirketlerde komanditer ortagmn sahsi emek ve ticari itibarm girkete
sermaye payl olarak koyamayacagini dngormiistiir.

# Poroy/Tekinalp/Gamoglu, s.82; Erem, Ticaret Sirketleri, s.56 dn.37; Géle, s.15; Arslanly/Domanic,
s.118; Cevik, Limited, s.53; Kiper, s. 268; Pulasly, Sirketler Hukuku, s.61; Imregiin, Anonim Ortakliklar,
$.43; Ansay, s.35; Davran, B., Sermaye Sirketlerin de Ayni Apor Meseleleri, II. Banka ve Ticaret Hukuku -
Haftasi, Ankara 1962, s.5 vd.; Ogal, Sahsi Emek, 5.236 vd..

;‘° Pulagly, Sirketler Hukuku, s.61.

! Gole, s.15-16; Doganay, Serh 1, 5.540; Poroy, emegin sermaye olarak konulamamasmin nedeni olarak, -
sadece emeBin  bilango  deferini  kesin  olarak  saptamanmn  giigliiftinli  gdstermektedir
(Poroy/Tekinalp/Camoglu, s.82).



57

bulunabilme hakkim elde eder. Bu tasarruf hakki, miilkiyet hakkna konu
olabilen ve devri kabil iktisadi deferler {izerinde kullanilabilir. Emegin -
miilkiyet hakkma konu olabilme ve bir mal olarak bagkasma devredilebilme
olanag: bulunmadigmdan limited sirketlere sermaye payr olarak konulmas:
fiillen miimkiin degildir**2,

Anonim ve limited sirketlerde agikca sahsi emegin sermaye pay1 olarak
getirilmesini yasaklayan bir diizenleme bulunmasada doktrinde hak.n.n olan
gortis, sahsi emek s6zkonusu sirket tiplerine sermaye pay1 olara}( .g?‘,tmlemez. ]
Bunun gesitli nedenleri vardir. Oncelikle ortafin emeginin kend1sl§:u§1 ¢alisma
glictinden, bilgisinden, becerisinden kaynaklanmasidir. EZer emegini sermaye _
pay: olarak getirmis olan ortak hastalanirsa, dliirse veya sakat .kahrsa bu
durumda mirasgilar tarafindan bu borg yerine getirilemeyecektir. Ayrica,
emegin paraya gevrilmesi ve haczi de miimkiin degildir. i{K. md. 89 uyarmca
limited sirket alacaklilary, ortaklarm sirkete olan sermaye pay1 borglarina haciz
koyabilirler’” ancak, limited sirket alacakllarmmn, ortafm emegine
bagvurmalar ve haczetmeleri miimkiin degildir. Limited sirket ortagin sermaye
pay1 koyma borcunu yerine getirmesini dava ve icra yoluyla talep edebilir,
Ancak sermaye pay1 olarak emegini koymayi taahhiit eden ortagin, bu Zorcunu
yerine getirmesi igin dava ve icra yoluna bagvurmas: miimkiin degildir®*,

Emek yalmzca sahis sirketlerinde sermaye payt elarak konulmas:
miimkiin olan bir degerdir. Sahis sirketlerinde ortaklarn sorumlulugu smirsiz
oldufu i¢in emek sermaye payi olarak konulabilir. Sahis sirketlerinde sirket
borglarindan dolay1 ortaklarn gahsi malvarligma basvurulabildigi halde,
sermaye sirketlerinde ortaklar girket borglarindan dolayt koymay: taahhiit
ettikleri sermaye miktan1 kadar sorumlu olduklarindan sahsi malvarhklam}a
bagvurulamaz. Sermaye sirketlerinde biitiin bu olumsuzluklara ragmen emegin
sermaye pay: olarak getirilmesi halinde sermaye pay1 koyma borcunu demede
temerriide diisen ortakdan tazminat talep edilebilir, ortak sirketten ¢ikarilabilir,

sirket feshedilebilir ya da ortak tarafindan yapilmas: gereken is onun adma -

bagkasma yaptirilabilirse de biitiin bu mifieyyideler  sirket ve sirket
alacakllarinin ne lehine ne de pratiktir®’,

Ticaret Sicil Nizamnamesi’nin 62 inci maddesinde “...sahsi emek
konulmasi halinde, bunlarin nelerden ibaret oldugu ve bunlara karsilik ne

kadar hisse senedi verileceginin mukavelede agikga” gbsterilmesinden
sdzedilmektedir. ,

22 Cevik, Limited, s.53. _
*> Bu konuda ayrmtih bilgi icin bkz. Camogfu, E., Limited Ortakligin Sermaye Alacaklarinin Hac,
l%iltider 1971-72, C.VI, S.1, 5.57 vd.. ;
*** Bu konudaki sebepler icin bkz. Domanic, Serh II, 5.202-203,

25 Ancak DomamP:pTﬁrﬁn;lukukuna gﬁri,semegin sermaye olarak kabulintin dolayls olarak mimkiin
oldufunu ifade etmektedir. “...§oyle ki, belli bir para veya mali sermaye olarak taahhit eden ortakla sirket
arasinda bir hizmet ve i anlasmas: yapilir ve ortaga verilecek ticretler, sermaye borcuna mahsup edilir. Bg
suretle de, hem emek defierlendirilmis ve sermayeye gevrilmis olur, hem de ... sakmcalar Snlenir
(Domanig, Serh 11, 5.203).
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