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OZET

SERMAYE PiYASASINDA FAiZSiZ FINANSMAN ARACI
OLARAK SUKUK VE SUKUK YATIRIMCI PROFILININ ANALIiZi

Dogusundan itibaren bankacilik, gelisimini siirdiirebilmek adina yeni ve farkli
aracglara ihtiyac duymustur. Konvansiyonel bankacilik uzun yillar boyunca rakipsiz
olarak bu alanda s6z sahibi olmus ve bu baglamda ortaya ¢ikarilan iiriinler de hep faize
dayali olmustur. Islami bankaciligin dogusu ile birlikte katilim bankacilig1 da ortaya

¢ikmig ve zamanla faizsiz finansal sistemin vazgecilmez bir unsuru haline gelmistir.

Katilim bankalar1 finansal iiriinleri ¢esitlendirme adina 6nemli avantaj olarak
telakki edilmektedir. Giiniimiizde gerek fon toplama ve fon kullandirma, gerekse
verdigi bankacilik hizmeti, iiriin zenginligi ve giiler yiizlli personelleri agisindan katilhim
bankalari, ekonomik sektoriin gelismesine iilke ekonomisine katki saglamaya devam

etmektedir.

Islami prensiplere gére hareket eden katilim bankalari, 6zellikle son yillarda
gerek Islam diinyasinda gerekse batili finans piyasalarinda goriilen faizsiz sabit getirili

yatirim araglarinin uygulanmasinda 6nemli gorevler listlenmislerdir.

Diinya genelinde faizsiz finansman araglar1 hizla biiyiime gosterirken, islami
finans sisteminin 6nemli bir enstriimani olan sukuka ilgi de her gegen giin artmaktadir.
Katilim bankaciliginin giinden giine biiyiimesi ile birlikte faizsiz finansman araglarina
duyulan ihtiya¢ ve talep neticesinde, artik iilkemizde de sukuk, en onemli faizsiz

finansal enstriimanlardan biri haline gelmistir.

Anahtar Sozciikler: Katilim Bankacilii, Faizsiz Bankacilik, Sukuk



SUMMARY

SUKUK AS AN INTEREST-FREE FINANCING TOOL IN
CAPITAL MARKETS AND ANALYSIS OF THE SUKUK
INVESTOR PROFILE

Since the birth of banking, in order to continue the development of new and
different tools are needed. Conventional Banking has been unchallenged for years in
this field and products mentioned in this context also uncovered has always been based
on interest. Participation Banking in conjunction with the rise of Islamic Banking

Islamic financial system emerged and has become an indispensable element of time.

Participation banks are regarded as significant advantages for diversification of
financial products. Today should fund collection and others to use the Banking services
provided by both the product and the friendly staff of wealth in terms of participation
banks continue to contribute to the development of the economic sector to the national

economy.

Acting according to the principles of Islamic participation banks, especially in
recent years should be seen in the Islamic World as well as western financial markets

have played an important role in the implementation of fixed-interest investments.

World wide showed rapid growth of interest-free financing instruments, the
Islamic financial system is increasing with each passing day, an important interest in the
sukuk instrument. Participation Banking days from the day of accession with the
growth, the interest-free financing instruments need to be heard and demand as a result,
in our country, sukuk is now has become one of the most important Islamic financial

instruments.

Key words: Participation Banking, Interest-Free Banking, Sukuk
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GIRIS

Bu c¢aligmanin amaci, iilkemizde ve diinyada son yillarda faizsiz bankacilik
alaninda meydana gelen gelismelere paralel olarak ortaya ¢ikan en yeni
enstriimanlardan olan sukuk ile ilgili literatiir taramas1 yapmak kaydiyla sukuk ihraci
yapan kuruluslarin hedef miisterilerine anket yontemi ile birtakim sorular yonelterek
elde edilen sonuglardan hareketle ilgili kuruluglara spesifik pazarlama Onerileri

getirmektir.

Calismamizda ilk bdliimde oncelikle katilim bankaciliginin Tiirkiye ve
diinyadaki tarihsel gelisimi ele alinacak, Tiirk bankacilik sektorii icerisindeki yeri analiz
edilecek ve katilim bankalarini ortaya ¢ikaran sebepler arastirilacak olup, bu bankalarin

ozellikleri, amaclar1 ve faaliyetleri hakkinda ¢esitli arastirmalar yapilacaktir.

Ikinci béliimde ise faizsiz finansman araci olarak iilkemize kira sertifikasi ad1
altinda giris yapmis olan sukuk konusuna deginilecektir. Bunu takiben sukukun tanimi,
tarihsel gelisimi ve sukuk gesitleri hakkinda detayli bilgiler verilecek ve tezimize konu

olan sukuk iiriinlin her yoniiyle tanitilmasina c¢alisilacaktir.

Son boliimde ise iilkemizde faizsiz finansman denildiginde akla ilk gelen
iriinlerden olan sukuk hakkinda yatirimer profilini ortaya koymak adma yapmis
oldugumuz ankete yer verilecektir. S6z konusu anketin hazirlanis bi¢imi, kullanilan
yontem ve arastirma teknigi detayli olarak ele alinacak, ankete katilan kisilere c¢esitli
sorular sorularak sukuk hakkindaki bilgi diizeyleri, disiinceleri, diger finansal
enstriimanlarla karsilagtirmalar1 sonucu ortaya ¢ikan degerlendirmeleri irdelenerek

calismamiz sonlandirilacaktir.



. BOLUM

KATILIM BANKACILIGININ TANIMI, iSLEYiSi VE
OZELLIKLERI

1.1. Katilm Bankaciliginin Tanim

Katilim bankaciligi, mali sektorde faaliyet gosteren, reel ekonomiyi finanse
eden ve bankacilik hizmetleri sunan kuruluslardir. Katillm Bankalar1 tasarruf
sahiplerinden topladiklar1 fonlari, faizsiz finansman prensipleri dahilinde projelerde
degerlendirerek (tiiketicilere ve isletmelere fon kullandirim), olusan kar veya zarar1 yine
tasarruf sahipleriyle paylasirlar.! Faizli sistemde bulunan bankalardan ayrilan en énemli
yonii Onceden belirlenmis bir faiz oraninin olmamasidir. Yani klasik bankaciliga
baktigimizda 6nceden belirlenmis ve buna gore toplanmis mevduatlar ve karsiliginda
ortaya ¢ikarilan faiz oranlar1 varken katilim bankaciliginda ise faiz yerine kar pay1 elde
edilmesi ve bu kar payini oranimnin 6nceden belirlenemiyor olmas: aradaki en biiyiik

farki olusturmaktadir.

Katilim bankalar1 2000 1i yillarin basinda Bakanlar Kurulu Karari ile
faaliyetlerine baslamis ve Bankalar Kanunu altyapisinda da faaliyet gostermek suretiyle
uzun yillardir ekonomimize katkida bulunmaktadir. Katilim bankalarinin kurulug amaci
bilhassa ticari hayatta ve tasarruf noktasinda faizsiz temelde ¢aligma esaslarina dayanir.

Bu anlamda hassasiyeti bulunan insanlar i¢in bir finansman merkezi haline gelmistir.

Katilim bankasi ile tasarruf sahipleri arasinda bir emek sermaye ortalig1 soz
konusudur. Zira temelde alinan paranin isletilmesi ve karsiliginda 6nceden bilinmeyen
bir kar paymnin var olmasi bulunmaktadir. Katilim bankas1 saydigimiz sekilde elde ettigi
fonlar1 isletmeyi ve bunun sonucunda ortaya ¢ikacak kari ortaklariyla paylasmakta ve

bu islem 6ziinde de bir akde dayanmaktadir.

1 http://www.kuveytturk.com.tr/sikca_sorulan_sorular.aspx Erisim Tarihi: 30.01.2017



http://www.kuveytturk.com.tr/sikca_sorulan_sorular.aspx

1.2. Katihm Bankacihigimin Tarihsel Gelisimi

Katilim Bankaciliginin tarihsel gelisimini iki baslik altinda ele alabiliriz. Ilk

olarak diinyada katilim bankacilig1 ile baslayalim;
1.2.1. Diinyada Katihm Bankaciliginin Tarihsel Gelisimi

Faizsiz bankaciligin kokeni M.O. 2123-2081 yillar1 arasinda Babil’de hiikiim
siiren Hammurabi adli hitkkiimdara kadar uzanmaktadir. Birgok kisi tarafindan da bilinen

bu kanunlarin 100—-107. bolimleri bankaciliktaki temel kurali diizenlemektedir.

Faizsiz bankacilik 1970’ lere kadar belli bir oranda ticari faaliyetlerden olusan
ihtiyaglar1 gidermek igin kurulmus olsa da aslinda toplumdaki yardima ihtiyaci olan
insanlarin gerekli ihtiyaglarinin giderilmesi ve refah diizeylerinin arttirilmasi igin ortaya
cikmistir. Son yillardaki petrol fiyatlarindaki artislar ve bazi sosyolojik etkenler
giinimiizde bankacilik sektoriiniin en 6nemli kuruluslar haline gelmesini saglamistir.
Suan Ozellikle Avrupa ve Afrika da hizli bir biiyiime kaydetmektedir. Bir¢ok iilkede
faaliyet gosteren faizsiz finans kuruluslarinin sayisi diinya genelinde yaklasik 300
civarindadir. Bunun yarsiya yakini da korfez devletleri basta olmak iizere dini birtakim

nedenlerden dolay1 Arap tilkelerinde toplanmaktadir.

Faizsiz bankacilik alaninda kurulan ilk banka Islam Kalkinma Bankas1® dir.
Tiirkiye nin de iiyeliginin bulundugu bu bankanin amaci gelismemis Islam iilkelerinin
kalkinmalarina katkida bulunmaktir olmaktir. Banka, aym zamanda Islam iilkeleri
arasindaki ticari entegrasyonu saglayarak bu anlamda bir birliktelik ortaya koymakta ve

ilgili iilke devletlerine de destekler vermektedir.

Diinya genelinde islami finans sistemi ¢ok hizli bir sekilde gelismekte, 2003
yilinda toplam biiyiikligii 200 milyar dolar iken 2014 te ise bu rakam 2 trilyon dolar1
asmis bulunmaktadir. Piyasadaki tahminlere gore de 2018 yilinin sonunda uluslararasi
3,4 trilyon dolarlik bir biiyiiklige ulagmasi beklenmekte ve buna bagli olarak pazar
payinda da artig beklenmektedir. Diinyada somut olarak bakildiginda ise bu sektdriin

lokomotifleri arasinda Malezya gelirken, Bahreyn, Kuveyt, Umman, Katar, Suudi



Arabistan ve Birlesik Arap Emirlikleri (BAE) gibi diger iilkeler de o6n plana
cikmaktadir.?

1.2.2. Tiirkiye’ de Katihm Bankacihigimin Tarihsel Gelisimi

Tiirkiye, yukarida da belirttigimiz gibi 1975 senesinde Islam Kalkinma
Bankasinin kurucu iiyeleri arasinda yer almis ve 1984 senesinde de sermaye payi
miktarini artirmak suretiyle bu Kurulusun en biiyiik ortaklarindan biri haline gelerek,
Islam Kalkinma Bankasi Yonetim Kurulu’nda siirekli iiye bulundurma hakki elde
etmistir. Boylece Tiirkiye, 56 Islam iilkesi iiyesi bulunan ve bircok iilkede faaliyet
gosterebilen ve koordinasyon saglayabilen bir bankanin biinyesindeki etkinligini

arttirma imkani elde etmistir.®

1980°1i yillardan sonra Tiirkiye, diinyaya acilma hedefi dogrultusunda ihracatla
biiyiimeye odaklanmistir. Bu stratejinin dogal bir sonucu olarak da diinyada finans
alaninda var olan yeniliklerin iilkemize kazandirilmas: saglanmistir. Bu gelismelere
paralel olarak T.C. Merkez Bankasi biinyesinde para piyasasi, interbank piyasasi
(bankalar arasi piyasa), faktoring sirketleri, sermaye piyasasi araci kurumlari gibi birgok

yeni kurulus, iilke finans sistemimize dahil olmustur.

Uygulama bakildiginda, iilkemizdeki katilim bankaciligi faaliyetlerinin,
tamamen Islami bankacilik olarak degerlendirilmesi dogru olmayacaktir. Tiirkiye’ deki
birtakim sosyal ve ekonomik farkliliklar katilim bankalarini mevcut konvansiyonel
bankacilik sistemi ile paralel olarak mevzuat cercevesinde, hemen hemen biitlin

bankacilik faaliyetlerini yapmaktadirlar.®

2http://www.bloomberght.com/haberler/haber/1791253-katilim-bankasi-sayisi-bese-yukseldi Erisim tarihi:
04.01.2016

3 Akbar SAFDARI, "Tiirkiye’de Katihm Bankacihik”, http://akbarsafdari.blogspot.com/2009/05/turkiyede-
katimbankaclk.html Erigim Tarihi: 04.01.2016

4Abitter OZULUCAN — Fevzi Serkan OZDEMIR, “Katilim Bankaciligr”, Istanbul, Tiirkmen Kitabevi,
2010, s.15
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Tablo 1: Tiirk Bankacilik Sektoriiniin Biiyiikliigii

TURK BANKACILIK SEKTORUNUN BUYUKLUGU (Ekim, 2015)

AKTIFLER T?(l;[]‘qANAN KUL;:{&)NDIRII.AN
B KURULUS
ANKALAR
SAYISI

PAYI PAYI PAYI
MILYON TL MILYON TL MILYON TL
(%) (%) (%)
el 2.122.513 90,4 1.168.923 93,7 1.358.242 89,9
Bankalari
Katilhm
5 119.720 5,1 74.366 6,3 78.147 5,2
Bankalan
Ralame) 13 105.482 4,5 o 0 74.611 4,9
Y. Bankalari
Toplam 50 2.347.715 100  1.243.289 100 1.511.000 100

Kaynak: TKBB, http://www.tkbb.org.tr/, (12/01/2016)

Yukaridaki tabloda da goriilecegi ilizere Ekim 2015 itibari ile katilim
bankalarinin toplam bankacilik sektdrii igerisindeki payr goriilmektedir. Tiirkiye’ deki
toplam banka sayisinin % 10 unu olusturan katilim bankalar1 aktif toplam olarak ve
kullandirilan fon olarak heniiz istenilen seviyeye gelmemis olmakla birlikte dniimiizdeki
yillar agisindan ve sektdre yeni dahil olacak katilim bankalari ile birlikte bu oran1 daha

da yukariya tastyacak gibi gériinmektedir.

1.3. Katihm Bankaciligini1 Ortaya Cikaran Nedenler

Diinyada ve Tiirkiye’ de pek ¢ok kurum ve kurulus sosyal birtakim yonelimler
ya da yonlendirmeler sonucu ortaya ¢ikmis bulunmaktadir. Katilim bankaciliginin
ortaya c¢ikmasinin ardinda da yine bu tiir yonlendirmeler ve en basta da toplumsal
ithtiyaclar yatmaktadir. Asagida dort baslik altinda inceleyece§imiz ¢esitli nedenlerden
dolayr elde bulunan kaynaklar ekonomi carkina dahil edilemediginden hem tasarruf
sahiplerini hem de ekonomiyi olumsuz yonde etkilemektedir. Bu baglamda katilim
bankacilig1 s6z konusu tasarruf sahipleri ile ekonomiyi bir araya getiren bir kurulus

ozelligi tasimaktadir.


http://www.tkbb.org.tr/

1.3.1. Dini Nedenler

Islam dini, ayn1 diger dinlerdeki gibi sosyal ve ahlaki davranislar1 belirleyen ve
bu baglamda insan hayata yon veren giiclii bir kural olarak kabul edilmektedir.>islami
bankaciligim temel nedeni, faize karsi Islim’in koydugu yasaktan kaynaklanmustir.

Islam, her ne suretle olursa olsun faizi haram kilmustir.

Ticaret hayatindaki kar ile faizi birbirinden ayirabilmek igin birtakim Kriterler
kullanilabilir. Mustafa UCAR makalesinde su sekilde belirtmistir;

“Ticarette, satic1 asirt da olsa yalnizca bir defaya mahsus kar elde etmekte
ancak faiz, aym1 bor¢ tlizerinden defalarca alinabilmektedir. Ticaret igleminde
menfaatlerin degisimi, satici ile alict arasinda esit sekilde ortaya ¢ikmaktadir. Halbuki
faizli bir islemde alacakli olan taraf kendi isine yarayacak bir fazlalig1 almasina ragmen
bor¢lu sadece siire ertelemesini elde etmekte ve aldig1 borctan kar edip etmeyecegini
bilmemektedir. Ticarette insan, imkanlarim1 ve zamanimi harcamakta ve bunun
karsiligin1 almakta ancak faizli islemde herhangi bir ¢aba ve riske girmemekte ve kesin
olarak belirlenen oran ve belirlenen vadede kar saglamaktadir. islami kaynaklarin faizi
haram olarak gormesi ve faizin haram olduguna inanan insanlarin atil fonlarmi

degerlendirme diisiincesi faizsiz bankaciligin dogmasina yol agmistir.”®

Yukarida da bahsettigimiz gibi dini hassasiyetleri yliksek olan birtakim tasarruf
sahipleri ellerindeki birikimleri degerlendirme noktasinda sikinti yasamiglar ve Islam
tilkelerindeki ve diger ftilkelerdeki miislimanlar, faizin haram olmasindan dolayi,
konvansiyonel bankalara yatiramadiklart fonlarin1 altin, gayrimenkul vb. gibi
yatirrmlara doniistiirmiislerdir. Tam da bu noktada Islam iilkelerindeki Miisliiman
alimler, dini kurallara ters diismeyecek sekilde faizsiz galisan kurumlar olusturma
konusunda diisiinmiisler ve “Islam Bankaciigi” ya da diger adiyla “Katilim

Bankacilig1” ortaya ¢ikmustir. Ancak su da unutulmamalidir ki; islami bankaciligin bir

5 M. Ahmet Ez ZERKA — A. Muhammed Abdiilaziz En- NECCAR, “islam Diisiincesinde Ekonomi,

Banka ve Sigorta”, Hayreddin KARAMAN (gev.), 2. Baski, Istanbul, iz Yaymncilik, 2009, s. 113

6 Mustafa Ucar, Tiirkiye’de —Diinyada Faizsiz Bankacilik ve Hesap Sistemleri, istanbul, Fey Vakfi Yaymlar,
1993, 5.22-23



tilkede arzu edildigi sekilde verimli galisabilmesi igin, 0 iilkede faizin hukuken yasak
olmasi ve faizli her islemin bazi yaptirimlarinin bulunmas1 gerekmektedir.” Bu nedenle
Tirkiye’de faaliyet gosteren sayilar1 2016 tarihi itibariyle altry1 bulan katilim bankalari
mevcut yasalara gore faaliyet gosterdikleri igin, Islami bankacilik gerekliliklerini tam

olarak yerine getirememektedirler.

1.3.2. Ekonomik Nedenler

Islam bankaciliginin dogusuna neden olan ekonomik sebeplere sdyle bir goz
attigimizda 1970°li yillarda Arap iilkelerindeki petrol kaynaklarindan elde edilen

gelirlerin ekonomiye aktarilmak istenmesi ¢cabasi 6n plana ¢ikmaktadir.

1970°1i yillarda petrol fiyatlarinin artmasi petrol ihrag eden Islam iilkelerinin
gelirlerini biiylik oranda arttirmistir. Ancak bu tilkelerin dis ticaret kaynakli fazlalik
birikimleri bir sekilde bati iilkelerine kaymis ve dolayisiyla Islam iilkelerinin gelismesi
sekteye ugramistir. Bununla birlikte, petrol zengini olmasa da kaynaklarini yeterli
sermayeye sahip olmadiklarindan degerlendiremeyen geri kalmis veya gelismekte olan
Islam iilkeleri de bulunmaktadir. Gelismis Islam iilkeleri ile gelismemis veya gelismekte
olan Islam iilkeleri arasinda yapilmasi istenen isbirligi fikri neticesinde de Islam

bankalarmin kurulusu giindeme gelmis ve suan ki halini almigtir.®

Biitiin bu sebeplerden hareketle Islam diinyasinda bir arayis s6z konusu olmus
ve bunun sonucunda da Islam Kalkinma Bankas1 1974 yilinda kurulmustur. Ve bunu da
cesitli Islam iilkelerinde o iilkenin ihtiyaglarina ve faizsiz esaslara gore faaliyet gdsteren
finans kurumlarmin kurulmasi izlemistir. Bdylelikle hem az gelismis Islam iilkelerinin
ekonomileri sermaye girisi sayesinde hareketlenmis hem de dini hassasiyeti yliksek olan
yatirimel ve tasarruf sahiplerinin ellerindeki kaynaklar atil olmaktan c¢ikarilmis ve

ekonomiye kazandirilmistir.

7 Muhammed Nejatullah SIDDIQIL, “Banking Without Interest”, London, The islamic Foundation, 1983, s. 13
80ZTIN Akgiig, 100 Soruda Tiirkiye’de Bankacilik, istanbul, Gergek Yaymnevi, 1989, s. 146



Tirkiye’ de ise Katilm Bankalari’nin (faizsiz bankaciligin) kurulmasin
hizlandiran ekonomik nedenler birkag konu iizerinde yogunlagsmaktadir. Bunlar; zengin
kaynaklara sahip bazi Ortadogu ve Arap iilkelerinden kaynak saglamak, faizden
kagmarak ekonomiye aktarilamayan tasarruflarin ekonomik sisteme aktarilmasi ile

kalkinmanin saglanmas seklinde 6zetlenebilir.®

1.3.3. Politik Nedenler

Bazi islam iilkelerinde, birtakim politik nedenler islami bankacilik sisteminin
yayginlasmasinda etkili olmustur. Dini Kurallara gore yonetilen Suudi Arabistan,
Pakistan ve Iran’da, insanlarin elde ettikleri petrol gelirleri ile zenginlesmeleri Islam
bankaciliginin kurulmasinda etkili olan nedenler arasindadir. Bununla birlikte mevcut
sisteme alternatif olusturabilecek ekonomik arayislarin da bdyle bir finans Sisteminin

kurulmasinda etkili oldugu s6ylenebilir.

Uluslararasi agidan ele alindiginda ise islam iilkeleri kalkinmay1 ve bilyiimeyi
saglayarak diinya arenasinda gii¢ sahibi olabilmek icin faizsiz bankaciligin getirdigi
cesitli avantajlar1 kullanmaya c¢alismislardir. Zira Islam Kalkinma Bankast® nin kurulus
gayelerinden birisi de Islam iilkeleri arasinda isbirligini, arttirmaktan baska uluslararasi

diizeyde giiclii bir politik iradeye sahip olmaktir.*

1.3.4. Sosyolojik Nedenler

Katilim bankalarinin  kurulmasindaki bir baska Onemli neden de sosyal
nedenlerdir. Insanlarin sahip olduklari imkanlar, yasam diizeyleri, esit olmayip farkl
Ozellikte ekonomik siniflar meydana gelmektedir. Bir toplumda huzur ve barigin temin
edilebilmesi igin sinif farkliliklarinin olabildigince en alt diizeye indirilmesi, iyi bir

sekilde izlenmesi ve siniflar aras1 farklarin kapatilmasi ile miimkiindiir. Tam da bu

SMustafa Miirsel ESKICI, Tiirkiye’de Katihm Bankaciligi Uygulamasi Ve Katihm Bankalar1’ min Miisteri
Ozellikleri, (Yaymlanms Yiiksek Lisans Tezi, Siileyman Demirel Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii, 2007),
s.13

10 Akgii¢ OZTIN, a.g.e., s. 162-163



noktada Islami bankacilik, istihdam alanlar1 agmakta, iiretim faktdrlerini harekete
gecirmekte ve bdylece sosyal barisin ve refahin saglanmasinda onemli bir rol

oynamaktadir.

Islami bankacilik ile ekonomik siif farkliliklarindan kaynaklanan sosyal
dengesizlik azaltilmakta ve faizden dolay1 olusabilecek sebepsiz zenginlesme ve bunun
neticesinde emek arz edenlere karsi ortaya ¢ikabilecek sosyal adaletsizliklerin Oniine

gecilebilmektedir.™

1.4. Katihhm Bankaciliginin Amacglari

Faizsiz bankaciligmin temel amaci, Islam’ 1n getirmis oldugu kurallar
dogrultusunda ekonomiye katki saglamaktir. Bilhassa faiz hassasiyeti olan kisilerin,
sermaye olusumuna aktif bir sekilde katilmalari saglanirken, buna uygun bir zeminin de
aynt anda hazirlanmis olmasi gerekmektedir. Bundan dolay1 faizsiz bankacilik
anlayisin1 kendilerine siar edinen katilim bankalarinin temel amaci; faizin olmadigi,
riskin paylasildig, Islami kurallara uygun olan ticaret tiirlerinin egemen oldugu bir

piyasanin olusturulmasi olarak ifade edilebilir.*2

Katilim bankaciliginin amaglari su sekilde siralanabilir;

1.4.1. islami Prensiplerin Ekonomik Hayata Uygulanmasi

Katilim bankaciliginin en &nemli amaglarindan biri, Islam’ 1n kabul ettigi

ekonomik prensiplere gore ekonomiyi gelistirmektir.'3

Islam dininin koydugu faiz yasagi nedeniyle, hassasiyeti olan kisilerin

tasarruflari, ekonomiye dahil edilememis ve bu fonlar atil kalmistir.'* Atil kalan soz

11 Mustafa Miirsel ESKICI, a.g.e., s. 13

L2Abitter OZULUCAN — Ali DERAN, “Katilim Bankaciligi ile Geleneksel Bankalarin Bankacilik
Hizmetleri ve Muhasebe Uygulamalar1 Agisindan Karsilastirilmasi”, Mustafa Kemal Universitesi
Sosyal Bilimler Enstitiisii Dergisi Cilt:6, Say1:11, 2009, s.8

13 Fyat Al OMAR — Muhammed Abdel HAQ, “Islamic Banking Theory, Practice and Challenges”,
London, Oxford Universty Press, 1996, s. 26



konusu fonlarin da iilke ekonomisine aktarilmasinda yukarida da belirttigimiz gibi
katilim bankalarinin rolii azzimsanamayacak kadar biiyliktiir. Zira bu sayede ekonomik

bliylime ve diger makro kalemlerde olumlu yonde bir artis s6z konusu olmustur.

1.4.2. Sosyo — Ekonomik Hedeflere Ulasilmasim1 Kolaylastirma

Katilim bankalari, kurulus gayelerinden biri olan sosyal ve ekonomik
hedeflerin basariya ulastirilmasinda biiyiik rol oynarlar. Bu baglamda katilim bankalari
toplumsal ve ekonomik iliskileri diizenleyici bir rol oynamakta ve iilke ekonomisinin

gelismesi icin gereken katkiy1 sunmaktadir.

1.4.3. Dengeli Bir Finans Sistemi Kurmak

Katilim bankalari, bankacilik hizmetlerinden farkli olarak miisterilerine faizsiz
alternatif dagitim kanali {irlinleri sunabilen ve topladigi fonlar1 “kar/zarar ortakligi”
prensibiyle, kendi faaliyetlerinin finansmaninda kullandirmay1 prensip edinen

kurumlardir.*®

Herhangi bir aligverisin faizsiz olarak nitelendirilebilmesi i¢in, taraflar arasinda
gergeklesecek islemlerin ve iliskilerin faizsiz sisteme uygun olacak sekilde ve ayni
zamanda karsilikli bir rizaya dayanmasi gerekmektedir. Bu nedenle Islam bankasi,

kisiler arasindaki ekonomik dengeyi gozetecek bir finansal sistemi amaclamaktadir.®

Faizsiz anlayisla hareket eden katilim bankalar1 bir taraftan ekonomiye katki

saglarken diger taraftan da sosyal refaha katkida bulunmaktadir.

14 Sibel DOGAN, “Katilim Bankalar1 ve Ekonomiye Etkileri: Tiirkiye Ornegi”, (Yaymlanms Yiiksek Lisans
Tezi, Kahramanmaras Siitcii Imam Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii, 2008), s.16

5Abitter OZULUCAN — Fevzi Serkan OZDEMIR, a.ge.,s. 7

16 Akin CIHANGIR, “Faizsiz Bankacihk ve Kalkinma” Ankara, Kaythan Yayinlari, 1986, s.116
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1.4.4. Medeniyete Faydah Bir Kurum Kazandirma

Katilim bankalarinin basarili bir sekilde faaliyet gostermeleri, sadece soz
konusu tecriibenin devamli olarak ayakta durabilecegini gdstermek i¢in degil, ayni
zamanda Islam diinyasinin refah diizeyini arttirmak ve gelecek nesillerle birlikte icinde

bulunulan medeniyete hayirli bir miras olarak birakmaktir.!’

1.4.5. Kar Elde Etme

Tim isletmelerde oldugu gibi katilim bankalarinda da, kar elde etmek en
onemli amactir. Katilim bankalari, katilma hesaplarinda topladigi fonlari, cesitli
yontemlerle kisi veya kuruluslarin hizmetine sunmak sarti ile kar elde etmekte ve elde

edilen bu kar1 da yine fon sahipleri ile paylasmaktadir.

Bununla birlikte faizsiz bankacilik faaliyetlerinin her daim hedeflerine
ulagabilmesi i¢in, kar firsatlarindan miimkiin oldugunca istifade etmesi sarttir. Ancak bu
davranislar1 hicbir zaman ondan beklenen sosyo-ekonomik asli amaglarina ve Islami

durus ve prensiplerine aykir1 olacak nitelikte olmamalidir.'8

1.5. Katihm Bankacih@min Ozellikleri

Katilim bankalarinin baslica 6zellikleri; faizsiz olmasi, ticarete dayali olmasi,

sermaye baglantili olmasi ve ahlaki olmasi1 olarak siralanabilir.

17 Aybegiim BILIR, “Katihm Bankalarinda Miisteri Memnuniyetinin Belirlenmesi Uzerine Bir Arastirma”,
(Yaymlanms Yiiksek Lisans Tezi, Cukurova Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii, 2010), 5.21
18 Akin CIHANGIR, a.g.e. s.116
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1.5.1. Faizsiz Olmasi

Islam dini, faizi haram kildigindan dolay1 Islam ekonomisinde sermaye, kredi

sistemi ile degil, ortaklik sistemi ile saglanir.®

Katilim bankalarinin en belirgin 6zelligi islemlerinde faize yer vermemeleridir.
Yani, temin ettikleri kaynaklara faiz 6demezler. Dolayistyla kullandirdiklar1 kaynaklar
icin de miisterilerinden faiz alamazlar. Zaten katilim bankalarinin kurulus gayesi de,
faizli islemlere dini inancindan otiirii kars1 olan insanlara ve bu insanlarin sirketlerine
hizmet etmektir. Nitekim Islam dini, sermayeyi iiretim faktdrlerinden biri ve isletmeler
icin maliyetinin bulundugunu kabul etmektedir. Fakat bu faktoriin 6nceden belirlenmis

bir faiz talep etmesini reddeder. Yani, para ile para kazanmak islam dinince yasaktir.?

Katilim bankalarinda tasarruf sahibi ile banka arasindaki iliski, klasik
bankaciliktaki mudi-banka iliskisinden ¢ok farklidir. Aradaki fark, mudinin bankacilik
yaptig1 bankacilik islemleri ile tasarruf sahibinin katilim bankaciligindaki islemlerinden
farkli olmasindan kaynaklanmaktadir. Bu bankalarin isimlerindeki “katilim” sozciigi
yapilan bankacilik tiiriiniin kar ve zarara katilma prensibine dayali bir bankacilik

oldugunu ifade etmektedir.?!

Klasik bankalar belirli vade ve faiz karsiliginda miisterilerinden mevduat
toplamaktadir. Vade sonunda miisterisinin alacagi faizin getirisi bellidir. Ancak kKatilim
bankalarinda ise, sabit bir getiri s6z konusu olmamaktadir. Hesap sahibi ile ortaklik
iligkisi kuruldugundan dolayi, hesap sahibi vade bitiminde olusacak kara ortak oldugu
gibi zarara da ortak olmak zorundadir ve bunun orani hi¢bir zaman bilinmemekte,

gecmis yillardaki oranlara gore hareket edilmektedir.

19 Abdiilaziz BAYINDIR, a.g.e., 5.249

20 Sami USLU, “Ozel Finans Kurumlari ve Faiz Yasa@1”, Zafer Dergisi, 2004, Sayi1: 328
http://www.zaferdergisi.com/makale-1168-ozel-finans-kurumlari-ve-faiz-yasagi.html, Erisim Tarihi: 12.01.2016
2K amil GUNGOR, “Bir Finansal Ara¢ Olarak Katihm Bankacihigi: Tespitler-Teklifler”, Finansal

Yenilik ve A¢ilimlart ile Katilim Bankaciligi, Istanbul, TKBB, 2006, s. 235
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1.5.2. Ticarete Dayali Olmasi

Islam’ da faizin haram, ticaretin ise helal olmas1 bu kuruluslar1 miisterileriyle
ticari nitelikli isler yapmaya dogru yoneltmektedir. Islam’ da daha énce de belirttigimiz
gibi para ile para kazanma haram oldugundan dolayi, kar elde edebilmek i¢in mal

ticareti elzem bir duruma gelmektedir.?

Katilim bankalari, klasik bankalardan farkli olarak, para iizerinden para
kazanmak yerine, misterileri ile arasindaki iliskiyr mutlaka bir ticarete dayandirmakta

ve bu yoniiyle de klasik bankalardan ayrilmaktadir.

1.5.3. Sermaye Baglantih Olmasi

Saf Islami bankaciligin kar-zarar ortakligi (mudaraba) veya sermaye istiraki
(musaraka) icerdigi genellikle kabul géren bir gercektir. Islamiyet’ te sermaye sahibi
olan bir kimse, girisimcinin yetkinligi ve gayretleri sayesinde elde ettikleri kar1 onunla
paylasabilmektedir. Faaliyetler sonucu elde edilecek olan karin orani, yani hangi

oranlarda béliisiilecegi dnceden bilinmektedir, ancak tutar1 belirsizdir.?®

Katilim bankacilifinda sermaye istiraki sonucunda elde edilecek karin tutari
belli olmadig1 gibi, bu faaliyetler sonucunda zarar da goriilebilmektedir. Bu yoniiyle de

klasik bankalardan ayrilmaktadir.

1.5.4. Ahlaki Olmasi

Katilim bankaciliginda yapilacak yatirimlarm Islam dininin yasaklamis oldugu
alan ve konular disinda olmasi zorunludur. Bu sayede yapilacak yatirim ya da ortaya
cikacak ticari iliski, hem toplumsal kabul gorecek hem de Islam cergevesinde yapilmis

olacagindan kisilerin dini hassasiyetleri gozetilmis olacaktir. Zira klasik bankalar laiklik

22 Sami USLU, a.g.e
28 Sami USLU, “islam’da Faiz Yasag ve Cagdas Finans”, Istanbul, Zafer Yaymlari, 2005, s. 127
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ilkelerine gore faaliyet gosterirlerken, katilim bankalarinda tiim islemler dini

hassasiyetler géz Oniine alinarak yapilmaktadir.

1.6. Tiirkiye' de Faaliyet Gosteren Katihm Bankalari
1.6.1. Albaraka Tiirk Katilhm Bankasi A.S.

Tiirkiye' de faizsiz bankacilik alanindaki finansal kKuruluslarin ilki ve Onciisii
olan Albaraka Tiirk Katilm Bankasi, 1985 yili itibari ile faaliyetlerine baslamistir.
Albaraka Tirk' iin ortaklik yapisina bakacak olursak yabancilarin payr % 66,03,
yerlilerin pay1 % 9,20 ve halka agilmis olan ise % 24,77 dir.

31.12.2015 tarihi itibariyle iilke genelinde 212 ve yurt disinda bir subesi ile
toplam 213 subesi ve 3739 personeli ile misterilerine ve paydaslarma katilim

bankacilig1 kriterleri gergevesinde hizmet vermeye devam etmektedir.?*

1.6.2. Kuveyt Tiirk Katihm Bankasi A.S.

Kuveyt Tiirk, ilk olarak 1989 yilinda Ozel Finans Kurumu statiisiinde
kurulmustur. 2000 yilmin baslarinda diger Ozel Finans Kurumlari gibi Kuveyt Tiirk de
4389 sayili Bankacilik Kanununa tabi hale gelmistir. Mayis 2006' da unvani, Kuveyt
Tirk Katilim Bankas1 A.S. olarak degismistir.

Kuveyt Tirk' iin sermaye yapisina bakacak olursak % 62' si Kuveyt Finans
Kurumu' na (Kuwait Finance House), %9' u Kuveyt Devlet Sosyal Giivenlik Kurumu'
na, %9' u Islam Kalkinma Bankas1' na, %18' i Vakiflar Genel Miidiirliigii' ne, %2' si de

diger ortaklara aittir.?

24 https://www.albaraka.com.tr/albarakayi-taniyin.aspx Erisim Tarihi: 11.01.2016
25 http://www.kuveytturk.com.tr/tarihce.aspx, Erisim Tarihi: 11.01.2016
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1.6.3. Tiirkiye Finans Katihm Bankasi A.S.

Tiirkiye Finans, 1991 senesinde yerli sermayeli olarak "Anadolu Finans" ile
“Family Finans” 1n 2005 yilinda bir araya gelmesi ile kurulmustur. Boydak Grubu ve
Ulker Grubu' na ait bu iki kurum birlesmis ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurumunun 28 Aralik 2005 tarihli karariyla resmiyete kavusmus ve 30 Aralik 2005

tarihinde bankanin unvani Tiirkiye Finans Katilim Bankas1 A.S. olarak degistirilmistir.2®

1.6.4. Asya Katihm Bankasi1 A.S.

Asya Katilim Bankast A.S. Tiirkiye' nin altinct 6zel finans kurumu olarak 24
Ekim 1996 tarihinde, Altunizade' deki merkez subesi ile faaliyetlerine baslamis ve
20.12.2005 tarihinde "Asya Finans Kurumu Anonim Sirketi" olan sirket unvani "Asya

Katilim Bankas1 Anonim Sirketi" olarak degistirilmistir.

Kisa bir not olarak Bank Asya, iilkemizde yasanan son olaylar nedeniyle bir
siire once TMSF’ ye devredilmis ve kisa bir siire 6nce de satis1 gerceklesmediginden

faaliyetleri askiya alinmistir.

1.6.5. Ziraat Katihhm Bankas1 A.S.

Ziraat Katilim Bankasi; devlet hazinesi tarafindan 6denen 675.000.000 TL
sermayesi ile Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu’nun izniyle kurulmus ve
katilim bankacilig1 alanina yeni bir soluk getirmek amaci ile bu sektordeki yerini alarak

piyasada en yeni aktor haline gelmistir.

26 http://www.turkiyefinans.com.tr/tr-tr/hakkimizda/turkiye-finansi-taniyin/Sayfalar/turkiye-finansi-taniyin.aspx,
Erisim Tarihi: 11.01.2016
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II. BOLUM

FAIZSiZ FINANSMAN ARARCI OLARAK SUKUK

2.1. Sukukun Tanimi

Finansal sertifikanin Arapgadaki karsiligi olan sukuk; sertifika, vesika,
enstriiman anlamlarina gelen sakk kelimesinin ¢oguludur.?’ Sukuk, Islami yéntemlere
gore ihrac edilen menkul kiymetlerdir. Sukukta sadece nakit akisi degil ayn1 zamanda
miilkiyet hakki da s6z konusudur. Bu yoniiyle sukuk alisilagelmis tahvillerden ayrilarak

varhiga dayali sertifikalar olarak da adlandirilabilmektedir.

Sukuk finansal kaynak toplamak i¢in kullanilan bir enstriimandir. sermaye
piyasalarinda bono ya da tahviller igin senet ifadesi tercih edilirken, islami finansman
prensiplerine gore ihrag edilen bonolara ise sukuk denir.?® Ancak sukuk siirekli olarak
bonoyla karigtirilmaktadir. Aslinda her ikisi de yapilandirilmig finansman aract
olmalarina ragmen bono; ihra¢ edenin faiz 6demeyi kabul ettigi ve belirtilen vadede
bono sahibine anapara 6demesini taahhiit eden bir borg sertifikasidir. Ancak sukuk ise
kesinlikle borg sertifikasi degildir ve temelinde mutlaka isleme dayali bir varlik
bulunmaktadir. Sertifika sahibine s6z konusu isleme temel teskil eden varliktan dogan
gelirden faydalanma hakki saglar. Gelir ise islami bankacilik kurallarina uygun olan

varliklardan elde edilmektedir.?®

Varliga dayali menkul kiymetler de, gelir ortaklig1 senetleri de kismen sukuk
sistemine benzemektedir. Fakat onlarda miilkiyet ve isletme ile bor¢ senedi alanlarin
ilgisi yoktur. Onlar da sadece senedin gelirine sahiptirler. Ayrica gelir ortaklig

senetlerinde mevcut olan ve devletge verilen enflasyonun iizerinde gelir saglama

27 Hiiseyin Tung, Katihm Bankacih@1i( Felsefesi, Teorisi ve Tiirkiye Uygulamasi), Nesil Yayicilik, Istanbul, 2012,
s.152

%Hiiseyin Tung, a.g.e, S. 152

29Shariq Nisar, http:/ifresource.com/2010/04/27/how-sukuk-works-introduction-structuring-and-application of
sukuk-bonds/ Erisim tarihi: 25.01.2016
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taahhiidii, sukukta yoktur. Yani gelir ortaklig1 siteminde varliklarin miilkiyet kamuda
kalmakta, kira sertifikas1 gibi yurt i¢i ve yurt dis1 yatirimcilar faiz niteligi olmayan bir

gelire sahip olmaktadirlar.®

Sukuk islemleri, diger sermaye piyasasi araglarinda oldugu gibi araci
kuruluglarla yapilmaktadir. Bu kuruluslar alict1 ve satici arasinda igbirligi kurarak

finansmanin ger¢eklesmesinde 6nemli rol oynarlar.

Finansman ihtiyaci iginde olan kaynak kurulusu, sabit degeri varlik kiralama
sirketine devretmekte, varlik kiralama sirketleri de ulusal ve uluslararas1 piyasalara fon
temin etmek i¢in sabit kiymetler lizerinden kira sertifikalar1 (Sukuk) ihra¢ etmekte ve
boylece finansman temini gerceklesmektedir. Bu islemin temelinde ticari bir iliski yer
almaktadir. Sukuk sistemindeki varliga dayali menkul kiymet kavrami, ihrag edenlerin
kendi faaliyetlerinden olusan alacaklarinin karsiliginda ihracini gergeklestirebilecekleri
menkul kiymet olarak tanimlanmaktadir. Bu modelde varliga dayali menkul kiymet
ihract kaynak kurulus ile baslamaktadir. Alacak portfoyiline sahip olan taraf kaynak
firma olmaktadir. Sonrasinda kaynak firma, portfoyli 6zel amag¢li kuruma yani araci
kurulusa satmaktadir. Aract kurulus da derecelendirme kuruluslarinin devreye girmesi
ile portfoyli menkul kiymete doniistiirerek yatirimcilara satilmasina aracilik

etmektedir.3?

2.2. Sukukun Tarihsel Gelisimi

Sukuk islemlerinin tarihsel gelisimini Diinyada ve Tiirkiye’ de olmak tizere iki

ayr1 baslik altinda inceleyebiliriz.

3 Mahmut Yardimcioglu, Yiicel Ayrigay, Ibrahim Sabuncu, Isa Gerekli, Tiirkiye’de Sukuk: Kira Sertifikalari,
Kahramanmaras Siitcii imam Universitesi IBBF Dergisi, Cilt:4 Say1:1,2014, s. 200

317Zeki Kurtcu, islami Finansman Alternatifleri, DeloitteMakalesihttp://www.verginet.net/dtt/1/islamifinansman-
alternatifleri-skuk-ijara.aspx, Erigsim Tarihi: 25.01.2016
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2.2.1. Sukuk Islemlerinin Diinyadaki Gelisimi

Sukukun gelisimi de faizsiz bankaciligin talebinin artmasinin akabinde ortaya
ctkmustir. ik Islami tahvil sukuk, Malezya hiikiimetince 1983 de ihra¢ edilmis ancak o
donem igin s6z konusu degerlerin ikincil piyasada islem gdérmesine izin verilmemistir.3?
Malezya’ dan sonra Kuveyt Merkez Bankasi, mudaraba usuliinde bono ihra¢ etmistir.
Artan talebin karsilanabilmesi icin de 11 Subat 1988 Islami Fikih Akademisi (Islamic
Figh Academy) sukuk kavramini tanimlamak durumunda kalmis ve sukuk iki kurala

baglanarak mesrulugu kabul edilmistir.3*
Ulkelerin ihrag ettikleri sukuklarin sukuk piyasasina giris yillar1 bazinda;

- Malezya - 1996 - Cagamas Berhad - 49,2 milyon USD degerinde ihrag
gerceklesmistir.

- 1lk uluslararas1 kamu sukuku - Bahreyn - 2001 - 100 milyon USD
degerinde ihra¢ gerceklesmistir.

- Endonezya - 2002 - PT Indonesia Satellite - 18 milyon USD degerinde
ihra¢ gerceklesmistir.

- Katar — 2003 - 700 milyon USD degerinde ihrag gergeklesmistir.

- Birlesik Arap Emirlikleri - 2004 - Tabreed finansman sirketi - 100 milyon
USD degerinde ihra¢ gerceklesmistir.

- Ingiltere - 2005 - Pacific Star International Holding Corporation - 26
milyon USD degerinde,

- ABD - 2006 - East Cameron Gas - 165,7 milyon USD degerinde ihrag
gerceklesmistir.

- Sudan - 2007 - Berber ¢imento sirketi - 130 milyon USD degerinde ihrag
gergeklesmistir.

32 Ahmet Tok, Islami Finans Sistemi Cercevesinde Sukuk (islami Tahvil) Uygulamalan, Katihm Bankalar ve
Tiirkiye Agisindan Degerlendirmeler, (Yeterlilik Etiidii), Sermaye Piyasas1 Kurulu Hukuk Isleri Dairesi, Ankara,
2009

3 TSPAKB, Sermaye Piyasasinda Giindem, Tiirkiye Sermaye Piyasas1 Aract Kuruluslari Birligi, Say1 69, 2008, s.
69

3Figen Biiyiikakin, Onur Onyilmaz, Faizsiz Finansman Bonosu Sukuk Ve Tiirkiye Uygulamalari,
http://edergi.marmara.edu.tr/marufacd/article/view/5000004958, 2014, s. 6
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Sukuk tiirlerinin piyasaya ilk ¢ikislar1 bakiminda siralandig1 kronolojik gelisme

ise su sekildedir;

- Ik murabaha sukuku, Malezya - 1997 - Khazanah Nasional Berhad - 969,9
milyon USD degerinde ihra¢ gerceklesmistir.

- Ik musaraka sukuku, Projek Le buhraya Utara-Selatan Berhad - 1 milyar
USD degerinde ihra¢ gerceklesmistir.

- [lk Hibrid sukuku, 2004 yilinda Dawama - 29 milyon USD degerinde ihrac
gerceklesmistir.

- Ik Menfa’a sukuku (Menfaat) sukuku SAD Trading - 650 milyon USD

degerinde ihrag¢ gerceklesmistir.>®
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Grafik 1. Global Sukuk ihracati
Kaynak: Standart And Poor’ s http://www.standardandpoors.com(24.12.2015)

Diinyada yillar bazinda sukuk ihraci seyrini yukaridaki sekilde detayli olarak
gorebiliriz. 2001 yilinda 1,2 milyar dolar olan sukuk ihracinin 2012 yilinda 137,5
milyon dolara ¢iktigi asagidaki grafikte gorilmektedir. 2013 yilinda 2012 yilina goére
diisis oldugu goriilmektedir. 2014 yilinda ise 2012 yilindaki yiiksek rakamlara

ulagildign goriilmektedir. 3 Ancak 2015 yilia geldigimizde Kredi derecelendirme

85Zawya, Collaborative Sukuk Report, Dubai, 2009, S. 82, http://www.istisna.kz/rus/img/Sukuk-Report-Zawya-
2009.pdf, 26.01.2016

36 Standard &Poors, For Sukuk Issuance, Emerging Headwinds May Cause Turbulence In 2015, Standard & Poor’ s.
http://www.standardandpoors.com/en_US/web/guest/home,24.12.2015
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kurulusu Standart And Poor’ s un kiiresel sukuk piyasasina iliskin raporunda, Malezya
Merkez Bankasi'nin sukuk ihraglarini durdurmasi ve diger likidite yonetim araglarina
yonelmesinin ardindan sukuk pazarmin ihrag hacmi acisindan 2015 yilinda bir
diizeltmeye yonelecegi belirtilmistir. Raporda, bu yil igerisinde Malezya Merkez
Bankasi'ndan sukuk ihraci gelmeyecegi diisiiniilerek, toplam kiiresel sukuk ihracinin
daha 6nce 100-115 milyar dolar seviyelerinden sene sonunda toplam 50-60 milyar USD
seviyelerine gerilemesinin beklendigi ifade edilmis, gergekten de 2015 sonu itibariyle
63,5 milyar USD seviyelerinde seyretmistir. Raporda yine 2015 te goriilen performansa
gore 2016 yilinda da toplam sukuk ihra¢ hacminin zirve noktasinin altinda kalmayi

stirdiirecegi ve 50-55 milyar USD seviyelerinde seyredecegi ongoriilmektedir.

2.2.2. Sukuk islemlerinin Tiirkiye’ deki Gelisimi

Tirkiye’ de Sukuk, mevzuattaki yerini 6362 Sayili Sermaye Piyasasi
Kanununun 61. maddesinde Kira Sertifikas1 ve Varlik Kiralama Sirketleri basligi adi
altinda almigtir. Daha sonra uygulamalar Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan ¢ikarilan
tebligler ile yapilmaya baslanmistir. Ikincil piyasalarda da islem yapilabilmesi 6zelligi,
daha da yaygin hale getirilmesi de yine mevzuatta yapilan degisiklikler sonucu
saglanmistir. Kira sertifikalarinin finans piyasasinda islem gormesine iliskin en
kapsamli ¢alisma Seri: III, No: 43 sayilh “Kira Sertifikalarina ve Varlik Kiralama
Sirketlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig” 01.04.2010 tarih ve 27539 sayili Resmi
Gazete’ de yayimlanarak yiiriirliige girmistir. Tebligin can alici unsuru 6zel sektoriin

kira sertifikasi ihract yapabilmesidir.

Ulkemizde sukuk islemleri ile ilgili olarak ilk yasal girisim 2010 yilinda SPK
tebligi ile giindeme gelmistir. Ilerleyen yillarda hiikiimet destegi sukuk ihrag
rakamlarinda artis olmustur. Hazine ilk sukuk ihracini 2012 yili sonu itibari ile 1,5
milyar USD olarak ger¢eklestirmis ve 2013 yilindan itibaren de yurtici piyasada diizenli

olarak ihracina devam etmistir. Bu baglamda 2015 yilsonu itibari ile Subat ve Agustos
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aylarinda olmak iizere toplamda 3,4 milyar TL tutarinda kira sertifikasi ihraci

yapilmustir.’

Kira sertifikalarina iliskin en kapsamli diizenleme ise Seri: Il1 No: 61.1 “Kira
Sertifikalar1 Tebligi” 07.06.2013 tarih ve 28670 sayilt Resmi Gazete’ de yayinlanan
teblig ile yapilmistir.

Tiirkiye’ de ilk sukuk islemi 2010 yilinin Agustos’ unda Kuveyt Tiirk Katilim
Bankas: tarafindan gerceklestirilmistir. Ilk ihra¢ 100 milyon dolar degerindedir ve
senetler % 5.25 sabit getiri oranli olarak Agustos 2013 tarih vadeli olacak sekilde islem

gerceklestirilmistir.>

2.3. Sukukun Isleyisi
Sukukun isleyisinde temel anlamda 3 taraf s6z konusudur;

Dayanak varligin sahibi olan kaynak kurulus (yiikkiimli): Kamu kurum ve

kuruluslar, belediyeler, 6zel sektorde faaliyet gosteren varlik sahiplerdir.

Ozel amaghh kurum (Varlik Kiralama Sirketi/VKS): Sukuk ihracini
gergeklestirecek olan ve yiikiimlii ile sukuk misterileri arasindaki baglantiy1 koordine

eden sirkettir.

Sukuk sahipleri (yatirimcilar): Ihra¢ edilen sukuk sertifikalarmi alan

yatirimeilara verilen addir.

Asagida sukukun isleyisine dair sekil ve bu isleyisin ayrintili olarak agamalari

yer almaktadir.

37 Hazine Miistesarlig1, Hazine Finansman Programi:2015 Yili Gelismeleri Ve 2016 Yih Ongoriileri,

https://www.hazine.gov.tr/tr-TR/Duyuru-Listesi-Sayfasi, Erigim Tarihi: 03.02.2016

3 Biiyiikakim, Onyilmaz, a.g.e, s. 11
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Sekil 1: Sukuk Isleyisi Siireci
Kaynak: www.turkiyefinans.com.tr. 03.02.2016

l.adim: VKS, varligin toplam bedeline esdegerde kira sertifikalarini ihrag

eder.

2.adim: Yatirimeilar kira sertifikalarini satin alirlar.

3.adim: Yatirimeilar kira sertifikalarinin toplam bedelini VKS’ ye dderler.

4.adim: VKS, tahsil ettigi kira sertifikalar1 bedelini kiralamaya konu olan

varlig1 satin almak tizere kaynak kurulusa aktarir.

S5.adim: Kaynak kurulus, kiralamaya konu olacak varligin miilkiyetini vadenin

sonunda geri satin almak tizere VKS’ ye devreder.

6.adim: VKS, miilkiyetini devraldig1 varlikla ilgili bir kira sozlesmesi yaparak

kira sertifikalarinda belirtilen vadenin sonuna kadar kaynak kurulusa kiralar.

7.adim: Kaynak kurulus s6z konusu varligin kira bedelini diizenli olarak belirli

periyotlarla VKS’ ye dder.

8.adim: VKS, kaynak kurulustan aldigi kira bedellerini yatirimcilara kira

sertifikalarinin periyodik 6demelerinde kullanir.
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9.adim: Kira sertifikalarinda belirtilen vadenin sonunda kaynak kurulus, daha
once miilkiyetini VKS’ ye belli bir bedel karsiliginda devrettigi varligin miilkiyetini

tekrar almak tlizere ayni tutar1 VKS’ ye oder.

10.adim: VKS, vade sonunda kiralamaya konu olan varligin miilkiyetini

kaynak kurulusa devreder.

1ll.adim: VKS, 1. ve 2. adim geregi yatirimcilardan tahsil ettigi kira

sertifikalar1 anaparalarmi dder.3®

2.4. Sukuk Islemlerinin Genel Ozellikleri
Kira sertifikasinin genel dzellikleri asagidaki gibi siralanmaktadir.*

1. Sukuk, temelde dayanak olan mal ya da hizmet tizerinden miilkiyet hakkini

temsil etmektedir.

2. Sukuk, nama ya da hamiline diizenlenerek sahibinin hak ve

yiikiimliiliiklerini ispat amaciyla ihrag edilen senetler olmaktadir.

3. Islam hukuku esaslarinin gegerli oldugu hiikiimleri igeren sdzlesmeler

olarak diizenlenmekte oldugundan faizsiz bono olarak nitelendirilmektedir.

4. Sukukta olusacak kara yatirimcilar, sukuk ihracinin basinda netlestirilen

paylagsma oranina gore; zarara ise ortaklik payina gore katilmaktadir.

5. Sukuku yoOneten kar garantisi vermez ¢iinkii sukuk, yatirnrmin biitiin

risklerini tasimaktadir.

% Erdal Y1lmaz, Yeni Bir Finansal Arag Olarak Sukuk: Cesitleri, Tiirkiye Uygulamasi ve Vergilendirilmesi,
Muhasebe ve Finansman Dergisi, 2014, s. 15

40 Abdullah DURMUS, “Modern Bir Finansal Arac olarak Sukuk ve Fikhi A¢idan Tahlili”, islam Hukuku
Arastirmalari Dergisi, Say1. 16, 2010, s. 143
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10.

11.

Sukuk, likit bir finansal enstriiman oldugundan ikincil piyasada islem

gorebilmektedir.

Bunlara ek olarak:;*

Esit degerli sertifikalar oldugu icin boliinmez hisselerle sahiplik yetkisini

temsil etmektedir.

Ozel projelere ya da 6zel yatirrmlara konu varliklar {izerinde sertifika

sahiplerine hak tesisini saglamaktadir.

Bir varliga dayanmakta, bu varliklar bir Ozel Amacli Sirkete (VKS)
devredilmekte ve varliklardan elde edilen gelirler {izerinde hak

olusturmaktadir.

Degerlendirilmeleri ise organize piyasalara kote edilme oOzelligine sahip

olduklar gibi derecelendirme kuruluslar: tarafindan da yapilabilmektedir.

Getirileri sabit ve degisken olabilmektedir.

2.5. Sukuk Tiirleri

Sukuk Tiirleri endekslendigi esasa ve dayandigi finansman modeline gore iki

baslik altinda incelenebilir.

2.5.1. Endekslendigi Esasa Gore Sukuk Tiirleri

Endekslendigi esasa gore sukuk iice ayrilmaktadir. Bunlar Proje Endeksli

Sukuk, Varlik Endeksli Sukuk ve Bilango Endeksli Sukuktur.

41 Ufuk UYAN, Faizsiz Bankacihik ve Giiniimiiz Bankacihk
Uygulamalari”http://www.tkbb.org.tr/index.php?option=com_dogment&cid=4&Itemid=105
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2.5.1.1. Proje Endeksli Sukuk

Yapilmasi planlanan belli bir projenin finansmanini saglamak amaciyla
gelistirilmis bir sukuk 6rnegidir. Buna 6rnek olarak Katar Hiikiimetini gergeklestirdigi
2003 senedinde Doha’ daki Hamad Medikal Merkezi binasinin insaati igin kaynak
olusturmas1 amaciyla ¢ikarilan Katar Global Sukuku gosterilebilir.*? Bu projeye mahsus

olarak 6zel proje ortak girisimi ( Katar Global Sukuku) olusturulmustur.*®

2.5.1.2. Varlik Endeksli Sukuk

Bu sukuk tiirtinde, firmalar sahibi olduklar1 degerlerden elde edecekleri kazang
haklarini yatirimcilara satarak fon saglamaktadir. Devlet tarafindan VKS’ ye satilan
arazi parselinin kazan¢ hakkinin yatirimeilara bes yil i¢in yeniden satilmasi ve VKS’
nin miilkiyet haklarim1 gilivence altinda tutarak yatirimcilara sukuk ihrag¢ etmesi bu
sukuk tiirii i¢in ornek verilebilir. ** Buna 6rnek olarak da Bahreyn Hiikiimetinin
havaalanini genisletme ¢aligmasini fonlamak igin 250 Milyon Dolar degerinde bes yillik

sukuk ihrag¢ etmis olmasi1 gosterilebilir.

2.5.1.3. Bilan¢o Endeksli Sukuk

Bu sukuk ¢esidinde birden fazla projenin finansmani saglanmaktadir. Ornegin
bir banka, miisterilerinin projelerini finanse etmek igin sukuk ihra¢ ederek projenin
finansmanini uluslararasi sermaye piyasalarindan temin edebilmektedir. 2003 yilinda
Islam Kalkinma Bankasi tarafindan 2008 vadeli 400 Milyon Dolar sukuk ihra¢ edilerek

projelerine finansman saglamistir.*®

42 Yardimcioglu, Ayrigay, Sabuncu, Gerekli, a.g.e, 5.206

43 Soner Yakar, Serkan Y1lmaz Kandir, Yildirrm Beyazit Onal, Yeni Bir Finansman Araci Olarak “Sukuk-Kira
Sertifikas1” ve Vergisel Boyutunun incelenmesi, TBB Dergisi, Say1:84, 2013, s. 72-95

“Necla Ilter Kiigiikgolak, Faizsiz Finansman Sertifikast Sukuk’ un Tiirk Sermaye Piyasas1 Agisindan
Degerlendirilmesi” Finans Politik &Ekonomik Yorumlar Dergisi, Cilt.45,Say1.520, 2008, s. 27

4 Tok, a.g.e, .18
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2.5.2. Dayandig1 Finansman Modeline Gore Sukuk Tiirleri

Dayandigi Finansman Modeline gore sukuk cesitlerini Mudaraba Sukuk,
Musaraka Sukuk, Murabaha Sukuk, Icara Sukuk, Salam Sukuk, Istisna Sukuk ve diger

sukuk cesitleri olarak incelenecektir.

2.5.2.1. Mudaraba Sukuk

Mudi (sermaye sahibi veya rebbiil mal) temelde ortak bir yatirnm hedefiyle
bankaya (sermayedarin vekili, miitesebbisin pasif ortagi oldugu aracit konumundaki 1.
Mudarib veya amil) belirli bir siire i¢in yani vadede yatirim niyetiyle para yatirmaktadir.
Belli sartlardaki bu fonlar miitesebbise (yatirimci 2. Mudarib veya amil) kar zarar
ortaklig1 bazinda yatirim i¢in kullandirilmaktadirlar. Teorik anlamda bu ortaklik {ice
boliinmektedir. Birinci pay miitesebbise, ikinci pay bankaya, {igiincii pay ise mudiye
aittir. Ancak pratikte uygulama daha farkli yapilmaktadir. Banka, yatirimcidan gelen kar
veya zarari ikiye bolerek, bir kismin1 mudilerine diger kismini ise banka hissedarlarina
dagitir. Kisacast mudi ile miitesebbis muhatapligi banka kendi sermayesi ile araya

girdiginden dolay1 s6z konusu olmaktadir.*®

Is ortaklig1 olarak da bilinen mudaraba da iki taraf vardir. Bununla bir taraf
emek, bilgi ya da ya da tecriibesini koyarken diger taraf ise sermayesini koymaktadir.
Taraflardan emek, bilgi ya da ya da tecriibesini koyan faaliyetin yOnetimini de
iistlenmekte ve bu tarafa mudarip denmektedir. Sermaye katkisinda bulunan tarafa ise
Rab-EI-Mal denir. Rab-El-Mal sadece denetleme hakkina sahiptir. Taraflar kara ortak

olmaktadirlar.*’

Mudaraba Sukuk, finansman saglayan bir taraf ile projeyi gergeklestirmeyi
iistlenen diger taraf arasinda imzalanan bir sozlesmedir.® Bu tanimdan yola ¢ikarak

Ornegin bir miitesebbis mudaraba yontemi ile 200.000 dolarla ihracat yapip 30.000 dolar

46 Cihangir Akin, “Krizler ve islami Bankacihik, Sebahattin Zaim islam ve Ekonomi Sempozyumu, Tebligler
Kitabr” Istanbul, Kiiltiir Sanat Basimevi, 2012, s. 102

47 Mehmet Takan, “Bankacilik Teori Uygulama ve Yénetim”, Nobel Yaymevi, 2002, s. 13

48 Yakar, Kandir ve Onal a.g.¢, s.78
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kar elde etmek amaciyla, dnceden anlasildigi sekilde % 10 unu kendisi alarak, geriye

kalan 27.000 dolar kar ve anapara olan 200.000 dolar1 finans kurumuna geri vererek

mudaraba islemi yapmis olmaktadir. Bu durumda finans kurulusu % 1,5 civarinda bir

kar elde etmis oluyor. Bu islemde sukuku ihra¢ edene mudarip, sermayeyi saglayanlara

katilimei, sukuk yatirnmeilar: ve son olarak saglanan sermaye de mudaraba sermayesi

olarak adlandirilir.

Mudaraba Sukuku’ nun ézelliklerini asagidaki sekilde siralayabiliriz.*°

Mudaraba Sukuk’ u ortak bir sahiplik ifade eder ve sukuk alicisina 6zel
projelerde hisse hakki verir.

Mudaraba Sukuk ’u sozlesmesinde ihracin detaylari olan sermayenin
tiirli, getiri oram1 ve diger sartlarin Islami hiikiimlere uygunlugunu
gosteren tiim bilgilerin yer aldig1 ihracin tanimindaki resmi bildirime
dayanmaktadir.

Mudaraba Sukuk’ u alicisina sozlesmeyi kendi istegine gore menkul
kiymetler piyasasinda satarak baskasina devretme hakki tanimisgtir.
Sermaye kaybi gibi durumlarda gelirden kesinti yapilarak rezerv
olusturulabilir.

Mudaraba sozlesmesinden ayri olmak kaidesiyle tanitim brosiirii yasal
bir getiri olmadan projedeki zarar1 karsilamak igin tigiincii kisilere belli

bir miktar hibe vaadi i¢erebilmektedir.

“49Erkan Tokul, Sukuk, Yiiksek Lisans Bitime Projesi, Isletme Y&netimi(MBA), Fatih Universitesi, Istanbul, 2012,

s.8-9
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Sekil 2: Mudaraba Sukukunun Isleyisi
Kaynak: DIFC, Sukuk Guide Book,2009,s.29
http://www.difc.ae/sites/default/files/attached/5712/6707/6429/islamic.pdf

Yukaridaki sekilde de goriilecegi tizere Mudaraba sukukunun islem adimlari

detayli olarak anlatilmaktadir.

Diinyada sukuk cesitlerinin paylarin1 gosteren Sekil 2 de goriildiigii gibi bu

yontem c¢ok diisiik oranlarda

kullanilmaktadir.

Bunun sebebi

fonu kullanan

girisimcilerin hileli yollara bagvurarak karini diisiik zararimi yiiksek gostererek, islami

bankay1 zarara ugratma olasiligina dayandirilabilir.*

50 Ali Thsan Ozeroglu, Sukuk Ve Tiirkiye’ de Sukukun Uygulanabilirliginin Degerlendirilmesi, Tarih Okulu Dergisi
(TOD) Journal of History School (JOHS), Eyliil 2014, Say1 XIX, 2014, s. 763-751-772
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2.5.2.2. Musaraka Sukuk

Musaraka Sukuk, iki veya daha fazla kisinin ticaret yapmak ve kar elde ederek
bunu paylagsmak iizere ortaklik kurmasi olup, burada her ortak sirkete belli tutar
sermaye veya hem sermaye hem emegi ile ortak olmakta, net karin paylasilmasi serbest
sozlesmeye dayanmakta, zarara katlanma ise sermaye oranlarina gore yapilmaktadir
(Tok, 2009, s.7). Yapisal anlamda mudarabaya benzemektedir. Sertifikayr elinde
bulunduranlar hisseleri oraninda projenin veya faaliyetin sahibi olurlar. Bu musaraka
sertifikalar1 ciro edilebilir enstriiman olarak islem goriir ve ikincil piyasalarda alinip

satilabilirler.>?

Bu sukuk tiirindeki sertifikalar, yeni bir projenin olusturulmasi, var olan
projenin daha da genisletilmesi ya da belli bir sézlesmedeki faaliyetin finansmani i¢in

esit degerlerde ihrag edilmis sertifikalardir.

Ikisi arasindaki fark ise mudarabada etkin olmayan bir sermayedar varken diger
tarafta emegini, tecriibesini ortaya koyan bir girisimci oldugu halde; musaraka sukuku
hem sermayedar hem de girisimcinin etkin oldugu bir ortaklik tiiriidiir. Musaraka,
aslinda sermaye ortakligi demektir. Finans kuruluslari bazi projeler i¢in kendi 6z
sermayesi ile vadesi uygun olan katilim fonundan da sermaye koyarak yatirim
yapabilir.>? Ornek olarak, 100 milyon kendi 6z sermayesinden 100 milyon da katilim
hesab1 sahiplerine ait fondan alarak ticaret isinde kullanir. Burada kar, anlasma

esaslarina gore paylasilirken, zarara sermaye oranlarina gére katlanilir.%®

51 Sukuk, http://www.cgscenter.org/doc/SUKUK%20NEDIR.pdfs. 4 (09Subat 2016)
52 Musaraka, http://www.okanacar.com/2012/07/musaraka-nedir.html (09 Subat2016)
53 Musaraka, http://www.okanacar.com/2012/07/musaraka-nedir.html (09 Subat2016)
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Tablo 2: Mudaraba ve Musaraka Arasindaki Farklar

MUDARABA MUSARAKA

Yatirimi sadece sermaye sahibi
vapmaktadir.

Yonetunde sadece Mudarib séz sahibadir. Tiim ortaklar yénetimde s6z sahibidir

Tiim ortaklar vatirim yvapmalktadir

Zarar Sermave oraminda paya gore

Zarar Sermaye sahibine aittir. e T

Tiim Varliklarin milkiveti Sermave

sahibine aittir. Tim varliklarin milkiyeti ortaktir

Tiim Ortaklar simirsiz sorumiuluk sahibidir

Kaynak: Ahmet Tok, Islami Finans Sistemi Cergevesinde Sukuk (Islami Tahwvil) Uygulamalan,
Katilim Bankalan ve Tirkive Acisindan Degerlendirmeler (Yeterlilik Etiidi), Ankara: SPK
Hukuk Isler: Dairesi, 2009, s. 8

Musaraka Sukukunun isleyisi su sekildedir;

Varliklarin
Kiralanmas
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Sekil 3: Musaraka Sukukunun Isleyisi
Kaynak: DIFC, Sukuk Guide Book,2009,s.29
http://www.difc.ae/sites/default/files/attached/5712/6707/6429/islamic.pdf
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Yukaridaki sekilde de goriilecegi lizere Musaraka sukukunun islem adimlari

detayl1 olarak anlatilmaktadir.

2.5.2.3. Murabaha Sukuk

Murabaha kelimesi, Arapga ribh kokiinden gelmektedir. Bu sukuk ¢esidinde
sertifikanin ihracin1 gergeklestiren taraf emtia murabahasi satici, murabahayr alan
emtianin alicisi ve fon da emtianin satin alma maliyetidir. Sertifikanin sahibi olan kisi
emtianin sahibi olup, emtianin yeniden satis1 ve satis fiyatin1 belirleme hakkina
sahiptir. Ticaretle ugrasan bir kisi mal almak igin islami bankadan kredi istediginde
banka krediyi nakit olarak vermeyip, mali satin alarak ve iizerine kar pay1 koyarak bu
kisiye satmaktadir. Satilan malin tutarmin tahsili tek seferde ya da taksitler halinde
olabilmektedir. Burada malin fiziki olarak var olmasi 6nem tasimaktadir. Hak, patent,
isim hakki gibi durumlarda kullanilmasi miimkiin degildir. Murabaha temelli sukukun
hukuki olarak gegerli olmasi i¢in sadece birincil piyasada islem gérmesi gerekir. Ciro
edilmesi ve ikincil piyasada islem gormesi faiz yerine gectigi igin caiz

goriilmemektedir.>*

Giinliimiizde katilim bankalar1 tarafindan ¢ok kullanilan bir yontemdir. Banka ile
yapilan islemlerde islami Glgiitleri ve baz1 6zellikleri tasimasi gerekir. Bunlar; bankanin
malin aliciya ulasana kadar hasara ugrama riskini ya da malin ayipli olma riskini
yiiklenmesi gerekliligi, miisterinin 6n anlasmada yapilan fiyattan mali teslim alma
zorunlulugu, mal1 pesin olarak alma talimati veren kisinin mali vadeli olarak alma
vadinde de olmasidir. Bu sukuk tiiriinde sabit bir kazang olmasi, bu islemin faize
benzedigi konusunda ve bankanin kefil istemesi, ipotek gibi konulardan dolay1 bir¢cok

elestiriye maruz kalmstir.

Kredi ile murabaha birbirine benzetilmekle birlikte aslinda aralarinda belirgin

farklar bulunmaktadir. Bu farklar1 da asagidaki tabloda gormekteyiz.

54 Berin Dikgdz, Yeni Bir Sermaye Piyasasi Araci Olarak Sukuk: Yapisi, Isleyisi Ve Muhasebelestirilmesi,
(Yaymlanmis Yiiksek Lisans Tezi, Marmara Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitiisii, 2015), s. 65
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Tablo 3. Kredi ve Murabahanin Karsilastirilmasi

KREDI

MURABAHA

Kredide iki taraf vardir.

Murabahada ii¢ farkli taraf vardir.

Kredi 6diing para verme islemidir.

Murabaha ise finansman islemidir.

Kredinin getirisi faizdir.

Murabahanin getirisi kar payidir.

Riski ytiksektir.

Riski diistiktiir.

Miisterinin ve kredinin takibi zordur.

Miisterinin ve kredinin takibi kolaydir.

Kaynak: Berin Dikgdz, Yeni Bir Sermaye Piyasasi Araci Olarak Sukuk: Yapist, Isleyisi Ve
Muhasebelestirilmesi, Yiiksek Lisans Tezi, Marmara Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitiisi,

2015, s. 66
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Sekil 4: Murabaha Sukukunun Isleyisi

Kaynak: DIFC, Sukuk Guide Book,2009,s.29
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Yukaridaki sekilde de goriilecegi lizere Murabaha sukukunun islem adimlar

detayl1 olarak anlatilmaktadir.

2.5.2.4. icara Sukuk

Icara, kelime manas itibari ile kiralama anlamina gelmektedir. Ozellikleri
itibariyle de leasing yani finansal kiralama modeli olarak da ifade edilebilir. Bankacilik
literatiiriinde ise, bir kurumun belirli bir miktar karsihiginda elde ettigi veya Islami
prensiplere uygun olarak sahip oldugu bir varligi donemsel olarak kira geliri elde etmek
i¢in miisterisine kiralamasidir. Thra¢ edilen sukukun getirisi yatirimeilara kira ddemesi

seklinde gerceklestirilmektedir.

Bir¢ok yoniiyle uygulamadaki leasinge benzeyen icara sukuk, kiraciya donem
sonunda ilgili kiraladigi varligi alma hakki da saglamaktadir. Ancak icara sukuk
sahipleri, varligin miilkiyet hakki ile birlikte ilgili varliktan kira alma hakkina da sahip
olabilmektedirler. icara sukuk devredilebilmekte, ikincil piyasalarda islem gérebilmekte
ve hatta kiralanan varligin miicbir sebepler sonucunda kullanilamaz hale gelmesi
durumunda kiraci icara sozlesmesini iptal edebilmektedir. Fakat hemen her uygulamada
diger uygulamalarda oldugu gibi kiralanan varlik bu gibi durumlara karsi
sigortalanmaktadir. Icara sukuka konu olan varlk igin kira getiri oran1 ise anlagmaya
bagl olarak sabit veya degisken olabilmektedir (Bkz. Biiyiikakin, Onyilmaz, 2014,
s.4).%°

Icara sukukta, taraflardan biri (VKS), miisterinin kira iicreti ddeyerek
kullanmak istedigi teghizati satin alarak, miisteriye kira iicreti mukabilinde kiralamakta,
kira stiresi ve lcreti onceden belirlenmekte ve sozlesmenin konusu olan varligin
miilkiyeti kiralayanda kalmaktadir. Bu sukuk tiiri sahibine kiradaki bir
gayrimenkuldeki esit ortakligin sahipligini veya gayrimenkuliin intifa hakkini sunar.

Icara sukuk, sahiplerine gayrimenkuliin miilkiyet hakkini, kirasin1 almay1 ve sukuku

5 Figen Biiyiikakin, Onur Onyilmaz, Faizsiz Finansman Bonosu Sukuk Ve Tiirkiye Uygulamalari,
http://edergi.marmara.edu.tr/marufacd/article/view/5000004958, 2014, s. 4
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kiracinin haklarini etkilemeyecek sekilde elden g¢ikarmayi yani alim satimini yapma
hakkini tanir. Ayrica icara sukuk sahipleri s6z konusu gayrimenkuliin bakim

maliyetlerini de iistlenmektedir (Bkz. Altinkaya, 2014, 5.38).%®
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Sekil 5: Icara Sukukun Isleyisi
Kaynak: DIFC, Sukuk Guide Book,2009,s.14
http://www.difc.ae/sites/default/files/attached/5712/6707/6429/islamic.pdf

Yukaridaki sekilde de goriilecegi iizere Icara sukukunun islem adimlari detayl

olarak anlatilmaktadir.

Icara sukukun 6zellikleri su sekilde siralanabilir;>’

e SOz konusu varligin kiralanabilir bir varlik oldugu ve kira miktari
kontrat yapilirken biliniyor olmas1 gerekir.

e islami kaidelere gore varhigin yapisiyla ilgili maliyetler varhigin
sahibine ait olur bakimla ilgili giderler kiraciya aittir.

e lcara Sukuk ciro edilebilir ve ikincil piyasada islem gorebilir.

SSALTINKAY A, Ridvan. “Sukuk Finans Modeli ve Tiirkiye’ deki Potansiyelinin Aragtirilmas1”, Yaymlanms
Yiiksek Lisans Tezi, Karabiik Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii, 2015

57Bankacilar ve Finanscilar Dernegi, http://bankader.org.tr/yazar/423-sukuk-nedir.html(08 Kasim 2014)
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2.5.2.5. Salam Sukuk

Salam,

kelime anlami olarak pesin 6deme anlamina gelmektedir. Salam Sukuk

ise oOzellikleri belli olan bir malin bedelinin Onceden Odenerek ileriki bir tarihte

teslimine dayanan sozlesme tiiriidiir. Salam s6zlesmesi uzun vadeli donemleri kapsayan

ve pesin 6deme iizerine kurulu olan ve iiriinlerin satilmasini igeren bir s6zlesmedir.>®

Salam sodzlesmesine kiymetli madenler konu olamamaktadir.>*Salam isleminin

temel 6zellik ve sartlar su sekilde siralanabilir;®°

Malin bedelinin saticitya sozlesme aninda pesin olarak 6denmesi
durumundan dolayr malin alicisi, malin bedelini 6demek igin bagka
kurumlarla ya da kisilerle herhangi bir borg iliskisine girmemis olur.
Bu durumda Islami agidan borcun borgla kapatilmamasini saglar.

Salam islemi sadece kalite ve miktar bakimindan kesin olarak ifade
edilebilen mallar icin kullamlabilir. Ornegin; degerli taslar igin
kullanilamamaktadir.

Belirsizlik yasanmamasi igin sozlesmede, sozlesmeye konu olacak
malin ayrintili bicimde anlatilmasi gerekir. Ayrica malin konusu da net
bir sekilde ifade edilmelidir.

Teslim yeri ve tarihi acik bir sekilde ifade edilmelidir.

Karsilikli olarak teslim edilecek iki tiir mal igin salam modeli
uygulanamaz. Bdyle bir hal s6z konusu oldugunda her iki iiriin ayni

anda karsilikli olarak teslim edilmelidir.

58Sukuk, http://www.islamicbanker.com/education/sukuk-al-salam

% Tung, a.g.e, 5.148
80Tung, a.g.e, s. 150
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SUKUK YATIRIMCILARI

‘ T Tasfiye

Sekil 6: Salam Sukukun Isleyisi
Kaynak: DIFC, Sukuk Guide Book,2009,s.35
http://www.difc.ae/sites/default/files/attached/5712/6707/6429/islamic.pdf

Yukaridaki sekilde de goriilecegi iizere Salam sukukunun islem adimlari

detayl1 olarak anlatilmaktadir.

2.5.2.6. istisna Sukuk

Bu sukuk tiirii bir siparis s6zlesmesi, herhangi bir {irlinii iretmek tizere iireticisi
ile yapilan anlagmadir. Istisnanin salamdan farki, {icretin pesin olarak verilmesi gibi bir
sartin olmamas1 ve malin teslim tarihinin kesin olmamasidir.®* Bu farkliliklar1 daha da

detaylandiracak olursak;%?

1. Istisna sozlesmesi iiretilmesi gereken mallar igin yapilirken Salam
Soézlesmesi mallarin iiretilip liretilmedigi 6nem tagimaz.

2. Salam Sozlesmesinde malin standart olmasi gerekir. Ancak Istisna
So6zlesmesinde bdyle bir zorunluluk bulunmamaktadir.

3. Salam sozlesmesinde mal bedelinin pesin olarak 6denmesi gerekir.

Ancak Istisna S6zlesmesinde bdyle bir gereklilik yoktur.

1 YILMAZ, a.g.e, s. 15
62Yard1mc1oglu, Ayrigay, Sabuncu, Gerekli, a.g.e, s. 200
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4. Salam Sozlesmesi tek tarafli olarak fesih edilebilir. Ancak Istisna
So6zlesmesi tiriin imal edilmeden 6nce fesih edilmelidir.
5. Salam Soézlesmesinde malin teslimati, satisin ana 6zelligi olmasina

ragmen istisna sukuk da boyle bir durum bulunmamaktadir.

Her iki sukuk tiirii de yapisal olarak birbirine benzemekle beraber her ikisinde
de mal teslim tarihinin belirtilmesi zorunludur. Ayrica Istisna sukuklar1 ikincil piyasada

islem gormemektedirler ve daha ¢ok biiyiik alt yap1 projeleri i¢in uygundur.
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Sekil 7: Istisna Sukukun Isleyisi
Kaynak: DIFC, Sukuk Guide Book,2009,s.41
http://www.difc.ae/sites/default/files/attached/5712/6707/6429/islamic.pdf

Yukaridaki sekilde de goriilecegi iizere Istisna sukukunun islem adimlari

detayli olarak anlatilmaktadir.

2.5.2.7. Joala Sukuk

Joala isleminde satic1 yatirimciya sunacagi hizmeti onceden belirlemektedir.
Joala sukuk sistemi genel itibariyle istisna sukuk sistemine benzemektedir. Ancak,

istisna sukuk sisteminde satici fiziki bir mali temin etmekte, Joala da ise satici bir
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hizmet sunmaktadir. Saticinin hizmet sunmasi ¢ogu zaman islem karmasikligina neden

olmakta ve islemin istisna m1 yoksa Joala m1 oldugu tespitini giiclestirmektedir.®®

2.5.2.8. Diger Sukuk Cesitleri

Yukarida yaygin olarak kullanilan sukuk ¢esitlerinden ayrintili olarak
bahsedilmistir. Bunun disindaki sukuk cesitleri ise sunlardir: Karz-1 Hasen, Wakala,

[stithmar, Menfa’a, Muzara’a, Musakat, Muarese.

Karz-1 Hasen yonteminde ihtiya¢ sahibine bir sdzlesme ile faizsiz olarak borg
verilmektedir. Geri O6demeleri her iki tarafin da wuzlastigi belli periyotlarda
yapilmaktadir. Bu islem sonunda faizsiz banka icin herhangi bir getiri s6z konusu
olmamaktadir. Bu tiir fonlar genellikle olaganiistii hallerde, evlenme, hastalik,
cocuklarin egitim ve Ogretiminde verilebildigi gibi kiigiikk sanayi girisimcisinin
projelerini baslatmak i¢in de verilebilir. S6z konusu borcu ihtiyag sahibi 6deyemeyecek

duruma diistiigii takdirde de bankanin sosyal fonundan temin edilmektedir.®*

Wakala kelime anlami olarak vekalet manasina gelmekte olup bir cesit
acentelik sozlesmesidir. Bir proje ya da is i¢in diger tarafa vekalet verilir. Bu
sozlesmede vekalet veren taraf sabit bir iicret ddemektedir. Islami finansta Wakala
sozlesmeleri agirlikli olarak yatirim hizmetlerinde kullanilir. Kisi veya kurum,
yatirimlarini yonlendirmesi i¢in bankaya vekalet verir ve bunun i¢in bir yonetim
ticretine katlanir. Kar veya zarar dogrudan yatirimciya aktarilir. Genellikle islami

yatirim fonlarinda kullanilir (Altas, 2008, s.18-29).

Istithmar cogunlugu gayrimenkullerden olusan sukuk ithrac

gerceklestirebilmek i¢in kullanilan yontemdir (Aslan, 2012, s.85).

83Ersan Ozgiir, Katilim Bankalarinin Finansal Etkinligi ve Mevduat Bankalar1 ile Rekabet Edebilirligi, (Doktora
Tezi), Kocatepe Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitiisii, 2007, s. 66
64 Ozgiir, a.g.e, s. 66
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Menfa’a Sukuk ise; VKS ‘ye bir varlik iizerinde, uzun vadeli kullanim hakki
tanimaktadir. VKS bu varligt kullanmak suretiyle sagladigi geliri yatirimcilara

paylastirmaktadir.%®

Muzara’a, Musakat ve Muarese Sukuklar sirasiyla ziraat ortakligi, sulamacilik
- agac ortakligl, aga¢ dikme ortakligi anlamina gelmektedir ve tarimsal faaliyetleri
fonlamak ve gelistirmek i¢in kurulmus sukuklardir. Muzara’ a ekip bigme faaliyetleri
icin, Musakat meyve veren agaclarin sulanmasi ve agaclarin ortaklii iizerine ve

Muarese ise agac dikim islemi i¢in yapilan bir sukuk ¢esididir.®

% DIFC, a.g.e, s.64
% Tokul, a.g.e, s.25
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III. BOLUM

SUKUK YATIRIMCI PROFILININ ANALIZi

3.1. Arastirmanin Amaci

Yapilan anket ¢alismasi, son donemde popiilerligi bir hayli artan ve sermaye
piyasasinin en yeni aktorlerinden “Sukuk” iirliniine olan ilginin arastirilmasi ve
potansiyel miisteri profilinin analiz edilerek bu iirlinii ihra¢ eden/edecek olan

kuruluslara birtakim pazarlama stratejilerinin ortaya ¢ikarilmasini amaglamaktadir.

Arastirmamizin merkez noktasini olusturan bu pazarlama stratejilerinin ortaya
cikarilmasi amaciyla sukuk {iriiniine yatirim yapabilecek Istanbul ili icerisindeki
potansiyel miisterilerden hem demografik hem de sukuk {irinii hakkinda bilgiler

edinilmeye calisilmistir.

3.2. Arastirmanmin Kapsam

Arastirma Istanbul ilinde ikamet eden ve finans sektdriinde calisan kisileri
kapsamaktadir. S6z konusu kapsam dahilinde tamami katilim bankasi c¢alisan1 olmak

tizere toplamda 472 kisi ile anket ¢aligmas1 yapilmustir.

Arastirma Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi Bankacilik Ussii calisanlar;, Kuveyt
Tirk Katim Bankast idari isler personeli ve bilgi teknolojileri ¢alisanlarina

uygulanmigtir.
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3.3. Arastirmanin Yo6ntemi

Arastirmamizda veri toplama yontemi olarak anket formu diizenlenmistir. S6z
konusu anket formlari, katilimcilara fiziksel olarak sunulmus ve geri doniisleri de yine

fiziksel olarak temin edilmistir.

Anket formu iki kistmdan olusmaktadir. ilk kistmda ankete katilanlarin yas,
cinsiyet, gelir durumu gibi demografik bilgileri yer almakta, ikinci kisimda ise anket
yapilan kisilerin sukuk {iriinii hakkindaki bilgileri, bu iirtinden beklentileri ve yatirim
aract olarak goriip gormediklerine iliskin bir takim sorular sorularak Olgiimlemeler

yapilmaya ¢alisilmistir.

3.4. Arastirmanin Bulgulari

Arastirmamizin sonuglart IBM firmasi tarafindan gelistirilen ve istatistiksel
analiz anlaminda en ¢ok tercih edilen bir program olan SPSS in 20. siiriimii kullanilarak
ortaya c¢ikarilmaya calisilmistir. Anket sonucglar1 degerlendirilirken her bir soruya ait
mod, medyan, ortalama ve standart sapma gibi degerler ayri ayr1 ¢ikarilmis olup
bunlarin haricinde birtakim sorular birbirleri ile karsilastirilarak ¢apraz tablolar elde
etmek suretiyle derinlemesine bir analiz yapilmaya c¢alisilmis ve Ki-kare analizi ile
Cramer’s V analizleri de aragtirmamiza dahil edilerek yapilan ¢aligmanin dogrulugu
Olciilmeye calisilmistir. Bununla birlikte her bir sorudaki standart frekans dagilimlari da

incelenerek arastirmaya son sekli verilmistir.

3.4.1. Ankete Katilan Kisilerin Demografik Ozelliklerine fliskin Bilgiler

Arastirmaya katilan miisterilerin  demografik 6zelliklerine iliskin yas,
cinsiyet, aylik kazang, bulunulan gorevdeki kidem ve mezuniyet derecesi gibi bilgiler

asagidaki tablolarda yer almaktadir.
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Tablo 4. Ankete Katilan Kisilerin Cinsiyet Dagilimlari

Cinsiyetiniz
Cumulative
Frequency Percent Valid Percent Percent
Valid | Kadin 183 38,8 38,8 38,8
Erkek 289 61,2 61,2 100,0
Total 472 100,0 100,0

Tablo 4’ te goriildiigh lizere ankete katilanlarin agirlikli olarak erkek oldugu
goriilmektedir. Ancak bayanlarin sayisinin da azimsanamayacak Olgiide oldugunu

sOylemek de miimkiindiir.

Tablo 5. Ankete Katilan Kisilerin Aylik Kazanca Gore Dagilimlar:

Ayhk Kazanciniz
Frequency | Percent | Valid Percent [ Cumulative Percent
Valid [ 1500-3000 TL aras1 180 38,1 38,1 38,1
3001-4500 TL arast 156 33,1 33,1 71,2
4501-6000 TL arast 82 17,4 17,4 88,6
6000 TL ve tizeri 54 11,4 11,4 100,0
Total 472 100,0 100,0

Tablo 5’ e gore anketimize katilanlarin % 38,1 lik bir kismu 1500-3000 TL
arast bir gelir diizeyine sahipken % 33,1 1 ise 3001-4500 TL aras1 bir gelir diizeyine
sahip goriilmektedir. Yani katilimecilarin % 71,2 sinin orta gelir grubunda yer aldigini

sOylemek miimkiindiir.
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Tablo 6. Ankete Katilan Kisilerin Mezuniyet Derecesine Gore Dagilimlar:

Mezuniyet Dereceniz

Cumulative
Frequency Percent Valid Percent Percent
Valid Ortadgretim 4 .8 8 8
On lisans 26 55 5,5 6,4
Lisans 298 63,1 63,1 69,5
Yiiksek lisans 144 30,5 30,5 100,0
Total 472 100,0 100,0

Yukaridaki tablomuz da anketimize katilanlarin 6grenim durumlari konusunda

bize bilgi vermektedir. Buna gore katilimcilarin % 63,1 gibi biiyiik bir ¢ogunlugu lisans

mezunu ve % 30,5 lik bir kism1 da yiliksek lisans mezunu durumundadir. Bununla

birlikte 6n lisans mezunu orani % 5,5 ve ortadgretim mezunu orani ise % 0,5 gibi kiigiik

bir orandir.

Tablo 7. Ankete Katilan Kisilerin Gorev Siirelerine Gore Dagilimlar:

Halen Bulundugunuz Gorevdeki Kideminiz

Cumulative
Frequency Percent Valid Percent Percent
Valid | 5 yil ve daha az 304 64,4 64,4 64,4
6-10 yil arasi 136 28,8 28,8 93,2
11-15 yil arasi 26 55 55 98,7
16-20 yil arasi 4 .8 ,8 99,6
20 y1l ve iizeri 2 A4 4 100,0
Total 472 100,0 100,0

Yukaridaki tablomuz katilimcilarimizin mevcut gorevlerinde ne kadar siiredir

bulunduklarin1 bizlere gostermektedir. Buna gore anketimize katilanlarin yarisindan

fazlas1 mevcut gorevlerinde 5 yil veya daha az siiredir bulunmaktadir. % 28,8 lik bir

kisim ise mevcut gorevlerinde 6 ila 10 y1l arasinda devam etmektedirler.

Asagidaki tablomuzla birlikte bundan sonraki incelemelerimiz anketteki soru

numarasi tiizerinden devam edecektir.




3.4.2. Anketteki Diger Sorularin Frekans Dagilimlarina iliskin Bilgiler

Asagida inceleyecegimiz tablolar demografik bilgilerin disinda anketimize
katilanlarin sorulan diger sorulara hangi cevaplar1 verdiklerinin bir agiklamasi seklinde

olacaktir. Buna gore;

Tablo 8. Ankette Yer Alan 6. Sorunun Sonuclari ve Dagilimlari

Asagidaki Hesap Tiirlerinden Hangisine Sahipsiniz

Frequency | Percent | VValid Percent [ Cumulative Percent
Valid Katilim Hesab1 46 9,7 9,7 9,7
Mevduat Hesabi 22 4,7 4.7 14,4
Cari Hesap 142 30,1 30,1 44,5
Kiymetli Maden Hesab1 8 1,7 1,7 46,2
En az iki hesap 112 23,7 23,7 69,9
En az ii¢ hesap 110 23,3 23,3 93,2
Hepsi 32 6,8 6,8 100,0
Total 472 100,0 100,0

Bu tablomuz da katilimcilara 6. soruda sorulan soruya verdikleri yanitlart
icermektedir. Buna gore katilimcilara verilen yukaridaki segeneklere bakildiginda en
fazla tercih edilen hesap tiirlin Cari Hesap oldugu gbze carpmaktadir. Bunu takiben
katilimcilarin % 47 lik bir kismi1 yukarida verilen Katilim Hesab1, Mevduat Hesabi, Cari
Hesap ve Kiymetli Maden Hesaplarindan en az iki veya ii¢ tanesine sahip
bulunmaktadir. Bu da katilimcilarimizin bankacilik iglemlerine ne kadar ©Onem

verdiklerinin bir gdstergesi konumundadir.
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Tablo 9. Ankette Yer Alan 7. Sorunun Sonuglari ve Dagilimlar:

Finansal kurumlardan gerceklestirmek istediginiz bir finansmanda hangisi sizin
icin onceliklidir?

Valid Cumulative
Frequency | Percent [ Percent Percent
Valid [ Islami kurallara uygun 338 71,6 71,6 71,6
olmasi
Diisiik maliyetli olmasi 74 15,7 15,7 87,3
Tanidik tavsiyesi 4 .8 .8 88,1
Islemlerinin hizl ve 42 8,9 8,9 97,0
kaliteli olmasi
Kurum personelinin 14 3,0 3,0 100,0
yaklasimi
Total 472 100,0 100,0

Bu tablomuzda da kisilerin finansman tercihlerindeki oncelikleri arastirilmaya
calisilmistir. Buna gore katilimeilarimizin % 71,6 s1 finansal kurumlardan bir finansman
gerceklestirme istediklerinde oncelikli olarak islami kurallara uygun olup olmadig: ile
ilgilenmektedir. % 15,7 lik bir kesim ise finansmanlarinda oOncelikli olarak diisiik

maliyet 6zelligini 6n planda tutmaktadir.

Tablo 10. Ankette Yer Alan 8. Sorunun Sonuclari ve Dagilimlari

Daha once bir bankadan kredi ¢ektiniz mi?

Cumulative
Frequency Percent Valid Percent Percent
Valid Evet 274 58,1 58,1 55,5
Hayir 198 41,9 41,9 100,0
Total 472 100,0 100,0

Yukaridaki tablomuzda ise katilimecilara daha dnce herhangi bir bankadan kredi

¢ekip ¢cekmedikleri sorulmustur. Alinan cevaplara gore de % 58,1 lik bir kesim sorulan
soruya evet cevabini vermistir. Burada dikkati ¢eken asil unsur % 41,9 gibi bir oranla

katilimcilarin daha 6nce higbir bankadan kredi ¢cekmedikleri gecegidir.
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Tablo 11. Ankette Yer Alan 9. Sorunun Sonuclar: ve Dagilimlar

Daha once bir bankadan kredi cektiyseniz ne tiir banka oldugunu isaretleyiniz.
Frequency | Percent | Valid Percent | Cumulative Percent
Valid Katilim Bankasi 160 33,9 33,9 33,9
Konvansiyonel Banka 114 24,2 24,2 58,1
Kredi ¢cekmedim 198 41,9 41,9 100,0
Total 472 100,0 100,0

Bu tablomuz ise bir onceki tablo ile beraber degerlendirilmesi gereken bir
tablodur. Zira 6nceki soruda daha 6nce herhangi bir bankadan kredi cektiklerini ifade
eden kisiler i¢in ek bir soru mahiyetinde bir soru daha hazirlanmis ve bu bankanin ne tiir
bir banka oldugu sorulmustur. Alinan cevaplara gore daha once kredi ¢ekenlerin % 33,9
u katilim bankalarindan, % 24,2 si ise konvansiyonel bankalardan kredi c¢ekmis

durumdadairlar.

Tablo 12. Ankette Yer Alan 10. Sorunun Sonuclar: ve Dagilimlar:

Tasarruflarimizi herhangi bir yatirinm hesabinda degerlendirir misiniz?

Cumulative
Frequency Percent Valid Percent Percent
Valid Evet 304 64,4 64,4 64,4
Hayir 168 35,6 35,6 100,0
Total 472 100,0 100,0

Siradaki tablomuz ise katilimcilara tasarruflarini herhangi bir yatirim hesabinda
degerlendirip degerlendirmedikleri sorulmustur. Ortaya ¢ikan sonuca gore anketimize
katilanlarin % 64,4 gibi biiylik bir ¢cogunlugu tasarruflari icin bir yatirim hesabini

kullanabilecegini ifade etmistir.
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Tablo 13. Ankette Yer Alan 11. Sorunun Sonuclar: ve Dagilimlar:

Yatirnmlarimizi reel varhiklarda mi finansal varhklarda m degerlendirirsiniz?
Valid Cumulative
Frequency | Percent| Percent Percent
Valid Finansal Varliklarda 194 41,1 411 411
(Hisse senedi, Doviz vb.)
Reel Varliklarda(Gayrimenkul, 278 58,9 58,9 100,0
Arag vb.)
Total 472 100,0 100,0

Bu tablomuzda ise katilimcilarimiza  yatirimlarini  hangi  alanda
degerlendirebilecekleri sorulmus ve alinan cevaplara gore agirlikli olarak reel varliklar

tercih edilmistir. Finansal varliklara yatirnm yapabilirim diyenlerin oram ise % 41,1

olarak gerceklesmistir.

Tablo 14. Ankette Yer Alan 12. Sorunun Sonuclar: ve Dagilimlar:

Asagidaki finansal enstriimanlardan hangisine/hangilerine yatirnm yaparsiniz?
Frequency [ Percent | Valid Percent | Cumulative Percent
Valid | Kiymetli Maden 268 56,8 56,8 56,8
(Altin, Glimiis vb.)
Doviz 140 29,7 29,7 86,4
Sukuk 38 8,1 8,1 94,5
Hisse Senedi 26 55 55 100,0
Total 472 100,0 100,0

Yukaridaki tablomuzda da katilimcilarimiza birkag adet finansal enstriiman
sunulmus ve bunlardan hangisini ilk sirada tercih edebilecegi noktasinda goriis
alinmaya calisilmistir. Buna gore en fazla tercih edilen secenek % 56,8 oran ile

Kiymetli Maden secenegi olmustur. Bunu % 29,7 lik oranla déviz ve % 8,1 lik oranla

ise sukuk takip etmistir.
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Tablo 15. Ankette Yer Alan 13. Sorunun Sonuclar: ve Dagilimlar:

Yapmis oldugunuz yatirimlarin ne kadarmm yiiksek riskli varhklarda

degerlendirirsiniz?
Cumulative
Frequency Percent Valid Percent Percent

Valid | % 10 182 38,6 38,6 38,6

% 20 122 25,8 25,8 64,4

% 25 96 20,3 20,3 84,7

% 30 38 8,1 8,1 92,8

% 50 34 7,2 7,2 100,0

Total 472 100,0 100,0

Yukaridaki tablomuzda katilimcilarimiza belirli yiizdeler verilmek suretiyle
yapmis olduklar1 yatirimlarin ne kadarini bu yiizdeler bazinda yiiksek riskli varliklarda
degerlendirebilecekleri sorulmustur. Alinan cevaplara gore ise ankete katilanlarin %
84,7 si en fazla % 25 lik bir risk alabilecegini ifade etmektedir. Daha genel manada ise

katilimcilarin % 38,6 s1 % 10 dan daha fazla bir risk almayi tercih etmemektedir.

Tablo 16. Ankette Yer Alan 14. Sorunun Sonuglari ve Dagilimlar:

Asagidaki durumlarda hangi finansal enstriimana yatirnm yaparsimz?
Valid Cumulative
Frequency | Percent| Percent Percent

Valid| Kiymetli Maden — Aylik 288 61,0 61,0 61,0
getirisi % 7

Hisse Senedi — Aylik 36 7,6 7,6 68,6
getirisi % 5

Sukuk — Aylik getirisi % 7 46 9,7 9,7 78,4

Devlet Tahvili — Aylik 34 7,2 7,2 85,6
getirisi % 9

Doviz — Aylik getirisi % 6 68 14,4 14,4 100,0

Total 472 100,0 100,0

Yukaridaki tablomuz da daha 6nce sordug§umuz soruya paralel olarak bu defa
aylik getirileri de verilerek birtakim finansal {riinler katilimcilarin tercihlerine

sunulmustur. Onceki sonuglar gibi burada da yine Kiymetli Maden secenegi diger
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finansal iriinlerin aylik getirileri daha yiiksek olmasina ragmen en fazla tercih edilen

finansal enstriiman olmustur.

Tablo 17. Ankette Yer Alan 15. Sorunun Sonuclar: ve Dagilimlar:

Asagidaki sukuk tiirlerinden hangisini biliyorsunuz?

Valid Cumulative
Frequency | Percent| Percent Percent
Valid| Sahiplige dayali sukuk 50 10,6 10,6 10,6
Ortakliga dayali sukuk 68 14,4 14,4 25,0
Yonetim sozlesmesine 8 1,7 1,7 26,7
dayali sukuk
Alim satima dayal1 sukuk 80 16,9 16,9 43,6
Eser s6zlesmesine dayal 20 4,2 4,2 47,9
sukuk
Higbiri 246 52,1 52,1 100,0
Total 472 100,0 100,0

Bu tablomuzda ise katilimcilarimiza bazi sukuk tiirleri verilmis ve bunlardan
hangisini bildikleri 6grenilmeye calisilmistir. Buna gore katilimcilarimizin yarisindan
fazlasinin sunulan sukuk tiirlerinden higbirisini bilmediklerini bir tarafa koyarsak en
fazla bilinen sukuk tiirii % 16,9 luk oranla Alim Satima Dayali Sukuk ve % 14,4 lik
oranla Ortakliga Dayal1 Sukuk olarak kargimiza ¢ikmaktadir.

Tablo 18. Ankette Yer Alan 16. Sorunun Sonuglar: ve Dagilimlari

Asagidaki sukuk tiirlerinden hangisini tercih edersiniz?

Frequency | Percent | Valid Percent | Cumulative Percent
Valid Kamu Sukuku 242 51,3 51,3 51,3
Ozel Sektér Sukuku 230 48,7 48,7 100,0
Total 472 100,0 100,0

Yukaridaki tablomuzda da katilimcilara iki tiir sukuk sorulmus ve bunlardan

hangisini tercih edebilecekleri analiz edilmistir. Bu sonuglara gére Kamu Sukuk ve Ozel
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Sektor Sukuku birbirine ¢ok yakin oranlarda tercih edilmekle birlikte Kamu Sukuku %

51,3 liik bir oranla daha fazla tercih edilen sukuk tiirii olmustur.

Tablo 19. Ankette Yer Alan 17. Sorunun Sonuclar: ve Dagilimlar:

Sukuk yatirimini tercih etmenizde en 6nemli etken hangisi olabilir?

Valid Cumulative
Frequency | Percent| Percent Percent
Valid| Riski diisiik oldugu igin 74 15,7 15,7 15,7
Faizsiz finansman araci 264 55,9 55,9 71,6
oldugu i¢in
Yiiksek getirili oldugu i¢in 74 15,7 15,7 87,3
Diislik maliyetli oldugu 16 3,4 3,4 90,7
igin

Tavsiye iizerine 44 9,3 9,3 100,0

Total 472 100,0 100,0

Bu tablomuzda da sukuk yatirimi tercihi s6z konusu oldugunda hangi faktoriin

daha 6n planda yer alabilecegi sorulmus ve daha onceki tablomuzda da oldugu gibi
faizsiz finansman araci olmasi 6zelligi % 55,9 luk oranla en fazla tercih sebebi olarak

karsimiza c¢ikmistir. Sonraki tercih sebepleri de % 15,7 lik oranlarla Riskin diistik

olmas1 ve Yiiksek getiriye sahip olmasi 6zellikleridir.

Tablo 20. Ankette Yer Alan 18. Sorunun Sonuglar: ve Dagilimlari

Sukuk yatirimi yapsaniz hangi para birimini tercih ederdiniz?

Cumulative
Frequency Percent Valid Percent Percent
Valid USD 72 15,3 15,3 15,3
Euro 50 10,6 10,6 25,8
TL 350 74,2 74,2 100,0
Total 472 100,0 100,0

Siradaki tablomuz ise sukuk yatirimi yapilmasi durumunda katilimcilarimizin

hangi para birimini tercih edecekleri {izerinedir. Buna goére % 74,2 gibi biiylik bir
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cogunluk olas1 bir sukuk yatirirminda para birimi olarak TL yi tercih edeceklerini ifade

etmislerdir.

Tablo 21. Ankette Yer Alan 19. Sorunun Sonuclar: ve Dagilimlar:

Sukuk konusunda yeterli bilgiye sahip oldugunuzu diisiiniiyor musunuz?
Valid Cumulative
Frequency | Percent Percent Percent
Valid | Yeterli Bilgi Sahibiyim 80 16,9 16,9 16,9
Cok Az Bilgi 270 57,2 57,2 74,2
Sahibiyim
Bilgi Sahibi Degilim 122 25,8 25,8 100,0
Total 472 100,0 100,0

Bu tablomuzda ise katilimcilara sukuk konusunda yeterli bilgiye sahip olup
olmadiklar1 sorulmustur. Alinan cevaplara gore ise Yeterli Bilgi Sahibiyim diyenlerin
orani en az olmakla beraber Cok Az Bilgi Sahibiyim diyenlerin orani ise % 57,2 ile en
yiiksektir. % 25,8 lik bir kesim ise sukuk konusunda hi¢ bilgi sahibi olmadigini ifade

etmektedir.

Tablo 22. Ankette Yer Alan 20. Sorunun Sonuglari ve Dagilimlar:

Sukuk ile ilgili yeteri kadar tanitici faaliyetlerde bulunuldugunu diisiiniiyor

musunuz?
Cumulative
Frequency Percent Valid Percent Percent
Valid Evet 36 7,6 7,6 7,6
Hayir 436 92,4 92,4 100,0
Total 472 100,0 100,0
Yukaridaki tablomuzda da katilimcilara sukuk konusundaki tanitim

faaliyetlerinin yeterliligi konusu sorulmus olup % 92,4 liik bir kesim bu soruya hayir

cevabini vermis ve sukuk konusunda tanitim faaliyetlerinin azligini dile getirmistir.
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Tablo 23. Ankette Yer Alan 21. Sorunun Sonuglari ve Dagilimlari

Sukukun tanitilmasi noktasinda hangi yontemin daha faydah olacagini
diisiiniirsiiniiz?
Cumulative
Frequency | Percent [ Valid Percent Percent
Valid Reklam filmi 236 50,0 50,0 50,0
Internet 110 23,3 23,3 73,3
Afig 12 2,5 2,5 75,8
Brosiir 22 47 47 80,5
Toplanti/Seminer 92 19,5 19,5 100,0
Total 472 100,0 100,0

Yukaridaki tablomuzda ise sukukun tanitilmasi noktasinda hangi yontemin
daha yararli olacagi sorulmus olup anketimize katilanlarin yarisi bu soruya Reklam
Filmi cevabini vermistir. Bunu % 23,3 oranla internet ve % 19,5 oranla toplanti/seminer

yontemi izlemektedir.

Tablo 24. Ankette Yer Alan 22. Sorunun Sonuglari ve Dagilimlar:

Faizsiz finansal enstriiman cesitliliginin arttirilmasi gerektigini diisiiniiyor

musunuz?
Cumulative
Frequency Percent Valid Percent Percent
Valid Evet 414 87,7 87,7 87,7
Hayir 58 12,3 12,3 100,0
Total 472 100,0 100,0

Yukaridaki tablomuzda da faizsiz finansal enstriiman cesitliliginin arttirilmasi
konusu katilimcilarimiza sorulmus ve % 87,7 lik bliylik bir ¢cogunluk bu soruya evet
cevabin1 vermistir. Bu sonu¢ da bize faizsiz lirlin ¢esitliliginin arttirilmas: gerektigi

noktasinda bir fikir vermektedir.
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3.4.3. Demografik Ozellikler Bazinda Capraz Tablo Karsilastirmalar

Bu boliimde demografik o6zelliklerle katilimcilarin diger sorulara verdigi

cevaplar birbirleri ile karsilastirilarak birtakim analizler yapilmaya ¢alisilacaktir.

3.4.3.1. Cinsiyet Bazinda Capraz Tablo Karsilastirmalar:

Bu boliimiimiizde Cinsiyet bazinda baz1 degerlendirmeler yapilarak sorulmus

olan sorulara bayan ve erkek anlaminda verilen cevaplar karsilastirilacaktir.

Tablo 25. Ankette Yer Alan 1. Soru ve 7. Sorunun Karsilastirilmasi

cinsiyetiniz * Finansal kurumlardan gergeklegtirmek istediginiz bir finansmanda hangisi sizin igin donceliklidir?
Crosstabulation

Fngnsel kuraomiacten gecekiestmmex I3eciginiz Dir $nansmancs hangisi SiZn ICin Saceikiicir”

3em kuviss O30k mailyes glemientnin hE pe3oneinn

gygun oimas gimas Tengk tsvsiyes! e kalitell oimes yekisgm Tors
siyesmiz  kad - 2 2 3 7 H &2
% Within CinglyeSniz 743% 11.5% 1.6% 93% 33% 100.0%
exex Coumt a2 2 1 25 H r3)
% Within Cinglyesniz €9.9% 183% 03% 7% 25% 100.0%
Toral Count 3 T4 4 a2 “* 472
% Within Cinglyetaiz 71.6% 15.7% 0.8% $.5% 30% 100.0%

Chi-Square Tests

ASymonos
ADomx mate
s \opximete
]
e go ce
- sige:
Nomingl by Nominal P 3 197
Peason Chi-8quere £.0340 i 197
Camers V 197
Ukeiinoos Reto 6.133 4 189
Comtrge 2 7
Unearoy-Uneer Associenon 001 1 975
Coeficie:
N of Valid Cases 472
N of Valis Cases 472

&. 2 celis (20,0%) have expected count less han 5. The minimom

expected countis 1,55

Yukaridaki tablomuzda cinsiyet ile finansman tercih sebepleri karsilastirilmaya
calisilmistir. Buna gore oransal anlamda bayanlar islami kurallara uygun olma 6zelligini
% 74,3 liik bir oranla erkeklere gore daha fazla tercih etmis durumdadir. Diisiik maliyet
unsurunu ise erkekler % 18,3 liikk bir oranla bayanlara gore daha fazla tercih etmislerdir.
Islemlerin hizli ve kaliteli olmasi secenegini ise bayanlara erkeklere gore % 9,3 liik bir

oranla daha fazla tercih etmislerdir.
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Tablo 26. Ankette Yer Alan 1. Soru ve 21. Sorunun Karsilastirilmasi

Cinsiyetiniz * Sukukun tanitiimasi noktasinda hangi yontemin daha faydah olacagini diginirsiiniz? Crosstabulation

Sukukun taniimas noktasinda hangi yantemin daha faydal elacagim diginirsiniz?

Rekdam filmi intermat Afig Brogir Toplant'Seminer Total
Cinsiyetiniz = kadn  Count il 38 d 4 44 183
% within cinsiystiniz 47,0% 20,8% 313% 48% 240% 100,0%
erkek  Count 150 72 i 13 £ 280
% within cinsiyetiniz 51.8% 24,9% 1% 45% 18.8% 100,0%
Tatal Count 236 10 12 e a2 472
% within cinsiyetiniz 50,0% 23,3% 5% 47% 19.5% 100,0%
Chi-Square Tests
Asymplotic Symmetric Measures

Significance (2- Approximate

Value df sided) Value Significance
Pearson Chi-Square 5305 4 285 Nominal by Mominal ~ Phi 105 285
Likelihosd Ratia 5154 4 72 fiamestii] 105 285
Linear-by-Linear Association 3,947 1 047 ST ey T 105 285

N of Valid Cases m ik e 472

3.1 e=lls (10,0%) have expected count less than 5. The minimum epected

count is 4,35,

Yukaridaki tablomuza gore cinsiyet ile sukukun tanitilmasi noktasinda hangi
yontemin daha faydali olacagi karsilastirnllmistir. Buna gore daha once farkh
degiskenlerle yaptigimiz sonuglara paralel olarak burada da sukukun tanitilmasi
yontemi olarak reklam filmi segcenegi ilk sirada yer almaktadir. Bu secenek cinsiyet
bazinda incelenecek olursa % 47 bayanlar, % 51,9 da erkekler tarafindan tercih
edilmektedir. Yine daha onceki tablolarimizda oldugu gibi internet de ikinci siray:
almakta ve cinsiyet bazinda bayanlar tarafindan % 20,8, erkekler tarafindan da % 24,9
luk bir oranla tercih edilmis bulunmaktadir. Son olarak toplanti/seminer yontemi
gelmekte ve bu segenek de bayanlar tarafindan % 24, erkekler tarafindan da % 16,6 lik

bir oranla tercih edilmistir.
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Tablo 27. Ankette Yer Alan 1. Soru ve 22. Sorunun Karsilastirilmasi

Faizsiz finansal enstriiman

gesitfiliinin arthnimas: gerekigini

diiginiyor musunuz?

Cinsiyetiniz * Faizsiz finansal enstriiman gesitliliginin arttrnimas
gerektigini diiginilyor musunuz? Crosstabulation

22,40,

b. Computed only for a 2x2 table

. 0 cells (0,0%) have expected count less than &. The minimum expected count is

Ewvet Hayir Tota
Cinsiyefiniz = kadin ~ Count 152 0 183
%= within cinsiyetiniz 23.8% 16,4% 100.0%
erkek  Count 261 28 280
e within cinsiyetiniz a0,3% 07% 100,0%
Total Count 414 it 472
%& within cinsiyetiniz a7.7% 12,3% 100.0%
Chi-Square Tests
Azympiofic
Significance Exact Sig.  Exact Sig. Symmetric Measures
Value  df  (Z-sided)  (2-sided) | (1-sided) Approximate
Pearson Chi-Square 4573 1 031 Value  Significance
Confinuity Gorrection® 4,072 1 084 Nominal by Mominal Phi =100 1031
Likelihoed Ratio 4582 1 033 Crmner: 1 100 031
Fisher's Exact Test 041 02 Contingency Coefficient 083 31
Linear-by-Linear 4,664 1 031 HIchNA G 472
Association
W of Valid Cazes 472

Yukaridaki tablomuza gore cinsiyet ile faizsiz finansal enstriiman cesitliligi

arttirllmas1 konusundaki genel diisiince karsilastirilmigtir. Buna gore anketimize

katilanlarin % 87,7 si faizsiz finansal enstriiman c¢esitliliginin arttirilmasi gerektigini

diistinmektedir. Cinsiyet bazinda inceleyecek olursak bayanlarin % 83,6 s1 evet cevabi

vermekte, erkeklerin de % 90,3 1 yine aynmi sekilde evet cevabi vermektedir. Bu

sonuglara gore erkeklerin faizsiz finansal enstriiman ¢esitliliginin arttirtlmasi gerektigini

bayanlara gore daha fazla diistindiikleri sdylenebilir.
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Tablo 28. Ankette Yer Alan 1. Soru ve 18. Sorunun Karsilastirilmasi

Cinsiyetiniz * Sukuk yatinmi yapsamz hangi para birimini tercih ederdiniz?
Crosstabulation
Sukuk yatinmi yapsaniz hangi para birimini tercih
ederdiniz?
USD Euro TL Toial

Cinsiyefiniz  kadin ~ Count 3z 24 127 183

* within cinsiyetiniz 17.5% 13,1% 604%  1000%

erkek  Count 40 28 223 289

% within cinsiyetiniz 13.8% B,0% 7% 1000%
Total Count 72 5i) 350 472

% within cinsiyetniz 15.3% 10,5% T4I%  1000%

Chi-Square Tests

Asymptofic Symmetric Measures
Significance (2- Approximate
Value df sided) Value Significance

Pearson Chi-Square 388" 2 159 Mominal by Mominal Phi it 158
Likelihood Ratio 1833 2 163 Cramer's Y 088 159
Linear-by-Linzar Association 2,860 1 103 Contingency Coefficient 083 158
M of Valid Cases 472 N of Valid Cases 472
3. 0 calls (0,0%) have sxpected count less than 5. The minimum
expected count is 18,38

Yukaridaki tablomuza gore cinsiyet ile sukuk yatiriminda tercih edilecek para

birimi karsilagtirnlmistir. Buna gére hem erkeklerde hem de bayanlarda sukuk

yatiriminda para birimi olarak Tiirk Liras1 tercih edilmektedir. Ayrica erkeklerin kendi

icinde Tiirk Lirasi tercih etme oran1 % 77,2 ile bayanlarin kendi iginde Tiirk Lirasini

tercth etme oranindan (%69,4) daha yiiksektir. Bir baska deyisle erkeklerin Tirk

Lirasina olan egilimi bayanlarin egiliminden daha fazladir. Ayn1 seyi USD para birimi

tercihinde bayanlar i¢in sdylemek miimkiindiir. Oyle ki bayanlarmn kendi iginde USD

para birimini tercih etme oran1 % 17,5 ile erkeklerin oranindan (%13,8) daha ytiksektir.

Yani bir bakima bayanlarn USD ye olan egilimi erkeklere gore daha yliksektir

diyebiliriz.
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Tablo 29. Ankette Yer Alan 1. Soru ve 11. Sorunun Karsilastirilmasi

cinsiyetiniz * Yatnmlanma reel varliklarda mi finansal warhklarda mi
degerlendirirsiniz? Crosstabulation
YIWEIENNE reE vaniards m
fnansal vanilard m
dedariandrirsinz?
Finans3 f==

‘vamidarda(Hiss | varlidarda{Gayr

ssanad, Diviz  Imaniud, Arag
} ) Tald

cnshyatiniz kadin Coun 73 105 133
% within cnslyainiz 25% T 100,0%

ke Coum 115 173 5

%o Witin cinsiyatiniz £0.1% 3% 1000%

Tatal Coun 194 s 52
% within dnslyainiz 1% 5.5 100.0%

Chi-Square Tests
Asymiian:

Symmetric Measures

s df Agpradmaz
Paarzon Chi-Squane 255 1 e Significancs
Conbmuity Camecliar™ A3z 1 551 Naminal by Maminal = 125 533
Lxnood Rata 2285 1 533 Cramer's W 125 A3
Flsh=r's Exact Tast 532 30 N Vald Casss 2
Linaar-oy-Linaar 285 1 593
Assodatian
N af vald Casss &2

3.0 calis (00%) have =pecisd count less tan 5 The minimum spectsd count ks 7522
o Compuisd only fr 3 22 s

Yukaridaki tablomuza gore ise cinsiyet bazinda katilimecilarin yatirimlarini
hangi alanda degerlendirebilecekleri incelenmistir. Buna goére bayanlarin % 57,4 i
erkeklerin ise % 59,9 u yatirimlarimi reel varliklarda degerlendirebilecegini ifade
etmektedir. Genel katilimci diizeyinde ise % 58,9 Iluk kesim yatirimlarini reel

varliklarda degerlendirecegin ifade etmistir.
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Tablo 30. Ankette Yer Alan 1. Soru ve 15. Sorunun Karsilastirilmasi

cinsiyefiniz * Azagidaki sukuk tirlerinden hangisini biliyorsunuz? Crosstabulation

Asadidad suini tnanindan hanglsinl Dlfyorsume?

Yanatm =3
Saghge dydl | Orisioda daya sizizsmasing Aim zaima sizismasing
sl Sl dayall sl dyal sk dayal sk Hicti Taia

cnslysiniz K3dn Coum 18 .} 3 3B i k2l 183
% Within cinslyatinz 87 142% 15% 19,1% 2% 51% 100,0%

ik Count &) a2 5 £ 15 147 2

% Within cinslyatinz 15% 145% 17% 155% 55% 0% 100,0%

T Coum Ei) 58 [ ) il 248 a2
% Within cinslyatinz 105% 144% 17% 189% i7% 1% 100,0%

Chi-Square Tests
Symmetric Measures

Asympiat
Biqitcancs (- Aporodmaia
ahe A sided) ae Sigribcance
Rersan Ch-SquEre 500 5 45 Mamindl iy Mamind i Jm A15
Lisiihoad Rty 533 5 m Cramars V A0 15
Unzgr-gy-Unasr Assaciatn 58 1 ] Nl Vaid Cases 2

Nof Vald Cases il

3.2 odis (16,7%) have apaciad couml kess Tan 5. The minimum expaciad
coum s 3,10,

Yukaridaki tablomuza gore en fazla bilinen sukuk tiirii alim satima dayali
sukuk olarak goriiliirken cinsiyet bazinda inceleyecek olursak alim satima dayali sukuk
bayanlar arasinda % 19,1 oran, erkekler arasinda ise % 15,6 oranla en fazla bilinen
sukuk tiirii olmaktadir. Ancak yine de sukukun tiirleri konusundaki bilgi bir hayli az
gozilkmekte ve bu tirlerin hicbirini bilmeyen bayanlarin orant % 54,1 olurken

erkeklerde ise bu oran % 50,9 olmustur.
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Tablo 31. Ankette Yer Alan 1. Soru ve 17. Sorunun Karsilastirilmasi

cinsiyetiniz * Sukuk yatinmim tercih etmenizde en dnemli etken hangisi olabilir? Crosstabulation
Suinuic yatrmini ferch @manizde an dnemdl efen hanglsl olabmer?
Faizsiz
R dlgl fnangman aracl  Yikssk gabn Dl iy
ddudu kin akuu kin dduu kgin adhduu kgin Tavelye lzaring T
cnsyainiz 3dm Cooum Fi el A 10 15 133
% within cinslystiniz 145% 541% 155% 55% 8% 100.0%
i Cooun a9 155 £ g 28 2
%o within cinsly=tiniz 153% AL 145% 1% 97% 1000%
Tt Coount T4 254 74 15 i 2
% within Cinsly=tiniz 157% 555%% 157% 1% 9% 100.0%
Chi-5quare Tests
Asymziic Symmetric Measures
Sgritcanc (2 Appramaia
v dat shded) R Significanca
Pearsan Cfi-Squars 454 4 A Naminal iy Namina P A5
Liaihood Raba 4420 ] A5 cramaEsy 37
Linagr-oy-Linaar  Assaciation =40 1 A5 N of Vald Cases
Nof Vald Casas 2
2.0 odlls (0,0%) have epecied couml less Tan 5 The minimum axpeciad
count k55,20

Bu tablomuzda ise sukuk yatirimi tercih sebepleri cinsiyetler bazinda

incelenmeye calisilmistir. Buna gore faizsiz bir finansal enstriiman olma 6zelligi

sukukun yine en fazla tercih edilme sebebi olarak hem erkeklerde hem de bayanlarda

karsimiza ¢ikmaktadir. Buradaki bir ayrinti da bayanlarin daha yiliksek getiriyi 6n

planda tutmalarina karsin erkeklerin daha az riski 6n planda tutmasidir.

Fakat tim

katilimcilar bazinda inceleyecek olursak diisiik risk ve yiiksek getiri se¢enekleri % 15,7

oranla esit sayida tercih edilmistir.
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Tablo 32. Ankette Yer Alan 1. Soru ve 19. Sorunun Karsilastirilmasi

cinsiyetiniz * Sukuk konusunda yeterli bilgive sahip oldugunuzu disdniyor musunuz?
Crosstabulation
Suiouic kanusunda yeterdl biiglye sahip aldugunuEy
NIy MAEE?
Yotz Big Cok Az 158 Bl Sahitd
Sahitiyim Banitiym D=gmm Tats

cinshysiniz k3din Cooum 24 107 52 183

% within Cinslysfiniz 131% 58,5% 2B 100,0%

@k Cou 55 163 7a 28

% within Cinsly=iniz 19.8% ik 242% 100,0%
Titdl Coumt ) o] 12 &2

% within cinslyaliniz 1658 2 258% 100,05

Chi-5guare Tests

Asympiolc Symmetric Measures
Sgretance (2 Agoroama
Ve el shied) Vana Sigrificanca

Parsan Ch-Squars 343 2 A70 [ - a5 .
Lic=lnood Rata 3521 2 J72 Cramars 035 173
Linaar-y-Linaar  Assacialian 2310 1 BB orvamd Cases m
N of Valid C3sas &2
3.0 calls {00%) have opacied coun Bess Tan 5. The minimum
apaciad cou ks 31,02

Yukaridaki tablomuz ise sukuk konusundaki bilgi sahipligi diizeyini cinsiyetler
bazinda 6lgmektedir. Buna gore anketimize katilanlarin % 57,2 si sukuk konusunda ¢ok
az bilgi sahibi oldugunu belirtmektedir. Cinsiyetler bazinda inceleyecek olursak
bayanlarda sukuk konusunda yeterli bilgiye sahip olanlarin oram1 % 13,1 iken
erkeklerde bu oran % 19,4 olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Bu anlamda sukuk konusunda
erkeklerin az da olsa bayanlara gore daha fazla bilgi sahibi olduklarin1 gérmekteyiz.
Buna paralel olarak sukuk konusunda bilgi sahibi olmayan bayanlarin orani erkeklerin

oranindan % 4,2 daha fazla olarak ortaya ¢ikmaktadir.
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Tablo 33. Ankette Yer Alan 1. Soru ve 20. Sorunun Karsilastirilmasi

cinsiyetiniz * Sukuk ile ilgili yeteri kadar tamtici faaliyetlerde
bulunuldugunu diiginiyor musunuz? Crosstabulation
Suiouic Be g yetan adar @

Balystarda DuLNUUIUNY

Onlyar musumz?
= Haywr Tols

dnlyariz  kadn Count 13 170 133
3 within cinslyatiriz 71% L 100,0%

e Coum 7 266 )

5% WITN canstyamniz a0% E 100,0%

Tt Count % &5 a2
% WITin cnstyamniz 7% 2% 100,0%

Chi-Square Tests

I I ——
o2 | Bxac 59, (2 Bact 5. {1 Symmetric Measures
Vahug dar {2-shdad) shdad) shdad) ———
Paarsan Chi-Square RIS 1 733 \ B
Valuz Sigrificance
C Y Comack 0z 7
oty Camachar fins 1 A7 Nominal by Namins o s 3
Lkainond Ratia M7 1 e — o 33
Flshars Exacl Tesl el A4 o vasd Cases o)
Lnaar-Dy-Linaar 118 1 T3
Aszociaion
N af Vall Casss &2

3.0 cais (0,0%) nave expaciad couml l2ss Tan 5. The minimum =xpacied coum Is 1395,
b.Compuiad onfy for 3232 e

Bu tablomuz da cinsiyete gore sukukun tanitim faaliyetlerinin yeterliligi
sorgulanmaktadir. Buna gore sukuk konusundaki tanitim faaliyetleri % 92,4 liik yiiksek
bir oranla tiim katilimcilar tarafindan yeterli gériilmemektedir. Bayan katilimcilarin bu
soruya Verdikleri hayir cevabi erkeklerin verdigi cevaptan % 0,9 daha fazladir. Aym
sekilde bayanlarin verdigi evet cevabi erkeklerin verdigi evet cevabindan daha azdir. Bu
sonuglar da gosteriyor ki bayanlar sukuk konusundaki tanitim faaliyetlerini erkeklere

gore daha yetersiz bulmaktadir.

61



Tablo 34. Ankette Yer Alan 1. Soru ve 21. Sorunun Karsilastirilmasi

cinsiyetiniz * Sukukun tanitilmas) noktasinda hangi yontemin daha faydal oclacafim diigiiniirsiniz? Crosstabulation

Suuioun taniimas) notEsnda hangl ydmamin daha faydal olacajini dlgOnlrsUniz?

Rgiam fim Imzrmat Als Bragi Topiam/Saminar Tatd
cinsiyainiz Kadin Count -] 3 § 3 i 183
% within cnslyaliniz 0% N5k 3T i¥% 240 1000%
akx  Counl 1% 72 ] 13 ] )
% within cnslyaliniz ¥ 2LF 1% iF% 155% 1000%
Tod Count 28 10 12 2z %2 aq2
% within cinslyaiiniz i kel 25 iM% 13.5% 1000%
Chi-5quare Tests
Asympiaic Symmetric Measures
Sgmecancs (& Agorimats
Vaa at sied) RE Sigifcanca
Paarsan Chi-Squars e 4 265 Nominal by Naming b 108 265
Licalihaod Rata 5154 i 272 Cramars v 105 265
Linaar-Dy-Linaar  Assoclation 1349 1 4 N of Vali Gasss a2
Nl Vald Cases i

3.1 calks (10,0%) have axpaciad counl l2ss an 5. The minimum axpaciad
coum s £585.

Yukaridaki tablomuz cinsiyet bazinda sukukun tanitilmasi noktasinda hangi
yontemin tercih edildigini gostermektedir. Bu tabloya gore genele bakacak olursak
sukukun tanitim1 noktasinda reklam filmi se¢enegi diger tablolarimizda oldugu gibi yine
en ¢ok tercih edilen yontem olmaktadir. Ayni sekilde ikinci sirada internet ve
sonrasinda da toplanti/seminer yontemi gelmektedir. Cinsiyetler bazinda bakacak
olursak reklam filmi secenegi hem kadin hem de erkekler tarafindan ilk sirada seg¢ilmis
bulunmaktadir. Burada tek fark toplanti/seminer yonteminde karsimiza ¢ikmaktadir.
Soyle ki; bu yontem erkekler tarafindan internet segeneginden sonra tercih edilmesine

ragmen bayanlar tarafindan 2. sirada tercih edilmektedir.
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3.4.3.2. Yas Bazinda Capraz Tablo Karsilastirmalar:

Bu boliimiimiizde Yas bazinda bazi degerlendirmeler yapilarak sorulmus olan
sorulara ¢esitli yas araligina mensup katilimcilar tarafindan verilen cevaplar

karsilastirilacaktir.

Tablo 35. Ankette Yer Alan 2. Soru ve 19. Sorunun Karsilastirilmasi

yagimiz * Sukuk konusunda yeterli bilgiye sahip cldujunuzu diginidyor musunuz?
Crosstabulation
Sukuk konusunda yetenl blighye sahip oldudunuzu
d0NOyor MUsUNUE?
Yeterl Biigl ok AZ BNl Bligl Sahinl
Sahiblylm Sahlblym Degiim Total
yagmiz  15-25yag Count 14 74 30 113
% within yasinz 11,5% B2,7% 23.4% 100,0%
26-35 yag Caount 80 170 T4 304
% within yasinz 18,7% 55.9% 24.3% 100,0%
36-45 yap Count 8 2z 14 42
% within yasinz 14,3% 52.4% 33.3% 100,0%
46 yagvelzerl  Count 0 4 4 [
% within yasinz 0,0% 50,0% 50,0% 100,0%
Tatal Caount 80 270 122 472
% within yagniz 16,5% 57 2% 25.8% 100,0%
Chi-Square Tests
Asymptotic Symmetric Measures
SignEicance (2- Approximate
Valug dt Elded) Value Eignificance
Pearson Chi-Square &673" & 1493 Mominal by Mominal ~ Phi 136 83
Likednood Ratio 9,708 & A37 Cramers 088 183
Linear-y-Linear Association 6T 1 544 M of Valld Cases 472
M of'Valld Cases 472
a. 3 cells {25,0%) have expected count less than 5. The minimum
expecied count s 1,34,

Yukaridaki tabloya gore yas farki olmaksizin ankete katilanlarin % 83 i sukuk
konusunda ya ¢ok az bilgi sahibi ya da hi¢ bilgi sahibi degildir. Bununla birlikte
anketimize katilanlarin ¢cogunlugunu 26-35 yas arasindaki kisiler olusturmaktadir. Ayni
zamanda bu yas araligin1 olusturanlar % 19,7 lik oranla sukuk konusunda en fazla
bilgiye sahip oldugunu diisiinen kisilerdir. 26-35 yas araligin1 esik deger olarak temel
aldigimiz takdirde bu yas araliginin altina dogru inildikce ya da tizerine dogru ¢ikildikca
sukuk konusundaki bilgi sahipligi diizeyi azalmaktadir. Ayrica tabloya gore 46 yas ve
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tizerindeki 8 kisiden hi¢ kimse sukuk konusunda yeterli bilgi sahibi oldugunu

diistinmemektedir.

Tablo 36. Ankette Yer Alan 2. Soru ve 17. Sorunun Karsilastirilmasi

yasimiz * Sukuk yatinmam tercih etmenizde en Gnemli etken hangisi olabilir? Crosstabulation

Sukuk yatmmini tercih etmenizde en Snemill etken hanglel alabilir?

countle 27,

a. & cells {20,0%) have expected count l2ss than 5. The minimum expacied

Riskl dislk Falzelz inansman  Ylksak getirl D0k mallyetl
Dl'jU;J cin araci Ulﬂlgl. |$||'| o dL;'J |gn o dLJ'J |L:J|'I Tawshe 0zerns Taotal
yEEmz 152535 Count 22 58 13 B 14 15
% within yasiniz 18.6% 49.2% 15,3% 51% 11,9% 100,0%
26-35 Y35 Count M 180 4 g 2 304
% within yasiniz 14.5% 59,2% 15,1% 2,0% 9.2% 100,0%
SE-45 yag Caunt g 18 10 4 2z 4z
% within yasiniz 18.0% 42.9% 23,5% 9,5% 4,5% 100,0%
46 yagvelzad  Count 0 B 0 0 0 5
% within yasiniz 0.0% 100,0% 0,0% 0,0% 0,0% 100,0%
Tatal Caunt T4 264 T4 16 44 a7z
% within yasiniz 15, 7% 55,9% 15,7% 3.4% 9,3% 100,0%
Chi-Square Tests
Asymptatic Symmetric Measures
Significance {2- RS-
Vale o Sted) Value Slgnificance
5 .
ETEMETSLEE 21450 12 D44 Nominal oy Mominal PRl 23 a4
Likelhood Ratio 2307 12 J27 BT 122 nad
5 il
o 5 17
Linear-oy-Linear Assaciation a0z 1 370 M aTValld Cases a7
M af'Valld Cases 472

Yukaridaki tabloya gore yas araliklari temel alinarak sukuk tercihi belirlenmek

istendiginde, her yas grubunda sukukun faizsiz finansman araci olmasi 6zelligi 6n plana

¢ikmaktadir. Bu sebepten dolayr sukuk tercih edebilecegini sdyleyen kisilerin de % 68,1

| 26-35 yas araliginda yer almaktadir.
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Tablo 37. Ankette Yer Alan 2. Soru ve 21. Sorunun Karsilastirilmasi

yagimiz * Sukukun tanitiimasi noktasinda hangi yéntemin daha faydal olacagini dilgiinirsiniz? Crosstabulation

Sukukun tanitimasi nokizeinda hangl yontemin danha faydal olacadin diginirsiniz?

count|s 20,

a. § cells {40,0%) have expectad count l2ss than 5. The minimum expacied

Reklzm film Intemet Broslr Toplant'Seminer  Toal
yapmz 1825 yag Count 62 24 4 8 20 118
% within yasiniz 52.5% 20,3% 34% 6,3% 16,9% 100.0%
26-35 yag Count 145 T4 g 10 B4 304
% within yasiniz 43.7% 24.3% 26% 338 211% 100.0%
3645 yB5 Count 24 10 0 2 & 42
% within yasiniz ST.1% 23,5% 0,0% 4.5% 14,3% 100.0%
46 yapvelzer  Count 2 2 0 2 2 B
% within yasiniz 25.0% 25,0% 0,0% 25,0% 25,0% 100.0%
Tatal Count 236 110 12 22 o2 472
% within yasiniz 50.0% 23,3% 2,5% 47% 19,5% 100.0%
Chi-Square Tests Symmetric Measures
Asymphatic
Significance (2- Approximate
Valug iif sided) \Value Slgnificance
Pearson Chi-Zquare 14,845 12 250 Nominal by Maminal Fhi 177 250
Likedihood Ratio 12732 12 389 Cramers V' 102 250
Linaar-oy-Linear Aszaciation 150 1 B35 N of valld Cases 472
N ofValld Cases 472

Yukaridaki tabloya gore de tiim yas
noktasinda oncelikli olarak reklam filmini daha sonrasinda internet ve hemen ardindan
da toplanti/seminer yonteminin faydali olacagini belirtmislerdir. Bu noktada da kendi

iclerinde en yliksek yiizdeler 18-25 yas ve 36-45 yas araligindaki katilimcilara ait

olmaktadir.
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Tablo 38. Ankette Yer Alan 2. Soru ve 15. Sorunun Karsilastirilmasi

yaginiz * Agafidaki sukuk tirlerinden hangisini biliyorsunuz? Crosstabulation
Asalwiad suicuic Wrianindan hanglsinl byarsume?
Yanzam Esar
Sanipi)e dayall | Oradda dayal | siziegmesine Alm satma sziagmasing
SULL SULL dayal suii dayal suii dayal suii Tatd
yEmE 1825 ya§ Coun 10 12 0 18 113
“ willin yasmz 5,5% 10.2% 0.0% 135% 100,0%
2635 y3; Count % ] B E 304
% Wit y3smz 11.5% 138% 2% 19.1% 100.0%
345 y3 Coun 2 H 0 4 o
“ willin yasmz 45% 130% 00% 35% 100.0%
% yavalzal  Count 2 0 2 2 H
% Wit y3smz 250 10% 250% 250% 100.0%
Tl Court 1) 55 3 1) ) a2
“ Wil yasnz 105% 14.8% 1.7% 15.9% L% 100.0%
Chi-Square Tests
Symmetric Measures
Approdmaie
vl ar vae SIrERcanca
Pearsan Chi-Square 52,0 15 000 Naminal oy Naminal mi S 00
Liicalinood Falo B/7a 15 o Cramar's V Ja2 am
Uinagr-iy-Linaar  Assocaban 2797 1 i N of vald C3ses a2
W af Vil Casas s
.10 calls (£1,7%) have expacied count less than 5. The minimum axpaciad
coun b5 14

Yukaridaki tablomuz ise yas araliklari ile sukuk tiirlerinin bilinirligi arasindaki
iliskiyi ortaya koymaktadir. Buna gore sukuku en fazla bilen grup sayisal anlamda en
fazla kisiye sahip olan 26-35 yas aralig1 grubudur. Bu grubu sirasiyla 18-25 yas aralig
ve 36-45 yas aralig1 gruplar takip etmektedir. Yine bu tabloya gore ¢ikarabilecegimiz

bir diger sonug¢ da ilgili yas araliklar1 ile yapilan inceleme sonucunda en fazla bilinen

sukuk tiirii Alim satima dayali sukuk olarak karsimiza ¢ikmaktadir.
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Tablo 39. Ankette Yer Alan 2. Soru ve 14. Sorunun Karsilastirilmasi

yagimiz * Agagidaki durumlarda hangi finansal enstrimana yatinm yaparsimz? Crosstabulation

Az3)uian durumiards hangl fnansal ensmand yatrm yaparsing?

N aof Valid Cases

a2

caunt k5 58,

2.8 odlis (40,0%) have expaciad counl less han 5. The minimum speciad

Wymetl Maden - HissaBaned - Suik - Ayl Davial Tamal - Daviz - Ayl
Aiin getrisl % 7| Ayiix gainsl % S gems %7 Aylic gatnsd % 9 getrisl %6 Totd
yEnz 1825y Court 4 4 5 H % 113
% wilhin yasnz 62 7% 18% 51% G5% 20% 100 0%
2635 y35 Coum 183 2 % z 3% 304
% wilhin yasne §15% A5% M5% T% 125% 100 0%
3645 y3 Court 2 10 4 : 2 o
% wilhin yasnz 52.5% 235% 9.5% 5% 45 1000%
& yavelzed  Coun 2 2 ] 0 2 3
3% WITHN yasmz 50% 5% 0% 0% H0% 100,0%
Tola Court 25 =] =) 32 55 a2
% wilhin yasnz a10% TA% 7% Ti% 14,85 1000%
Chi-Square Tests
Asympiotc Symmetric Measures
sgntcanca (2 Appraimai
KEES o shad) va Sqrifcancs
Paarson Chi-Square AR 12 M Namirdl by Namind - am o
Licznood Rata 12,48 12 001 l Cramars W 180 o0
Linaar-ty-Linaar  Aszociaton 1154 1 el N Of Vael CasEs o

Yukaridaki tabloda bes farkli finansal enstriiman ve bunlarin aylik getirileri ile
yas gruplarinin bu enstriimanlarin hangisini daha ¢ok tercih edecegi gosterilmistir. Buna
gore yas aralifi ne olursa olsun kiymetli maden olan ilgi diger tiim finansal
enstriimanlara olan ilgiden ¢ok daha fazladir. Hatta oyle ki devlet tahvilinin aylik
getirisi en yiiksek olmasina ragmen bu enstriimana olan ilgi % 7,2 ile en diisiik seviyede
kalmaktadir. Kiymeti madenden sonra en fazla tercih edilen secenek doviz olarak
karsimiza g¢ikmaktadir. Bu noktada dovizi daha ¢ok geng¢ kesimin yani 18-25 ve 26-35
yas araligindaki katilimcilarin tercih ettiklerini gérmekteyiz. Bu da bize kiymetli
madenden sonra Ozellikle geng¢ nesil arasinda en popiiler finansal enstriimanin doviz

oldugunu bizlere gostermektedir. Sukuk ise bu arastirmamizda en g¢ok tercih edilen

ticlincii finansal enstriiman olmustur
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Tablo 40. Ankette Yer Alan 2. Soru ve 11. Sorunun Karsilastirilmasi

yagimiz * Yatinmlanmaz reel varhklarda mi finansal varhklarda mi
degerlendirirsiniz? Crosstabulation
Yatrmiannz ras varkidards m
fnanzal varlidards m
defarandinirsiniz?
Finan:3 GES]

Varlidarda(Hiss | Varlidarda{ Gayr

azanad, Davz 2oL "\'!;
v W) To

yEmz 1835 y3p Ccoun 52 E 113
% wittin y2sne 441% sSg% 1000%

26535 y3 Coun 122 1a2 304

3L, within y2zne 01% SR 1000%

345 y3p Coun 14 = P

% willin y2sne 1% BATH  1000%

& yagvelza  Count 5 2 ]

3, within y3sne TE% |0 1000%

Tt Count 184 s a2
% willin y35ne H1% =% 1000%

Chi-5quare Tests
1 Symmetric Measures

Asymgiaic
) Approdmas
Significanca (-
W2 Sgmicanca
Ve d shdad)
Wamindl by Maming Pri A07 45
Paarsan Chi-Squars 5391 3 145
Cramar's W 107 15
Lik=linoad [Ralia 5,808 3 Jaa
Nl valld C3sas &2
Lin=ar-fy-1in=ar  Association i) 1 Bt

Nof Vald Cases s

3.2 oalls (25Fc) have spacied counl kess Tan S The minimaum
axpaciad counl k5323

Yukaridaki tablomuza gore de yas gruplar1 arasinda yatirim tercihinin finansal
varliklarda m1 yoksa reel varliklarda m1 degerlendirildigi sorulmus ve yaridan fazla bir
cogunluk yatirimlarimi reel varliklarda degerlendirdigini ifade etmistir. Burada ortaya
bir bagka sonu¢ da sudur ki; katilimecilarin yasi arttikga reel varliklara yatirim yapma
egilimi de buna paralel olarak artmaya baslamaktadir. Bu da kisilerin yaslandikca
kendilerini daha giivende hissetmek istemeleri yani giiven saikiyle hareket ettiklerini

bize gostermektedir.
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Tablo 41. Ankette Yer Alan 2. Soru ve 7. Sorunun Karsilastirilmasi

yaginiz * Finansal kurumlardan gergeklegtirmek istediginiz bir finansmanda hangisi sizin igin dnceliklidir? Crosstabulation
Finansal kurumiardan gergekizglimek istediginiz bir Bnansmanda hanglsl sizin igin dncelididir?
Kurum
[glaml kurallara ~ DOglk mallyati [glzmierinin izl persanednin
uygun almasi almas Tanidik tavslyes! | ve Kalitell oimas yaklagim Tatal
Yagmz  15-25 yag Coumnt B2 1B 0 14 b 18
S Within yaginiz 68.5% 13,6% 0,0% 11,9% 5.1% 100.0%
26-35 yap Cownt 226 48 4 2d 4 304
e within yagsiniz T4.3% 151% 1,3% T9% 1,3% 100.0%
3645 yag Count 22 12 o 4 4 42
S WIthIn yaginz 52.4% 25,6% 0,0% 9.5% 9,5% 100.0%
46 yag ve Ozer count ] 0 0 0 L] ]
% Within yaginz 100,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 100.0%
Tatal Cawnt 335 Td 4 42 14 472
% WIRIN yaginz T1.6% 15,7% 03% 59% 3,0% 100,0%
Chi-5Square Tests
AEympbatic Symmetric Measures
zignificance {2- Approximate
Wale ar slded) Walg Slgnificance
Pearson Chi-Square 24,9160 12 L5 Mominal by Mominal Phi 230 015
Likedihood Ratio 25,740 12 a1z Cramer's V' 132 s
Linear-oy-Linear Association 334 1 BE83 M of Valld Cases aTE
N of Valld Cases 472
&, 10 celis (50.0%) have expected coUnt k268 than 5. The minimum xpectzd
count Is, 7.

Yukaridaki tabloya gore ankete katilanlarin bliylik bir ¢ogunlugu finansal
kurumlardan gerceklestirmek istedikleri bir finansmanin islami kurallara uygun olup
olmadigina bakmaktadirlar. Ozele indigimizde de yas gruplari arasinda bu oran % 74,3
ile en yliksek 26-35 yas araligindaki katilimcilarda kendini gostermektedir. Bu grubu
strastyla % 69,5 lik oranla 18-25 yas araligindaki katilimcilar ve hemen ardindan da %

52,4 liik oranla 36-45 yas araligindaki katilimcilar takip etmektedir.

3.4.3.3. Aylik Kazan¢ Bazinda Capraz Tablo Karsilastirmalar:

Bu boliimde ise Aylik Kazang bazinda bazi degerlendirmeler yapilarak
sorulmus olan sorulara gesitli gelir grubuna mensup katilimcilar tarafindan verilen

cevaplar karsilagtirilacaktir.
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Tablo 42. Ankette Yer Alan 5. Soru ve 21. Sorunun Karsilastirilmasi

Aylik Kazanciniz * Sukukun tanitilmasi noktasinda hangi yéntemin daha faydah olacajini diigiinirsiniiz? Crosstabulation
Sukoukun taniimas: noktasinda hangl yintemin daha taydal olacagim
digindrsdndz?
Fektam mmi Imtarnat Aflg Broglr ToplantiSeminer  Total
Aylik Kazancinz 1500-3000 TL arasl  Count 102 25 g -] 40 180
% Within Ayhik 58, 7% 14.4% 3.3% 3% 22.2%  100,0%
Kazancmiz
S001-4500 TL arasi  Cownl [:1:] 44 d -] 34 158
e within Aylik 435% 28.2% 26% 5% 21.8%  100,0%
Kazancmiz
4501-6000 TL arasi Couwnl 40 24 2 4 12 &2
% Within Ayhik 43,8% 20,3% 2,4% 4,0% 146%  100,0%
Kazancmiz
G000 TL ve dzer Cownt 26 16 a -] [ 54
% within Aylik 45.1% 20,6% 00% 11,1% 11,1%  100,0%
Kazancmiz
Tatal Cownt 236 110 12 22 92 472
% within Aylik 50,0% 23.3% 25% 4,7% 18.5%  100,0%
Eazancmiz
Chi-Square Tests
Asymptotc Symmetric Measures
Slgnifcance (2- Appraximate
Walue or sided) Walue Slgnificance
Pearsan Chi-Squars 24 385% 12 018 Haminal by Maminal Fnl 22T MiE
LIkedhood Ratio 25,547 12 01z Cramers V il k]
Linear-by-Linear Assaciation 435 1 431 Mofvalld Cases 4z
M of Walld Cases 472
3. § cells (30,0%) have expected count lzss than 5. The minimum expecied count
I8 1.37.

Bu tablomuzda bir 6nceki tabloda oldugu gibi sukukun tanitim yontemi ile
alakali soru sorulmus ve aylik kazanca gore gruplandirma yapilmistir. Buna gore sukuk
tirlinliniin tanittm1 noktasinda aylik kazan¢ farki olmaksizin ankete katilanlarin yarisi
reklam filmi seceneginde birlesmislerdir. Ozele inildigi takdirde bu diisiinceyi savunan
en ylksek cogunluk % 56,7 lik oranla 1500-3000 TL arasi aylik kazanca sahip
kisilerden olusmaktadir. Bu grubu % 48,8 lik oranla 4501-6000 TL aras1 aylik kazanca
sahip grup, % 48,1 lik oranla 6000 TL ve {izeri aylik kazanca sahip grup ve % 43,6 lik
oranla da 3001-4500 TL arasi aylik kazanca sahip olan grup izlemektedir.
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Tablo 43. Ankette Yer Alan 5. Soru ve 11. Sorunun Karsilastirilmasi

Ayhk Kazancimz * Yatinmlanmnizi reel varhklarda mi finansal varliklarda mi deferlendirirsiniz?
Crosstabulation
Yaunminnz) reel vanikianda m
finansal varliklarda m
defenendirirsiniz?
Finanzal Res
warkklanda{Hiss  Vanklarda{Eayn
2 genedl, DOVIZ | menkul, Arag
i) vb) Total
Ayhk Kazancimz  1500-3000 TL arasi Cownt T4 108 130
% within Aylik Kazanciniz 41,1% 55,9% 100.0%
S001-4500 TL aras! Count a4 2 156
% within Aylik Kazancmiz 41.0% 59,0% 100,0%
4501-5000 TL arasl Count a0 42 a2
% within Aylik Kazancmniz 48.8% 51.2% 100.0%
G000 TL we dzerl Count 16 £ 54
% within Aylik Kazancimniz 28.5% T04% 100.0%
Tatal Cownt 194 278 472
% within Aylik Kazanciniz 41.1% 55,9% 100.0%
Chi-Square Tests
ABymptotic Symmetric Measures
Signifcance {2- Approximate
Value of shded) Valuz Signincance
Pearson Chi-Square 4833 3 77 Nominal by Mominal Phi g0z 77
Likedhcod Ratio 5,021 3 Jg70 Cramers v g0z 77
Linzar-oy-Linear Association 322 1 570 N of'Valld Cases 472
N of Valld Cases 47z
3.0 eells (0,0%) have expected count 256 than 5. The minkmum expested
countls 22,15,

Bir 6nceki tabloyu aylik kazanglar1 temel alarak incelersek eger sonuglarin pek
de farklilik arz etmedigini gorebiliriz. Yine bu tabloda da ankete katilanlarin % 58,9 u
yatirnmlarimi reel varliklarda degerlendirme egilimindedirler. Aylik kazang skalasina
gore bu tercih % 59 luk bir oranla en yliksek 3001-4500 TL aras1 geliri olan gruba aittir.
Bu grubu sirasiyla 1500-3000 TL aras1 aylik kazanca sahip olan grup ve sonrasinda da

4501-6000 TL aras1 aylik kazanca sahip grup takip etmektedir.
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Tablo 44. Ankette Yer Alan 5. Soru ve 19. Sorunun Karsilastirilmasi

Suiuix konusunda yetarl bglya sahip akdugum

ASINIE MAUSUE?

Ayhk Kazancimz * Sukuk konusunda yeterli bilgive sahip oldugunuzu diisiniyor musunuz? Crosstabulation

Appradmiaia

Sgnificanca

a1
an

startl S8g Cok Az Sag 5mq| Sahi

Sahitihim ESahitiym Cmm Tata
Ayl Kzzanonz 1300-3000 TL arasl Soumt 18 110 a2 13
% WITIN Ayl KZZancing 10,0% 61,1% BF% 100,
30M-4500 TL arasi Count 2 a2 2 155
% within Ayl Kazancine 20.5% =l 05% 100,0%
£501-5000 TL arasl Coum e 44 16 2
% within Ayl Kazancinez 265% W 19.5% 100,0%
6000 TL ve (zar Coul 8 ] 2 54
% WITN Ayl KIZZanCIne 148% % 07% 100P%
Tata Soumt 1) 7 122 o2
% within Aylic Kzzancne 15.9% % 5% 100, P%

Chi-5guare Tests
Asymgtate Symmetric Measures
sgnilcancs (-
P ar zhiad)

Parson Chi-Squara 2717 5 on B 213

Liahood Ratia 21,478 5 02 152

Unaar-y-Linaar  Assaciabion g 1 353 oLIE G B ks

Naof'Vald Casss &2

Yukaridaki tablomuz

diizeyini Olgen bir analizdir. Buna

aylik kazan¢ araliklar1 ile sukuk konusundaki bilgi

gore aylik kazang farki gbz Oniine alinmadigi

takdirde ankete katilanlarin % 57,2 si sukuk konusunda ¢ok az bilgi sahibi oldugunu

belirtmektedir. Burada dikkat ¢eken bir nokta 6000 TL diizeyini esik sinir1 olarak kabul

ettigimizi varsayarsak oransal anlamda aylik kazang diizeyi arttik¢a sukuk konusunda

cok az bilgi sahibi olanlarin ve bilgi sahibi olmayanlarin oran1 azalmakta ve yeterli bilgi

sahibi olanlarin orani artmaktadir. Bu sonu¢ da bize gostermektedir ki gelir diizeyi

arttik¢a sukuk konusundaki bilgi diizeyi de artmaktadir.
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Tablo 45. Ankette Yer Alan 5. Soru ve 17. Sorunun Karsilastirilmasi

Ayhk Kazancimz * Sukuk yatinmim tercih etmenizde en dnemli etken hangisi olabilir? Crosstabulation
SUNLE yIWITIN H20n Smanizde 20 dnamal Slen mangisl oioer?
Fazsiz
fnansman
Rz sl 30 BAUGU | Vi gatrl | DOp0N matyst REE
gidugu igin gn didudu igin aldudu igin lzzring Totd
Aglk Kzanonz  1500-3000 TLaras  Counl 34 100 2 4 22 180
% within Ayl 18.59% 556% 11.1% 2% 122% 100,7%
KIzancnz
3001-2500 TL arasi  Coum 13 aa 32 10 ] 155
% within Ayl 1.5% T 2050 G8% 1% 100.0%
Kazanonz
£501-5000 TLarasi  Coum 10 a2 12 Q g a2
% wilhin Ayl 122% 34% 145% 0% 95% 100,0%
Kazanonz
8000 TL ve izar Coum 12 el 10 F g 54
% wihin Ay 2% 0.7% 18.5% 1™ 145% 100,0%
Kazanonz
Tots Coun 74 264 74 16 a4 52
% within Ayl 157% 9% 157% 1% 93% 100.0%
Kazanonz
Chi-5gquare Tests
Azymps Symmetric Measures
Fgnifcance (- Aproama
e af sidad) Al Significanca
Rearson CH-Squars BT 12 004 Ngminal by Nomin Pt 28 o
Lm=mnood Fata 32,550 12 001 Cramars 14 04
Lin=ar-y-Linear  Associslian A7 1 =] N af Vald Casas 72
Naf Vald Cases a2
3.2 0285 (10,0%) have opecied COUM s an 5. The mimmum Specisd coum
51,83,

Yukaridaki tablomuza gore de sukukun neden tercih edildigi incelenmekte ve
yine en fazla faizsiz finansman aract olmasi 6zelligi 6n plana ¢ikmaktadir. Burada
dikkat ceken nokta gelir diizeyi arttik¢a sukuku faizsiz olmasi 6zelliginden dolay: tercih
edenlerin oram1 da artmaktadir. Dikkati ¢eken bir baska unsur da sukukun diisiik
maliyetli bir finansal enstriiman olmasina ragmen bu tabloya gore tercih sirasinda en
sonda bulunmasidir. Bu da demek oluyor ki sukukun faizsiz bir finansal enstriiman
olmasi, getirisinin yliksek yada maliyetinin diisiik olmas1 6zelliginden daha 6nemli ve

oncelikli olarak goriilmektedir.
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Tablo 46. Ankette Yer Alan 5. Soru ve 15. Sorunun Karsilastirilmasi

Aylik Kazancimz * Asagidaki sukuk tirlerinden hangisini biliyorsunuz? Crosstabulation
Azaduian sui Wnarindan hangisinl Dyorsumz?

Yanstm Esar
Sarighge Oriada  sdegmesine Amsdima | sdzisgmesine
dayall suku  dayal sunuk  dSyal sukuk | dayal sl dEyah suid  Higoin Totd
Aylic 1500-3000 TL Courl 18 14 2 34 g 104 180
Kazancnz arasl o Witin Ayl 100% T8% 1.1% 18.%% 48% A% 100.0%
Kazanonz
3001-£300 TL Goum 18 I Q 30 g 53 155
arasl % within Aylik 107% /% 0% 19.2% 35% 435% 100,0%
Kazanonz
£501-5000 TL Caoum 13 14 4 13 g 38 a2
arasl % wilhin Aylic 122% 17.1% 4%% 122% T 85,5% 100,0%
KIzancnz
8000 TL ve lzar Courl ] 4 2 g a 35 54
o Witin Ayl M.1% 7% 3% 1.1% 2.0 B6.7% 100.0%
KIzanonz
Taotal Caoum 5 53 8 a0 20 245 a2
% wilhin Aylic 105% 14.8% 1.7% 16.%% 42% 2.1% 100,0%
KIzancnz

Chi-Square Tests

Asympiaes ]
i Symmetric Measures

sgnincanc (2

Agprodmais
Vane ar skied)
- Valus Significancs
Pearsan Chi-Squara F}|A11 15 A0
Maminal by Nominal P 255 001
Licanood Rasa 41555 15 00 :
CramarsV Jd85 0
Linaar-ty-Linear  Association 432 1 52
N af Vald C3s3s 2
Waf vald Casas o2

2.6 o3 (25,0%) have =pacied couml k2ss an S, The minimum Sxpaciad ooum
CRrl

Bu tablomuz da sukuk tiirlerinin aylik kazang¢ skalasina goére bilinirligini
bizlere gostermektedir. Fakat burada dikkat ¢ceken nokta su ki; yukarida verilen sukuk
tiirlerinden higbirini bilmeyenlerin ¢ogunlugu olusturmasidir. Ayrica tabloya gore gelir
diizeyi arttikga sukuk tiirlerini bilmeyenlerin sayis1 da diismektedir. Yani gelir

diizeyinin artis1 ile birlikte sukuk tiirleri konusundaki bilgi diizeyi de artmaktadir.
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Tablo 47. Ankette Yer Alan 5. Soru ve 13. Sorunun Karsilastirilmasi

Aylik Kazanciniz * Yapmig oldugunuz yatinmiann ne kadanni yiiksek riskli varliklarda deferlendirirsiniz? Crosstabulation

rapmig :-:.;.'.: yatirimisrin QiErin| y.":EE': TSkl variklanda

Aylik Kazancinz  1500-3000 TL arasi  Count B4 42 iz ] 14 180

& within Aylik 45,7% 23.3% 17.8% 4,43 T.8%  100.0%

Kazancine
30014500 TL aras1  Count 58 42 I8 12 ] 156
& within Aylik £ 26.5% 3% TT% 51%  100.0%

Kazancine
4501-6000 TL aras1  Count 22 2z 18 14 g 82
e within Aylik 26.8% 26.8% 15.5% 17.1% 9.8%  100.0%

Kazancine
B0 TL we iizeri Count 18 16 12 4 4 54
%k within Aylik 33.3% 28.8% 2% T4% T4 1000%

Kazancine
Total Count 182 122 96 38 4 472
e within Aylik IB.6% 25.8% 20.3% B1% T2 100.0%

Kazancine

Chi-Sgquare Tests
Symmetric Measures

Sig
Value df ) Value gnificance
Pearson Chi-Squars 21,582 12 042 Nominal by Neminal Phi 214 042
Likelihood Ratio 20,318 12 061 Cramer's ¥ A2 042
Linear-by-Linear Association 5583 1 014 Contingency 208 042
M of Valid Cases 472 Coefficient
L M of Valid Cases 472

a. Zeells (10,0%) have expected count less than &. The minimum expected count is
3.85.

Yukaridaki tablomuz da aylik kazanca goére yatirimlarin ne kadarinin yiiksek
riskli varliklarda degerlendirilebilecegini analiz etmektedir. Buna gore % 10 luk bir risk
alabilecegini ifade edenlerin biiyiik bir ¢cogunlugu 1500-3000 TL arasinda bir kazanca
sahip bulunmaktadir. Bu kazang grubunda alinabilecek risk orani arttik¢a ayn1 oranda
risk alabilecek kisilerin sayis1 da dogru orantili olarak azalmaktadir. Yine ayni sekilde
% 10 luk bir risk diizeyinde, sayisal anlamda, kisilerin gelir diizeyleri arttik¢a risk
alabilecek kisi sayis1 da azalmaktadir. Aynm1 durum biitiin risk seviyelerinde de gecerli
olmaktadir. Yani kisilerin gelir diizeyleri ne kadar artarsa risk alma durumlart bir o

kadar azalmaktadir.
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Tablo 48. Ankette Yer Alan 5. Soru ve 10. Sorunun Karsilastirilmasi

Aylik Kazancimz * Tasarruflanma herhangi bir yabinm hesabinda degerlendirir misiniz?
Crosstabulation
T ufl

SMNNE RErnangl br ystrm

Aylk Kazancinz  1500-3000 TLarasi  Count 112 68 180
% within Aylik Hazancine 62,2% ATER  100.0%

30014500 TL aras1  Coount 58 58 156

% within Aylik Hazancine 62.8% 3TN 100.0%

45016000 TLaras1  Coount 58 24 Bz

& within Aylik Kazancine T0.T% 283% 100.0%

6000 TL ve iizeri Cunt 36 18 54

% within Aylik Hazancine 66, T% 333% 100.0%

Tatal Count 304 168 472
% within Aylik Hazancine B4 47 3EE% 100.0%

Chi-5guare Tests Symmetric Measures

af ! WNominal by Momins Phi J0eT 552
Pearson Chi-Squar , 3 552 Cramer's ¥ JET 582
Likelibood Ratio 2,138 3 544 Contingency e 552
Linesr-by-Linssr Associzfion 1,217 1 2T Cooefficient
N of Valid Cases 47z W of Valid Cases 47z

3.0 calls (0,03 have expeciad countless than 5. The minimum expecisd

countis 19,22,

Yukaridaki tablomuzda aylik kazanglar bazinda yatirnm hesabi tercihleri
degerlendirilmistir. Buna gore tasarruflarini yatirnm hesabinda degerlendirebilecegini
ifade eden kisilerin oran1 % 64,4 olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Bu grupta ise en fazla
yatirim hesabini tercih eden kisiler % 62,2 lik oranla aylik kazanci 1500-3000 TL
arasinda olan kisilerdir. Sayis1 daha az olmasina ragmen oran olarak daha fazla tercihini
evet yoniinde kullanan grup 3001-4500 TL arasinda aylik kazanca sahip olan gruptur.
Burada yapilabilecek bir tespit de sudur ki; gelir diizey arttik¢a sayisal anlamda bir
azalma s6z konusu olsa da oransal anlamda yatirim hesabin tercih edebilecegini ifade
edenlerin orani da artmaktadir. Ayni sekilde bunun bir saglamasi olarak da gelir diizeyi

arttikca yatirim hesabina hayir diyenlerin orani da azalmaktadir.

76



Tablo 49. Ankette Yer Alan 5. Soru ve 14. Sorunun Karsilastirilmasi

Ayhk Kazanciniz * Agagidaki durumlarda hangi finansal enstriimana yatinim yaparsimiz? Crosstabulation

A aduiaicl doremisnia hangl franssl snsrmans yatiem yapers ne?
BCryemetil Maclien = Hs5e S Suicuic = Ayl D - Dtz = Ayl
Ayl getinis] % 7 Aylic getinx] % 5 gens] % 7 A o isl % Toka
Ayl 15002000 Cowmkt 118 & 14 12 = 180
FLATARC T TL s Fo Wil Ayl 4 4% 4% TE% E.7% E.7% 100.0%
2oy g
2004500 Counkl 24 g 18 14 24 158
TL s Fo Wil Ayl E0E% 5% 115% 5.0% 154% 100.0%
BT
450121000 Counk iz 3 Q 4 F =2
TL s Fo Wil Ayl 555% 0% 3% 45% A% 1000%
2oy g
OO TLwe  Cownt 20 i 4 4 F =
o Fo Wil Ayl S5E6% T A% TA% T A% IZTT% 100.0%
2oy g
Tokal Counk = 2= 4c 4 =] 472
Fo Wil Ayl E1.0% TE% 7% Ti% 144% 100.0%
BUATAmC
Chi-Square Tests
Symmetric Measures
i AQpe
a Sided e Sigrifican oe
Feamon Cri-Squm A2 ETEN ] 105 1] Nominal by Nominad 20 fors)
Lkl Feafio 40333 F L] Cmmars 174 o
Limeae-iyy-Linsar Associafon oo 1 ] Confingency Coafliclent =] 05]
M o Valld Cases 472 M of Valld Cases 4TI

. 2 cedls (10.0%) have expeched cownt less than 5. The minimem expected cownt

L 359

Yukaridaki tablomuzda da diger tablolarimizda gordiigiimiiz gibi kiymetli

maden secenegi biitiin gelir diizeylerinde en fazla tercih edilen finansal enstriiman

olmustur. Kiymetli madeni en fazla tercih eden grup ise 1500-3000 TL arasinda gelire

sahip olan gruptur. Kiymetli madeni tercih edenler arasinda bir degerlendirme yapacak

olursak gelir diizeyi arttikca kiymetli madene olan ilgi de azalmaktadir. Kiymetli

madenden sonra en fazla tercih edilen enstriiman ise doviz olarak karisimiza

cikmaktadir. Bu secenege de en fazla ilgi gdsteren grup 1500-3000 TL arasinda gelire

sahip olan gruptur. Bu grubu 3001-4500 TL arasi gelire sahip olanlar ve 6000 TL ve

tizeri gelire sahip olanlar izlemektedir.
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Tablo 50. Ankette Yer Alan 5. Soru ve 7. Sorunun Karsilastirilmasi

Crosstabulation

Aylhk Kazancimz * Finansal kurumlardan gergeklegtirmek istediginiz bir finansmanda hangisi sizin igin dnceliklidir?

W of Valld Cases

472

. 3 calls (40,0%) have expected cownt

5 A4S

jexs fham 5. The minimemn expechen count

M of Valld Cases

FAransal kensmianian geekiesSmmek isi=didinz bir i -1 rda hangls! siEn
ikl
glemien B
bl Krviliars | DOg0k: ms 1 Tk o e Kl oS
g O =] olmas EI=1 nas Klas
Ayl Kazmncmz 1500-3000 TL amsi  Cow 132 i H 18 4 180
% wikhin Ak 73N 14,4% 1% 5% TI%  100.0%
[¥-r e
FO01-4500 TL mms1  Count 12 = H 18 4 ]
% wikhin Ak T1EW 1% 3% 3% TEW  100.0%
[¥-r e
45016000 TL ams1  Count 0 12 [ H z iz
% wikhin Ak 73N 148% 0% 2% TAm 000%
[¥-r e
000 TL e fomd Comt ED) 14 [ 2 4 54
% wikhin Ak E3.0% 155% 0% T TAW  00.0%
[¥-r e
Tosd Comt 33 T4 ] 42 4 72
% wikhin Ak T1EW 57% 0E% 5% 0% 100.0%
[¥-r e
Chi-Square Tests
Symmetric Measures
e of _.;
Feamon Crl-Eguam 5580 12 A Mominsl by Nominsl . e
Likceiinood Rado 451 12 405 s e 04
Ureariny-Linear Associafon 427 1 435 Coenegaey Coaens 51 s

Bu tablomuz da aylik kazang ile finansman tercih sebeplerinin karsilastirildigi

bir tablodur. Bu tabloya gore ilk sirada islami kurallara uygun olma 6zelligi gelirken

aylik gelir diizeyinde incelemek gerekirse de islami kurallara uygunluk se¢enegini en

fazla tercih eden grup 1500-3000 TL aras1 gelire sahip olan gruptur. Buna paralel olarak

yukaridaki tablodan da anlasilacag: iizere islami kurallara uygun secenegi iizerinden bir

degerlendirme yapacak olursak gelir diizeyi ne olursa olsun en fazla tercih edilen 6zellik

islami kurallara uygun olma &zelligidir. Ikinci sirada gelen 6zellik ise diisiik maliyet

unsuru olup bu secenegi en fazla tercih eden grup ise sayisal anlamda 1500-3000 TL

arasinda gelire sahip olan grup olarak karsimiza ¢ikmaktadir.
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Tablo 51. Ankette Yer Alan 5, 1 ve 7. Sorunun Karsilastirilmasi

Aylik Kazancimiz * Finansal kurumlardan gergeklestirmek istediginiz bir finansmanda hangisi sizin igin dnceliklidir? *
cinsiyetiniz Crosstabulation

NSRS S KRETISEn

Geiles Smek Ishadifiniz bir fnansmanda hangls] sizin

sl am islermiesrin
Tammik Pacz e it n
cinslyelinir faslyes clmas Tokal
kadm Ayl 15002000 TL amx)  Cownd £S5 5 1 7 I 0
FATARIC I W W AT E1.5% E2% 15% 5% i5%  1000%
LYl g
S00-4500 TL armsy  Coamd 4z 1 i B 2] &1
% wilhin Ayl 5% 18.0% 3% 259 00%  1000%
Kazanc e
45015000 TL mmmmi  Cownd m 1 Q 2 4 o
% Wi ApTik TES% 5% 00% 11.5% TR 1000%
QY
E000 TL e Ol Count 9 4 Q 1 I 1&
K SEE% IS0 0.0% EZ% 125% 1000%
Tiokal Sk 128 a1 k] 7 & 182
% within Ayl T4i% 155 15% 2% 2% 100E
KATARCIE
ek Ak 15002000 TL amx)  Cownd &7 Fy 1 9 I 100
FATARIC I W W AT ET.0% 1.0% 1.0% 2.0% I0%  1000%
QY g
S00-4500 TL armsy  Coamd o 1 2] 10 4 55
% wilhin Ayl Ta.Th 1He% 0.0% 105% 4% 000
Kazanc e
45016000 TL mmmy  Count 40 11 Q ] Q =
% Wi ApTik T1A4% 196% 00% £9% 00% 1000%
QY
E000 TL e Ol Count 5 10 Q 1 I =
W W AsTi E5 5% EEH 0.0% 1E% 57% 1000%
MaTRnCIE
Tiokal Sk atd = 1 -l & ol
% within Ayl £5.5% 1&5% 0% TR 5% 100E
Kazncme
Tokal Ayl 1500-2000 TL sy Cound 122 € F 16 4 180
BT F Wi AR T23% 14.4% 1.1% 29% 23% 1000%
AT
S001~4500 TL armsa Cound 112 i F 16 4 156
F Wi AR Ti5% 14.1% 12% 102% 26% 1000%
FlATAmC
4501-0000 TL ammsa  Cound €0 12 Q & F &2
F Wi AR Ti% 14.6% 0.0% 9.5% 4% 1000%
FlATAmC
6000 TL ve doed Sk 4 14 Q i 4 =
F Wi AR EZ.0% 5w 0.0% 2T% TA%  1000%
FlATAmC
Tokal Sk =5 T4 4 42 14 472
F Wi AR T1E%m 157 05% 29% 0% 1000%
PR
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Chi-Sguare Tests

Symmetric Measures

Yukaridaki tablomuz da bir Onceki tabloya cinsiyet ayrimi da eklenerek
gelistirilmis seklidir. Bu tabloya gore en fazla tercih edilen 6zellik olan islami kurallara
uygunluk 6zelligi 132 kisi tarafindan se¢ilmisti. Burada da ayrintili olarak gorecegimiz
tizere 132 kisiden 65 i bayan, 67 si erkeklerden olusmaktadir. Bunun gibi birgok

arastirmayi cinsiyet skalasini da ekleyerek yukaridaki tablomuza gore yapabiliriz.
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3.4.3.4. Mezuniyet Derecesi Bazinda Capraz Tablo Karsilastirmalar:

Bu boéliimde de Mezuniyet Derecesi bazinda bazi degerlendirmeler yapilarak

sorulmus olan sorulara ¢esitli 6grenim grubuna mensup katilimcilar tarafindan verilen

cevaplar karsilastirilacaktir.

Tablo 52. Ankette Yer Alan 3. Soru ve 20. Sorunun Karsilastirilmasi

diiglniyor musunuz? Crosstabulation

Sy B2 g
Suiuir B2 g
=

133yt

Mezuniyet Dereceniz * Sukuk ile ilgili yeteri kadar tamtici faaliyetlerde bulunuldugunu

v kadar tanmo

d2 bumkugu

diiglnlyar musumz?

Devecaniz

Eval Hayr Tota
Mazuniyal Darscaniz arladgratim Count 2 2 4
% within Mazuniyat 500% 500 1000%
Davacaniz
On Bsans Coun 2 24 %
% within Mezuniyal 7% 923 100,0%
Davacaniz
Lisans Cogum 22 i 255
% within Mazuniyat T8% 5% 1000%
Davacaniz
Yilkssk Bsans Cogum 10 134 124
% within Mezuniyal 89% 931% 100,0%
Davacaniz
Tala Coguml k7] 434 &2
% within Mazuniyal 5% 92.8% 1000%

Chi-Square Tests

Symmetric Measures

N of Vald Casas

a2

apaciad coum k5 31,

3.3 calls (37,5%) hawe apaciad couml kess fan 5. The minkmum

Asymiatic
Sgnificanca (2 Aprodmaia
Vaia a — Valus Significanca
Paarsan Chi-Squara 10318 3 oig  Nomindl oy Koming P 158 &
Licalinood Rada 5130 3 RE] Cramar's JE8 018
Umaar-fy-Linzar  Associaton 1,702 1 a2 Wof'vald Casss 2

Yukaridaki

tablomuzda mezuniyet derecelerine gore

sukukun tanitim

faaliyetlerinin yeterliligi konusunda analiz yapilmistir. Buna gore sukuk konusundaki

tanitim  faaliyetlerinin yeterli

olmadigini

diisiinenlerin  orant %

92,4 olarak

gerceklesmektedir. Mezuniyetler bazinda bu oranlar en yliksek 6n lisans, lisans ve
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yiiksek lisans mezunlarinda goriilmektedir. Bu tabloda dikkat ¢eken unsur 6grenim
diizeyinin arttitkca sukuk konusundaki tanitim faaliyetlerinin yeterli olmadigi
konusundaki goriisiin de artiyor olmasidir. Buna gore 6n lisans mezunlarinin sukuk
konusundaki tanitim faaliyetlerinin yeterli olmadigi yoniinde belirtmis olduklar
gorlisgiin  orant % 92,3 iken, yiiksek lisans mezunlarinda bu oran % 93,1 e

yiikselmektedir.

Tablo 53. Ankette Yer Alan 3. Soru ve 21. Sorunun Karsilastirilmasi

Mezuniyet Dereceniz * Sukukun taniilmasi noktasinda hangi yéntemin daha faydal olacagim diigiindirsiiniiz?
Crosstabulation

Suiouioun aniimasi noasinda hangl wamamin daha faydal dacajm

Fissdam fam Imzrnzt At Braslr TopamiSsming  Tod
Mezuniyel Deracaniz  ariaddreim Counl 2 2 a a a 4
% within M=muniy=l ki) e 0% 10% 1% 100,05
Daracaniz
On Bsans Count 14 5 2 ] : 2%
%o Witin Mazuniyat 5% Z1% TR 0% 15.5% 100,07
Diaracaniz
Lisans Count 122 T g 12 54 238
%o Witin Mazuniyat 87 5% i 40% 21.5% 100,07
Dearacaniz
Yikgak Bgans  Counl 76 12 2 10 24 144
% within Mezuniyal 525% ke 1.48% 9% 16.,7% 100,
Darzcanz
Tl Counl 23 110 12 2 a2 a2
% within Mezuniyal 500% st Y 5% 4% 19.5% 100,
Darscanz
Chi-Square Tests
Acympidic Symmetric Measures
S Approimata
Wale df shiad) N
VA Sigrifcanca
A3 Chi-5quana 10,52 12
50N STESquare 2T < 4 Haminal by Nominai ani 51 544
Likcalihoad Rada 11510 12 251
A = : Cramars fn 54
Linaar-Dy-Lin=ar  ASS0cialian 000 1 385 N of Vil Cases 7
M of vaml Casas a2
3.8 oals (£0)0%) have epecied coumt Bess Than 5. The minimum sxpacied coum

s ,10.

Bir onceki tablomuz gibi bu tablomuz da mezuniyet derecelerine gore
Olceklendirilmis ve katilimcilara sukukun tanitimi konusunda hangi ydntemi tercih
edecekleri sorulmustur. Buna gore daha once farkli 6lgeklerde yapilan analizlerimiz gibi
bu analizimizde de en fazla tercih edilen yontem reklam filmi olarak karsimiza

cikmaktadir ve bu secenegi en fazla tercih eden grup 144 kisi ile lisans mezunlarindan
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olugmaktadir. Bu grubu 76 kisi ile yiiksek lisans mezunlar1 ve hemen akabinde de 14

kisi ile on lisans mezunlari izlemektedir.

Tablo 54. Ankette Yer Alan 3. Soru ve 16. Sorunun Karsilastirilmasi

Mezuniyet Dereceniz * Asafidaki sukuk tiirlerinden hangisini tercih edersiniz? Crosstabulation
Azafudai suini tnanindan
nanglsin tarcin adarsiniz?

Oz Saindr

Kamu Susouin Suui T
Mazuniysl Daracaniz onadgratm Count 2 2 ]
% within Mazuriyal 500% 50,0% 100,0%
Daracanz
On Bsans Coun ] 0 2%
% within Mazuriyal 1% TE¥e 100,0%
Danscanz
Lisans Count 168 132 2%
% within Mazuriyal 557% 4T 100,0%
Danacanz
Yilssk Bsans Count 58 76 144
% within Mazuriyal 7% 525% 100,0%
Danacanz
Tatl Count 242 230 &2
% within Mazuriyal 51.3% £7% 100,0%
Danacanz

Chi-Square Tests

Symmetric Measures

Agpraimaiz
Walug df 3 Significanca
P=arson Chi-Sguars 1,564 3 8% yomind by Nomind o 157 o
LEcanaod Fasd 11,380 3 fuipg Cramers ¥ 1= o
Unazr-ty-Uinar  Associatian JBd 1 - T — o2
Nof Vald C3ses 72

3.2 o3fs (250%) have expacied counl lass Tan 5. The minimum
axpacied couml ks 1.95.

Yukaridaki tablomuza gore diger incelemelerimizde de oldugu gibi kamu
sukuku daha fazla tercih edilen sukuk tiirii olarak karsimiza c¢ikmaktadir. Sayisal
anlamda kamu sukukunu en fazla tercih eden grup 166 kisi ile lisans mezunlarindan

olusmaktadir. Bu grubu 68 kisi ile yiiksek lisans mezunlar1 izlemektedir.
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Tablo 55. Ankette Yer Alan 3. Soru ve 17. Sorunun Karsilastiriimasi

Mezuniyet Dereceniz * Sukuk yatinmini tercih etmenizde en dnemli etken hangisi olabilir? Crosstabulation
Sukuk yetinmani tercih etmenizde en Gnemli etken hangisi olsbilir?
Faizsiz
finansman
Riski disik aracioldugu  Yiksek getirli  Disik malyeti Tavsiye
oldudu igin icin aldugu igin acldudu igin iizefine Total
Wezuniyet Dereceniz  Orts &grefim Count 4 a [} a a 4
6 within Mezuniyet 100, 0% 0.0% 0.0% 0.0% 0,0% 100,0%
Dereceniz
On lisans Count 8 s 8 4 2 ]
% within Mezuniyet 231% 30.8% 231% 15.4% T7%  100,0%
Dereceniz
Lisans Count 42 180 80 5} 20 263
% within Mezuniyet 14,1% 80.4% 18.8% 2.0% 67%  100,0%
Dereceniz
Yiksek lisans  Count 22 75 18 5} 2z 144
% within Mezuniyet 15,3% 52.8% 12.5% 4.2% 183%  1000%
Dereceniz
Total Count 74 264 7 16 44 472
% within Mezuniyet 15,7% 55.8% 16.7% 3.4% 83% 1000%
Derecsniz
Chi-Square Tests
Asymptotic Symmetric Measures
Significance (2- Approximate
Walue of sided) Walue Significance
Pearson Chi-Square 45 632" 12 000 Mominsl by Mominal Phi 325 000
Likedihood Ratic: 8,082 12 .000 Cramer's 182 000
Linear-by-Linear Association 4,727 1 030 Mof\Vaelid Cases 472
N of Walid Cases 472
a. 10 cells (50,0%) have expected count less than 5. The minimum expected
courtis 14,

Yukaridaki tablomuz da mezuniyet derecesi ile
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sukuk yatiriminin tercih

sebepleri arasindaki iligkiyi bize gostermektedir. Buna gore sukuku faizsiz finansman
aract olmasindan dolay: tercih edebilecegini sdyleyen katilimcilarin % 60,4 liik bir
kismi1 yani 180 kisi lisans mezunu durumundadirlar. Bu grubu % 52,8 lik oranla yiiksek
lisans mezunlar1 izlemektedir. Mezuniyet derecesi bazinda da sukukun en ytiksek tercih
sebebi yine faizsiz finansman aract olmasi olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Tablodan da
goriilecegi tizere 6grenim diizeyi arttikga sukuk konusundaki bilgi artmakta ve tercih

sebebi olarak da faizsiz bir finansal ara¢ olmasi 6zelligi daha iyi anlagilmaktadir.



Tablo 56. Ankette Yer Alan 3. Soru ve 15. Sorunun Karsilastirilmasi

Mezuniyet Dereceniz * Asagidaki sukuk tiirlerinden hangisini biliyorsunuz? Crosstabulation
Acafdaki sukuk tiderinden hangisini bilyorsunuz?
Wionetim Eser
ESahiplije Orteklga sizlesmesine  Abmssbma  stzlesmesine

deysh sukuk  deysh sukuk  daysh sukuk  daysh sukuk  dayahosukuk | Highin Tots

Mezuniyet Orta &gretim  Count o] ] 0 0 0 4 4
Dereceniz % within Mezuniyet 0,0% 0.0% 0.0% 0,0% 00%  1000%  100.0%
Dereceniz
On lisans Count 4 0 0 4 0 12 28
% within Mezuniyet 15,4% 0.0% 0.0% 15,4% 00%  68.2%  100.0%
Dereceniz
Lisans Count 24 48 2 48 18 158 208
% within Mezuniyet B1% 16.1% 0.7% 16.1% 60%  53.0% 100.0%
Cereceniz
fiksek isans  Count 2z 20 L} 28 2 5] 144
% within Mezuniyet 15,3% 12.8% 4.2% 19.4% 1.4%  458%  100.0%
Cereceniz
Total Count 50 [i2] 8 20 20 248 472
% within Mezuniyet 10,6% 14.4% 1.7% 16,9% 42%  521%  100.0%
Dereceniz

Chi-Square Tests

Asymplofi .
ympieE Symmetric Measures
Significance (2- . i
Approzimate
Walue df sided) .
Walue Significance
Fearson Chi-Square 30,316 15 0 - - -
Mominal by Mominal Phi 253 011
Likelihood Ratio 36,404 15 .01
Cramer's W/ 148 011
Linear-by-Linear Association 2513 1 04 X
M of Walid Cases 472
M of Valid Cases 472
8. 12 cells (50,0%) have expected count less than 5. The minimum expected

court is ,O7.

Siradaki tablomuz ise sukuk tiirlerinin mezuniyet derecelerine gore ne olgiide
bilindigi ile alakal bir tablodur. Tablomuzu inceledigimizde en fazla bilinen sukuk
tirleri Alim satima dayali sukuk, ortakliga dayali sukuk ve sahiplige dayali sukuk
olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Fakat yine de sair ¢ogunlugun sukukun tiirleri konusunda
hicbir bilgiye sahip olmadigi da bu tabloda goriilmektedir. Bununla birlikte dikkat
ceken bir nokta da su ki; sukukun tiirlerini en fazla bilen grup lisans ve yiiksek lisans
mezunlaridir. Bunun da anlami, bir 6nceki tabloda da belirttigimiz gibi, mezuniyet

diizeyi arttik¢a sukuk ve tiirleri konusundaki bilgi seviyesi de artmaktadir.
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Tablo 57. Ankette Yer Alan 3. Soru ve 18. Sorunun Karsilastirilmasi

Mezuniyet Dereceniz * Sukuk yatinmi yapsaniz hangi para birimini tercih ederdiniz? Crosstabulation

Suiuic yarimi yapsanz hangl para Diremanl jancin

aganiniz?
USD Eura TL Tata
Mezuniyal Daracaniz artatgram Count 2 a 2 4
% within Menuiyal Daracaniz 50, 0% 50,0 100,
Onsans Coum § 4 18 F
% within Mezuniysl Deracaniz 2% 15.5% 81.5% 100,0%
Lisans Coum ] & ] sl 295
% within Mezuriy=t Daracaniz 13.8% 121% T4 5% 100,0%
Yilicssk Bsans Counl 24 10 110 144
% within Mazuriysl Dearapaniz 16,7% 5% TEa% 100,0%
Taia Count T2 5 33 o2
% within Mazuriyal Daracaniz 15.3% 105% T4.2% 100,0%
Chi-Square Tests
Asympialic Symmetric Measures
Sigmincance (- Approdmats
g df shded) valuz Sigrificance
Paarsan Chi-Square 9.2 ] J5 Waminal by Hamina = A4 RE ]
Lik=lhaod Ralia a0 ] & Cramers Vv 100 150
Lmaar-y-Linaar AZE0CIanan 143 1 23 Cantngency Cosficlan 14 150
N af vald Casss £72 Nof valld Cases a2

cour Is 2.

2.5 o35 (41,7%] have apaciad couml B35 Tan 5 The minimum Sxpaciad

Yukaridaki tablomuza goére mezuniyet derecesi ile sukuk yatiriminda tercih

edilecek para birimi karsilastirilmistir. Buna gore tiim mezuniyet derecelerinde sukuk

yatiriminda para birimi olarak Tiirk Lirasi tercih edilmektedir. Ayrica mezuniyet

derecesi yiikseldikge TL ye olan tercih oram1 da ylikselmekte, yabanci paraya olan

egilim ise mezuniyet derecesi ylikseldik¢e diislis gostermektedir. Mezuniyet skalasi

bazinda inceleyecek olursak TL ye olan en fazla tercih % 76,4 oran ile Yiiksek Lisans

mezunlarinda ve ardindan % 74,5 oran ile de Lisans mezunlarinda goriilmektedir.
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Tablo 58. Ankette Yer Alan 3. Soru ve 19. Sorunun Karsilastirilmasi

Mezuniyet Dereceniz * Sukuk konusunda yeterli bilgive sahip oldugunuzu digindyor musunuz? Crosstabulation
Sukuk konusund -
Sahibiyim Tota
Mezunivet Dereeniz ortabgretim Count 0 2 z 4
%% within Mezuniyet Dereceniz 0,0% 50,0% 50,0%  100,0%
On lisans Count ] 8 12 25
% within Mezuniyet Derecenz % 0,8% 46 2%  100,0%
Lisans Count 46 172 B0 298
% within Mezuniyet Derecenz 15,4% 5T.T% 268%  100,0%
Yiiksek lisans  Count 28 B8 28 144
% within Mezuniyet Derecenz 18,4% B1,1% 194%  100,0%
Total Count ] ] Iz 472
% within Mezuniyet Derecenz 16,5% 57.2% 258%  100,0%
Chi-Square Tests Symmetric Measures
zlue af ) Nominal by Momina Phi 168 028
Pearson Chi-Sguars 13,245" [ iz Cramer's ¥ 118 039
Likeliheod R atio 13,720 [ S Contingzngy 65 039
Linear-by-Linasr Associstion 5.801 i 016 Cosfficent
N of Valid Cases 472 M of Valid Cases 472
3. 4 cells {33,3%) have expected count less than 5. The minimum expected
count is 65

Yukaridaki tablomuz mezuniyet derecesi ile sukuk konusundaki bilgi diizeyi
arasindaki iliskiyi ortaya c¢ikarmaktadir. Buna gore sukuk konusunda yeterli bilgiye
sahip oldugunu ifade edenlerin sayisal olarak en c¢ogu lisans mezunlarindan
olugmaktadir. Bu grubu yiiksek lisans mezunlar takip etmekte ve ardindan da 6n lisans
mezunlar1 gelmektedir. Ancak genel anlamda bakacak olursak sukuk konusunda ¢ok da
fazla bilgi sahibi olunmadig1 goriilecektir. Bunu da % 57,2 lik bir oranla bu tabloda
gérmekteyiz. Bunun yaninda % 25,8 lik bir kesim de sukuk konusunda hi¢ bilgi sahibi
olmadigmi ifade etmektedir. Buna gore daha Onceki tablolarimizda da ortaya
koydugumuz gibi yaptigimiz bu ¢alismamiz sukuk konusunda c¢ok fazla bilgi sahibi

olunmadig1 sonucunu bizlere acik¢a gostermektedir.
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Tablo 59. Ankette Yer Alan 3. Soru ve 7. Sorunun Karsilastirilmasi

Mezuniyet Dereceniz * Finansal kurumlardan gergeklestimek istediginiz bir finansmanda hangisi sizin igin dnceliklidir?
Crosstabulation

Firars sl koneriardan gesihes Hrmek s tediginiz bir frans mands hangls] skzn Iin
oncedlkiidir?
Iyl K
= worllam Dok 1 Tanmik i e L]
g = = mislyes = %lag T
Mezmiyet Dereceniz - crtadgretm Counk 2 F Q o Q 4
% with emnlyet S0.0% S0.0% 0% 0% 0% 00,09
Demceniz
O lisans Counk 14 4 2 £ 2} 6
9o within Meznlyed SEE% S4% T.TH =% 0.0% 00.0%
Demceniz
Lisans Lo ] 04 =ry i 22 & 56
%Wl Mzl £2.5% 174% 0T 10.7% 7% 100.0%
Demcaniz
Yioksek Bsams  Cound 118 1 Q 4 g 144
% with emnlyet E1.59% k] 0% 5% 4% 00,09
Depeceniz
Tkl Counk 5 T4 4 iz 14 o
T Wit mmniyet T1E% 5TR 0.5% 2% 0% 00.0%
Demceniz

Symmetric Measures

icemined by Mominal P 52 00
Feamson Chi-Sguans 40,2308 Fi 00
Cramear's. i3 (23 0)
Likmiimocd Raflio 45 2 23]
Confingancy 281 oo
Lineariy-Linear Associafion 43 1 oo
Coeficlent
M of Valld Cases 472
M of Valld Cases 472

& 12 cmlls (90,09%) harne expeched cownk less fan 5. The minimem

mxpechad cound s 02

Yukaridaki tablomuz da mezuniyet derecesi ile gerceklestirilmek istenen bir
finansmandaki oncelik sebepleri karsilastirilmistir. Bu sonuglara gore gerceklestirilmek
istenen bir finansmanda islami kurallara uygunluk en fazla tercih sebebi iken bu 6zelligi
en fazla onceliklendiren grup da sayisal olarak lisans mezunlari, oransal olarak ise
yiiksek lisans mezunlaridir. Bir bagka ifadeyle mezuniyet derecesi arttik¢a islami
kurallara uygunluk noktasindaki hassasiyet de artmaktadir. Bir sonraki tercih sebebi
olan diislik maliyet unsurunu ise en fazla tercih eden grup oransal anlamda ilk olarak
lisans mezunlari, sonrasinda 6n lisans mezunlar1 ve son olarak yiiksek lisans

mezunlaridir.
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3.4.4. Diger Capraz Tablo Karsilastirmalari

Bu boliimde ise demografik ozellikler bir kenara birakilarak cevap verilen

diger sorular arasinda birtakim karsilagstirmalar yapilacaktir.

Tablo 60. Ankette Yer Alan 16. Soru ve 17. Sorunun Karsilastirilmasi

Asagidaki sukuk tiirlerinden hangisini tercih edersiniz? * Sukuk yatinmini tercih etmenizde en dnemli etken hangisi olabilir?
Crosstabulation
Sukuk yatinmini tercih etmenizde en onemili etken hangisi olabilir?
Faizsiz
finansman Digilk
Riski digilk araci olduju  ¥iksek getirili maliyetli Tavsiye
oldugu icin icin oldudu icin oldudu icin lizering Total

Asagidaki sukuk Kamu Sukuku Count 52 126 26 12 26 242
tirlerinden hangisini 9% within Agadidaki 21,5% 52,1% 10,7% 5,0% 10,7%  100,0%
tercih edersiniz? sukuk tilrlerinden

hangisini tercih

edersiniz?

Ozel Sektir Count 22 138 43 4 15 230
Sukuku 9% within Agaijidaki 9,6% 60,0% 20,9% 1,7% 7.8%  100,0%

sukuk tiderinden

hangisini tercih

edersiniz?
Total Count T4 264 74 16 44 472

9% within Agadidaki 15,7% 55,00 15,7% 3,4% 9,3%  100,0%

sukuk tirerinden

hangisini tercih

edersiniz?

Chi-Square Tests
Asymptotic &
Significance (2- Symmetric Measures
Value df sided) Approximate

Pearson Chi-Square 24 4138 4 ,000 Value Significance
Likelihood Ratio 25,049 4 ,000 Nominal by Nominal Phi .227 ,000
Linear-by-Linear Association 474 1 491 Cramer's V 227 000
N of Valid Cases 472 M of Valid Cases 472
a. 0 cells {0,0%) have expected count less than 5. The minimum expected count is
7,80.

Yukaridaki tabloya gore kamu sukukunu riski diisiik oldugu ig¢in tercih

edebilecegini sdyleyen %21,5 lik kesim ile 6zel sektor sukukunu riski diisiik oldugu icin

tercih edecegini sdyleyen % 9,6 lik kesim karsilagtirildiginda kamu sukukuna olan

giivenin daha yiiksek ve bundan dolay1 daha fazla tercih edildigi ki kare testi ile de bu

iliskinin anlamli oldugu sonucu ortaya ¢ikmaktadir.
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Bununla birlikte yine ikinci siitunda kamu sukukunu tercih edebilecek % 52,1
lik kesim ile 6zel sektdér sukukunu tercih edebilecek % 60 lik kesim arasindaki yakin
iliskiyi inceledigimizde bu iki iirliniin de faizsiz finansal enstriiman olmasi en yiiksek
tercih sebebini olusturmakla birlikte 6zel sektor sukukunun oransal olarak nispeten fazla
olmasi 0zel sektoriin bu alanda kamuya gore piyasada daha fazla ihra¢ yapmasindan

kaynaklanmaktadir.

Tablo 61. Ankette Yer Alan 9. Soru ve 17. Sorunun Karsilastirilmasi

Daha 8nce bir bankadan kredi gektiyseniz ne tiir banka oldugunu igaretieyiniz. * Sukuk yatinmin tercih etmenizde en Snemli
etken hangisi olabilir? Crosstabulation
Sutak yatmmay 10l mancoe én Onemd eSen h Sl olabile?
tw Tk
Rusis Gupuk Wac Yucsek guirh malty e 1avwye
R . A st K odda W ohdudu igin wrerne Tots
Data once tw bankadan  Katdm Bankas Count 20 104 20 4 12 160
2ea peidysens ne iy % within Daha once bir 125% 65.0% 125% 25% 75% 100.0%
banka olduduny bandadan ived
fpareleywr el sanc ne My banka
COPIv Garebeyind
Konvansiyonel Count 20 &% 2 6 10 131
Barda % within Daha dece b 175% 40.4% 281% 53% 8% 1000%
Danadan ek
Gy SenT ne N barka
R G eteyml
Krod godanodem Count 34 114 2 6 2 98
% within Daha once be 17.2% 51.6% 1% 310% 11.1%  1000%
tankadan ired
Cekliysend ne by barda
cludun Gareteyn
Tows Count 74 264 74 16 42 an
% within Diaha dnce b 157% 559% 1B T% 1% 93% 100.0%
badasan ek
COR RN ne Y banka
OIS ety
Chi-Square Tests
Asymplotic
Signicance (2 Symmetric Measures
Vaue o wded Appruramate
Pearson C-Sguare 26709 8 001 Value  Sipnilkcance
Lindhood Rato 2329 8 001 Nommnal by P 233 oot
Lnear by-Linear As3ocaton 185 1 666 Nommnal Cramer's V 168 o0
N of Vad Cases a2 N of Vad Cases 472

Yukaridaki tabloya gore sukuk tercihlerinin belirlenmesi noktasinda daha 6nce
katilim bankalarindan kredi ¢ekmis olan % 65 lik bir kesim bu {iriinii faizsiz bir finansal
enstriiman olmasindan dolay:1 tercih etmektedir. Bu oran konvansiyonel bankalarla

calismis ya da daha dnce kredi ¢ekmemis kisiler arasinda ise kendi i¢lerinde sirasiyla %
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40,4 ve % 57,6 olarak gerceklesmistir. Bu da bizlere katilim bankalarindan kredi ¢ekmis
ya da katilim bankalari ile ¢alisan kisilerin faiz hassasiyetlerinin daha fazla oldugunu ve
sukuk iirtiniinii de diger kisilere oranla oncelikli olarak faiz hassasiyetinden dolay1
tercih ettikleri sonucunu bizlere gostermektedir. Ters acidan baktigimizda ise sukuk
tirtiniinii yiiksek getirili olmasindan dolayi tercih edebilecegini sdyleyen 74 kisiden 32 si
yani % 43° 1 daha once konvansiyonel bankalardan kredi ¢ekmis olan kisilerden
olusmakta ve bu grubu da % 29 luk oranla hi¢ kredi ¢ekmemis kisiler izlemektedir.
Yani bu kisilerin faiz hassasiyetlerinin katilim bankalarindan daha 6nce kredi ¢ekmis
olan kisilere gore biraz daha az oldugunu soyleyebiliriz. Fakat yine de konvansiyonel
bankalarla kredi iligkisi igerisine girmis olan kisiler arasinda da sukuk iirlinii, en ¢ok

faizsiz finansman {irlinii oldugu i¢in tercih edilmektedir.
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Tablo 62. Ankette Yer Alan 19. Soru ve 20. Sorunun Karsilastirilmasi

Sukuk konusunda yeterli bilgiye sahip oldugunuzu distinlyor musunuz? * Sukuk ile ilgili yeteri kadar

tanitict faaliyetierde bulunuldugunu disuniiyor musunuz? Crosstabulation

Sukuk e figh yeten kadar taniho

{a3akyelerde bulunuidujunu
OUSUNUYOr musume?

Evet Hayw i Total
Sukuk konusunda yelers Yolerti Bagi Sahdxywn Count 24 56 80
bigiye sahip cldugunuzu % within Suluk konusunda 300% 70.0% 100,0%
OUFUNUYOr musunuz? yeterti bigiye sahip

oldugumuzy GagUnUyor
musunuz?

Cok Az Bilg: Sahibeym Count 10 260 270
% within Subouk konusunda 37% 96.3% 100.0%
yeterk biglye sahip
cldudumry daguntyor
musunuz?

By Sahidi Dejlm Count 2 120 122
% within Sulak konusunda 16% 98 4% 100,0%
yeterh bilgrye sahip
oldugunuzy daguniyor
musune?

Total Count 36 438 472
% within Sulak konusunda 7.6% 92.4% 100.0%
yelerh bigiye sahp
oldudunury dusUNITyor

musunux?

Chi-Square Tests

Asympiotic Symmetric Measures
Snificance (2-
Approximale

Value ot sided)
Value Significance

Pears - 44°

earson Chi-Square 689 2 000 inal by Nominal Phi 192 000
Likeshood Ratio 50,780 2 000 =

Cramer's V 382 000
-by- 1t 4537 1 \

Linear-by-Linear Association 5379 000 N of Vaid Cases an
N of Valid Cases 472

Yukaridaki tabloya gore sukuk konusunda yeterli bilgiye sahip olan, ¢cok az
bilgi sahibi olan ya da bilgi sahibi olmadigin1 séyleyen kisilerin toplamda % 92,4 gibi
bliylik bir cogunlugu sukuk ile ilgili yeteri kadar tanitic1 faaliyetlerde bulunulmadigini
diistinmektedir. Gruplara ayr1 ayr1 bakildigi zaman ise oransal anlamda tanitici
faaliyetlerin yeterli olmadigini en fazla diisiinen grup % 98,4 liik oranla “Bilgi sahibi
olmayan” kisiler olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Buradan hareketle “Cok az bilgi sahibi”
olanlarin orant % 96,3 ve “Yeterli bilgi sahibi” olanlarin da % 70 lik kesimi sukuk

konusunda yeteri kadar tanitici faaliyetlerde bulunulmadigini diisiinmektedir.

Bu sonuclara gore sukuk konusunda bilgi sahipligi diizeyi arttik¢a tanitim

faaliyetlerinin yeterliligi konusundaki olumsuz goriis azalmaktadir diyebiliriz. Ancak
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her ne kadar bilgi sahipligi diizeyi arttikca olumsuz goriis azalsa da bu sonuglar bize

sukuk konusunda tanitim faaliyetlerinin noksanligini bir kez daha géstermektedir.

Tablo 63. Ankette Yer Alan 19. Soru ve 21. Sorunun Karsilastirilmasi

daha faydal clacagim diigiiniirsiiniz? Crosstabulation

Sukuk konusunda yeterli bilgive sahip oldugunuzu disiniyor musunuz? * Sukukun tanmhilmas: noktasinda hangi yéntemin

Sukukun tanitiimasi nokiasmda hangl yontemin daha faydak cdacagim

disinirsdniz?
Reklamfimil | intemet AR Broglr | Toplant/Seminer  Total

Sukuk Konusunda etenl Bligl Caunt 44 13 q 2 16 a0

yetarll bglye sahip Sahibiyim % within Sukuk 55.0% 225% 0.0% 2.5% 20,0%  100.0%

Dm'JguﬂLlIL I:IIJ$IZ|nIJ]l1:|r Kamusunida "E1E|'"

musINuUz? biligiye sakilp
olugUnLZE GUan0yar
MUsSUNUZ?

Cak Az Eiigl Caunt 128 56 & 16 5z 70
Sanibiym %% within Sukuk 47.4% 24.4% 0% 5.5% 15,3%  100.0%
kamusunda }E‘IEF"
blighye sahip
oliugunuzu disdnlyar
musunuz?
Bligl Sahibl Deqiim ~ Cownt &4 26 4 4 24 122
% within Sukuk 52,5% 21.3% 33% 3.3% 15.7%  100.0%
Kamusunida "E1E|'"
blighye sahip
olugUnLZE GUan0yar
MUsSUNUZ?

Tatal Caunt 236 110 1z 22 82 472
%% within Sukuk 50,0% 23.3% 5% 47% 155% 100.0%
kanusunida }E‘IEF"
blighye sahip
olugunuzy dOsanlyoar
MUEUNUZ?

Chi-Square Tests
Asympiotic Symmetric Measures
Significance (2- Approximate
Ve dr EldE‘jl Walue Slg nificance

e L pp— 2 e Maminal oy Mominal  Phi 113 E45

Likelinood Ratio 3168 5 417 EELERY 050 £45

Linear-by-Linear Associstion 025 1 75 L E e £ra

M af'Valld Cases 47z

Yukaridaki tabloya gore bir 6nceki tabloda da oldugu gibi sukukun tanitilmasi

noktasinda en fazla tercih reklam filmi iizerine yogunlagsmis durumdadir. Hatta yeterli

bilgi sahibi oldugunu sdyleyen katilimcilar dahi en fazla bu yontemi tercih etmekte ve

bu kisilerin oransal yiizdesi diger gruplardan da yiiksek bulunmaktadir. Daha sonraki
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daha yararh goriilmektedir.

tercihlerde de Onceki tablodaki sira korunmakta ve internet ile toplanti/seminer yontemi

Tablo 64. Ankette Yer Alan 13. Soru ve 14. Sorunun Karsilastirilmasi

enstriimana yatinm yaparsiniz? Crosstabulation

AFaqriakl durumiarda hangl inansal enstrimana yatnm yaparsiniz?

Yapmiz oldujunuz yatnmilarn ne kadarin yiksek riskli varhiklarda dederlendirirsiniz? * Agagidaki durumlarda hangi finansal

count s 2,45,

a. 7 cells {28,0%) have expectad count l2ss than 5. The minimum expacied

Kiymetl Maden  Hizse Senedl - Dieviet Tahwil —
—Aylk getirsl  Ayhk gefiisl % Sukuk - Ayik | Aylk gefiisl % Dowiz - Ayl
%7 5 geting 5 7 3 gtz % & Total

Yapmig cldudunuz %10 Count 128 ] ] 12 32 182

yatnmilann ne kaganni % WItNIN Yapmig alougunuz £3.2% 33% 33% 6,6% 17.6%  100,0%

ylkzek riskll variklarda yatmmiann ne kadanm

dedenendinrsinz? yilksak riskll vamikiarda
dederiendnreiniz?

%2 Count 58 12 14 12 1€ 122
3 within Yapmig oldudunuz 55.7% 9.8% 11.5% 0.5% 13.1% 100,0%
yatmmilann ne kadanm
yik=2k ikl vamiiara
dederiendnreiniz?

%25 Coumt 58 [ 12 g 14 26
%% within Yapmig oldugunuz £0.4% 3% 125% 5,3% 14,6%  100,0%
yatrimiann ne kadanmni
yik=2k ikl vamiiara
dedjeriendirrsiniz?

%30 Coumt 20 [ 8 2 2 38
% WItNIN Yapmig alougunuz 52.6% 15.5% 21,1% 5,3% 53%  1000%
yatrimiann ne kadanmni
yilksak riskll vamikiarda
dedenenmnreinz?

%50 Count 1& ] ] 2 4 34
% within Yapmig aldudunuz 471% 17.6% 17E% 5.0% 11.5% 100,0%
yatmmilann ne kadanm
yikE2k riskll vamiiaroa
dederiendnreiniz?

Tatal caunt 238 36 46 34 68 a7z
%% within Yapmig oldugunuz E1.0% 7B 9,7% 7.2% 14,4% 100,0%
yatrimiann ne kadanmni
yik=2k ikl vamiiara
dedjeriendirrsiniz?

Chi-Sguare Tests

Asymgtotic Symmetric Measures
Significance (2- Approximate
Value df shled) Value Significance

Pearson Chi-Zquare 58,837 18 101 Mominal by Maminal Phl 87 001

Likelhood Ratio 30,EDD 18 001 Cramers v 144 a0i

Linear-by-Uinear Association A58 1 591 N of'Valid Cases 472

M af'Valld Cases 472

Yukaridaki tabloya gore yatirimlarin yiiksek riskli varliklarda degerlendirilme
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miktar1 arttikga getirisi daha yliksek olan finansal araglar tercih edilmesi beklenirken




tam aksine en yliksek getiriye sahip Devlet Tahviline olan tercih daha da azalmaktadir.
Bununla birlikte getirisi nispeten daha diisiik olan Kiymetli madene olan tercih ise

yatirimlarin riskli varliklarda degerlendirilme miktar1 azaldik¢a daha da artmaktadir.

Tablo 65. Ankette Yer Alan 16. Soru ve 19. Sorunun Karsilastirilmasi

Asagidaki sukuk tirlerinden hangisini tercih edersiniz? * Sukuk konusunda yeterli bilgiye sahip cldufjunuzu diigindyor
musunuz? Crosstabulation
Sukuk konusunda yederl blighye sahlp oldwdunuzy
digindyor musunuz?
Yataril Eligl Cok Az Biig Edgl Sanib
Sahibiyim Sahiblym Dedllim Total
Agadrlakl Sukuk trennden Kamu Sukuiku Count 42 134 68 242
hangisini tercih edersintz? % within Aza]idakl sukuk 17.4% 5% 27,3 100,0%
tdrierinden hangisini 1erci
edersintz?
Ozl Sekiar Sukulu Cownt 3B 135 58 230
% within Azadidakl sukuk 16,5% §8,1% 24.3% 100,0%
tdrierinden hangisini 1erci
edersiniz?
Tatal Cownt a0 27 122 472
% within Azagidakl sukuk 15.9% aT.2% 25.8% 100,0%
Hrierinden hangisinl fercih
edersintz?
Chi-Square Tests Symmietric Measures
ABymptatic Approximate
Significance (2- wale Significance
Walue af shled) Maminal by Mominal Fhi ik Aad
Pearson Chi-Square N 2 594 Cramer's M35 594
Likedhood Ratio 730 H aa4 M of Valld Cases 472
Linaar-by-Linear Assaciation A23 1 T2E
M of valld Cases av2

Yukaridaki her iki tabloda da dikkat ¢eken nokta sukuk tiirleri ve sukukun
geneli hakkinda hicbir bilgisi olmamasina ragmen kamu sukukunun o6zel sektor
sukukuna gore daha fazla tercih edildigi gercegidir. Bu da bizlere devlet kurumlarinin
thrag ettigi sukuklarin 6zel sektdér sukukuna gore diger tiim alanlarda algilandig1 gibi

daha giivenilir goriilmesinden kaynaklanmaktadir.
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Tablo 66. Ankette Yer Alan 9. Soru ve 15. Sorunun Karsilastirilmasi

biliyorsunuz? Crosstabulation

Daha once bir bankadan kredi gektiyseniz ne tur banka oldufunu igaretieyiniz. * Agagidaki sukuk turlerinden hangisini

N o vana Cases

AGIS N0 SAK TORINOWN PANGHAN SRy CrRUnT
¥ anetm
PS gt Q2 epmesre AT LT3
I8 b AA e S A 20 B waa A
Cara Once »atevn Baass Caut 2 x L} n 8 T2 150
sanacan e % wiysn Cara  onca R 125% s 0% 5% SN WO
e e e SRR s
TNk ohLgunu getysenss ne Or
ey g Sagon
P eteons
“arvwwiyore Court w 2 2 © & £ 1e
Zarea S win Dara  Orce 35N 75% LF 755 N 0N WO
o camamn wed
ST st B
TaNa Gy
P EtayTr
STed e Court w = ) = : "e 150
% Wi Dare Once L% uis 0.0% s o W% 00N
oF Saacan wed
N
Sawa DIGN
presayT
Tow Courn © e ] 0 ® Jee &2
% wEn Dt Oce 0N e L 8.9 &N 2% o
or camaaan  wed
aTgsans ne T
Saws G
S 4 T %atd
Chi-Square Tests
A yITORC Symmetric Measures
Somtcacs (- 2
A g e i cé
Paawn On-53aE W » 5 NOTEE Dy NoTa o ws e
Larood R0 B0 2 o3 Cramer's m o
Unex Op-Unex  AS2OCon 4265 1 oS N of Vaia Caoes a2

LR

3 408 (2005) "% FORCRT COUT MNEE Tan 5 The mimmum @QR0Ra Coumt

Yukaridaki tabloya gore daha dnce konvansiyonel bankalardan ya da katilim

bankalarindan kredi ¢eken veyahut hi¢ kredi ¢ekmeyen katilimcilar arasinda sukuk

tiirleri hakkindaki bilgilerine yer verilmistir. Buna gore ornekleri verilen bes farkl

sukuk tiirtinden higbirisini bilmeyenlerin oran1 en yiiksek % 58,6 ile higbir bankadan

kredi ¢gekmeyen kisilerdir. Daha sonrasinda ise konvansiyonel bankalardan kredi ¢eken

kisilerden hicbir sukuk tiiriinii bilmeyenlerin oran1 gelmekte ve bu oran da % 50,9

olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Son olarak da katilim bankalar1 vasitasiyla kredi ¢eken

kisiler arasinda ise sukuk tiirlerinin hi¢birini bilmeyenler gelmekte ve bu kisilerin de

orani % 45 olarak hesaplanmaktadir. Bu oranlar da bize katilim bankalar1 ile ¢alisan

kisilerin sukuka biraz daha agina olduklarini ortaya koymaktadir.
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Tablo 67. Ankette Yer Alan 12. Soru ve 14. Sorunun Karsilastirilmasi

Asafidaki finansal enstr lardan hang Mmangllerine yatinm yaparsmiz? * Asadidaki durumlarda hangi finansal
enstrumana yatinm yaparsimz? Crosstabulation
Asagedaia dururriands hangs finanial ensumans yatnm
yaparsam?

Koymess Hase Sekuk - Deviet Dowiz -

Maden - Sered - Ay Tahwi - Ay
Aytik getrisi  Aybk getirisi  getirmi % Ayek getrisi %

7 7 getrsi % § L Total

Asapdaio finansal Kryroeth Count 228 8 ] 12 18 262

ensTumaniandan Ma3en{Atn % weren A53393i0 Fnansal 243% 22% 30% 455 8.0% 100.0%

ranganehangienne yatnm Gamdy wb) eratumanisdan

yaparsaa? Rangaretanglenne yatnm
yaparsmae?

Déwiz Count 34 8 12 " 52 140
% within Asagedalo finansal 386% 578 88% 10.0% TN 1W000%
enstrumanisrdan
hargamehanglerne yatnm
yaparsna?

Sufok Count 2 8 28 ‘ 0 33
% withn Asadedalo foansal §3% 158% LR 10.5% 0.0% 1000%
enstrumanisrdan
Nargaems hanglerne yatom
yIpasn?

Haze Senedi Count ] 18 0 & 0 2
% wihin Agajdalo foansal 229% 015% 00% 1545 0.0% 100.0%
ensrumaniacian
Rargaee hanglerne yatne
yaparsene?

Total Count 232 8 @ M &8 472
% wehe Asagedalo fmansal 81.0% 76% RS 2% 144% 1000%
enstrumaniacdan
nargaratanglenns yatom
yaparsm?

Chi-Square Tests
Asymptotc Symmetric Measures
Significance (2- Approximate
Value df saded Value Significance

Pearson Chi-Square 403,707 12 000  Nominal by Nominal  Phi 825 000

Likefihood Ratio 287,070 12 000 Coamers V. 534 000

Linear-by-Linear Associaon 47,528 1 ,000 Contingency Coefficient o7 000

N of Valid Cases 472 N of Vaid Cases L

8. 7 cells (35,0%) have expected count less than 5. The minimum expected

countis 1,87

Yukaridaki tablomuza gore genel anlamda hangi finansal enstriimana yatirim

yapacagini sordugumuz kisilere anketin sonraki sayfasinda ¢esitli finansal enstriimanlar

ve bunlarin aylik getirileri ile 6rneklendirdigimiz farkli bir soru daha sorduk. Ortaya

c¢ikan durum da aynen yukaridaki gibi olup sorularimiza verilen cevaplarin dogrulugunu

kanitlar nitelikte olmaktadir. Yani genel anlamda kiymetli madene yatirim yapacagini

sOyleyen 268 kisiden 226 s1 (% 84,3), sonraki sayfada sorulan ve aylik getirilerle

orneklendirilmis olan soruda getirisi diger enstriimanlara gore daha diisiik olsa da yine

aylik % 7 getiriye sahip kiymetli maden secenegini isaretlemistir. Aynt durum sukuka

yatirim yapacagini sdyleyen katilimcilar i¢in de gecgerli olup bu yatirim tiiriinii tercih
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eden 38 kisiden 26 s1 (% 68,4) sonraki sayfada sorulan ve aylik getirilerle
orneklendirilmis olan soruda getirisi diger enstriimanlara gore daha diisiik olsa da yine
aylik % 7 getiriye sahip sukuk segenegini isaretlemistir. Hisse senedi iiriiniinde de ayni
durum soéz konusu olmakta ve genel anlamda hisse senedine yatirim yapacagini
sOyleyen 26 kisiden 16 st (% 61,5), sonraki sayfada sorulan ve aylik getirilerle
orneklendirilmis olan soruda getirisi diger enstriimanlara gore daha diisiik olsa da yine

aylik % Sgetiriye sahip hisse senedi secenegini igsaretlemistir.

Bu tabloda az da olsa farkli olan tek durum doviz i¢in gegerli olmakta ve genel
anlamda dovize yatirim yapacagini sdyleyen 140 kisiden 54 i (%38,6), sonraki sayfada
sorulan ve aylik getirilerle orneklendirilmis olan soruda aylik % 7 getiriye sahip
kiymetli maden secenegini ilk sirada tercih etmis ancak hemen ardindan da 52 kisilik bir

kesim (% 37,1) yine doviz se¢eneginde karar kilmigtir.
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Tablo 68. Ankette Yer Alan 12. Soru ve 13. Sorunun Karsilastirilmasi

yiksek riskli varhklarda dejerlendirirsiniz? Crosstabulation

Yaprug cldugunuz yabnmilann e kadanna yiksek riskli varhidarda

deferendnrsnz?

Agafidaki finansal enstrimanlardan hangisine/hangilerine yatinm yaparsiniz? * Yapmig oldufunuz yatinmlann ne kadanm

%10 % 20 % 25 % 30 T 50 Total

Azagidaki finanaal Frymeth Maden{Altin, Couwrt 112 aa 58 18 18 288

enstrumaniandan Gamis vb.) % within Agaged aki 41.8% 25.4% 20.8% 8.0% 8.0% 100.0%

mangisinehanglarine finansal

yatinm yaparsimz? enstrimanlardan
hanginehangilering
yalinm yaparsine?

Déwiz Caunt 58 34 30 18 4 150
% within Asaged aki 40.0% 24.3% 2.8% 11.4% 28%  100.0%
finansal
enstrumaniardan
hangninehangilerine
yatinm yaparsinz?

Sukuk Count 8 12 8 4 - EL]
% within Asajed aki 2.1% 31.8% 2% 10.5% 15.8% 100.0%
finansal
engtrumaniardan
hangisinehangletine
yalium yaparsinez?

Hisse Ssnedi Count [ 2 2 2 -] 28
% within Asafed aki 231% 0.8% T T 3048%  100.0%
finansal
enstrimaniardan
hangsinshangdeing
yalinm yaparsinz?

Total Couwnt 182 122 L 38 H 472
% within Aga ged alkd 32.8% 258% 20.3% ai% T2%  100.0%
finansal
enstrimaniardan
hangsinahangdaning
yahinm yaparsimz?

Chi-Square Tests
Asympiats Symmetnic Measures
Signicance (2- ApEFaxER e
Vel of saded Value Sipnificance

Pearson Chi-Square 40 388" 12 000 Mominal by Mominal  Phi w2 000

Liedhood Ratia 2.TRT 12 001 Cramar's V 188 000

Linear-by-Linear Association 13.723 i 000 Contngency Coficent 21 o]

N of Valid Cases 72 M of Valid Cases 472

count 5 1.87.

a4 calls (20.0%) have expected count less than & The minmum expecied

Yukaridaki tablomuza gore anketimize katilanlara yapmis olduklar1 yatirimin
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ne kadarmi yiiksek riskli varliklarda degerlendirebilecekleri sorulmus ve bu soruya
cevap verenlerin hangi finansal enstriimana yatirim yapacaklari belirlenmek suretiyle
bir karsilastirma yapilmistir. Buna gore anketimize katilanlarin % 38,6 s1 yatirinmlarinin
en fazla % 10 luk bir kismim yiiksek riskli varliklarda degerlendirmekte, bu rakami %
25, 8 lik bir oranla yatirimlarinin % 20 lik bir kismim yiliksek riskli varliklarda
degerlendirebilecegini sOyleyenler takip etmekte ve ardindan % 20,3 liik bir oranla

yatirnmlarimin % 25 lik kismimi yliksek riskli varliklarda degerlendirebilecegini




sOyleyenler gelmektedir. Bu da demek oluyor ki anketimize katilanlarin % 81,7 si

yatirimlarinin en fazla % 25 lik kismin yiiksek riskli varliklarda degerlendirmektedirler.

Ozele indigimizde ise yatirimlarmin en fazla % 10 luk bir kismimni yiiksek riskli
varliklarda degerlendirebilecegini sdyleyen 182 kisiden 112 si yatirim tercihini kiymetli
madenden, 56 s1 dovizden ve 6 s1 da hisse senedinden yana kullanmakta ve bu

saydigimiz durum tiim risk segenekleri i¢in s6z konusu olmaktadir.

Tablo 69. Ankette Yer Alan 11. Soru ve 12. Sorunun Karsilastirilmasi

Yatinmlanmizi reel varhklarda mi finangal varliklarda mi degerlendirirginiz? * Agagidaki finansal enstrimanlardan
hangisine/hangilerine yatinm yaparsimz? Crosstabulation
Asagidaki finansal enstrimanlardan
hangisine/hangilerine yatinm yaparsimz?

Kiyrnetli
Maden{Attin Hisse
Giimiis vb.} Daviz_ Sukuk  Senedi Total
Yatinmlanniz reel varliklarda mu Finansal Varhklarda{Hisse Count 118 40 22 14 104
finansal varliklarda mi senedi, Daviz vb) % within Yatinmiariniz resl 80,8% 208% 11.3% 7.2% 100.0%
degerlendirirsiniz? varlklarda mi finansal varhklarda mi
deferlendinirsiniz?
Reel Variklarda{Gayrimenkul. Count 180 100 16 12 273
Arag vb.) % within Yatnmianmz reel 54.0% 360% 58N 43% 100.0%
varlklarda mi finansal varhklarda mi
deferlendinirsiniz?
Total Count 268 140 38 28 472
%% within Yatnmianmz resl a68% 207T% B81% 5.5% 100.0%

varliklarda mi finansal varkiklards mi

deferlendinirsiniz?

Chi-Square Tests
Symmetric Measures

Asympitotic
Significance (2- f?prlo-xima'.e
Walus df sided) Valug Significance
Pearson Chi-Sgquare 18,200° 3 o MNominal by Mominal  Phi 185 a0t
Likelihood Ratio 16,472 3 001 Cramer's W/ 185 0ot
Linear-by-Linear Association 320 1 BT Contingency Coefficient A82 i
N of Valid Cases 472 N of Valid Cases 472

a. 0 cells (0,0%) have expected count lzss than 5. The minimurm
expected count is 10,88,

Yukaridaki tablomuza goére yatirimlarin reel mi yoksa finansal varliklar da mi1
daha cok degerlendirilecegi sorulmus ve bu soruya cevap verenlerin hangi finansal
enstriimana yatirnm yapacaklar1 karsilasgtirilmistir. Buna gore yatirimlarini reel
varliklarda degerlendirebilecegini sOyleyen katilimcilarin sayist daha fazla olmasina
karsin kiymetli madene yatirim yapabilecegini sOyleyen kisiler daha ¢ok reel varlik

secenegini segen kisilerden olugsmaktadir. Bir bagka segenek olan doviz icin de aym sey
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gecerli olup dovizi secen kisiler agirlikli olarak reel varlik secenegini segen kisilerden

olusmaktadir.

Tablo 70. Ankette Yer Alan 10. Soru ve 11. Sorunun Karsilastirilmasi

Tasarruflannizi herhangi bir yatinm hesabinda degerlendirir misiniz? * Y ! 1 reel fiklarda mi finansal
varhiklarda mi degerlendirirsiniz? Crosstabulation

Yatrmianne resl varikiards mi finansa

varnkiards mi degerendrrsing?

Finansa Res
Varitklarda(Misse Variklarda{Gayrimen
senadl, Doviz vd) kul Arag vb Tota
Tassrtlarns bechangi bir yatem Evet Count 146 158 304
hesadbnda degeriendeir misini? % within Tasarmuflanne  berhangi be 48,0% 52,0% 100.0%
yatnm hasabinda degderiendinr
mising?
Hayre Count 4z 120 165
% withs Tasamuflannm  herhang: bir 28,6% T14% 100.0%
yatinm hesabmnda dederiendicir
maing®
Total Count 154 e 472
% within Tasamuflanoe bemangi b a0 58.9% 100.0%
yatnm hesabinda dederendinr
misine?
Chi-Square Tests
Asymptote
Sgnfcance (2
Value ¢f 3ol Exact Sg (2-sided) Exact Sg (1-3ded
Pearscn Chi-Square 16,517 1 000
Coatinutty Cormpction® 16,123 ' o0
Likelhood Rato 17.324 1 000
Faher's Exact Test 309 0
Linearby-Lnear Association 16,882 ' 000

Nof Vaie Cases 472

2 Dcels (D.0%) have expected count jess than 5 The mamum expected count 5 6505
b. Computed only for 3 2x2 table

Symmetric Measures

—
Nominal by Nominal 2 189 000
Cramers V 189 o0
Contngeacy Coefficient 186 00
Nof Vakd Cases 472

Yukaridaki tablomuza gore tasarruflarint herhangi bir yatirnm hesabinda
degerlendirebilecegini ifade eden katilimcilarin % 48 1 yatirimlarini finansal varliklarda
degerlendirmeyi tercih ederken % 52 si de yatirimlarini reel varliklarda degerlendirmeyi

tercth etmektedir. Buna karsilik tasarruflarint1 herhangi bir yatirnrm hesabinda
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degerlendirmeyecegini ifade edenlerin % 71,4 lik kismi yatirim yapmalar1 durumunda
reel varliklara yatirnm yapabilecegini ifade etmektedir. Bu sonuglara gore yatirim
hesabmna sahip olmayan katilimcilarin olanlara gore daha ¢ok reel varliklarla

ilgilendigini sdyleyebiliriz.

Tablo 71. Ankette Yer Alan 4. Soru ve 13. Sorunun Karsilastirilmasi

Halen Bulundufunuz Gorevdeki Kideminiz * Yapmig oldugunuz yatinmiann ne kadanni yuksek riskli varliklarda
degeriendirirsiniz? Crosstabulation

Yapmig oldujunuz yatemiann ne kadarrs yUksek fiskh varilands
egerandnry
. 10
Haen Bulindudena Syt vadaha Count 120 80 5 &2 L] 04
Gérovdeki Fademiniz az % wehe Hales 39.5% 26.3% 15,1% 2% 9% 100.0%
Bulundudunue Goravder
Kiseming
610 yd arast Count 0 % 20 " (] 136
% within Hales %.8% 26.5% 2% 10.3% 4%  100.0%
Bulundudunuz Gorevdek
Kidemme
1195 yi arani Count 10 4 6 2 2 %
% within Haiea 139 5.4% 08 2]
Bulundugunuz Gorevdek
Kademing
1620 yi atas1  Count ] 3 0 0 r 4
% wiehin Malea 0.0% 50.0% 0.0% 0.0% 00%  100.0%
Bulundudunuz Gorevdet
Kideming
20 yi ve Uzerl Coumt 2 0 0 0 0 2
% within Males 100.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 100.0%
Bulundudunuz Gorevdex
Kdeming
Tota Count 10 122 % 18 u a2
% within Hakes B.0% 25.8% 20.3% 2 3% W

Bulunsugunuz Gorevdex

Kdeming

Chi-Square Tests
S Symmetnc Measures

-9
3.< &S
Nominal by Nomieal Py 220 7
Faarson Ca-Square 6 "
e Cramers V 10 7
Laelood Aato 16 20
Cortingency 2%
LicsartyLmea Assocaton 3%8 t 528
Coeffcent
Nof Vala Cases 472
Nof Vake Cases a2

3 12celis (43.0%) have expected count less than 5. The mmmum expected

counts .14

Yukaridaki tablomuz da katilimcilarin bulunduklari gorevdeki kidemlerine
gore yatirrmlarin ne kadarmin yiiksek riskli varliklarda degerlendirilebilecegini analiz
etmektedir. Buna gore % 10 luk bir risk alabilecegini ifade edenlerin biiyiik bir

cogunlugu 5 y1l ve daha az bir kideme sahip bulunmaktadir. Bu grupta alinabilecek risk
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orani arttik¢a ayni oranda risk alabilecek kisilerin sayis1 da dogru orantili olarak

azalmaktadir. Yine ayni sekilde % 10 luk bir risk diizeyinde, sayisal anlamda, kisilerin

kidem siireleri arttik¢a risk alabilecek kisi sayis1 da azalmaktadir. Ayn1 durum biitiin

risk seviyelerinde de gecerli olmaktadir. Yani ayni kisilerin gelir diizeylerine gore

yaptigimiz analizde oldugu gibi katilimcilarin kidem siireleri ne kadar artarsa risk alma

durumlari da bir o kadar azalmaktadir.

Tablo 72. Ankette Yer Alan 9. Soru ve 19. Sorunun Karsilastirilmasi

Daha énce bir bankadan kredi gektiyseniz ne tilr banka oldugunu igaretleyiniz. * Sukuk konusunda yeterli bilgiye sahip
oldufunuzu diginilyor musunuz? Crosstabulation
B il olduguryon
e Ellgl Sarix
2= =
D Smce bir bankadan kned! Katlen Bamies SOk iE 100 22 160
cmiiysaniz me b banics % within Dana Ao i Sy E2E eialac ) o0
olidefenw by aeSeyin Dankadan kgl CekUyseniz o
Bl e oldifuni
samfayiniz
Komrransiyone] Eanka Coank a0 4 40 114
% within Dwha e bir 5% 47 4% 3BA% 00,0%
Dankadan kgl CekUyseniz o
Bl e oldifuni
samfayiniz
Kl cekmedim SOk b i 50 15&
% within Dwha e bir E.2% S2E% 253% 00,0%
Dankadan kgl CekUyseniz o
Bl e oldifuni
samfayiniz
Tickal Count &0 o] 122 47T
% within Dwha e bir 5.5% 57.2% 25E% 00,0%
Dankadan kgl CekUyseniz o
Bl e oldifuni
samiayiniz
Chi-Square Tests Symmetric Measures
Agipero
s = Signifcan =
= — — Norminal Dy Mominal | 137 EE
Presses on Chi-Sousms EE13 0es — - s
Likadiicod Rl &7 =]
Confingency 125 &S
Limmmeiory L mmar Agsociatdon TES ZES
Cosfliclent
Lo i N of Valld Cases. 472
& 0 cells |0,0%) have sxpached count less than S The minimom sopechsd
counk Is 1932
Yukaridaki tablomuz da daha once kredi c¢alismasi yapan ve hi¢ kredi
cekmeyen kisilerin sukuk konusundaki bilgi diizeyleri 6l¢iilmeye ¢alisilmistir. Buna

gore sukuk konusunda yeterli bilgi sahibi oldugunu ifade edenlerden katilim bankasi

vasitastyla kredi ¢ekenlerin oran1 konvansiyonel bankalardan kredi ¢ekenlerin orani ile
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ayni olmakla beraber sayisal anlamda konvansiyonel bankalardan kredi ¢ekenlerden

sukuk konusunda yeterli bilgi sahibi olanlarin sayis1 daha azdir.

Sukuk konusunda ¢ok az bilgi sahibi olanlarin biiyiik ¢ogunlugu ise hi¢ kredi
¢cekmeyen ve katilim bankalar1 vasitasiyla kredi ¢ekenlerden olusmaktadir. Bununla
birlikte sukuk konusunda hig bilgi sahibi olmayanlarin ¢ogunlugunu ise yine hi¢ kredi

cekmeyenler ve konvansiyonel bankalardan kredi ¢ekenler olusturmaktadir.

Tablo 73. Ankette Yer Alan 9. Soru ve 12. Sorunun Karsilastirilmasi

Daha dnce bir bankadan kredi gektiyseniz ne tir banka oldugunu igarefleyiniz. * Agagidaki finansal enstrimanlardan
hangisine/hangilerine yatinm yaparsimz? Crosstabulation

Asadidski finans

Daha &nce bir bankadan kredi Katiim Bankasi Count ] 44 20 ] 160

cektiyseniz ne tiir banka oldudunu % within Dahadnee bir bankadan kredi 55,0 ZT.5% 125% hO% 100,00

igarstieyinz. gektiysenz e tir banka oldufunu
igaretleyinz.

Konvansiyonsl  Count (2] 36 ] 10 114
Eanka % within Dahadnee bir bankadan kredi B2E% 216% T0% 2 8% 100,00
gektiysenz ne tir banka oldujunu
igaretieyinz.
Kredi gekmedim Count 120 &0 10 2 128
% within Dahadnee bir bankadan kredi 60,6% 30,3% 51% 4,0% 100,0°%
gektiyseniz ne tiir banka oldugunu
igaratieyinz.

Total Count 268 140 38 26 472
% within Dahadnee bir bankadan kredi BoEW Z8TH B1% hA% 100,00
gektiysenz ne tir banka oldugunu
isaretleyinz.

Chi-Square Tests

Symmetric Measures

Pearson Chi-Squar 1071 & Mominal by Nomind  Fhi

Likelihood Ratio 10,239 [ A15 Cramer's¥
Linear-by-Linesr Assosistion 2,963 1 JOBS Contingency Cosicien
N of Valid Cases 472 N of Valid Cases

a. 0 cells (0,0%) have expected count less than 5. The minimum expecied count

i5 6,28,

Bu tablomuz da daha 6nce herhangi bir bankadan kredi ¢aligsmasi yapan veya
hi¢ yapmayan kisilerin finansal enstriimanlardan hangilerini tercih edecekleri analiz
edilmeye calisilmistir. Buna gore ister katilim bankasindan isterse konvansiyonel
bankadan kredi c¢alismas1 yapsin veyahut hi¢ kredi ¢ekmesin, katilimecilarin yarisindan

fazlas1 kiymetli madene yatirim yapacagini ifade etmektedir. Bunu katilimcilara gore
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inceleyecek olursak en fazla tercih % 60,6 lik oranla hi¢ kredi ¢ekmeyenler tarafindan
yapilmaktadir. Ardindan % 55 oranla katilim bankasindan kredi ¢ekenler ve son olarak
da % 52,6 lik oranla konvansiyonel bankalardan kredi ¢ekenler gelmektedir. Sukuku
tercih edebilecegini ifade edenlerin biiylik cogunlugunun yine en fazla katilim

bankasindan kredi ¢ekenler tarafindan olusturuldugunu gérmekteyiz.

Tablo 74. Ankette Yer Alan 7. Soru ve 9. Sorunun Karsilastirilmasi

Finansal kurumlardan gergeklegtirmek istediginiz bir finansmanda hangisi sizinigin dnceliklidir? * Daha énce bir bankadan kredi
gektiyseniz ne tur banka oldugunu igaretleyiniz. Crosstabulation

Karssm Tors
Frenss toumecan slam Kusiam wygun oimes: Coent 333
gexeciesTmes SeSg iz dr ¥ s Fratssl tumracan 0%
fransmence hangis! siBn iCin gexetiestmex istediginiz i
Saceiicice? Srarsmence PenQis! SIEA ICIN
Sacelinic
= Coomt 13 2 4 T
N s Pagess Ko eTen 43N 412% 4N 100N
Semerest e 3WCISiNg ur
£28°3 78708 "2°g's! 8127 1K
o
Tanok tevsiyes! Court ° 2 2 &
n Fnesssl kuumistan 00% 50.0% 0.0% 1000%
gexetiestmmek istedifiniz bir
sTence regis! Sizn ICn
XIS
isiembednin Rt ve Kantes = 10 42
oimes s Foenssl koumaten Pkl S24% 238% 100.0%
gemeticsimmex isteaiginiz bir
Sransmands Pergis! SiTA I
Secelnsci?
Komm pesonglioin yetiagen  Coomt ¢ - ] “
N wIve Prgtg g KUt eTen S 0on 1% 100.0%
SeReUesIameX IS teaidinig &
22873 72°CE “8°Gis! 32~ IKI~
Oncesengy”
Toses Cowrt 180 114 138 a2
% oo Foacssl kuumisdian 2% 242% 41.5% 100.0%

peeTiesimmek istediginiz Dir
fracsmancs rargisi SiZR KN

Saceicicir?

Chi-Square Tests .
Symmetric Measures

Nominal by Nomins) P 323 00
Fesson Ca-Squam 43213 s 000
Ukeimes Reve 43786 : 000 ommers =3 o0
- i Comsagencty Coemiciet W7 000
372
N of Vaiig Cases 472

472

8. 5 celis 33.3%) have Sxpectes Count less than 5. The minimom

expecied countis 97

Yukaridaki tablomuza gore daha 6nce kredi ¢ekmis olan veya hi¢ ¢cekmemis
olan katilimcilarin finansal kurumlardan bir finansman gerceklestirmek istediklerinde

en fazla dikkat ettikleri unsurlar arastirilmaya g¢alisilmistir. Buna gore bir finansmanin
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islami kurallara uygun olmasi 6zelligi hem daha 6nce kredi ¢eken hem de hi¢ kredi
cekmeyen 338 kisi tarafindan en fazla tercih edilen 6zellik olmustur. Bu grubun i¢inde
ilgili 6zelligi en fazla tercih edenler ise daha once hi¢bir bankadan kredi ¢ekmeyen
kisilerdir. Bu tabloya gore de daha dnce hi¢ kredi ¢ekmeyen kisilerin finansmanlarinda
islami kurallara daha fazla dikkat ettigini/edecegini, belki de bu yiizden hi¢ kredi

cekmemis oldugu sonucunu bizlere gdstermektedir.
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Tablo 75. Ankette Yer Alan 6. Soru ve 14. Sorunun Karsilastirilmasi

Agagidaki Hesap Turlerinden Hangisine Sahipsiniz* Agagidaki durumlarda hangi finansal enstrimana yatinm yaparsimiz?
Crosstabulation
A3 S OM STiAT Rangl TR eTETDTANE YN YOS Y
Krymedl Magden Hiss enedl - Suivuk — -
= AyIK pamec] % Ayhk Qeues] 9% | Ay geses as s
£ b 1 § . i
Asadusk] Hesep Ketirn Counill ] 4 [ 4 z £
Totetagas Hasgisse agan A AL AT SaK] HELAS 43 B ™% 1305 - Y SE1% 100 0%
Ezmimimz Torgnrgen Mangiing
Sahips iz
o= == L 1] i i © i
ez o % within Ageg cakl HeseD aTE% % 4% 18.3% 18.3% 00% 100.0%
Tiomesrgen Hangigine
Bamipaing
ol Hesen Couni 24 B 18 & 18 142
% wiEln Agaddskl Hesap EEST®R 4% 11.5% EE% 127% 100.0%
Torganges W gigIng
Sahlpys iz
o e Count g ] [+ 2 [+ i
NaggT owTin Azad e Heien TEAN L] ] Bl =L =T
Hesan Toresirges Hamgisime
Baripsiniz
Emszix S T4 E g [ 18 1132
hesag % within Asafuisk] Hesap EE. 1% S4%m T.1% S4% 1E.1% 100.0%
Toteanmes HEGIEInE
Sanipsiniz
Enazrog Countt 70 12 12 5 10 110
rel A s Agad canl melEd (SR 0. 0% Biw w1000
Tiresrge- He gigime
&R INiE
e : L] 2 4 o kS
SEZ% 0.0% 0.0% i5% #1.2% 100.0%
Tokal = = 4z 24 [ 472
% Wi Agad cax) Metan E1.0% 7AW 8.7 2% Tl 100 0%
Todgdrgen Hanglsing
Safipsiniz
. Symmetric Measures
Chi-Square Tests R
vmiwe | gf  Asymescse Signicance Seiges . Significance
Eaames CH-Sguam ToAEs 24 000 mominal oy Morina =n 5T (a0 1]
Liksiikood Relo 70810 4 oo Crmer's W 153 (z0a)
Linearoy-Lincsr AssocisBon 1.574 250 Comtmgeny Coefoient 259 000
N o Velid Cases ey N o Ve Casas &7
16 SRS (45 TV REVE EXDRODD D007 IS WA B TRE minem EXDeCE oS
£l

Yukaridaki tablomuz ise katilimcilarin sahip olduklar1 hesap tiirleri ile hangi
finansal enstriimana yatirim yapabilecekleri konusunda bir analizi igermektedir. Buna
gore ankete katilanlarin % 66,2 lik bir kismi1 cari hesaba sahipken, bunu % 66,1 ile bu
hesaplardan en az ikisine sahip olanlar ve % 63,6 ile bu hesaplardan en az ii¢ tanesine

sahip olanlar izlemektedir ve bu gruplar finansal enstriiman tiirinde kiymetli maden
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secenegini isaretlemiglerdir. Mevduat hesab1 hari¢ tiim hesap tiirlerinde en fazla tercih
edilen finansal enstriiman kiymetli maden olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Sadece
mevduat hesabina sahip olanlardan % 36, 4 liik bir kesimin Onceligi hisse senedi
olmaktadir. Anketimizin merkezini olusturan sukuk icin ise en fazla tercih cari hesap

sahipleri ve en az ii¢ adet hesaba sahip olanlara tarafindan gelmektedir.
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SONUC

Tiirkiye' deki ekonomik yapinin ciddi anlamda degismeye basladig1 ve yepyeni
bir zemine oturtulmaya calisildigi 1980 li yillarin basinda finans sektdriinde ve finansal
piyasalarda iirlin anlaminda birtakim yenilikler de ortaya c¢ikmaya baglamistir. Bu
degisikliklerin en fazla yasandigi sektorlerin basinda ise bankacilik sektorii gelmistir.
Yasanan bu degisimle birlikte ortaya ¢ikan en 6nemli yeniliklerden birisi de Katilim
bankalarinin kurulmast olmustur. Tiirk bankacilik sisteminde ortaya g¢ikan boslugu
doldurmasi1 amaciyla 1985 yil1 itibariyle lilkemizde faaliyet gostermeye baslayan katilim
bankalar1, faizsiz bankacilik ilkesi ile hareket eden ve bu anlayis cercevesinde
bankaciligin temel fonksiyonlari olan fon toplama ve fon kullandirma basta olmak tizere

tiim bankacilik faaliyetlerinin uygulandigi bir modelidir.

Faizsiz bankacilik Diinyada ve Tiirkiye’ de hizla biiyliyen sektorlerden biridir.
Tiirk bankacilik sektorii icerisinde biiyiikliigii giin gectikge artis gosteren katilim
bankalar1 faizsiz finansal iirlinler gelistirerek sektordeki payimni artirma ¢abast i¢indedir.
Bu nedenle sistemin iyi tanitilmasi, verimliliginin ve performansinin iyi analiz edilmesi,

yeni faizsiz Uriinlerin kazanilmasi ¢ok 6nemlidir.

Son yillarda diinya piyasalarinda meydana gelen krizler ve buna bagh olarak
yasanan daralmalar basta bankalar olmak iizere piyasadaki tiim aktdrlerini sistemdeki
mevcut iirtinlere alternatif olabilecek yeni {iriinler aramaya yoneltmistir. Bu baglamda
daha giivenli ve riski en aza indirgeyebilen yeni {riinlere olan ihtiya¢ ortaya ¢ikmaya
baslamistir. Bu arada yasanan gelismelere paralel olarak piyasada aslinda hep var olan
fakat dini hassasiyetlerinden dolay1 ¢ok fazla aktif rol oynamayan miisliiman kesimin
fonlarinin degerlendirilmesi ihtiyaci benimsenmeye baslamistir. Buna mukabil yukarida
bahsettigimiz gilivenli ve riski en az finansal iirlinlerden biri olan sukuk hem piyasaya
yeni bir soluk getirerek piyasanin canlanmasini saglamis hem de dini inanglar
temelinde yatirim yapmak isteyen kisilerin ilgilenebilecegi bir iirlin olarak karsimiza
cikmistir. Sukuk, her tiirlii varlik veya yararlanma hakkinin finansmanini saglamak
amaciyla varlik kiralama sirketi tarafindan ihra¢ edilen ve sahiplerine bu varliklardan
yararlanma hakkindan saglanan gelirlerden paylari oraninda hak sahibi olmalarimi

saglayan bir sermaye piyasasi aracidir. Sukukun temelde ticari faaliyete dayali olmasi
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ve dolayisiyla risk derecesini seffaf bir sekilde ortaya koymasi bu iriinii cazip hale

getirmistir.

[k olarak Malezya’ da baslayan sukuk ihrac1 zamanla diinyanmn her noktasina
yayllmaya baslamistir. Ulkemizde de ilk olarak Hazine Miistesarlig1 tarafindan ve
akabinde de katilim bankalar tarafindan kisa araliklarla ihraglar1 gergeklestirilmis ve
islami-faizsiz borg¢lanma araci olarak da anilan sukuk yukarida bahsettigimiz alternatif
yatirim araglarindan olup en fazla ilgi gorenlerinden birisi olmustur. Ulkemizde adimni
kira sertifikas1 olarak bildigimiz sukuk i¢cin SPK tarafindan birtakim yasal ve vergisel
diizenlemeleri igeren bir teblig yaymlanmis ve bdylece sukukun Tirkiye' deki ilk
hukuki temelleri atilmigtir. 7 Haziran 2013 tarihinde yeni Sermaye Piyasast Kanunu
kapsaminda Kira Sertifikalarina iligkin yeni bir teblig yaymlanmistir. 2010 tarihli
tebligde sukuk tiirlerinden sadece icara yer alirken yeni teblig ile birlikte sukukun diger
tirleri olan murabaha, mudaraba, musaraka ve istisna sukuk da kullanilabilir hale
gelmigtir. Bu gelismeyle birlikte 6zel sektdr yatirimceilarinin eli kaynak cesitliligi

bakimindan daha da gili¢clenmistir.

Ulkemizde ilk sukuk ihraci 2010 yilinda Kuveyt Tiirk Katilim Bankast
tarafindan gergeklestirilmistir. Ardindan Hazine Miistesarligi 2012 Eyliil ayinda 1,5
milyar dolarlik bir ihra¢ gergeklestirmis, bunu takip eden ayda da 1,6 milyar TL lik
ikinci bir ithra¢ daha gercgeklestirerek bir bakima 6zel sektdrdeki piyasa aktorlerine 6n
ayak olmustur. 2013 yilina geldigimizde ise iilkemizdeki katilim bankalarindan Kuveyt
Tiirk, Albaraka Tiirk, Tirkiye Finans, Bank Asya ve kamu ile birlikte toplamda 4,5
milyar dolarlik sukuk ihraci gerceklestirilmis ve atil fonlarin ekonomiye kazandirilmasi

saglanmistir.

Diinya geneline baktigimizda ise en fazla sukuk ihracinin % 70 lik bir payla
Malezya tarafindan gergeklestirilmis oldugu goriilmektedir. Bunun baslica
sebeplerinden birisi de Malezya' da bulunan katilim bankasi sayisinin 17 yi bulmasidir.
Ulkemiz acisindan ele aldigimizda katilim bankalarinin son bir kag senede % 30 luk bir
biliylime yakalamis olmalar1 sukuk ihracina olasi katkis1 bakiminda gercekten 6nemli bir
durumdur. Ancak iilke genelinde bu oranin arttirilmasi igin Oncelikle katilim

bankalarinin sayisinin arttirtlmasi, kamu sermayeli yeni katilim bankalarinin kurulmasi
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ve akabinde de finansal {rlin ¢esitliliginin de arttirilmas1 gerekmektedir. Zira
calismamiza 151k tutan ve sahadaki gergegi birebir yansitan anket uygulamamizda da bu
durum genel anlamda % 87,7 lik bir oranla kabul gérmiis faizsiz finansal iiriin
cesitliliginin arttirilmasi gerektigi hem bayan hem de erkek katilimcilar tarafindan da

tasdiklenmistir.

Sukuk konusunda atilmas1 gereken bir bagska adim da diger piyasalarda oldugu
gibi diizenleyici ve denetleyici rol oynayabilecek 06zel bir kurumun tesekkiiliini
saglamaktir. Bu hem yapilacak islemlerin seffafligi ve gecerliligi anlaminda bir kontrol
mekanizmast olacak hem de dini hassasiyetler gozetilerek islami anlamda uygun
olmayan durumlar bertaraf edilebilecektir. Bununla birlikte nasil ki diinya piyasalarinda
ve lilkemiz hisse senetleri piyasasinda performansi dlgebilen endeksler mevcut, aynen
bu sekilde sukuk performansinin da o6lgiilebildigi yeni endeksler olusturulmasi

saglanmalidir.

Yukarida genel hatlariyla deginmis oldugumuz calismamiza 1s1k tutmasi
acisindan yaptigimiz anket calismasi, son donemde popiilerligi bir hayli artan ve
sermaye piyasasinin en yeni aktorlerinden “Sukuk™ iiriiniine olan ilginin arastirilmasi ve
potansiyel miisteri profilinin analiz edilerek bu {iriini ihra¢ eden/edecek olan
kuruluslara birtakim pazarlama stratejilerinin ortaya ¢ikarilmasini amaglamaktadir.
Arastirmamizin merkez noktasini olusturan bu pazarlama stratejilerinin ortaya
¢ikarilmasi amaciyla sukuk {iriiniine yatirim yapabilecek Istanbul ili igerisindeki
potansiyel miisterilerden hem demografik hem de sukuk {iriinii hakkinda bilgiler
edinilmeye calisilmistir. Arastirma Istanbul ilinde ikamet eden ve finans sektdriinde
calisan kisileri kapsamaktadir. S6z konusu kapsam dahilinde tamami katilim bankasi
calisan1 olmak {izere toplamda 472 kisi ile anket calismasi yapilmistir. Arastirma
Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi Bankacilik Ussii ¢alisanlari, Kuveyt Tiirk Katilim
Bankas1 idari isler personeli ve bilgi teknolojileri calisanlarina uygulanmistir.
Arastirmamizda veri toplama yontemi olarak anket formu diizenlenmistir. S6z konusu
anket formlari, katilimcilara fiziksel olarak sunulmus ve geri doniisleri de yine fiziksel

olarak temin edilmistir.
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Arastirmamizin sonuglart IBM firmasi tarafindan gelistirilen ve istatistiksel
analiz anlaminda en ¢ok tercih edilen bir program olan SPSS in 20. siiriimii kullanilarak
ortaya c¢ikarilmaya c¢alisilmistir. Anket sonuglar1 degerlendirilirken her bir soruya ait
mod, medyan, ortalama ve standart sapma gibi degerler ayr1 ayr1 ¢ikarilmis olup
bunlarin haricinde birtakim sorular birbirleri ile karsilastirilarak ¢apraz tablolar elde
etmek suretiyle derinlemesine bir analiz yapilmaya c¢alisilmis ve ki-kare analizi ile
Cramer’s V analizleri de arastirmamiza dahil edilerek yapilan ¢alismanin dogrulugu

Olclilmeye caligilmistir.

Yukarida kapsam ve uygulama yonteminden bahsettigimiz anketimizden elde
ettigimiz sonuglar1 genel anlamda degerlendirmek gerekirse katilimcilarin % 61,2 si
erkek, % 38,8 1 bayanlardan olusmaktadir. Katilimcilarin % 71,2 si 1500 ila 4500 TL
arasi gelire sahip olan bireylerdir. Ogrenim durumlarina baktigimizda ise % 63,1 inin
lisans, % 30,5 inin de yiiksek lisans mezunu oldugu goriilmiis ve bu oranin oldukca

yiiksek oldugu kanisina ulagilmistir.

Demografik 6zelliklerden sonra sorulan bazi sorularin detayli analizlerini
yapacak olursak, katilimecilarin % 71,6 s1 gerceklestirmek istedigi bir finansmanda
oncelikle islami kurallara uygun olup olmadigiyla ilgilenmektedir. Bu da yukarida
bahsettigimiz gibi sukuk yatirimcilarmin kendileri i¢in giivenli ve dini hassasiyetleri
bakimindan daha tercih edebilecekleri bir iiriin olarak sukuku bu yiizden tercih

ettiklerini bizlere acik¢a gdstermektedir.

Anketimizde katilimcilara sukuk konusundaki bilgi diizeyleri de sorulmus olup
% 57,2 sinin ¢ok az bilgi sahibi ve % 25,8 inin de hi¢ bilgi sahibi olmadiklari
ogrenilmistir. Ayn1 sey sukukun tiirleri bakimindan da gecerli olup sukuk tiirlerinden
hangisi ya da hangilerinin bilindigi konusunda katilimcilarin verdigi "higbiri" cevabinin
orani % 52,1 e ulagsmistir. Bununla birlikte sukukun tanitimi noktasinda katilimeilarin
verdikleri cevaba gore reklam filmi, internet ve toplanti/seminer yontemleri kullanilarak
bu tamitimsal faaliyetlerin hizla hayata gecirilmeleri gerektigi de anketimizde elde
ettigimiz sonuglardan en 6nemli olanlarindandir. Zira katilimcilarimizin % 92,4 1 sukuk

konusunda yeteri kadar tanitim yapilmadig: goriisiindedir.
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Genel anlamda anketimizden elde ettigimiz sonuglari da géz 6niine aldigimizda
sukuk konusunda belirli bir potansiyelin var oldugu fakat bununla birlikte bu
potansiyelin ortaya ¢ikarilmasi ve fiili yatirima doniistiirtilmesi ve dolayisiyla da iilke
ekonomisine katki saglayabilmesi i¢in Oncelikle sukuk konusunda birtakim tanitimsal
faaliyetlerin arttirllmas1 gerekmektedir. Bunun i¢in de katilimecilarin beklentileri
arasinda yer alan reklam filmi ve internetten baska toplanti/seminer yonteminin de
uygulamaya alinmasi ve ¢esitli zaman araliklarinda g¢alistaylar yapilarak bu konudaki
farkindaligin da arttirilmasi iyi bir secenek olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Bununla
birlikte hem sukuk cesitliligi hem de ihra¢ eden kurum sayisi arttirilarak mevcut
potansiyelin dogru anlamda kullanilmas1 gerekmektedir. Zira diinyadaki ve tilkemizdeki
gelismeler de gostermektedir ki sukuk, faizsiz finansman aracit olarak sermaye
piyasasinin parlayan bir yildiz1 olarak goze carpmakta ve onlimiizdeki donemlerde de
ilgi goren finansal araclardan biri olmaya devam edecektir. Ayrica yalnizca sukuk
bazinda degil degisik birtakim faizsiz finansal iiriinler de gelistirilmek suretiyle piyasa
domine edilmeli ve onceligi islami hassasiyetleri olan kesimin de piyasada yer almalari

ve boylece lilke ekonomisine katki saglamalar1 temin edilmelidir.

Son olarak belirtmemiz gerekir ki, sukuk her ne kadar yiiksek getiri ve diisiik
vergi avantajlarini biinyesinde barindiriyor olsa da icinde bulundugumuz kosullar
cercevesinde goz Oniine almamiz gereken piyasa riski, varligin deger kaybetme riski,
politik risk, enflasyon riski gibi belirsizliklerin de mevcut oldugunu kabul etmek
gerekir. Zira tamamen gercek diinyadan soyutlanmis bir yatirim anlayisinin kabul
gormeyecegi de bilinmelidir. Bu baglamda bu risklerin de yatirim tercihlerinde

degerlendirilmesi optimal getiriyi elde etmemize olanak saglayacaktir.
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EKLER

Ek 1: Sukuk Yatirime1 Profili Anket Formu

SUKUK YATIRIMCI PROFILi ANKET FORMU

Bu anket, Marmara Universitesi, Bankacilik ve Sigortacilik Enstitiisii, Sermaye
Piyasas1 ve Borsa Anabilim Dali biinyesinde yliriitiilen “Sermaye Piyasasinda Faizsiz
Finansman Araci olarak Sukuk ve Sukuk Yatirimci Profilinin Analizi” baghikli yliksek
lisans tez calismasi kapsaminda yapilacak arastirmaya veri destegi saglamak amaciyla

hazirlanmastir.

Aragtirmanin gecerliligi ve gilivenilirligi agisindan sizden isim yazmaniz
beklenmemektedir. Anket sorularin1 cevaplandirarak vereceginiz bilgiler giivenli bir
ortamda degerlendirilecek ve kesinlikle gizli tutulacaktir. Bu calismadan elde edilen
verilerin bagka bir arastirma i¢in kullanilmayacagini belirtir, saglayacaginiz katkilar i¢in

simdiden tesekkiir ederim.

Ferdi MERDIN
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KiSISEL BILGILER

Cinsiyetiniz:

1.( ) Kadin 2.( ) Erkek

. Yasiniz:
1.( ) 18-25 yas arasi 2.( ) 26 - 35 yas arasi
3.( ) 36 -45 yas aras1 4.( ) 46 yas ve lzeri

Mezuniyet Dereceniz:

1.( ) Orta dgretim  2.( ) On lisans

3.( ) Lisans 4.( ) Yiiksek lisans  5.( ) Doktora

. Halen Bulundugunuz Gorevdeki Kideminiz:

1.( ) 5 yil veya daha az 2.( ) 6-10 yil arast

3.() 11- 15 yil aras1 4.( ) 16 -20 y1l arast 5.( ) 20 y1l ve iizeri
. Ayhk Kazancimz:

1.( ) 1500 - 3000 TL arast 2.( ) 3001 - 4500 TL aras1

3.( ) 4501 - 6000 TL aras1 4.( ) 6000 TL ve tizeri

115



6. Asagidaki hesap tiirlerinden hangisine/hangilerine sahipsiniz?

1.( ) Katilim Hesabi1  2.( ) Mevduat Hesab1 3. ( ) Cari Hesap 4. ( ) Kiymetli
Maden Hesab1

7. Finansal kurumlardan gerceklestirmek istediginiz bir finansmanda hangisi

sizin i¢in onceliklidir?

1.( ) Islami kurallara uygun olmasi

2.( ) Diisiik maliyetli olmasi

3.( ) Tanidik tavsiyesi

4.( ) Islemlerinin hizl1 ve kaliteli olmas1

5.( ) Kurum personelinin yaklasimi

8. Daha once bir bankadan kredi cektiniz mi?

1.( )Evet 2.( ) Hayir

9. Daha 6nce bir bankadan kredi ¢ektiyseniz ne tiir banka oldugunu isaretleyiniz.

1.( ) Katilim Bankas1  2.( ) Konvansiyonel (Faizli) Banka

10. Tasarruflarinizi herhangi bir yatirnm hesabinda degerlendirir misiniz?

1.( )Evet 2.( ) Hayir
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11. Yatirimlarinizi reel varliklarda m finansal varhklarda m degerlendirirsiniz?

1.( ) Finansal varliklarda( Hisse Senedi, Doviz vb.) 2.( ) Reel varliklarda(
Gayrimenkul, Arag vb.)

12. Asagidaki finansal enstriitmanlardan hangisine/hangilerine yatirim yaparsimz?

1.( ) Kiymetli Maden (Altin, Glimis vb)  2.( ) Doviz ~ 3.( ) Sukuk  4.( ) Hisse
Senedi

13. Yapmis oldugunuz yatirnmlarin ne kadarmm yiiksek riskli varhklarda

degerlendirirsiniz?

1.0)%10 2.()%20 3.()%25 4()%30 5()%50

14. Asagidaki durumlarda hangi finansal enstriimana yatirnm yaparsiniz?

1.( ) Kiymetli Maden — Aylik getirisi % 7
2.( ) Hisse Senedi — Aylik getirisi % 5

3.( ) Sukuk — Aylik getirisi % 7

4.( ) Devlet Tahvili — Aylik getirisi % 9

5.( ) Doviz — Aylik getirisi % 6
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15. Asagidaki sukuk tiirlerinden hangisini biliyorsunuz?

1.( ) Sahiplige dayali sukuk

2.( ) Ortakliga dayali sukuk

3.( ) Yonetim sozlesmesine dayali sukuk
4.( ) Alim satima dayali sukuk

5.( ) Eser sozlesmesine dayali sukuk

6.( ) Higbiri

16. Asagidaki sukuk tiirlerinden hangisini tercih edersiniz?

1.( ) Kamu Sukuku  2.( ) Ozel Sektor Sukuku

17. Sukuk yatirnmim tercih etmenizde en 6nemli etken hangisi olabilir?

1.( ) Riski diisiik oldugu i¢in

2.( ) Faizsiz finansman araci oldugu i¢in
3.( ) Yiksek getirili oldugu i¢in

4.( ) Distik maliyetli oldugu i¢in

5.( ) Tavsiye lizerine

18. Sukuk yatirimi yapsamz hangi para birimini tercih ederdiniz?

1.()USD 2. )Euro 3.()TL
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19. Sukuk konusunda yeterli bilgiye sahip oldugunuzu diisiiniiyor musunuz?

1.( ) Yeterli bilgi sahibiyim  2.( ) Cok az bilgi sahibiyim  3.( ) Bilgi sahibi degilim

20. Sukuk ile ilgili yeteri kadar tamtic1 faaliyetlerde bulunuldugunu diisiiniiyor

musunuz?

1.( ) Evet 2.( ) Hayir

21. Sukukun tamitilmasi noktasinda hangi yontemin daha faydalh olacagim

diisiiniirsiiniiz?

1.( ) Reklam filmi
2.( ) Internet

3.() Afig

4.( ) Brosiir

5.( ) Toplanti/Seminer

22. Faizsiz finansal enstriiman cesitliliginin arttirilmasi gerektigini diisiiniiyor

musunuz?

1.( ) Evet 2.( ) Hayir
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