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GIRIS

Kredi kullanimi isletmeler agisindan bir finansman saglama ydntemi iken
bankalar agisindan ii¢ilincii kisilere ait kaynaklarin ekonomik sisteme geri dondiiriildiigi

ana iglevdir. Bu sistem karli oldugu kadar risklidir.

Kredi talebinde bulunuldugunda firmanin mali analizinin, 6deme giicliniin
tespitinin dogru bir sekilde yapilmasi gereklidir. Kredi tahsisi en uygun kredi limitlerini
veya kredi limitleri verilmemesi gerektiginin kararin1 veren siireglerden olusur.
Calismamizin ilk bolimiinde kredi tanimi, unsurlari, ¢esitleri, kredi tahsis siireci, kredi
tahsisi, risk yonetimi ve Uluslararas1 Para Fonu konularma yer verilmistir. Ikinci ve
ticlincii boliimiinde kredi tahsis siireci, aktarma arindirma islemleriyle birlikte bu riski
minimize edecek faktorler ve bu faktorlerin literatiire saglayacagi katkidan
bahsedilecektir. Ayn1 zamanda g¢alismanin son bolim olan dordiincii boliimde de

Tiirkiye’deki farkli sanayi kollarindan igletmeler secilerek analiz edilmistir.

Kredi islemlerinin baslamasi asamasindan kredi limitlerinin olusturulmasina
kadar olan siire kredi tahsisi agisindan 6nemlidir. Bu siirecte miisteri iyi arastirilmali, mali
veriler derinlemesine incelenmelidir. Firmalarin talep ettikleri yeni kredi limitlerine
iligkin karar verilmesi veya daha once verilmis olan limitlerle devam edilmesi karari

bankalarin kredi tahsisi birimlerince yapilir.

Kredi tahsis birimleri tarafindan gergeklestirilen analizlerde, firmanin mali yapisi,
piyasadaki itibari, faaliyet konusu gibi ¢esitli kriterler dikkate alinarak degerlendirme
yapilmaktadir. Bu siiregte, kredi limitlerinin belirlenmesi ve gerektiginde giincellenmesi
amaciyla kapsamli bir istihbarat ve mali analiz ¢aligmas1 ylriitiiliir. Tahsis kararlar
alinirken, ilgili verilerin dogrulugu ve giivenilirligi biiyiik dnem tasir. [htiyaca en uygun
kredi tahsisinin saglanabilmesi i¢in slirecin her agsamasi1 dikkatle ve 6zenle yonetilmelidir.
Bu baglamda, calismamizda aktarma ve arindirma islemlerinin eksiksiz bigimde

uygulanmasinin, kredi riski {izerinde olusturdugu etkiler analiz edilmistir.
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Kredi taleplerinin degerlendirilme stireci, basvurunun alinmasindan itibaren kredi
limitlerinin belirlenmesine kadar uzanan kapsamli bir dizi islemi igermekte olup, bu
islemler kredi tahsis siire¢lerinin temelini olusturmaktadir. Bankalarin kredi tahsis ve
yonetim faaliyetlerini etkin ve saglikli sekilde yiiriitebilmeleri, bu siirecin dogru bigimde
yapilandirilmasina baglidir. Kredi talebinde bulunan miisteriye ait banka i¢i kayitlarin
yani sira piyasa istihbaratinin da titizlikle analiz edilmesi, finansal verilerin ayrintili
bicimde incelenmesi ve aktarma-arindirma islemlerinin eksiksiz olarak uygulanmasi
gerekmektedir. Miisteri analiz slireci; bilgi toplama, mali yap1 degerlendirmesi ve
nihayetinde kredi tahsis komitesinin karar verme asamalarindan olusur. Giiglii mali
gostergelere sahip ve olumsuz bir istihbarat kaydi bulunmayan firmalarin kredi
taleplerinin degerlendirme siireci daha hizli ilerlemekte olup, istenilen limitin uygun

bulunmasi halinde siire¢ olumlu sekilde sonuglanmaktadir.

Firmanin aktarma arindirma islemleri de eksiksiz tamamlandiysa firmanin kredi
iligkisine girmesi veya talep ettigi limitlerin banka tarafindan onaylanmasi1 daha kolay
olacaktir. Dogru bir kredi tahsis siirecinin ve aktarma arindirma islemleri yapilmis bir
mali analizin kredi tahsis stirecindeki, kredi riski tizerindeki etkisinden bahsedilecektir.
Kredi tahsis siirecinde daha once kredi iliskisine girmis miisterinin, daha 6nce kendisine
verilmis limitleri incelenmeli, geri 6demeleri takip edilmeli eger bir gecikmesi var ise bu
dikkate alinarak kredi tahsis siirecinde degerlendirilmelidir. Miisterinin istihbaratinda bir
olumsuzluk oldugunda; 6rnegin ¢ek yasaklisi olmasi, Kredi Kayit Biirosu skorunda
diisme olmasi, tahakkuk kaydi olmasi, borglanmasinin ¢ok hizli artmasi gibi etmenler
kredi tahsis siirecini olumsuz etkileyecektir. Miisteriden alinan teminatlarda kredi tahsis
stirecindeki islemlerdendir. Alinan teminat kredi riski agisindan 6nemlidir. Miisteriye
diger bankalarin verdigi limitler ve miisterinin riskleri de kredi tahsis siirecinde bankaya
veri sunmaktadir. Eger miisteriye diger bankalar limit vermediyse veya disiik tutarl
limitler verdiyse bunlar banka agisindan olumsuz degerlendirilebilmektedir. Tam tersi
diistintildiiglinde diger bankalar veya finans kuruluslari yiiksek limit ve krediler verdiyse
bu kredi tahsis siirecinde bankalar tarafindan olumlu degerlendirilebilmektedir. Firmanin
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aldig1 kredileri diizenli bir sekilde 6deyip 6demedigi bankalar i¢in degerlendirme kriteri

olusturmaktadir.

Firmanin Ticaret Sicil Gazetesi’nden yapisi incelenerek, firmanin ortaklik yapisi,
ortaklari, kurulus tarihi, sermaye yapist hakkinda bilgiler edinilerek kredi tahsisi
stirecinde degerlendirme yapilir. Mali analize gegildiginde ise en son aktarma arindirma
islemlerine gereksinim olup olmadigina bakilir var ise aktarma arindirma islemleri
yapilir. Dogru bir kredi tahsis siirecinin ve aktarma arindirma islemleri yapilmis bir mali
analizin kredi tahsis siirecindeki, kredi riski tizerindeki etkisi ¢alismamizin konusu

olacaktir.

Aragtirma, Tirk Bankacilik Sektoriinde Kredi Tahsisi: Kredi degerlendirme
slirecinde aktarma arindirma islemleri, mali verilerin yorumlanmasi, firmanin mali giicii
hakkinda yorumlar yapilmasi 6zel bir bankanin tahsis ekibinin bazi uzmanlari tarafindan

alian goris aligverisleri ile sinirhidir.

Aktarma armndirma islemleri i¢in bankalardan elde edilecek veriler, bankalarin
kiitiphaneleri de bize kaynak saglanacak yontemlerdendir. Ticari bilgi kaynaklari
(BDDK, Tiirkiye Bankalar Birligi, Tezler, Makaleler, Kitaplar, Dergiler ve Ticari Bilgi
Kaynaklar1) bize veri saglayacaktir. Kredi tahsis siirecinde etkili bir tahsis siireci ve
aktarma arindirma iglemlerinin dogru ve eksiksiz bir sekilde yapilmasi, kredi tahsis
stirecinde saglikli bir yol izlenmesini saglayacak ve kredi riskini azaltacaktir.

Kullanilacak verilerle bu siireci en etkili sekilde ele alip literatiire katki saglanacaktir.



1. BOLUM
BANKACILIK SEKTORUNDE KREDi KAVRAMINA ILiSKIN
TEORIK CERCEVE

1.1. Kredi Tanimi

Kredi kelimesi sayginlik ve giiven anlamina gelmekte olup, Latince Kokenli bir
kelimedir. Bir varligin belirli bir zaman sartiyla ve geri almak kosulu ile verilmesi veya

verilmis bir varhigin 6denmesine kefil olunmasi olayidir (Takan ve Boyacioglu,

2013:141).

Kredi taniminin bir¢ok anlami vardir ancak bankacilikta kullanilan anlami fon
ihtiyacinin karsilanmasidir. Banka, miisterisinin kredisini geri 6deme riskini goze alarak

miisterisine fon saglamaktadir.*

Kredi; parasal olarak ifade edilebilen bir giivencenin, bir zaman dilimi iginde bir

Kisinin emrine verilmesi islemidir.?

Kredi, bankanin bir kisiye vermis oldugu kaynak, kisi veya firmalar igin bir
borcun 6denmesi islemidir. Bankalar faiz karsiliginda bankalar kanunun da belirtilen
siirlara tabii olarak kredi limitlerine gére uzun veya kisa vadeli nakdi ve gayrinakdi
(kefalet, teminat mektubu, akreditif vb.) gibi krediler kullandirmaktadirlar.® Kredi i¢in

genel bir tanim yapmak istersek parasal olarak ifade edilebilen bir giivencenin belli bir

! Richard D. IRWIN, Credit Management Handbook: National Associotion of Credit Management, (Credit
Research Foundation), Second Edition, Inc., 1965, s.1.

2 UNAL Targan, Kredi Sozlesmeleri, istanbul Ticaret odas1 Yayinlari, istanbul, 1985, s.2.

8 America’s Debt Help Orginaziton, Credit definition, https://www.debt.org/credit/ e.t., 07.10.2015, 6 Elizabeth.
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stire i¢ginde hukuken tanimlanmis baska bir ki kisinin emrine verilmesi veya bir hizmet

garantisinin yerine getirilmesidir.*

Krediler iilke ekonomileri icin olmazsa olmaz kaynaklardandir. Tiiketici
ihtiyaclari, arz-talep dengesinin saglanabilmesi i¢in gerekli fon talebi kredilerle ile
karsilanabilmektedir. Sahislar ve firmalar gereksinim duyduklar1 ihtiyaglar igin
biitgelerinde yeterli fon bulunmadiklarinda, kredi talebinde bulunabilmektedirler. Bu
sekilde ihtiyaglarina daha kisa siirede erismekte ve eger kredi talebinde bulunan bir
firmaysa halka daha hizli bir sekilde hizmet sunabilmektedirler. Ornegin; bir firma,
krediyi liretim ya da azalan stoklarini artirmak i¢in kullanabilir. Bu da ihtiyag¢ sahiplerine
daha hizli hizmet verilmesini saglayarak, ekonominin canlanmasina katki saglar. Kredi
talebinde bulunan miisteri alacagi kredi karsisinda 6deyecegi faizi de hesaba katarak

degerlendirme yapar.

Bankalar miisteriler i¢in bir kredi fonu olusturur. Bu fonu kullanmak isteyen kredi
miisterisi bankaya basvuruda bulunur. Bankalar ise miisterinin gerekli sartlar1 tagimasi
halinde kredi taleplerini olumlu degerlendirebilirler. Miisterinin kredi notu ve istihbarati
yeterli seviyede ise bankalar tarafindan kredi talepleri olumlu sonug¢lanabilmektedir.
Kredi taleplerinde; banka, miisterinin bazi sartlar1 tasimasi halinde kredi talebini
onaylayabilmektedir. Bunlar miisterinin kredi notu, aylik geliri, bankalara olan

o0demeleri, eger bu bir sirketse; mali verileri kurumsal kredi skoru vb. gibi 6lgiitlerdir.
Bankacilik Kanunu ise bankaciligi ise su sekilde tanimlamustir.
5411 sayil1 Bankacilik Kanunu 48. Maddesinin 1. Fikrasina gore;

“Bankalarca verilen nakdi krediler ve teminat mektuplari, kontra
garantiler, kefaletler, aval, ciro, kabul gibi gayri nakdi krediler ve bu

niteligi haiz taahhiitler, satin alinan tahvil ve benzer sermaye piyasasi

4 UNAL Targan, Kredi Sézlesmeleri, Istanbul Ticaret odas1 Yayinlari, Istanbul, 1985, s.2.
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araglar, tevdiatta bulunmak suretiyle ya da herhangi bir sekil ve surette
verilen odiingler, varliklarin vadeli satisindan dogan alacaklar, vadesi
gecmis nakdi krediler, tahakkuk etmekle birlikte tahmil edilmemis faizler,
gayri nakdi kredilerin nakde tahvi/ olan bedelleri, ters repo islemlerinden
alacaklar, vadeli islem ve opsiyon soézlesmeleri ile benzeri diger
sozlesmeler nedeniyle iistlenilen riskler, ortakiitk paylar: ve Kurulca Kredi
olarak kabul edilen islemler izlendikleri hesaba bakilmaksizin bu Kanun

uygulamasinda kredi sayilir.””

Krediler ayn1 zamanda bir risk unsurudur. Miisterinin kullandig1 krediyi geri
O0deyememe riski bankalari zarara ugratabilmektedir. Bankalar, kredi misterilerini
belirlerken; ¢ok detayli bir ¢alisma yapmali ve kredi risklerini minimum seviyeye
indirmelidir. Krediler iilke ekonomisinin kalkinmasi agisindan biiyiik 6nem tagir. Ticari
faaliyetlerin akisinin hizlanmasina, iiretim kapasitesinin ve hizinin artmasina katki saglar.
Krediler iilke ekonomileri iginde ¢ok ®nemlidir. Ornegin bir firma bankadan aldig
krediyle iiretim yaparak daha sonra bu iiriinleri ihracat yapabilir. Bu durumda iilkeye
doviz girisi olur ve bu da ekonomide hareketlenmeye ve Tiirk lirasinin deger kazanmasini

saglar.

1.2. Kredi Unsurlar

Kredinin 4 temel unsuru bulunmaktadir. Bunlar; zaman, giiven, risk ve gelir

unsurlaridir.®

Kredide Zaman Unsuru: Kredilerde vade onemli bir kavramdir. VVadelerin uzun

olmasi bankalar ag¢isindan risk olusturmaktadir. Bankalar, kredi degerlendirme

5 T.C.CUMHURBASKANLIGI ~MEVZUAT BILGI  SISTEMi, 5941 Sayih Kanun, 2005,
https://www.mevzuat.gov.tr/mevzuat?MevzuatNo=5411&MevzuatTur=1&MevzuatTertip=5, (19.10.2005), s.50.

6  GULMUS, Biilent; CIFTCI, Oyal, Krediler, Garanti Egitim Merkezi Yaynlari, No 41, Istanbul, 1991, s.20.
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asamasinda vadeleri en dogru sekilde belirlemeli, bankanin ve miisterinin tizerindeki riski

en aza indirmeye ¢alismalidir.

Kredide Giiven Unsuru: Kredinin belli bir zaman dilimi i¢inde 6denecegi
bilinmesi giiven unsurunun sartidir. Giiven unsurunun olmamasi banka agisindan

tehlikeye sebebiyet verir.

Kredide Risk Unsuru: Kredide borcun yerine getirilmemesi ihtimali kredide risk
unsurunu meydana getirir. Eger kredi talebinde bulunan misteri borcu yerine

getiremeyecegi izlenimi veriyorsa kredi tahsisi uygun goriilmeyebilir.

Riskin minimize edilmesi hem bankalar i¢in hem de miisteri igin dikkat edilen bir
husustur. Bunlar i¢in miisteriden bazi teminatlar alinmaktadir. Bunlardan bazilar1; kefalet,

tasit rehni, ipotek, miisteri ¢eki ve nakit blokeli islemlerdir.

Kredide Gelir Unsuru: Faiz ve komisyon gelirleri bankalar igin gelir
kaynaklaridir. Bankalarin yaptig1 hizmet karsiliginda elde edilen bu gelirler bankalara

yiiksek getiri saglamaktadir. ’

1.3. Kredi Cesitleri

Kredi gesitleri vadelerine, niteliklerine, sektoriine, teminatina ve kredi alicisinin

niteligine gore 4’e ayrilir.
1.3.1. Vadelerine Gore Krediler

Vadelerine gore krediler kisa vadeli, orta vadeli ve uzun vadeli olmak {izere iige

ayrilir.

7 TURGUT Korhan, ‘‘Banka Kredi Hacmi ile Tktisadi Biiyiime Arasindaki Iliski: Tiirkiye Ornegi’’ (Yaymnlanmis
Yiiksek Lisans Tezi, Hacettepe Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Iktisat Anabilim Dal1, 2019) s5.42-43.



1.3.2. Niteliklerine Gore Krediler
Niteliklerine gore krediler Nakdi ve Gayrinakdi olmak iizere ikiye ayrilir.

Nakdi Krediler: Faiz karsihginda para ve para karsiligi seylerin odiing
verilmesidir. Nakdi kredilere 6rnek olarak; borglu cari hesaplar, iskonto istira senetleri,
spot kredisi, doviz kredisi, altin kredisi 6rnek olarak verilebilir. Bankalar verdikleri kredi
karsiliginda bireysel miisterisinden veya firmadan karsilik olarak teminat rafindan alinan

teminatlar bankaya belli bir oranda giivence saglar.

Gayrinakdi Krediler: Gayrinakdi krediler sirketlere has bir kredi tiiriidiir.
Sirketeler gliven ve taahhiit garantisi verir. Banka komisyon ve licret karsiliginda,
miisterisine kefil olur. Taahhiidiin yerine gerine getirilmemesi durumunda tazmin
ylikiimliiliigi dogmaktadir. Akreditif, teminat mektuplari, ithalat kabul kredisi ve harici

garantiler baz1 gayrinakdi kredilerilerdir.

Akreditif: Akreditif ile ilgili kosullarin saglanmasi durumunda, bankanin ihracat
yapan firmaya 6demeyi yapacagini taahhiit etmesidir. Banka {izerine bir yiikiimlik alir

ve hem aliciya hem saticiya glivence saglar.

Teminat Mektuplart: Yiikiimliiliigliniin bor¢lu tarafindan alacakliya karsi yerine
getirilmedigi durumlarda, bankanin devreye girip; borcu iistlendigi sozlesmelerdir.
Teminat mektuplar: hem gergek hem de tiizel kisiler lehine diizenlenebilir. Siireli ya da

suresiz olabilirler.

Ithalat Kabul Kredisi: Banka tarafindan poligenin ithalat¢ tarafindan édeneceginin

garanti edilmesidir. Vade sonunda police ddenir.

Harici Garantiler: Taahhiidiin yerine getirileceginin garantisini banka tarafindan
veren eger getirilmezse banka tarafindan muhataba 6deneceginin taahhiidiinii veren

garanti sozlesmelerdir.



1.3.3. Sektoriine Gore Krediler

Sektoriine gore krediler bireysel, ticari ve kurumsal olmak iizere iige ayrilir.
Bireysel Krediler: Ticari olmayan amaglarla kullanilan kredi tiiridiir. Ticari ve mesleki
olamayan amaglarla mal veya hizmet elde etmek i¢in kredi talebinde bulunan miisteri
kredi talebinin olumlu sonu¢lanmasiyla bireysel kredi miisterisi olmaktadir. Bireysel
Kredilerden bir tanesi de Tiiketici Kredileridir. Tiiketici Kredileri herhangi bir ihtiyacin
giderilmesi amaciyla kullanilmaktadir. Tiketici kredileri konut alimi igin
kullanilabilecegi gibi egitim, mal alim1 gibi genis bir yelpazeye sahiptir. Ihtiya¢ duyulan
mal ve hizmete nakit para kullanmadan ulagsmak agisindan krediler 6nemli bir yer tutar.
Bireysel Krediler yalnizca tiikketim ihtiyaclarini karsilamak agisindan Onem arz
etmemekte ayrica ekonomi agisindan da 6nemli bir yer tutmaktadir. Bireysel Krediler

enflasyon lizerinde de etkili olmaktadir.

Ticari Krediler: Ticaretle ilgilenen kisi veya firmalara gerekli olan finansman igin

kullandirilan kredilerdir. Yatirim, isletme, donatim gibi ¢esitleri bulunmaktadir.®

Isletme Kredileri: Firmanin faaliyetlerini desteklemek amaciyla kullandirilan
kredilerdir. Genellikle uzun dénem degil de kisa donem ihtiyaglar fonlanir. Firmanin
tiretim ihtiyaglarimi gidermek i¢in kullandirilir.® Yatirrm Kredileri: Firma sahiplerine,
firmanin kurulusunda gerekli olan sabit degerlerin yapim1 amaciyla saglanan kredilerdir.
Donatim Kredileri: Firmaya ait olan tesisin biiytitiilmesi, yenilenmesi amaciyla kullanilan
kredilerdir. Doviz Kredileri: Bankaya ait finansal kaynaklardan doviz olarak agilan

kredilerdir. 1

Kurumsal Krediler: Kurumsal Krediler belirlenen limitlere gore nakdi ve gayri

nakdi olmak tizere iki ayrilir. Kurumsal kredilerin ¢esitleri rotatif doviz kredileri, spot

8  TURGUT, a.g.e, s.46.
9  Belkis SEVAL, Kredilendirme Siireci ve Kredi Yénetimi, istanbul: Muhasebe Enstitiisii Yayinlari, 1990, s.125.
10 TURGUT, a.g.e, s.47.



krediler, sanayi kredileri, turizm kredileri, ihracat kredileri, ithalat kredileri, tarim

kredileridir.

1.3.4. Teminatina Gore Krediler

Teminatina gore krediler ikiye ayrilmaktadir. Teminatsiz Krediler, kredi talep eden
tarafin itibara ve kredibilitesine giivenilerek herhangi bir teminat alinmadan firmanin
ve ortaklarin kefaleti ile kullandirilan kredilere teminatsiz krediler denir. Bu kredilerde
miisterinin imzasi yeterli olmaktadir. Firmadan ortaklarin kefaleti disinda krediyi geri
Odeyecek nakde ¢evrilebilir ara¢ rehni, gayrimenkul ipotegi, gergek ticari iliskiden dogan
miisteri ¢ek/seneti, banka avali vb. maddi teminatlar alinarak kullandirilan kredilere

Teminath Kredi denir.

1 AYAZ Ezgi, ‘‘Kurumsal/Ticari Kredi Taleplerinin Degerlendirilmesi>> (Yaymnlanms Yiiksek Lisans Tezi, Arel
Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Isletme Y6netimi Anabilim Dali, 2017), ss.16-17.
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2. BOLUM
KREDI TAHSISI SURECINE IiLISKIiN GENEL CERCEVE

2.1. Kredi Tahsisi Stireci

Bankacilik islemlerinin 6nemli bir kismini olusturan krediler banka adina banka
ve misteri iliskilerini diizenleyen ve uygulayan bir fon ¢esididir. Ekonomik ve ticari
faaliyetlerin hizla artmasi, isletmenin faaliyetlerini siirdiirebilmesi igin fon gereksinimi
yaratmaktadir ve bu gereksinim énemli bir oranda kredilerle saglanmaktadir. Ulkelerde
ekonomik kalkinmanin saglanmasi agisindan krediler vazgecilmez finansal kaynaklardir.
Isletmenin biiyiiyebilmesi ve gelismelere ayak uydurabilmesi igin bankalardan aldiklar:
kredilerle fon ihtiyaglarimi karsilamaktadir. Firmalar faaliyetlerini dogru bir sekilde

devam ettirebilmek icin kredi talebinde bulunmaktadir. *2

Firma kredi talebinde bulundugunda 6deme giiciiniin, sermaye yapilarinin dogru
bir sekilde tespit edilmesi ve kredi riskinin en aza indirilmesi gerekmektedir. Kredi tahsis
siireci en uygun kredi limitinin belirlenmesi i¢in en dnemli siireglerden biridir. Iyi bir
kredi tahsis siireci i¢in kredi talebinde bulunan firmanin iyi sekilde analiz edilmesi, sektor
yapisinin incelenmesi, diger bankalarla kredi iliskisinin degerlendirilmesi, geri
o6demelerinin izlenmesi KKB skorunun incelenmesi, takpas kaydinin analizi ve mali
analizinin saglikli bir sekilde yapilmasi i¢in aktarma arindirma islemlerinin yapilmasi
gerekmektedir. Firmalar analiz edilirken istihbaratinin yapilmasi ¢ok énemlidir. 13 Ne

kadar siiredir bu sektoérde oldugu, ortaklik yapisi, ortak ve kefillerin ticari hayati kredi

12 Seyma AKMAN, “‘Bankacilik Sektdriinde Problemli Krediler ve Ekonomi Uzerine Etkileri’’ (Yaymlanmis
Yiiksek Lisans Tezi, Istanbul Ticaret Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Uluslararas1 Bankacilik ve Finans
Yiksek Lisans Programi, 2012), s.1.

13 Bob SSEKIZIYIVU, Banking & finance, Research article, 2017, https://www.tandfonline.com/doi/
epdf/10.1080/23311975.2017.1374921?needAccess=true, (28.06.2017), s.4.
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tahsisinde 6nemli kriterlerdir. Ornegin; ortaklardan birine ait karsiliksiz ¢ekin bulunmasi,
protestolu senedinin bulunmasi1 kredi tahsisinde olumsuz degerlendirilecektir. Yeni
kurulmus bir firmanin mali verilerindeki hizli1 degisimler, bu degismelerin sebepleri de
tahsisi siirecinde dnemlidir. Firmanin sektdr yapisi, sektor yapisi ile mali verilerinin
uyumu bunlarda &nem arz etmektedir. Ornegin; firma insaat sektoriinde faaliyet
gostermekte fakat mizanina bakildiginda uzun siiredir devam eden yapilmakta olan
yatirimi oldugu fark edilmistir. Bu yatirirmin hala neden tamamlanmadig1 irdelenmeli,
kredi tahsis etme siirecinde bu kriterler dikkate alinarak, silirecin en dogru sekilde
yiritiilmesi kredi riskini minimize edebilecektir. Mali verileri giiglii, istihbarati giiclii
herhangi bir olumsuzlugu bulunmayan bir firmanin kredi talebinde bulundugunda, kredi
tahsis siireci daha basarili ilerleyecektir. Eger firmanin talep ettigi limitlerde banka i¢in
uygunsa kredi tahsis siireci daha hizli ilerleyecektir. Firmanin aktarma arindirma islemleri
de eksiksiz tamamlandiysa firmanin kredi iliskisine girmesi veya talep ettigi limitlerin

banka tarafindan onaylanmasi daha kolay olacaktir.

Firmalar 6z sermaye ve net isletme sermayesinin yetersizligi, ekonomik
konjonktiirel hareketler sebebiyle finansman kaynag ihtiyaci duyarlar. **Ekonomideki
hizli degisimlere uyum saglamak, duran varlik ihtiyacini karsilamak, mevcut bir borcun
O0denmesini saglamak, yatirnm yapmak ve isletmenin siirekliligini saglamak amaciyla
basvurulan finansman kaynaklarindan biri banka kredileridir. Kredi kullanimi isletmeler
acisindan bir finansman saglama yontemi iken bankalar agisindan iigiincii kisilere ait
kaynaklarin ekonomik sisteme geri dondiirtildiigii ana islevdir. Bu sistem karli oldugu
kadar risklidir. Kredi talebinde bulunuldugunda firmanin mali analizinin 6deme giiciiniin
tespitinin dogru bir sekilde yapilmalidir. Kredi tahsis en uygun kredi limitlerini veya kredi
limitleri verilmesi gerektiginin kararini veren en Onemli siire¢lerden biridir. Kredi

islemlerinin baglamasi asamasindan kredi limitlerinin olusturulmasina kadar olan siire

14 INGEC, Emre “‘insaat Firmalarinin Kredi Talepleri ve Bankalar Tarafindan Kredilendirilmesi Sistemlerinin
Degerlendirilmesi ve Kredi Tahsis Model Onerisi’’, (2009), ss. 46-47.
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kredi tahsisi agisindan 6nemlidir. Kredi tahsisi siirecinde, miisterinin finansal durumu
titizlikle arastirilmali ve mali verileri ayrintili bigimde incelenmelidir. Firmalarin talep
ettikleri yeni kredi limitleri ya da mevcut limitlerin devam ettirilmesine yonelik kararlar,
ilgili bankacilik birimleri tarafindan verilmektedir. Bu degerlendirmelerde, isletmenin
mali yapisi, faaliyet alan1 ve piyasa itibar1 gibi unsurlar dikkate alinmakta; gecmis donem
limit bilgileri 1s181nda yeni degerlendirmeler yapilmaktadir. Tahsis silirecinde yiiriitiilen
analizlerde, mali veriler ve istihbarat bilgileri dikkatle ele alinarak kredi kararlari
olusturulmakta ve siirecin saglikli ilerlemesi hedeflenmektedir. Bu ¢alismanin temel
amaci, soz konusu siirecin eksiksiz bicimde yiriitilmesi ve aktarma-arindirma
islemlerinin dogru uygulanmasi sonucunda elde edilen verilerin kredi riskini azaltmaya

olan etkisini ortaya koymaktir!®,

Kredi taleplerinin alinmasindan kredi limitlerinin belirlenmesine kadar gecen
stireg, kredi tahsis prosediirlerinin temel bilesenini olusturmaktadir. Bankalarin kredi
tahsis ve yonetim siireclerini saglikli bir bicimde yiiriitebilmeleri icin, degerlendirme
siirecinin sistematik ve dogru bir sekilde isletilmesi gerekmektedir. Kredi talebinde
bulunan miisteri hakkinda banka kayitlarinin ve piyasa istihbaratinin kapsamli bir sekilde
incelenmesi, finansal verilerin detayli analiz edilmesi ve aktarma-arindirma iglemlerinin
eksiksiz sekilde gergeklestirilmesi gereklidir. Bu analiz siireci; istihbarat temini, mali
degerlendirme ve nihayetinde tahsis komitesinin karar asamalarini icermektedir. Finansal
acidan giiglii ve olumsuz kaydi bulunmayan firmalarin talepleri, banka nezdinde daha
hizl1 ve olumlu sonug¢lanmakta; uygun limit talebinde bulunulmas: halinde siire¢ daha

etkin ilerlemektedir.

Mali verileri giiglii, herhangi bir olumsuzlugu bulunmayan bir firmanin kredi
talebinde bulundugunda, kredi tahsis siireci daha olumlu ilerleyecektir. Eger firmanin

talep ettigi limitlerde banka tarafindan uygun bulunursa kredi tahsis siireci daha hizli

15 SSEKIZIYIVU, a.g.m., s.5.

13



ilerleyecektir. Firmanin aktarma arindirma islemleri de eksiksiz tamamlandiysa firmanin
kredi iligkisine girmesi veya talep ettigi limitlerin banka tarafindan onaylanmasi daha
kolay olacaktir. Calismamizda dogru bir kredi tahsis siirecinin ve aktarma arindirma
islemleri yapilmis bir mali analizin kredi tahsis siirecindeki kredi riski tizerindeki
etkisinden bahsedilecektir. Kredi tahsis siirecinde daha once kredi iliskisine girmis
misterinin, daha once kendisine verilmis limitleri incelenmeli, geri 6demeleri takip
edilmeli eger bir gecikmesi var ise bu dikkate alinarak kredi tahsis silirecinde

degerlendirilmelidir. 1°

Miisterinin istihbaratinda bir olumsuzluk oldugunda; 6rnegin ¢ek yasaklist olmast,
KKB skorunda gecikme olmasi, tahakkuk kaydi olmasi, bor¢lanmasinin ¢ok hizli artmasi
gibi faktorler kredi tahsis siirecini olumsuz etkileyecektir. Miisteriden alinan teminatlarda
kredi tahsis stirecinde dikkate alinan hususlardandir. Alinan teminat kredi riski agisindan
onemlidir. Miisteriye diger bankalarin verdigi limitler ve miisterinin riskleri de kredi
tahsis silirecinde bankaya veri sunmaktadir. Eger miisteriye diger bankalar limit
vermediyse veya disiik tutarli limitler verdiyse bunlar banka agisindan olumsuz
degerlendirilebilmektedir. Tam tersi diigiiniildiigiinde diger bankalar veya finans
kuruluslart yiiksek limit ve krediler verdiyse bu kredi tahsis siirecinde bankalar tarafindan
olumlu degerlendirilebilmektedir. Firmanin aldig1 kredileri diizenli bir sekilde ddeyip
O0demedigi bankalar i¢in degerlendirme kriteri olusturmaktadir. Firmanin Ticaret Sicil
Gazetesi’nden yapisi incelenerek, firmanin ortaklik yapisi, ortaklari, kurulus tarihi,
sermaye yapist hakkinda bilgiler edinilerek kredi tahsisi stirecinde degerlendirme yapilir.
Mali analize gecildiginde ise en son aktarma armndirma islemlerine gereksinim olup
olmadigina bakilir var ise aktarma armndirma islemleri yapilir. Dogru bir kredi tahsis
siirecinin ve aktarma arindirma islemleri yapilmis bir mali analizin kredi tahsis

siirecindeki, kredi riski lizerindeki etkisi tahsis ag¢isindan 6nemli hususlardir.

16 SSEKIZIYIVU, a.g.m., s.4.
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Banka kredilerinin 6nemi giin gectik¢e artmaktadir. Firmalar faaliyetlerini dogru
bir sekilde devam ettirebilmek icin kredi talebinde bulunmaktadir. Kredi talebinde
bulunuldugunda firmanin mali analizinin ve 6deme giiclinii tespiti dogru bir sekilde
yapilmalidir. Kredi tahsis en uygun kredi limitini veya kredi limiti verilmemesi
gerektiginin kararint veren en 6énemli silireglerden biridir. Aktarma arindirma islemleri
yapildiktan sonra ise firmanin mali analizi daha saglikli bir sekilde yapilabilmektedir.
Calismamizda; firmanin mali verileriyle talep ettikleri kredi limitine uygunlugunu ve
aktarma arindirma iglemleriyle mali analizlerinin en dogru sekilde yapildiginda kredi
riskinin en aza indirilebilecegi konusunda bilgiler elde edilecegi ve bu sekilde literatiire
katki saglanmasi beklenmektedir. Dogru mali analizlerin yapilmadigi, firmanin
istihbaratinin detayli bir sekilde incelenmeyip, mali analizlerde aktarma arindirma
islemlerinin eksik yapildiginda elde edilecek verilerin dogru bir kredi iliskisine
girilmesine engel olabilecegi tespit etmek dnem arz etmektedir. Kredi talebinde bulunan
firmanin en iyi sekilde analiz edilirken sektor yapist incelenecek, kag¢ yildir sektorde
oldugu, ortaklik yapis1 vb. gibi diger bankalardaki limitleri ve kredi iligkisi
degerlendirilecek, geri 6demeleri KKB skoru, takpas kaydi ve mali yapis1 incelenecektir.
Aktarma arindirma islemleri yapilacaktir. Basarili bir kredi tahsis siirecinde olmasi

gereken unsurlar sunlardir;

2.1.1. Miisterinin Tyi Taminmas, Etkili bir Istihbarat Siireci

Krediler giiniimiizde en c¢ok kullanilan fon kaynaklarindan biridir. Miisterilerin
ihtiya¢ duyduklari krediyi alabilmek i¢in bagvurduklari kuruluslardan biri de bankalardir.

Bankalar kredi talebinde bulunan miisteriyi iyi tanimali, istihbaratin1 detayli bir sekilde
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yapmalidir. Yeterli istihbarati yapilmayan miisterilerin kredi tahsis siireci saglikli

ilerleyemeyebilir. 1’

Miisteriler; bireysel miisteriler olsun, firmalar olsun kredi taleplerini oncelikli
olarak subeler aracilifiyla yapmaktadirlar. Kredi talebinde bulunan miisteri bankanin
aktif misterisi olabilecegi gibi, bankayla ilk defa da c¢alismak isteyebilir. Yeni miisteri
icin banka subesinde yapilacak ilk islem hesap agilis islemidir. Bu evre miisteri ile
tanigma evresidir. Miisterinin ismi, firmaysa; firmanin ismi, yaptigi is, aylik geliri, adresi,
ortaklari, vekilleri, kurulus tarihi gibi bilgiler bu evrede elde edilir. Bankanin mevcut
miisterilerinin kredi basvurusunda bulunmasi halinde ise miisterinin istihbarat1 daha hizl
bir sekilde yapilabilecektir. Miisterinin bilgilerine 6zellikle de karnesine ulasmak daha
kolay olacag igin bu kredi tahsis siirecini daha da hizlandiracaktir. Gelisen Teknoloji ile
kredi tahsis siireci de daha saglikl1 ve hizli bir sekilde yiiriitiilebilmektedir. Ornegin Eski
donemlerde bankalar miisteri istihbarati yaparken; firmaya ait bilgilere, ya da firmanin
varliklarina ziyaret yoluyla ulasabilirken, teknolojinin gelismesiyle birlikte bu bilgilere

daha kolay ulagsmaktadirlar.

Firmalar ig¢in mdsteri istihbarati yapilirken firmanin piyasadaki yeri, diger
firmalarla iliskileri, piyasadaki biiyiikligi, diger bankalarla calisma sekli gibi etkenler
onemlidir. Ornegin; piyasada fazla taninmayan, bilgilerine ulasmada giigliik ¢ekilen bir
firma i¢in istihbarat siireci olumlu baslamayabilir. Bu durum belki de miisterinin kredi
talebinin olumsuz sonuglanmasina sebep olabilir. Kredi tahsisinde ama¢ banka
kaynaklarimin en verimli bir sekilde en uygun kredi miisterisine sunmaktir. Burada
misterinin degerlendirebilecegi bircok kriter bulunmakla birlikte bunlardan en

onemlilerinden bir tanesi miisterinin istihbaratidir.

17 Ali Utku GUNAY ve Nurgiil Keles TAYSIR, “‘Kobi Kredileri Tahsisinde Sezgisel Karar Verme Uzerine bir
inceleme’’, (12.2019), s.7.
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Istihbarat siirecinde énemli olan faktdrlerden biri miisterinin is tecriibesi yani
deneyimidir. Uzun siiredir sektorde olan ve ismi duyulmus olan bir firma daha
avantajhidir. Bir diger onemli faktér miisterinin hukuki durumudur. Hukuki agidan
herhangi bir engeli olmamas1 gerekir. Firmanin mali yapis1 da kredi tahsis siirecinde
onemli olan faktorlerden biridir. Mali yapis1 gii¢lii olmayan bir firma kredi degerlendirme
siirecinde olumsuz karsilanabilir. Kredinin nerede kullanacagi, bankalar agisindan kredi
tahsis siirecinde onemli kriterlerden biridir. Bireysel miisteriler i¢in konut kredisi mi
kullanacagi, tasit kredisi mi kullanacagi eger firmaysa mal alimi m1 yapacagi yoksa
yatirim mi1 yapacagi gibi talepler bankalar tarafindan degerlendirilir. Firmalarin sektorel
yapisi, sektordeki tecriibesi gibi konular tahsis degerlendirme siirecinde Onemli
kriterlerdir. Sektoriinde yeni olan bir firma, piyasada inisli ¢ikish bir grafik ¢izen firma
kredi degerlendirme siirecinde lizerinde durulmasi gereken noktalardandir. Miisteri kredi
talebinde bulunmasinin akabinde banka tarafindan miisteriden bazi evraklar istenilir;

Miisteriden evraklar alindiginda kredi bagvuru talebi degerlendirmeye alinir.

2.1.2. Miisterinin Moralitesinin Olumlu Olmasi

Kredi talebinde bulunan miisterinin moralitesinin iyi olmas1 kredi degerlendirme
siirecinde dnemli faktorlerdendir. ® Odemelerini diizenli yapmayan miisteri kredi
degerlendirme siirecinde olumsuz karsilanir. Moraliter problemler, miisterinin
O0demelerinin diizensiz olmasi, miisterinin ¢ek yasaklis1 olmasi ve miisterinin protestolu

senet kayitlariin bulunmasidir.

Miisterinin Odemelerinin Diizensiz Olmasi; Miisterinin bankaya ddemelerinin
diizensiz olmasi kredi skorunun diismesine sebep olacaktir. Bu durum kredi

degerlendirme siirecinde miisterinin olumsuz degerlendirilebilmesine sebep olacaktir.

18 GUNAY ve TAYSIR, a.gy., s.7.
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Kredi kartt 6demeleri, kredi Odemeleri, senetler, ¢ekler vadesinde O6denmediginde

miisterinin KKB skoruna etki etmektedir.

Miisterinin Cek Yasaklis1 Olmasi; 5941 Sayili Cek Kanunu; ceklerle ilgili
diizenlemeleri igerir. Cekin diizenlenmesinden, kullanimina, ¢ekin karsiliksiz ¢iktiginda
uygulanacak yaptirimlara kadar ¢ek hakkinda tiim diizenlemeleri igerir. 5941 Sayili

Kanun’un 2. Maddesi 2. Fikrasina gore;

“Bankalar, ¢ek hesabr actirmak isteyenlerin yasaklilik durumuna iliskin
Risk Merkezi ile adli sicil kayitlarini ve agik kimliklerini saptamak igin
fotografli niifus ciizdam, pasaport veya siiriicii belgesi orneklerini,
verlesim yeri belgelerini, vergi kimlik numaralarini, tacir olanlarin ayrica
ticaret sicili kayitlarini, esnaf ve sanatkar olanlarin ise esnaf ve sanatkdr
sicili kaytlarimi almak ve ¢ek hesabimin kapatilmasi halinde bunlari,
hesabin  kapatildig1 tarihten itibaren on yil siireyle saklamakla
viikiimliidiir. Yerlegim yeri yurt disinda bulunan kisiler, bankaya kendileri
ile ilgili olarak Tiirkiye'de bir adres bildirmek zorundadir. Cekin
karsiliginin tamamen veya kismen bulunmamasi halinde, ¢ek diizenleyenin
bankaca bilinen adresleri, talebi halinde hamile verilir. Daha once Cek
vasaklist olan miisterilerin neden ¢ek yasaklis1 oldugu, cek yasaginin ne
zaman kalktigi, ka¢ yil ¢ek yasaklisi oldugu gibi bilgilere ulasilarak
miisterinin istihbarati yapilir. Odemeleri diizenli olan; miisterinin kendi
aldigr ve ddedigi ¢eklerde sorun olmayan, karsiliksiz ¢eki bulunmayan

miisteriler ¢ek istihbarati siirecini olumlu bir sekilde gegmis olurlar. ™

Miisterinin Protestolu Senet Kayitlarinin Bulunmasi; Miisterinin protestolu
seneti’nin bulunup kaldirilmamas: miisteri istihbaratini olumsuz yonde etkiler.

Karsiliksi1z ¢ek ve protestolu senetlerle ilgili 2009 yilinda 5834 sayili Karsiliksiz Cek ve

19 5941 Sayili Kanun 2. Madde 2. Fikra, a.g.y., s.13.
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Protestolu Senetler ile Kredi ve Kredi Kartlar1 Borglarma Iliskin Kayitlarin Dikkate

Alinmamasi Hakkinda Kanun ¢ikartilmistir. 2°
Bu kanunun madde 1 ve 2 sine gore;

“Madde 1 — Odeme tarihi bu Kanunun yiiriirliige girdigi tarihten once
olup da; kullandigi nakdi ve gayri nakdi kredinin édemelerini aksatan
gergek ve tiizel kigilerin, ticari faaliyette bulunan ve bulunmayan gercek
kisilerin ve kredi miisterilerinin karsiliksiz ¢ikan ¢ek, protesto edilmis
senet, kredi karti ve diger kredi bor¢larina iligkin kayitlari, soz konusu
bor¢larin bu Kanunun yiiriirliige girdigi tarihten énce veya bu Kanunun
yiiriirliige girdigi tarihten itibaren alti ay i¢inde odenmesi veya yeniden
vapilandiriimast halinde borcun tamaminin 6denmesini miiteakiben

’

Merkez Bankasinda tutulan kayitlardan silinir.’

“Madde 2 — Merkez Bankasinca kayitlarin silinmesinden sonra, bankalar,
finansal kiralama sirketleri, faktoring sirketleri ve tiiketici finansman
sirketlerince yapilacak kredilendirme, ¢ek Karnesi verilmesi ve diger

islemlerde silinmis kayitlar dikkate alinmaz.

Bankalarla Protestolu seneti heniiz kaldirilmamis miisteri kredi konusunda
risk teskil etmektedir. Bu tarz miisterilere kredi kullandirmak krediyi geri 6deme
konusunda soru isaretleri olusturabilir. Bankalarin gerek genel gerek ozel kredi
politikalarinda bunlarla ilgili hususlar diizenlenmistir. Baz1 bankalar i¢in bu kriter kredi

miisterisinin direkt kredi bagvurusunun olumsuz degerlendirmesine sebep olan etkendir.

20 Resmi Gazete, 5834 sayili Karsiliksiz Cek ve Protestolu Senetler ile Kredi VE Kredi Kartlar1 Borglarma  Iligkin
Kayitlarin Dikkate Alinmamasi Hakkinda Kanun, Madde 1-2, 2009,
https://www.resmigazete.gov.tr/eskiler/2009/01/20090128-2.htm, (28.01.2009), s.1.

2L Resmi Gazete, 5834 sayil Karsiliksiz Cek ve Protestolu Senetler ile Kredi VE Kredi Kartlar1 Borglarina {liskin
Kayitlarin Dikkate Alinmamasi Hakkinda Kanun, Madde 1-2, 2009,
https://www.resmigazete.gov.tr/eskiler/2009/01/20090128-2.htm, (28.01.2009), s.1.
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2.1.3. Miisterinin Bankalarla Calisma Sekli

Kredi talebinde bulunan miisterinin, bankalarla hangi tiir teminatlarla ve hangi
limitlerde calistig1, kredi degerlendirme siirecinde 6nemli bir belirleyici olarak karsimiza
cikmaktadir. Ornegin, farkl1 bir bankada halihazirda ipotekli calisan bir miisterinin, talep
ettigi limitin veya kefaletin baska bir banka tarafindan kabul edilmesi daha gii¢ olabilir.
Nakit, bloke veya kefalet limitleri tanimlanmis bir banka miisterisi ise, s6z konusu banka

tarafindan yapilan degerlendirme siirecinde ipotek teminatina sicak bakilmayabilir.??

Kredi tahsis siirecinde teminatlandirma, miisterinin finansal giivenilirliginin
belirlenmesinde kilit rol oynar. Clinkii kredi ihtiyacinin karsilanabilmesi i¢in miisterinin
yalnizca yeterli teminata degil, ayn1 zamanda giivenilirlige de sahip olmasi beklenir. Bu
nedenle, krediye konu teminatin devredilebilir, ekonomik degeri olan ve nakde
cevrilebilir nitelikte olmas1 gereklidir. Talep edilen kredi tutarinin yani sira, miisterinin
bankacilik gecmisi ve finansal itibar1 da dikkate alinarak, teminatin kabul edilip

edilmeyecegine karar verilir.

Genellikle kredi teminatlari tasinir ya da tasinmaz ekonomik varliklardan
olusmakta olup, bu varliklarin tespit edilebilir, hukuken gecerli ve {igiincii sahis
haklarindan ari olmasi gerekmektedir. Gayrimenkul teminatlarda, ipotek tesisinin
yapilabilmesi i¢in s6z konusu miilkiin, tapuya kayitli, bagimsiz bir boliim niteliginde
olmasi gerekir. Ipotek, iki tiir iist hakki (iist hakki ve irtifak hakki) {izerinden kurulabilir;
bu siirecte gayrimenkul iizerinde hak sahibi olan kisi veya kurumun da onay vermesi

gerekmektedir.

Tapuya gayrimenkul olarak kaydedilmis bagimsiz ve siirekli bir iist hakk:
sahibinin talebi ile s6z konusu gayrimenkul {izerinde teminat olarak ipotek

kurulabilecektir. Bu ipotek i¢in tist hakkinin tizerinde hak dogdugu gayrimenkul sahibinin

2 AKMAN, a.g.y., s.27
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onay vermesi gerekmeyecektir. Ust hakki {iizerindeki ipotek, iki tiirlii olarak
kurulabilecektir. Bunlar siireli veya siiresiz olarak seklindedir. Ipotegin siireli olmasi
durumunda, en fazla iist hakkimin siiresi kadar yapilabilecektir. Uygulamada bu tiir

ipoteklerin genellikle siiresiz (fekki bildirilinceye kadar) olarak kuruldugu goriilmektedir.

Ipotek, hem dogmus bir kredi alacagini teminat altina alabilecegi gibi hem de daha
dogmamus olan bir kredi alacagini da teminat altina alabilir. Ornegin, iist hakki iizerinde
ipotek tesisi ile iist hakki sahibine veya baska bir {li¢lincii sahsa banka tarafindan bir kredi
limiti tahsis edilmis olmas1 durumunda, heniiz kullanilmis bir kredi ortaya ¢ikmamakla
birlikte banka acisindan miistakbel bir kredi alacag1 s6z konusudur. 2Bu nedenle kredi
teminati olarak, tist hakki {lizerinde kurulacak olan ipotek anapara ipotegi seklinde
kurulabilecegi gibi azami hat ipotegi seklinde de kurulabilir. Ust hakki ipotegi,

gayrimenkuliin tamamlayici pargalarini kapsadigi gibi parcalarini da kapsayacaktir.

2.1.4. Miisterinin Gayrimenkul Varhg:

Kredi tahsis siirecinde onemli kriterlerden biri de miisterinin gayrimenkul
varligidir. Miisteriye ve firmasina ait malvarliklar1 kredi degerlendirme siirecinde 6nemli
bir yer tutar. Baz1 bankalar ilk limit tahsisinde bu kritere oldukca onem verir. Bazi
bankalarin tahsis politikalarina gore, ilk tahsiste kendine ve firmasina ait gayrimenkul
varhig bulunmayan firmalara kredi verilmeyebilir. Ornegin kredi talebinde bulunan bir
firma; firma adma ve ortagi adina herhangi bir gayrimenkul bulunmamasi kredi
degerlendirme siirecinde olumsuz degerlendirilebilir. Miisterinin takpas kaydi bir bagka
deyisle gayrimenkul varhigi degerlendirilirken birgok kriter bulunmaktadir. Ornegin

gayrimenkul ilizerinde serh var mi, ipotekli mi, arsa veya tarlaysa ka¢ doniim oldugu, kag

2 Tiirkiye Bankalar Birligi, Bankacilar Dergisi, Say1 76, 2011, https://www.tbb.org.tr/Content/Upload/dergiler
[dosya/76/tbb101.new.pdf, (03.2011), s.6.
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ortakl1 oldugu bunlarin hepsi degerlendirmeye alinan kriterlerdir. Ornegin ¢ok ortakli bir

tarla kredi tahsis uzmanlarinca ¢ok deger gormeyebilir.?

Kredi tahsis komiteleri kredi degerlendirme sonucunu ¢ok ¢esitli kriterlerden
olusturur. Miisterinin gayrimenkul varligi bunlardan en Onemlileridir. Miisteriye ait
gayrimenkul kaydi: bulunmayip kefillerden birinde olmasi halinde de kredi siireci
degerlendirilebilir. Kefalet yapisi da degerlendirmeye alinir. Kefil olan kisinin moralitesi
ayrica degerlendirilir. Eger kefile ait moraliter problemler varsa kredi degerlendirme

stireci olumsuz sonuglanabilir.

Kredi Tahsis Siirecinde Degerlendirme
Asamalari ve Sonuglanmasi

v

Olumlu

Kredi geri 6deme
Performansinin

v

Olumsuz

Karsiliksiz Cek ve
Protestolu senet

Diizenli Olmasi Kayitlan
Gayrimenkul Varhgin Gayrimenkul

Olmasi Varligin Olmamasi
Firmanin mali
verilerinin GUglu Mali Verilerin
¢ Zayif Olmasi
Olmasi *
Misterinin
Mdusterinin usterini
o Bankalarla Zayif
moralitesinin olumlu .
Teminatlarla
olmasi |
S\Qy & Caligmasi
S \@?1
* P& #
. . \§° '&Q
Misterinin S & T
bankalarla giicl J\;?\ Q}\e,* Musterinin Piyasa
X @'@’ \§§ istihbaratinin
teminatlarla < ®
o Olumsuz Olmasi
¢alismasi O

Sekil 1: Kredi Tahsis Siirecinde Degerlendirme Asamalar1 ve Sonuglari

24 Tiirkiye Bankalar Birligi, a.g.y., s.6.
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2.2. Kredi izleme Siireci

Kredi riskinin yonetimine iligkin bankalardan beklenen iyi uygulamalari
aciklamak amaciyla yayimlanmis bir rehberdir. Bu Rehber, kredilerin yasam dongiisii
stiresince ve kredi tahsis siireclerine iliskin olarak bankalarin i¢ yonetim diizenlemeleri
ve prosediirlerine yonelik olarak uygulanir. Ayrica, bu Rehber, kredi tahsisi ve canli
kredilerin izlenmesine iliskin risk yOnetimi uygulamalari, politikalari, siiregleri ve
prosediirleri ve bunlarin genel yonetim ve risk yonetimi sistemlerine entegrasyonuna

yonelik olarak uygulanir.?®

2.2.1. Kredi Riski Yonetimi ve Kiltiirii

Kredi tahsisine iligkin iist yonetim sorumluluklari su sekilde 6zetlenebilir:

e Bankanin kredi riskine yonelik stratejisinin, genel risk ve is stratejileri
kapsaminda sekillendirilmesi; bu stratejinin risk istahi, sermaye ve likidite planlamalari

cercevesinde belirlenmesi gerekmektedir.?

e Belirli durumlarda igsel Sermaye Yeterliligi Degerlendirme Siireci (ISEDES) ile
Igsel Likidite Yeterliligi Degerlendirme Siireci (ILIS) kapsaminda olusturulan
stratejilerin  uyumlu hale getirilmesi ve st yoOnetim tarafindan onaylanmasi

beklenmektedir.

e Kredi tahsis Kkriterleri, nitel ve nicel Olgiitler ile limitler g6z Oniinde
bulundurularak, bankanin risk istahin1 ve performans hedeflerini dikkate alacak sekilde

tanimlanmalidir.

% Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu, Kredi Tahsis Ve Izleme Siireclerine Iliskin Rehber, 2021,
https://www.bddk.org.tr/Mevzuat/DokumanGetir/1041, (29.06.2021), Madde 1, s.1.

26 Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu, Yogunlagma Riskinin Yo6netimine iliskin Rehber, 2016,

https://www.bddk.org.tr/Mevzuat/DokumanGetir/947, (31.03.2016), s.11.
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e Gerekli goriilen durumlarda, kredi tahsisi ve izleme siireglerinin igsel yapilarina

yonelik onay ve yetkilendirme prosediirleri net bicimde ortaya konulmalidir.

e Kredi tahsis siliregleri esnasinda ortaya cikabilecek risklerin etkili bigimde

izlenmesi ve kredi kalitesinin denetlenmesi saglanmalidir.

e Kredi riskini iistlenen ya da yonetim siireclerinde gdrev alan tiim personelin

yeterli bilgi, beceri ve deneyime sahip olmasi saglanmalidir.

e Banka, kredi riskiyle ilgili olarak benimsedigi kurumsal degerler ve beklentileri
belirlemeli, bu degerleri onaylayarak sistematik bi¢imde denetlemelidir.

e Ucretlendirme politikalar1 ile performans degerlendirme dlgiitleri, kredi riski karar
stireglerinde gorev alan personelin risk istahi c¢ergevesine uyumlu hareket etmesini

giivence altina alacak sekilde diizenlenmelidir.?

2.3. Kredi Tahsisi Icin Teknoloji Destekli Yenilikler

“’Bankalar, kredi tahsis siirelerinde teknoloji destekli yeniliklerden yararlanirken

asagida belirtilen ilkelere dikkat etmelidir:

e Bankalarin risk yonetimi ve kontrol mekanizmalarinda kullandiklar1 teknolojik
yeniliklerin yol agabilecegi riskleri yeterli diizeyde degerlendirmeleri gerekmektedir. Bu
kapsamda, kullanilan modelin niteligi, kredi riskine etkisi ve teknolojik yeniliklerin

karmasiklik diizeyi g6z ontlinde bulundurularak risk degerlendirmesi yapilmalidir.

27 Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu, Kredi Tahsis Ve Izleme Siireglerine iliskin Rehber, 2021,
https://www.bddk.org.tr/Mevzuat/DokumanGetir/1041, (29.06.2021), Madde 9, s.4.
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e Ust ydnetimin, teknolojinin etkili bigimde kullanimina ve bu kullanimin kredi
tahsis prosediirleri lizerindeki muhtemel sonuglarina dair yeterli bilgiye sahip olmasi

saglanmalidir.

e Bankalar; kabiliyetleri, varsayimlart ve sinirliliklari da kapsayacak bi¢gimde, temel
modellerin se¢imini ve bu modellerin esneklik, giivenilirlik ve denetlenebilirlik

ozelliklerini dikkate alarak karar vermelidir.

e Performans ve kullanim amaclar1 dogrultusunda, modellerin islevselligi
degerlendirilerek amaca hizmet eden yapilar tercih edilmelidir. Gerekli gorildigi

takdirde, aciklanabilir ve yorumlanabilir modellerin gelistirilmesine dncelik verilmelidir.

e Bankalar; bilgi sistemlerinin gizliligi, biitlinliigii ve erisilebilirligini saglamak
adina gerekli tedbirleri almali, ayrica modelde yer alan veri ve girdilerin dogrulugunu
degerlendirmeli ve kredi karar siirecinde olusabilecek Onyargilar tespit ederek ortadan

kaldirmaya yonelik adimlar atmalidir.

e Bankalar, modelin gecgerliligi ve c¢iktilarinin kalitesi dahil olmak {iizere
performansini siirekli izlemeli ve belirlenen herhangi bir sorunun (6rnegin, beklenen
Bankalar, modelin gegerliligi ve ¢iktilarinin kalitesi dahil olmak {izere performansini
stirekli izlemeli ve belirlenen herhangi bir sorunun (6rnegin, beklenen davranistan sapma
ya da performans diisiisii) ortaya c¢ikmasi durumunda, gerekli diizeltici Onlemleri
zamaninda uygulamaya koymalidir. Davranistan sapma ya da performans diisiisii) ortaya

¢ikmasi durumunda, gerekli diizeltici 6nlemleri zamaninda uygulamaya koymalidir.”.?®

28 Kredi Tahsis ve izleme Siireglerine iliskin Rehber, Madde 37, a.g.y., s.10.
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2.4. Kredi Tabhsisi, Risk Yonetimi ve IMF

Krediye erisim ekonomik biiylimede ¢ok dnemli bir rol oynamaktadir. Bankalar
ve kredi veren kuruluslar, miisterilerinin mevcut varliklarin1 ve kaynaklarini tasarruf
etmelerine ve yatirim yapmalarina olanak tantyan hizmetler sunarak ekonomik
faaliyetleri daha da destekler ve giiglenmelerine katki saglarlar. Etkin kredi tahsisi ve
yonetimi i¢in tiim bankalara veya kredi isiyle ilgilenen kuruluslara 6deme oncesi egitim
verilmesi 6nerilmektedir. Kredi tahsis siireci krediye erisim siirecinin bir pargasi olup, bu
siirecte miisteriye kredi verilip verilmeyecegi konusu degerlendirilir. Eger miisteri tiim

kriterleri karsilarsa kredi talebi olumlu degerlendirilebilir.

Kredi tahsisi, kredilerin farkli portfdylere dagilimini saglama sorumluluguna
sahiptir. Genel olarak, bankanin amaci, hissedarlari i¢in miimkiin oldugunca fazla

zenginlik yaratacak sekilde kredi tahsisini optimize etmektir.?

Risk yonetimi, ihtiyatli bankacilik uygulamalarinin temel tasidir; kuskusuz ki
giliniimiiziin degisken ortaminda tiim bankalar kredi riski, likidite riski, doviz riski, piyasa
riski ve faiz orani riski gibi bankanin hayatta kalmasini ve basarisini tehdit edebilecek

cok sayida riskle kars1 karsiyadir.

Risk Kredi tahsis siirecinde olmazsa olmaz kavramlardandir. Risk olmazsa kredi
tahsis silireci de olmaz. Kredi tahsis silirecinde riskin ne derecede oldugu onemlidir.
Bankalar riski minimize etme amacindadirlar. **Bunun igin birgok ydntem ve politika
uygularlar. Her bankanin kredi tahsis siirecinde farkli stratejileri ve politikalari

bulunmaktadir. Bu politikalar benzerlik de gosterebilir. Fakat hepsinin ortak hedefi kredi

2 Bob SSEKIZIYIVU, a.g.m.,, s.5.

% Hiiseyin SELIMLER, *‘Tiirk Bankacilik Sektériinde Sorunlu Kredilerin Varlik Yonetim Sirketlerince Tasfiyesi,
Secilmis Ulkeler ve Tiirkiye Uygulamast’’ (Yaymlanmis Doktora Tezi, Marmara Universitesi Bankacilik ve
Sigortacilik Enstitiisii Bankacilik Anabilim Dali, 2006) s.15.
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tahsis siirecindeki riski minimize etmektir. Kredi geri 6deme riski diisiik olan bir miisteri

giiven olusturmakta bu da bankanin gelir gider dongiistine olumlu katki saglamaktadir.

Kredi riski bor¢lunun borcunu 6deyememe riskini belirler. Kredi talebinde
bulunmak isteyen fakat diisiik gelirli miisterileri de diislinen bir finansal sistem
bulunmaktadir. 3'Mikro finans, geleneksel olarak bankacilik ve ilgili hizmetlere erisimi
olmayan dar gelirliler ve serbest meslek sahipleri de dahil olmak tizere disik gelirli
miisterilere finansal hizmet saglanmasi olarak tanimlanmaktadir. Mikro finans, yoksul ve
yoksula yakin miisterilerin sadece kredi degil, ayn1 zamanda tasarruf, sigorta ve fon
transferini de igeren yiiksek kaliteli bir finansal hizmete erisebilecekleri bir yerdir. Mikro
finans, bankacilik sektoriiniin disinda kalan yoksul veya diisiik gelirli gruba tasarruf,
kredi, sigorta ve O0deme hizmetleri gibi genis bir yelpazede finansal hizmetlerin

saglanmasidir.

Mikro finansla ilgili bir dizi teorik literatiir, miisterek sorumluluk yaklagiminin
kredilerin kullandirilmasindan 6nce ve sonra nasil ¢alistigini agiklamak icin bir¢cok sayida
model 6nerisi sunmustur. Kredilerin kullandirilmasindan 6nce, kredi verenlerin cogu ters
se¢im sorunu ile karsilasmaktadir. Para Akist Endeksi (MFI), borglularin gelirleri, geri
O0deme kapasiteleri ve kredi itibarlar1 hakkinda yeterli bilgiye sahip olmalari ve bu
bilgileri karar vermek i¢in dogru bir sekilde kullanmalari beklenir. Ancak, kredi
kullandirimlarindan sonra MFI'ler ahlaki tehlike ve yaptirim sorunlariyla karst karsiya
kalabilirler. Ayrica, mevcut literatiir, borcunu 6demeyenleri yeniden finanse etmemekle
tehdit etmenin veya borcunu 6deyen borglulara daha biiyiik krediler sunmanin, borglular

arasinda yardimlagma saglamasi i¢in bir tegvik olusturdugunu géstermektedir.*

Finansal sistemin rolii, bankanin tasarruflarini yeni firmalar da dahil olmak tizere

en yiiksek degerli kullanimlarina tahsis etmektir. Sonug¢ olarak, finans sektoriindeki

31 Hiiseyin SELIMLER, a.g.y., s.15.
32 Bob SSEKIZIYIVU, a.g.m,, s.6.
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firmalarin, 6zellikle de bankalarin ve MFI'lerin ne kadar iyi yonetildigi sadece bu
firmalar1 degil, tim ekonomi genelinde sermaye tahsisinin verimliligini etkiler. Kredi
tahsisi, kredi veren bankalarin yeterli fona sahip olmalarina ragmen, gegerli faiz
oranlarint veya teminat gerekliligi gibi kredi sozlesmesinin fiyat dis1 unsurlarin

Odeyebilecek tiim bagvuru sahiplerine kredi sunmalar1 durumunda meydana gelir.

Ortalama kredi biiyiikliiklerinin tipik olarak kii¢iik olmas1 ve kurumsal ortamin
cok gelismemis olmasi, kapsamli uygulama faaliyetlerini kredi birimi bagina son derece
maliyetli durumuna getirmektedir. Gelismekte olan {ilkelerdeki kredi piyasalarinin
sikintilarindan biri, genellikle kredi veren bankalarin mevcut miisteriler ve yeni kredi
basvurusunda bulunan miisteriler hakkinda bilgi paylagmalarina yardimeir olacak 6zel

veya kamusal mekanizmalardan yoksun olmalaridir.

Kredi veren bir kurum olarak IMF riskli bir is yapar ¢iinkii gelir seviyesi yiiksek
olmayan insanlara herhangi bir teminat olmaksizin kredi imkan1 verir ve kredilerin geri
O0denmesi garanti edilemez. Bununla birlikte, geri 6deme oran1 MFTI'lerin en 6nemli
performans gostergesidir. Bircok gelismekte olan {iilkedeki ¢ok sayida MFI'nin
basarisizliginin sebebi bor¢lulart arasinda iyi geri 6deme oranlart saglayamamalarindan
kaynaklandigini tespit edilmistir. MFI'lar tarafindan elde edilen yiiksek karin, kurumlarin
kendi kendini siirdiirebilirliginin tek basina gostergesi olmayacagini, zira yiiksek karm
sadece kisa vadede elde edilebilecegi diisiiniilmektedir. Yiiksek bir kredi tahsilat oranina
ulasmak, MFI'nin uzun vadede kendi kendini yoOnetebilir hale gelmesi i¢in kesinlikle
olmasi gereken bir kosuldur. Kredi kayiplar1 genellikle kurumlarin katlandig1 en 6nemli

maliyetlerden ve iflas ile likidite yetersizliginin en 6nemli nedeni olmustur.

Risk yonetiminin kredi portfoyii performans: iizerindeki etkisinin Olgiilmesi,
sirket i¢1 uygulamalarin kredi verme siirecini hangi kanallardan etkilediginin anlasilmasi
acisindan O6nemlidir. Risk yonetimine yonelik optimal uygulama ve bagliligin sirketin
performansinin artmasiyla sonuglandigini, mali agidan iyi yonetilen MFTI'lerin

operasyonel agidan verimli oldugunu 6ne siiriilmektedir.
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Risk yonetimi uygulamalar riskin daha detayl bir sekilde ele alinmasina yardim
eder ve etkin bir sekilde uygulanmasi uzun vadeli rekabet avantaji yaratabilir. Karar
verme alani anlamina geldigini savunulmaktadir. Bu nedenle, finansal yoOnetim
uygulamasinin tamamlayicist olarak risk yoOnetimi, belirsizlik ve firsatlarin karar
verilebilirligi ve yoOnetimi beklentisini meydana getirir. Bu sebeplerden dolay1 risk
yonetimi uygulamalari, ¢ok sayida miisterinin bir MFI'nin iirtinlerini kesin olarak tercih

etmesini etkileyebilecek stratejiler meydana getirir.®

Son yirmi yilda, geleneksel olarak agir bir sekilde diizenlenmis ve rekabetten
icinde olan banka faaliyetleri asamali olarak serbestlestirilmistir. Mali sektor reformlari,
kredi tahsis siirecindeki yasal engelleri hafifletmis ve bankalarin ve diger mali aracilarin
faaliyet alanlarin1 genisletmistir. Bu siire¢ sinir 6tesi kredileri ve yabanci girigini tesvik
etmis, yerel kredi piyasalarmin rekabet¢i yapisini yeniden sekillendirmis ve banka
kredilerinin dagilimini degistirmistir. Banka kredileri sadece bireyler ve kiiciik igletmeler
icin degil, ayn1 zamanda kisa vadeli ve uzun vadeli finansman bi¢imi olarak banka
bor¢lanmasini yogun bir sekilde kullanan biiyiik isletmeler i¢in de dnemli bir finansman

kaynagi olmasindan dolayi, bu degisikliklerin 6nemli ekonomik sonug¢lar dogurmustur.

Bilginin banka rekabetini sekillendirmede oynadigi énemli role odaklaniyoruz.
Bankalar tarafindan elde edilen 6zel bilgiler, bu bilgilerin disaridakilere giivenilir bir
sekilde iletilemedigi 6lgiide bir borg veren-misteri 6zgiilliigi yaratir. Banka kredilerinin
diger finansman kaynaklarina gore gercekten de Ozel olduguna dair bilgilere
ulasilmaktadir. Bir banka kredisinin duyurulmasinin, krediyi alan firma i¢in pozitif bir
hisse senedi fiyati tepkisine yol ac¢tigin1 goriilmiistiir. Bilgi avantajima sahip bir borg
verenin, daha kotii bilgiye sahip, ancak potansiyel olarak bir krediyi uzatmada maliyet
avantajina sahip bir dis bor¢ verenle; borglular igin rekabet ettigi bir sistem

bulunmaktadir.

3 Bob SSEKIZIYIVU, a.g.m., s.10.
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Daha biiyiik bilgi asimetrilerine maruz kalan piyasalarda bor¢lunun asimetrilere
yakalanma derecesi ve banka kredileri lizerindeki spreadler daha yiiksektir. Bu durum,
bilgili banklarin bu piyasalarda daha az kredibilitesi olan borglular1 karli bir sekilde
finanse etmesine olanak saglamaktadir. Bu sonucun 6nemli bir ¢ikarimi, bankalardan
borg alan bor¢lularin ortalama kalitesinin, bilgi avantaji arttik¢a azaldigidir. Dolayisiyla,
bankalarin portfoylerinde, borglular hakkinda farkli derecelerde asimetrik bilgi ile

karakterize edilen piyasa sektorleri arasinda bilesimsel farkliliklar vardir.

Ikinci sonug, disaridan kredi verenlerin daha biiyiik rekabetiyle karsilastiklarinda,
bilingli bankalarin kredi dagilimlarini rakiplerinin daha biiyiik ters se¢im sorunlariyla
karsilastiklar1 sektorlere kaydirmalaridir. Daha genel olarak, kredi portfoylerini
daraltmaya zorlandiklarinda, bilingli bankalar daha az tutsak sektorlerde kredileri daha
biiyiikk dlclide azaltir ve daha tutsak ancak daha karli sektorlerde daha biiylik pazar
paylarini korurlar. Bu yeniden tahsisi esaretten kagis olarak adlandirilir, ¢linkii bankalarin
bilangolarina veya rekabet ortamlarina gelen soklar onlari kredi verme modellerini
degistirmeye zorladiginda portfoylerini daha esaret altindaki borglulara dogru yeniden
tahsis ettikleri anlamina gel Rekabetci sektorlerdeki borglulara verilen krediler ayni
zamanda bankalarin portfoylerinde en likit olanlardir ¢ilinkii gercek degerlerine daha
yakin bir fiyattan satilabilirler. Bu dogrultuda, disaridan kredi verenlerin rekabet
giiclindeki artigin diistik bilgi asimetrisine sahip sektorlerdeki bor¢lular i¢in daha biiyiik
faiz indirimlerine yol agtigin1 gosterir ¢linkii bu borglular bu kredi verenlerin

rekabetinden en fazla yararlanabilecek olanlardir.®*

Son olarak, bor¢lu kalitesi ile bilgi asimetrisi derecesi arasinda giiclii bir negatif
korelasyon varsa, bilgisiz bor¢ verenlerin yani banka disinda kredi veren kuruluslarin
rekabet giiciindeki bir artisin, bilgili bor¢ verenin yani bankanin genel kredi portfoyiiniin

kotiilesmesine yol agabilecegini gosteriyoruz. Gergekten de bilgisiz borg verenler, diisiik

3 Bob SSEKIZIYIVU, a.g.m., s.6.
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bilgi asimetrisine tabi sektorlerde daha kredibilitesi yiiksek olan borglular1 daha iyi

cezbetmektedir.

Bankalar baska finansman alternatifleri olan borglulara kiyasla daha fazla
alternatifi olmayan borglulardan daha yiiksek kar elde etmektedir. Sunulan faiz oranini
belirleyen bor¢lu hakkindaki bilgi asimetrisi seviyesi gdz Oniine alindiginda, daha kaliteli
borglulara (geri 6deme olasilig1 daha yiiksek) verilen krediler daha karlidir. Sonug olarak,
bankalar kredi vermeyi kisitladiginda, bankalar en karli miisterilerini ellerinde tutmaya

calistiklarindan, bu miisteriler lizerine yogunlagsmaktadirlar.

Bankalar baska finansman alternatifleri olan bor¢lulara kiyasla daha fazla
alternatifi olmayan borclulardan daha yiiksek kar elde etmektedir. ikincisi, sunulan faiz
oranini belirleyen borg¢lu hakkindaki bilgi asimetrisi seviyesi géz oniine alindiginda, daha
bilingli borglulara (geri 6deme olasiligr daha yiiksek) verilen krediler daha karlidir.
Borglunun kalitesi, kalitenin miikemmel bir sekilde fiyatlandirilmasini engelleyen baska
bir engel olmadig siirece, tek basina banka karlilig1 tizerinde bir etkiye sahip degildir.
Asimetrik bilgi, modelimizde bu desteklemeyi saglamaktadir. Sonug olarak, bankalar
kredi vermeyi kisitladiginda, bankalar en karli miisterilerini ellerinde tutmaya
calistiklarindan, kredinin yeniden tahsis edilmesi beklenir. 3 Daha kaliteli borglular
alternatif finansman kaynaklarina yonelirken bile, daha diisiik kaliteli ancak daha fazla

bagimli bor¢lularin bilgili bir banka tarafindan elde tutuldugunu goriiyoruz.

Son zamanlarda yiikselen piyasalarda ve gec¢is ekonomilerinde meydana gelenler
gibi finansal liberalizasyonlar, yerel bankalara gore faaliyetlerini toptan bankacilik ve
biiyiik bor¢lulara kredi verme iizerinde yogunlastiran yabanci bankalarin girisine yol

acmistir. Bu giris modelinin ekonominin bu sektorlerindeki borglulara fayda sagladig:

3% MISHKIN Frederic, Financial Policies and The Prevention of Financial Crises in Emerging Market Economies,
the NBER Conference " Economic and Financial Crises in Emerging Market Countries," Woodstock,
Vermont, 19 October 2000, ss.2-3.
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aciktir. Ancak, kii¢iik borglularin da yabanci bankalardan kredi alma imkanlar1 sinirli
olmasina ragmen hem krediye ulagsma imkanlarinin artmasi hem de aracilik farklarinin

azalmasi yoluyla bu reformlardan yararlandiklar1 goriilmektedir.

Yerel bankalar portfoylerini, kalitesi yabanci kredi verenler tarafindan daha az
tespit edilebilen bor¢lulara dogru yeniden tahsis edecektir. Bagka bir anlatimla, sektdriin
bilgi yapisinin farkli bor¢lu gruplari arasinda giris engellerinin arttirdigini ve kredi
piyasalarinda yabanci ve yerli bankalar arasinda bir segmentasyon farki yarattigini
gorebiliyoruz. Kredi piyasalarinin rekabetgi yapisindaki degisikliklerin hem bilgi sahibi
bankalarin portfoylerini hem de borglularin refahini nasil etkiledigi konusu pek tartisilan

bir konu olmamustir.

Faaliyet gosterdikleri rekabet¢i ortamda bir degisiklik oldugunda bilgili kredi
verenlerin yani bankalarin kredi dagilimlarini nasil ayarladiklart 6nemli bir konudur.
Bilgilendirilmis bor¢ verenin yani bankanin maliyet avantajindaki bir degisikligin,
herhangi bir kredi piyasasinda beklenen denge kredi tahsisini ve faiz oranlarini nasil

degistirdigi merak konusu olmustur.

Finansal aracilar arasindaki rekabetin asimetrik bilgi altinda kredi tahsisini nasil
etkiledigini analiz etmek Onemli bir konudur. Kredi verenler arasinda bilgi asimetrisi
oldugunda, bir bankaya kredi vermenin karliligmmin iki farkli boyutta belirlendigini
gostermektedir. 11k olarak, bor¢lunun kredi itibar1 bankanin yatirdig fonlar1 geri alma
beklentisini etkilemektedir. Ikincisi, bor¢lunun kalitesini giivenilir bir sekilde bankaya

iletme kabiliyetidir.

2.5. Kredi Tahsis Siirecinde Rating Y ontemi

Rating yontemi isletmelerin ve kurumlarin finansal ve finansal olmayan verilerin,

detayli bir istihbarat ¢alismasiyla yapilan analizler ve hazirlanan raporlar sonucunda,
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firmay1 daha derinlemesine incelemek ve firmanin mali durumunu degerlendirebilmek
amaciyla mali tablalarda yer alan kalemler arasindaki iligkilerin degerlendirilmesi olarak

Ozetlenebilir. 3

Bankalar firmanin mali verilerini incelerken; bilangosunu, mizanini, Kurumlar
Vergisi beyannamesi gibi mali durumunu gosteren belgeler tizerinden analizlerini yapar.
Firmanin faaliyet gosterdigi sektorii, sektoriin yapisini, sektoriin ekonomik durumu
incelenir. Finansal analiz sonucunda rating notu hesaplanir. Rating notu, talep edilen
kredinin ve kredi tutarinin hesaplanmasinda énemli bir rol oynamaktadir. Rating notu
yiiksek olan firmalarin kredi degerlendirme siirecinde daha avantajli oldugu sdylenebilir.
Firmanin mali verilerindeki olumlu veya olumsuz gelismeler kredi degerlendirme
siirecinde iyi analiz edilmelidir. Mali verilerdeki ciro degisimi, 6zkaynak degisimi,
karlilik oranlari, borglanma oranlari, net isletme sermayesi. Cari oran, likidite orani,
isletme faaliyetlerinden elde edilen net nakit, nakit akim1 vb. veriler iyi analiz edilmeli
bunlarin rating skoruna dogrudan etki ettigi unutulmamalidir. Ozkaynagi yeterli
olamayan, bor¢lanma orani yiiksek, karlilig1 diisiik olan, net isletmesi sermayesi negatif
olan bir firmanin mali verilerinin analizi sonucunda kredi degerlendirme siireci olumsuz

tamamlanabilmektedir.

Tiirkiye’de faaliyet gosteren kreditor kuruluslarin kredi derecelendirmesi firmanin
Olcegine gore degisiklik gostermektedir. Kiiglik ve orta seviyedeki firmalara genellikle
skorlama c¢aligmas1 yapilirken, biiylikk firmalara ise derecelendirme c¢alismasi

yapilmaktadir.

Kreditor kuruluslar tarafindan kredi analizi yapilirken finansal ve finansal
olmayan analiz yapilir. Finansal analiz bir firmanin mali durumunu belirlemek i¢in

yapilir. Finansal analiz yapilirken firmanin mali verilerinin incelenmesi, kalemlerdeki

% Oztin AKGUC, Mali Tablolar Analizi, 12.Basim, Istanbul: Arayis Basim ve Yaymcilik, 2010, 5.167.
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degisikliklerin incelenmesi, finansal tablolardaki kalemler ve bu kalemler arasindaki

iliskilerin degerlendirilmesi agisindan 6nemlidir.
Finansal analiz yapilirken farkli analiz yontemleri bulunmaktadir.

Oran analizi: Bu analiz yonteminde firmanin ekonomik analizi yapilir. Analiz
yontemiyle firmanin mali giicli daha dogru bir sekilde analiz edilir. Yapilan analizlerin
1yi bir sekilde yorumlanmasi énemlidir. Oranlarin yorumlanmasinda bazi analizlerden
yararlanilir. Finansal analiz, bir sirketin ya da bir kurulusun durumu ve finansal
performansi ile ilgili bir teshis ve ongdrii formiile etmeyi amaglayan bir muhasebe
uzmanligidir. Etkin bir bilgi sistemi, kullanicilara dogru ve gergek bilgilere dayanan ilgili
gostergeler saglayabilir ve finansal analiz sonucglar1 getiri ve riskin teshisine dayanir.
Finansal oran analizi, bir isletmenin performansinin ve finansal durumunun anlamli bir
sekilde anlasilmasini saglamak i¢in finansal tablo kalemleri arasindaki iligkileri belirleme

ve yorumlama siirecidir.%’

Oran analizi, muhasebe degiskenlerini basit, 6z, anlasilir ve acik bir bicimde sunan
bir muhasebe aracidir. Oran analizi, bir isletmedeki gesitli finansal faktorler arasindaki

iliskinin incelenmesidir.

Eger oran analizi bir isletmenin kazang kapasitesini, finansal saglamligini ve
isletme verimliligini degerlendirmek i¢in kullaniliyorsa, o zaman muhasebe ve finansal
yonetim analizinde oran kullanimi, yOnetimin bir isletmenin karliligini, finansal

durumunu ve igletme verimliligini anlamasina yardime1 olacaktir.

Mali tablo analizi: Daha genis bir alan olan is analizinin ayrilmaz ve énemli bir

pargasidir, i analizi ise bir sirketin ekonomik beklentilerini ve risklerini degerlendirme

3 YENISU Ersin, Finansal Tablolarin Oran Analizi ile incelenmesi: Adese Ornegi, Aksaray Universitesi Sosyal
Bilimler Enstitiisii Dergisi, ss. 20-21, Say1 1, 2019.
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stirecidir. Bu, bir sirketin is ortamini, stratejilerini ve finansal durumunu ve performansini

analiz etmeyi igerir.%®

Mali tablolar analizi, analitik ara¢ ve tekniklerin genel amagli mali tablolara ve
ilgili verilere uygulanarak is analizinde faydali tahmin ve ¢ikarimlar elde edilmesidir.
Mali tablolar analizi, is kararlar1 i¢in Onsezilere, tahminlere ve sezgilere olan giiveni
azaltir. Is analizinin belirsizligini azaltir. Uzman yargisina olan ihtiyac1 azaltmaz, bunun
yerine is analizi i¢in sistematik ve etkili bir temel saglar. Bilginin dogru analizi ve
yorumlanmasi iyi bir is analizi i¢in ¢ok onemlidir. Mali tablo analizinin rolii budur. Bu
sayede bir analist hem niteliksel hem de niceliksel finansal bilgileri daha iyi anlayacak ve
yorumlayacak, bdylece sirketin beklentileri ve riskleri hakkinda giivenilir ¢ikarimlar
yapilabilecektir. Finansal tablo analizi, is analizinin dnemli ve ayrilmaz bir parcasidir. Is
analizinin amaci, bir girketin mali durumu, yonetimi, plan ve stratejileri ve is ¢evresi
hakkindaki bilgileri degerlendirerek is kararlarini iyilestirmektir. s analizi bircok sekilde
uygulanmaktadir ve menkul kiymet analistleri, yatirirm danismanlari, fon yoneticileri,
yatirnm bankacilari, kredi degerlendiricileri, kurumsal bankacilar ve bireysel
yatirimcilarin kararlarinin 6nemli bir parcasidir. Bankalar, faizle geri 6deme sozii
karsiliginda bir sirkete fon 6diing verirler. Bu tiir finansman gegicidir ¢iinkii bankalar
fonlarinin faiziyle birlikte geri 6denmesini beklemektedir. Bankalar birgok bigimde ve
cesitli amaglar icin fon 6diing verirler. Ticari (veya isletme) Ticari alacaklilar genellikle
kredi kullandirimi i¢in (agik) faiz almazlar. Bunun yerine, ticari alacaklilar, yapilan is

tizerindeki kar marjlarindan bir getiri elde ederler.

Ticari olmayan alacaklilar (veya bor¢ sahipleri), genellikle yazili olarak,
gelecekteki belirli tarihlerde faizle (agik veya zimni) geri 6deme sozii karsiliginda bir
sirkete finansman saglar. Bu tiir finansman kisa veya uzun vadeli olabilir ve cesitli

islemlerde ortaya ¢ikar. Saf kredi finansmaninda 6nemli bir unsur, alacaklilara saglanan

3 Alice LEE, John LEE, Cheng, LEE, Financial Analysis, Planning & Forecasting: Theory and Application, 3.
Edition, London, World Scientific, 2009, s.527.
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faydalarin sabit olmasidir. Bankalar bir sirketin basarili olmasi halinde; bankalar
menfaatleri bor¢ sozlesmesinin faiz oram1 veya teslim edilen mal veya hizmetler
tizerindeki kar marjlar1 ile sinirhdir. Bankalar sirketin zarar etme riskini tasir bu, bir
borg¢lu finansal zorluklarla karsilastiginda alacaklinin faizinin ve anaparasinin tehlikeye
girdigi anlamma gelir. Kredi analizi, bir sirketin kredi itibarinin degerlendirilmesidir.
Kredibilite, bir sirketin kredi yiikiimliiliiklerini yerine getirme kabiliyetidir. Bagka bir
deyisle, bir sirketin faturalarin1 6deme kabiliyetidir. Kredi analizi, yukar1 yonli
potansiyel yerine asagi yonlii riske odaklanir. Bu hem likidite hem de 6deme giicii

analizini igerir.

Likidite, bir sirketin yilikiimliiliikklerini yerine getirmek i¢in kisa vadede nakit
yaratma kabiliyetidir. Odeme giicii ise bir sirketin uzun vadede yasanabilirligi ve uzun
vadeli ylikiimliiliiklerini 6deyebilme kabiliyetidir. Bir sirketin hem uzun vadeli karliligina

hem de sermaye (finansman) yapisina baglidir.*

Mali tablolarin analizi, yoneticilere isletmedeki stratejik degisikliklere iliskin
ipuglar1 saglayabilir yatirrm ve finansman faaliyetleri gibi. Yoneticiler ayrica rakip
sirketlerin islerini ve mali tablolarin1 da analiz eder. Rakibin karliligimi ve riskini
degerlendirmek i¢in sirketler. Bu tiir analizler, firmalar aras1 karsilastirmalar yapilmasina
olanak tanir. Goreceli olarak giiclii ve zayif yonleri degerlendirmek ve performansi

kiyaslamak buna 6rnektir.

Oran analizi, finansal analizin en popiiler ve en yaygin kullanilan araglari
arasindadir. *°Ancak rolii genellikle yanlis anlasilir ve sonug olarak énemi genellikle

abartilma seviyesine getirilir. Oran, agsagidakiler arasindaki matematiksel bir iliskiyi ifade

39 Hatice CELIK, **Tiirk Bankacilik Sektoriinde Likidite-Finansal Performans iliskisi’> (Yaymlanms Yiiksek
Lisans Tezi, Kirsehir Ahi Evran Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii [sletme Anabilim Dal1, 2022), ss.31-32.

40 Erding KARADENIZ, Levent KOSAN ve Selda KAHILOGULLARI, Borsa istanbul’da islem Géren Spor
Sirketlerinin Finansal Performansinin Oran Yontemiyle Analizi, C.U. Sosyal Bilimler Enstitiisii Dergisi,
s.131, Say1 2, 2014.
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eder. iki nicelik; 200'in 100'e oranm1 2:1 veya sadece 2 olarak ifade edilir. Bir oranmn
hesaplanmasi basit bir islem olsa da aritmetik islemin yorumlanmasi daha karmasiktir.
Bir oranin anlamli olabilmesi i¢in ekonomik olarak bu iliskinin iyi kurulmasi
gerekmektedir. Ornegin, bir iiriiniin satis fiyat: ile maliyeti arasinda dogrudan ve dnemli
bir iligki vardir. Buna gore, satilan mallarin maliyetinin satiglara oran1 6nemlidir. Buna
karsilik, bir iirliniin satis fiyati ile maliyeti arasinda belirgin bir iligki yoktur. Navlun

maliyetleri ve menkul kiymetler bakiyesi arasindaki iliski buna 6rnek verilebilir

Cari Oranin hesaplanmasinin amaci, isletmenin kisa vadeli yiikiimliiliiklerini
derhal karsilama yetenegini degerlendirmektir. Donen varliklarin kag¢ kez nakde
dontstiiriilerek kisa vadeli yiikiimliiliiklerin kargilanabilecegini gosterir. Normal bir kural
olarak donen varliklar, dénen yiikiimliiliiklerin iki kat1 olmalidir. Oranin diigiik olmasi
isletmenin yetersizligini gosterir. Isletmenin cari yiikiimliiliiklerini karsilayamamas: ve
yetersiz isletme sermayesi. Yiiksek Oran verimsizligin bir gostergesidir. Bir isletme
makul bir cari orana sahip olmalidir. Kesin ve kati bir kural olmamasina ragmen bu
onemlidir. Cari oranin 2:1 olmasi tatmin edici kabul edilir. Cari Oran belirli bir tarihte
hesaplanir ve belirli bir donem icin hesaplanmaz. 'Odeme giicii' terimi, bir isletmenin
borglarin1 karsilayabilme kabiliyetini ifade eder ve bdylece bir isletmenin uzun vadeli

yiikiimliiliiklerini yerine getirme kabiliyetini ifade eder. *

Finansal Yap1 / Odeme Giicii Orani: 'Odeme giicii' terimi, bir igletmenin bor¢larini
karsilayabilme kabiliyetini ifade eder ve bdylece bir isletmenin uzun vadeli
yiikiimliiliiklerini yerine getirme kabiliyetini ifade eder. Onemli 6deme giicii oranlar:

sunlardir:

Bor¢/Ozkaynak Oran; Toplam Varliklarin Borglara Oran1 ve Ozellestirme Orani

4 YENISU, a.g.e,s.25.
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Bor¢/Ozkaynak Orani: Firmanin uzun vadeli finansal pozisyonunun saglamlhigini
tespit etmek icin hesaplanir. Bu orani bor¢ (dis Ozkaynaklar) ve oOzkaynak (i¢
0zkaynaklar) arasindaki iliskiyi ifade eder Bor¢ uzun vadeyi ifade eder. Krediler, yani
tahviller, finansal kuruluslardan alinan uzun vadeli krediler. Ozkaynaklar hissedarlarin
fonlar1 anlamina gelir, yani imtiyazli sermaye, 6z sermaye, zararlardan arindirilmig

yedekler ve on giderler gibi fiktif varliklar. Oran soyledir asagidaki gibi belirlenir:*

Bor¢/Ozkaynak Oran1 = Borg¢ (uzun vadeli krediler: Ozkaynaklar (Hissedarlarin

Fonlar)

Yiiksek Oran riskli finansal pozisyonu gosterirken, diisiik oran gilivenli finansal
pozisyonu gosterir. Kabul edilebilir Borg-Ozsermaye Orami 2:1'dir, yani borg
Ozsermayenin iki kat1 olabilir. "Bu oran, uzun vadeli mali pozisyonun saglamligina
erismek i¢in 6nemlidir. Ayni1 zamanda ne dlgiide hangi firmanin varligi i¢in yabancilara
bagimli oldugu agisindan 6nemlidir. Bir firma tarafindan elde edilen toplam fonlarin

oranini gosterir.

Toplam Varliklarin Borca Orani: Toplam Varliklar, sabit varliklarin yani sira
donen varliklar1 da igerir fakat sunlar1 igermez; 6n giderler, yiiklenim komisyonu, hisse
senedi ihrag giderleri, hisse senedi ihra¢ iskontosu gibi fiktif varliklar vb. ile kar ve zarar
hesabinin bor¢ bakiyesi. Uzun vadeli borglar, bir y1l sonra vadesi dolacak olan borglar

ifade eder. Bu tahvilleri, bonolar: ve finansal kurumlardan alinan kredileri igerir.*3

Toplam Varliklarin Borca Orani = Toplam varliklar: Uzun Vadeli Borglar

Ideal Oran 2:1'dir; uzun vadeli borg saglayanlar igin mevcut giivenlik marjini

Olcer. Daha yliksek bir oran isletmeye uzun vadeli kredi vermek i¢in kredi verenlere daha

42 Cihangir OZCELIK, Uzun Vadeli Kredi Taleplerinin Degerlendirilmesinde Kullanilan Yontemler ve Bir
Uygulama, (Yaymlanmis Yiiksek Lisans Tezi, Balikesir Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Isletme Ana
Bilim Dali, 2006), s.57

4 OZCELIK, a.g.y, 5.59.
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yiiksek teminat saglar. Ote yandan, diisiik bir oran Isletmenin varligini siirdiirebilmesi
icin biiyiik 6l¢iide dis kredilere bagli oldugu anlamina geldiginden riskli bir finansal

pozisyonu temsil eder.

Miilkiyet Orani: Miilk sahibinin fonlar1 ile toplam varliklar arasindaki iliskiyi
belirler. Mal sahipleri fonu hem sermaye hem de gelir niteligindeki sermaye + yedekler
+ fazlalik anlamina gelir. Zarar ve fiktif varliklar diisiiliir. Bu oran, hissedarlarin
isletmeye ne 6lgiide sahip oldugunu gdosterir. Bu oran ile %100 arasindaki fark toplam

yiikiimliiliiklerin toplam varliklara oranini ifade eder.

Miilkiyet Oran1 = Miilkiyet sahibinin fonlar1 veya hissedarlarin fonlar1 ~ Toplam
varliklar (fiktif varliklar harig)**

Oran ne kadar yiiksekse tiim ilgililer i¢in o kadar iyidir. Miilkiyet Orant,
isletmenin genel mali durumunu vurgular. Bu oran, hissedarlarin fonlarinin toplam fonlar
icindeki oranini tespit etmek icin alacaklilar i¢in biiyiik 6nem tasimaktadir. Yiiksek bir
oran alacaklilar i¢in yeterli giivenligi gosterir, ancak ¢ok yiiksek bir oran uygunsuzlugu

gosterir

Miilk sahibinin fonu ve kredi fonlarinin karigimi, bu da daha diisiik yatirim getirisi
ile sonuglanir. Diisiik bir oran yetersizligi gosterir veya kreditorler i¢in diisiik glivenlik
teminat1 gosterir. Bu durum, alacaklilarin isletmeye kredi verme konusunda isteksiz

davranmasina yol agabilir.*®

4 DOGAN Mesut, Miilkiyet Yapisinin Finansman Kararlari1 Uzerindeki Etkisi, Muhasebe ve Finansman Dergisi,
s.158, Nisan 2026.

4% TAYLOR & FRANCIS, International Journal of Management Sciences: Research Academy of Social
Sciences, volume 1, 2013, s5.132-137.
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2.6. Kredi Taleplerinin Degerlendirilmesinde Kullanilan Yontemler

Bilango Analizi: “Bilanco bir isletmenin belirli bir tarihteki varliklarini ve bu
varliklarin nereden karsilandigini gdsteren tablodur. Bilango analizinde, analizci banka,
standartlar1 dogrultusunda mali tablolarda gerekli olan diizeltmeleri (ilave ve tenziller)
yaptiktan sonra analiz tekniklerine gecer. Bunun amaci mali tablolara dayanilarak yapilan

analiz yontemlerinin daha gercek¢i rakamlar vermesini saglamaktir.” 46

Herhangi bir isletmenin bilangosu, faaliyetlerinin ge¢gmis sonuglarini 6zetler ve
ayrica gelecekte hangi girisimlerin talep edilir, hatta miimkiin olacagmna dair ipuglar
verir. Bu nedenle bir bilango analizi, mevcut ve gelecekte beklenen finansal durum
hakkinda bilgi verir. Ayrica, halka agik sirketlere iliskin kolaylikla elde edilebilen
verilerle, bilango analizi minimum maliyetle kolayca gerceklestirilebilir. Seffaflik ve
bilango kalemlerinin ag¢ik yapist nedeniyle analistler, bilango kalemlerinin kaderi
hakkinda olumsuz durumlar1 ve sirketin genel sagligina iliskin anlasmazliklar1 en aza

indirmeyi hedefler.

Bilangonun gii¢lii ve zayif yonlerini analiz etmek, bilango analizinin 6nemli bir
parcasidir. Yonetim caligmalari, muhasebe, kurumsal finansman ve yonetim bilimleri
boliimlerinin temel bir birlesenini olusturur. Isletme ydnetiminde uygulamay1
standartlagtirmak igin bankacilik alaninda az sayida girisimde bulunulmustur. Banka
bilango analizi heniiz emekleme asamasindadir ancak son donemde yasanan gelismeler

nedeniyle yeni bir ilgi gérmektedir.

Bu ilgiye ragmen, merkez bankalarmma yonelik kapsamli bir uygulama
yapilmamistir. Bu konuyla ilgili girisimde bulunulmustur ve bu tiir analizlerin sonuglari

hala biiytlik 6lclide thmal edilmektedir. Bir merkez bankasinin bilangosu, bir ekonominin

4% (OZCELIK, a.g.y, s.15.
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durumu i¢in 6nemli bir role sahiptir. #’Firmaya 6zgii bilango analizi 6ncelikle ekonomik

durumu gosterir.

Merkez Bankasi1 bilango analizi, bir bankay1 destekleyen varliklardaki
degisiklikleri gosterir. Bu durum Merkez Bankasi'nin varliklar, para politikast hedeflerini
cesitli araglarla etkin bir sekilde takip etmesini saglar; agik piyasa igslemleri, iskonto orani

ve zorunlu karsiliklar da dahil olmak iizere.

Ge¢misten bu yana fiyatlar, paraya olan talep ile paranin gelecekteki arzi
arasindaki etkilesimle belirlenir, bilango analizi, yatinmcinin makul olarak ne
bekleyebilecegi konusunda fikir sunabilir. Merkez bankasinin para miktarini, talepleri ve

para arzini1 hedefleyebilmesi bankanin hedeflerindendir.

Bilango, paranin kalitesinde gelecekte meydana gelebilecek degisikliklere 151k
tutmanin yani sira ne tiir miktar degisikliklerinin uygulanabilir oldugu hakkinda fikir
olusturabilir. Merkez bankasi bilango analizini detaylandirmamiz, merkez bankasi

bilango analizi i¢in temel olusturmaktadir.

Paranin kalitesi, bir malin paranin {i¢ roliinli yerine getirme kapasitesi olarak
tanimlanir. Para kalitesi kavrami, kullanicilarin bireysel olarak bir mali paranin
ithtiyaglarimi1 karsilayabilecek kapasitede gdrmesi anlaminda farkli derecelerde islev
goriir. Paranin 6znel degerlemesi para arzinda degigsmeden degisiklik gosterebilir. Paranin
satin alma giicii sadece para arzindaki bir degisim nedeniyle degisebileceginden para
talebi, paranin siibjektif degerlemesi, paranin degerlenecegi beklentisiyle bile degisebilir.
Ornegin, para biriminin desteklenmesi (yani, merkez bankas1 rezervleri) degisebilir ve

dolayisiyla temsili para biriminin siibjektif degerlemesini etkileyebilir, Ornegin,

47 @ZY]LMAZ Ayfer, Para ve Maliye Politikalar1 Arasindaki Koordinasyonun Makroekonomik Degiskenler
Uzerindeki Etkinligi, Balkan ve Yakin Dogu Sosyal Bilimler Dergisi, s.33, Say1 2, 2016.
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gelecekteki enflasyon oranina iliskin beklentilerin degismesi veya merkez bankasinin
0zel bankacilik sistemine son ¢are olarak borg¢ veren olarak hareket etmesi gibidir. Bir
malin kalitesi arttiginda, bu mal bir bireyin tercihlerinde daha {ist siralara ¢ikar. Deger
Olceginde, talep yoOnlii baskilara bir yanit olarak fiyati artar. Fiyat (veya deger) arttikca
para, mal ve hizmetlerin para fiyatlarnin tersidir, fiyat deflasyonu para kalitesinin
iyilestirilmesi yoluyla tesvik edilmektedir. *®Para; miktarmdaki degisikliklerden farkl
olarak genellikle siireklidir, paranin kalitesindeki degisiklikler ¢ok ani olabilir, bu da

giiclii ve keskin satin alma giicii degisiklikleri meydana getirir.

Paranin niteliksel faktorler agisindan ortaya ¢ikisini vurgulayan giris metinlerinde
(6rnegin degistirilebilirlik, bolinebilirlik, dayaniklilik, evrensel istek, vb.), paranin
miktar1 degerini belirleyen birincil faktordiir. Klasik ekonomistler paranin degisim araci
islevini kapsamli bir sekilde analiz etmislerdir. Bu asagidaki kosullar bu iglevi daha iyi
yerine getirir: daha diisiik nakliye ve depolama maliyetleri, daha kolay boliinebilirlik,
daha fazla taninabilirlik, daha gii¢lii dayaniklilik ve iistiin homojenlik saglar. Gegmisin

ekonomistleri, para birimlerini tatmin edecek dogal mallar bulmaya odaklanmislardir.*®

Paranin deger saklama islevindeki kalitesi esasen bes sekilde degisebilir. Birincisi,
paranin niteligi lizerindeki onemli bir etki, miktarinin evrimidir. Modern para kagit
paralara dayali fiyat para sistemi 6nemli niceliksel sorunlar yasayabilir. Paranin itibar1
deger saklama islevinin siirdiiriilme derecesinin degistirilmesiyle saglanir. Para
miktarinin evrimine iligkin beklentiler paranin deger saklama 6zelligini etkileyen en
onemli faktdrlerden biridir. Ikinci olarak, geri ddeme oranindaki degisiklikler paranin
kalitesini etkileyebilirken gelecekteki para miktarina iligkin beklenti sabit kalir. Geri
O0deme degisiklikleri, para biriminin diger para birimlerine gore degerini etkileyebilir.

Gelecekteki para miktarina iligskin beklentiler sabit kalsa bile alicilar para birimine, diger

48 Anadolu Universitesi, Para Teorisi, 2018, https://ets.anadolu.edu.tr/storage/nfs/IKT305U/ ebook/IKT305U-
12V1S1-8-0-1-SV1-ebook.pdf, s.181.

49 ANADOLU UNIiVERSITESI, a.g.y., s.30.
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mallara kiyasla, olmasi gerektigi kadar para biriminin desteginde bir degisiklik olmadan

yuksek deger vermeyebilir.

Uciinciisii, paranin deger saklama islevindeki niteligi de genel ekonomik
kosullardan etkilenir. Dordiinciisii, para otoritesinin organizasyonu da bazi agilardan
biiyiilk 6nem tasimaktadir. Eger Hiikiimet para politikasi konusunda Merkez Bankasi’na

baskilar uyguluyorsa bu da para politikasini olumsuz olarak etkileyecektir.

Bir merkez bankasinin anayasasindaki (yani felsefesi veya doktrinindeki)
degisiklikler, farkliliklara yol acabilir bu da para kalitesinde bir degisiklik meydana
getirebilir. Ornegin, bir merkez bankasinin belirtilen hedefini degistirdigini varsayalim,
para arzi biiylime oraninin yiizde 5'ten yiizde 10'a ¢ikarilmasini hedefledigini 6rnek
verelim. Duyuru sirasinda artan enflasyonist beklentiler yoluyla paranin kalitesini
degistirir. Eger bir merkez bankasi kurala dayali para politikasint terk edip varlik
fiyatlarin1 hedeflemeye gegerse, bu degisiklik ayni zamanda paranin bir deger saklama
arac1 olarak kalitesini de dogrudan etkiler. ® Eger anayasal hedef baslangicta fiyat
istikrar1 ise ve bu degistirilirse yan amaclar1 da igerecek sekilde (6rnegin, tam istihdam,
varlik fiyatlarinin artirilmasi, ekonomik biiylimenin siirdiiriilmesi para birligi, vb.) ise bu
durum paranin kalitesini etkileyecektir. Fiyat istikrar1 amaci baska bir hedefe kiyasla daha

az giiglii bir sekilde takip edilir. Is ile ilgili belirsizlik ortaya ¢ikar.

Toplum, Merkez Bankasinin baskin amacinin ne olacagindan emin degil ise bu
durum fiyat istikrarinda belirsizlik meydana getirecektir. Besincisi paranin bir deger
saklama araci olarak islev gormesidir. Merkez Bankas1 varliklari, yiikiimliiliikleri i¢in

teminat teskil etmeleri ve bankalar1 desteklemeleri agisindan 6nemlidir.

Merkez bankasinin varliklarina karsi para birimi, Merkez Bankas1’nin kapasitesini

temsil eder. Para biriminin fiyatimi hem yurt i¢inde hem de uluslararasi doviz

5%  ANADOLU UNIVERSITESI, a.g.y., s.141.
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piyasalarinda korumak i¢in pazarlanir. Merkez Bankasi varliklarin1 bankacilik sistemini
desteklemek i¢in kullanabilir. Satin alma bankacilik sistemindeki sorunlu varliklarin
Merkez Bankasi’nin elindeki iyi varliklara karsi Bankacilik sisteminin 6deme giiciine
olan giiveni yeniden tesis etmek i¢in sunulur. Sadece merkez bankasi yeterli miktarda
yiiksek kaliteli varliklar1 inandirict bir sekilde bankacilik sistemi ile takas edebilir.
Merkez Bankasi’min varliklarinin kalitesi, bankacilik sistemini inandirict bir sekilde
destekleme kapasitesi agisindan 6nemlidir. Miicadele eden bankacilik sistemi kaliciligini
artirir. Olagandist olsa da bazi makul senaryolar altinda, Merkez Bankasi’nin varliklar
parasal reform durumunda kullanilabilir. (Bu tiir reformlar Tiirkiye'de de yaygindi. 1992-
93'ten sonra ve 1991'de Cekoslovakyanin dagilmasiyla birlikte eski Sovyet blogu
ilkeleri).

Varliklarin kalitesi ne kadar yiliksek olursa, yeni paranin destegi ve bunun
sonucunda ortaya ¢ikan giiven kadar iyi olacaktir. Merkez bankasinin varliklarinin 6nemi,
en ug¢ noktada, ekonominin ¢okiisii sirasinda ortaya ¢ikar. Para sisteminin ¢6kmesi para
biriminin degerini diisliriir. Merkez bankasinin iflas etmesi, muhtemelen bankanin

yeniden sermayelendirilmesi ile dnlenecektir.

Merkez bankasinin sahip oldugu toplam doviz rezervlerinin payr ne kadar
yiiksekse para birimini uluslararasi alanda savunma potansiyeli daha yiiksek olacaktir.
Bunun sonucunda daha yiiksek bir giiven ortami olusturacaktir. Merkez bankasi mevcut
rezervlerin daha biiytik bir boliimiinii kontrol ettigi i¢in dis gii¢ dengesini saglamada diger

para otoriteleri karsisinda zorluk cekmeyecektir. >

Bir merkez bankasiin dolar rezervlerinin doviz piyasalarindaki toplam giinliik
islem hacmine boliinmesi 6nemli bir dis etki faktoriidiir. Genel piyasa ve ozellikle islem
hacmine gore doviz kurunu etkiler, Geleneksel olarak Amerika Birlesik Devletleri dolari

icin dis etki faktorii oldukga diisiik olmustur. Yaygin uluslararasi kullanim1 ve talebi

51 ANADOLU UNIVERSITESI, a.g.y., 5.34.
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nedeniyle; altin i¢in dis etki faktorii ve daha az talep edilen diger para birimleri daha
yuksek olma egilimindedir. Diisiik dis etki faktorii degerleri, bir para biriminin biiylik
hacimlerde alinip satilabilecegi ve bunun da para birimi lizerinde ¢ok az etkisi olabilecegi

anlamina gelir.

Gegerli doviz kuru, boylece spekiilatif saldirilara karst bir para birimine
istikrar kazandirir. Likit ve yliksek kaliteli varliklarin merkez bankasi rezervleri i¢indeki
pay1 ne kadar yiiksekse paranin kalitesi olacaktir. Altin ve yiiksek kaliteli para birimleri
genellikle ¢ok likittir. Bu fiyatlar degisken olabilir ancak kredi riskiyle karsi karsiya
degildirler.

Varliklar kredi riski agisindan degerlendirildiginde tahviller 6nemlidir. Yiiksek
kaliteli devlet tahvilleri (yani ABD Hazine bonolar1) ¢ok genis ve likit bir piyasaya

sahiptir ve bu sayede satilabilirler.>?

Bir satis sirasinda likit varliklar zayiflayan bir para birimini desteklemek icin
kullanilabilir.  Ayrintili bilango analizi, merkez bankasinin varliklarinin birbiriyle
yakindan baglantili olmas1 sebebiye daha giivenilir olabilir. Merkez bankasinin varliklar
yukiimliiliiklerini ortaya c¢ikarmaktadir. Merkez bankasinin bilangosunun analizi
gelecege isaret edebilir. Gelecekteki hareket kosnusunda 151k tutabilir. Yapilacak olan

yatirimlar konusunda kaynaklik edebilir.

2008'deki likidite krizinin baglangicindan bu yana diinyanin dort bir yanindaki
merkez bankalar1 sadece bilangolarmin biytkligiinii arttirmakla kalmamis, ayni

zamanda bilesimlerini de 6nemli 6l¢iide degistirmistir.

Bunun sonucunda &nemli zorluklar ortaya ¢ikmustir. Ilk olarak, bu degisimin

sonuclarini analiz etmek Onemlidir. Merkez bankalar1 i¢in kriz ve bunlar1 buna gore

52 ANADOLU UNIVERSITESI, a.g.y., s.17.
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karsilastirma., ikinci olarak, ilgili finansal kriz sirasinda merkez bankalarinin

bilangolarini karsilastirarak ¢ikarimlarda bulunulabilir.
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3. BOLUM
KREDIi TAHSISINDE FIRMALARIN VERILERINDE
YAPILABILECEK AKTARMA ARINDIRMA ISLEMLERI

3.1. Rating Siireclerinde Aktarma Arindirma Islemleri ve Aktifte Yer

Alan Finansal Hesaplara Yonelik Genel Kabuller

Aktarma arindirma islemleri tiim donemlerde yapilir. Rating skorunu etkileyene
finansal donemler tam y1l verileri olmasindan dolay1 bu donemlere dikkat edilir. Finansal
hesaplardaki aktarma ve arindirma islemlerine yonelik genel kabullere ait agiklamalar

asagida belirtilmigtir.

3.1.1. 100- Kasa Hesab1

Kasa hesab1 niteligi ve isleyisi;

Nakit girisler kasa hesabinin kasa borcuna ¢ikislar ise kasa hesabinin alacagina
kaydedilir. Kasa hesab1 alacak bakiyesi vermez. Kasa hi¢bir zaman negatif olmaz. Bazi
durumlarda kasa bakiyelerinin oldugundan daha yiiksek oldugu gézlemlenir. Buna sebep
olan durumlar; yapilan baz1 6demeler i¢in belge saglayamamak, yasal olmayan 6demeler,

sahsi ihtiyaclar icin isletmeden ¢ekilen fonlarin muhasebe kaydmin tutulmamasidir.>

Muhasebelestirilmemis kasa bakiyesi, tutarin fiktif olabilecegi bilanco
incelemelerinde dikkate alimmalidir. Firmalarin yaptiklar1 farkli 6demeler i¢in belge
gosterememeleri veya 6demelerin yasal olmamasi, firma sahibinin veya ortaklarin sahsi
birtakim gereksinimleri i¢in firmadan sagladiklar1 fonlarin muhasebelestirilmemesi ve
kayda gegcmemesi gibi nedenlerle, kasa hesaplarinin bakiyeleri olmasi gerekenden daha

yiiksek ¢ikmaktadir. Kasa hesabinin bakiyesi olmasi gerekenden ytiksek ¢ikan firmalarda,

%3 KOCAMAN, HAZAR ve BABUSCU, a.g.e, s.60.
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kasa hesabinda goriilen meblagin, muhasebelestirilmemis islemlerin varlig1r nedeniyle,
fiktif olabilecegi bilanco degerlendirmelerinde dikkate alinmalidir. Fiktif oldugu tespit

edilen tutarlar kasa hesabindan ve 6z sermaye hesabindan karsilikli olarak tenzil edilir.

Firmalarin beklenilenden fazla olan kasa bakiyelerinin tespit edilmesinin bagka
bir nedeni ise, bankalardaki kiralik kasalarinda bulunan varliklarini kasa hesaplarinda
muhasebelestirmelerinden dolayidir. Eger kiralik kasalardaki varliklarin nakit fonlardan
olustugu tespit edilebiliyorsa farkli bir isleme gereksinim kalmayabilir fakat kiralik
kasalarda ¢ek, senet vb. gibi varliklar bulunuyorsa yiiksek bakiyelerin mahiyetlerinin

tespit edilerek ilgili aktif hesaplara aktarilmalar1 gerekmektedir.

Beklenenden fazla olan kasa bakiyesinin sebebi, bankaya yatirilmig fakat
muhasebe kayitlarina gegmemis bir tutar ise, tutarin hesaba gegtigi bankadan alinacak
hesap ekstresine istinaden ilgili bakiye bankalar hesabina aktarilmalidir. Beklenilenden
fazla olan kasa bakiyesinin sebebi, firmadan g¢ekilen paralarin firmanin faaliyetleri ile
ilgili olarak avans mahiyetinde ¢ekildigi, firmaya mal, sabit kiymet veya baska bir sekilde
doneceginin tespit edilmesi halinde ilgili tutar kasa hesabindan ¢ikarilarak ortaklardan

alacaklar hesabina aktarilir.

100 Kasa hesab1 Tablo 1’de gosterildigi lizere kasa hesap bakiyesi igerisinde
bulunan reel olmayan yiiksek bakiye, karsilig1 varsa dnce ortaklara borglardan tenzil

edilir, yoksa bu tutar 6zkaynaklardan tenzil edilir.

Tablo 1: 100 Kasa Hesab1

1. Kalem islem Tipi |2. Kalem
100-Kasa Tenzil 331/431- Ortaklara Borglar
100-Kasa Aktarma  |xxxx-Ozkaynak Degisim Hesab1 (Negatif)

Kaynak: TFKB (Tirkiye Finans Katilim Bankasi) Verilerinden derlenerek
tarafimizca diizenlenmistir.

48



Isletmenin mevcudunda bulunan yerli ve yabanci karsiligmin izlenmesi icin

kullanilir.

3.1.2. 101-Almnan Cekler Hesabi

Isletmenin mal veya hizmet satislarmin karsilig1 olarak miisterilerinden aldig1 ve

tahsil edilmek iizere elinde bulundurdugu ceklerin izlendigi hesaptir.>®

Gergek ve tiizel kisi tarafindan isletmeye verilmis olan simdiye kadar tahsili i¢cin
bankaya verilmemis olan ya da heniiz ciro edilmemis ¢eklerin takip edilmesini saglar.

Bankadan tahsil veya ciro edildiginde alacak olarak kaydedilir. >

Aktarma arindirma iglemleri, 101 Alinan ¢ekler hesab1 Tablo 2’de gosterildigi
tizere 6denmesi siipheli havale gelmis veya karsiliksiz oldugu belli denilen gekler stipheli

ticari alacaklar hesabina aktarilir. 1 yilin {izerinde vadesi olan mizanda tespit edilebilen

cek tutarlar1 uzun vadede degerlendirilir.

Tablo 2: 101 Alinan Cekler Hesab1

1. Kalem islem Tipi [2.Kalem
101-Alinan Cekler Aktarma |128-Siipheli Ticari Alacaklar
101-Alinan Cekler Aktarma |221-Alacak Senetleri

Kaynak: TFKB Verilerinden derlenerek tarafimizca diizenlenmistir.

5 Bilal BUYUKBAS “’Bankalarca Kredi Tahsisi Yapilacak Firmalarin Mali Verilerinde Yapilabilecek Aktarma
Armdirma Islemleri (Yaymlanmis Yiiksek Lisans Tezi, Istanbul Sabahattin Zaim Universitesi, Sosyal Bilimler

Enstitiisii, 2014, s.32.
5 Bade Ekim KOCAMAN, Adalet HAZAR ve Senol BABUSCU, TDHP Uygulamasi Kapsaminda Kredilendirme
Finansal Tablolar Analizi, 2. Baski, Ankara: Nobel Yayevi, 2023, s.62.
% BUYUKTAS, a.g.e., s.38.
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3.1.3. 103- Verilen Cekler ve Odeme Emirleri Hesab1

Verilen gekler icerisinde baglanti ¢cekleri bulunursa aktifte karsiliginin bulundugu
hesaptan indirilmelidir. Eger ileri vadeli ¢ek firma tarafindan verilirse, ¢ek ticari
islemlerden kaynaklanirsa ilgili ¢ek tutarlar1 vadeli bir borg olarak degerlendirilerek borg
senetleri hesabina aktarilmalidir. Verilen ¢ekleri ticari islemlerden kaynaklanmiyor ise
kisa vadeli veya uzun vadeli, Diger Cesitli Bor¢lar hesabina aktarilmalidir. Grup
sirketlerine verilen ¢ekler tespirt edilirse ilgili bakiyeler 103 nolu hesaptan diisiiriilerek

Bagli Ortakliklara Borglar hesabina aktarilmalidir.

3.1.4. 120-Ahcilar Hesab1

Isletmenin mal ve hizmet satiglarindan kaynaklanan alacaklarmin izlendigi

hesaptir. Finansal kiralamadan kaynaklanan senetsiz alacaklar da bu hesapta izlenir.’

Aktarma arindirma islemleri, 120 Alicilar hesab1 Tablo 3’te gosterildigi iizere ilgili
hesapta izlenen hareketsiz, 6demesi siipheli hale gelmis bakiyeler siipheli ticari alacaklar
hesabina aktarilir. 1 yilin izerinde vadesi oldugu mizanda tespit edilebilen alacak tutarlart

uzun vadede degerlendirilir.

Tablo 3: 120 Alicilar Hesab 1

1. Kalem Islem Tipi [2.Kalem
120-Alicilar Aktarma  [128-Siipheli Ticari Alacaklar
120-Alicilar Aktarma  [220-Alicilar

Kaynak: TFKB Verilerinden derlenerek tarafimizca diizenlenmistir.

5 KOCAMAN, HAZAR ve BABUSCU, a.g.e., 5.70.
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Tablo 4’te gosterildigi tizere 120 hesabinda izlenen ortaklara ait bakiyeler
ortaklardan alacaklar hesabina, konsolideye dahil edilmemis iligkili firmalara ait

bakiyeler istiraklerden alacaklar hesabina, grup firmalarina ait bakiyeler bagli ortaklardan

alacaklar hesabina aktarilir.

Tablo 4: 120 Alicilar Hesab1 2

1. Kalem Islem Tipi |2.Kalem

120-Alicilar Aktarma  |131-Ortaklardan Alacaklar
120-Alicilar Aktarma  |132-Istiraklerden Alacaklar
120-Alicilar Aktarma [133-Baglh Ortaklardan Alacaklar

Kaynak: TFKB Verilerinden derlenerek tarafimizca diizenlenmistir.

Tablo 5°te gosterildigi tizere bu hesaplarda ayni firma ya da aym kisilere ait
bakiyeler karsilikli olarak tenzil edilmelidir. 120 hesabinin ters bakiyeleri karsilikli olarak

120 ve 340 hesaplarina ilave edilir.

Tablo 5: 120 Alicilar Hesabi 3

1. Kalem Islem Tipi [2.Kalem
120-Alicilar Tenzil |320-Saticilar
120-Alicilar flave  [340-Alinan Siparis Avanslari

Kaynak: TFKB Verilerinden derlenerek tarafimizca diizenlenmistir.
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3.1.5. 121-Alacak Senetleri Hesabi

Senetle giivence altina alinmig, mal ve hizmet satis1 kaynakli alacaklarin izlendigi

hesaptir. Firmanin is hacmini genisletmek adina vadeli satis yapmak 6nemli bir yoldur.*®

Aktarma arndirma islemleri, 121 Alacak senetleri hesabi Tablo 6’ da gosterildigi
tizere devamlilik gosteren, tahsili stipheli hale gelmis ya da protestolu oldugu tespit edilen
senetler 128 hesabina aktarilir. 1 yilin iistiinde vadesi olan alacak senet bakiyeleri uzun

vadede degerlendirilir.

Tablo 6: Alacak Senetleri Hesab1

1. Kalem islem Tipi |2.Kalem
121-Alacak Senetleri Aktarma  [128-Siipheli Ticari Alacaklar
121-Alacak Senetlerii Aktarma [221-Alacak Senetleri

Kaynak: TFKB Verilerinden derlenerek tarafimizca diizenlenmistir.

3.1.6. 131- Ortaklardan Alacaklar Hesab1

Isletmenin esas faaliyet konusu disindaki islemler sebebiyle 6diing verme gibi

nedenlerle ortaklardan olan kisa vadeli alacaklarini gostermektedir.>®

Aktarma armmdirma iglemleri, 131 Ortaklardan alacaklar hesabi Tablo 7°de
gosterildigi tizere devamlilik gosteren ortaklardan alacaklar bakiyeleri, karsiligi varsa
ortaklara borclar hesabindan, karsiligi yoksa ozkaynaklardan tenzil edilir. Sahis

firmalarinda bu bakiyeler her zaman o6zkaynaklardan tenzil edilir. Her {i¢ donemde

%8 KOCAMAN, HAZAR ve BABUSCU, a.g.e., s.71.
% KOCAMAN, HAZAR ve BABUSCU, a.g.e., 5.78.
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goriilen, reel olan ve daha sonra kapanacagi belirtilen ortaklardan alacak bakiyesi uzun

vadede degerlendirilir.

Tablo 7: 131 Ortaklardan Alacaklar Hesabi

1. Kalem Islem Tipi |2.Kalem

131-Ortaklardan Alacaklar Tenzil 331-Ortaklara Borglar

131-Ortaklardan Alacaklar Aktarma  |xxoox-Ozkaynak Degisim Hesabr (Negatif)
131-Ortaklardan Alacaklar Aktarma  |231-Ortaklardan Alacaklar

Kaynak: TFKB Verilerinden derlenerek tarafimizca diizenlenmistir.

3.1.7. 136-Diger Cesitli Alacaklar Hesabi

Isletmenin ticari olmayan nedenlerle dogan ve diger alacak hesaplarina girmeyen

alacaklarinin izlendigi hesaptir. Ticari faaliyet disindaki alacaklar bu hesaba kaydedilir.
60

Aktarma arindirma islemleri, 136 Diger ¢esitli alacaklar hesabi Tablo 8’de
gosterildigi tizere ilgili hesapta izlenen ortak ve grup sirketlerine ait bakiyeler ortaklardan
alacaklar veya bagl ortaklardan alacaklar hesabina aktarilir. Ilgili hesapta izlenen

faktoring alacaklari faktoring alacaklari hesabina aktarilir.

80 KOCAMAN, HAZAR ve BABUSCU, a.g.e., .81.
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Tablo 8: 136 Diger Cesitli Alacaklar Hesab1

1. Kalem Islem Tipi [2.Kalem

136-Diger Cesitli Alacaklar Aktarma [131-Ortaklardan Alacaklar
136-Diger Cesitli Alacaklar Aktarma  [133-Bagli Ortaklardan Alacaklar
136-Diger Cesitli Alacaklar Aktarma  [125-Faktoring Alacaklari

Kaynak: TFKB Verilerinden derlenerek tarafimizca diizenlenmistir.

3.1.8. 159-Verilen Siparis Avanslar:1 Hesabi

Isletmenin gelecekte teslim almak iizere siparis ettigi hammadde, malzeme ve
mallarla ilgili olarak yapilan 6demelerin izlendigi hesaptir. Mal veya hizmet teslimi heniiz

gerceklesmemistir. Odenen tutar bir avans niteligindedir.%

Aktarma arindirma islemleri, 159 Verilen siparis avanslari hesabir Tablo 9’da
gosterildigi tlizere tahsili slipheli hale gelmis tutarlar siipheli ticari alacaklar hesabina

aktarilir. 1 yilin tizerinde vadesi olan siparis avans tutarlart uzun vadede degerlendirilir.

Tablo 9: 159 Verilen Siparis Avansi Hesabi 1

1. Kalem islem Tipi|2.Kalem
159-Verilen Siparis Avanslari Aktarma [128-Siipheli Ticari Alacaklar
159-Verilen Siparis Avanslari Aktarma [259-Verilen Avanslar

Kaynak: TFKB Verilerinden derlenerek tarafimizca diizenlenmistir.

61 KOCAMAN, HAZAR ve BABUSCU, a.g.e., 5.86.
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Tablo 10’da gosterildigi lizere verilen siparis avanslart hesabinda goriilen ortak
veya grup sirketlerine ait bakiyeler ortaklardan alacaklar veya bagl ortaklardan alacaklar

veya bagli ortaklardan alacaklar hesabina aktarilir.

Tablo 10: 159 Verilen Siparis Avansi Hesabi 2

1. Kalem islem Tipi|2.Kalem
159-Verilen Siparis Avanslari Aktarma |131-Ortaklardan Alacaklar
159-Verilen Siparis Avanslari Aktarma |133-Bagli Ortaklikardan Alacaklar

Kaynak: TFKB Verilerinden derlenerek tarafimizca diizenlenmistir.

3.1.9. 191-indirilecek Katma Deger Vergisi Hesabi

Isletmenin mal ve hizmet alimlarinda saticilara 6dedigi KDV’dir. Eger bu kalem

artmakta ise bu durum firmada stok artis1 oldugunun da bir gostergesidir.%?

Aktarma arindirma islemleri, 191 Indirilecek katma deger vergisi hesab1 Tablo

11°de gosterildigi tizere 191 hesabinin karsilig1 391 hesabinda var ise bunlarin kiigiik olan

deger her iki hesaptan tenzil edilir.

Tablo 11: 191 Indirilecek Katma Deger Vergisi Hesabi

1. Kalem fslem Tipi [2.Kalem

191-Indirilecek Katma Deger Vergisi Tenzil |391-Hesaplanan Katma Deger Vergisi

Kaynak: TFKB Verilerinden derlenerek tarafimizca diizenlenmistir.

62 KOCAMAN, HAZAR ve BABUSCU, a.g.e., 5.89.

55



3.1.10. 192-Diger Katma Deger Vergisi Hesabi

Tesvikli yatirrm mallarinin ithalinde 6denmesi gerektigi halde indirilmesinin

miimkiin oldugu tarihe kadar ertelenen KDV tutarim gosterir. %

Aktarma arindirma islemleri, 192 Diger katma deger vergisi hesab1 Tablo 12°de
gosterildigi lizere 192 hesabinin karsiligr 392 hesabinda var ise bunlardan kiigiik olan

hesap her iki hesaptan tenzil edilir.

Tablo 12: 192 Diger Katma Deger Vergisi Hesab1

1. Kalem Islem Tipi|2.Kalem

192-Katma Deger Vergisi Tenzil |392-Diger Kdv

Kaynak: TFKB Verilerinden derlenerek tarafimizca diizenlenmistir.

3.1.11. 258-Yapilmakta Olan Yatirimlar Hesabi

Isletmede yapimi devam eden, tamamlandiginda ilgili maddi duran varlik hesabina
aktarilacak olan her tiirlii madde ve malzeme ile is¢ilik ile ilgili harcamalarin izlendigi

hesaptir. Tamamlanmis olan maddi duran varlik yatirimlarini izlemek icin kullanilir. %

Aktarma arindirma iglemleri, 258 Yapilmakta olan yatirimlar hesabi1 Tablo 13°te
gosterildigi lizere bu hesapta izlenen ticari kazang hedefi ile yapilan yatirim tutari stoklar

hesabina alinir.

6 KOCAMAN, HAZAR ve BABUSCU, a.g.e., 5.90.
64 KOCAMAN, HAZAR ve BABUSCU, a.g.e., s.105.
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Tablo 13: 258 Yapilmakta Olan Yatirimlar Hesab1

1. Kalem Islem Tipi |2.Kalem

258-Yapilmakta Olan Yatirimlar Aktarma |151-Yar1 Mamiiller

Kaynak: TFKB Verilerinden derlenerek tarafimizca diizenlenmistir.

3.1.12. 260- Haklar Hesab1

Imtiyaz, patent, lisans, unvan gibi bir bedel ddenerek elde edilen isletmeye siireli
veya siiresiz olarak kullanim hakki saglayan ve parasal degeri olan gayri maddi haklarin
izlendigi hesaptir. Bu hesapta izlenebilecek haklar; patentler, lisanslar, marka, telif

haklar1 gibi haklardir. ®°

Aktarma armndirma islemleri, 260 Haklar hesabi Tablo 14’te gosterildigi tizere bu

hesapta izlenen firmalara ait isim haklar1 lisanslar hesabinda izlenir.

Tablo 14: 260 Haklar Hesab1 1

1. Kalem fslem Tipi |2.Kalem
260-Haklar Aktarma |256-Diger Maddi Duran Varliklar
268-Birikmig Amortismanlar Aktarma |257-Birikmis Amortismanlar

Kaynak: TFKB Verilerinden derlenerek tarafimizca diizenlenmistir.

Tablo 15’te gosterildigi tizere 260 haklar hesabinda izlenen leasing yatirimlarina

ait bakiyeler leasing yatirimlar1 hesabina aktarilir. Ilgili leasing yatirimlarina ait 268-

8  KOCAMAN, HAZAR ve BABUSCU, a.g.e., 5.107.
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birikmis amortismanlar hesabinda izlenen amaortisman tutar1 da 265/01 nolu hesaba

aktarilir. Aksi halde 6zkaynaklardan tenzil edilir.

Tablo 15: 260 Haklar Hesabi 2

1. Kalem Islem Tipi|2.Kalem
260-Haklar Aktarma (265-Leasing Yatirimlart
268-Birikmis Amortismanlar Aktarma (265/01 leasing Yat. Birikmig amortismanlar

Kaynak: TFKB Verilerinden derlenerek tarafimizca diizenlenmistir.

3.1.13. 263-Arastirma ve Gelistirme Giderleri Hesabi

Isletmede yeni iiriin ve teknolojiler olusturulmas1 mevcutlarin gelistirilmesi gibi

amaglarla yapilan her tiirlii harcamalardan, aktiflestirilen kisminin izlendigi hesaptir.%®

Aktarma arindirma islemleri, 263 Arastirma ve gelistirme giderleri hesab1 Tablo
16°da gosterildigi tizere ilgili hesapta izlenen bakiyelerin nihai faydasi firmaya olumlu
yonde etkisi olacagi tespit edilirse 263 nolu hesaptaki bakiyeler 256 nolu hesaba
aktarilmalidir. Aragtirma ve gelistirme giderlerine ait amortisman giderlerinin, 268 nolu

hesaptan 257 nolu hesaba aktarilmasi beklenir.

Tablo 16: 263 Arastirma ve Gelistirme Giderleri Hesab1

1. Kalem Islem Tipi|2.Kalem

263-Arastirma Ve Gelistirme Giderleri |Aktarma [256-Diger Maddi Duran Varliklar

268-Birikmis Amortismanlar Aktarma  |257-Birikmis Amortismanlar

Kaynak: TFKB Verilerinden derlenerek tarafimizca diizenlenmistir.

6 KOCAMAN, HAZAR ve BABUSCU, a.g.e., 5.108.
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3.1.14. 264- Ozel Maliyetler Hesabi

Isletmenin kiraladig1 bir tasmnmaz iizerinde yapti§1 ve miilkiyeti kiralayana ait
kalmaya devam eden, kullanim siiresince isletmeye fayda saglayacak diizenlemek

amaciyla kullanilir. ®

Aktarma arindirma islemleri, 264 Ozel maliyetler hesab1 Tablo 17°de gdsterildigi
tizere sirket miilkii, ortak miilkiyeti veya uzun donem kira sozlesmesi bulunan
gayrimenkule yapilan 6zel maliyetler 266- Ozel Maliyetler hesabina aktarilir. Ilgili 6zel
maliyetlere ait 268-Birikmis Amortismanlar hesabinda izlenen amortisman tutar1 da

266/01 nolu hesaba aktarilmalidir. Farkli bir durumda otomatik olarak 6zkaynaklardan

tenzil edilir.
Tablo 17: 264 Ozel Maliyetler Hesab1
1. Kalem Islem Tipi|2.Kalem
264-Ozel Maliyetler Aktarma ﬁ;‘isﬂi‘:m@ G menkule Yapilan Ozel
268-Birikmis Amortismanlar Aktarma ?)625:/101\1/1-3/321:1]}3,?2;1?115 mﬁiﬁ nl;ap tlan

Kaynak: TFKB Verilerinden derlenerek tarafimizca diizenlenmistir.

3.1.15. 296-Gegici Memzuc¢ Farklar:1 Hesabi

296 Gegici memzug farklari hesabi Tablo 18’de gosterildigi lizere yasa
kapsaminda gecici hesapta degerlendirilen tutarlar xxxx-Ozkaynak Diizeltme (negatif)

hesabina aktarilir.

67 KOCAMAN, HAZAR ve BABUSCU, a.g.e., s.108.
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Tablo 18: 296 Gegici Memzug Farklar1 Hesabi 1

1. Kalem

islem Tipi

2.Kalem

296-Gegici Memzug Farklar1

Aktarma

xxxx-Ozkaynak Diizeltme (Negatif)

Kaynak: TFKB Verilerinden derlenerek tarafimizca diizenlenmistir.

Memzug¢ Kontrolii: Tablo 19’da gosterildigi lizere ilgili kontrol esnasinda
bilangodaki incelemeye konu donemlere ait kisa ve uzun vadeli mali borglar, memzug
verilerindeki ilgili donemlere ait kisa ve uzun vadeli mali bor¢lar, memzug verilerindeki
ilgili donemlere ait risk bakiyeleri ile karsilastirilir. Bazi firmalar saticilar, diger ticari
borglar, diger cesitli borclar vb. hesaplarda leasing borglarini; gider tahakkuklari

hesabinda ise faiz giderlerini izleyebilmektedir. Memzug risk karsilastirmasi yapilmadan

once bu hesaplardaki bakiyeler mutlaka mali bor¢lara aktarilir.

Tablo 19: 296 Gegici Memzug Farklar1 Hesabi 2

1. Kalem

fslem Tipi|2.Kalem

320-Saticilar

329-Diger Ticari Borglar

Aktarma

336-Diger Cesitli Borglar

301-Finansal Kiralama Islemlerinden
Borg¢lar/307 faktoring borglar1

381-Gider Tahakkuklar1

Aktarma

300-Banka Kredileri

420-Saticilar

429-Diger Ticari Borglar

Aktarma

436-Diger Cesitli Borglar

401-Finansal Kiralama Islemlerinden
Borglar/404-Faktoring Borglari

481-Gider Tahakkuklar:

Aktarma

400-Banka Kredileri

Kaynak: TFKB Verilerinden derlenerek tarafimizca diizenlenmistir.

Tablo 20°de gosterildigi lizere memzug goriilen risk bakiyelerinin firma

bilangosundaki riskten biiylik olmas1 durumunda, aradaki fark vade yapisina gore kisa ve
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uzun vadeli banka kredileri hesaplarina eklenir. Karsilig1 stoklar, ticari mallar, leasing
yatirimlari, faktoring alacaklar1 veya 296 nolu hesaba hesabina eklenerek aktif pasif
denkligi saglanir. Gayrimenkul /tagit alimi veya yatirimlardan kaynakli uzun vadeli

memzug farklar ilgili hesaba aktarilir.

Tablo 20: 296 Gegici Memzug Farklari Hesabi 3

1. Kalem Islem Tipi|2.Kalem

300-Banka Kredileri llave |150-Stoklar/153-Ticari Mallar
300-Banka Kredileri llave |296-Gegici Memzug Farklar
301-Finansal Kiralama Isl Borclar flave  |265-Leasing Yatirimlari

304-Tahvil Anapara Borg Taksit ve Faizleri| Ilave |296-Gegici Memzug Farklar

400-Banka Kredileri llave |125-Faktoring Alacaklar1
400-Banka Kredileri llave |254-Tasitlar

400-Banka Kredileri flave  |256-Diger Maddi Duran Varliklar
400-Banka Kredileri flave |258-Yapilmakta olan yatirimlar

Kaynak: TFKB Verilerinden derlenerek tarafimizca diizenlenmistir.

Tablo 21°de gosterildigi izere memzug ve bilangodaki toplam mali borg tutarinin
esit oldugu, ancak bilancoda kisa vadeli risklerin memzug’a gore daha diisilk olmasi
durumunda, memzug kayitlart dikkate alinarak ilgili tutar yazan vadeden kisa vadeli mali

borglara aktarilir.

Tablo 21: 296 Gegici Memzug Farklar1 Hesabi 4

1. Kalem islem Tipi|2.Kalem

400-Banka Kredileri Aktarma  [300-Banka Kredileri

401-Finansal Kiralama Isl. Borglar Aktarma  |301-Finansal Kiralama Isl. Borglar
404-Faktoring Borglar1 Aktarma [307-Faktoring Borglar1

405-Cikmug Tahviller Aktarma  [304-Tahvil Anapara Borg Taksit Ve Faizleri

Kaynak: TFKB Verilerinden derlenerek tarafimizca diizenlenmistir.
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3.2. Rating Siireclerinde Aktarma Arindirma islemleri ve Pasifte Yer Alan

Finansal Hesaplara Yonelik Genel Kabuller

3.2.1. 320-Saticilar Hesabi

Isletmenin faaliyet konusu ile ilgili mal ve hizmet temin ettigi kisi veya kuruluslara

olan borglarin izlendigi hesaptir.®®

Aktarma armdirma islemleri, 320 Saticilar hesab1 Tablo 22° de goriildiigii tizere 320
hesabinda izlenen ortaklara, konsolideye dahil edilmemis iligkili firmalara veya grup

sirketlerine ait tutarlar 331,332 veya 333 hesabina aktarilir.

Tablo 22: 320 Saticilar Hesabi

1. Kalem Islem Tipi|2.Kalem

320-Saticilar Aktarma |331-Ortaklara Borglar
32-Saticilar Aktarma  |332-Istiraklere Borglar
320-Saticilar Aktarma |333-Bagli Ortaklara Borglar

Kaynak: TFKB Verilerinden derlenerek tarafimizca diizenlenmistir.

320 hesabimin ters bakiyeleri karsilikli olarak 320 ve verilen siparis avanslari

hesaplarina ilave edilir.

8 KOCAMAN, HAZAR ve BABUSCU, a.g.e., 5.122.
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3.2.2. 331-Ortaklara Borg¢lar Hesabi

Isletmenin esas faaliyet konusu disindaki islemleri nedeniyle ilgili hesaptaki
tutarlarin izlendigi hesaptir. ilgili hesapta bulunan miktarim bir nakit girisi mi, aktifte yer
alan bir degerin kayit dis1 satis1 nedeniyle saglanan bir kaynak m1 oldugu arastirilmali ve

gerekirse diizeltme islemleri yapilmalidir.5®

Aktarma arindirma islemleri, 331 Ortaklara borglar hesab1 Tablo 23’te goriildigii
tizere siireklilik gosteren ortaklara borglar hesabindaki bakiyeler uzun vadeye aktarilir.

Sahis firmalarinda ise Ozkaynaklara ilave edilir.

Tablo 23: 331 Ortaklara Borglar Hesab1

1. Kalem islem Tipi|2.Kalem
331-Ortaklara Borglar Aktarma |431-Ortaklara Borglar
331-Ortaklara Borglar Aktarma |529-Diger Sermaye Yedekleri

Kaynak: TFKB Verilerinden derlenerek tarafimizca diizenlenmistir.

8 KOCAMAN, HAZAR ve BABUSCU, a.g.e., 5.126.
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3.2.3. 336-Diger Cesitli Borclar Hesabi

Firmanin esas faaliyeti disinda kalan, mal ve hizmet alimindan kaynaklanmayan

borglardir. ©

Aktarma arindirma islemleri, 336 Diger c¢esitli borglar hesabi Tablo 24°te
goriildiigl tizere izlenen ortak, konsolideye dahil olmayan iligkili sirketlere ait bakiyeler
ortaklara borglar, istiraklere borglar veya bagl ortaklara borglar hesabina aktarilir. Bu

hesaplarda mali borglara iliskin bir bakiye mevcut ise memzug kontrolii baslig1 altindaki

aktarma islemleri yapilir.

Tablo 24: 336 Diger Cesitli Borglar Hesab1

1. Kalem

Islem Tipi

2.Kalem

336-Diger Cesitli Borglar

Aktarma

331-Ortaklara Borglar

336-Diger Cesitli Borglar

Aktarma

332-Istiraklere Borglar

336-Diger Cesitli Borglar

Aktarma

333-Bgl1 Ortakliklara Borglar

Kaynak: TFKB Verilerinden derlenerek tarafimizca diizenlenmistir.

0 KOCAMAN, HAZAR ve BABUSCU, a.g.c., 5.128.

64




3.2.4. 371-Dénem Karmin Pesin Odenen Vergi ve Diger

Yiikumliiliikleri

Donem kar ile iligkili olarak pesin ddenen gelir ve kurumlar vergisi ile diger

yiikiimliiliiklerin izlendigi hesaptir.”*

Aktarma arindirma islemleri, 371 Dénem Karmin Pesin Odenen Vergi ve Diger
Yikiimlilikleri Tablo 25°te goriildiigii iizere donem karinin pesin 6denen vergi ve diger
yiikiimliiliikleri hesabindaki skont bakiyesi 370 nolu skont bakiyesinden kiigiik ise
aradaki fark tutar1 kadar 193 nolu hesaptan, 371 nolu hesaba aktarilir. 371 nolu skont
bakiyesi, 370 nolu skont bakiyesinden fazla ise aradaki fark tutari kadar 371 nolu skonttan

193 nolu hesaba aktarma islemi yapilir.

Tablo 25: 371 Dénem Karmin Pesin Odenen Vergi ve Diger Yiikiimliiliikleri

1. Kalem islem Tipi|2.Kalem

371-Dénem Karimin Pesin Odenen Vergi ve
Diger Yiik

193-Pesin Odenen Vergiler ve Fonlar | Aktarma

371-Dénem Karinin Pesin Odenen Vergi
Ve Diger Yik

Aktarma |193-Pesin Odenen Vergiler Ve Fonlar

Kaynak: TFKB Verilerinden derlenerek tarafimizca diizenlenmistir.

3.2.5. 420-Saticilar

Isletmenin faaliyet konusu ile ilgili her tiirli mal ve hizmet alimlarindan

kaynaklanan vadesi bir y1lin altinda olan senetsiz bor¢larin izlendigi hesaptir.’

1 KOCAMAN, HAZAR ve BABUSCU, a.g.e., s.134.

2. KOCAMAN, HAZAR ve BABUSCU, a.g.e., s.142.
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Aktarma arindirma islemleri, 420 Saticilar Tablo 26’da goriildiigii tizere vadesi 1

yilin altinda olan borg tutarlar1 kisa vadede degerlendirilir.

Tablo 26: 420 Saticilar

1. Kalem Islem Tipi |2.Kalem

421-Borg Senetleri Aktarma |321-Borg Senetleri

Kaynak: TFKB Verilerinden derlenerek tarafimizca diizenlenmistir.

Amortisman Giderleri: Aktarma arindirma islemlerinden Once amortisman
rakamlar1 tiim donemlere iliskin girilmesi karlilik gostergeleri agisindan O6nemli bir

durumdur.

Vergi tutarlarinin ilgili hesaplara yansitilmasi Tablo 27°de goriildiigi tizere 691
no’lu hesapta takibi yapilmamis vergi tutarlari, cari donemde gegici vergi
beyannamesinden hesaplanan gegici vergi beyannamesinden hesaplanan gegici vergi,
kurumlar vergisi beyannamesinden 6denecek vergiler kisimlarindan gerekli bilgiler
edinilerek 691 no’lu hesaplara aktarilir. Bu islemin devami niteliginde cari doneme ait

vergi tutarini bilangodaki 591 no’lu hesaptan 370 no’lu hesaba aktarilir.

Tablo 27: Vergi Tutarlarmin Ilgili Hesaplara Yansitilmast

1. Kalem Islem Tipi [2.Kalem
691-Dénem Kar1 Vergi Ve Dig flave
i 370-Donem kar1 vergi ve dig. Yasal
1-D Net K Akt
591-Donem Net Kari arma Yiikiimliikler Karsilig

Kaynak: TFKB Verilerinden derlenerek tarafimizca diizenlenmistir.
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Yillara Sair Insaat Taahhiit/ Konut Insaati Firmalarma iliskin Ozel

Durumlar

Yillara sair ingaat taahhiit faaliyeti bulunan firmalarda olmasi gereken hesaplarda
takip edilmeyen harcamalarin insaat maliyetlerine iliskin oldugu degerlendiriliyorsa

Tablo 28’de gosterilen islemler yapilabilir.

Tablo 28: Yillara Sair insaat Taahhiit/ Konut Insaat1 Firmalarmna iliskin Ozel Durumlar

1. Kalem Islem Tipi |2.Kalem

100-Kasa Aktarma  [170 - Yillara Sair insaat ve Onarim Maliyetleri
131-Ortaklardan Alacaklar Aktarma  [170 - Yillara Sair insaat ve Onarim Maliyetleri
15x-Stoklara Iliskin Hesaplar Aktarma  [170 - Yillara Sair Ingaat ve Onarim Maliyetleri
195-1S Avanslar Aktarma  [170 - Yillara Sair ingaat ve Onarim Maliyetleri
300-Banka Kredileri Ilave 170 - Yillara Sair Ingaat ve Onarim Maliyetleri
301-Finansal Kiralama Isl. Borglar ilave 170 - Yillara Sair insaat ve Onarim Maliyetleri
307-Foktoring Borglar1 ilave 170 - Yillara Sair insaat ve Onarim Maliyetleri

Kaynak: TFKB Verilerinden derlenerek tarafimizca diizenlenmistir.

Tablo 28°de gosterildigi tizere kasa hesabi, ortaklardan alacaklar hesaplarindaki
reel olmayan ve devam eden projelerle harcanmig bakiye 170 hesabina aktarilir. Stoyillara
saiklarda, 195 is avanslarinda takip edilen ancak yillara sair ingaata iliskin tiim bakiyeler
170 hesabina aktarilir. Bilango memzug arasinda olusan farklarin kaynagi devam eden

islere yonelik harcamalar 170 hesabina aktarilabilir.

350 yillara sair ing. Ve on. Hakedis bedelleri Tablo 29°da gosterildigi tizere 340

alinan siparis avanslar1 hesabindaki bakiyesi, 350 hesabina aktarilir.
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Tablo 29: 350 Yillara Sair Ins. Ve On. Hakedis Bedelleri

1. Kalem Islem Tipi |2.Kalem
340-Alinan Siparis Avanslari Aktarma  |350 - Yillara Sair Ins. Ve On. Hakedis Bedelleri
440-Alinan Siparis Avanslar Aktarma  |350 - Yillara Sair Ins. Ve On. Hakedis Bedelleri

Kaynak: TFKB Verilerinden derlenerek tarafimizca diizenlenmistir.

Konut insaat1 isi yapan is yerlerinde olmasi1 gereken hesaplarda takip edilmeyen
harcamalarin insaat harcamalarina iliskin oldugu tespit ediliyorsa Tablo 30’da
gosterilen islemler yapilabilir. Kasa hesabi, ortaklardan alacaklar ve devam eden

projelere harcanmig bakiye yart mamuller hesabina aktarilir.

170 ve 195 is avanslarinda takip edilen bakiyeler 151 hesabina aktarilir. Yillara sair
Insaat ve on. Hakkedis bedelleri i¢inde bulunan konut satiglar ile ilgili avanslar alinan
siparis avanslart hesabina aktarilir. Konut insaat1 faaliyetlerinde ise uzun vadede izlenen

avans tutar1 kisa vadede degerlendirilebilir.

Tablo 30: Alinan Siparis Avanslari

1. Kalem islem Tipi [2.Kalem

100-Kasa Aktarma |151-Yar1 Mamiiller
131-Ortakladan alacaklar Aktarma  |151-Yar1 Mamiiller

195-Is Avanslari Aktarma |151-Yar1 Mamiiller
440-Alnan Siparig Avanslari Aktarma |340-Alinan Siparis Avanslari
170-Y111ara. Yayg?“ Sair Ins. Ve Aktarma |151-Yar1 Mamiiller

Onarim Maliyetleri

350-Yillara Sair ins. Ve On .

Hakedis Bedelleri Aktarma  |340-Alinan Siparis Avanslari

Kaynak: TFKB Verilerinden derlenerek tarafimizca diizenlenmistir.
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Grup I¢i Istirak Tenzilleri Tablo 31°de gosterildigi {izere grup firmalarinin birbirine
istirak etmesi (ortak olmasi) durumunda istirak tutarlar1 grup mali verilerinde sermaye
hesabindan tenzil edilir. Istirak-sermaye tenzili sonrasinda 242/245 hesaplarda fazla

kalan tutar 261 hesaba aktarilir. Akabinde 6zkaynaklardan tenzil edilir.

Tablo 31: Grup Ici Istirak Tenzilleri

1. Kalem Islem Tipi |2.Kalem

240-Bagli Menkul Kiymatler Tenzil  |500-Sermaye

241-Bagli Menkul Kiy. Deg. Tenzil  [501-Odenmemis Sermaye
242-istirakler Tenzil  |500-Sermaye
243-STirakler Sermaye Paylar1 Taahiitleri (-) Tenzil  [501-Odenmemis Sermaye
245-Bagl ortakliklar Tenzil  |500-Sermaye

246-Bagli Ortakliklara Sermaye Taahiitleri _(-) Tenzil  [501-Odenmemis Sermaye
242/245-Istirakler/Bagli Ortakliklar Aktarma  |261-Serefiye

Kaynak: TFKB Verilerinden derlenerek tarafimizca diizenlenmistir.

Grup i¢i borg/alacak tenzilleri Tablo 32°de gosterildigi lizere grup firmalarina ait

borg alacak tutarlara karsilikli olarak tenzil edilir.

Tablo 32: Grup i¢i Borg/Alacak Tenzilleri

1. Kalem islem Tipi |2.Kalem
133 - Bagli Ortakliklardan Alacaklar Tenzil  |333 - Bagli Ortakliklara Borglar

Kaynak: TFKB Verilerinden derlenerek tarafimizca diizenlenmistir.
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Grup I¢i Alig/ Satis Tenzilleri Tablo 33’te gosterildigi {izere grup firmalarmin

birbirine satis yapmasi durumunda ilgili tutar grup mali verilerinde tenzil edilmelidir.

Tablo 33: Grup i¢i Alis/ Satis Tenzilleri

1. Kalem Islem Tipi |2.Kalem

620 - Satilan Mamuller Maliyeti (-)

600-Yurtici Satiglar
621 - Satilan Ticari Mallar Maliyeti (-)

Tenzil
622 - Satilan Hizmetler Maliyeti (-)

601-Yurtdis1 Satiglar
623 - Diger Satiglarin Maliyeti (-)

Kaynak: TFKB Verilerinden derlenerek tarafimizca diizenlenmistir.

Gegici/Ara Donem Mizan Verilerinden Bilango Olusturulurken Uzerinde

Durulmasi Gereken Noktalar

Sirketlerin y1llik ortalama Kurumlar Vergi Beyannameleri veya Bagimsiz Denetim
Raporlar1 ile bilango ve gelir tablolarini olusturmaktadir. Gegici/ara donemlerde
sirketlerin bir kismi1 Gegici Vergi Beyannamesi ile Gelir Tablosunu olustururken yasal bir
zorunluluk olmadiginda bilangolarini olusturmamaktadirlar. Bu gibi hadiselerde gelir
tablosu ile uyumlu ara donem mizan verileri alinarak bilango sisteme yiiklenerek yapilir.

Aktif-pasif hesaplarin denkligini saglamak adina birtakim islemler yapilabilir.

Mizan igerisinde gelir tablosuna aktarilmayan maliyet hesaplarindan dolayi bilango
dengelenmektedir. Boyle hususlarda 62x-Satiglarin Maliyeti, 63x-Faaliyet Giderleri, 66x-
Finansaman Giderleri ve 7/A, 7/B nolu maliyet hesap tutarlari, gegici vergi

beyannamesindeki tutarlar ile karsilastirilarak gerekli tenzil/ ilave islemleri yapilir.

llgili fark iiretim/satis maliyetlerinden kaynaklaniyor ise bilangoda 15x-stok

hesaplar1 firmalarinda 17x-yillara yaygin insaat ve onarim maliyetleri hesaplar1 stok
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hesab1 olarak kullanilabilir ya da finansman giderlerinden kaynaklaniyor ise bilangoda

gelecek aylara ait giderler/gelirler hesabi ilave veya tenzil edilir.

Bazi kuruluslarda robotik siireclerle yiiriitiilen, bazi1 kuruluslarda da manuel olarak
yapilan aktarma arindirma islemleri bulunmaktadir. Robotik ve Manuel Siireg
Kapsaminda Kurallagtirilan Otomatik Aktarma Arindirma Islemleri Tablo 34’te

gosterilmektedir.
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Tablo 34: Robotik Siire¢ Kapsaminda Kurallastirilan Baz1 Otomatik Aktarma

Arindirma Islemleri

1. Kalem islem Tipi (2.Kalem
131-Ortaklardan Alacaklar Tenzil  |331/431-Ortajlardan Alacaklar
231-Ortaklardan Alacaklar Tenzil  |331/431 Ortaklardan Alacaklar
100-Kasa Aktarma  |170/Yillara Sair On. Ve Ins. Maliyetleri
100-Kasa Aktarma  |xxxx-Ozkaynak Degisim Hesabi
100-Kasa Aktarma |331/431 Ortaklardan Alacaklar
131/231 Ortaklardan Alacaklar Aktarma  |xxx-Ozkaynak Degisim Hesab1 (Negatif)
331/431 Ortaklara Borglar Aktarma | P0cOkaynak Dgisim - Hesabi - (Pozitif) - (Sahis
Firmalar1 I¢in Yapilir)
131-Ortaklardan Alacaklar Aktarma  |231-Ortaklardan Alacaklar
331-Ortaklara Borglar Aktarma  |431-Ortaklara Borglar
) 1-Db6 K Pesin O Vergi
193-Pesin Odenen Vergiler Ve Fonlar Aktarma 37.~ or.l.e m Karnin Pesin Odenenen Vergi ve
Diger Yiik.
1-Dénem K Pesin O Vergi -
3.7, f)nem armnin Pegin Odenen Vergi ve Aktarma |193-Pesin Odenen Vergiler Ve Fonlar
dig. Yik
400-Banka Kredileri flave  |296-Gegici Memzug Farklar
400-Banka Kredileri flave  [170-Yillara Sair Onarim ve ing. Maliyetleri
400 Banka Kredileri 409 Diger Mali Aktarma  1300-Banka Kredileri
borglar
401-Finansal ~ Kiralama  Islemlerinden ilave 265-Leasing Yatirimlari
Borglar
401-Fianansal  Kiralama Islemlerinden Aktarma  |301-Finanasal Kiralama Islemlerinden Borglar
Borglar
401-Fi I Kiral sl i .
01-Finansa Iralama slemlerinden Aktarma |301-Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar
Borglar
404-Faktoring Borglari Tlave 125-Faktoring Alacaklar1
404-Faktoring Borglari Aktarma  |307-Faktoring Borglari
405-Cikarilmig Tahviller flave 296-Gegici Memzug Farklari
405-Cikarilmis  Tahviller/407 Cikarilmig . . o
Diger Menkul Kiymetler Aktarma |304-Tahvil Anapara Borg Taksit ve Fazileri
192-Diger Katma Deger Vergisi Tenzil  |392-Diger KDV
191-indirilecek KDV Tenzil  |391-Hesaplanan KDV

Kaynak: TFKB Verilerinden derlenerek tarafimizca diizenlenmistir.
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4.BOLUM

TURK BANKACILIK SEKTORUNDE SECIiLI SEKTORLERE ILiSKIN
AKTARMA ARINDIRMA iSLEMLERI

4.1. Literatiir Taramasi

Bu boliimde, kredi tahsis siirecinin ve aktarma arindirma islemlerinin sonuglarini
inceleyen ampirik ve teorik ¢alismalara ait literatiir taramasi1 yapilmaktadir. Literatiirde
genel olarak, aktarma arindirma islemlerinin ve kredi tahsis siirecinin kredi riski

lizerinden calisma yapilmustir.

Bu ¢alismalarin ¢cogunda aktarma arindirma iglemleri ve kredi tahsis siirecinin kredi
riski iizerindeki etkisi degerlendirilirken Bankacilik Sektorii ve Finans Sektort ile sinirl

kalinmustir.

Giines "3 (2019), kredi analizinde kullanilan mali verilerin dogru sekilde
yorumlanmasi1 ve kredi tahsis siirecinde yanlis kararlar verilmemesi i¢in aktarma
arindirma islemlerinin dogru sekilde yapilmasimin &nemini belirtmistir. Ozelikle kisa
vadeli bor¢ kalemleri arasinda yer alan ticari bor¢lar ve alinan avanslar gibi kalemlerin

firmanin ger¢ek mali yapisini yansitmadaki 6neminden bahsetmistir.

Girisken Usta "%(2018) Kredi risklerinin aktarma arindirma iglemlerinden ne derece
etkileneceginden bahsetmistir. Etkili bir kredi tahsis siirecinin reel sektdre olumlu

etkisinin yaninda iilke ekonomisinde gelismesine katki saglayacagini belirtmistir.

8 Elif Giines, ‘‘Kredi Analizinde Aktarma Arindirma Islemleri’” (Yaymlanmis Yiiksek Lisans Tezi, Dokuz Eyliil

Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Isletme Anabilim Dali, 2019), ss. 25-40

™ Figen Girigken Usta, ‘‘Kredi Talebinin Incelenmesi Asamasinda Bankalar Tarafindan Yapilan Aktarma

Arindirma Islemleri’’ (Yaymlanmis Yiiksek Lisans Tezi, Karadeniz Teknik Universitesi Sosyal Bilimler
Enstitiisii Isletme Anabilim Dali, 2018) ss. 12-28
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Biiyiiktas "°(2014) kredi tahsis siirecinde yapilan aktarma arindirma islemlerinin
oneminden bahsetmistir. Faaliyet dis1 gelirlerin ayristirilmasi, sisirilmis stoklarin
yenilenmesi gibi aktarma arindirma islemlerinin mali analize etkisinden bahsetmistir.
Calismada gegen islem yogunlugu degiskeni karar verme siireci lizerindeki bulgulari

desteklemektedir.

Armagan ve Akganat '5(2022) Firmalarin kredi degerliliginin yalnizca mali tablo
verileriyle degil, bu verilerin nitel olarak analiz edilmesiyle daha saglikli olabilecegini
savunmaktadir. Caligmasindaki bulgular aktarma ve arndirma islemlerinin yalnizca
teknik muhasebe diizeltmeleri degil, ayn1 zamanda stratejik analiz araglar1 oldugunu

gostermektedir

Tozlu 7" (2019) Ticari kredilere yoénelik yapilan basvurularda, firmalarin mali
verilerin lizerinde gerceklestirilen aktarma arindirma islemlerinin kredi tahsis stirecindeki
etkisinden bahsetmistir. Duran varliklarin yeniden degerlenmesi, stoklarin tahmini
gercekeiligi ve 6zkaynak kalemlerindeki oOrtiilii sermaye unsurlarinin arindirilmasi gibi
islemler firmay1 olumsuz goriintiiden, olumluya ¢evirmistir. Kredi tahsis kararlar1 sadece
rakamsal verilere degil, bu verilerin niteligine ve yorumlanmasina gore sekil aldigim

belirtmektedir.

Uluslararasi derecelendirme kuruluslarinin da firmalarin mali verilerin lizerinden

diizeltmeler yaparak mali verilerin yorumlamaktadir.

> Bilal Biiyiiktas, ‘‘Bankalarca Kredi Tahsisi Yapilacak Firmalarin Mali Verilerinde Yapilabilecek Aktarma

Armdirma Islemleri’” (Yaymlanms Yiiksek Lisans Tezi, Istanbul Sabahattin Zaim Universitesi Sosyal
Bilimler Enstitiisii isletme Anabilim Dal1, 2014), ss.77-92.

% ARMAGAN Gamze ve AKCAKANAT Ozen, Ticari Kredilendirmede Firmalarin Finansal Saglamhginin
Degerlendirilmesi Uzerine Bir Uygulama, Siileyman Demirel Universitesi Tktisadi ve Idari Bilimler Dergisi, ss.
45-62, 2022.

7 brahim Tozlu, *‘Ticari Kredi Basvurularinda Sirket Bilancolar1 Uzerinde Gergeklestirilen Aktarma Arindirma

Islemlerinin Makine Ogrenmesi Yontemleri Kullanilarak Basitlestirilmesi’’ (Yaymlanms Yiiksek Lisans Tezi,
Istanbul Teknik Universitesi Fen Bilimler Enstitiisii Bilgisayar Miihendisligi Anabilim Dal1, 2019), ss.66-84.
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Moody® (2021) faaliyet dis1 gelirlerin yeniden siniflandirilmasi, kredi notlarmin

dogru sekilde belirlenmesi a¢sisindan 6nemini vurgulamistir.

S&P Global Ratings °(2022) finansal raporlama verilerinin ekonomik gercekligi

dogrulayacak sekilde analitik uyarlamalara tabi tutuldugunu ifade etmektedir.

Aalto University 8°(2020) yapilan bir tez ¢alismasinda firmanm mali verilerinin
diizeltme islemlerinin firmanin kredi notunu ve borglanma seviyesini etkiledigini ampirik

verilerle ortaya koymustur.

Northwestern University 81(2019) da yapilan bir calismada muhasebe ilkelerindeki
kiiciik degisikliklerin, kredi tahsisinde o©nemli degisiklere sebep olabilecegini

gostermistir.

Altman ve Rijken 8(2015), kredi derecelendirme kuruluslarinin finansal tablolar
tizerinde gergeklestirdigi diizeltmelerin firmalarin kredi notlarina olan etkisini ele
almistir. Arastirmada yalnizca muhasebe standartlarina uygun raporlanan verilerin degil,
ayrica bu verilere uygulanan baz1 diizeltmelerin de analiz siirecinde degerlendirildigi
ifade edilmistir. Ozellikle bor¢luluk orani, nakit akisi gibi temel gostergelere yonelik
diizeltmelerin, firmanin kredi geri 6deme potansiyelini 6l¢gmede daha dogru bir bakis agis1
kazandiracagimi ifade etmistir. Bu calisma mevcut arastirmanin dayandigr temel

varsayimlarla ortiismektedir.

8 Moody’s Investors Service (2021). Adjustments in Credit Analysis: Methodology Handbook. New York.

9 S&P Global Ratings (2022). Credit Methodology: Financial Statement Adjustments and Analytical Considerations.
Global Credit Portal

80 Aalto University (2020). The Effect of Financial Statement Adjustments on Firm Credit Ratings. Master’s Thesis,
School of Business.

81 Northwestern University (2019). The Sensitivity of Credit Decisions to Accounting Policy Changes. Working Paper,
Kellogg School of Management

8 E.J. Altman ve H. Rijken, “Rating Agency Adjustments to GAAP financial statements and their Effect on Ratings
and Credit spreads,” The Accounting Review, cilt 90, say1 2, 2015, ss. 641-666.
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Yukarida aktarilan literatiir, kredi tahsisi siirecinde mali verilerin diizeltmesinin
Oonemini agik bir sekilde ortaya koymaktadir. Mevcut ¢alismalarin geneli teorik veya
kantitatif veri analizlerine dayanmakta, Bankacilik pratigindeki karar mekanizmalarinin
nitel yoniinii yeterince yansitmamaktadir. Calismamiz gergek vaka drnekleri tizerinden
yiiriitiilerek kredi tahsis siireci ve aktarma arindirma islemlerinin nasil uygulandigini ve
bu islemlerin kredi tahsis siireci tizerindeki etkisini teorik olarak degerlendirmektedir.
Boylece literatiirdeki pratik uygulamaya dayali boslugun doldurulmasi ve kredi

analistlerinin karar kalitesine katki saglamas1 hedeflenmektedir.

4.2.  Yontem ve Uygulama

Calismamizin  konusu Tiirk Bankacilik Sektoriinde Kredi Tahsisi, kredi
degerlendirme siirecinde aktarma arindirma islemleridir. Calismamizda, firmalarin mali
verileri BDDK, Tiirkiye Bankalar Birligi ve Bankalardan alinmistir. Bu ¢alismanin amaci
firmalarin mali verilerinde yapilan aktarma arindirma islemlerinin 6nemi ve dogru sekilde
yapilan aktarma arindirma islemlerinin firmanin mali verilerini 6nemli derecede

etkileyebilecegini gostermektir.

Mali verilerin yorumlanmasi, firmanin mali giicii hakkinda yorumlar yapilmasi 6zel
bir bankanin tahsis ekibinin bazi uzmanlar tarafindan goriis alinarak yapilmis bu sekilde

goris cesitliligi kazanilmagtir.

Kredi tahsis siirecinde etkili bir tahsis siireci ve aktarma arindirma islemlerinin
dogru ve eksiksiz bir sekilde yapilmasi; kredi tahsis siirecinde saglikli bir yol izlenmesini

saglayacak ve kredi riskini azaltacaktir.

Tiirkiye’deki farkl sektorlerdeki dort firma secilerek 2020, 2021 ve 2022 tam
donem mali verilerinden yararlanilmustir. Ilgili veriler Kisisel Verileri Koruma Kanunu
geregi firma isimleri gizli tutularak ABC firmasi olarak belirtilmistir. Aktarma arindirma

Islemleri 6ncesi Ve sonrasi analizleri yapilmustir.
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4.2.1. Saghk Sektoriinde Faaliyet Gosteren ABC firmasi

4.2.1.1. Saghk Sektoriinde Faaliyet Gosteren ABC firmasinin

Aktarma Armdirma Oncesi Bilancosu

Saglik sektoriinde 1998 yilinda faaliyet gostermeye baslayan ABC firmasinin

faaliyet konusu kalp ve kalp hastaliklar1 tedavisidir. Firmanin bilanco tablosu asagidadir.
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Tablo 35: Saglik Sektdriindeki ABC Firmasinin Aktarma Arindirma Islemleri
Oncesi Bilango Aktifleri

2022 2021 2020
DONEN VARLIKLAR 63.933.319 56.283.232 17.979.151
Hazir Degerler 26.313.000 | 32.616.898 | 460.848
Kasa 23.424 74.620 14756
Alinan Cekler 54000 12.300
Bankalar 30.624.020 | 32.359.274 | 355.477
Verilen Cekler ve Odeme Emirleri (-) 4.506.000
Diger Hazir Degerler 117.000 183.000 68000
Ticari Alacaklar 17.531. 275 | 14.450.191 |12.765.680
Alicilar 17.531.275 | 14.449.987 |12.752.769
Alacak Senetleri 0 0
Verilen Depozito ve Teminatlar
Diger Ticari Alacaklar 204 12.911
Diger Alacaklar 1.558.165 346.956 1.159.443
Diger Cesitli Alacaklar 1.558.165 346.956 1.159.443
Stoklar 17.771.342 | 6.916.994 | 2.074.276
Ik Madde ve Malzeme 2.748.596 2.502.897 | 2.074.286
Yar1 Mamuller
Mamuller
Ticari Mallar
Diger Stoklar
Verilen Siparis Avanslari 15.022.746 | 4.414.097
Diger Donen Varhklar 6.839
DURAN VARLIKLAR 53.187.405 46.893.603 39.924.295
Ticari Alacaklar 19.078 23.219 6.339
Verilen Depozito ve Teminatlar 19.078 23.219 6339
Maddi Duran Varhklar 8.902.695 5.578.511 |37.750.792
Arazi ve Arsalar 3.670.339 609.900 609.900
Binalar 798.858 798.858 |39.034.260
Tesis,Makine ve Cihazlar 31.958..406 | 35.023.678 |34.218.975
Tasitlar 499.675 623.475 733.119
Demirbaglar 15.880.339 | 13.134.530 |11.903.894
Birikmis Amortismanlar (-) 43.904.922 | 44.646.264 |48.749.346
Yapilmakta olan Yatirinmlar
Maddi Olmayan Duran Varhklar 38.384.813 | 39.597.571 | 1.528.323
Diger Duran Varhklar

AKTIF TOPLAMI

117.120.724 103.176.841

57.903.446
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Tablo 36: Saglik Sektdriindeki ABC Firmasinin Aktarma Arindirma Islemleri
Oncesi Bilango Pasifleri

KISA VADELI YABANCI KAYNAKLAR

55.363.604 32.537.347 38.653.346

Banka Kredileri

31.801.124

8.107.730

18.881.122

Uzun Vadadeli Kredilerin Anapara Taksitleri ve Faizleri

Saticilar

10.421.883

Diger Mali Borglar

8.604.833

7.587.721

Borg Senetleri

Ortaklara Borglar

48.744

2.878.622

1.109.577

3.827.280

909.892

Personele Borglar

3.908.592

3.652.985

3.221.164

Diger Cesitli Borglar 8952

UZUN VADELI YABANCI KAYNAKLAR 38.177.970 50.241.463 2.163.919

Banka Kredileri
Diger Mali Borglar

OrtklaraBorglar | | |

OZKAYNAKLAR 23.579.150 20.398.031 17.086.181

6.676.357 | 13.735.664 | 1.046.772

Sermaye
Sermaye Diizeltmesi Olumlu Farklari

1-Maddi Duran Varlik Yeniden Degerleme Artiglar _—_

Yasal Yedekleri
Olaganiistii Yedekler

20.000.000 | 10.000.000 |10.000.000

786.096 | 1.973.063 | 1.164.406

PASIF TOPLAMI

117.120.724 103.176.841 57.903.446
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4.2.1.2. Saghk Sektoriinde Faaliyet Gosteren ABC firmasinin

Aktarma Armdirma Islemleri Sonras1 Analizleri

ABC firmasinin aktarma arindirma islemlerine ait tablo asagidadir.

Tablo 37: Saglik Sektoriindeki ABC Firmasina ait Aktarma Arindirmalar

Hesap Adi 2022 2021 2020
Alinan Cekler (-) Alacak Senetleri (+) 54.000 12.300
Verilen Cekler ve Odeme Emirleri (-) Borg Senetleri (+) 4.506.000

Kis Vadeli Diger Cesitli Alacaklar (-) Uzun Vadeli Istiraklerden Alacaklar (+)

Saticilar (-) Uzun Vadeli istiraklere Borglar (+) 187.073 538.479
Uzun Vadeli Banka Kredileri (-) Kisa Vadeli Banka Kredileri (+) 1.904.937

Kis Vadeli Banka Kredileri (-) Uzun Vadeli Banka Kredileri (+) 6.835.029 2.299.788
Gelelecek Aylara / Yillara ait Giderleri (-) [Kisa Vadeli Banka Kredileri (-) 1.355.902 |2.513.006

Kisa Vadeli Diger Mali Borg(+) Haklar (+) 28.181

Kisa Vadeli Diger Mali Borg(+) Diger Cesitli Duran Varliklar (+) 701.383 | 151.101

Kisa Vadeli Ortaklara Borg (-) Uzun Vadeli Ortaklara Borg (+) 48.744 |1.109.577| 909.892
Donen Net Kari (-) Diger Kar Yedekleri (+) 8.813.033

Verilen Siparis Avanslari (-) Uzun Vadeli Verilen Avanslar (+) 996.332 |3.000.000

Kisa Vadeli Banka Kredileri (-) Kisa Vadeli Diger Cesitli Bor¢lar (+) 536.653 | 480.000

Uzun Vadeli Banka Kredileri (-) Uzun Vadeli Diger Cesitli Borglar (+) 1.351.703 | 1.720.000

Gegmis Y1l Zararlari (-) Doénem Net Kari (+) 765.282

Donen Net Kari (-) Ortaklara Borglar (+) 2.793.054

Donen Net Kari (-) Dagitilacak Borg¢lar (+) 3.558.336 501.013
Gegmis Y1l Karlar (-) Ortaklara Borglar (+) 4.612.104
Verilen Siparis Avanslari (-) Uzun Vadeli Grup Firma Alacaklar1 (+) [11.907.016

Verilen Siparis Avanslari (-) Uzun Vadeli Istiraklere Alacak (+) 1.955.955

Aktarma Arindirma Islemleri sonrasi yapilan analizler; Alman gekler hesabr alacak

aktarilmistir.

Saticilar hesabinda ve Kisa Vadeli Diger Cesitli Alacaklar hesabinda takip edilen

80

senetleri hesabina aktarilmigtir. Cek bir ddeme aracidir. Cekler genellikle ileri vadeli olur
2020 yilinda 12.300 TL ve 2022 yilinda 54.000 TL tutarindaki alinan gekler alacak
senetleri hesabina aktarilmistir. Verilen ¢gekler Borg Senetleri hesabina aktarilmistir. 2022

yilinda 4.506.000 TL tutarindaki verilen ¢ekler ve 6deme emirleri borg senetleri hesabina

firmanin istirak firmalarindan alacaklar ve borglar uzun vadeli istiraklerden alacaklar ve
istiraklere bor¢lar hesabina aktarilmistir. Gelecek aylara ait giderler ve bu hesapta takip
edilen banka faiz giderleri kalemi ile pasifte banka kredileri hesabindan karsilikli olarak

ilgili tutarlar distiriilmiistiir. Ortak fonlar1 uzun vadeye aktarilmigtir. Firma 2021 yilinda




sale and lease back islemi yapmistir. 8.813.000 TL’lik kar esas faaliyetlerinden elde
edilen kar olmadig1 i¢in Donem Net karindan arindirilmis Diger Kar Yedekleri hesabina
ilave edilmistir. Verilen Siparis Hesaplarinda bir kamu Kurumundan 5 yil vade ile satin
alinan fakat miilkiyeti firmaya gegmemis olan bina alimina yonelik 3.000.000 TL Verilen
Avanslar Hesabina aktarilmistir. 2022 yilinda firma sermayesini 20 Milyon TL’ye
cikarmustir. 2021 yilinda 2020 yili karindan yapilan dagitimlar, dagitilan karlar hesabina,
gecmis yil karlarindan yapilan dagitimlar ortaklara borglar hesabina aktarilmistir. Verilen
siparis avansSlar1 hesabinda izlenen yeni hastane yatirimi kapsaminda harcanan

11.903.894 TL duran varlik yatirim1 kaynakli olmasi sebebiyle uzun vadeye aktarilmistir.

Firmanin mali verilerin goz Oniine alindiginda aktif toplaminin seneler itibariyle
artis seyrindedir. 2020 yilinda 57 Milyon TL olan aktif biiyiikliik 2022 yilinin sonunda
117 Milyon TL’ye ¢ikmustir. 2021 yilinda sale and leaseback islemi yapilmistir. Gelirin
bir boliimii stok aliminda kullanilmig diger bir boliimii ise mevduat olarak bankalara
konulmustur. 2021 yili aktif biiyiiklik duran varliklarin artmasi haklar hesabiyla

baglantili olarak artmistir.

Leasing sonucunda kazanilan gelirin bankalarda degerlendirilmesi sonucunda
donen varliklar1 orani ylikselmistir. Firmanin kredi kullanimlar1 genel olarak hastane
yatirnmlart olurken, aylik odemeler kisa vadeli kredilerle karsilanmistir. Firmanin
bor¢lanmasindaki artis yapilan yatirimlar ve sale and leaseback kaynaklidir. Bu
sebeplerle 2020 yilsonunda 22 Milyon TL civari olan 2021 yi1l sonunda 58 Milyon TL

civarlarina 2022 yilinda ise yatirim sonucu 72 milyon TL’ye yiikselmistir.

2021 yilinda leaseback islemiyle kredilerin uzun vadeye gegmesi ile Net Isletme

Sermayesi a¢1g1 azalmistir. Cari oran 1 in altina diismiistiir.

Ciro satiglara bagl olarak yiikselmistir. 2020 yilinda 108 Milyon TL iken 2022
yilinda 130 milyon TL seviyelerine yiikselmistir.
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Briit kar 2022 y1l sonunda 7,8 Milyon TL seviyelerine gelmistir. Yapilan yatirimlar
sonucu banka kredilerinin artmasi sebebiyle faaliyet zarar1 olugsmustur. Mevduat

kaynakli faiz gelirlilerinin artmasi ile 3.5 Milyon TL dénem net kar1 saglanmustir.

4.2.1.3. Saghk Sektoriinde Faaliyet Gosteren ABC firmasina ait
Ekonomik Yorum

Firmanin gelir tablosu incelendiginde briit satiglar1 ve cirosunda artig
gbzlemlenmistir. Hazir degerlerinde her ne kadar 2022 yilinda diisiis olsa da yillar
itibariyle yiiksek bir artis gdzlemlenmistir. Ozkaynak ve ddenmis sermayesinde artis
gbzlemlenen firmasinin arazi ve arsa alimina yonelik duran varliklarinda bir artis oldugu
goriilmektedir. ~ Bunlara karsilik banka borcunda bir yiikselis bulunmaktadir.
Borglanmanin artmasinin sebebi yapilan yatirimlar, mal alislari, arazi ve arsa alimlari,
enflasyonist ortamda degisken fiyatlar ve kur farklar1 sebebiyle olabilir. Net isletme
sermayesi 2022 yilinda negatife donmiis fakat 2020 yilina kiyasla daha olumlu

seviyededir. Mali veriler incelendiginde firmanin kredi talebi olumlu degerlendirilebilir.

4.2.2. Madencilik Sektoriinde Faaliyet Gosteren ABC firmasi

4.2.2.1. Madencilik Sektoriinde Faaliyet Gosteren ABC firmasinin

Aktarma Arindirma Oncesi Bilancosu

Madencilik sektoriinde 2007 yilinda faaliyet gostermeye basglayan ABC firmasinin

faaliyet konusu tas ocagi isletmeciligidir.
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Tablo 38: Madencilik Sektdriindeki ABC Firmasinin Aktarma Arindirma Islemleri
Oncesi Bilango Aktifleri

2022 2021 2020
DO ARLIKILLAR 9.918 8.0 60
Hazir Degerler 38.771 68.746 34.712
Kasa 34.838 35.039 21.122
Alinan Cekler
Bankalar 3.933 33.707 13.590
Verilen Cekler ve Odeme Emirleri (-)
Diger Hazir Degerler
Ticari Alacaklar 16.874.664 | 8.215.997 | 5.386.186
Alicilar 5.946.653 | 2.855.340 | 3.264.966
Alacak Senetleri 10.867.307 | 5.292.964 | 1.612.279
Verilen Depozito ve Teminatlar 33.179 32.836 33.836
Diger Ticari Alacaklar
Diger Alacaklar
Diger Cesitli Alacaklar
Stoklar 1.821.179 | 2.249.916 | 1.552.988
1lk Madde ve Malzeme
Yari1 Mamuller
Mamuller 1.390.464 | 1.703.133 | 1.109.704
Ticari Mallar
Diger Stoklar 291.064 274.357 281.692
Verilen Siparis Avanslari 139.651 272.426 161.592
Diger Donen Varhklar
DURA AR AR 8.4 0.403.08 00,
Ticari Alacaklar 162.627 150.127 78.621
Verilen Depozito ve Teminatlar 162.627 150.127 78.621
Maddi Duran Varhklar 8.059..784 | 7.232.511 | 2.724.354
Arazi ve Arsalar 420.617 420.617 420.617
Binalar 2.316.178 | 1.170.074 25.000
Tesis,Makine ve Cihazlar 2.084.228 | 4.337.506 | 1.497.506
Tasitlar 2.301.708 458.385 144.091
Demirbaslar 951.034 659.233 428.488
Birikmis Amortismanlar (-) 2.183.473 924.121 924.121
Yapilmakta olan Yatirimlar 655.996 53.794 155.747
Maddi Olmayan Duran Varliklar 162.780 501.642 497.140
Diger Duran Varliklar

AKTIF TOPLAMI 28.330.870 22.514.862 11.351.375
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Tablo 39: Madencilik Sektériindeki ABC Firmasinin Aktarma Arindirma Islemleri
Oncesi Bilango Pasifleri

KISA VADELI YABANCI KAYNAKLAR 4.587.160 2.220.447 1.769.550

Banka Kredileri
Uzun Vadadeli Kredilerin Anapara Taksitleri ve Faizleri

Diger Mali Borglar

Saticilar 2.096.619 | 754.041 822.045
Borg Senetleri

Ortaklara Borglar 1.935.789 | 160.634 605.934
Personele Borglar 155.037 124.920 85.521

Diger Cesitli Borglar 130 103.422

UZUN VADELI YABANCI KAYNAKLAR 5.352.624

Banka Kredileri
Diger Mali Borglar

Ortaklara Borglr | | | |

OZKAYNAKLAR 23.743.710 20.294.415 4.229.201

Sermaye 27.500.500 | 27.500.500 | 12.500.00
Sermaye Diizeltmesi Olumlu Farklart

1-Maddi Duran Varlik Yeniden Degerleme Artislari _—_

Yasal Yedekleri
Olaganiistii Yedekler

PASIF TOPLAMI 28.330.870 22.514.862 11.351.375
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4.2.2.2. Madencilik Sektoriinde Faaliyet Gosteren ABC firmasinin

Aktarma Arindirma Islemleri Sonras1 Analizleri

ABC firmasinin aktarma arindirma islemlerine ait tablo asagidadir.

Tablo 40: Madencilik Sektorindeki ABC Firmasina ait Aktarma Arindirmalar

Hesap Adi 2022 2021 2020
Kisa Vadeli Verilen Depozito ve Teminatlar (-) |Uzun Vadeli Verilen Depozito ve Teminatlar (+) 33.179 32.836 33.636
Stipheli Ticari Alacaklar (-) Ozkaynaklar (-) 37.525 34.857 | 475.105
Diger Cesitli Alacaklar (-) Ozkaynaklar (-) 769.165 | 769.165 | 234.147
Stipheli Diger Alacaklar (-) Ozkaynaklar (-) 2.746 2.746
Uzun Vadeli Ortaklardan Alacaklar (-) Ozkaynaklar (-) 27.366 |2.518.807

Kurulus ve Orgiitlenme Giderleri (-) Ozkaynaklar (-) 221 222 222
Ozel Maliyetler (net) (-) Ozkaynaklar (-) 110.429 | 110.492 | 110.492
Kisa Vadeli Ortaklara Borglar (-) Uzun Vadeli Ortaklara Borglar (+) 1.935.789 | 160.634 | 605.934
Uzun Vadeli Diger Cesitli Borglar (-) Kisa Vadeli Diger Cesitli Borglar (+) 5.352.624

Aktarma Arindirma Islemleri sonrasi yapilan analizler; Kisa Vadeli Verilen
Depozitolar ve Teminatlar Kalemi uzun vadeli hizmetlerle ilgili verilen depozito ve
teminatlar, ilgili kalemden ¢ikarilarak Uzun Vadeli Verilen Depozitolar ve Teminatlar
kalemine aktarilmigtir. Siipheli Ticari Alacaklarina 2020 ve 2021 yillarinda karsilik
ayirmadigi, bu yillardaki siipheli ticari alacaklarin tamami i¢in 2022 yilinda karsilik
ayrilmayan tutar kadar 6zkaynaklardan diisiilmiistiir. Diger ¢esitli alacaklar hesabinda
hareket gormeyen tutarlar bilancodan ¢ikarilmistir. Diisiik miktardaki siipheli diger

alacaklar1 bilangodan ¢ikarilmistir.

Ortaklardan Alacaklar kalemi ortaklarin firmadan fon ¢ektigi zaman kullanilan
kalemdir. Sermayeyi azaltici olmasindan dolay1 bu cekilislerin 6zkaynaklardan tenzil
edilmesi gerekir. Kurulus ve Orgiitlenme giderleri ile 6zel maliyetlere ait degerlerini
amortismanlar1 diisiildiikten sonra kalan tutarlar bilancodan ¢ikarilmistir. Ortaklarin
firmaya aktardigr fonlarin artarak devam etmesi sebebiyle bu tutar uzun vadeye
aktarilmistir. Firmanin uzun vadede takip ettigi diger ¢esitli borglarin sonraki yillarda

kapanmasi sebebiyle 5.352.624 TL’lik bakiye 2020 yilinda kisa vadeye aktarilmistir.
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Firmanin faaliyet hacminin genisledigi buna bagli olarak bilanco biiyiikliigiiniin
artt1g1 da goriilmiistiir. 2020 yilinda 10.5 Milyon TL olan firma aktif toplami1 2021 yilinda
%81 artmustir. Net satiglara benzer sekilde ticari alacaklarda %106 artarak aktif i¢erisinde
en bliylik paya sahip kalem olarak aktif biiyiimesinde degerli bir rolii olmustur. Yiiksek
alacaklar sebebiyle firmanin aktif yapisi biitin donemlerde donen varlik agirlikli
gerceklesmistir. 2020 yilinda %69-%31 olan donen ve duran varliklar 2022 yilinda ticari

alacaklarin %200 artmasiyla %70 donen varlik orani goriilmiistiir.

2020 yilinda 6zkaynaklarin yetersiz kalmasi sebebiyle firma ilerleyen yillarda
0zkaynak katkisini artirmistir. 2021 yilinda sermaye artirimina giden firma ddenmis

sermayesini 27,5 Milyon TL’ye ¢ikartmistir.

Yillar itibariyle banka kredisi kullanmayan firmanin bor¢lanma rasyolar1 bu

durumdan olumlu etkilenmistir.

2020 yilinda ciro hacmine kiyasla yiiksek bor¢lanma 2021 yilindan itibaren normal
seviyelere gelmistir. 2022 yilinda satiglarinin artmasi ve satiglarina gére maliklerini
indiren firma briit karliligt %39 hesaplanirken 3,5 milyon TL doénem net kari ile

kapatilmistir.

4.2.2.3. Madencilik Sektoriinde Faaliyet Gosteren ABC firmasina

ait Ekonomik Yorum

Firmanin mali verilerinin incelendiginde 6zkaynaginda ciddi bir artis oldugu
goriilmektedir. Firmanin kisa vadeli bor¢lanmasinda ciddi bir diisiis oldugu
gbzlemlenmistir. Ciro yillar itibariyle yaklasik olarak 2 katina ¢ikmigtir. Briit satislarda
da hizli bir artis gdzlemlenmistir. Firmanin net kar1 yiikselmistir. Odenmis sermayesi de

makul seviyededir. Firmanin kredi talebi olumlu degelendirilebilir.
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4.2.3. Hizmet Sektoriinde Faaliyet Gosteren ABC firmasi

4.2.3.1. Hizmet Sektoriinde Faaliyet Gosteren ABC firmasinin

Aktarma Armdirma Oncesi Bilancosu

Hizmet sektoriinde 2011 yilinda faaliyet gdstermeye baslayan ABC firmasinin

faaliyet konusu giivenlik ve koruma hizmetleridir.

Tablo 41: Hizmet Sektoriindeki ABC Firmasimin Aktarma Arindirma Islemleri
Oncesi Bilango Aktifleri

DONEN VARLIKLAR 102.508 67.633 470.874
Kasa 328 4.193 4.197
Alinan Cekler

Bankalar 2.497 | 61.406 | 21.511
Verilen Cekler ve Odeme Emirleri (-)

Diger Hazir Degerler

Alicilar 89.808 445166
Alacak Senetleri

Verilen Depozito ve Teminatlar
Diger Ticari Alacaklar

Diger Cesitli Alacaklar | o875 | | |

ilk Madde ve Malzeme
Yar1 Mamuller

Mamuller

Ticari Mallar

Diger Stoklar

Verilen Siparis Avanslari

DURAN VARLIKLAR 174598 161.358 24.282

Verilen Depozito ve Teminatlar _—_

Arazi ve Arsalar
Binalar

Tesis,Makine ve Cihazlar 2.161
Tasitlar
Demirbaglar 20.606 | 9.527 5.581
Birikmis Amortismanlar (-)
Yapilmakta olan Yatirimlar

AKTIF TOPLAMI 277.106 228.991 495.156
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Tablo 42: Hizmet Sektoriindeki ABC Firmasimin Aktarma Arindirma Islemleri
Oncesi Bilango Pasifleri

KISA VADELI YABANCI KAYNAKLAR 31.121 34.274 475.909

Banka Kredileri
Uzun Vadadeli Kredilerin Anapara Taksitleri ve Faizleri

Diger Mali Borglar
Saticilar 10.167 49,287

Borg¢ Senetleri

Ortaklara Borglar
Personele Borglar 13.427 272.781
Diger Cesitli Borglar

UZUN VADELI YABANCI KAYNAKLAR 580

Banka Kredileri
Diger Mali Borglar

OZKAYNAKLAR 244921 194.137 19.110

Sermaye 250.000 | 250.000 | 250.000
Sermaye Diizeltmesi Olumlu Farklar1

1-Maddi Duran Varlik Yeniden Degerleme Artislari ---

Yasal Yedekleri
Olaganiistii Yedekler

PASIF TOPLAMI 277.106 228.991 495.156
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4.2.3.2. Hizmet Sektoriinde Faaliyet Gosteren ABC firmasinin

Aktarma Arindirma Islemleri Sonras1 Analizleri

ABC firmasinin aktarma arindirma islemlerine ait tablo asagidadir.

Tablo 43: Hizmet Sektorindeki ABC Firmasina ait Aktarma Arindirmalar

Hesap Adi 2022 2021 2020

Kurulus Orgiitlenme Giderleri (net) ({Tenziller (+) 17.200 | 17.200 | 17.200
Gelecek Yillara Ait Giderler (-) Tenziller (-) 127.130 |127.130

Gelecek Yillara Ait Giderler (-) Gelecek Aylara Ait Giderler (+) 7.498 7498 | 1.498

Saticilar (-) Grup Firmalarina Kisa Vadeli Borg (+) | 10.000 | 34.515 | 42.775
Kisa Vadeli Banka Kredileri (+) Diger Duran Varliklar (+) 173.800

Yurti¢i Satislar (-) Grup Firmalarina Satislar (+) 130.531 3.000

Aktarma Arindirma Islemleri sonrasi yapilan analizler; Biitiin donemlerde 17.200
TL bilango disina ¢ikarilmistir. Gelecek yillara ait giderler kaleminde firmanin 6nceki
dénemlerine ait gelir tablosuna aktarmadigi giderlerin yer almasi sebebiyle bu tutar mali
verilerden ¢ikartilmistir. Gelecek Yillara ait giderler hesabinda takip edilen fakat bir
yildan kisa donemlerde olan gider rakamlar1 2022 yilinda 7.498 TL olarak gelecek aylara
ait giderler hesabina aktarilmistir. Firmaya ait bir grup firmas: oldugu goriilmistiir.
Saticilar hesabinin igerisinde grup firmasina olan borglarin ara¢ kiralama islemleri ile
alakali oldugu kisa vadede grup firmalarina bor¢lan hesabinda takip edilmistir. Firmanin
173.800 TL’lik nakit kredi kullanim1 oldugu goriilmiistiir. Bu tutar diger duran varliklar
ve kisa vadeli mali borglara ilave edilmistir. Firma giivenlik ve koruma hizmetlerinde
faaliyet gostermektedir. Firma 2011 kurulusludur. Firmanin fon telabi 2022 yilina kadar
i¢c kaynaklardan karsilanmig sonrasinda kredi kart1 ve BCH (Borglu Cari Hesap Kredisi)
kullanimlar1 yapilmistir. 2022 y1li baglangici ile aktif finansmaninda %55 oraninda banka
kredisi, %35 oraninda 6zkaynak kullanilmistir. Cirosu 5 milyon TL seviyelerine gelen
firmanin maliyetlerinin yiiksekligi briit karlilig1 diistirmektedir. Faaliyet giderlerinden
dolay1 150 bin TL zarar agiklayan firma yillar itibariyle faaliyet giderlerinin azalmasi

sebebiyle 50 bin TL civarinda net kar beyan etmistir. Oniimiizdeki donemlerde giivenlik
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ve koruma hizmetlerine yonelik taleplerin ciro performansini etkileyecegi

diistintiilmektedir.

4.2.3.3. Hizmet Sektoriinde Faaliyet Gosteren ABC firmasina ait
Ekonomik Yorum

Firmanin mali verileri incelendiginde ciro artis trendindedir. Ozkaynaklar yillar
itibariyle ciddi bir artis gdstermistir. Faaliyet kar1 negatiften pozitife donmiistiir. Odenmis
sermaye 2021 yil1 itibariyle yiikselise gegmistir. 2020 yilinda net zarar agiklanmigken bu
durum 2021 yilinda net kara donmiistiir. Firmanin yurtici satiglar1 artig trendindedir.

Firmanin mali verileri yorumlandiginda kredi talebi olumlu degerlendirilebilir.

4.2.4. Ulastirma Sektoriinde Faaliyet Gosteren ABC firmasi

4.2.4.1. Ulastirma Sektoriinde Faaliyet Gosteren ABC firmasinin

Aktarma Arindirma Oncesi Bilancosu

Ulastirma sektoriinde faaliyet gosteren ABC Firmasi personel ve O6grenci

tagimacilig1 yapmaktadir. Firmanin bilancosu asagidaki gibidir.
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Tablo 44 : Ulastirma Sektdriindeki ABC Firmasinin Aktarma Arindirma Islemleri
Oncesi Bilango Aktifleri

DONEN VARLIKLAR

114.008.286 70.440.977 32.565.112

993.790
3441675
3.377.846
2.957

4.481.009
2656675
3.007.540
224399

Kasa

Alinan Cekler

Bankalar

Verilen Cekler ve Odeme Emirleri (-)
Diger Hazir Degerler

[Ticari Alacaklar [ 42.080.973 | 23428672 | 19.846.974
Alicilar

Alacak Senetleri

Verilen Depozito ve Teminatlar

195806
448.475
1.612.556

Diger Ticari Alacaklar

Diger Cesitli Alacaklar 29.412.430 | 16.125.032 | 6.789.561

ilk Madde ve Malzeme
Yar1 Mamuller
Mamuller

Ticari Mallar

Diger Stoklar

Verilen Siparig Avanslari

DURAN VARLIKLAR 272.063.622 150.236.736 49.262.627

Verilen Depozito ve Teminatlar I R B

Arazi ve Arsalar

Binalar 40.000 40.000

Tesis,Makine ve Cihazlar

Tagitlar 314.006.006 | 198.027.174 | 80.599.283
Demirbaglar 440.672 377.079 282.593
Birikmis Amortismanlar (-) 66.200.820 | 48.987.998 | 31.730.360
Yapilmakta olan Yatirimlar

AKTIF TOPLAMI

386.071.908 220.677.713 81.827.739
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Tablo 45 44: Ulastirma Sektoriindeki ABC Firmasinin Aktarma Arindirma Islemleri
Oncesi Bilango Pasifleri

KISA VADELI YABANCI KAYNAKLAR 36.212.448 17.244.649 10.939.720

Banka Kredileri
Uzun Vadadeli Kredilerin Anapara Taksitleri ve Faizleri| 8.264.268 | 10.713.689 | 3.881.470
Diger Mali Borglar

Saticilar 26.436.505 | 6.994.016 | 6.319.608
Borg Senetleri

Ortaklara Borglar
Personele Borglar 341.547 12.517 39.359

Diger Cesitli Borglar

UZUN VADELI YABANCI KAYNAKLAR 291.688.675 165.880.609 57.342.410

291.688.675 165.880.609 57.342.410
Banka Kredileri 291.688.675 | 165.880.609 | 57.342.410
Diger Mali Borglar

Ortaklara Borelar [ N B

OZKAYNAKLAR 58.170.785 37.552.455 13.546.609

Sermaye 56.100.000 | 35.700.000 |10.200.000

Sermaye Diizeltmesi Olumlu Farklari

1-Maddi Duran Varlik Yeniden Degerleme Artislart _—_

Yasal Yedekleri 330.241 250.124 186.184
Olaganiistii Yedekler

PASIF TOPLAMI 386.071.908 220.677.713 81.828.739

4.2.4.2. Ulastirma Sektoriinde Faaliyet Gosteren ABC firmasinin

Aktarma Arindirma islemleri Sonras1 Analizleri

ABC firmasinin aktarma arindirma islemlerine ait tablo asagidadir.
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Tablo 46 45: Ulastirma Sektoriindeki ABC Firmasina ait Aktarma Arindirmalar

Hesap Adi 2022 2021 2020
Kasa (-) Ozkaynaklar (-) 900.000 4.400.000 100.000
Alman Cekler (-) Alacak Senetleri (+) 3.441.675 2.656.675 448.475
Verilen Cekler (-) Borg Senetleri (-) 2.957 224.399

Diger Cesitli Alacaklar (-) Diger Duran Varlik (+) 29.412.430 | 16.125.032 |6.789.561
Devreden KDV (-) Diger Duran Varlik (+) 27.236.721 | 16.019.630 |2.675.324
Uzun Vadeli Banka Kredileri (-) Kisa Vadeli Banka Kredileri (-) 10.562.398 8.750.623 |6.231.489
Diger Maddi Olmayan Duran Varlik (-)  |Ozkaynaklar (-) 14.621 11.780 11.780
Diger Maddi Duran Varlik (-) Ozkaynaklar (-) 21.097.624

Ulastirma sektoriinde uzun siiredir faaliyet gdsteren firmanin aktif buyiikligii
incelenen donemlerde siirekli artis gdstermistir. 2020 yilinda 81,7 milyon TL olan toplam
aktif, 2021°de %165 artisla 216,5 milyon TL’ye ylikselmis, 2022 yilinda ise 6zellikle tasit
yatirimlartyla birlikte 100 milyon TL daha artmistir. Bu artisa paralel olarak 23 milyon
TL tutarindaki KDV alacaklarinda da biiylime gézlemlenmistir. Hazir degerler ve ticari
alacaklar da faaliyet hacmindeki genislemeye bagli olarak artis gdstermistir. 2022 yilinda

ticari alacaklar, hizmet gelirlerindeki yiikselisle %75 oraninda biiytim{istiir.

2021°e gore %68 artigla 364,1 milyon TL’ye ulasan aktif toplami, firmanin duran
varliklara dayali yap1 sergiledigini gostermektedir. Maddi duran varliklarin ve uzun
vadeli KDV alacaklarinin pay1 bu donemde oldukca yiiksektir. 2020 yilinda %28 olan
donen varlik orani, sonraki yillarda yatirnmlar nedeniyle %16-%8 seviyelerine

gerilemistir.

Firmanin finansmaninda banka kredileri 6n planda yer almistir. Tasit alimlarina
yonlendirilen uzun vadeli borglar, toplam finansal borglarin 2021°de %188, 2022°de %70
artmasina neden olmustur. Ortalama tahsil siiresinin uzunlugu, nakit dengesini bozarak
kisa vadeli kredi ihtiyacini artirmistir. Sonug olarak 2021 ve 2022°de firmanin aktiflerinin

%82’si borgla finanse edilmis, 6zkaynak katkis1 sinirli kalmistir.
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4.2.4.3. Ulastirma Sektoriinde Faaliyet Gosteren ABC firmasina ait

Ekonomik Yorum

Firmanin senetsiz borglar1 yillar itibariyle ¢ok hizli bir artis gostermistir. Uzun
vadeli banka kredileri 2022 yilinda, 2020 yilina kiyasla yaklasik 5 kat artarak toplam
banka borcu 300 Milyon TL seviyelerine gelmistir. Cirosu 2022 yilinda, 2020 yilina
kiyasla yaklasik 2 kat artmistir. Ciroya oranla banka bor¢lanmasi yiiksek seviyelerdedir.
Banka bor¢lanmasinin artmasinin sebepleri; enflasyonist ortamda degisken fiyatlar, kur
farklar1 ve firmanin yaptig1 is geregi tasit alimlart kaynaklidir. Firmanin net karlilig1 %
I’e gerilemistir. Biitlin bu hususlar dikkate alindiginda firmanin kredi talebi olumsuz

degerlendirilebilir.

4.2.5. Baz Sektorlerde Karsilasilan Ozel Muhasebe Kalemleri ve

Aktarma Armdirma islemleri

Aktarma ve arindirma islemleri, finansal tablolarin gergege uygun ve
karsilastirilabilir bir bicimde analiz edilmesini saglamak amaciyla uygulanan diizeltici
muhasebe miidahaleleridir. Her ne kadar bu islemler genel ilkeler dogrultusunda yapilsa
da, faaliyet gosterilen sektoriin yapisina bagli olarak uygulama bigimleri farklilik
gosterebilir. Ozellikle ingaat, saglik ve hizmet gibi sektorlerde gelir-gider yapisi,
sOzlesme siireleri ve maliyet tiirleri bu islemlerin kapsamini dogrudan etkilemektedir.
Ornegin ingaat sektoriinde yillara yaygin projeler nedeniyle hakedis ve maliyetlerin
donemsel olarak diizeltilmesi gerekirken, saglik sektoriinde doner sermaye yapisi ve
kamu-ozel gelir ayrimi 6ne ¢ikmaktadir. Bu nedenle sektore 6zgii hesaplar iizerinden
yapilan aktarma ve arindirma islemleri, firmalarin kredi degerliligi ve mali analiz

sonuclarint dogrudan etkilemektedir. Bu boliimde, insaat sektoriinde karsilasilan 6zel
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kalemler tizerinden muhasebe kayitlar1 ve aktarma-arindirma uygulamalari ele alinacak;

sektorel farkliliklarin analize olan etkisinden bahsedilecektir.8

Insaat sektorii, faaliyetlerinin genellikle uzun vadeye yayilmasi ve islerin
cogunlukla yillara sari sekilde ilerlemesi nedeniyle muhasebe uygulamalar1 bakimindan
sektdre dzgii bir yaklasim gerektirir. Ozellikle gelir ve giderlerin dénemsel olarak dogru
sekilde tanimlanmasi, sektorel analizlerin saglikli yiiriitiilebilmesi agisindan kritik oneme

sahiptir.

Tamamlanan Islerden Elde Edilen Gelirler: Insaat firmalarmin gegici kabul
islemleri tamamlanan projeleri, ilgili donemin gelir tablosuna dahil edilir. Bu tiir
projelerden dogan satislar, genellikle 600 Yurt Igi Satiglar hesabina kaydedilirken, proje

bazli takip yapabilmek adina tamamlanan islere 6zgii bir alt hesap agilmasi onerilir.

Tamamlanan Islerin Maliyetleri: Tamamlanmis projelere ait harcamalar ise 622
Satilan Hizmet Maliyeti hesabinda gosterilir. Bu maliyetler, sadece ilgili doneme ait
giderlerden degil, ayn1 zamanda ge¢cmis donemlerden gelen proje maliyetlerinin de

toplamindan olusur. Boylece projelerin gercek maliyet yapist daha net ortaya konur.

Devam Eden Islerde Hakedis Gelirleri: Heniiz tamamlanmamis projeler igin,
yapilan is orania gore tahakkuk eden gelirler hesaplanir. Bu gelirler, dogrudan fatura
edilmemis olsa bile, Yillara Yaygm Insaat ve Onarmm Hakedis Gelirleri hesabinda
muhasebelestirilir. Projenin belirli bir donemde ulastig1 ilerleme seviyesi ile Onceki

donemler kiyaslanarak, hakedis tutarindaki artis analiz edilir.

Devam Eden Islere Ait Maliyetler: S6z konusu projelerde heniiz tamamlanmayan

islere iliskin tiim giderler, 295 numaral1 hesap altinda izlenir. Analiz yapilirken, incelenen

8 KOCAMAN, HAZAR ve BABUSCU, a.g.e., 5.251.
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donem ile gegmis donem arasindaki maliyet farki dikkate alinarak, projenin o donem

igerisindeki gercek maliyet artis1 degerlendirilmelidir.

Devam Eden Islere Ait Stoklar: Firmanin bilangosunda yer alan ve heniiz satisi
gerceklesmemis iglere ait stoklar, proje karliligi acisindan degerlendirilmesi gereken
onemli unsurlardir. Bu stoklarin, gelir tablosuna aktarilmamis olmasi, potansiyel gelir ve

karin heniiz ger¢eklesmedigini gosterir.
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SONUC

Krediler, modern ekonomilerin siirdiiriilebilirligi acisindan vazgecilmez finansal
araglardir. Hem tiiketici ihtiyaglarinin karsilanmasi hem de arz-talep dengesi
cercevesinde ekonomik faaliyetlerin devamlilig1 agisindan kritik rol oynarlar. Gergek ve
tiizel kisiler, cesitli sebeplerle fon ihtiyaci duyduklarinda, bankalara kredi talebinde
bulunmakta ve bu ihtiyaglarinin giderilmesini beklemektedirler. Bankalar da bu talepleri,
belirli analizler ve degerlendirme siiregleri neticesinde, kisa siirede ve etkili bir sekilde

karsilamay1 hedeflemektedir. Bu baglamda, kredi tahsis siireci bilyiik 6nem tagimaktadir.

Kredi taleplerinin alinmasindan baglayarak kredi limitlerinin olusturulmasina kadar
gecen slireg, kredi tahsis siireci olarak tamimlanmakta ve bu siireg, bankacilik
faaliyetlerinin verimliligini dogrudan etkilemektedir. Kredi degerlendirme asamasinda,
miisteriye ait banka kayitlarinin, mali verilerinin ve piyasa istihbaratinin ayrintili bicimde
analiz edilmesi, ayrica aktarma ve arindirma islemlerinin titizlikle gerceklestirilmesi
gerekmektedir. Bu siireclerin eksiksiz ylriitiilmesi, bankalarin daha dogru ve etkin

kararlar almasin1 saglar.

Mali verileri gii¢lii olan ve hakkinda olumsuz bir piyasa bilgisi bulunmayan bir
firmanin kredi talebi, genellikle olumlu sonuglanir. Boyle durumlarda, kredi tahsis siireci
daha hizli ilerler ve banka ile firma arasinda saglikli bir kredi iliskisi kurulur. Firma,
ithtiya¢ duydugu krediye dogru zamanda ulasir; banka ise riskini minimize ederek kaynak
tahsis etmis olur. Eger firmanin talep ettigi kredi limiti bankanin degerlendirme
kriterlerine uygunsa, kredi tahsisi siireci hem miisteri hem de banka agisindan sorunsuz

sekilde sonuglanir.

Kredi tahsisi siirecinde dogru miisteriyle bulusan kredi, yalnizca bireyin veya
firmanin finansal ihtiyaglarin1 karsilamakla kalmaz; ayn1 zamanda bankanin gelirlerini

artirir ve lilke ekonomisine dolayli olarak katki sunar. Aktarma ve arindirma islemleriyle
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desteklenmis ve mali verileri saglikli sekilde analiz edilmis kredi tahsis kararlari, riski

azaltmakta ve kaynaklarin verimli kullanimin1 saglamaktadir.

Etkin isleyen bir kredi tahsis siireci ve dogru yontemlerle yapilan mali analizler,
kredi kaynaklarimin ihtiyaca en uygun sekilde tahsis edilmesini saglayacak, kredi
kullanan miisteriyle banka arasinda giivene dayali bir iliski kurulmasina imkéan
taniyacaktir. Bu da hem bireysel hem de kurumsal diizeyde ticari faaliyetlerin kesintisiz

siirmesini destekleyecek ve iilke ekonomisinin gelisimine dnemli katkilar sunacaktir.

Caligmamizin birinci boliimiinde kredinin literatiirde ve kanunlarda tanimi1 yapilmis
olup, kredinin unsurlarindan bahsedilmistir. Kredinin genel kabul goriilen unsurlarindan

bahsedilmistir. Bu unsurlar kredinin genel ¢ercevesi konusunda bize yol gostermektedir.

Birinci boliimiin devaminda kredi ¢esitlerinden bahsedilmistir. Kredi ¢esitlerinde
kendi icerisinde vadelerine gore, niteliklerine gore, sektorlerine gore, teminat yapisina
gore krediler olarak ayrilmaktadir. Bu kisimda kredilerin ¢esitleri detayli bir sekilde
analiz edildikten sonra kredi kavramini daha kapsamli bir sekilde yorumlamamiza katki

saglanmas1 amaglanmaktadir.

Ikinci béliimde kredi tahsis siirecinden bahsedilmistir. Kredi tahsis siireci kredi
talebinin miister1 tarafindan bankaya bildirilmesi asamasindan baslayip kredinin
sonuglandirilmasi kismina kadar olan tiim siireglerdir. Bu siire¢ banka ile miisteri arasinda
yiuritiiliir. Kredi talebinde bulunan miisterinin bilgileri, 6deme performansi, moraliter
yapisi, kurumsal ve bireysel kredi notlari, ¢ek performansi, gayrimenkul varliklari, mali

yapist gibi kredi kriterleri kredi tahsis siirecinin agsamalarindandir.

Mali verileri giiclli, herhangi bir moraliter olumsuzlugu olmayan firmalar kredi
tahsis silirecinde daha avantajlidir. Banka firmanin talep ettigi mali verilerin degerlendirir
ve miisteri i¢in en uygun krediyi saglamaya calisir. Aktarma arindirma islemleri eksiksiz
yapilan firmanin kredi tahsis siireci saglikl bir sekilde ilerleyecektir. Eksiksiz yapilan bir

kredi tahsis siirecinin ve aktarma arindirma islemleri yapilmis bir mali analizin kredi
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tahsis silirecindeki kredi riski {izerindeki etkisi Onemlidir. Kredi tahsis siirecinde
miisterinin istihbarat1 kredi tahsis silirecinin bir pargasidir. Miisterinin istihbaratinda bir
olumsuzluk oldugunda; 6rnegin ¢ek yasaklisi olmasi, KKB skorunda gecikme olmasi,
karsiliks1z ¢ek kaydinin bulunmasi, protestolu senet kaydinin bulunmasi, tahakkuk kaydi
olmasi, bor¢lanmasinin ¢ok hizli artmasi gibi etmenler kredi tahsis siirecini olumsuz
etkileyecektir. Miisteriden alinan teminatlarda kredi tahsis siirecinde dikkate alinan
hususlardandir. Bankalar genel olarak miisteri ile ipotekli olarak calisiyorsa bu durum
misterinin gayrimenkul varliklarinin oldugunun gostergesidir. Mali analize gecildiginde
ise aktarma arindirma islemlerine gereksinim olup olmadigina bakilir var ve gerekli ise
aktarma arindirma islemleri yapilir. Biitliin bu siirecler kredi tahsis siirecinin
asamalarindandir. Dogru bir kredi tahsis siireci i¢in bu etkenlerin hepsinin iizerinde

durulmasi gerekir.

Firmalar i¢in miisteri istihbarat1 yapilirken firmanin yaptigi is, piyasadaki konumu,
miisterinin diger bankalarla calisma sekli, gayrimenkul varliklari, diger bankalara
verdikleri teminatlar, kurumsal kredi notlar1, bireysel kredi notlar1 6nemli kriterlerdendir.
Kredi tahsisinde en dnemli amaglardan bir tanesi banka kaynaklarinin en dogru miisteri
ile en dogru sekilde bulugmasidir. Calismamizda, kredi kavramin1 en detayl sekilde
acikladiktan sonra, kredi tahsisi iglemlerinin en dogru sekilde yapilmasmin kredi
tizerindeki etkisinin ne sekilde etkiledigi ve mali analiz kisminda yapilan aktarma
arindirma islemlerinin en dogru sekilde yapilmasinin kredi tahsis siirecini ne sekilde

etkilediginden bahsedilmistir.

Calismamizin ikinci kisminda alt basliklar halinde kredi tahsis siirecinin
asamalarindan bahsedilmistir. Bunlar; miisterinin iyi taninmasi ve etkili bir istihbarat
siireci, miisterinin moralitesinin olumlu olmasi, miisterinin bankalarla ¢alisma sekli ve

miisterinin gayrimenkul varliginin olup olmamasidir.

Miisterinin iyi taninmasi yani istihbaratinin etkili bir sekilde yapilmasi kredi tahsis

stirecini onemli bir sekilde etkileyecektir. Moraliter yapist ve moraliter olumsuzlugunun
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olmamas1 bankaya miisteri hakkinda gliven verecektir. Miisterinin bankalara verdigi
teminatlar heniiz kredi vermemis bankalara yol gosterecektir. Bu teminatlar gayrimenkul
ipotegi, kefalet, nakit bloke gibi teminatlar olabilir. Miisterinin gayrimenkul varligi fazla
ise miisteriden gayrimenkul ipotegi teminat1 almabilir. Ikinci béliimiin son kisminda

kredi taleplerinin degerlendirilmesinde kullanilan yontemlerden bahsedilmistir.

Ucgiincii Béliimde kredi tahsisinde firmalarin mali verilerinde yapilan aktarama
arindirma iglemlerinden bahsedilmistir. Bu kisimda muhasebe hesaplari agiklanarak bu
hesaplarin isleyisinden bahsedilmistir. Bu hesaplarda hangi aktarma arindirma
islemlerinin yapildigi alt basliklar halinde agiklanmistir. Genel Kabul goren aktarma

arindirma islemleri tablolar seklinde aciklanmaistir.

Aktarma arimndirma islemlerinin bazi sektorlerde, bu sektorlere has hesaplara gore
yapildig1 da calismamiz da goriilebilmektedir. Ornegin konut insaat: sektdriinde calisan
bir firmanin kullandig1 hesaplar ve aktarma islemleri farkli olabilmektedir. Kredi tahsis
siirecinde bu aktarma ve arindirma islemleri biiyiikk 6nem arz etmektedir. Dogru ve
eksiksiz yapilan bir aktarma arindirma igleminin kredi tahsis siirecinin 6nemli bir sekilde
etkiledigi goriilmektedir. Bu konuda verilen drnekler, tablolar ve son boliimde yapilan

calismalar da goriislerimizi desteklemektedir.

Dordiincii boliimde segili sektorlere iliskin aktarma arindirma islemlerinden
bahsedilmistir. Dort sektor belirlenmistir. Bunlar; saglik sektorii, madencilik sektorii,
hizmet sektorii ve Ulastirma sektoriidiir. Bu sektorlerin mali yapilar1 incelemis, mali
yapilarinin aktarma arindirma islemleri 6ncesi ve aktarma arindirma iglemleri sonrasi hali
paylagilmistir. Aktarma arindirma islemleri sonras1 mali verilerin ne 6lciide degistigi ve
degisimlerin firmalarin mali verilere nasil yansidigi agiklanmistir. Aktarma arindirma
islemleri sonras1 mali verilerin yorumlanmistir. Bu 6rneklerle dogru ve eksiksiz yapilan
aktarma arindirma islemlerinin mali veriler {izerindeki etkisi goriilmiistiir. Bu etki,
calismamda gostermek istedigim en 6nemli noktalardan biridir. Mali verilerde dogru ve

eksiksiz yapilan aktarma arindirma iglemleri bize firmanin ger¢ek mali yapisint ve mali
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gliciinii géstermis olacaktir. Bu ¢alisma dort sektore ayrilmistir. Verilerin tamami BDDK
verileri, bankalarin verilerinden alinmistir. Caligma 2020, 2021, 2022 yillarinin mali
verilerini yansitmaktadir. Bu donemlere ait mali verilerin diizeltilmis hali paylasilmis ve
mali yapist acisindan degerlendirilmesi yapilmistir. Bu durumda bize etkili ve eksiksiz
yapilan kredi tahsis siirecinin ve aktarma arindirma islemleri yapilmig bir mali verinin
kredi iizerindeki etkisi ¢ok onemlidir. Firmay1 en dogru bir sekilde degerlendirmek ve
firmaya en uygun krediyi sunmak ig¢in kredi tahsis siireci ve aktarma arindirma
islemlerinin eksiksiz bir sekilde yapilmasi ve bu siirecin en dogru bir sekilde yonetilmesi
gerekmektedir. Bu konuda verdigim dort sektdr 6rnegi ve bu sektdrlerde yapilan mali
verilerin diizeltmesi islemleri sonras1 mali verilerin daha dogru hale gelmesi ¢alismanin
amacini detayl bir sekilde aciklamaktadir. Benden sonra bu konularda ¢alisma yapilmak
istenilmesi durumunda, calismamda gegen veriler ile kredi kavram1 hakkinda genis bir
cergevede bilgi elde edilecek, kredi tahsis kavrami ve siireglerinin detaylari hakkinda
daha ¢ok fikir sahibi olunabilecek, etkili bir kredi tahsis siirecinin kredi lizerindeki etkisi
goriilecek, aktarma arindirma iglemleri yapilarak sunulan bir analizin kredi tahsisini ne
derece etkiledigi hakkinda daha detayli bilgi sahibi olunacaktir. Calismadan ¢ikarilacak

oOneriler su sekildedir.

1. Kredi kavraminin ve krediye konu olan tiim siireclerin ¢ok iyi bir sekilde
kavranmasinin kredi tahsis siirecindeki etkisinin ¢ok onemli olmasidir. Kredi
kavramini tiim siiregleri ile iy1 bir sekilde analiz eden banka yetkilisi dogru
krediyi dogru miisteri ile bulusturabilecektir.

2. Kredi tahsis siirecinin asamalarinin neler oldugu ve bu asamalarin kredinin
talep edilmesinden, sonuglanmasina kadar uzun bir siiregten gectigi ile ilgili
kapsaml1 bir ¢alisma yapilmistir. Etkili bir kredi tahsis siirecinin kredi riski
iizerindeki etkisi ¢ok biiytiktiir. Calismada goriilmiistiir ki en eksiksiz sekilde
ilerletilen kredi tahsis siireci kredi riskini en minimum seviyeye indirecektir.

3. Firmanin mali verilerinde yapilan aktarma islemleri, firmanin mali analizinin
dogru yapilmasi agisindan ¢ok dnemlidir. Eger mali veriler eksik veya hatali
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yapildiysa aktarma arindirma islemleri yapilmasi gereklidir. Aktarma
arindirma islemleri eksik veya hatali yapilan islemlerde mali veriler yanlis
yorumlanabilir ve kredi tahsis siireci hatal1 ilerleyebilir. Bu durumda kredi
riski artarak miisteri i¢in en dogru kredi teklifi sunulamamais olur.

Calismamda; dort adet sektoriin mali verilerinden faydalinalarak, dort
firmanin aktarma armdirma islemleri sonrasi mali analizleri yapilmistir.
Aktarma arindirma islemleri sonrast mali veriler daha saglikli
yorumlanabilmis, kredi tahsis siirecindeki risk en minimum seviyelere
indirilmistir. Bu ornekler aktarma arindirma islemlerinin ve kredi tahsis
stirecinin kredi riskini en minimum seviyeye nasil indirildigi ile ilgili olup, bu

islemlerin 6neminden bahsedilerek literatiire katki saglanmistir.
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