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GIRIS

Degerleme bir varliin sahip olduju degeri belirlemek amaciyla bir deder bigme

iglemi, bir varsayimda bulunma olarak tanimlanabilir.

Degerleme, 6ncelikli olarak vergilemeye esas alinacak olan matrahin gergede uygun
olarak hesaplanmasi amacina yonelik bir iglem olarak gériilmelidir. Diger yandan
degerleme, iktisadi igletmeler agisindan kiymetlere iligkin bir iglemdir. Zira iktisadi
isletmelerde degerlemeye konu olan unsurlar iktisadi kiymetlerden olugmaktadir.
Ayrica degerleme, yasal diizenlemede belirlenen yéntemlere uygun olarak yapilan bir

hesaplama iglemi olarak da nitelenebilir.

Bilindigi Ozere deferleme konusu Vergi Usul Kanunu'nun (VUK) en &nemli
unsurlarindan birini olugturmaktadir. VUK'un “degerleme” baglikli Gglinci kitabinin
birinci kisminda ilk olarak “degerleme esaslari’na yer verilmigtir. VUK m.258'e gore
“degerleme vergi matrahlarinin hesaplanmasi ile ilgili iktisadi kiymetlerin takdir ve
tespitidir”.

Yasal diizenlemede daha sonra “degerleme gini” (m.259), “degerlemede esas”
(m.260) konular diizenlenmigtir. S6z konusu bélimiin devaminda énce “degerleme
dlglileri” sayilmig (m.261), daha sonra da sayllan degerleme &lglleri tek tek
agiklanmigtir. Ardindan iktisadi igletmelere dahil olan kiymetlerin degerlemesine

iliskin diizenlemelere yer verilmigtir (m.269-m.290).



Degerleme, yasal tanimdan da anlagiiacagi Uzere vergi matrahinin tespitini dogrudan
etkilemesi nedeniyle vergi uygulamalan agisindan oldukga énemli bir konu olarak
kargimiza gikmakta, bu énemi dlgiisiinde de uyusmazliklara yol agmaktadir.

Bu calismada iktisadi igletmelere dahil kiymetlerin dederlemesi ile ilgili olan mevcut
yasal diizenin, basta VUK olmak lizere dederleme hakkinda hikiimlere yer veren
Tark Ticaret Kanunu (TTK), sermaye piyasas! mevzuati ve muhasebe hukukuna
iliskin dizenlemeler de dikkate alinarak incelenmesi amaglanmgtir.

Bilindigi Uzere ticaret hukuku ve sermaye piyasas! hukuku ydneldigi amaglar ve
kullandiklan yontemler bakimindan ézde vergi hukukundan farkhilik gésteren hukuk
disiplinleridir. Ancak uygulamada ticaret hukuku ve sermaye piyasasi hukukunun
kullandigi arag ve yorum yoéntemlerinin vergi hukukuna da hakim kilinmaya
calisiimasi nedeniyle sorunlarnin yagandigi gérilmektedir.

Bunun yaninda bagta Maliye Bakanhd tarafindan olmak izere, yapilan idari
yorumlarda ve uyusmazliklar c¢ergevesinde ortaya c¢ikan yargr kararlarinda
degerlemenin niteliginin ve ydneldigi amacin dogru olarak tespiti, ayrica iktisadi
kiymet kapsamina giren unsurlarin saptanmasi da zaman zaman sorunlara yol

agmaktadir.

Bu itibarla, galismamizda iktisadi igletmelere dahil olan kiymetlere iligkin mevcut
yasal diizen ve bu kapsamda yukarida ifade edilen idari ve yargisal sorunlarin

incelenmesi amaglanmigtir.

Ug¢ bélimden olugan bu galismanin birinci béluminde konu ile ilgili olan temel
kavramlar olarak “iktisadi isletme”, “iktisadi igletmelere dahil olan kiymetler® ve

“dederleme” kavramlar incelenmeye caligtiimigtir.

lkinci bélimde ise degerleme kavramu incelenerek, VUK, TTK, sermaye piyasasi
mevzuati ve muhasebe hukukuna iligkin yasal diizenlemeler agisindan ele alinmigtir.
Ayrica deferleme ginli, deferleme esaslan ve VUK'da sayilan degerleme 8lglleri

aciklanmaya galigiimigtir.

Calismanin en 8nemli kismini olugturan Gglincli bdlimde, yasal dizenlemede yer
alan siralamaya uygun olarak “iktisadi igletmelere dahil olan kiymetlerin degerlemesi”
tek tek incelenmeye galigiimigtir.



Bu kapsamda gayrimenkuller, demirbag egya, emtia, menkul kiymetler, alacaklar,
borglar, kurulus ve érgitlenme giderleri ile pestamalliklar, aktif ve pasif gegici hesap
kiymetleri, kasa mevcudu, banka mevduati ve karsiliklarin degerlemesi ele alinmaya

calisilmigtir.



Birinci Bolim

KONU iLE iLGiLi TEMEL KAVRAMLAR

1.1.IKTISADIi iISLETME
1.1.1.Isletme

Isletme kavrami iktisat veya igletme bilimi alanina 6zgi bir kavram olarak kargimiza
cikmaktadir. Isletme kavraminin hukuksal bir tanimi bulunmamakla birlikte hukuki
nitelikleri, yapilan diizenlemeler ile belirlenen ticari igletme ve bunu yaninda iktisadi
isletme kavramlari ile ilgili bulunmasi nedeniyle tagidigi unsurlar 6nem

kazanmaktadir.

Isletme, sermaye, emek ve girigimci Gglistinin bir araya gelip belirli bir organizasyon
icinde bir Unite olarak faaliyet géstermesi olarak nitelenebilir'. Diger bir tanima gére
isletme baglica gérevi insan ihtiyaglarinin tatminine elverigli iktisadi mal ve hizmetleri
uretmek olan, ekonomik, teknik ve hukuki birimdir’. Ayrica igletme bir girigimci
tarafindan ekonomik gikar elde etmek amaciyla emek ve sermayenin bagimsiz bir

'}P’oroy, Reha/Yasaman, Hamdi: Ticari isletme Hukuku,_ Z.Basx, Beta Yay., [stanbul, 1995, 5.25
’Ferman, Cumhur: Genel isletme iktisadi Ders Notlari, [U [ktisat Fakiiltesi Yay., Istanbul, 1983, s.1
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sekilde bir araya getirilmesi ile olusturulan® bagkalarinin ihtiyaglarini kargilamak tizere
mal veya hizmet tireten ekonomik birim olarak da tanimlanabilir.

Isletme kavrami, iktisadi veya ticari isletmeye gére daha genis bir alani
kapsamaktadir. Her ticari isletme ve iktisadi isletme 6zde bir isletme durumunda ise
de her isletme bir ticari ya da iktisadi isletme degildir’.

1.1.2. Ticari isletme

TTK'nin birinci kitabinda ticari isletmeler diizenlenmistir. m.11, f.1'de “ticarethane,
fabrika yahut ticari sekilde igletilen diger milesseseler ticari isletme sayilir” ifadesine
yer verilmistir. Ancak Ticaret Sicili Tuzigu®nde yer alan diizenlemeden yola gikarak

ticari igletmenin tanimina ulagmak mimkunddr.

Adi gecen tuzikte, m.14, f.2'de “bir gelir saglamayi hedef tutmayan veya devamli
olmayan faaliyetlerle TTK m.17'de tarif edilen esnaf faaliyeti sinirlarint agmayan
faaliyetler ticari faaliyet sayilmaz” denilmistir. Bu ifadeden hareketle gelir saglamak
amaci ile devamli olarak faaliyet gésteren ve esnaf faaliyeti sinirlarini asan’

isletmeler ticari igletme olarak tanimlanabilir.

Ticari isletmede bulunmasi gereken nitelikler ise yukarnida verilen tanimdan
yararlanilarak gelir sadlamanin hedeflenmesi, faaliyetin streklilik gdstermesi,
faaliyetin bagimsiz olarak yapilmasi ve yapilan faaliyetin esnaf faaliyeti sinirlarini
asan bir mahiyette olmas:i olarak siralanabili. Diger bir nitelik ise isletmenin
blylklagunan ticari muhasebeyi gerektirécek derecede olmasidir’. Yani bir i§letrhede
faaliyet hacmi defter tutmay: gerektirecek biiyiikliikte ise ortada bir ticari isletme var

>Arkan, Sabih: Ticari Isletme Hukuku, 4.Bask:, Bankacilik ve Ticaret Hukuku Arastirma Enstitiisi
Yay., Ankara, 1998, s.18

‘Mucuk, Ismet: Modern isletmecilik, 12.Basim, Tiirkmen Kitabevi, istanbul, 2000, s.4

SArkan, age, s.18

RG: 28.8.1998, 23447

"Esnaf faaliyeti sinrlani agmak, igletmenin faaliyetinin tacirin emeginden ok bir malvarhgina
dayanmast (emekten ziyade sermayeye dayanmasi) ve tacirin gegimine yetecek miktardan daha fazla
gelir getirecek bir goriiniimde olmasi olarak nitelenebilir.

Poroy/Yasaman, age, s.34-35

’Domanig, Hayri: Tirk Ticaret Kanunu Serhi, C.1, Temel Yay., [stanbul, 1988, 5.98
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demektir. Fiilen defterlerin tutulmamasi veya eksik ya da diizensiz tutulmas: ticari
isletmenin varligina engel degildir'.

Ticari igletme daha genis bir kavram olan iktisadi isletme kavraminin iginde yer
almakla birlikte bunun sadece bir ¢esidi olup her iktisadi isletme ticari igletme olarak
goérilemez''. Diger bir ifade ile iktisadi igletme kavrami genel, ticari igletme kavrami
ise 6zel bir kavramdir. Her ticari igletme bir iktisadi igletme olarak kabul edilebilirken,
belirli buyukluga asmayan ticari isletmeler iktisadi igletme olarak nitelendirilemez
ancak esnaf igletmesi olarak gériilebilir'?.

1.1.3.iktisadi igletme

Iktisadi igletme kavrami ise tasidigi ekonomik anlamin diginda hukuksal alanda
dncelikle ticaret hukukuna iligkin bir kavram olarak kargimiza g¢ikmaktadir. Ancak
TTK'da iktisadi igletmeye iligkin bir ianlma yer veriimedigi gibi iktisadi isletmeden de
bahsedilmemekte buna karsin ticari igletme genis olarak diizenlenmektedir.

Doktrinde ticari igletme ile ilgili bir kavram olarak iktisadi igletmenin gesitli tammlar
yapiimistir. Bir tanima gore iktisadi isletme, gelir saglamak amaci ile emek veya
sermayenin, bagimsiz bir organizasyon olusturacak sekilde birlesmesi ve faaliyete
ge¢mesidir®. Bu bakimdan iktisadi igletmeyi gelir elde etme amaciyla kurulan bir
Unite olarak gérmek mumkunddr.

Bu tanimdan yola ¢ikarak bir iktisadi igletmede bulunmasi gereken ana unsurlar;
isletmenin gelir saglamak amacina yénelik olmasi", emek ile sermayenin bir arada

l"Domanit;, age, s.98

""Domanic, age,s.93 -

2§mregiin, Ofuz: Ticaret Hukukunun Genel Ilkeleri, Yasa Yay., Istanbul, 1989, 5.10

Domanig:age, 5.93

“Ornegin bir kimsenin para kazanmak amaci ile bir resim atdlyesi veya fabrika kurmasi, giftlik
isletmesi, taksi caligtirmast birer iktisadi igletme ve gelir saglama amacima y&nelmis bir
organizasyondur. Buna kargin bir kimsenin kendi 6zel aracimi kullanmasi veya &zel sofSriine
kullandirip kazang gayesi gilitmeksizin seyahat etmesi bir iktisadi igletmenin varhigina sebep olmaz.
Ayni sekilde bir kimsenin evini kiraya vermesi gelir saflama amacmna yonelik olsa bile bir
organizasyon:s6z konusu olmadigindan iktisadi isletmeden sdz edilemez.(Bkz. Arslanl, Halil: Kara
Ticaret Hukuku Umumi Prensipler, 3. Basi, [stanbul, 1960, s.16). Konuya iligkin bir Danistay
kararinda “kamuya yaralt dernek statiisiinde kurulan ve iicret karsilifinda verilen hizmet nedeniyle
iigiincii kisilerden 6z kaynaklar1 diginda gelir saglayan derneklerin devamli olan bu faaliyetleri iktisadi
isletme sayilir ve elde ettikleri gelirler kurumlar vergisine tabidir” denilmektedir [Dns IBK,
T.16.6.1994, E. No: 1992/2, K. No: 1994/2, (RG: 3.4.1995, 22247)]
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kullanilmasi, faaliyetin bir organizasyon gergevesinde siirdirilmesi ve faaliyetin
bagimsiz olarak yapiimasi geklinde siralanabilir.

Isletmenin faaliyetinin streklilik gosterip géstermemesi onun iktisadi igletme olarak
nitelendirimesine engel olusturmaz®. Ancak daha once de ifade edildigi gibi ticari
isletmelerde faaliyetin stirekli olarak yapilmasi gerekli bir koguldur.

Ote yandan Alman hukuku kaynak alinarak yapilan bir nitelendirmeye gére iktisadi
isletme, kazang gayesi ile girisilen, genel iktisadi dolagima katilan, zirai ve serbest
meslek faaliyeti niteliginde olmayan, bagimsiz ve devaml faaliyettir'®. Gortildugu gibi
bu tanim da iginde belirli unsurlan tagimaktadir. Buna gére bir iktisadi isl'etmenin
varlijindan séz edebilmemiz igin gerekli olan ve daha 6nce de sayilan devamlilik,
kazang saglamay! amaglama gibi unsurlann yaninda genel iktisadi dolagima katiima
da gereklidir.

Genel iktisadi dolagima katilma, edimin karstlikla pazara verilmesi ve belli olmayan
sayida kimselerin muhatap alinmasidir’”. Buradan yola gikarak genel iktisadi
dolagima katiimayi, iktisadi isletmenin faaliyetini piyasa veya pazar olarak
adlandirabilecegimiz, ayni faaliyeti gésteren, ayni mal veya hizmeti ireten ve sunan
iktisadi igletmelerle ayni ortam ve sartlarda yiriitmesi olarak gérebiliriz.

SpPembegicek, Fuat: Tirk Hukuku’nda Ticari Isletme Kavrami ve Ticari Isletme Isleten Vakiflar,
Adalet Yay., Ankara, 1999, 5.5

¥Sanver, Salih: Gelir Vergisi ve Kurumlar Vergisi, [ITIA Nihad Sayar Vakfi Yay., Istanbul, 1972,
s.22

"Sanver, Gelir Vergisi ve Kurumlar Vergisi, age, 5.23
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1.2.IKTiSADI iISLETMELERE DAHIL KIYMETLER
1.2.1.Genel Olarak

Calismamiz agisindan degerlemeye konu olan kiymetler iktisadi isletmelere dahil
kiymetlerdir. Bu bakimdan iktisadi igletmelere dahil olan kiymetlerin neler oldugu ve
nast siniflandinidiklan, Gzerinde durulmasi gereken bir sorundur.

“|Iktisadi isletmelere dahil kiymetlerin degerlemesi” kavrami gerek doktrinde gerekse
uygulamada “igletmelere dahil iktisadi kiymetleri degerleme” kavrami ile es anlamda
kullaniimaktadir. Her ne kadar isletme kavrami iktisadi isletmeden daha genis,
iktisadi kiymet kavrami ise kiymet kavramindan daha dar ise de buradaki kullanimlan
itibartyla birbirleri ile es anlamda olduklari bir gergektir.

VUK'un “degerleme” baghikli G¢ancd kitabinin birinci kismi “iktisadi kiymet degerleri”
bashgini tagimaktadir. Konumuz olan “iktisadi isletmelere dahil kiymetleri degerleme”
ise bu kismin ikinci béluminin basgligi olarak yasal dizenlemede yerini almigtir. Bu
bakimdan yasal metinde kiymet ile iktisadi kiymet kavramlarinin es anlaml

kullanildidi sonucuna varmak mimkindr'®,

Ote yandan “envanter ¢ikarmak” bashgini tasiyan VUK m.186, f.3'te “mevcutlar,
alacaklar ve borglar isletmeye dahil iktisadi kiymetleri ifade eder” denilmektedir. VUK
m.192, f.2'de ise “aktif tablosunda, mevcutlar ile alacaklar (ve varsa zarar), pasif

tablosunda ise borglar gsterilir” ifadesine yer verilmistir.

Degerleme ise bir bakima isletmenin varligini meydana getiren aktif ve pasif iktisadi
kiymetlerin belirli bir tarihteki degderlerini tespit etmek iglemidir®. O halde iktisadi
kiymetleri aktif ve pasif karakterli olarak siniflandirmak mimkindar. Alman hukukunu
kaynak alarak iktisadi kiymetleri pozitif ve negatif iktisadi kiymetler olarak
siniflandirmak ve bilangonun aktifinde yer alan iktisadi kiymetleri pozitif, bilangonun

"®iktisadi kiymet kavram hakkinda ayrintihi bilgi igin bkz. Basaran, Funda: Alman ve Tirk Vergi
Bilangosu Hukuklarinda Gayri Maddi [ktisadi Kiymetleri Aktiflestirme Sartlari, Beta Yay., Istanbul,
1999, 5.106-118

'Saydar, Rasim: Ticari ve Mali Bilangolar, iU Iktisat Fakiiltesi Yay., istanbul, 1961, s.21
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pasifinde yer alan iktisadi kiymetleri negatif iktisadi kiymetler olarak nitelendirmek
mimkuandar®.

1.2.2.Aktif Degerli Kiymetler

VUK m.192'de bilango tanimlanirken “bilango, envanterde gésterilen kiymetlerin
tasnifli ve kargilikli olarak degerleri itibariyla tertiplenmis hulasasidir” ifadesine yer
veriimektedir. S6z konusu maddenin devaminda bilangonun aktif ve pasif olmak
tizere iki tablodan olustugu belirtilmistir.

Daha 6nce de belirtildigi gibi aktif tablosunda, isletmenin mevcutlar ile alacaklar,
bunun yaninda varsa zarar yer almaktadir. Ancak VUK aktifte yer alan degerleri
ayrintili olarak belirlememistir. Bu ise Maliye Bakanhdi tarafindan yayinlanan 1 Sira
No'lu Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi'nde* (MSUGT) ayrintili olarak ve
kalemler tablo halinde tek tek belirlenerek diizenlenmistir.

VUK m.192, f.3'te adi gegen mevcut ile muhasebe uygulamalarinda kullanilan varlik
kavramlar es anlaml olarak gériilmektedir. Zira 1 Sira No'lu MSUGT, “bilango, bir
isletmenin belli bir tarihte sahip oldugu varliklar ile bu varliklarin sagladigi kaynaklari
gosteren mali tablodur” seklinde tanimlanmaktadir.

Adi gegen tebligde bilangonun aktifinde yer alan varliklarin paraya déntisme hizlarina
gore en cok likitten en az likite dogru siralandiklan belirtiimektedir. Bu durumda
isletmenin bir yil veya normal faaliyet dénemi iginde paraya dontigebilecek varliklari
bilangonun aktifinde dénen varliklar grubunda yer alacaktir.

Isletmenin bir yil veya normal faaliyet dénemi iginde paraya déniismeyen,
hizmetlerinden bir hesap déneminden daha uzun bir sire iginde yararlanilan uzun
vadeli vartiklar ise duran varliklar grubunda gésterilecektir.

1 Sira No'lu MSUGT'nin bilango kalemlerine iliskin agiklamalar igeren béliminde
bilango kalemleri tek tek sayilarak ve gruplara ayrilarak belirlenmistir. Dénen varliklar
basligi altinda hazir degerler, menkul kiymetler, ticari alacaklar, diger alacaklar,

2°ll3as,aran, age, s.63
2RG: 26.12.1992, 21447 miik.



stoklar, yillara yaygin insaat ve onanm maliyetleri, gelecek yillara ait giderler ve gelir
tahakkuklari ile diger dénen varliklar kalemlerine yer verilmistir.

Buna karsin duran varliklar baghgi altinda, dénen varliklarda oldugu gibi ticari
alacaklar ve diger alacaklar bulunmakta ve bunlar dénen varliklar grubunda yer
alanlara gére daha uzun vadeli olma 6zelligini tagimaktadirlar. Ayrica mali duran
varliklar, maddi duran varliklar, maddi olmayan duran varlikiar, 6zel tikenmeye tabi
varliklar, gelecek yillara ait giderler ve gelir tahakkuklari ile diger duran varliklar duran
varliklar grubunda yer alan diger kalemlerdir.

1.2.3.Pasif Degerli Kiymetler

VUK m.192,f.3’te yer alan dlizenlemeye gdre pasif tablosunda borglar yer almaktadir.
VUK aktif tablosunda oldudu gibi pasif tablosunda da nelerin yer alacagi konusunda
yarintili bir diizenlemeye gitmeyerek yukaridaki ifade ile yetinmistir.

Ayrintili dizenleme 1 Sira No'lu MSUGT de Maliye Bakanhdi tarafindan yapilmigtir. 1
Sira No'lu MSUGT'de yer alan diizenlemede bilangonun pasifinde yer alan
kaynaklarin en kisa vadeli kaynaktan en uzun vadeli kaynada dogru siralanacagi
belirtiimektedir.

Kaynaklar, kisa ve uzun vadeli yabanci kaynaklar ile 6z kaynaklardan olusmaktadir.
Kisa vadeli kaynaklar bir yil icinde ddenmesi gereken borglan ifade ederken uzun

vadeli kaynaklar ise bir yildan daha uzun vadeli borglar ifade etmektedir.

Oz kaynaklar ise igletmenin sahipleri veya ortaklar tarafindan isletmeye tahsis edilen
kaynaklardan meydana gelmektedir.

1 Sira No'lu MSUGT'de bilangonun pasifinde kisa vadeli yabanci kaynaklar
grubunda, mali borglar, ticari borglar, diger borglar, alinan avanslar, yillara yaygin
ingaat ve onarim hakedisleri, 6denecek vergi ve diger yukiumlultkler, bor¢ ve gider
kargiliklar, gelecek aylara ait gelirler ve gider tahakkuklarn ile diger kisa vadeli
yabanci kaynaklar yer almaktadir.

Uzun vadeli yabanci kaynaklar grubunda ise yine mali borglar, ticari borglar ile diger
borglar kalemleri yer almakta ve buniar adindan anlagilacagi gibi kisa vadeli borglar
grubunda yer alanlardan daha uzun vadeli borglan icermektedirler. Bu grupta ayrica

10



uzun vadeli olmak Uzere, alinan avanslar, borg ve karsiliklar, gelecek yillara ait
gelirler ve gider tahakkuklari ile diger uzun vadeli yabanci kaynaklar yer aimaktadir.

Ozkaynaklar grubunda yer alan kalemler ise ddenmis sermaye, sermaye yedekleri,
kar yedekleri, gegmis yil karlari veya zararlari ile dénem net kari ya da zarandr.
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1.3.DEGERLEME

Degerlemenin basta vergi hukuku olmak Gizere, dider bilim dallarinda nasil bir nitelige
sahip oldugunu ve ne gibi bir iglevi yerine getirdigini incelemeden 6nce bir terim ve
kavram olarak anlamini saptamak gerekmektedir. Zira degerlemenin teorik ya da
yasal tanimdan &nce dilbilimsel ve kavramsal bir tanima sahip oldugunda kusku
yoktur.

1.3.1.Terim Olarak Degerleme

Dilbilimi agisindan “dederleme” kelimesi “deder’den tlretilmigtir. Deger, bir seyin
dnemini belirlemeye yarayan soyut 6l¢l, bir seyin deddigi karsilik kiymet veya bir
seyin para ile élgtlebilen karsihigi, paha” olarak tanimlanabilir’2. O halde “degerleme”
bir seyin deddigi kiymet veya para ile &lgllebilen kargiigini belirleme iglemi olarak
tanimlanabilir.

Ingilizcede “value” kelimesi “deder’e ve ‘“valuation” kelimesi de isim olarak
degerlemeye karsiik gelmektedir. Ayrica “appraisal” kelimesi de degerlemeyi

kargilamak Gzere kullaniimaktadir®.

Bu tanimlamada degerin ne oldugunun belirlenmesinde soyut &lgtntn kullanildigi
belirtiimektedir. Buradan bir seyin kiymetini ve 6nemini belirmede somut, elle
tutulabilir unsurlardan degil soyut kriterlerden yararlanilacagr anlamini ¢ikarmak
gerekmektedir.

1.3.2.Kavram Olarak Degerleme

Degerleme kavraminin anlami Qzerinde bir gérus birligi bulunmamaktadir. Cinkl
dederleme kavrami kullanildigi amaca gére fakl sekilde tanimlanacak bir 6zellije
sahiptir.

27iirk Dil Kurumu: Tiirkge Sozliik, C.1, Tiirk Dil Kurumu Yay., Ankara, 1998, s.538

BOzgen, Mehmet: Dictionary of Tax Terms (Vergi Terimleri Sozliigii), Maliye Bakanhg, Arastirma,
Planlama ve Koordinasyon Kurulu Baskanlig1 Yay., Ankara, 1997, 5.228

“Derdiyok, Tiirkmen: Turkish Tax Law and Other Regulations Concerning Foreign Investors,
Maliye Bakanlifi Aragtirma, Planlama ve Koordinasyon Kurulu Bagkanhigi Yay., Ankara, 1999, s.109
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Dider taraftan, deger bicme iglemini yapan kisi ve gruplara, bunun yaninda
dederlemede kullanilan araglara ve deger bigenin iginde bulundugu sartlara gére fakli
sonuglara yol agtigi gerceginden hareketle degerlemenin yapilacak tek bir tanimina
bagh kalmak gu¢ olacaktir®.

Ancak degerlemeyi bir varliin degerini belirlemek amaciyla yapilan s6z konusu
varlia ydnelik bir deder bicme iglemi, bir varsayimda bulunma ya da deger takdir
etme olarak tanimlamak mamkindar.

Ayrica dederleme varliklarin dederinin parasal olarak ifade edilmesi seklinde de
tanimlanabilir’. Bu tanimda dikkat ¢eken &6zellik varlilarin degeri takdir ya da tespit
edilirken iligki kurulan ya da esas alinan unsurun para olmasi, varlklarin para
cinsinden tagidiklari degerin ifade edilmesidir.

»Batirel, Omer Faruk: Teoride ve Tiirk Vergi Sisteminde Degerleme, istanbul, 1974, s.5
%Sanver, Salih: Isletme Vergiciligi ve Tiirk Vergi Sistemi, istanbul, 1968, 5.71
Y"Tokay, Hayri: Isletme iktisadi, C.2, Ankara, 1966, s.162
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ikinci Boliim

DEGERLEME

2.1.TANIM

Degerleme, esas olarak bir iktisadi kiymetin belirli bir zamandaki degderinin tespit
edilmesidir®. Daha net bir ifade kullanacak olursak iktisadi kiymetlerin belli
zamanlardaki degerinin para cinsinden ifadesidir®. Degerleme vergilendirilecek

gelirin yani matrahin tespiti agisindan 8nemlidir®.

VUK'un Gglincii kitabt (m.258'den m.330'a kadar yer alan hukimler) dederleme ile
ilgili diizenlemeleri igermektedir. VUK m.258’e gére “dederleme, vergi matrahlarinin
hesaplanmasilyla ilgili iktisadi kiymetlerin takdir ve tespitidir". Diger bir ifade ile
degerleme iktisadi kiymetlerin vergi kanunlarinda gésterilen giin ve zamanlarda sahip

olduklan degerlerinin belirlenmesidir*'.

Kanunda yer alan tanim kisa olmasina ragmen degerlemeye iligkin temel unsurlari
icinde barindirmaktadir. Bunlardan birincisi deerlemenin vergilendirmeye esas

By1lmaz, Kazim: VUK GVK KVK ve KDVK Agisindan Degerleme, 2.Bask1, Ankara, 2001, 5.5
®Merig, Baki: Ticari ve Mali Bilangolarda [sletmeye Dahil {ktisadi Kiymetlerde Degerleme, Hesap
Uzmanlan Dernegi Yay., stanbul, 1982, s.4

Musaballi, Hakk: Vergi Hukuku ve Tiirk Vergi Sistemi, Sadrettin Tosbi Yayin ve Yardim Vakfi
Yay., Istanbul, 1978, 5.316

3Sevig, Veysi: “Degerleme Olgilerinin Ozellikleri”, Diinya, 3.7.1998
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alinacak matrahin dogru olarak hesaplanmasi amacina yénelik bir islem olmasidir.
Dolayisiyla mukellef dederleme isleminde 6ncelikli olarak matrahin vergi kanuniarnna
uygun bir sekilde tespit edilmesini amaglamak zorundadir.

Ikinci olarak degerleme, iktisadi kiymetlere iligkin bir iglemdir. Degerlemenin
yapilabilmesi igin her seyden énce degerlemeye tabi olacak bir ekonomik varliga
ihtiyag vardir. Bu ise yasal ifade ile “iktisadi kiymet'tir. Ekonomik varlik ile ifade
edilmek istenen ise igletmenin veya kisinin servetine dahil olumlu (varliklar, alacaklar
ve haklar) ve olumsuz (borglar) servet unsurlarinin butanudor®.

Konumuz ag¢isindan dederlemeye tabi olan unsurlar ise igletmelere dahil olan iktisadi
kiymet unsurlandir. lktisadi kiymetlerin dederlemeye tabi tutulabilmesi igin iktisadi
isletmeye dahil olmasi, isletmeye dahil olmast igin de igletmenin milkiyetinde
bulunmasi ve isletme tarafindan kullaniimasi gerekir.

Son olarak degerleme yasal dizenleme ile belirlenen yontemlere gére yapllan bir
“hesaplama” islemine dayanmaktadir. Zira kanun metninde degerlemenin, “vergi
matrahinin hesaplanmasiyla ilgili” oldugu belirtilmistir. Iktisadi kiymetlerin degeri
“takdir ve tespit” edilerek vergi matrahi hesaplanmaktadir.

Diger taraftan madde hilkkmunde “takdir ve tespit” terimleri kullaniimigtir. Buna gére
bazi varliklarin degeri takdir edilirken bazilarinin ki tespit edilecektir. Degerin
tespitinin mamkiin olmadigi durumlarda takdir edilmesi yoluna gidilecektir®®.

Degerlemeye iligkin kurallarin ve dederleme élgilerinin VUK'da diizenlenmis olmasi
nedeniyle degerlemenin o&ncelikli olarak vergi hukukuna ait bir kavram oldugu
disunilse de muhasebe agisindan da ¢ok &nemli bir yere sahip oldugu
kuskusuzdur. Zira envanterin en dnemli ve kapsamii konusunu bilangonun aktif ve
pasifinde yer alan kalemleri degerlemek teskil etmektedir*. Bu nedenle degerlemenin
vergi hukuku agisindan oldugu kadar muhasebe agisindan da &ncelikli bir kavram
oldugu kabul edilmelidir.

2Suer, M.Ziya: “Isletmelerde Emtia Degerlemesi”, Vergi Diinyasi, $.208, Aralik, 1998, 5.63
3Durmus, Ahmet Hayri: Envanterde Degerleme ve Muhasebe islemleri, {iTiA Yay., istanbul, 1979,
s.14

3Yiicesoy, Cevat: Envanter ve Bilango, Caglayan Kitabevi , [stanbul, 1966, s.18
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2.2.YASAL DUZENLEMELER AGISINDAN DEGERLEME
2.2.1.Vergi Usul Kanunu Agisindan Degerleme

Vergi, kamusal faaliyetlerin gerektirdigi harcamalari kargilamak lizere 6zel sektérden
kamu sektérline karsiliksiz ve zora dayali olarak aktarilan gelir olarak tanimlanabilir®.
1982 Anayasasi'nda vergi 6devini diizenleyen m.73'te de buna benzer bir ifade yer
almaktadir. Buna gére “herkes kamu giderlerini kargilamak Gzere mali giicline gére
vergi 6demekle yukumlidar’. Verginin taniminda konumuz agisindan dikkat ¢eken
husus verginin igletmelerden deviete dogru bir gelir aktarimi oimasidir. Vergi hukuku
ise temelde zor kullanma hakkina dayanarak mikelleflerden vergi alinmasi nedeniyle
ortaya ¢ikan ortaya ¢ikan hak ve ddevleri dizenleyen ve verginin hukuki esaslarini
inceleyen bir kamu hukuku dahidir®,

Degerleme, vergi hukuku® ticaret hukuku, sermaye piyasas! hukuku ile muhasebe®
hatta isletme bilimi agisindan énem arz eden bir konudur. Ancak éncelikli olarak vergi
hukukunun kapsamina giren bir alandir. Her seyden énce degerlemeye iliskin usul ve
esaslar VUK'da yasal diizenlemeye kavusturulmustur. VUK m.258'de yer alan
“degerleme, vergi matrahinin hesaplanmasi ile ilgili iktisadi kiymetlerin takdir ve
tespitidir” seklindeki tanimdan da anlasilabilecedi (izere degerleme her seyden énce

vergi matrahinin belirlenmesine yénelik bir iglemdir®.

Devlet, vergiye temel olusturan de@erin belirlenmesi agsamasinda miikellefleri serbest
birakmamis uyulacak kurallan yasal diizenleme ile belirlemigtir’®. Degerlemeye iligkin
usul ve esaslar ile degerleme &lgilerinin yasal dizenleme ile kurallara baglanmasi
mukelleflerin degerleme yoluyla vergi matrahini azaltmalarini dnleyici ve devletin
vergi alacagini glivencede tutmak amacina dénik bir anlayis olarak gérilebilir. Zira
dederlemeyi mikellefin kisisel tercihine birakmak ginumizde kamu gelirlerinin en

dnemli kaynagi olan vergilerin tahsilini olumsuz yénde etkileyen bir sonuca yol agmak

B Turhan, Salih: Vergi Teorisi ve Politikas, Filiz Kitabevi, {stanbul, 1998, s.21

3% Aksoy, Serafettin: Vergi Hukuku ve Tiirk Vergi Sistemi, Filiz Kitabevi, Istanbul, 1996, s.3-4
37Bulutoglu, Kenan: Tirk Vergi Sistemi, Fakiilteler Matbaas, 5.Bastlis, Istanbul, 1976, 5.326
3@zbalc1, Yilmaz: Vergi Usul Kanunu Yorum ve Agiklamalari, Olus Yay., Ankara, 1998, 5.563
¥{istiinel, Biilent: Mali Tablolar, Denet Yay., Istanbul, 1995, 5.87

4°Ceyhan, Burhan: Vergi Muhasebesi Yo6niinden Degerleme, Memleket Matbaasi, [zmir, 1968, s.12
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demektir''. Dolayisiyla vergi hukukunun dederleme islemine vergi alacaklisi olan
vergi idaresinin yani devletin mali ¢ikarlan agisindan yaklastigin1 séylemek yaniltici
olmayacaktir.

2.2.2.Tiirk Ticaret Kanunu Agisindan Degerleme

Ticaret hukuku, ticari is ve igletmelere uygulanan kurallart biinyesinde toplayan 6zel
hukuk dah olarak tanimlanabilir’. Ticaret hukuku uretim asamasindan tuketim
agamasina kadar ticari faaliyetleri diizenleyen bir hukuk dali olmasi itibariyla vergi
hukuku ile yakindan iligkilidir. Ticaret hukukunun vergi hukuku ile iligkisi temelde ticari
kazanglarda vergiyi doguran olaya iligkin diizenlemelerin ticaret hukuku alaninda yer
aliyor olmasindandir. Her ne kadar ticari kazanglar gelir vergisine tabi olan yedi tir
gelir unsurundan sadece birini olusturuyor ise de KVK m.13 uyarinca kurum
kazanglarinin tespitinde GVK'nin ticari kazang hakkindaki hilkkimlerinin uygulanmasi
vergi hukuku agisindan ticari kazanglarin dolayisiyla ticaret hukukunun &nemini
artirmaktadir.

Ticaret hukukunun temel metni olan TTK bunyesinde degerlemeye iligkin hikimler
bulundurmaktadir. Ancak TTK, tacirler arasindaki ilisikleri duzenlerken 6zellikle
ortaklar veya hissedarlar ile alacakhlarin g¢ikarlarinin zarar gérmemesini
amagclamaktadir. Bu nedenle bilango kalemleri ile ilgili degerlemede belirli bir st
sinin - 6ngérmektedir®. Ancak igletmeler ticari bilangolarini dogal olarak TTK
hikimlerine gbére uygun olarak diizenleseler bile vergiye esas alinacak olan
degerlerin belirlemesinde yani mali bilangolarin hazirlanmasinda VUK'ta yer alan
degerleme hikiimlerine uymak zorundadirlar®.

TTK m.75'de “bitin aktifler, en ¢ok degerleme gininde isletme igin haiz olduklari
deger Gzerinden kaydolunur” denilmektedir. Bu hikkimden TTK'nin dederlemede bir

tavan, ust sinir getirdigi anlasiimaktadir. Bu degerleme 6él¢lst vergi mevzuatinda

‘"Batlrel, age, s.14

“zDomanic, Hayri: Ticaret Hukukunun Genel Esaslari, istanbul, 1988, 5.2
“{stiinel, Mali Tablolar, age, s.86;

“Seker, Sakip: Dénem Sonu fslemleri, C.2, Yaklasim Yay., Ankara, 1999, 5.1600
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olmayan bir serbestligi beraberinde getirmektedir*’. Ancak bu hilkiim ticaret girketleri
icin ancak dzel hikumlerin bulunmamasi durumunda uygulanacaktir*é,

Dider taraftan TTK'da deferleme &lgiisti olarak ferdi igletmeler ve sahis sirketleri igin
“en yiliksek deger”, “borsa rayici” ile “itibari deger” (TTK m.75); bunun yaninda
sermaye sirketleri igin ise “maliyet degeri” (TTK m.460, m.461 ve m.462), “cari deger”
(TTK m.461), ve “borsa rayici” (TTK m.462) oéngorilmistir. TTK'nin degerleme ile
ilgili htkiimlerinde ikili bir aynma gittigi, ferdi igletmeler ve sahis sirketleri ile sermaye
sirketleri arasinda degerleme &lglleri agisindan farklilk meydana getirdigi géze
carpmaktadir’’.

En ylksek deger, itibari deger ve borsa rayici élglleri TTK m.75te yer almaktadir.
Daha dncede ifade edildigi gibi m.75, f.2'de “bitin aktifler, en gok bilango giiniinde
isletme i¢in haiz olduklan deger izerinden kaydolunur” hikmi yer almaktadir. Bu ise
TTK agisindan butan aktif unsurlarnin “en yuksek deger” esas alinarak degerlenmesi
gerektigini ifade etmektedir. Ayrica m.75, f.2'de “borsada kote edilen emtia ve
kiymetler o giiniin borsa rayicine gére ve tahsil edilemeyen veya ihtilafli bulunanlar
mistesna olmak Uzere, butiin alacaklarda itibari miktarlarina gére hesap edilirler”
hikmine yer verilmigtir. Buna gére borsaya kayith olan emtia ile diger kiymetler igin
6ngérilen degerleme &lglst olarak borsa rayici kabul edilmigtir.

Bunun yaninda tahsil edilemeyen veya uyusmaziik konusu olanlarin diginda kalan
tum alacaklar igin degerleme 6lglst itibari deger olacaktir. ltibari deger ile
degerlenecek olan bir dijer unsur ise pasif kiymetlerdir. Nitekim m.75, f.2'ye gére

“Tekinalp, Unal: Anonim Ortakhigin Bilangosu ve Yedek Akgeleri, f{U Hukuk Fakiiltesi Yay.,
istanbul, 1979, 5.66; ticaret hukuku ile vergi hukuku arasinda degerleme agisindan farkhihiga yol agan
bu durumun temel dayanaf: degerleme, amortisman ve kargiliklar konusunda ticaret hukukunun
serbestlife dayanan, buna karin vergi hukukunun sinirlayicilig1 esas alan anlayigidir. (Sanver, Salih:
“Ticaret Hukuku ve Vergi Hukuku”, Iktisat ve Maliye, C.23, S.1, Nisan, 1976, s.24). Ticaret hukuku
ve vergi hukuku arasinda ilke ve amaglar bakimindan karsilagtirmalar hakkinda ayrintih bilgi igin bkz.
Poroy, Reha: “Ticaret Hukuku ve Vergi Hukuku”, iktisat ve Maliye, C.23, S.1, Nisan, 1976, 5.26-28,
Tekinalp, Unal: “Ticaret Hukuku ile Vergi Hukuku Arasinda Celiski Sorunu”, iktisat ve Maliye,
C.23, S.1, Nisan, 1976, s. 29-31

“Durmuy, age, .12

“Durmus, Ahmet Hayri/Arat, Mehmet Emin: Isletmelerde Mali Tablolar Analizi, MU Nihad Sayar
Egitim Vakfi Yay., Istanbul, 2000, age, s.9; Taskin, Levent: Sermaye Piyasas1 Mevzuatina Gére Mali
Tablo Kalemlerinin Degerlemesi ve Degerleme Esaslarinin Difer Mevzuat ve Diizenlemelerde Yer
Alan Esaslarla Kargilagtiniimasi, MU Bankacilik ve Sigortacilik Enstitiisii Sermaye Piyasast ve Borsa
Boliimii (Yayimnlanmamis Yiiksek Lisans Tezi), [stanbul, 1999, 5.9

18



“pasifler, hususiyle butiin borglar, sarta bagh veya vadeli olsa bile, itibari dederi
Uzerinden hesaba gegirilir.

Sermaye sirketleri agisindan TTK m.460, f.1 uyarinca, “gayrimenkuller, binalar, enerji
santralleri, makineler, nakil vasitalari, alet, edevat ve mobilya gibi devamli surette
isletmede kullanilan tesisler halin icabina gbre minasip olan tenzilat yapildiktan
sonra en fazla maliyet dederleri izerinden bilangoya gegirilir.” Bu dizenleme ile
gayrimenkul ve demirbas esya olarak kabul edilen unsurlarin dederlemesinde
TTK’nin maliyet degeri esasini kabul ettigini gérmekteyiz. Ayni gekilde m.460, f.2'ye
gére haklar, ihtira beratlari, hususi imal ve istihsal usulleri, ruhsatnameler, markalar
ve bunlara benzer sair kiymetler hakkinda dahi aym hikim caridir’ denilerek
gayrimaddi haklarin da maliyet deJeri esasina gbre degerlenmesi gerektigi
belirtilmigtir.

TTK m.461, f.1'e gbére “hammaddeler, islenmig ve yari islenmis egya, emtia ve satilik
diger mallar en fazla maliyet degerleri izerinden bilangoya gegirilebilir”. Bu itibarla
emtia dederlemesinde kullanilacak 6igli maliyet degeridir. Ancak m.461, f.2'deki “bu
mallarin maliyet degeri bilangonun tanzimi zamaninda cari fiyattan fazla ise bunlar
bilangoya en fazla cari deger tzerinden gegirilebilir” ifadesi ile bir degerleme &lgusi:
olarak cari degere de yer verilmistir.

Diger taraftan TTK m.462, f.1'de bulunan “borsa rayici bulunan kiymetli evrak, en gok
bilango giliniinden bir ay evveline ait miiddet igindeki ortalama rayigleriyle bilangoya
gegirilebilir. Yabanci borsalarda muamele gdren kiymetli evrakin rayici séz konusu
olan hallerde, bunlann bedellerinin transferindeki gglikler dahi hesaba katilir”
seklindeki diizenleme ile borsa rayici sermaye girketleri agisindan bir degerleme
olclisti olarak kabul edilmigtir. Bunun yaninda m.462, f.2'de “borsada rayici olmayan
kiymetli evrak, faiz temetti gibi gelirler ve kiymetlerindeki her hangi bir azalma
nazara alinmak suretiyle ve maliyet kiymetlerini gegmemek Uzere bilangoya
kaydolunur” hikmane yer verilmigtir. Menkul kiymetler ile ilgili bir dijer dizenleme ise
TTK m.464'te yer alir. Buna gére “sirket tarafindan ¢ikarilan tahviller, itfa degerleri
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tzerinden bir tek rakam olarak pasif tablosuna gegirilir'. Burada itfa degeri ile
VUK’daki kayith degerin ayni anlamda oldugu kabul edilebilir*®.

Sonug olarak VUK'da kural olarak dederlemede bir taban, alt sininn konuldugunu
buna karsin TTK'da ise bir tavan, wst simir konuldugunu ancak bu kuralin
uygulanmasinda 6zellikle sermaye sirketlerinin  ayn tutuldugunu sdylemek
olanakhdir®.

2.2.3.Sermaye Piyasasi Mevzuati Agisindan Degerleme

Bilindigi Uzere lUlkemizde sermaye piyasasina iligkin temel yasal diizenleme 2499
sayili Sermaye Piyasasi Kanunu® (SerPK) ile yapilmigtir. Bir ¢ergeve kanunu
niteligindeki bu yasal metinde degerlemeye iligkin herhangi bir hikim yer
almamaktadir. Sermaye piyasasi agisindan dederlemeye iliskin diizenleme Sermaye
Piyasas! Kurulu (SPK) tarafindan yayinlanan “Seri:Xl, No:1 Sermaye Piyasasinda
Mali Tablo ve Raporlara lligkin ilke ve Kurallar Hakkinda Teblig"de®' yer almaktadir.
S6z konusu tebligde muhasebenin temel kavramlari arasinda 1 Sira No'lu MSGT'ye
benzer sekilde maliyet kavramina yer verilmistir. Buna gére maliyet kavrami, nakit ve
alacaklar digindaki varliklarin, elde etme maliyeti ile net gergeklesebilir degerden
veya elde etme maliyeti ile rayic bedelden disik olani ile olani ile
deg@erlenebilecegini; varliklarin degerlerinde maliyet bedellerine gére yasal imkanlar

disinda olusan artislarin ise dikkate alinmayacagini ifade eder (m.17).

Ote yandan sbz konusu tebligde dederleme élgiileri belirlenmigtir. Bunlar m.19'da;
tarihi maliyet ilkesi,elde etme maliyeti, satin alma maliyeti, tretim maliyeti, inga
maliyeti, net gerceklesebilir deder, gerceklesmesi beklenen satig fiyat, tamamlama
maliyeti, rayi¢ bedel, ilk giren ilk ¢ikar yontemi, son giren ilk gikar ydntemi, agirhkl
ortalama maliyet ydntemi, hareketli agirlikli ortalama maliyet yontemi, 6zel siparis
maliyet yéntemi seklinde stralanmig ve agiklanmistir.

®Ataman, Umit: Genel Muhasebe, C.2, Muhasebede Dénem Sonu fslemleri, Tiirkmen Kitabevi,
istanbul, 1999, 5.22

“Batirel, age, 5.12-13; Durmus/Arat, age, s.15-16

RG: 30.7.1981, 17416

S'RG: 29.1.1989, 20064

20



Buna gore “tarihi maliyet”, variiklarin elde etme maliyeti ile net gergeklesebilir degerin
veya elde etme maliyet ile rayi¢ bedelin dislk olani ile bilangoda yer alacagini ifade
eder.

“Elde etme maliyeti”, varliklarin satin alma bedeli ile buna bagli olarak yapilan
giderlerin toplamini, “net gerceklesebilir deger” ise varlik unsurlannin gegeklesmesi
beklenen sati§ bedelinden yapiimas: gerekli tamamlama maliyeti ile satig giderlerinin
indiriimesinden sonra kalan deg§eri ifade eder. “Rayi¢ deger” ise bilinen genel
tanimina benzer sekilde varliklanin dederleme giinindeki normal alim satim degeri
olarak ifade edilmektedir.

Bir diger degerleme 6l¢usii olan “Uretim maliyeti”, mamullerin elde edilmesi igin sarf
olunan ik madde ve malzeme ile iggilik ve Gretimle ilgili diger giderlerden olusurken,
“inga maliyeti®, isletme tarafindan imal veya inga edilen duran varliklarla dodrudan
iliskilendirilebilen maliyet unsurlan ile imal veya insa igleriyle ilgili olup s6z konusu
varliklara yiiklenebilen giderler toplamindan olugur. “Tamamlama maliyeti”, ise yan
mamullerin tamamlanmasi veya mamullerin satilabilir hale gelmesi igin gerekli ek
maliyetleri ifade eder. “Satin alma maliyeti®, varliklarin satin alma bedeli ile buna
bagh olarak yapilan giderler toplamindan olusurken, “gergeklegsmesi beklenen satis
fiyati”, bir varligin satiimast halinde saglanmasi beklenen hasilat olarak kabul edilir.

Bu sayilan ve tanimlanan degerleme &lgllerin yaninda daha sonra bu galigmanin
emtia degerlemesi ile ilgili béliminde agiklanmaya ¢alisilan degerleme
yéntemlerinden olan ilk giren ilk gikar, son giren ilk ¢ikar, agirlikli ortalama maliyet ve
hareketli agirlikli ortalama maliyet ydntemleri sayilmig ve tanimlanmigtir.

Ayrica Seri:Xl, No:1 Tebligi'nde, dederlemenin her varlik, borg ve 6z sermaye kalemi
itibariyla ayri ayr yapilacags, ancak nitelikleri itibariyla bir batiinlik arz eden benzer
kalemlerin toplu olarak dikkate alinacagi belirtilmigtir (m.20).

Ancak adi gegen teblijin dejerleme hakkindaki hikimleri vergi mevzuatinda yer
alan degerleme ilke ve kurallanyla ilgili degildir. Bu nedenle mikellefler tuttuklar
defterler ile diizenledikleri belge ve beyannamelerini vergi mevzuatinin dejerlemeye
lliskin hitkkimlerine uygun olarak diizenlemek zorundadirlar, Vergi mevzuatinda yer
alan degerlemeye iligkin dizenlemelerin bu tebliy ile veya SPK'nin diger
diizenlemeleri ile belirledidi dederleme standartlardan aynica TTK'nin dederlemeye
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iliskin diizenlemelerinden farklt olmasi durumunda igletmeler vergi mevzuatina uygun
olarak gerekli diuzeltmeleri yapmakla sorumiu tutulmuslardir (m.18). Dolayisiyla
SerPK'ya tabi sirketler VUK'a gdre iktisadi kiymetlerini degerlerken SPK tarafindan
yapilan degerlemeye iligkin diizenlemeleri de dikkate alacaklardir®.

2.2.4.Muhasebe Hukukuna iligkin Yasal Diizenlemeler Agisindan Degerleme

Vergi hukuku agisindan degerleme ile muhasebe agisindan degerleme yoéneldigi
amaglar bakimindan farklilik gésterir. Muhasebenin amaci, igletme ile ilgili kisi ve
kuruluslara isletmenin faaliyetleri ve bu faaliyetlerin sonuglari hakkinda gerekli bilgileri
vermek olarak kabul edilebilir’®. Dolayistyla muhasebe agisindan degerlemenin de bu
amact gergeklestirmeye ydnelik oimasi beklenmelidir.

Degerlemenin dénem sonu muhasebe iglemleri arasinda 6nemli bir yere sahip
oldugu ifade edilmesi gereken bir diger konudur®*. Dénem sonu islemlerinin amact,
icinde bulunulan faaliyet dénemi sonucunun, diger faaliyet donemlerinden bagimsiz
olarak tespitini saglamaktir. Bu iglemlerin baslicasi dénem sonu envanterinin
cikariimasidir®.

Degerleme her seyden dnce envanterin diizenlemesiyle ilgili bir kavram olarak
kargimiza gikmaktadir®®. Envanter”, iktisadi igletmelerin her hangi bir tarihteki mevcut
alacak ve borglarini, miktar ve deger itibariyla saptama iglemi olarak tanimlanabilir®®.

2Arslan, Cenk Murat: “Sermaye Piyasast Kanunu’na Tabi Anonim Ortakliklarin Dénem Sonu
islemlerinin Sermaye Piyasast Kanunu ve Vergi Kanunlart Agisindan Degerlendirilmesi”, Vergi
Diinyasi, S. 220, Aralik, 1999, 5.69-70

$Erimez, Riigtii: Degerleme ve Mali Tablolar, istanbul, 1975, s.4. Muhasebe ve vergi arasindaki
iligkiler agisindan bkz. Canoglu, Mehmet Ali/Haciriistemoglu, Riistem: Vergi Uygulamalan ve
Mubhasebesi, Beta Yay., [stanbul, 1989, 5.14-19

*Erimez, Riistii: Sirketlerde Kar Dagitimi Yedek Akgeler ve Vergileme, Temel Yay., fstanbul, 1985,
.39

% Akyol, M.Emin: “Dénem Sonu Islemlerinin Muhasebelestirilmesi”, Vergi Diinyast, S. 220, Aralik,
1999, 5.3

Turgay, Recep: Vergi Usul Kanunu ve Tatbikati, C. 2, Istanbul, 1978, 5.17

S“Envanter ¢ikarmak, bilango giiniindeki mevcutlar, alacaklari ve borglar saymak, dlgmek, tartmak
ve degerlemek suretiyle kesin bir sekilde miifredath olarak tespit etmektir...” (VUK m.186). Envanter
iki asamal bir iglemdir. Birinci asamada isletmenin sahip oldufu iktisadi kiymetler sayilmak,
dlgiilmek ve tartilmak suretiyle miktar itibartyla saptanir. [kinci agamada ise miktar itibariyla saptanan
iktisadi kiymetlerin deger itibariyla saptanmasi yapilir. (Erimez, DeZerleme, age, s.28).

%L rimez, Degerleme, age, s.24
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Daha dnce de ifade edildigi gibi envanterin en dnemli konusu bilangonun aktif ve
pasif kalemlerinin dederlemesidir.

Diger taraftan muhasebenin temel kavramlan®ndan biri degerlemeye iligkin olan
‘maliyet esasi” kavramidir. 1 Sira No'lu MSUGT'de, VUK ve TTK'da oldugu gibi
degerleme élgileri hakkinda bir diizenleme yapilmamig, buna karsin muhasebenin
temel kavramlarn arasinda maliyet esasi tanimina yer verilmistir. Buna gore igletme
faaliyetlerinin yaritalebilmesi igin gerekli olan mal ve hizmetlerin degerlemesinde s6z
konusu mal ve hizmetin isletmeye mal olus bedelinin esas alinmasi bir ilke olarak
kabul edilmektedir®.

*Muhasebenin temel kavramlar1 1 Sira No’lu MSUGTde; sosyal sorumluluk kavrami, Kkisilik
kavrami, igletmenin siireklili3i kavrami, ddnemsellik kavram, parayla Sl¢iilme kavrami, maliyet esast
kavrami, tarafsizlik kavrami, belgelendirme kavrami, tutarhlik kavrami, tam agiklik kavrami,
ihtiyathilik kavrami, 8nemlilik kavrami ve 6ziin 6nceligi kavrami olarak siralanmugtir.

OF rimez, Degerleme, age, s.10

23



2.3.DEGERLEME GUNU

Degerleme yapilirken, iktisadi kiymetin hangi giinktl degerinin esas alinmasi gerektigi
konusu &nem tasir’’. VUK m.259'a gére “degerlemede, iktisadi kiymetlerin vergi
kanunlarinda gdsterilen giin ve zamanlarda haiz olduklari kiymetler esas tutulur”.

Esas itibariyla dederleme, envanterin diizenlenmesiyle ilgili oldugu igin ve envanter
de hesaplarin kapandigi ginde hazirlandiindan degerleme bakimindan kapanis
glind veya envanter siresi iginde buna yakin giinlerdeki degerler esas alinacaktir®.

Ancak yukarida géraldaga gibi VUK m.259'da degerlemenin yapilacadi giin igin
belirli bir tarih dngorilmemis ve “vergi kanunlarinda gdésterilen gtin ve zaman” ifadesi
kullanilarak 6zel kanunlara atifta bulunulmustur. Bu durumda degerleme gini® her
vergi icin 6zel kanunlarinda yazili hitkiimlere gére belirlenecek olan giin olacaktir®.
Ornedin gelir vergisinde ticari kazancin tespiti igin yapilacak olan dederlemede
bilango guni® esas alinirken (GVK m.38, VUK m.185-186), veraset ve intikal
vergisinde, miras yoluyla meydana gelen intikallerde mirasin agildigi tarih, diger
surette meydana gelen intikallerde ise mallarin hukuken iktisap edildigi tarih esas
alinacaktir (VIVK m.11).

Uzerinde durmamiz gereken bir dijer konu ise gegici vergi dénemleri agisindan
degerleme guiniidir. 4369 S.h Kanun'la® GVK miik.m.120'de yapilan degisik ile basit
usulde vergilendirilenler harig ticari kazang sahipleri ile serbest meslek erbabinin cari
vergilendirme déneminin gelir vergisinden mahsup edilmek (zere altigar aylik
kazanglari (1zerinden gegici vergi 6demeleri ngdriimistir. Ayrica miikk.m.120, f.2 ile

S'Eroglu, Nurettin: Agiklamah ve Igtihathi Vergi Usul Kanunu, Istanbul, 1995, 5.375

“Turgay, age, 5.917

Danigtay bir kararinda iletmeden gekilen gayrimenkullerin VUK m.259 uyarinca, bu tarihteki vergi
degerleri; ortaklarin emlak beyannamelerinde o yil gosterdikleri rayi¢ degerler olacagindan, tarhiyat
sirasinda bu degerlerin esas alinacafina hitkmetmigstir. [Dns. 4.D., T.8.4.1982, E.No:1982/320,
K.No:1986/1260 (Bkz. Kizilot, Siikrii: Vergi Uyusmazliklari ile Ilgili Damistay Kararlan ve
Ozelgeler, C.2, Yaklagim Yay., Ankara, Tarihsiz, 5.2475)]

#Eroglu, age, 5.375

$WUK m.185’e gore “envanter defterine ise baslama tarihinde ve miiteakiben her hesap déneminin
sonunda ¢ikarilan envanterler ve bilangolar kaydolunur ve bu tarihe bilango glinil denir...”

RG: 29.7.1998; 23417 mik.
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Bakanlar Kurulu'na altigar aylik gegici vergi dénemlerini Gger aylik dénemlere indirme
yetkisi verilmistir. Bunun yaminda mitk.m.120, .3 ile gegici vergide beyan dénemi
gegici vergi dénemini takip eden ikinci ayin 15.giinli olarak belirlenmigtir. KVK m.25,
f.2'de GVK mik.m.120'ye atifta bulunuldugundan kurumlar vergisi mikellefleri icin
gegici vergi uygulamas: gelir vergisi mukellefleri ile ayni esaslar dahilinde olacaktir’.

Her bir gegici vergi ddneminin sonu o gegici vergi ddnemi igin degerleme giint olarak
kabul edilmelidir. Bu nedenle gegici vergiye tabi kazancin tespitinde VUK'un
degerlemeye ait hikimleri her gegici dénemi sonunda dikkate alinacaktir®®. Bunun
diginda gegici vergi dénemleri itibariyla degerleme, degerleme o&lgileri ve ydntemleri
bakimindan yil sonu dederleme islemlerinden bir farklihk tagimamaktadir. Ancak
GVK mik.m.120, f.1 uyarinca gegici vergi matrahinin hesaplanmastnda dénem sonu
mal mevcudunun kayitlar {izerinden tespit edilmesine olanak taninmugtir.

Gegici vergi uygulamalari hakkinda ayrintili diizenleme igin bkz. 217 Sira No’lu GV Genel Tebligi
(RG: 27.12.1998; 23566)

®Kiiciik, Muzaffer: “Gegici Vergide Dénem Sonu Islemleri”, Vergi Diinyasi, S.244, Aralik, 2001,
s.147
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2.4.DEGERLEME ESASLARI

VUK m.260’da “degerlemede, iktisadi kiymetlerden her biri tek basina nazara alinur.
Teamillen ayni cinsten sayilan mallar ve disik kiymetli miteferrik esyay1 toplu
olarak degerlemek caizdir” denilmektedir.

Bu hiikimden de anlagilacag! gibi iktisadi kiymetlerin her biri prensip olarak tek
basina ve badimsiz olarak dikkate alinarak degerlemeye tabi tutulur®. Toplu olarak
degderleme yapilmasi mimkiin degildir. Ancak kanun metninde yer alan “tek bagina”
ifadesinin iktisadi kiymetlerin igletmedeki yeri, fonksiyonu ve satisa konu olup
olmadigina bakilarak anlamlandinimas: gerekir®. Ormegin sabit tesislerden
makinelerin her biri, bir bitiin olarak degerlenirken, bir makineyi olusturan pargalan
satan kisi bakimindan, bu pargalarin her birinin ayn ayri degerlenmesi gerekir™.

Diger taraftan dejerlemede temel ilke iktisadi kiymetlerin tek tek ele alinmasi oldugu
halde bunun istisnalan vardir. Buna gére gayrimenkuller degerleme esnasinda
miteemmim clizileri ve teferruati ile birlikte ele alinirlar™. Ayrica teamiile gére ayni
cinsten sayilan mallar ile dustk kalitedeki miteferrik esya toplu olarak dikkate alinir™.
Diger taraftan ticari teamile gore dékilmesi, sayllmasi ve élglilmesi mutad olinayan
dusik kiymetli mateferrik esyanin degeri tahmini olarak tespit edilir™.

“Turgay, age, 5.917

""Eroglu, age, 5.376

""Turgay, age, 5.918

"Brnegin iktisadi bir varlik olan asansr, bir ekonomik deger olarak tek basina degerlendigi halde, bir
binadaki asansdr binadan ayn diisiinilmez ve bina ile birlikte degerlenir. (Bkz. Eroglu, age, s.376-
377).

"Turgay, age, 5.918

"Ornegin toprak tizerine dokillmils halde bulunan kémiir, kum, gakil, iskartalar, hurdalar ve benzerleri
icin tahmini deger bigilmesi yoluna gidilebilir. (Eroglu, age, s.377)
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2.5.VERGI USUL KANUNU'NDA YER ALAN DEGERLEME OLGULERI
2.5.1.Maliyet Bedeli

VUK m.262'de yer alan tanima gére maliyet bedeli, “iktisadi bir kiymetin iktisap
edilmesi veyahut degerinin arttinlmasi manasebetiyle yapilan 6demelerle bunlara
miiteferri bilumum giderlerin toplamini ifade eder”.

Daha agik bir ifade ile maliyet bedeli, bir iktisadi kiymetin elde edilmesi i¢in yapilmig
olan harcamalann toplamidir’®. Harcama ise para, ayin, borglanma, alacaktan
vazgegme, hizmet gérme ve dider sekillerde ifade edilebilen menfaat saglamak
suretiyle bir mal ve hizmet iktisap edilmesi olarak ifade edilebilir™.

Cesitli iktisadi kiymetlerin maliyet bedeli buniann satin alinmasi, meydana getirilmesi
veya Uretilmesi igin yapilan harcamalarin gesidine gére tespit edilir”.

Madde hikmiinden anlagilacagi gibi maliyet degeri iki ayr kisimdan olugmaktadir™,
Bunlardan birincisi varlifin edinilmesi igin yapilan édemelerle bunun edinilmesi igin
yapilan masraflann toplamini™, ikincisi ise bir iktisadi kiymetin degerini artirmak igin
yapilan 6demeleri ve diger masraflarin toplamini ifade eder.

Diger taraftan maliyet bedeline benzemesine ragmen aralarinda bazi farklar bulunan
bir diger 6lgt de alis bedelidir®®. Kanun koyucu alis bedelini bagimsiz bir degerleme
6lcush olarak kabul etmeyerek, maliyet bedeli iginde degerlendirmistir®’. VUK m.279
uyarinca alig bedeli Tirk ve yabanci esham ve tahvilatin dederlemesinde kullanilir.

"Erimez, Degerleme, age, 5.29

*Baklacioglu, Sadik: istihsal ve Ticari Maliyeti Meydana Getiren Unsurlar, Ankara, 1967, s.2
""Erimez, Degerleme, age, 5.29

Durmus, age, s.15

"Danistay bir kararinda ithal edilen ambalaj malzemesi igin tahakkuk ettirilip, teminata baglanmak
suretiyle tecil olunan giimrilk vergisinin, aym: yil i¢inde emtia maliyetine dahil edilmesi gerektigine
hitkmetmistir, {Dng 4.D, T.03.10.1979, E.No:1978/4213, K.N0:1979/2427 (Bkz. Kizlot, Dns K. Ozg,
C.2, age, 5.2478)]

"Metin, Kazim/Yalgin, Hiiseyin: Isletmeye Dahil iktisadi Kiymetleri Degerleme, Kilavuz Yay.,
{stanbul, 1996, .27

¥'Saban, Nihal:“Tirk Ekonomi Hukukunda Degerleme Olgeklerinin Biitiinlesmesi”, Prof. Dr. Salih
Sanver’e Armagan, MU Maliye Aragtirma ve Uygulama Merkezi Yay., Istanbul, 1998, 5.340
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Alis bedelinin maliyet bedelinden farki, satin alma bedeline satin alma ile ilgili diger
battin giderlerin katiimasidir. Dider bir ifade ile maliyet bedeli alig bedelini de igine
alan daha genig bir kavramdir.

2.5.2. Borsa Rayici

VUK m.263 uyarinca “borsa rayici, gerek menkul kiymetler ve kambiyo borsasina,
gerekse ticaret borsalarina kayith olan iktisadi kiymetlerin degerlemeden evvelki son
muamele giiniinde borsadaki muamelelerin ortalama degerini ifade eder”.

Borsa rayici veya piyasa degeri dejerlemeye konu olan iktisadi kiymetin degerleme
guniindeki resmi borsa fiyatidir®. Yasal dlizenlemeden de anlagilabilecegi gibi, borsa
rayici, menkul kiymetler borsasi ve kambiyo borsalan ile ticaret borsalarina kayitl
kiymetlerin, degerleme glniinden bir dnceki son iglem giniinde borsadaki iglemlerin
ortalama degeri olarak tanimlanabilir®.

Borsa rayicinin bir dederleme o&lgusl olarak kullaniimasi her seyden dnce kanun
hakminde ifadesini bulan borsalann varligina baghdir. Bilindigi gibi tGlkemizde
menkul kiymetler borsasi ve ticaret borsalari bulunmaktadir. Buna kargin kambiyo
borsasinin varli§i ise sdz konusu degildir.

VUK m.280’e gére yabanci paralar borsa rayici ile dederlenir. Yasal diizenleme
geregince isletmelere dahil iktisadi kiymetlerden yalnizca yabanci paralarin borsa
rayici ile degerlenmesi dngérilmistir. Yabanci paranin borsada rayicinin olmamasi
durumunda degerlemeye esas alinacak kur Maliye Bakanh@: tarafindan tespit
edilecektir. O halde tlkemizde kambiyo borsasi bulunmadidi igin s6z konusu yabanci
paralan borsa rayici ile deferleme olanag: bulunmamaktadir®. Bundan dolay:
degerleme Maliye Bakanhigi tarafindan ¢ikarilan tebliglerdeki diizenlemelere gore
yapilir. Bu tebliglérde TC Merkez Bankasi'nin tespit ve ilan ettigi kurlar borsa rayici
olarak kabul edilmektedir®.

2Merig, age,'s.27

%Yilmaz, Degerleme, age, 5.20

¥Yilmaz, Degerleme, age, .20

¥Saygiioglu, Nevzat/Biger, Hiisamettin: Isletmelerde Vergi ve Muhasebe, Vergi Yay., Ankara,
1982, s.94
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Yabanci paralarin borsa rayici ile dederlenecegine iliskin yasal diizenleme yabanci
para tzerinden diizenlenmisg olan senetler agisindan da gegerlidir. Vadesi gelmemis
senede bagh alacak ve borglar VUK m.281 ve m.285 uyarinca degerleme gini
kiymetine irca edilebilir®.

2.5.3.Tasarruf Degeri

VUK m.264 tasarruf degerini “bir iktisadi kiymetin degerleme gtiniinde sahibi igin arz
ettigi gercek deger” olarak tanimlamaktadir.

Madde metninden tasarruf dederinin stbjektif bir degerleme 6lgtsil oldugu sonucunu
cikarabiliriz. Tasarruf degeri ile degerleme yapmak vergi hukukunda pek
rastlanmayan bir durum olan iktisadi kiymetin degerini sahibinin kanaatine birakmay:
beraberinde getirmektedir®.

Diger taraftan tasarruf degeri ile dederleme yapilmas! ticaret hukukunda yaygin
olarak uygulama alani bulmakta iken vergi hukukunda pek kullaniimamaktadir. Bu
degerleme olgisii vergi hukukunda sadece sipheli alacaklarin degerlemesinde
kullanim alanina sahiptir.

2.5.4.Kayith Deger

Uygulamada kayith deger olarak da adlandirilan mukayyet deger VUK m.265'de yer
alan hikme gére “bir iktisadi kiymetin muhasebe kayitlarinda gosterilen hesap
degeridir”.

Kayith deger, degerlemeye konu olan iktisadi kiymetin muhasebe kayitlarinda
gosterilen hesap degeridir. Dolayisiyla bir iktisadi kiymetin kayith degerini tespit
etmek i¢in muhasebe kayitlarinda gosterilen degerine bakmak yeterli olacaktir®®,

Kayith deger ile degerlenecek olan iktisadi kiymetler sunlardir®:

i.Aktiflestirilen ilk tesis ve érgiitlenme giderleri,

%Sevig, Veysi: “Yabanci Paralarin Degerlemesi”, Diinya, 24.1.2000
¥Yilmaz, Degerleme, age, s.49

ssMeric, age, s.28

¥Ozbalar, Vergi Usul, age, 5.566
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ii. Pestemalliklar,
iii. Aktif gegici hesap kiymetleri,
iv.Pasif gegici hesap kiymetleri,

v.Karsiliklar,

vi.Alacaklar ve borglar.
2.5.5.itibari Deger

VUK m.266 uyarinca “itibari deder, her nevi senetlerle esham ve tahvillerin (izerinde
yazili olan degerlerdir”. '

ltibari deger uygulamada nominal deger olarak da aniimaktadir. Diger taraftan itibari
deger ile kayitll deger esasen ayni seyi ifade etmektedir®. Ancak itibari deger terimi,
kiymetli evrak Uzerinde yazill olan deger igin kullanilirken kayith deger iktisadi
kiymetin defterlerde yazil olan degeri igin kullaniimaktadir.

ltibari deger ile degerlenen iktisadi kiymetler, hisse senetleri, tahviller ve yabanci
paralar harig olmak tizere kasa mevcududur. Diger taraftan iktisadi igletmelere dahil
olan bagka igletmelere ait hisse senetlerinin dederlemesi ise alig bedeline gére
yapilir®,

2.5.6.Vergi Degeri

Vergi dederi VUK m.268'de yer alan hikim ile tamimlanmigtir. Buna gére “vergi
degeri, bina ve arazinin rayi¢ bedelidir”.

Bu degerleme 6lglisti sadece bina ve arazinin dederlemesinde kullanim imkanina
sahip bulunmaktadir. Vergi degeri yasal diizenlemeden de anlagilabilecedi gibi arsa
ve arazinin rayi¢ bedeli (alim satim bedeli) olarak ifade edilebilir. Rayi¢ bedel esas
itibartyla mukellefin beyanina baglanmig ve her yil yeniden dederleme oraninda
artirtimasi éngéralmastar.

9°Meri¢, age, s.28
'Gzbalc, Vergi Usul, age, s.567
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Iktisadi igletmelere dahil olan kiymetlerin dederlemesi bakimindan vergi degeri,
maliyet bedeli bilinmeyen bina ve arazinin degderleme 6lglst olarak kullanilir®,

2.5.7.Rayi¢c Bedel

Rayi¢ bedel VUK miik.m.266'da tanimlanmigtir. Buna gore “rayi¢ bedel, bir iktisadi
kiymetin de§erleme gintndeki normal alim satim degeridir”.

Rayic bedel iktisadi kiymetlerin dederleme giinlinde satiimalan halinde piyasada
kabul gérebilecekleri de§er olarak nitelendirilebilir’®. Herhangi bir iktisadi kiymetin
piyasa rayici, satic ile alicinin kargihkl olarak pazarliklar neticesinde ortaya cikar.
Ancak her iki taraf da piyasadaki ayni nitelikteki mallarin alim satim bedelini dikkate
almak durumundaditiar.

Tark vergi sisteminde igletmeye dahil olan iktisadi kiymetlerin degerlemesinde rayic
bedel 6lgistnin vergi degeri ile dederlenen bina ve arazinin bu degerinin
saptanmasinda ve bazi menkul kiymetlerin degerlemesinde kullaniimasi séz
konusudur®.

2.5.8.Emsal Bedeli ve Emsal Ucreti

Emsal bedel VUK m.267'de “gergek bedeli belli olmayan veya bilinmeyen veyahut
dogru olarak tespit edilemeyen bir malin, dederleme giniinde satilmasi halinde
emsaline nazaran haiz olacag| deger” olarak tanimlanmistir.

Emsal bedeli, dederiemeye konu olan iktisadi kiymetin ayni tiirden mallarin
degerleme glintideki satig bedelleri ile kargilagtiriimak yoluyla hesaplanan degeridir®.
Emsal bedeli dijer degerleme 6lgulerinin uygulanmadigi durumlarda uygulanan bir
életidir. Bu nedenle yaygin olarak uygulanma imkani bulan ve en fazla uyugsmaziiga
sebep olan degerleme o&lglistidur’®. Uyusmazlik sebepleri temel olarak iki konuda
ortaya c¢ikmaktadir. Bunlardan birincisi emsal bedeli 6lgisiniin hangi hallerde

2Bzbale1, Vergi Usul, age, 5.567
%Yilmaz, Degerleme, age, 5.25
*Merig, age, .32

%Yilmaz, Degerleme, age, 5.27
%Merig, age, 5.29



uygulanacagi”, ikincisi ise emsal bedeli dlgtstintin uy’ghlanmasmda VUK m.267'de
belirtilen ortalama fiyat esasi, maliyet bedeli esasi ve takdir esasi siralamasinin nasil
uygulanacagidir®,

Adi gegen madde metninde emsal bedeli ile degerleme yapilirken ¢ esasa uyulmasi
ve belirli bir siranin takip edilmesi hikiim altina alinmistir.

Buna gére birinci sira ortalama fiyat esasidir. Ayni cins ve tlirdeki mallardan sirasiyla
dederlemenin yapilacadl ayda veya bir énceki ya da daha o6nceki aylarda satig
yapilmig olmasi durumunda emsal bedeli bu satiglarin tutanina gére muikellef
tarafindan c¢ikarilacak olan ortalama satig fiyati ile hesaplanir. Ancak bu esasin
uygulanabilmesi igin aylik satis miktarinin, emsal bedeli belirlenecek olan her bir
malin miktarina gére %25'ten az olmamasi sarttir.

Emsal bedel ile dederlemede takip edilecek ikinci sira maliyet bedeli esasidir. Malin
bedelinin bilinmesi veya ¢ikarilmasinin mimkin olmasi durumunda maliyet bedeline
toptan satiglar igin %5 ve perakende satiglar igin %10 eklenerek emsal bedeli
belirlenir. Danigtay konuya iligkin bir kararinda “yanan mallarin emsal bedelinin
belirlenmesinde, toptan satilan mallarin satis bedeli iginde %5, perakende satilan
mallarin satig bedeli iginde %10 kar miktarinin oldudu kabul edilerek hesaplamanin
bu oranlar dikkate alinmak suretiyle yapilmasi gerekir™” seklinde bir hilkme varmistir.

Bu iki sirada sayilan degerleme yéntemlerin uygulanarak emsal bedelinin tespiti vergi
yukumlast tarafindan yapilir. Ancak emsal bedeli yukarida ifade edilen iki yontem ile
tespit edilemezse Uglincl olarak takdir esasina basvurulur ve artik degerleme iglemi
vergi yakimlUstnln inisiyatifi digina gikar.

K onuya iligkin bir Danigtay kararinda gosterilen bedelin emsaline gore agik bir gekilde diigiik oldugu
hukuken gegerli kesin ve inandirici belgelerle saptanmadan emsal bedel uygulamasina bagvurulamaz.
[Dns 11.D., T.09.01.1996, E.No: 1995/3279, K.No: 1996/57 (Bkz. Kialot, Siikrii: Vergi
Uyusmazliklari ile [igili Damgtay Kararlari ve Ozelgeler, C.4, Yaklagim Yay., Ankara, 1998, s.1017-
1018)]

*®Meric, age, 5.29

*Dng 3.D., T.10.10.1990, E.No0:1988/2754, K.No:1990/2823 (Kizilot, Dns K. Ozg., C.2, age, 5.2489)
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Ortalama fiyat esasi ve maliyet bedeli esasini kullanarak emsal bedelinin
belirlenememesi durumunda emsal bedelin tespitinde takdir esasi kullanilir. Emsal

bedel takdiri ilgililerin bagvurusu Gzerine takdir komisyonu tarafindan yapihr'®.

Diger taraftan saydi§imiz bu (¢ esas ile bagh olmaksizin yargi organlari tarafindan
re’sen belirlenen degerler emsal bedeli yerine geger.

'%Danigtay konu ile ilgili bir kararinda takdir esasina gére emsal bedeli saptanirken, emsal bedelin bir
satig bedeli oldugu diisiiniilerek, takdirde kullanilacak donelerin gergek satig fiyatinin tespitine ySnelik
bulunmas: gerektifine hilkmetmistir. [Dns 3.D., 15.04.1993, E.No: 1992/2841, K.No: 1993/1398
(Kazilot, Dng K. Ozg., C.2, age, 5.2483)]. Bir diger kararda ise ortaklarca isletmeden ¢ekilerek sahsi
servete katilan taginmazlarin, takdir esasmna gore, emsal bedelinin belirlenmesi gerektigi hiikme
baglanmigtir. [Dng 4.D., T.13.02.1991, E.No: 1990/3504, K.No: 1991/536 (Kizilot, Dns K. Ozg., C.2,
age, s.2488)]. Konuya iligkin bir baska kararda ise maliyet bedeli bilinmeyen iktisadi kiymetin
isletmeden gekilmesi halinde takdir esasina gore belirlenen degerin esas alinacag belirtilmistir. [Dns,
4.D., E. No: 1998/3863, K. No: 1999/2184 (Bkz. Danigtay Dergisi, S.102, 2000, 5.279-282)]
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Ugiincii B51iim

iKTISADI ISETMELERE DAHiL KIYMETLERi DEGERLEME

3.1.GAYRIMENKULLER
3.1.1.Gayrimenkul Kavrami

Gayrimenkul kelime anlami itibariyla bir yerden bir yere taginmast olanaksiz olan mal
demektir'®. Gayrimenkul kavrami medeni hukukun bir unsuru olarak Medeni
Kanun'un'® (MK) dérdincl kitabl olan Egya Hukuku'nda diizenlenmigtir. Bu temel
diizenlemenin yaninda vergi uygulamalari agisindan dikkate alinmas: gereken bir
diger dizenleme ise GVK'da gayrimenkul sermaye iratlarina iligkin dizenleme olan
m.70'de yer almaktadir. Bu bakimdan gayrimenkul kavramini her iki yasal dizenleme
" agisindan ele almak gereklidir.

3.1.1.2.Medeni Hukuk Agisindan Gayrimenkul

MK m.632'de “gayrimenkul milkiyetinin konusu yerinde sabit olan seylerdir”
denilmektedir. Ancak kanun koyucu bu genel diizenleme ile yetinmeyerek tek tek
sayarak gayrimenkul kapsamina giren unsurlari belirlemigtir. Buna gére arazi, tapu

19'y11maz, Ejder:Hukuk Sozliigi, Yetkin Yay., Ankara, 1996, age, 5.789
12RG: 4.10.1926, 339
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sicilinde mastakil ve daimi olmak (izere ayrica kaydedilen haklar ve madenier
gayrimenkul olarak kabul edilmiglerdir (MK m.632).

Bu dizenlemeden yola ¢ikarak MK'nin gayrimenkul kavramini sayarak stnirli
tutmasindan dolayl bagka kanunlarda gayrimenkul olarak sayilan bir seyin MK'ya
gore gayrimenkul olarak kabuli miumkin degildir'®. Buna kargin MK m.632'de yer
almayan bir unsurun diger kanunlar ile yaimzca ilgili kanunlarin uygulamasi
agisindan gayrimenkul kapsaminda distntlmesi mimkandir. Ayrica MK tarafindan
gayrimenkul olarak kabul edilen bir gey ayri bir hikim bulunmadik¢a bagka kanuniar
bakimindan da gayrimenkul hiikiimierine tabi olur'®.

lcra ve Iflas Kanunu'® (1K) m.23, f.4’e gbre “gayrimenkul tabiri, gemi siciline kayitl
olan gemilere de samildir”. Bu ifadeden hareketle gemi siciline kayitli olan gemilerin
MK agisindan olmasa bile IIK agisindan gayrimenkul olarak kabul edilmis oldugu
sonucuna varmak miamkanddr.

Ote yandan Amme Alacaklarinin Tahsil Usulli Hakkinda Kanun (AATUHK)'* m.3,
f.5'e gore “yalnizca mal olarak gegen terim, menkul, gayrimenkul gemiler dahil
mallarla her turlit hak ve alacaklan” ifade eder. Gérildugi gibi lIK agisindan oldugu
gibi AATUHK agisinda da gemiler gayrimenkul olarak kabul edilmigtir.

3.1.1.3.Vergi Hukuku Agisindan Gayrimenkul

Vergi kanunlarinda gayrimenkul kavramina iligkin diizenlemelerden biri GVK m.70’de
yer almaktadir. Bu diizenlemede gayrimenkul sermaye iradi tanimlanmis ve
gayrimenkul sermaye iradi olarak kabul edilen gelir unsurlan saylimigtir.

GVK m. 70'de kiralanmasindan saflanan gelir gayrimenkul sermaye irad1 olarak
kabul edilen unsurlardan bir kismi MK agisindan gayrimenkul nitelidini tasiyan
mallardan olusmaktadir. Ornegin arazi, bina, voli mahalleri, dalyaniar, madenler, tag
ocaklari, maden ve memba sulari, gayrimenkul olarak tescil edilen haklar bunlardan
bazilaridir. Buna kargin MK agisindan gayrimenkul kapsami diginda kalan gemi ve

1%Fsener, Turhan/Giiven, Kudret: Esya Hukuku, S Yay., Ankara, 1990, 5.116

104Oguzman, M. KemaV/ Seligi, Ozer: Esya Hukuku, 6. Basi, Filiz Kitabevi, Istanbul, 1992, 5.334
1RG: 19.06.1932, 2128

196RG: 19.06.1932, 2128
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gemi paylarinin, motorlu tagitlarin ve gayrimenkulden ayri olarak kiraya verilen
miteemmim clzler ve teferruatin bunun yaninda bilumum tesisatin, demirbas
esyanin ve dégemelerin de kiralanmasindan saglanan gelirin gayrimenkul sermaye
iradi olarak kabul edildigi gérilmektedir.

Dolayisiyla elde edilen kira gelirinin gayrimenkul sermaye iradi olarak kabul
edilebilmesi igin kiralanan malin MK anlaminda gayrimenkul olmasina gerek yoktur'®’.
Buradan yola gikarak GVK'da gayrimenkul kavraminin MK'ya gére genis tutuldugu
gorilimektedir'®.

Ayrica VUK'un degerlemeye iligkin hukimlerinin de- gayrimenkul kavramini genis
olarak ele almasi bakimindan GVK'ya paralel oldugu géze carpmaktadir'®. VUK
m.269, f.2'ye gbre gayrimenkullerin miteemmim clzleri ve teferruati, tesisat ve
makineler, gemiler ve diger tasitlar, gayrimaddi haklar gayrimenkul gibi
degerlenecektir. Bu bakimdan degerleme agisindan VUK'un MK'da yer alan
gayrimenkul digindaki unsurlara da yer verdigini gérmekteyiz.

Sonug olarak gayrimenkul kavraminin temel olarak MK'da tanimladigini ancak [IK,
AATUHK, GVK ve VUK'da yer alan dizenlemelerde sadece bu kanunlarin
uygulanmasiyla sinirli olmak Uzere gayrimenkul kavramina yeni unsurlarnn dahil
edildigini belirtmek mumkundr.

3.1.2.Gayrimenkulleri Degerleme
3.1.2.1.Genel Olarak

VUK m.269 iktisadi igletmelere dahil olan gayrimenkullerin degerlemesine iligkin
diizenlemelere yer vermistir. ligili madde f.1 uyarinca ‘“iktisadi isletmelere dahil
bilumum gayrimenkuller maliyet bedelleri ile degerlenir’. Ayrica m.269, f.2'de
gayrimenkullerin yaninda gayrimenkul olarak dederlenecek kiymetler siralanmigtir.

'°7Uysal, Al/Eroglu, Nurettin: Agiklamal ve Ictihath Gelir Vergisi Rehberi, Seving Matbaas,
Ankara, 1983, 5.547

1% Senyiiz, Dogan: Tiirk Vergi Sistemi, Ezgi Kitabevi, 5.Bask:, Bursa, 1999, 5.162

'®Narin, Hakan: Vergi Usul Kanunu’nda Gayrimenkullerin Degerlemesi, MU Sosyal Bilimler
Enstitiisti, (Yaymlanmamis Yiiksek Lisans Tezi), Istanbul, 1998, 5.92-93
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TTK'da ferdi isletmeler ile sahis sirketleri agisindan gayrimenkuller ile diger maddi
duran varliklarin dederlemesi ile ilgili 6zel bir hitkim bulunmamaktadir. Bu nedenle
degerlemenin m.75'te yer alan ve “butun aktiflerin en gok bilango giiniinde igletme
icin haiz olduklar deder Uzerinden” degerlenecegdini 6ngéren hilkme gére yapilmasi
gereklidir.

Sermaye sirketlerinde ise TTK m.460'da yer alan “gayrimenkuller, binalar, enerj,
santralleri, makineler, nakil vasitalari, alet ve edevat ve mobilya gibi devamli surette
isletmede kullanilan tesisler, halin icabina gére miinasip olan tenzilat yapildiktan
sonra en fazla maliyet bedeli Gzerinden degderlenir’ hikmi geredince degerlemenin
en fazla maliyet bedeli {izerinden yapilmasi gerekir. BLi itibarla gayrimenkuller maliyet
bedelini agmamak kaydiyla maliyet bedeli digindaki dederleme olglleri kullanilarak
da degerlenebilir.

Sermaye piyasasi mevzuat agisindan gayrimenkuller ile birlikte diger maddi duran
varliklar Seri:XI, No:1 Tebligi m.30'a gére “elde etme maliyeti” ile dederlenir. S6z
konusu dizenleme uyarinca elde etme maliyeti, “maddi duran varhid: satin alma
islemine badl olarak yapilan giderler, ailg ve ithalde 6denen vergiler ile varligin
6nceden belirlenen amaglar c¢ergevesinde kullaniimak {izere e¢aligabilir duruma
getirilimesi icin katlanilan bilumum giderlerden olugur™".

1"9Geri:XI, No:1 Tebligi m.30 uyarinca “nakliye ve montaj giderleri, varligin yerlestirilecegi yerin
veya arsanin hazirlanmasi igin yapilan giderler, donatim giderleri (tesislerin galigtirilabilmesi igin
yapilan eklemelere iliskin giderler gibi), noter, mahkeme ve kiymet takdiri vb giderleri, duran
varliklarla ilgili olarak yapilan islerden dolay: serbest meslek erbabina ddenen iicretler, varlign iktisap
edilmesinde kullanilan kredilerle ilgili olan ve bu varliklarin aktiflestirildigi tarihe kadar birikmis
bulunan finansman giderleri (kur farklar: dahil) gibi giderler” maddi duran varliklarin maliyet bedelini
olusturan giderlere 6rnek olarak verilebilir.

Diger taraftan m.31 uyarinca maddi duran varliklar ile ilgili olarak yapilan normal bakim ve onarim
giderleri ilgili varlifin maliyetine dahil edilemeyecektir. Buna karsin maddi duran varli§in kapasitesini
genigleterek kendisinden gelecekte elde edilecek fayday: artiran “yatirim harcamalar’” maddi duran
varligin maliyet bedeline eklenecektir.

Ayrica m.31 uyarinca bir duran varligin bagka bir duran varlikla takas edilmesinde, elden g¢ikarilan
varhgin net defter degeri yeni varhgin elde etme maliyeti olarak kabul edilir. Teblig m.33’e gore ise
hizmetten alinan ve gelecekte elden gikarilmak amaciyla bulundurulan maddi duran varliklar, net
defter degeri ile net gergeklesebilir degerin diisiik olani ile degerlenir ve bu varliklar i¢in amortisman
ayrilmaz.
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3.1.2.2.Degerleme Konusu Olan Gayrimenkuller

-

3.1.2.2.1.Gayrimenkuller

Daha 6nce de tzerinde duruldudu gibi gayrimenkul kavrami MK'da tanimlanmisgtir.
Bu ayni zamanda degerleme agisindan VUK m.269'a gére kullanacagimiz
gayrimenkul kavraminin da temelini olugturmaktadir.

Bu itibarla dederlemeye tabi tutulacak gayrimenkul kavraminin igine éncelikli olarak
MK m.632'deki ifadeden yola ¢ikarak arazi, arsa, tarla, orman, binalar, yeriisti
yapilari (yollar, kanallar ve kopriler), yer alti yapilan (maden, tag ocaklan ve
galerileri) girmektedir'"'. |

3;1.2.2.2.Gayrimenkullerin Miitemmim Ciizleri ve Teferruati

Mitemmim cliz MK m.619, f.2'de tanimlanmigtir. Buna gére “mahalli 6rfe gére bir
seyin esasl unsurunu tesgkil eden, o sey telef veya tahrip edilmedikge ondan
ayrniimasi kabil olmayan ciiziler o seyin miteemmim clzileridir”. Buna goére
mltemmim clzler, iktisadi ve hukuki bakimdan bagimsiz seyler olmayip, asil seye
dahil olan kiymetlerdir'*?. Diger yandan bir seyin miteemim cliz sayilabilmesi igin asil
seye siki bir maddi baglilik iligkisi iginde olmasi veya mahalli érfe gére s6z konusu

seyin esasli unsuru olmasi gerekir'®,

Bir ayni hakka bagimsiz olarak konu tegkil edemeyen ve {izerinde bulundugu yerytzii
parcasina tabi olan duvar, ¢ati, pencere ve bagjimsiz milkiyete konu olmayan daire
ve odalar miteemmim ctiz olarak kabul edilir'.

Teferruat ise MK m.621'de tanimlanmigtir. Buna gore “mabhalli 6rfe veya malikin sarih
arzusuna gore bir seyin isletimesi veya muhafazasi veya ondan istifade olunmasi
icin daimi bir tarzda tahsis olunan ve kullanmakta olan geye tabi kilinan veya takilan
veya onunla birlestirilen menkul esya o seyin teferruatidir”. Mateemmim clizt

l"Merig:, age, s.157

"20ferig, 5.158

'3Arpaci, Abdiilkadir/(Hatemi, Hiiseyin/ Serozan, Rona): Egya Hukuku, Filiz Kitabevi, Istanbul,
1991, 5.82

Ozyer, M.Ali: Vergi Usul Kanunu ve Uygulamasi, Hesap Uzmanlar Dernegi Yay., Istanbul, 2001,
s.346
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teferruattan ayiran miteemmim ciiziin asil seyi tamamlamasi, buna kargin teferruatin
asil seyin iktisadi amacini gergeklestirmesine hizmet etmesidir'”’. Bir binanin kap,
pencere, lavabosu vs. teferruata érnek gésterilebilir.

3.1.2.2.3.Tesisat ve Makineler

Tesisat, bir igletmenin faaliyete gegebilmesi igin gerekli olan ve gayrimenkul dahilinde
kurulan teskilattir''. Bir bagka ifade ile tesisat herhangi bir makinenin Urettigi enerjiyi
ileten, dagitan, makine ve cihazlarin gérdigl isi uzaga ve genis bir alana iletmek igin
makine ve cihazlarla bunlara bagl aletler arasindaki dizeni saglayan ayrintilarin
bitunudur'”’. Teferruat mitemmim cliz kadar yogun bir sekilde asil seye baglanmis
olmayip sadece asil gey gériinimundeki esyanin iglevlerini yerine getirmesine hizmet
eden, onu kolaylagtiran eklenti ve ayrintilardir'’®, Ozel elektrik donanimi ve hava
kablolari, demiryollari tesisata 6rnek olarak verilebilir'".

Makineler ise kendi basglarina ¢alisarak standart bir Grin ortaya koyan,
hammaddelere bigim veren veya bigimini degistiren, alet ve edevat kavrami disinda
kalan ve Uretimi saglayan iktisadi kiymetlerdir'®. Elektrikli motorlar, dokuma
tezgahlari makinelere érnek olarak verilebilir.

3.1.2.2.4.Gemiler ve Diger Tagitlar

Genel olarak motoriu olup olmadiklarina ve yik tagima kapasitelerine bakilmaksizin
gemiler, bunun yaninda tim yikleme ve bosaltma araglari, motorlu nakil ve tagima
araglan vergi uygulamalarn agisindan gayrimenkul olarak nitelendiriimektedir'?'.

SEsener/Giiven, age, 5.102
116Eroglu, age,s.391
' Arica, Nadir: 213 Sayili Vergi Usul Kanunu, Ankara, 1989 5.935
Iu’Arpacl/(Hatem1/Serozan), age, s.52
"Ongen, Safiye: Vergi Muhasebesi, Yaklagim Yay., Ankara, 2000, .76
2Kimlot, Siikrii:Vergi Usul Kanunu ve Uygulamasi, Savas Yay., Ankara, Féyvolant Yayin, 5.2151
2vznlot, Vergi Usul, age, 5.2152 )
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Vergi hukukunda gemi ister deniz ticaretinde kullanilsin ister kullanimasin bitiin deniz
tagitian ile bunlann miteemmim cliz ve teferruatlan olarak tanimlanabilir'?. Tagittan
kastedilen ise kara, hava ve denizde tagima araci olarak kullanilan cisimierdir'®,

3.1.2.2,5.Gayrimaddi Haklar

Gayrimaddi haklar'* maddi olarak varlk sahibi olmamakla biriikte igletmede aktif olarak
goéziken kiymetlerdir'®, Gayrimaddi haklan gayrimenkul olarak tapuya tescil edilen ayni
haklar ve fikri haklar olarak iki ayrn kategoride ele almak miimkiindar'.

Ayni haklar kapsaminda yer alan ve MK m.703'te “irtifak hakki, bir gayrimenkul
Uzerinde diger bir gayrimenkul lehine tahmil edilen bir kiilfettir ki, tahmil olan kimse
tarafindan kullanmaga ait bazi tasarruflara riza géstermege veya milkiyete has bazi
haklarn kullaniimasindan igtinap etmede mecbur kilar® seklinde tanimlanan irtifak
haklarini ayni ve sahsi'?’ ve karigik irtifak haklari olarak Gge ayirmak mumkindar',

2TTKm.816’da gore, “tahsis edildigi gayeye uygun olarak kullamilmasi, denizde hareket etmesi
imkanina bagh olan ve pek kiigiik olmayan her tiirlii tekne” sayilir.

BTurgay, age, 5.955

Gayrimaddi haklardan sahsi servete dahil olanlar konumuz disinda kalmaktadirlar. Bunlara iligkin
diizenleme VUK m.296°da yer almakta ve tescile tabi bilumum haklarin degerinin tesis sirasinda tapu
siciline kaydedilen deger oldugu, bunlarin disinda kalan haklar ile tapu sicilinde bedeli gdsterilmeyen
haklarin emsal bedel ile degerlenecegi belirtilmistir. Diizenlemenin devaminda bu sayilanlarin diginda
veraset yoluyla veya ivazsiz olarak iktisap edilen haklarin nasil degerlenecegi de tek tek sayilarak
belirlenmigtir.

Turgay, age, 5.955

1GVK m.70, b.5 ve b.6’da sayilan gayrimaddi haklar sunlardir: Arama, igletme, imtiyaz haklan ile
ruhsatlari, ihtira berati, alameti farika, marka, ticaret tinvani, her tiirlii teknik resim, desen, model, plan
ile sinema ve televizyon filmleri, ses ve goriintll bantlari, sanayi ve ticaret ve bilim alanlarinda elde
edilmig bir tecriibeye ait bilgilerle gizli bir formiil veya bir imalat usulli fizerindeki kullanma hakk:
veya kullanma imtiyazi gibi haklar ile telif haklari.

1?'Sahsi irtifak haklari, intifa hakks, sitkna hakk: olarak iki gesittir. Kangik irtifak haklarim ise ingaat
hakki, kaynak hakki ve diger irtifak haklan olarak gesitlendirmek miimkiindiir. (Bu konuda ayrintili
bilgi i¢in bkz. Tekinay, Siileyman Sulhi: Medeni Hukuka Girig Dersleri, Beta Yay., Istanbul, 1984,
s.135-137) :

%Diger taraftan MK ' m.754’e gore “bir gayrimenkul malikinin, milki dolaysisiyla, o gayrimenkul
karsilik olmak iizere, diger bir kimse lehine bir sey yapmaga veya vermege mecbur tutulmasi” olarak
tamimlanan gayrimenkul miikellefiyeti ile sahibine alacafini bor¢ludan alamadifi takdirde rehin
verilmi olan geyi satarak paraya gevirme suretiyle alacafimi elde etme yetkisi veren hak olarak
tammlanan rehin hakki ayni haklar kapsaminda gayrimenkul olarak degerlemeye tebi tutulacak
kiymetler arasindadir. (Bu konuda aynintili bilgi igin bkz. Akintiirk, Turgut: Medeni Hukuk, Savas

Yay., Ankara, 1991, 5.31)
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Konusu insan zekasi Urlinler'” olan fikri haklardan biri, kanunun bilimsel, edebi ve
sanatsal eser tizerinde eser sahibine tanididi bir imtiyaz ve tasarruf hakki olan telif
hakkidir'®, Bir diger fikri hak kategorisi olan sinai haklarin baglicalar ise patent,
marka, know-how (teknik bilgi), endustriyel tasanmlar ve bilgisayar programlari
tizeride, bunian ortaya ¢ikaranlara taninan, bunlar Gzerindeki imtiyaz ve tasarruf
hakkidir'®!,

3.1.2.3.Satin Alinan Gayrimenkulleri Degerleme
3.1.2.3.1.Genel Olarak

Daha 6nce de belirtildigi gibi gayrimenkullerde de§erleme &iglisi VUK m.269
geredince maliyet bedelidir. VUK m.262'ye gore ise maliyet bedeli gayrimenkuliin
elde edilmesi ve dederinin artiriimasi amaciyla yapilan 6demeleri gdsterir.

Gayrimenkullerin bir iktisadi igletme tarafindan iktisap ediimesi satin alma, imal etme
veya insa etme yollarindan biriyle olur. Maliyet bedelinin kapsamina giren unsurlar da
gayrimenkuliin hangi yoldan iktisap edildigine bagh olarak degigir'*.

Gayrimenkuller ile gayrimenkul gibi degerlenen iktisadi kiymetlerin satin aima yoluyla
iktisap edilmesi halinde maliyet bedeli olarak gayrimenkuliin satin alma bedeli kabul
edilir. Alig bedeli nlarak da isimlendirilen satin alma bedeli bir iktisadi kiymetin elde
edilmesi karsiliinda 8denen veya borglanilan bedel olarak ifade edilebilir'*.

VUK m.270'de gayrimenkullerin maliyet bedeline girmesi zorunlu olan veya ihtiyari
olan giderler belirlenmigtir. Buna gére m.270, f.1 uyarinca gayrimenkullerin maliyet
bedeline 6ncelikli olarak “satin alma bedeli” girmektedir. Yasal diizenlemenin
devaminda satin aima bedeli diginda maliyet bedeline “makine ve tesisatta gtimriik

12 Akintiirk, age, s.32

1%Altuntag, Muhittin: Telif Kazanglarinin Vergilendirilmesi, Mevzuat ve Uygulama Agisindan
Analizi, Maliye ve Hukuk yay., Ankara, 1996, s.7

¥'By konuda ayrintih bilgi igin bkz. Giines, Giilsen: Tiirk Hukukunda Entelektilel Sinai Haklar ve
Vergilendirilmesi, Alfa Yay., istanbul, 1997, 5.21-29. Ayrica bkz. Kasif, Mustafa: “Gayrimaddi
Haklarin Degerlemesi”, Vergi Diinyasi, S.208, Aralik, 1998, 5.172-175

2Gayrimenkuliin ipotekli olarak satin alinmas: halinde, maliyet bedeline ipotekli borg tutar1 kadar bir
maliyet unsuru dahil edilecektir. Ipotekli gayrimenkultin ihaleden alinmasinda ise ihale bedeli ipotekli
borg tutarina esit veya bundan veya bundan fazla ise gayrimenkuliin alig bedeli ihale bedelidir. (Bkz.
Yilmaz, Degerleme, age, 5.50-57)

%*Merig, age, 5.33
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vergileri, nakliye ve montaj giderleri” ile “mevcut bir binanin satin alinarak
yikilmasindan ve arsanin tesviyesinden olusan giderler’in dahil edilmesinin zorunlu
oldugu belirtilmigtir.

3.1.2.3.2.Maliyet Bedeline Eklenmesi Zorunlu Olan Giderler

VUK m.270, f.1 uyarinca “makine ve tesisatta giimriik vergileri, nakliye ve montaj
giderleri" ile “mevcut bir binanin satin alinmasindan sonra arsanin tesviyesinden
mutevellit giderler” satin alma bedeli diginda gayrimenkuliin maliyet bedeline girmesi
zorunlu olan giderlerdir.

Buna gére makine ve tesisat ile bunlarin yedek pargalarinin tagima ve montaji igin
yapilan giderler ile yurtdigindan ithal edilmeleri durumunda katlanilan gimrik
vergileri maliyet bedeline girmesi zorunlu olan giderlerdir'®. Ayrica VUK m.270'te
gumrik vergilerinin sadece makine ve tesisler igin éngérilmesine ragmen m.269
kapsaminda gayrimenkul gibi dederlenecek olan iktisadi kiymetlerin ithali sirasinda
6denen gumrik vergileri de maliyet bedeline eklenebilecektir

Yikim ve tesviye giderleri ise bir binanin satin alinmasindan ya da arsanin ylizeyinin
tesviye edilmesinden dogan giderlerdir. Bu giderler eder arsanin Gzerine bina inga
edilmis ise binanin maliyetine, bina inga edilmemis ise arsanin maliyetine eklenir'*.

3.1.2.3.3.Maliyet Bedeline Eklenmesi ihtiyari Olan Giderler

VUK m.270'in énemli bir 6zelligi bazi gider unsurlarinin maliyet bedeline eklenmesi
konusunda iktisadi igletmelere segimlik hak tanimasidir'®®. Adi gegen diizenleme f.3
uyarinca “noter, mahkeme, kiymet takdiri, komisyon ve tellaliye giderleri ile emlak

Eroglu, Vergi Usul, age, 5.393
3SKzlot, Vergi Usul, age, s.2157
13y 1lmaz, Degerleme, age, s.69
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alim'’ ve 'taslt alin vergilerini maliyet bedeline ithal etmekte veya genel giderler
arasinda bulundurmakta mukellefler serbesttirler.

Yasal diizenlemeye gore iktisadi igletmeler yukarida sayilan gider unsurlarini, iktisap
ettikleri kiymetin maliyet bedeline ekleyebilecekleri gibi bir defada genel gider olarak
da kaydedebileceklerdir. Ancak s6z konusu giderleri maliyet bedeline ekleme yolunu
segenlerin daha sora bu giderleri maliyet bedelinden g¢ikararak genel gider olarak
indirim konusu yapmalari mimkin degildir'®. Zira bu uygulama amortisman siiresinin
ve oranin degismesine yol agarak VUK m.320 ile geligik bir duruma yol agacaktir.

Diger taraftan m.273, f.3'de yer alan dizenleme ile maliyet bedeline eklenmesi
intiyari olan giderler tek tek sayilarak belirtiimis olmasina ragmen bunlara benzeyen
giderlerin nasil bir uygulamaya tabi olacag tarigmalidir. Damistay konuyla ilgili bir
kararinda sadece madde metninde sayilan gider unsurlari i¢in se¢imlik hakkin séz
konusu olduguna hikmetmistir'®.

3.1.2.3.4.Satin Alinan Gayrimenkulleri Degerlemede Ozellik Gésteren Konular

Satin alma yoluyla iktisap edilen gayrimenkuller ile gayrimenkul gibi dederlenen
iktisadi kiymetlerin deerlenmesinde maliyet bedelinin tespiti 6zelikli durumlara yol
acmaktadir.

3.1.2.3.4.1.Faiz Giderleri

Gayrimenkullerin satin alinmasi esnasinda kullanilan kredilerin faizlerinin nasil bir
isleme tabi tutulacad: 6zellik arz eden ve duraksamaya yol agan bir konudur. S6z

137198 S.Ii Emlak Alim Vergisi Kanunu ile 1963 yilinda yiiriirliige konulan Emlak Alim Vergisi
giiniimiizde yliriikte deglidir. Bu konuda bkz. Erginay, Akif: Tirkiye Cumhuriyet Dénemi Vergi
Resim ve Harg Kanunlari, Ankara, 1977, 5.1386-1393

B83zyer, age, 5.352

Danistay bahsedilen kararinda “..satin alinan veya insa edilmek suretiyle iktisap edilen bir
gayrimenkuliin aktife girdigi doneme kadar yapilan giderlerin tamaminin ki, burada Vergi Usul
Kanunu’nun 270.maddesinin son fikrasi ile agik¢a gider yazma serbestisi taninan giderler hari¢ olmak
iizere, maliyet bedeline dahil edilmesi gerekir..” demektedir. [Dng 4.D., E. No:1986/2897, K.
No:1988/2609, 20.06.1988 (Kizilot, Dns K. Ozg., C.2 age, 5.2506] Buna karsin Ozyer, mahiyeti
itibartyla VUK m.270, f.3°te sayilmig olan giderlere benzeyen gider unsurlarina da segimlik hakkin
tannmas: gerektigi kanaatindedir. (Ozyer, age, 5.352). Konuya iligkin bir bagka Danigtay kararinda
“VUK m.270°den hareketle yiikiimlii sirketin satin alip igetmesine kaydettigi tagit araglarinin aliminda
kullandify kredilere iliskin faizleri maliyete dahil etmeyerek genel giderlere dahil etmesinde kanuna
aykirilik gériilmemistir.”[Dng 4.D., E.N0:1994/602, K.No:1994/2241 (Yaymnlanmamis)]
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konusu faiz giderlerini yatinm dénemine ait faizler ve igletme ddénemine ait faizler
olarak iki ayri kategoride ele almak gereklidir.

Maliye Bakanligi, 163 Sira No'lu VUK Genel Tebligi'® ile konuya iligkin géristn(
belirlemigtir. Buna gére gayrimenkul iktisabinda kullanilan kredilerle ilgili faizlerden,
isletmenin “yatinm doénemi’nde &dedikleri faizlerin maliyet bedeline eklenmesi
gerekmektedir. lktisadi igletmelerin “igletme dénemi’nde édedikleri faizleri ise maliyet

bedeline eklemek veya dogrudan giderlestirmek konusunda segimlik haklari vardir''.

Maliye Bakanhdrnin yatinm dénemi ve igletme dénemi ayrimlarinda bu dénemlerin
hangi zamanlar kapsadigi konusunda agiklik bulunmamaktadir. Gayrimenkullin
aktife alindig: tarihten ‘hesap dénemi sonuna kadar olan siire vergi idaresi tarafindan
yatinm dénemi olarak kabul edilmektedir'?. Isletme dénemi ise dogal olarak yatinm
dénemini takip eden siire olacaktir. Ayrica 187 Sira No'lu GV Genel Tebligi'nde'*
iktisadi kiymetin aktife alindigi dénemin sonuna kadar tahakkuk eden kredi faizleri ile
kur farklarinin maliyete eklenmesinin zorunlu oldugu ifade edilerek 163 Sira No'lu
VUK Genel Tebligi'ne paralel bir dizenleme yapilmisgtir.

Konuya agiklik getirmek igin su érnek verilebilir: Bir iktisadi isletmenin 2002 yili iginde
kredi ile satin alarak aktifine kaydettigi bir i makinesi i¢in 2002 yil iginde 6dedigi faiz
tutari maliyet bedeline eklenirken, 2003 ve takip eden yillarda ddedigi faizler ise
isletmenin tercihine gére maliyet bedeline eklenebilir veya gider yazilabilir'*.

“9RG: 3.8.1995, 22363

“'By konuda bkz. Arisoy, Sedat Abdullah: “iktisadi Isletmelere Ait Gayrimenkullerde Degerleme ve
Gayrimenkullerin Elden Cikarilmasinda Maliyet Bedeli Artinnmi”, Vergi Diinyasi, S.208, Aralik, 1998,
5.203

“2Ozyer, age, 5.355; Ongen, age, 5.185

'RG: 27.01.1985, 18648

“Maliye Bakanhgi’nin konuya iligkin bir dzelgesinde “...arabanin iktisabi igin bankaya ddeyecegi
belirtilen faizin, arabanin aktife girdigi tarihe kadar tahakkuk eden ve &denen kredi faizlerinin
maliyete eklenmesi zorunludur. Ancak aktiflestirildikten sonra tahakkuk eden faizlerin maliyete intikal
ettirilmesi suretiyle amortismana tabi tutulmas1 veya gider olarak dogrudan muhasebe kayitlarina
intikal ettirilmesi miimkiin bulunmaktadir” denilmektedir. [Maliye Bakanlig1 Ozelgesi: T.31.8.1990,
S. VUK-2/24453-262, G/107467 (Yilmaz, Degerleme, age, s.71)]
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3.1.2.3.4.2.Kur Farklar:

Yurtdigindan ithal edilen ya da borcu déviz cinsinden édenen gayrimenkuller ile
gayrimenkul gibi degerlenen iktisadi kiymetlere ait kur farklan igin nasil bir yéntem

izlenecegi sorunlara yol agan bir dijer konudur'®,

Maliye Bakanhg: faiz giderlerinde oldugu gibi kur farklarina iligkin gérigtinii de 163
Sira No'lu VUK Genel Tebligi ile ortaya koymustur. Buna gére dbviz kredisi
kullanilarak yurt disindan gayrimenkul niteligindeki iktisadi kiymet getirilmesi veya
sonradan bu kiymetlere iliskin borg taksitlerinin degerlemesi nedeniyle ortaya gikan
kur farklarindan, iktisadi kiymetin iktisap edildi§i dénem sonuna kadar olanlarin
maliyet bedeline eklenmesi zorunlu bulunmaktadir. Ancak, ddnem sonundan sonra
ortaya gikan kur farklarninin ise ait olduklan yillarda dogrudan gider yaziimas! ya da
maliyete eklenmesi mimkandar. -

Adi gegen tebligde ithal edilen iktisadi kiymet ile ilgili olarak iktisap edildiji dénem
kavramina yer verilmigtir. Bunu gayrimenkul niteligindeki iktisadi kiymetin ithal edildigi
dénem olarak degil aktife kaydedildigi dénem olarak anlamak yerinde olacaktir'®.

Konuya iligkin olarak su drnek verilebilir: 2002 yilinda dévizli kredi ile ithal edilen bir
makine igin ithalat esnasindaki kur ile dénem sonundaki kur arasindaki fark
makinenin maliyetine eklenecektir. Buna karsin 2003 yil ve takip eden yillarda dogan
kur faklar ise faiz giderlerine paralel olarak makinenin maliyetine eklenebilecegi gibi
finansman gideri olarak dogrudan gider yazilabilecektir.

¥Kur farklarinm, dovizli kredi ile alnan gayrimenkul maliyetine etkisi 1985 oncesi ile sonrasi
arasinda uygulama fakhliklarina yol agmigtir. 1985 yilinda yayinlanan 163 Sira No’lu VUK Genel
Tebligi ile daha onceki uygulamay: yonlendiren 104 ve 121 Sira No’lu VUK Genel Tebligleri
yiriirlitkten kaldirilmugtir. 1985 y1li 8ncesinde Maliye Bakanlifi konuyu ikili bir ayrim ile ele almakta,
TL ve ddviz cinsinden resmi para islemleri sonucu meydana gelen farklarin maliyetlere aktarilmasi
gerektigini, kur dalgalanmalarindan dogan farklarin ise maliyete aktarilmas1 veya dogrudan gider
yazilmasi bakimindan miikelleflerin tercih hakkina sahip oldugunu kabul etmekte idi. (Bkz. Ozbalcs,
Vergi Usul, age 5.575). Bu konuda ayrica bkz. Kizilot, Vergi Usul, age, 2176-2179

46Y1lmaz, Dejerleme, age, 5.72
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3.1.2.4.insa ve imal Edilen Gayrimenkulleri Degerleme
3.1.2.4.1.Genel Olarak

Gayrimenkuller satin alma yoluyla iktisap edilebilecekleri gibi iktisadi igletme
tarafindan da uretilebilirler. |ktisadi isletmeler bu Gretimi bina ve gemilerde insa,

makine ve tesisatta ise imal yoluyla gergeklestirebilirler'’.

Gayrimenkullerin inga ve imal giderleri VUK m.271'de diizenlenmigtir. Buna gére
“inga edilen binalarda ve gemilerde, imal edilen makine ve tesisatta, bunlarn insa ve
imal giderleri, satin alma bedeli yerine geger”.

Diger taraftan imal edilen mallarin maliyet bedelinin belirlenmesinde bagvurulacak
olan diizenleme VUK m.275'te “imal edilen mallar * baglidi altinda yer almakta ve s6z
konusu diizenlemede imal edilen mallarin maliyet bedeline dahil olan unsurlar
sayilarak belirlenmekiedir. Ayrica bina ve gemi inga etmenin de bir gesit imal
oldugunun distntlmesi durumunda inga ve imal edilen bina ve gemilerin de maliyet
bedelinin igeriginin m.275'e gére belirlenmesi gerekecektir'*.

3.1.2.4.2.iktisadi isletmeye Dahil Olan Arsanin Uzerinde ingaat Yapilmasi

Isletmeye dahil olan arsa tzerinde ingaat yapilmasi yoluyla iktisap edilen binalarin
degeri maliyet bedeli esas alinarak belirlenir. Ingaatin mitemmim ctizti durumundaki

arsa da maliyet bedeli ile degerlemeye tabi tutulur'®

. Ancak arsanin maliyet bedelinin
bulunmamas! veya tespit edilememesi halinde ise VUK m.289'a bagvurularak

degerleme vergi degeri esas alinarak yapilir'®.

“IOngen, age, 5.189

“!¥1lmaz, Degerleme, age, s.77

“SKzlot, Siikrii: Ingaat Muhasebesi Vergilendirilmesi Mevzuati ve Asgari Iggilik, Yaklagim Yay.,
Ankara, 1999, s.410; Anca, age, s.970, Yilmaz’a gore ise isletmeye dahil arsa iizerinde ingaat
yapilmas: durumunda arsa kayith deger iizerinden binanin maliyetinde dahil edilir. (Bkz. Yilmaz,
Degerleme, age, 5.77)

150A r1ca, age, 5.970; Eroglu, age, s.408. Danistay konuya iligkin bir kararinda “arsa lizerine inga
edilen binanin maliyet bedelinin belirlenmesinde 1966 yilindaki alig bedelinin degil, son verilen emlak
vergisi beyannamesinde beyan edilen vergi degerinin esas alinmasi gerektigi” yoniinde gorils
belirtmigtir. [Dng, 4.D., T.12.05.1982, E.N0:1982/1237, K.No:1982/2137, (bkz. Metin/Yalgn, age,
5.307)]
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Ingaatin tamamlanmasi sonucunda arsa bedelini de iceren toplam ingaat maliyeti
bulunur. Bulunan maliyet ortak kullanilan yerler de géz éniinde tutularak ingaatin
niteligine gére bélumlerin (daire, ditkkkan vs) metrekare itibariyla toplamina bélundr.
Boylece bulunan birim maliyet ile her bir boluman ayri ayri degeri hesaplanir’'.

Inga edilen gayrimenkuliin dederleme giinii itibanyla bazi bélimlerinin satimasi, bazi
bélumlerinin ise elde bulunuyor olmasi durumunda, elde bulunan kisimlarin
_yuzélgumi itibariyla kullantim alanlarinin ingaatin ortak kullanim alanlan disginda kalan
toplam kullamm alanina oranlanmasi yéntemiyle bulunan birim maliyet bedeli
tzerinden degerlenmesi gerekir'*2,

Diger taraftan ingaat isi ile ugragmamakla birlikte bir defaya mahsus oimak tizere
kendi sahsi milkiyetinde bulunan arsa tzerinde ingaat yapip kat kat veya daire daire
olarak satiimasi durumunda elde edilen kazang ticari kazang olarak nitelenecektir'®.
Bu durumda defter tutulmamasi nedeniyle dairelerin maliyet bedelinin bilinmemesi
sdz konusu ise, VUK m.289'dan hareketle degerin takdir edilmesi gerekecektir'®.

3.1.2.4.3.Isletmeye Dahil Olan Binanin Yikilarak Yerine Yeni Bir Bina Yapilmasi

Daha o6nce de tzerinde duruldugu gibi VUK m.270, f.2 uyarinca bir binanin satin
alinarak yikilmasindan ve arsanin tesviye ediimesinden dogan giderler gayrimenkul
degerlemesi agisindan maliyet bedeline dahil edilecektir.

Ancak bir iktisadi igletmeye kayitl olan ve amortismani hentiz tamamlanmamis olan
bir binanin yikilarak yerine yeni bir binanin yapilmasi durumunda, s6z konusu yeni
binanin maliyetinin hangi unsurlardan olusacadr konusunda tam bir agikiik
bulunmamaktadir.'” Bu durumda yeni yapilan binanin maliyet bedeli eski binanin
yikim giderleri, arsanin tesviyesi igin yapilan giderler ile eski binanin itfa edilmemis
olan kisminin toplamindan olusacaktir'®.

'imlot, Ingaat Muhasebesi, age, s.410

S2Eroglu, age, 5.407

l”Eroglu, age, 5.408; Kuzilot, Vergi Usul, age, 5.2194. Karg1 gorils igin bkz. Ozbale), Yilmaz: Gelir
Vergisi Kanunu Yorum ve Agiklamalari, Olug Yay., Ankara, 1999, 5.318

'“Merig, age, 5.178-179; Kuzilot, Vergi Usul, age, 5.2194

'SKuzlot, Vergi Usul, age, s. 2159

156Krzilot, Vergi Usul, s.2159
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Ayrica eski binanin heniiz itfa edilmemis olan bedelinin yikim yilinda olaganustu
amortisman ayirmak yoluyla itfa ediimesi de mtmkundur. Dolayisiyla mukellefler ya
eski binanin degerini‘ olagantstli amortisman ayirmak yoluyla yok edecekler ya da
itfa edilmemis kismi yeni yapilan binanin maliyet bedeline ekleyeceklerdir.

3.1.2.4.4.Bagkasina Ait Arsa Uzerinde ingaat Yapiimasi

Daire veya kat kargiiginda bir bagka kigiye ait arsa Uzerine ingaat yapilmasi
durumunda ingaat maliyeti, ingaati yapan kiginin kendisine kalan daireler ile arsa
sahibine vermis oldugu dairelerin inga edilmesi igin yapti§i harcamalarn toplami
olarak kabul edilir'”’. '

Bu tiir ingaatlarda arsa payinin maliyet bedeli, arsa sahibine verilen kat veya
dairelerin ingaat maliyetine esittir'*®. Diger bir ifade ile binanin inga edilmesi igin
yapilan toplam harcama miktar, ortak kullamim alanlan ve arsa sahibine verilen
dairelerin alani hari¢ olmak {izere, ingaati gerceklestirene kalan dairelerin toplam
yluzélgiimiine bélinerek birim maliyet bedeline ulagilir'”. Birim maliyet bedeli esas
alinarak her dairenin yizélgimine g6re maliyet bedeli hesaplanir.

3.1.2.5.9ahis veya Sermaye Sirketlerine Ayni Sermaye Olarak Konuian
Gayrimenkulleri Degerleme

Gayrimenkullerin sahis veya sermaye sirketlerine ayni sermaye olarak konulmasi
mimkindir. Bu durumda s6z konusu gayrimenkulleri de§erlemek igin TTK'ya
bagvurmamiz gerekmektedir. TTK'nin ilgili hikimierine goére yapilacak olan
degerleme vergi uygulamasi agisindan da gegerli olacaktir'®,

Sahis sirketleri agisindan gayrimenkuller TTK m.75’e gére degerlenmelidirler. Bu
dizeniemeye gore butiun aktifler gibi gayrimenkuller de en ¢ok bilango giiniinde
isletme igin haiz olduklan deder Gzerinden degerleneceklerdir. Sermaye girketlerine
ayni sermaye olarak konulan gayrimenkuller ile gayrimekul olarak degerlenen

TEroglu, age, 5.972

%8 A rica, age, 5.972

'Eroglu, Vergi Usul, age, 5.409
“Bngen, age, 5.191
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unsurlar TTK m.460 uyarinca halin gereklerine uygun bir indirim yapildiktan sonra en
fazla maliyet degeri Uzerinden degerleneceklerdir'®’,

Bu iktisadi kiymetler iktisap maliyetinden kullanildiklari dénemie ilgili amortismanlari
duguldikten sonra kalan deder iizerinden gahis veya sermaye sirketlerine sermaye
olarak konulabilirler'®,

Sirkete ayni sermaye olarak konulan gayrimenkul, énceki malikin 6zel miilkiyetine
dahil olabilecedi gibi, ayn! kiginin ferdi igletmesinden de ¢ekilmis olabilir. Bu durumda
gayrimenkuliin yeni ortadin ferdi igetmesinden ¢ekilerek girkete ayni sermaye olarak
konulmasi durumunda degerleme, takdir esasina gére takdir komisyonu tarafindan
belirlenecek emsal bedeli ile yapilacak ve bu defer Uzerinden sirket aktifine
kaydedilecektir'®. Gayrimenkulin bilangoda yer alan kayith degeri ile takdir edilen
dederi arasinda fark bulunmasi durumunda bu farkin ferdi igletme veya sahis
sirketinin kazancina eklenerek vergilendirilmesi gerekmektedir'®.

3.1.2.6.1lk Defa Miikellefiyete Giren veya Basit Usulden Gergek Usule Gegen
Isletmeye Dahil Edilen Gayrimenkuller

Ticari, zirai ve mesleki kazanglari nedeniyle ilk defa mukellefiyete girecek olan veya
basit usulden gergek usule gegecek olan mikelleflerin amortismana tabi iktisadi
kiymetlerinin degerlenmesine iligkin esaslar VUK geg¢.m.5'te diizenlenmigtir. Buna
gore “ticari, zirai veya mesleki kazanglan dolayisiyla yeniden Gelir Vergisine veya
basit usulden gergek usule gececek olan miikellefler ile 6teden beri faaliyete devam
eden serbest meslek erbabinin amortismana tabi iktisadi kiymetleri maliyet bedeli,
maliyet bedeli bilinmiyorsa bizzat kendilerince alig tarihindeki rayice gére tahmin
oiunacak bedeli ile degerienir.”

'$'By konuda bkz. Metin/Yal¢m, age, s.277

'’Merig, age, 5.173. Vergi uygulamasi agisindan ayni deger iizerinden farkl: iki igletme biinyesinde de
olsa iki defa amortisman ayrilmi§ olmas: ilk bakista ters bir uygulama olarak yorumlanabilir. Ancak
ayni defierin sermaye olarak kondugu ikinci igletme biinyesinde tekrar amortismana tabi tutulan deger,
dnceden ait oldugu isletme biinyesinden genellikle emsal bedeli ile degerlenerek g¢ekilmesi nedeniyle
kara doniigeceginden bir vergi kaybinin varlifindan s6z edilemeyeceginden hareket edilirse ayni deger
lizerinden farkl igletmelerde, birden fazla amortisman ayrilmasinin vergileme agisindan bir
sakincasinin bulunmadif: anlagilmaktadir. (Bu konuda bkz. Kizilot, Vergi Usul, age, 5.2163)
'“*Ongen, age, 5.191

'Ongen, age, 5.192
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Bir agidan yeniden degerleme olarak da nitelendirilebilecek bu dizenlemede adi
gecen mikelleflerin faaliyetlerine iligkin olarak amortismana tabi tuttuklan
gayrimenkullerin yeni mikellefiyet durumlarina bagh olarak bu isletmelerinde de
kullaniimasindan dolayr mikerrer amortisman uygulamasina yol agmamak igin
yeniden degerlemeye tabi tutularak yeni isletmeye dahil edilmesi y&ntemi
benimsenmigtir'®.

3.1.2.7.Ayni Miikellefe Ait Bir igletmeden Alinarak Diger isletmeye Dahil Edilen
Gayrimenkuller

Ayni Kigiye ait birden fazla igsletmenin varli§i halinde mikellefin igletmelerinden birine
kayith olan bir gayrimenkulii diger bir igletmeye dahil etmesi mimkindur. Bu
durumda bahsedilen gayrimenkulin yeni bir dederlemeye tabi tutulmasina gerek
olmadijindan daha énce dahil oldugu igletmenin bilangosundaki maliyet bedeli
(zerinden yeni isletmeye dahil edilir'®.

Ancak maliyet bedeli ile kaydedilen gayrimenkuller i¢in birikmis amortismaniarin
dikkate alinmasi ve bunlarin da gayrimenkulin dahil edildii yeni igletmeye
kaydedilmesi gereklidir.

Diger taraftan adi ortakliklar da ferdi igletme niteliginde oldugundan adi ortakhiga
ortaklardan biri tarafindan dahil edilen gayrimenkuller de ayni esaslar (izerinden
degerlemeye tabi tutulacaktir'®’,

3.1.2.8.Isletmelerin Devir, Doéniigiim ve Nev'i Degistirmeleri Yoluyla iktisap
Ettikleri Gayrimenkuller

3.1.2.8.1.Kurumlarin KVK’ya Uygun Olarak Devir ve Birlesmelerinde
Gayrimenkuller

KVK m.37 ve m.38de yer alan hiukimlere gére bir kurumun diger bir kurum
tarafindan devralinmasi halinde minfesih yani devredilen kurumun aktif ve pasifi ile
birlikte bir biitiin halinde devralan kuruma gegmesi s6z konusudur. KVK m.37'ye gére

'**Ongen, age, 5.193
1%Kizilot, Vergi Usul, age, 5.2165
167Arlca, age, 5.963
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birlesmenin devir olarak kabul edilebilmesi igin birlegme sonucunda infisah eden ve
birlesilen kurumlarnin kanuni ve is merkezilerinin Tarkiye'de bulunmasi yani her iki
kurumun da tam mukellef olmasi, bunun yaninda minfesih kurumun devir tarihindeki
bilango degerlerinin birlesilen (devralan) kurum tarafindan bittnilyle devralinarak
bilangoya gegirilmesi gereklidir. Ayrica m.38'e gére birlesilen kurum ile munfesih
kurumun birlikte imzalayacaklarn devir beyannamesini birlegme tarihinden itibaren 15
gin iginde devir bilangosu ile birlikte ilgili vergi dairesine vermeleri, bunun yaninda
birlesilen kurumun minfesih kurumun tahakkuk etmis ve edecek vergi borglarni
ddemeyi taahhit etmesi gereklidir'®. KVK m.37 ve m.38'de sayilanlara uyulmasi
halinde devir nedeniyle kar hesaplanmayacak ve sadece devralinan kurumun devir
tarihine kadar elde ettifi kazancin vergilendiriimesi ile yetinilecektir'®. Bu sartlarin
gergeklestiriimesi halinde GVK ge¢.m.56, b.E.2'deki sartlara uyularak yapilan
devrilerde oldugdu gibi gerek gayrimenkullerin gerekse diger iktisadi kiymetlerin ayrica
bir de§erlemeye tabi tutulmasina gerek yoktur. S6z konusu iktisadi kiymetler kayitl
degerleri ile devralan sirketin bilangosuna gegirilir'™.

KVK m.37 ve m.38'de belitilen sartlara uygun olarak yapilmayan devirler ise satis
olarak kabul edileceginden devralinan ve devralan kurumun anlasgtiklan bedeller
tizerinden de§erleme yapilmasi sz konusu olacaktir'”.

Sermaye sirketlerinin KVK m.37 ve m.38'de belirtilen sartlara uygun olarak
birlegmeleri halinde devirde oldugu gibi birlegme nedeniyle gayrimenkullerin ve diger
iktisadi kiymetlerin ayrica degerlemeye tabi tutuimasina gerek duyulmaksizin kayitl
degerleri ile birlegme sonucu ortaya gikan yeni girketin bilangosuna aktariimalari
gereklidir. Buna kargin birlegmede KVK m.37 ile m.38'de belirtilen sartlara
uyulmamasi halinde birlegme sonucu olugan girkete dahil edilen gayrimenkullerin ve
dijer iktisadi kiymetlerin maliyet bedeli, bu birlegme sonucu ortaklara verilen
degderlerin toplamina karsilik gelmektedir'™.

1K urumlarda birlesme ve devir hakkinda ayrintili bilgi i¢in bkz. Ormeci, Musa: Kurumlar Vergisi
Kanunu Uygulama Esaslari, Istanbul, 1995, 5.675-683;

'“'Mag, Mehmet: Kurumlar Vergisi, 3.Bask1, Denet Yay., Istanbul, 1999, 5.979

'"°Yilmaz, Degerleme, age, 5.60

"'Eroglu, age, 5.400-401

12¥\Ilmaz, Degerleme, age, .60
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3.1.2.8.2.Ferdi isletmenin Sermaye Sirketine Devrinde Gayrimenkuller

Adi ortakliklar dahil olmak Uzere ferdi isletmelerden bilango esasina gére defter
tutanlarinin bir sermaye sirketince aktif ve pasifleri ile birlikte butlintiyle devralinmasi
halinde, devir GVK ge¢.m.56, b.E,2'de belirtilen sartlara'™ uyularak gergeklestirilmis
ise, ferdi igletmenin bilangosunda kayith olan gayrimenkuller degerlemeye tabi
tutulmaz ve kayith degerleri ile sermaye sirketinin bilangosuna gegirilir'™,

Ancak devir esnasinda ge¢.m.56, b.E.2'de belirtilen sartlara uyuimamasi halinde ferdi
isletmenin bilangosuna kayith olan gayrimenkuller GVK m.41, b.1'e gbre igletmeden
cekilen bir deger'”” olarak kabul edilir. Bu durumda séz konusu gayrimenkuller VUK
m.267 geredince emsal bedeli ile dederlenir. Dederleme sonucunda gayrimenkuliin
dederinde meydana gelen artis ferdi isletmenin kazancina dahil edilerek
vergilendirilir.

3.1.2.8.3.Sahis $irkétlerinin Sermaye Sirketine Doniigmesinde Gayrimenkuller

Sahis girketi olarak kabul edilen kollektif ve adi komandit sirketlerin sermaye sirketi
olarak kabul edilen anonim, Iimited ve payh komandit sirkete déntasmeleri halinde
TTK m.152'den yola ¢ikilarak dénisimin GVK geg m.56, b.E.3'te belirtilen sartlara
uygun olarak gergeklestiriimesi halinde bilangolarda yer alan gayrimenkuller
degerlemeye tabi tutulmazlar. Bilangoda yer alan kayitl deder ile sermaye sirketi
bilangosuna dahil edilirler.

Buna kargin donGsimin ge¢.m.56,b.E.3'te belirtilen sartlara uygun olarak
gergeklesmemesi halinde s6z konusu gayrimenkuller, sahis sirketinden ortak veya
ortaklar tarafindan gekilen kiymetler olarak kabul edilir ve VUK m.267 uyarinca emsal

"GVK geg m. 56, b.E,2’ye gore “kazanct bilango esasina gore tespit edilen ferdi bir igletmenin
bilangosunun bir sermaye sirketine aktif ve pasifiyle biitiin halinde devrolunmasi, devralan girketin
bilangosuna aynen gegirilmesi ve devredilen ferdi igletmenin sahip veya sahiplerinin sirketten devir
bilangosuna gore hesaplanan 6z sermayesi tutarinda ortaklik pay: almasi (bu ortaklik payim temsil
eden hisse senetlerinin nama yazili olmasi sarttir)” halinde meydan gelen deger artis kazanc
hesaplanmaz ve vergilendirilmez.

‘"Bkz.Ozbalc, Gelir Vergisi, age, 5.656-668

""Bu konuda bkz.Kizlot, Siikrii: Gelir Vergisi Kanunu ve Uygulamasi, Savag Yay., Ankara,

Foyvolant Yayin, s.917-922 o mm@w
o KSEKGGMS
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bedelle degerlenerek, de§erleme sonucu ortaya ¢ikan deger artigi sahis girketinin
kazanci olarak vergilendirilir'™,

3.1.2.9.Veraset ve Bagig Yoluyla Iktisap Edilen Igletmelere Ait Gayrimenkuller

Iktisadi bir igletmenin veraset yoluyla veya ivazsiz bir sekilde intikalinde, intikal eden
isletme bitln olarak kargi tarafa gegeceginden veraset ve intikal vergisi uygulamasi
agisindan igletmenin iktisadi kiymetlerinin ve bundan dolayi da gayrimekullerinin
degerlemeye tabi tutulmasi gerekmektedir. Veraset ve Intikal Vergisi Kanunu'”
(VIVK) m.10, f.1’e gdre “veraset ve intikal vergisinin matrahi, intikal eden mallarin
Vergi Usul Kanununa gére bulunan degerleridir’. Veraset ve intikal vergisinin bir
servet transferini konu almasi noktasindan hareket edersek isletmeye veraset yoluyla
ivazsiz olarak dahil edilen gayrimenkulin maliyet bedelinin tespitine gerek
kalmayacak, gayrimenkuliin degerleme glintindeki dederi nem arz edecektir'™.

Ote yandan VIVK m.10, f.2 ile getirilen diizenleme ile mikellefler tarafindan VIVK'ya
gére yapilan dederlemeden sonra VUK'un servetleri de§erleme hakkindaki
hukimlerine gére mikelleflerin beyan ettikleri iktisadi kiymetlerin idare tarafindan
yeniden dederlenecedi belirtilmistir. Ancak gayrimenkuller bu uygulamanin diginda
tutularak, mikelleflerin gayrimenkulleri emlak vergisi tarhiyatina esas olan
degerinden az olmamak kaydiyla de§erleyip beyan etmeleri halinde bunlar igin
idarece yeniden bir degerleme yapilmamasi 6ngériimugtir'™.

3.1.2.10.Igletmeden Cekilen Gayrimenkuller

GVK m.41, f.1 gere§ince “tesebbiis sahibi ile esinin ve gocuklarinin igletmeden
cektikleri paralar veya aynen aldiklar sair dederler, (aynen alinan sair degerler emsal
bedeli ile degerlenerek tesebbis sahibinin gektiklerine ilave olunur)” gider olarak
indirim konusu yapilamaz.

S6z konusu duzenlemenin iki 6zelli§i bulunmaktadir. Bunlardan birincisi gelir
vergisine tabi kazancin tespitinde ayni deger olarak isletme sahibi ile esi ve

""Uysal/Eroglu, age, s.164; Ozbalcy, Gelir Vergisi, age, s.447-448
'"RG: 15.6.1959, 10231

" zlot, Vergi Usul, age, 5.2179

" Arica, age, 5.959
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¢ocuklarinin gektikleri gayrimenkullerin gider olarak indirim konusu yapilmasina izin
verilmemesidir. |kinci olarak g¢ekilen gayrimenkullerin “emsal bedeli” ile degerlenerek
vergiye tabi kazanca eklenmesi gerektigidir.

Goruldugu gibi GVK m.41, f.1'deki parantez i¢i hikiim geregince igletmeden cekilen
gayrimenkullerin degerlemesinde VUK m.267 uyarinca emsal bedeli de§erleme
Olglisti olarak kullanilacaktir. Ancék burada ikili bir ayrima gitmek gerekmektedir. Zira
isletmeden ¢ekilen gayrimenkullerin veya gayrimenkul gibi degerlenen iktisadi
kiymetlerin dederlemesinde emsal bedeli esasinin kullaniimasi igin ¢ekilen kiymetin
isletmenin faaliyet konusu ile dogrudan ilgili olmasi gerekir'®. O halde isetmeden
cekilen s6z konusu gayrimenkuller degerlenirken m.267'de 6ngorilen siralama iginde
birinci sira olarak ortalama fiyat esasi, ikinci sira olarak maliyet bedeli esasi dikkate
alinir'®!, Bu iki yéntem ile degerin belirlenmesine olanak bulunmamasi halinde ise
Gelnecll sira olarak takdir esasi yoluyla iktisadi kiymetin degerine ulagthr'®,
Isletmeden c¢ekilen kiymetlerin emsal bedelinin bulunmasinda kanunda &ngoérilen
siraya uyulmasi idare agisindan bir zorunluluk iken mukellef ag¢isindan ise bir hak

olarak diizenlenmistir'®.

"%Ornegin miiteahhitlik faaliyeti ile ugrasan bir isletmenin sahibi ile esi ve gocuklarnin tasarrufuna
birakt131 apartman dairleri emsal bedel ile degerlenmelidir. (Bkz. Ongen, age, 5.194)

Ik ayrak’a gore ortalama fiyat esasina gére emsal bedelin tespitinin miimkiin olmadig1 hallerde
maliyet tutarina belli ilaveler yapilarak emsal bedelinin tespiti durumunda; maliyet bedeli ile rayi¢
bedel arasinda toptan satislarda %S5 ve perakende satislarda %10 arahifinin diginda fark olmas halinde
m.267, f.1’deki ybnteme uygun olarak maliyet bedelinden rayi¢ bedele ulagilmasi miimkiin
olmayacaktir. Bu nedenle soz konusu diizenlemede yer alan ikinci sira maliyet bedeli esasinin
kullanilmamas: gereklidir. (Kayrak, Metin: “Isletmeden Cekilen Gayrimenkullerin Degerlemesi ve
Bir Damigtay Karar1”, Yaklasim, S.83, Kasim, 1999, 5.62)

182K onuyla ilgili bir Danistay kararinda soyle denilmektedir: “...Amag, degerlemeye konu kiymetin,
degerleme giiniinde satilmasi halinde emsaline nazaran haiz olacagi degeri saptamak ve bu suretle
vergilemenin gergek veya gergcege en yakin tutarlar iizerinden yapilmasii saglamak olduguna gore
miikellefce belirlenen maliyet bedelinin dogru olup olmadifinin arastirilmas: zorunludur, Ancak,
yapilan arastirma ve incelemeler sonucunda miikelleflerce maliyet bedelinin gergek degerler ve
bilgiler dogrultusunda tespit edilmediginin belirlenmesi halinde, gergek maliyetin tespiti yoluna
gidilmesi gerekliligi de agiktir. Gergek maliyet bedelinin belirlenememesi hallerinde ise bu esasin
uygulanmasi olanagi kalmayacagindan emsal bedelin takdir esasina gore tespiti yoluna gidilmelidir...”
[Dng 11.D., T.14.04.1997, E. No: 1996/2227, K.No: 1997/1347 (Kialot, Dns K. Ozg., C.4, age,
s.1024)]. Bir baska Danistay kararinda ise “isletmeden gekilen taginmazlarin maliyet bedelinin gergegi
yansitmadi§i1 konusunda somut bir saptama yapilmadan emsal bedelinin takdirine gidilemeyecegi”
belirtilmistir. [Dns 4.D., ENo: 1997/2660, K. No: 1998/3783 (bkz. Damistay Dergisi, S.99, 1999,
5.199-202)]

'8Senyiiz, Dogan: “Emsal Bedeli Uygulamasi Cergevesinde isletmeden Cekilen Gayrimenkullerin
Degerlemesi”, Yaklagim, S.80, Agustos, 1999, s.36
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Isletmenin faaliyet konusu ile dogrudan ilgili olmayan bir gayrimenkuliin igletmeden
gekilmesi halinde ise degerleme igleminin “6zel haller” baghgin tagtyan VUK m.289
geregince vergi degeri 8lglisi ile yapiimasi gereklidir'®.

Sonug olarak igletmeden gekilen gayrimenkuller ile gayrimenkul gibi degerlenen
iktisadi kiymetlerin degerlemesinde yukarida belirtilen sartlar dahilinde emsal bedeli
veya vergi degeri degerleme 6lgusu olarak kullanilacaktir'®.

3.1.2.11.Trampa Edilen Gayrimenkuller

Isletmeler gayrimenkulleri trampa yolu- ile de iktisap edebilirler. BK m.232'nin
bagliginda “trampa satim hukumlerine tabidir” ifadesine yer verilmigtir.'** Bu durumda
sz konusu dlizenlemeden yola ¢ikarak. trampanin satig olarak kabul edilmesi
nedeniyle isletmenin aktifine kayith bir gayrimenkulin trampa edilmesi halinde
satiimisg oldugu ve yerine para veya basgka bir kiymetin degil yine bir gayrimenkulin
isletmeye dahil edild‘igi sonucuna varabiliriz.

Degerleme agisindan ise igletmeden trampa yoluyla gikan gayrimenkuliin degeri
trampa yoluyla edinilen gayrimenkuliin degeri olarak kabul edilecektir'®. Ayrica
degerlemede trampa sirasinda kullanilan para veya diger degerlerin de g6z 6nlinde
buiunduruimasi gereklidir'®.

3.1.2.12.Dar Miikelleflerin Yurtdigindan Getirdikleri Gayrimenkuller

Tarkiye'de faaliyette bulunan ve dar mikellefiyet esasina goére vergilendirilen
isletmeler, VUK kapsaminda degerleme agisindan tam mukellefiyet esasina gére
vergilendirilenler ile ayni hikimlere tabidirler'®., Bu nedenle dar mikelleflerden
Turkiye'de iktisadi igletmesi bulunaniar, bu igletmede kayith olan veya igletmede
kullanmak amaciyla yurtdigindan getirecekleri gayrimenkuller ile gayrimenkul gibi

18 Arica, age, s.963

'*5Dns., 4.D., T. 13.12.1985, E.N0.1982/1913, K.No.1984/373 (Bkz. Arica, age, 5.967-968)
18«Trampa satim hitkiimlerine tabidir” baghgm tagtyan BK m.232 uyarinca “satim hiikiimleri
trampada da tatbik olunur. S$6yle ki trampa edenlerden her biri, itasini taahhiit ettigi seye nazaran satic
ve kendisine verilmesi taahhiit olunan seye gére alici hilkkmiinde tutulur”.

'¥’Ongen, age, 5.81-82

18 K1zmlot,Vergi Usul, age, 52190

189Eroglu, age, s.405
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degerlenen iktisadi kiymetleri degerlerken VUK'ta yer alan degerleme hukumlerini
g8z 8nlinde bulunduracaklardir'®,

Dar miikellef iktisadi igletmelerin bazi hallerde Turkiye'deki faaliyetleri icin gerekli
olan makine ve tesisat ile dijer gayrimenkul gibi degerlenen kiymetleri yurtdigindan
gegici ithal rejimine gore getirmeleri ve igin bitiminde tekrar yurtdigina gikarmalan s6z
konusu olabilir. Bu durumda getirilen iktisadi kiymetin nasil degerlenecedi konusu
tartigmalidir.

Uygulamada gegici ithal rejimine gore ithal sirasinda, gayrimenkuliin bedeline iligkin
olarak gimriige beyan edilen degerin, bu kiymetlerin-vergileme yéniinden yapilacak
degerlemesinde de esas alindigi gérilmektedir’®'.

Bir goriigse gore bu sekilde getirilen séz konusu iktisadi kiymetlerin dederlemesinin
VUK m.267, f.3'e gobre takdir komisyonunca takdir edilecek emsal bedeli ile

192

degerlenmesi gereklidir™. Zira “gimrige beyan edilen deger”, VUK tarafindan

tanimlanmis ve iktisadi igletmelere dahil kiymetlerin degerlemesi igin kabul edilmis bir
degerleme 6lgusti degildir'®.

Bunun yaninda dar mikellefin yurtdiginda bulunan ana merkezindeki kayitiarina
bagvurularak degerleme yapilmasi olanagi bulunmamaktadir'®. Gunkd vergi
uygulamalari agisindan dar mukelleflerin Tarkiye'deki subesi, faaliyetleri agisindan
merkezden ayri ve bagimsiz kisili§i olan bir mikellefiyete sahiptir. O halde s6z
konusu gayrimenkullerin ve gayrimenkuller gibi degerlenen iktisadi kiymetlerin
degerlemesi VUK m.289'dan yola ¢ikilarak VUK m.267'de Uglincli sira degerleme

10A rica, age, 5.964

Bixzilot, Vergi Usul, age, s.2185; Yiicel, Selguk/Turan, Hayrettin: Dar Miikellef Kurumlar, Hesap
Uzmanlan Dernegi Yay., Istanbul, 1999, 5.94

'2E roglu, age, 5.405. Ayni yonde bir bagka goriis igin bkz. Kizilot, Vergi Usul, age, s.2185

'*Burada iizerinde durulmasi gereken bir diger konu vergi uygulamalar1 agisindan degerlemenin
yerine getirdiZi fonksiyon ile-vergi mevzuat: disindaki yasal diizenlemelere gére yapilan degerlemenin
yerine getirdii fonksiyon arasinda farklilik ve genelde geliski olmasidir. Bahsedilen olayda da
giimriikte yapilabilecek ¢ok yiiksek bir beyan, bu beyani teminat olarak kabul eden giimriik idaresi
bakimindan ve gayrimenkulii tekrar yurtdigina g¢ikartacak miikellef agisindan bir sakincasi
bulunmadif1 halde, ayn: degerin vergileme uygulamasi yoniinden de kabulii beyan edilen bu yiiksek
bedel {izerinden agir1 miktarlarda ayrilmasi sonucunu doguracagindan vergi geliri agisindan olumsuz
bir duruma sebep olacaktir. (Bkz. Kuzilot, Vergi Usul, age, s.2185)

Y¥Kzlot, Vergi Usul, age, 5.2185.

56



6iglsti olan takdir esasina gore belirlenecek emsal bedeli éiglsti kullanilarak
yapiimahdir'®®, Kaldi ki degerlemenin “gimrige beyan edilen de§er” Uzerinden
yapiimig oimasi, mikellefin igletmesine dahil etti§i Iktisadi kiymetin emsal bedelini
kendisinin belirlemesine yol agacaktir.

3.1.3.Gayrimenkullerde Maliyet Bedeli Artinmi
3.1.3.1.Genel Olarak

Gayrimenkuller ile ilgili giderleri ikiye ayirarak incelemek mumkiindir. Bunlardan
birincisi gayrimenkulle ilgili normal bakim, onarim ve temizleme giderleridir. Ikincisi
ise bunlarin diginda, gayrimenkullerin degerini artirnci ve gayrimenkulti genisletici
giderlerle gayrimenkullerin kiracilar tarafindan yapilan giderlerdir.

VUK m.272, f.1’e gére “normal bakim, onarm ve temizleme giderleri disinda
gayrimenkulli genigletmek veya iktisadi kiymetini devamli olarak artirmak maksadiyla
yapilan giderler gayrimenkuliin maliyetine eklenir.” Diger taraftan m.272, f.2'de
parantez igi hilkimde konuya 6rnek verilmisti. Buna gore bir geminin suratini
fazlalagtirmak, yolcu ve ylk barindirma ve ylkleme tertibatini genigletmek, bunun
yaninda motorlu kara araglarinin kasa ve motorunu yenilemek ve alindifinda
bulunmayan bir tertibati sonradan eklemek bu tiir giderlere drnek verilmektedir'®®.

3.1.3.2.Maliyet Artirici Giderlerin Nitelikleri

Uygulamada hangi gider unsurlarinin normal bakim, onarim ve temizlik giderierinden
ayn olarak ele alinip gider olarak maliyete eklenebilecegini belilemek igin bazi
konularin géz 6niinde bulunduruimasi gereklidir. Bu bakimdan asagidaki sayilan
giderler ile bunlarla ayni &zelliklere sahip olan giderlerin maliyete eklenmesi
gereklidir:

1% Arica, age, 5965, Eroilu, age, 5.406

1%yasal diizenlemede parantez i¢i O6rnek ile hangi unsurlarin maliyet bedeline gireceginin
belirlenmeye ¢aligilmasi kanun yapma teknifi agisindan elegtirilere sebep olmaya miisaittir. Zira
drnekte sadece gemiler ve motorlu kara araglarindan bahsedilmigtir. Bu ise sayilanlarin diginda
olmakla birlikte maliyet artiric1 nitelikte olan giderlerin bu kapsama girip girmeyecegi konusunda
gereksiz tereddiitlere yol agabilecektir. (Bu konuda bkz. Yilmaz, Degerleme, age, 5.81-82)
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i.Gayrimenkulti genigletmek icin yapilan giderler. Omegin binaya eklenti
yapilarak kullanim alaninin genigletilmesi igin yapilan giderler.

ii.Gayrimenkulln iktisadi émrlinti artirmak amaciyla yapilan giderler. Ornegin bir
is makinesinin eskimis motorunun ayni 6zelliklere sahip yeni bir motorla
degistiriimesi.

ii. Gayrimenkulin normal kullanim slresini veya degerini slrekli olarak
artirmamaklia birlikte kullaniidigi sire iginde sagladi§i faydayr ve verimliligi
artiran giderier.

iv.Gayrimenkulin degerini devamli olarak artirmak amaciyla yapilan giderler.
Ornegin itfa stresinin son yilina gelinmis veya tamamen itfa edilmis bir tagitin
motorunun yenilenmesi ve kullanma émriini uzatmak suretiyle iktisadi kiymette
devaml arti§ yaratan giderler.

v.Gayrimenkule iktisap tarihinde mevcut olmayan bir tertibatin eklenmesi igin
yapilan giderler. Ornegin klimasiz olarak alinan bir araca klima takilmasi aracin
ekonomik dmriinii uzatmamakla birlikte sagladi§: fayday: ve iktisadi degerini
artirir.

vi.Normal onarnm gidérleri diginda dogdan ve iktisadi kiymetin normal sekilde
kullaniimasinda meydana gelebilecek aksakliklardan  saylimayacak
aksakliklarin giderilmesi igin yapilan giderler. Ornegin kaza yapan aracin hasar
gbren aksaminin onarimi igin yapilan giderler.

Yukarida sayilan giderler ile bunlarla mahiyet itibariyla ayni niteliklere sahip olan

giderler maliyet bedeline dahil edilerek aktiflestirilebileceklerdir.

3.1.4.0zel Maliyet Bedeli

3.1.4.1.Genel Olarak

Yukanda gayrimenkullerin maliyet bedeline ekienmesi gereken giderler olarak

siralanmaya galigilan giderlerin kiralanan gayrimenkuller igin yapilmasi da

mimktndlr. Ancak kiractlar tarafindan yapilan s6z konusu giderlerin maliyete

eklenmesi olanagd: bulunmamaktadir.
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Ozel maliyet bedeli, iktisadi bir faaliyetin yapilabilmesi igin kiralanan
gayrimenkullerde, bizzat kiraci tarafindan gayrimenkulll genigletmek ve iktisadi
kiymetini devamli olarak artirmak igin yapilan deger artirici giderler ile kiracinin

faaliyetini ylritebilmek igin olusturdugu tesisata ait giderleri ifade etmektedir'”’.

VUK m.327 geredince “gayrimenkullerin ve gemilerin iktisadi kiymetlerini artiran
272'nci maddede yazili 6zel maliyet bedelleri, kira sliresine gére esit ylizdelerle itfa
edilir. Kira slresi doimadan kiralanan geyin bosaltiimasi halinde heniiz itfa edilmemis
olan giderler, bosaltma yilinda bir defada gider yazilir.”

Goraldugu gibi 6zel maliyet bedeli olarak nitelendirilen giderler mahiyet itibanyla
maliyet bedelini artirici giderler ile aynidir. Zira yasal diizenlemede maliyet bedeli
artinmina iligkin VUK m.272'ye atifta bulunulmaktadir. Bu bakimdan aradaki fark
gideri yapanin maliyet bedeli artinminda gayrimenkul sahibi, 6zel maliyet bedelinde
ise kiracinin olmasidr.

3.1.4.2.0zel Maliyet Bedelinin Unsurlan

Bir gider unsurunun 6zel maliyet bedeli olarak kabul edilebilmesi icin dncelikle
gayrimenkulin harcamayi yapana ait olmamasi gerekir. Aksi halde yapilan harcama
maliyete eklenecek gider olacaktir. Dolayisiyla giderlerin ancak bagkasina ait olup
kiralanan gayrimenkul igin, kiraci tarafindan yapilmas: durumunda 6zel maliyet
bedeline eklenmesi miimkiin olacaktir'.

Bunun yaninda harcama kiralanmig olan gayrimenkul igin yapiimig olmahdir'®, VUK
m.272, f.3'de gayrimenkullerin kira ile tutulmus olmasi halinde, kiraci tarafindan

"1Ozyer,age, 5.356

%(Ozbalkar, Ahmet: “Ozel Maliyet Bedelinin Muhtelif Durumlarda Uygulanma Y®ntemleri”, Vergi
Diinyas1, S.194, Ekim, 1997, s.47

19K iralama iligkisinin 6zel hukuk iligkisi bigiminde olmas: gerektigi yoniinde gorils bulunmaktadir.
Bu durumda isgal ya da imtiyaz geklinde ortaya gitkan gayrimenkul kullanimlari nedeniyle yapilan
harcamalarin &zel maliyet bedeli kapsaminda diistiniilmesi miimkiin degildir. Ancak 4369 S.li Kanun
ile VUK m.313’¢ eklenen f2 ile bu gibi durumlarda 6zel maliyet bedeli uygulanabilecegi kabul
edilmigtir: “Ilgili mevzuat geregince sézlesme siiresinden sonra bedelsiz olarak devlete veya devletge
tensip olunan bir tegekkiile veya belediyeye intikali 8ngorillen amortismana tabi iktisadi kiymetlerden
sermayenin veya 6zel maliyet bedellerinin itfas1 hiikiimlerine gére amortismana tabi tutulanlar.”

Konuya iliskin olarak daha once verilmis olan bir Danistay kararinda ise devletin hiikiim ve
tasarrufunda bulunan yerlerin gegici iggaline izin verilmesi veya imtiyaz taninmasi suretiyle belli
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yapilan maliyete eklenebilir nitelikteki giderlerin 6zel maliyet bedeli olarak
degerlenecegi belirtilmigtir.

Diger taraftan 6zel maliyet bedeli olarak dederlenecek giderlerin mabhiyet itibariyla
maliyet bedeline eklenmesi gereken giderler ile ayni 6zelliklere sahip olmasi gerekir.
Zira m.272, £3'de f2'ye atifta bulunularak 6zel maliyet bedeline dahil edilecek
giderlerin maliyet bedeline eklenecek giderlerden olusacag: belirlenmigtir.

Ote yandan gayrimenkulin bedelsiz olarak kullaniimasi durumunda kullanan
tarafindan yapilan ve gayrimenkilin maliyetine eklenmesi gereken giderleri 6zel
maliyet bedeli olarak kabul etmek gereklidir. Clinkil giderin 6zel maliyet bedeli olarak
aktiflestiriimesi agisindan énemli olan gayrimenkul sahibine kira &deniyor olunmasi
degil, gideri yapanin gayrimenkulln sahibi olmamasidir®®. Kiracinin baslangigta
gayrimenkulde bulunmayan bir tertibatt gayrimenkule eklemesi ve kira siresinin
sonunda buniar kiraya verene birakmadan sékiip gétirmesi durumunda 6zel maliyet
bedelinin varigindan s6z edilemez®®'.

Uzerinde durulmas! gereken bir diger konu ise séz konusu giderlerin’' yapilacagina
dair kira sézlesmesinde hikim bulunmamasi gerektigidir. Zira kira sézlesmesinde
kiract tarafindan yapilacagina dair hilkiim yer alan ve ekonomik émrii kira stiresinden
fazla olan eklenti veya degisiklik giderleri kira bedelinin bir unsurunu olusturacaktir®®,
Bilindigi tzere GVK m.72, f.1 geregince kira bedeli nakden olabilecedi aynen de

kisilerin yararlanmasina birakilmasi g¢eklinde kamu mallarinin kiralamaya konu olmalar1 durumunda
da 6zel maliyet bedeli uygulanabilecegi belirtilmistir. [Dns., GK, T.13.4.1981, E.No:1981/4,
K.No:1981/25, (Bkz. Yilmaz, Degerleme, age, s.85-86)]
2°Y)Imaz, Degerleme , age, 5.93

'Ozyer, age, 5.356. Vergi idaresi kiralanan kamu arazisi iizerine insa edilen bir otelle ilgili olarak
yapilan harcamalardan bina, tesisat ve demirbag gibi sabit kiymet niteli3i tastyanlarin 6zel maliyet
bedeli olarak degerlenmesi, kira siiresinden daha kisa 8miirlii olan mobilya, mefrugat ve demirbaglarin
ozel maliyet kapsamina alinmadan normal amortisman ydntemine goére itfa edilmelerinin uygun
oldugu seklinde gorils belirtmigtir. Buna karsin seracilik faaliyetinde bulunmak iizere gergek bir
kisiden kiralanan arazi {izerinde meydana getirilen tesisatin, kira siiresinin sonunda bozulmadan
sokiilip gotlirilmesi ve tekrar kullanilmaya elverigli olmalari halinde, amortismana tabi iktisadi
kiymet olarak genel hiikiimler gergevesinde amortismana tabi tutulmalar uygun goriilmiistiir. (Bkz.
Ozyer, age, 5.357)
22¥1lmaz, Degerleme, age, 5.86
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tahsil edilebilir. Bu bakimdan s6z konusu unsurlar ayni olarak tahsil edilen kira olarak
dusinilebilir®,

Kiraci tarafindan yapilan ve aktiflestiriimis olan 6zel maliyet bedeli, kira siiresi iginde
esit taksitler halinde amortisman ayirmak suretiyle itfa edilir’®. Kira siresinin belli
olmadidi durumlarda ise 6zel maliyet bedeli 5 yil iginde esit taksitler halinde itfa edilir.
Bunun yaninda kiracinin her hangi bir nedenle gayrimenkult kira kontratinda
belirtilen stireden 6nce veya kira siresi belli olmayan durumlarda 5 yildan énce
bosaltmasi halinde, 6zel maliyet bedelinden kalan kismin tamami son yilda itfa
edilir*®,

Son olarak, yaptlan giderin hem normal bakim ve onarim hem de deger artirici gider
niteliginde olmasi durumunda mikellefin VUK m.272, .4 geredince maliyet bedeline
eklenecek olan kismi ayirmasi gerekmektedir’®. Ancak faturada ayrim yapiimamasi
halinde giderlerin tamaminin maliyet bedeline eklenerek aktiflestiriimesi gereklidir”.

3.1.4.3. Ozellik Arz Eden Konular

Uygulamada bazi giderlerin 6zel maliyet bedeli olarak kabul edilip edilmeyecedgi
tartigmalara ve duraksamalara yol agmaktadir. Bunlardan en ©6nemli ikisi kira
kargiliginda bina yapilmasi ve yap-iglet-devret seklinde yatirnm yapilmasidir.

™MGVK m.72, f3 uyarinca “kiraci tarafindan gayrimenkulii genisletecek veya iktisadi degerini,
devamli surette artiracak sekilde gayrimenkule ilave edilen kiymetler, kira miiddetinin hitaminda
bedelsiz (kiymetlerin emsal bedelinden diigiik degerle devri halinde, aradaki fark bedelsiz devir sayilir)
olarak kiralayana devrolundugu takdirde, mezkur kiymetler kiralayan bakimindan, bu tarihte aynen
tahsil edilmis addolunur”.

2“Eroglu, age, 5.397

2Konuya iliskin bir Damistay kararinda kiralanan is yerine iktisadi kiymetini artirici mahiyette
yapilan giderlerin kira siiresi dolmadan is yerinin bosatilmast halinde dordiincii yilda itfa edilmesi
" gereken 6zel maliyet bedelinin bir defada gider kaydedilmesi gerektigi belirtilmigtir [Dng, 3.D.,
T.16.2.1995, E. No: 1994/2776, K. No: 1995/557 (Kumlot, Dns K. Ozg, C.4, age, s.1060-1061)]}.
Konuya iligkin bir bagka Danigtay kararinda “yap-islet-devret modeliyle tatil k&yii isletmek iizere
adina devlet arazisi lizerinde 49 yilligina irtifak hakki tesis edilen davali sirketin s6z konusu
binalardaki su tesisleri, elektrik tesisleri ve sofuk odalar gibi tesisler i¢in yaptig1 masraflari 6zel
maliyet bedelinin itfas1 yontemiyle amorti etmesi gerekirken bu tesisler i¢in normal amortisman
oranlarinin uygulanmasi uygun degildir” denilmektedir. [Dng, 3.D., T. 24.5.2000, E. No: 1998/1150,
K. No: 2000/1961 (bkz. Kuzlot, Siikrii: Vergi Uyusmazliklar1 ile ilgili Danmistay Kararlari ve
Ozelgeler, C.6, Yaklagim Yay., Ankara, 2002, 5.1054-1055)]

XEroplu, age, 5.396-397

2Yilmaz, Degerleme, age, .93
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Zaman zaman kira kargiiinda bina yapiimasi ile yap-iglet-devret yéntemi birbirine
kanigtirimaktadir. Kira kargihinda bina yapilmasinda tamamen bir kiraci-kiralayan
iligkisi bulunmaktadir. ClinkGi arsa sahibi arsayl vermekte karsiiginda kira bedeli
olarak nakit bir 6deme degil ayni 6demeyi kabul etmekte yani arsa sahibine bina
verilmektedir. Dolayisiyla bu iligkiyi dizenleyen s8zlegmeyi kira sdzlesmesi ile istisna
stzlesmesinin tek belg'ede toplanmig hali olarak gérmek yerinde olacaktir®®, Oyleyse
arsa karsihginda kira bedeli olarak inga edilen binanin verilmesi halinde, binanin
emsal bedeli ile degerlenerek kiranin miktarinin tespiti gereklidir’®.

Yap-iglet-devret geklinde yapilan ise bir igletmenin kurulmasi, belli bir stire igletilmesi
ve bu siirenin sonunda igletme olarak devredilmesidir.' Bu bakimdan arsa kiralanmasi
kargiidi bina yapilmasindan farkhidir. Cinki yap-iglet-devret modelinde sadece
binanin degil bltin arag ve geregleri ile bir isletmenin devri s6z konusudur.
Devredilen kiymetlere kargilik olarak igletmenin kuruldudu arsanin ve arazinin sahip
oldugu degerlerin belli bir stre kullaniimasi séz konusudur’’®, Bu agidan devredilen
dederlerin kira kargih§! oldujunu séylemek veya yatinmin tamamini &zel maliyet
bedeli olarak kabul etmek de zordur*"'.

2%y 1imaz, Degerleme, age, 5.89-90

Seker ise bu gekilde bina yapilmasin 6zel maliyet bedeli olarak nitelemektedir. (Bkz. Seker, Sakp:
“Gelir ve Kurumlar Vergisi Yoniinden Ozel Maliyet Bedeli”, Yaklagim, S.13, Ocak, 1994, 5.110-11 1)
2%y 1imaz, Degerleme, age, 5.90-91

H'Senyliz ise yapilan yatrimin tamaminin 6zel maliyet bedeli olarak kabul edilmesi gerektigi
goriigindedir. (Bkz. Senyiiz, Dogan: Borglar Hukukuna Gore Yap Islet Devret Sozlesmesi ve
Taraflarin Vergiler Kargisindaki Durumu, Yaklagim Yay., Ankara, 1994, s.29 vd.)
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3.2.DEMIRBAS ESYA
3.2.1.Demirbag Egya Kavrami

VUK m.273'te demirbag esya basgligl altinda alet, edevat, mefrusat ve demirbag
esyaya  iligkin dederleme hikimleri belirlenmisti. Ancak yasal dlzenlemede
demirbag esya ile ilgili bir tanimlamaya yer verilmemistir. Madde bashgindan yola
¢ikilarak alet, edevat ve mefrugatin demirbag esya kavraminin iginde yer aldigi
disunulebilir. Ancak birbirlerinden farkli kavramlar oldugu géz ardi edilmemelidir.

Isletme faaliyetinin yurutilmesinde kullanilan her turli biro makine ve cihazlan ile
mefnjgat, masa, koltuk, dolap, mobilya, alet, edevat gibi maddi varliklar demirbas
esya olarak kabul edili’’>. Bu tanimlama alet ve edat ile mefrugati demirbas esya
kapsamina alan bir tanimlamadir.

Buna karsgin alet vé edevat, genel anlamda bedensel emegin sarf edilmesinde
faaliyete yardimci olarak kullanilan, makine olma 6zelligine sahip olmayan
araglardir’®, Ornek olarak bir marangoz atdlyesinde kullanilan testere, gekic,
tornavida birer alet iken, tutkal tavasi, yagdanlik gibi esya ise birer edevat olarak
nitelendirilebilir’®. Mefrusat ya da déseme ise igyerinin donaniminda kullanilan hali
kilim ve perde gibi egyadan olusgur*”’.

Demirbag egya ise igetmenin faaliyetine yardimci ve kolaylastirnci fonksiyonu
bulunan makine ve tesisat digindaki kiymetlerdir. Bliroda bulunan masa, sandalye,
koltuk ve dolap gibi esya demirbas olarak nitelendirilebilir.

Diger taraftan yapilan aynmlan bir tarafa birakacak olursak demirbas esyayi,
isetmede strekli olarak kullaniimakla birlikte, dogrudan tretim siirecine katiimayan?'®

22{istiinel, Biilent: Tek Diizen Hesap Plan1 Uygulama Kilavuzu, Denet Yay., Istanbul, 1996, 5.211;
Ozer, Mevliit: “Mali Tablolar ve Finansal Analiz, C.1, Ankara, 1997, 5.160

2B3Merig, age, 5.181

2" Merig, age, s.181

2K aragézoglu, H. Fevzi: Vergi Usul Kanunu ve Uygulamas, Vergi Hukuku Yay., Ankara, 1973,
s.444

150 zyer, age, 5.357
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ve yukarida sayilan 6érnekler ile birlikte, telefon, daktilo, faks, bilgisayar gibi teknik
arag ve geregleri de igine alan egya olarak tanimlamamiz mumkuandar?”.

3.2.2.Demirbag Egyay! Degerleme
3.2.2.1.Genel Olarak

Daha 6nce de deginildigi Gzere VUK m.273 demirbas egyanin degerlemesine iligkin
hiukamleri icermektedir. Bu diizenlemeye gére, “alet, edevat, mefrusat ve demirbag
esya maliyet bedeli ile degerlenir”.

Bu duizenleme her ne kadar demirbas esya bashgini tagiyor ise de alet ve edevat,
mefrugat ve demirbag egyanin ayn ayrn sayilarak belirlenmesi bu alet, edevat ve
mefrugsatin demirbas esyadan farkll oldugu gergedinin yasal dizenleme ile kabul
edildigi anlamini tagimaktadir.

VUK m.273 ile demirbag esyanin degerleme 6lglsli olarak maliyet bedeli kabul
edilmigtir. Maliyet bedeli VUK m.262'de “iktisadi kiymetin iktisabi veya degerinin
artinimasi dolayisiyla yapilan édemelerle mateferri bilumum giderlerin toplamidir”
seklinde tanimlanmistir.

Demirbag egyanin deJerlemesinde maliyet bedeli 6lgistinin kullanilacag
belirtiimekle birlikte bunlarin dederlenmesinde maliyet bedelinin kapsamina hangi
giderlerin dahil oldugu da ayrica belirtiimistir. Daha dogru bir ifade ile VUK m.273'de
yapilan diizenleme ile degerleme 6&lglisi maliyet bedeli olarak kabul ediimis, ancak
maliyet bedelinin VUK m.262'de yer alan genel tanimi ile yetinilmeyerek demirbas
esyanin maliyet bedeli igine giren unsurlar tek tek sayilarak belirlenmistir.

TTK agisindan demirbag esya da gayrimenkuller ve diger maddi duran varliklar gibi
degerlenecektir. Bu itibarla demirbag esya, ferdi igletmeler ile sahis sirketlerinde
‘m.75'e gbére “en fazla bilango giiniinde igletme igin haiz oldugu deger tzerinden”

"Demirbag esya kavraminin igine giren unsurlar gosterilen faaliyetin tiirline ve 6zelliklerine gore
degismektedir. Ornegin mesrubat dagitiminda kullanilan ve daha sonra iiretici firmaya iade edilen
siselerin emtia m1 yoksa demirbag m: oldugu tartigmalara neden olmustur. Hesap Uzmanlari Danigma
Komisyonu s8z konusu sigelerin demirbag olarak degil emtia olarak kabul edilmesi gerektigi yoniinde
goriis beyan etmistir. [HUDK: T.13.2.1985, Yay. Sira No: 257, Gen. Sira No: 260/1 (Yayinlanmamis)]
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degerlenirken sermaye sirketlerinde ise m.460 uyarinca “halin icabina gére minasip
olan tenzilat yapildiktan sonra en fazla maliyet degeri Gzerinden” de§erlenecektir.

Sermaye piyasasi uygulamalan agisindan ise demirbag esya Seri:XI,No:1 Tebligi
m.30 uyarinca diger maddi duran varliklar gibi elde “etme maliyeti” ile
de§erlenecektir.

VUK m.273 uyarinca demirbas egya olarak degerlenen iktisadi kiymetlerin maliyet
bedeline, “satin alma bedelinden gayri komisyon ve nakliye giderler girer." Bu
dizenlemede maliyet bedeli degerleme 6&lgusiine demirbag egya agisindan agikhk
getirilirken, demirbaglarin maliyet bedeline dogrudan bu kiymetlerin iktisap edilmeleri
ile ilgili giderlerin dahil edilecedi, bunun yaninda genel giderlerden pay verilmesinin
zorunlu olmadi§i anlamini tagtyacak tarzda “6zel giderler kavrami” kullaniimigtir®®®,
Bunun sonucu olarak demirbas egya niteligindeki iktisadi kiymetin iktisap edilmesi
sirasinda katlanilan ve m.262'de yer alan maliyet bedeli kapsamina girmekle
beraber, m.273'e gére demirbas esyanin iktisabi igin yapilmis olan &6zel giderler
kapsaminda bulunmayan giderlerin demirbas egsya maliyetine gider payi olarak
eklenmesi mumkiin degildir’®.

VUK m. 273'te belirtilen demirbas esyanin maliyet bedeline giren 6zel giderler
dogrudan demirbag esya ile ilgili olan giderlerdir.

VUK m.273'in son clmlesinde igletme blinyesinde (retilerek kullanima sunulan
demirbas egyaya iligkin diizenleme yer almaktadir. Buna gére “imal edilen alet,
edevat, mefrugat ve demirbaslarda imal giderleri satin alma bedeli yerine geger.”

23y Imaz, Degerleme, age, s. 96

2By konuda demirbas esyanin iktisabi ile dogrudan ilgili olmamakla birlikte isletmenin diger
faaliyetlerinin goriilmesi sirasinda katlanilmig olan giderlerden, demirbas egya alinmasinda da dolayli
" katki saglayan igletme kredi faizlerinden demirbag egya maliyetine pay verilmesi olanagt
bulunmamaktadir. DanistayIn bu tiir giderlerin m.262’de tamimlanan maliyet bedeli kapsamina giren
giderlerin disinda bulundugu ydniindeki kararlarinda istikrar bulunmaktadir. [Dns. 4.D., 6.6.1994, E.
No0:1993/4040, K. N0:1994/3396 (bkz.Kizilot,Siikrii: Vergi Uyusmaliklar: le Ilgili Danistay Karalari
ve Ozelgeler, C.3, Ankara, 5.987-988)]; [Dns. 4.D., T.13.4.1994, E.No: 1994/602, K.No: 1994/2241;
Dns. 3.D., T. 26.6.1994, ENo: 1994/1510, K.No: 1994/2202 (bkz. Kizilot, Dns K. Ozg., C.3, age,
5.989-990)] ; Ozel giderlere 6rnek olarak telefon devredilmesi halinde telefonun devri ve nakli igin
yapilan giderler verilebilir. (Simgek, Ozgiir: “Demirbas Esyanin Degerlemesi, Yeniden Degerleme ve
Yenileme Fonu Uygulamas1”, Vergi Diinyasi, S.208, Aralik, 1998, s.190). Ozel giderler hakkinda bir
Danigtay karar igin bkz. Dns, 13.D., T. 20.3.1978, E. No: 1974/1276, K. No: 1978/736 (Kizilot, Dng
K. Ozg., C.2, age, 5.2522-2523)
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3.2.2.2.Degeri Belli Bir Tutarin Altinda Bulunan Demirbaglar

Demirbaglarin dederlemesinde gdz éniinde bulundurulmasi gereken bir diger hitkiim
. ise VUK m.313'tir. S6z konusu maddede amortisman konusu diizenienmigtir. VUK
m.313, f.3'e gbre “degeri 50.000.000 TL'yi**® agmayan pestamallikiar ile igletmede
kullanilan ve dederi 50.000.000 TL'yi agmayan alet, edevat, mefrugat ve demirbaglar
amortismana tabi tutulmayarak dogrudan dogruya gider yazilabilir. lktisadi ve teknik
bakimdan butinliik arz edenlerde bu had topluca dikkate alinir”.

Bu hikiimden yola ¢ikilarak dederi 50.000.000 TL'yi agmayan alet, edevat, mefrusat
ve demirbaglar aktiflegtiriimeyip dogrudan gider yazilacaktir. Bunun yaninda stz
konusu kiymetlerden iktisadi blttnliik arz edenlerin tek bagina degerleri bahsedilen
rakami agmamas! halinde ise toplu olarak degerleri dikkate alinacaktir. Bunun
sonucunda hesaplanan dederin 50.000.000 TL'yi agmasi halinde dogrudan gider
yazilmalari s6z konusu oimayacaktir. |

Dider taraftan “iktisadi buttnlik® kavraminin anlagiimasi konusunda zaman zaman
sorunlar yagsanmaktadir. Bilindigi Gzere bir mal ve hizmetin tretimi 'igin kullanilan
makine, tesis ve teghizatin tiretime katkida bulunabilmesi bir gok halde bir bagka
makine veya tecghizat ile birlikte tretim sGrecine sokulmasina baglidir. Bu itibarla
Uretim slirecine katilabilme agisindan bir arada galigmasi gereken iktisadi kiymetler
iktisadi ve teknik olarak butinlik gosterirler’. Ornegdin bir binanin kalorifer
tesisatinda kazan, su pompasi, brilér ve boru tesisati iktisadi ve teknik agidan
buttnltk arz ederler®. Demirbag egya ile ilgili olarak, koitugu hareketli hale getiren
tekerleklerin iptidai ve teknik agidan bir bitintin pargasi oldugu kabul edilir®.

2'Madde metninde yer alan 50.000.000 TL rakami 4369 S.h Kanun ile yeniden belirlenmis olan
rakamdir. Bu rakam 2001/3395 S.i BKK (RG: 27.12.2001, 24623) ile 250.000.000 TL olarak
gzeniden belirlenmigtir.

'Ozbalel, Vergi Usul, age, 5.738
2 Bzhales, Vergi Usul, age, 5.738
2Yilmaz, Degerleme, age, 5.321
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3.3.EMTIA
3.3.1.Emtia Kavrami

Emtia kavraminin muhasebe uygulamalarindaki kullanimi ile vergi uygulamalarindaki
 kullanimi anlam ve kapsam bakimindan farklilik gésterir. Bu nedenle emtia kavramini
dar ve genis anlami ile ele almak miUmkindtr. Dar anlamda emtia stok olarak
adlandirilan, igletmede uretimi tamamlanmig veya satilmak Gizere alinmig olan egyay!
ifade eder.

Genig anlamda emtia ise igletmenin satmak, Gretimde veya igletme ihtiyaglarinda
kullanmak Uzere elinde bulundurduu mal, hammadde yarnt mamul ve igletme
malzemesi gibi madde ve malzemeler olarak tanimlanabili®. Diger bir ifade ile satin
alma veya imalat yoluyla elde edilmis ve igletmenin normal faaliyeti i¢inde kullanilan
veya satig bekleyen tim egyay! emtia kapsaminda ele almak gerekir™,

3.3.2.Emtiay1 Siniflandirma

Emtia mevcudu veya stoklar, isletmenin normal faaliyet déneminde satilacak,
tuketilecek veya Uretim sireci icinde degisime ugrayacak olan ve degerleme gini
itibariyla hentiz isletmenin miilkiyetinden veya tasarrufundan g¢ikmamig olan maddi
mallardir®®,

Emtia turlerinden birincisi olan ve ilk madde olarak da adlandirilan hammadde, mal
ve hizmet tretiminde kullanmak (izere bulundurulan her ttrll mal ve malzemelerden
olusur’”. Bir igletme icin mamul niteliinde olan sey bir bagka igletme igin hammadde
olabilir?,

Bir diger emtia tirli ise yart mamullerdir. Igletme iginde belli bir Gretim slrecinden
gecmis fakat dederleme giinil itibariyla heniiz Uretim siirecini tamamlayarak mamul

2E rimez, Degerleme, age, 5.80
Zpaton, William A./Dixon, Robert L.: Muhzsebenin Temelleri (Essential of Accounting), (Cev.
Mustafa Aysan), [U Isletme iktisad: Enstitilsti Yay., Istanbul, 1964, 5.389

Ongen, age, .58
ZIGiicenme, age, 5.133
28rnegin iplik tretimi ile ugragan bir igletmede iplik bir mamul niteliginde oldugu halde, kumas
tireten bir igletmede hammadde niteligindedir. (Merig, age, 5.67)
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haline déniismemis olan maddeler yari mamul olarak kabul edilir. Mamuller ise
isletme tarafindan (retim streci tamamlannug ve satilmaya veya bagka sekillerde
kullanilmaya hazir hale getirilmis olan maddelerdir.

Uretim strecinde belli agamalarda kargimiza g¢ikan hammadde, yari mamul ve
mamuller diginda igletmeye ait bagka mallarin varli§i da s6z konusu olabilir. Ornegin
uretilen veya satilan mallarin ambalajlanmasinda kullanilan ve satilan mal ile birlikte
musteriye teslim edilen ambalaj maddeleri bunlardandir. Diger taraftan Gretim sireci
ile birlikte ortaya g¢ikan ve piyasa dederi olan her nev'i dékintl, dege, i1skarta ve
benzeri artik maddeleri ile isletmede kullaniimak {zere bulundurulan tuketim
maddelerini de emtia kapsaminda ele almak gerekir. -

3.3.3.Emtiay1 Degerlemede Maliyet Bedeli Hesaplama Yéntemleri

3.3.3.1.Genel Olarak

Isletmelerde alim satim konusu olan veya duretilip satilan mallarin maliyetinin
belirlenmesi, segilecek yénteme gére farkli sonuglar doguracagindan, ydntem segimi
buyik 6nem tasimaktadir. Cankl dretilen veya satin alinan mallarin maliyetlerinin
gergede uygun olarak beli'rlenmesi, saglikli bir verimlilik ve karlilik hesaplamasinin
yapiimasina ve isletme yoneticilerinin saglikli karar verebilmelerinin saglanmasina
olanak taniyacaktir.

Maliyet bedelinin tespiti bakimindan hangi yéntemin uygulanacadi konusunda vergi
yasalarinda baglayict bir hikiim bulunmamaktadir. Ancak VUK m.3'e gére
“vergilemede vergiyi doduran olayin ve bu olaya iligkin islemlerin gergek mahiyeti
esastir". Bu itibarla maliyet bedelinin belirlenmesinde gergcede en yakin sonuglar
veren spesifik maliyet yonteminin veya agirlikh ortalama maliyet yonteminin
kullaniimasinin yerinde olacad! genel kabul géren gérustir?®,

Buna karsin 4008 S.Ii Kanun® ile VUK m.274'te yapilan degisiklik ile mukelleflerin
satin aldiklart veya imal ettikleri emtianin maliyet bedelini son giren ilk ¢ikar yéntemi

229Tokmakkaya, Murat: “Emtia Degerlemesi”, Vergi Diinyasi, S.220, Arahk,1999, s.189
H0RG: 6.07.1994, 21982
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ile de tespit edebilecekleri belirtiimis ve maliyet bedeli tespiti agisindan bir segenek
daha sunulmustur.

3.3.3.2.Gergek Maliyet Yontemi

Fiili maliyet, spesifik maliyet, has maliyet veya tarihi maliyet yéntemi olarak da
adlandinlan bu yéntemde mallarin fillen satin alindiklar bedeller ile maliyete dahil
ediimesi gereken giderler belirlenerek maliyet bedeline ulasiir®. Bu ydntemin
uygulanabilmesi igin satin alinan her bir malin satin alma maliyetinin, yapilan
satislarnin hangi maliyetli stoklardan yapildiginin bilinmesi gerekir*®2. Bu nedenle gok
cesit iceren ve degigik fiyatlardan girigi yapilan stoklarnn degerlemesinin bu yénteme
gére yaptimasi oldukga glgtur™.

Bu yéntemin en kolay uygulanabilecedi mallar yiksek bedelli ve az sayida alinip
satilan mallar ile seri humaras! tagimas! nedeniyle hareketleri tek tek izlenebilen
malladir®. Bu bakimdan tasit araglari, mobilya ve ziynet esyalan gibi mallarda fazla
glcltkle karsilagiimadan gergek maliyet ydnteminin kullaniimasi mimkindiir™®.

3.3.3.3.0rtalama Maliyet Yontemi

Gergek maliyet yénteminin yukarida agiklanan gerekgeler ile uygulanmasinda ortaya
¢tkan imkansizliklardan dolayr igletmelerin ortalama maliyet bedeli ile degerleme
yéntemini kullanmalarn s6z konusu olmustur. Bu nedenle ayni cinsten mallarin alim,
satim ya da dretimi ile ugrasan igletmelerin gercek maliyet bedeli yerine ortalama
maliyet bedelini kullanmalar dogdal kargilanmalidir.

Ortalama maliyet véntemi isletmeye degisik tarihlerde giren mallarin ortalama birim
maliyetlerinin esas alinmasina dayalidir®®. Ortalama maliyet yéntemi, dénem sonu

2ly\Imaz, Degerleme, age, s.108

224711, Ahmet: Muhasebe Envanter ve Degerleme, Der Yay., Istanbul, 1990, 5.72

3Ozbirecikli, Mehmet: Envanter Islemleri ve Bilango, Detay Yay., Ankara, 2001, 5.65; Aksik,
Orhan: “V.UK ve Uluslararasi Muhasebe Standartlarina Gore Stok Degerlemesi”, Miikellefin
Dergisi, S.73, Ocak, 1999, 5.65

234Yllmaz, Degerleme, age, s.108; Kizilot, Vergi Usul, age, 5.2228

B50ztiirk, Biinyamin/OzerMustafa: Donem Sonu Envanter islemleri, Maliye ve Hukuk Yay.,
Ankara, 2001, 5.102

BCanakgioglu, Mustafa: Tekdiizen Muhasebe Sistemine Uygun Uygulamali Dénemigi ve
Dénemsonu Muhasebe Iglemleri, Tiirkmen Kitabevi, Istanbul, 1998, 5.215; Kuzil, age, .75
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mal mevcudunun hangi tarihte alinan mallardan olustugunun bilinmedidi, dolayisiyla
kalan mallarin yil i¢cinde alinan mallarin tamamindan kalmig olabilecegi
dustincesinden hareketle yapilan bir maliyet tespit yéntemidir®’.

Ortalama maliyet yéntemini kendi iginde basit ortalama maliyet yéntemi, agdirlikl
ortalama maliyet yéntemi ve hareketli agirlikli ortalama maliyet yéntemi olmak {izere
g ayri kategoride ele almak mUmkinddr.

3.3.3.3.1.Basit Ortalama Maliyet Yontemi

Basit ortalama maliyet yénteminde dénem sonundaki mal mevcudu birim maliyetlerin
aritmetik ortalamasi esas alinmasi yoluyla degerlenir®®. Bu yéntemde maliyetler yil
icinde satin alinan mallarin her partiye ait birim maliyetler toplaminin parti toplamina
bélinmesi suretiyle bulunur™,

Basit ortalama maliyet yontemi fiyatlanin farkli ve aliglarin miktar itibariyla gok degisik
olduju zamanlarda hatali sonuclar verdiginden, genellikle fiyatlarda degigimin az
olduju zamanlarda ve esit partiler halinde mal aliminin s6z konusu oldugu kiigtik
olcekli igletmelerde uygulanabilir®,

3.3.3.3.2.Basit Agirlikli Ortalama Maliyet Yontemi

Bu yéntemde ise dénem bagi mal mevcudunun ve doénem iginde alinan mallarin
toplam maliyet bedeli, bunlarin toplam miktarlarina béiiinerek birim miktarin ortalama
maliyetine ulagilir*,

Daha gok hesap dénemi sonundaki stoklarin degerlemesinde kullanilan bu yéntemin
satilan mallarla igletme binyesinde kullanilan hammadde ve malzemenin
degerlemesinde kullanilasi zordur*?, Diger yandan dénem iginde gok fakli fiyatlardan

2Y1lmaz, Degerleme, age, s.110

23F rimez, Degerleme, age, s.91

2%y \Imaz, Degerleme, age, s.110; Erimez, Kar Dagitimy, age, 5.45
2°F rimez, Degerleme, age, 5.92

“proglu, age, s.421; Oztiirk/Ozer, age, 5.103

22F rimez, Degerleme, age, .93
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cok sayida aligin yapilmas! halinde de basit agirlikh ortalama maliyet yontemini
kullanmak pratik oimayacaktir*®.

3.3.3.3.3.Hareketli A§|r||kll Ortalama Maliyet Yontemi

Hareketli agirlikli ortalama maliyet ybntemi, her mal satiginda veya imalata sevkte
yeni bir agirhikii ortalama maliyet saptama y6ntemidir**. Bu yéntemin uygulanabilmesi
icin igletmede strekli envanter kaydinin tutulmasi ve belli tarihlerde kaydi envanterin
yapilmasi gereklidir*.

Bu deg§erleme ybnteminde her yeni mal aliniginda maliyet dederi ve her satig
isleminden sonra satilan malin ortalama birim maliyeti ile kalan mallarin hem birim
hem de toplam degeri bulunmus olur’®. Kisa vadede fiyat hareketlerinin stok degeri
Uizerindeki etkisini en aza indirmeye déniik olan bu dederleme y&nteminde her yeni
alig, mevcut ortalama maliyetten farkh bir bedelle yapildi§i takdirde, hesaplanacak
ortalama maliyet fiyat hareketleri yéniinde degigecektir*’.

3.3.3.4.1lk Giren lik Cikar Yontemi (FIFO)

Stok maliyetinin belilenmesi amaciyla ¢ok uzun siireden beri yaygin olarak
kullamian®® bu yéntemde satilan maddelerin depoya en &nce girenler oldugu kabul
edilmektedir®. Ancak igletmeler agisindan bu yéntemin uygulanabilmesi igin stoda
ilk giren mallarin fiilen ilk gikan mallar oimasi zoruniu olmayip son giren malllarin ilk
cikan mallar olmasi veya gesitli tarihlerde gikan mallarin gesitli tarihlerde girenlerden
olugsmasi da mumkundur.

Ik giren ilk gikar ydntemi, daha gok biyik partiler halinde alinan ve kullanimin hangi
partiye ait oldugu kolaylikla izlenebilen, igletmede kullanilan diger malzemeye gére

23 Bztiirk/Ozer, age, 5.103

24y \Imaz, Degerleme, age, s.111

%#5Froglu, age,s.422; Erimez, Degerleme, age, 5.93

X6Canakeioglu, age, 5.217

21Oztiirk/Ozer, age, 5.103

3paton/Dixon, age, 5.393

*Hatiboglu, Zeyyat: Temel Ticaret ve Maliyet Muhasebesi, Beta Yay., Istanbul, 1993, 5.74
¥'Erimez, Degerleme, age, 5.87
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dederi daha yiksek olan malzemeler igin uygulanilabilecek bir degerleme
yontemidir®®'.

Ik giren ilk gikar yénteminin kullanimi fiyatlarin yikseldigi dénemlerde satilan veya
uretime verilen mallarin maliyetinin disik kalmasi nedeniyle donem sonlarinda
stoklarin dederinin ve dolayisiyla karin oldugundan fazla gériinmesine yol agmakta,
fiyatlarnin dustiga durumlarda ise tam tersi bir gérintimu ortaya gikarmaktadir’®,

3.3.3.5.S0n Giren Ik Gikar Yontemi (LIFO)

Son giren ilk ¢ikar yénteminde ise ilk giren ilk gikar yénteminin tersine daima en son
alinan stoklarin en énce tuketildigi var sayilir*. Bu ydénteme gére igletmeden ¢ikan
mallar, stoklara ilk g~iren mallar olarak kabul edilir ve ilk giren mallarin maliyet bedeli
ile degerleme yapilir*®. Son giren ilk gikar yéntemi 6zellikle mallarin fiziki akisinin bu
y6nteme uymamast nedeniyle uygulamada zorluklara ve tartigmalara neden
olmaktadi”®. Buna kargin bu ydntemin sadladiyi en onemli avantaj fiyat
degismelerinin kazancin belirlenmesi (izerindeki etkisini ortadan kaldirmasidir.

i

Son giren ilk ¢ikar yénteminde yilin bagindan itibaren her satigta satilan mallarin her
birinin hangi partiye ait oldugunun tespiti yerine yil sonunda stokta bulunan mallarin
isletmeye ilk giren mallardan olustugu kabul edilerek dénem sonu stok maliyeti ile
satilan mallarin maliyetinin belilenmesi mumkindir®’.

Fiyatlarin az yada ¢ok ancak devaml bir artis egilimi gosterdigi konjonktiirde son
giren ilk ¢ikar yénteminin uygulanmasi ilk giren ilk gikar yénteminin aksine dénem
sonlarinda stoklarin degerinin oldujundan az gériinmesine bu nedenie karin distk

“Merig, age, 5.76

BE rgiilen, Giineri/Erdem, Hayrettin: Vergi Kanunlarindaki Vergi Avantajlari, Yaklasim Yay.,
Ankara, 1999, 5.509; Metin/Yalgin, age, 5.206

2*Ip¢i, Mustafa: Tekdlizen Muhasebe Sistemine Gore Maliyet Muhasebesi, TURMOB Yay., Ankara,
1994, age, 5.297

2*Yilmaz, Degerleme, age, s.112

25Merig, age, .76

256Doyrangiil, Nuran Cémert: “Stok Degerlemede Son Giren Ilk Cikar Yénteminin Yararlan ve
Sakincalar1”, Vergi Sorunlan Dergisi, S.105, Haziran, 1997, 5.107; Kazilot, Vergi Usul, age, 5.2238
»7Y\imaz, Degerleme, s.113
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gbsteriimesine, dolayisiyla vergileridirilebilir gelirin distk hesaplanmasina sebep
olacaktir*®,

3.3.3.6. Yerine Koyma Degeri ve Yeni Giren ilk Gikar Yoéntemi (NIFO)

lkame degeri olarak da adlandinlan yerine koyma degeri, degerlemeye konu olan
malin dederleme guniinde satin alinmasi halinde igletmeye mal olacagi bedeli ifade
eder®. Bu yéntemde satilan veya Uretime sokulan mallar maliyet degeri ile dedil,
ancak satilan veya kullanilan mallarin yerine gelecek olanlarin dederi esas alinarak
degerlenir®,

Yerine koyma degeri ile dederleme yénteminin bir tirl olan yeni giren ilk ¢ikar
yontemi, igletmelerin Uretime verdikleri veya sattiklan ile dénem sonu stoklarini
gergcek maliyet esasina gbre degil en son elde etme fiyatini esas alarak
degerlemelerini 6ngérar’®'. Bu yéntemde satin alinan mallarin maliyeti, tamami ile
filen katlanilan harcamaya goére degil esas alinan fiktif fiyatlara goére
hesaplandiindan dénem sonu stokunun degeri ise gergek maliyeti géstermez®?.

Isletmeye giren malin igletme bakimindan arz ettiji degerin, malin degerleme
guniinde satin alinmast halinde katlanilacak harcamalar tutarina esit olarak
hesaplanmasini saglamas! ve bu nedenle karin en dogru sekilde tespitine imkan
tanimasi bu yéntemin olumlu y6nu olarak savunulmaktadir’®,

3.3.3.7.Standart Maliyet Yontemi

Standart maliyet yéntemi, genel olarak, stoklarin ve o6zellikle Uretilen mallarin
onceden saptanan birim maliyetler ile degerlenmesini 6ngorir®. Standart maliyet

258Bulutoglu, age,s 337

259Meri&;, age, s.80; Erimez, Kar Dagitimi, age, s.46
20zilot, Vergi Usul, age, s.2244

%1 rimez, Degerleme, age, 5.97

%2Merig, age, .79 '

3E rimez, Degerleme, age, 5.98

WK lot, Vergi Usul, age, 5.2240
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yoénteminde birim maliyetleri hesaplamak igin ge¢mis yillar ortalamalari, bilimsel
olarak belirlenen normlar ve tahminler kullantir’®,

Genellikle imalat isletmelerinde uygulanan standart maliyet yonteminde, fiili rakamlar
yerine standart maliyetler kullaniimak suretiyle performans dlgimi yapilarak maliyet
unsurlarinin ve verimliligin etkili bir sekilde 6lgtilmesi amaglanir®. '

Gergek maliyetlerin, verimlilik ve hedeflenen duruma yaklagma derecesini 6lgmekte
kullanilan bir ara¢ olmasi nedeniyle standart maliyetleri gercek maliyetierden
tamamen soyutlamak mimkiin degildir.

3.3.3.8.Temel Stok Degeri ile Degerleme Yoéntemi

Temel stok ya da normal stok deyimi, igletmenin faaliyet hacmine gére devamli
olarak elde bulundurmasi gereken stok miktarini ifade eder. Temel stok degerleme
yontemi ise bu stokun ihtiyath bir sekilde dederlenmesini amaglayan bir degerleme
yontemidir.

Temel stok dederleme ydnteminde, dnceden saptanan temel stok, birkag yillik stireyi
kapsayan dénemcdeki asgari ortalama maliyet bedeli ya da stoklarin yerine koyma
maliyetinin altina dusmeyecegi tahmin edilen birim fiyat ile degerlenir®’.

Bu degerleme yonteminin uygulanmasinda, hesap dénemi iginde satilan mal veya
Uretimde kullanilan hammadde ve malzeme, bunuh yaninda stok cikiglan yerine
koyma degeri ile dederlenmekte oldugundan fiyat dalgalanmalarinin igletmenin
faaliyet kar veya zaran (zerindeki etkisi azalmaktadir®®,

3.3.3.9.Piyasa Fiyatiyla Degerleme Yéntemi

Piyasa fiyati ile degerleme ydnteminde stoklar yerine koyma degeri ile
degerlenmektedir. Bu yéntemin amaci 6zellikle fiyatlarin arttigi dénemlerde, maliyet

265Canakgtloglu, age, s.221; Erimez, Degerleme, age, s.97; Bu konuda ayrica bkz. Drury, Colin:

Management and Cost Accounting, 2" Edition, ELBS/Van Nostrand Reinhold, London, 1988, 5.516
%6y 1lmaz, Degerleme, s.114

%7 mlot, Vergi Usul, age, 5.2245

28F rimez, Degerleme, age, s.99
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unsurlarint olusturan maddelerin degerini degisen fiyat dizeyine mimkin oldugu
kadar uyarlayabilmektir®.

Piyasa fiyati ile dederleme yéntemi maliyet unsurlarini degisen fiyat dlizeyine uygun
olarak de§erleme amaci bakimindan son giren ilk ¢ikar yontemi ile benzerlik
gostermektedir. Ancak son giren ilk ¢ikar ydnteminin uygulanmasinda son olarak
isletmeye dahil edilen unsurlarin girig, kullaniig ve satis tarihleri arasinda gegen
sUrenin uzun olma ihtimalinin bulunmasi, piyasa fiyati ile dederleme ydntemini
isletmenin mali glicin( korumak agisindan kullamigh kilmaktadir.

3.3.3.10.Diisiik Deger lle Degerleme Yéntemi

Disik deger ile deferleme ydntemi, degerleme giinl itibariyla degerlemeye konu
olan stoklarin maliyet bedeli ile piyasa fiyatindan duguk olani ile dederlenmesi
esasina dayanir’”,

Bu yéntemde stoklar, fiyat ne kadar yiikselme egilimi gdsterirse gostersin higbir
sekilde maliyet bedelinden daha yliksek bir fiyatla degerlememekte, buna karsin
stoklarin piyasa dederi, maliyet bedelinden dugiik olduju zaman, bu disiis stok
degerlemesinde dikkate alinmaktadir®”'.

Bu degerleme ytnteminin kullaniimasindaki amag, fiyat digtslerinden dogabilecek
zararlarin, satigin yapildigi ve zararin filen dogdugu tarihte degil, fiyatlarnin dustugt
dénemde g6z 6nine alinmasini ve o dénem karinin buna gére hesaplanmasini
saglamaktir”,

3.3.4.Maliyet Bedeli Hesaplama Ydntemlerinin Vergi Usul Kanunu Agisindan
Uygulanabilirligi

3.3.4.1.4008 Sayili Kanun Oncesi Uygulama

VUK m.274, f.1 uyarinca “satin alinan veya imal edilen emtia maliyet bedeli ile
degerlenir”. Yasal diizenleme ile mikelleflerin degerleme esasi olarak maliyet bedeli

*Merig, age, .80

20K alot, Vergi Usul, age, 5.2242
Mimlot, Vergi Usul, age, 5.2242
g rimez, Degerleme, age 5.95
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diginda bir degerlerhe esastni kullanmalar mimkin degildir. Ancak maliyet bedelinin
tespiti satin alinan, Gretilen, islenilen mallar veya tarimsal Griinlerin, bunun yaninda
hayvanlarin deferlemesi agisindan farklilik g&stereblilecektir’™. Ayrica mallyet
bedelini olugturan unsurlar bakimindan farkliliklarin olmasi dogaldir. Bu nedenle
maliyet bedelinin tespiti degisik yontemler kullanilarak yapilabilecektir.

Yukarida anlatilan maliyet bedeli tespit yéntemlerinin tamaminin VUK agisindan
uygulanabilecegini stylemek zordur. Her ne kadar mikellefler maliyet bedelini
tespitte yasal diizenleme agisindan sinirlanmamiglarsa da maliyet bedelini en dogru
olarak tespit edebilecek yontemin kullanilmasi gerektigi belirtilmelidir.

Zira VUK m.3 uyarinca “vergilemede vergiyi doguran olay ve bu olaya iligkin
muamelelerin gergek mahiyeti esastir.” Diger taraftan VUK m.258 geregince
‘degerleme, vergi matrahlarinin hesaplanmasi ile ilgili” bir konudur. Bu agidan iktisadi
kiymetlerin degerini gercede en yakin olacak gekilde belirleyebilecek olan ydntemin
kullaniimasi gerekecektir.

Her ne kadar yasal dizenlemede maliyet bedelini tespit yéntemi agisindan bir
zorunluluk getirilmemigsse de s6z konusu hikimler ve bunun yaninda emtia
degerlemesine iligkin hikimler gergevesinde maliyet bedelinin tespitinde gergek
maliyet ydnteminin kullaniimasinin esas oldugu sonucu ortaya gikmaktadir’™. Gergek
maliyet ydnteminin uygulanamadi§i durumlarda ise ortalama maliyet ydnteminin
kullanilmas) gerektigi ileri sirtlmektedir’”. Gerek vergi idaresinin gerekse Danigtay’in
stokta bulunan mallarin cinsinin ve maliyetinin belli olmasi durumunda gergek
maliyetin esas alinmasi, aksi halde ortalama maliyet yonteminin kullanilabilecegine
dair gbris ve kararlan bulunmaktadir’. Bu nedenle gergek maliyetin bilinmesi
halinde ortalama maliyetin uygulanamayacagdi, ancak stoklarin hangi partiden

BBngen, age, 5.128

MMerig, age,s.99; Ozyer, M. Ali: “Stok Degerleme Yontemleri Maliyet Bedeli LIFO”, Yaklagim,
S.88, Nisan, 2000, s.70; Durmus’a gore VUK m.274’teki ifadeden dolayli olarak gergek maliyet
Z'tintemi ile maliyet bedelinin hesaplanabilecegi sonucuna varilabilir. (Bkz. Durmus, age s.132).
"Y1lmaz, Degerleme, age, s.115

?Dng 4.D., E.No: 1999/1107, K.No: 2000/82 (Bkz.Terlemez, Birol/Bahtiyar, Mustafa: Danigtay,
Dérdiincii Daire Kararlari, Arthur Andersen Yay., istanbul, 2001,5.543-545); Dns, 4.D., T.25.9.1987,
E.No: 1985/4093, K.No: 1987/2614 (Kazlot, Dns K. Ozg., C.2, age, 5.2524-2525). 176 Sira No’lu
VUK Genel Tebligi’'nde (RG: 24.3.1987, 19410), temel maliyet yontemi olarak gergek maliyet
yontemi kabul edilmistir.
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kaldiginin tespitinin mimkin olmamas: halinde ortalama maliyet esasinin
degerlemede esas alinacag! sonucuna varmak mumkundr”.

Mukelleflerin buz dolabi, makine, motor gibi cinsinin ve maliyetinin tespitinin mimkin
oldugu mallarda gergek maliyet ydntemini, yag, yakit, un, seker gibi birbirine benzer
mallarda gergek maliyet yontemi ile degerleme yapiimasinin mimkin olmamasi
halinde ortalama maliyet ydntemini kullaniimalarn s6z konusu olabilir*™®,

3.3.4.2.4008 Sayili Kanun Sonrasi Uygulama

4008 S.h Kanun ile VUK m.274, f.1'de yapilan degisiklik ile mukelleflerin “satin
aldiklan veya imal ettikleri emtianin maliyet bedelini son giren ilk gikar yéntemini
uygulamak suretiyle de tespit edebilecekleri® belittilmistir. Ancak “bu yéntemi segenler
en az 5 yil siire ile bu yéntemden vazgegemezler™”.

Daha éncede ifade edildigi iizere son giren ilk ¢ikar yonteminin uygulanmas 6zellikle
fiyatlarin artis egiliminde oldugu dénemlerde igletmelerin karini azaltici etki
gosterirler.

Ancak son giren ilk ¢gikar yéntemini uygulamay tercih eden isletmelere GVK ve KVK
agisindan bazi giderlerin indirim konusu yapilmasi bakimindan sintrlama getirilmigtir.

GVK m.41'e 4008 S.i Kanun ile eklenen b.8 uyarinca dénem sonu stoklanni son
giren ilk ¢ikar yéntemine goére degerleyen mikelleflerin isletmede kullandiklari
yabanci kaynaklara iligkin faiz, komisyon, vade farki, kar payi, kur farki ve benzeri
adlar altinda yaptiklari giderler ile yatinm maliyetine eklenenler hari¢ olmak Gzere

" Batiirk/Ozer, age, 5.105

7®Ortalama maliyet yontemi uygulanirken iinite sayisi ve fiyatlarin esit olmadigi durumda basit
ortalama maliyet yontemi, gergek disi sonuglar verebileceginden maliyetin agirhkli ortalama veya
hareketli ortalama maliyet yontemi kullanilarak belirlenmesi gerekir. (Oztiirk/Ozer, age, s.105)
SerPK uygulamasi bakimindan maliyet bedeli tespiti agisindan miikelleflere VUK uygulamasindan
farkl olarak sinirli bir tercih hakki taninmigtir. SPK tarafindan yayinlanan Seri: XI, No: 1 Tebligi
m.22, £2’ye gore “stok maliyetinin hesaplanmasinda ilk giren ilk ¢ikar, son giren ilk ¢ikar, agirhikli
ortalama maliyet veya hareketli ortalama maliyet yontemlerinden birinin uygulanmas: sarttir.” Bu
konuda ayrica bkz. Ufuk, M. Tahir: “Sermaye Piyasas1 Mevzuati ve Vergi Hukukuna Gére Yapilan
Degerleme Esaslarinin Karsilagtirilmast”, Diyalog, S.155, Mart, 2001, s.23-34

77



maliyet unsurlart toplamina indirim orani®®* uygulanmak suretiyle bulunan kismin
%25'i gider olarak indirim konusu yapilamaz. Finansman gider kisitlamasi olarak
adlandinlan bu uygulama GVK'ya paralel olarak KVK m.15'e 4008 S.I Kanunla
eklenen b.13 ile kurumiar vergisi mikellefleri agisindan da getirilmigtir. Adi gegen
dizenlemede gider kisitlamasinin kurumilar vergisi mukellefleri agisindan da GVK
m.41 .b..8 cergevesinde uygulanacagt ancak bankalarin, sigorta sirketlerinin ve finans
kurumlarinin bu uygulama diginda tutulacagi belirtilmigtir.

Diger taraftan mikellefler son giren ilk gikar yéntemini tercih etmeleri halinde faaliyet
konularini degistirseler dahi 5 yil stire ile bu yéntemi uygulama zorunluluguna
girmektedirler. Bu zorunlulugun getirdigi en biytk olumsuzluk cari yilda finansman
giderlerinin az olmasi nedeniyle bu yéntemi tercih eden miikelleflerin gelecek yillarda
finansman giderlerinin artmasi halinde gider kisittamasi sonucu yiiklenecekleri
maliyet olmaktadir’®,

3.3.5.Satin Alinan Emtiayi Degerleme
3.3.5.1.Genel Olarak

VUK mallan degerleme agisindan satin alinan emtia, imal edilen emtia ve degeri
digen emtia gibi kategorilere ayirarak ele almaktadir. VUK m.274'e gére “satin alinan
veya imal edilen emtia maliyet bedeliyle degerienir.”

TTK m.75'te yer alan ve ferdi isletmeler ile sahis girketleri agisindan hukim ifade
eden dlzenlemeye gbre bitlin aktifler en ¢ok bilango gtiniinde igletme igin haiz
olduklari deder lzerinden kaydolunacaktir. Bu itibarla kollektif ve adi komandit
sirketler ile ferdi igletmelerce satin alinan emtia “igletme igin haiz olduklarn deger”
esas alinarak de§erleneceklerdir. Buna kargin “borsaya kayith olan emtia” ise
degerleme gliniiniin borsa rayici esas alinarak dederlenecektir.

Sermaye sirketlerinde ise TTK m.461'de yer alan “hammaddeler, islenmis ve yan
islenmis esya, emtia ve satilik dijer mallar “en fazla maliyet dederleri” (izerinden

%Indirim oran1; GVK m.41, £2 uyaninca “Vergi Usul Kanunu hikiimlerine goére o yil igin tespit
edilmis olan yeniden degerleme orammnm, ilgili kuruluglardan alinan bilgilere gére Maliye
Bakanlifinca o y1l igin hesaplanan ortalama ticari kredi faiz oranina béliinmesi suretiyle bulunur.
#'Y1lmaz, Degerleme, age, s.115-116
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bilangoya gegirilebilirler. Bununla birlikte, bu mallarin maliyet degeri bilangonun
tanzimi zamaninda cari deferden fazla ise bunlar bilangoya en fazla cari deder
ﬁzerinden_gegirilebilirler” htkmi uyarinca degerlenecektir.

Buna goére emtianin maliyet degerinin dederleme glinindeki cari fiyattan yani piyasa
degerinden duslik olmasi durumunda maliyet degeri, maliyet degerinin cari fiyattan
yiliksek olmasi durumunda cari fiyat degerlemede esas alinacaktir’®,

Sermaye piyasasi mevzuati agisindan Seri:Xl, No:1 Teblii m.22 uyarninca stoklar,
“elde etme maliyeti ve net gergeklesebilir dederin duslk olant ile degerlenir”.
Emtianin elde etme maliyeti ve net gerceklesebilir deger ile dederlenmesi igin, net
gergeklesebilir degerin elde etme maliyetine gére %10 veya daha fazla bir deger
dustkluga géstermesi ve bu deger dugtkligunin yakin tarihte ortadan kalkacagina
dair objektif ve makul bir gerekgenin varolmamasi gerekir.

Ayrica s6z konusu yasal diizenleme geredince maliyetin hesaplanmasinda ilk giren
ilk ¢ikar, son giren ilk gtkar, agirlikli ortalama maliyet veya hareketli ortalama maliyet
ydntemlerinden birinin kullaniimasi gerekir.

3.3.5.2.8atin Alinan Emtianin Maliyet Bedelini Olugturan Unsurlar
3.3.5.2.1.Genel Olarak

Daha 6nce de ifade edildigi gibi VUK m.274 satin alinan ve imal edilen emtianin
degerlemesinin maliyet bedeli esasina gére yapilacagini belirtmig ve bu degerleme
6lelst diginda her hangi bir degerleme dlgiisiine yer vermemistir®. Bu bakimdan
satin alinan emtianin maliyet bedeline dahil olan unsurlart belirlemek igin maliyet
bedelini dlizenleyen VUK m.262'ye bagvurmamiz gerekecekti. S6z konusu
dizenlemeye gbre “iktisadi bir kiymetin iktisap edilmesi veya dederinin artiriimasi
miinasebetiyle yapilan 8demelerle bunlara muteferri bilumum giderlerin toplami”
maliyet bedelini olugturan unsurlardir.

22\ erig, age, s.82 .
K onuya iligkin bir Damistay karan igin bkz. Dns 4.D, T.30.11.1972, E. No: 1969/4069, K. No:
1972/7117 (Kazmlot, Dns K. Ozg, C.2, age, 5.2528-2529)
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Bu itibarla satin alilnan emtiaya iligkin olarak daha 6nce ifade edilen ve oldukga genisg
bir gergeveyi olusturan unsurlar maliyet bedeli iginde digtnalmelidir. VUK m.262'den
yola gikarak satin alinan emtianin maliyet bedeline dahil olan unsurlarin genel hatlar

ile emtianin satin alma bedeli, emtianin satin alinmasi ile ilgili olarak 6denmig olan
alig komisyonlari, bunun yaninda emtianin igyerine getiriimesi igin 6denen nakliye,
hamméliye ve sigorta giderleri ve emtianin satin alinmasi ile ilgili olarak katlanilan
finansman giderlerinden olugtugunu ifade etmek mumkandar.?

VUK m.262'de yer alan “malin iktisap veya degerinin artiriimasi igin yapilan miteferri
giderler” ifadesinin hangi gider unsurlanini kapsadi§i konusu agik degildir. Buna
kargin emtianin degerleme giniindeki maliyet bedelinin 'saptanmasmda, degerleme
giniine kadar malin iktisabl veya degerinin artinlmasi igin yapilan ve emtia ile ilgisi
kurulabilen tim giderlerin maliyet unsuruna dahil edilmesi gerekmektedir®,

3.3.5.2.2.Yurtiginden Satin Alinan Emtiada Maliyet Unsurlan

Yurt iginden satin alinan emtia ile ithal edilen emtia arasinda maliyet unsurlar
bakimindan iglemin geregi olarak farkhiklar bulunmaktadir. Yurtiginden satin alinan
mallarda maliyet bedelini olusturan unsurlar asagidaki gibi siralamak mumkandur’®:

i. Emtianin satin alma bedeli,

ii. Emtianin igyerine getirilmesi igin yapilan nakliye ve hammaliye giderleri,
iii. Emtianin alimi ile ilgili olarak 6denen sigorta giderleri,

iv.Emtianin igyerine getirilmesine kadar yapilan sigorta giderleri,

iv. Alig komisyonlari,

v.Emtia ile ilgili finansman giderleri,

vi.Emtianin igletmeye getirilmesi agamasina kadar yapilan depolama giderleri?®’.

Bimlot, Vergi Usul, age, 5.554

%3Merig, age, 5.85, Ongen, age, s.147; Yilmaz, Degerleme, age, s.100

2"‘sMeric;, age, s.86; Ayrica bkz. Ozbalcy, Vergi Usul, age, 5.600

%7Depolama giderleri satin alinan malin isletmeye getirilinceye kadar gesitli yerlerde depolanmasi
amaciyla kiralanan depolar igin 6denen bedelleri kapsar ve dogrudan dogruya maliyet bedeline girer.
Bu durum daha ¢ok taginmasi zor olan ve uzak yerlerden getirilen emtiada ortaya gikar. Buna karsin
emtianin isletmeye getirildikten sonra korunmasi amaciyla yapilan depolama giderleri ise maliyet
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Yukarida sayilan gider unsurlart ile benzeri giderler igletme tarafindan bizzat yapilmig
olmalan halinde maliyet unsuru olarak kabul edilebilirler. Diger taraftan emtianin satin
alinmasi igcin yapilan seyahat ve ikamet giderleri ise maliyet bedeline dahil
ediimezler®®, Bunlar GVK m.40, b.4'de belirtilen sartlara uymak kaydiyla dogrudan
gider olarak indirim konusu yapilabilirler.

3.3.5.2.3.ithal Edilen Emtiada Maliyet Unsurian

Emtianin yurtdigindan ithal edilmesi durumunda yurtiginden satin almadan farkl bazi
gider unsurlarinin dogmasi s6z konusu olmaktadir. Bu maliyet unsurlari genellikle
yurt icinde satin alma durumunda katlanilan unsuriara ek olarak ithalat igleminin
ozelligi geregi ortaya ¢ikan unsurlardir.

Ithal edilen emtiada maliyet bedelini olusturan unsurlan agagidaki gibi siralamak
mUmkindar®:
i.Emtianin FOB *’bedeli,

ii.Emtianin yurt igine getiriimesine kadar yapilan nakliye giderleri ile sigorta
giderleri veya bunlarin yerine emtianin CIF*'bedeli,

iv.Emtianin ithali igin 6denen gimrik vergisi, dier vergi, resim ve harg giderleri,

v.Gumriikk komisyonu, ekspertiz giderleri ve malin gekilmesi igin yapilan diger
giderler,

iv.Malin ithali i¢in altnan kredilerin faizleri, komisyon ve finansman giderleri,
v.Akreditifler icin bankalara 6denen faiz, komisyon ve dider giderler,

v.lthalat teminatlar igin yapilan giderler.

bedeli ile iligkisi olmayan dofrudan dofruya gider olarak sonug hesaplarma aktarilmasi gereken
unsurlardir. (Bkz. Ongen, age, s.148)

Ongen, age, 5.147

2%Ongen, age, 5.150

#FOB (Free on Board: Gemi Bordasinda Teslim): Mallarin belirtilen yitkleme limaninda gemi
bordasina aktarilmas: ile saticinin teslim yiikiimliliigtintin yerine getirildigi anlamina gelir. Bu andan
itibaren mallara iligkin herhangi bir zarar ve hasarin biitin masrafi aliciya aittir. (Bkz. Sanl,
CemaV/Eksi, Nuray: Uluslararasi Ticaret Hukuku, Beta Yay., Istanbul, 2000 age, s.138)

®ICIF (Cost Insurance and Freigt: Masraflar, Sigorta ve Navlun Odenmis Olarak Teslim): Bu teslim
seklinde yiikleme limaninda mallarin gemi bordasina aktarilmasi ile satict teslim yiikiimliiliigiing
yerine getirmis sayilir. (Bkz. SanlvEksi, age, s.139)
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Diger taraftan yukandaki giderlerin yaninda ithal edilen malin 6zelliji geredince
yapilan bir takim giderler de maliyet bedeline dahil olan unsurlar arasindadiriar. Bu
nedenie mense sahadetnamesi ve lisans alinmasi igin katlanilan giderler, emtianin
siparig ve yiklenmesi sirasinda yapilan haberlegme giderleri, limanda yapilan
giderler ve antrepo giderleri gibi gider unsurlan da maliyet bedeline eklenmesi
gerekeh giderler arasindadr.

3.3.5.2.4.8atin Alinan Emtianin Maliyet Bedelini Tespitte Ozellik Arz Eden
Konular

Gerek yurtigcinde satin alinan ve gerekse yurtdigindan ithal edilen emtianin maliyet
bedeline dahil edilmesi bakimindan bazi gider unsurlan 6zellik arz etmektedirier.
Bunlarin baslicalari olarak finansman giderleri, pirim ve iskontolar, vade farklari ve
kur farklan ele alinabilir.

3.3.5.2.4.1.Kredi Faizleri

Mal aliminin kredili olarak yapiimasi durumunda ortaya gikan kredi faizleri en dnemli
finansman gideri unsuru olarak goralebilir. Nitekim dar anlamda finansman
giderinden, igletmenin ihtiyag duydugu nakdi kullanmasi karsiliinda katlandigi kredi
faizi anlagiimaktadir.,

Kredi faizi ve dijer finansman giderleri ile ilgili olarak bunlardan maliyetiere pay
veriimesi ve emtia maliyeti ile iligkilendirimemesi geklinde iki zit gérisiin yaninda
bazi gider unsurlarinin maliyetle iligkilendirilirken bazilannin ise dogrudan gider
yazilmasi ydniinde gérisler bulunmaktadir’®,

238 Sira No'lu VUK Genel Tebligi'nde® dénem sonu stok dederlemesi ile ilgili olarak
su dizenleme yer almaktadir: “Isletmenin finansman temini igin bankalardan veya
benzeri kredi muesseselerinden aldiklari krediler igin ¢dedikleri faiz ve komisyon
giderlerinden dénem sonu stoklarina pay vermeleri zorunlu bulunmamaktadir. Buna

22Qzyer, age, 5.368. Genis anlamda finansman gideri ise dogrudan yabanci kaynak kullanimina bagl
olarak katlanilan faizlerin yaninda isetmenin borglanmasindan dogan kur farki, komisyon, kar payi,
cezai gart, prim gibi unsurlan da kapsamaktadir. (Bkz. Ozyer, age, 5.368)

293(5zyer, age, s.368

P*RG: 2.3.1995, 22218

82



gore mikellefler sz konusu dédemelerini dogrudan gider olarak kaydedebilecekleri
gibi, diledikleri takdirde stokta bulunan emtiaya isabet eden kismi maliyete danhil
edebileceklerdir'”,

Bu dluzenleme ile mikelleflere kredi faizlerinden emtia maliyetine pay verme veya
dogrudan gider yazma konusunda segimlik hak taninmigtir™®, Ancak kredi faizlerinin
tamaminin giderlestiriimesi halinde dénem faaliyetinin sonucu zarar gikacak olan
firmalarin, zarar gdstermemek igin kredi faizlerinden dénem sonu stoklarina pay
verme yoluna gitmeleri, karli firmalarin ise pay vermek yerine dogrudan gider
yazmay! tercih ederek vergisel durumilarini ayarlamalan mimkin olacaktir™’.

3.3.5.2.4.2.Vade Farklan

Vade farki kredili mal satisinda ddeme vadesi ile alim satimin yapildidi tarihler
arasinda gegen siire nedeniyle saticlya malin pesin bedeline ek olarak yapilan
ddemeyi ifade eder®®. Vade farklari malin fatura bedeline dahil olabilecegi gibi, fatura -
bedelinden ayri olarak 6édemelerdeki gecikmelere bagli olarak da dogabilirler”.

t

Vade farklari mal alisi ile ilgili olmalan nedeniyle malin maliyet bedeli kapsaminda ele
alinmalidir. Bu bakimdan vade farklari maliyet bedeline eklenmelidirler. Ancak malin
satigina kadar dogan vade farklari maliyet bedeline eklenirken, mal satildiktan sonra
ortaya ¢ikan vade farklar ise maliyet bedeli ile iliskilendiriimeksizin dogrudan gider
yaziimalidirlar’®,

#5238 Sira No’lu VUK Genel Tebligi’nin yaymlanmasina kadar olan siirete vergi idaresi finansman
giderlerinden dénem sonu stoklarma pay verilmesi gerektigi yoniinde bir uygulamay: benimsemisti.
Ancak konuya iligkin ihtilaflarda yarg: genel olarak finansman giderlerinin emtia tedariki ile sinirh
olup olmadigmin bilinmemesi gerekgesi ile donem gideri sayilmas: gerektigi y6niinde kararlar
vermistir. [Dng 7.D., T.28.6.1994; E.No0:1994/2202, K.N0:1994/1510 ve Dng 3.D., T. 17.11.1996,
E.N0:1995/2993, K.N0:1996/751 (Bkz. Ozyer, age, 5.369)]

2Damistay VDDGK ihracat kredisi faizlerinin imal edilen emtianin maliyet bedeline yazilmasinin
ihtiyari olduguna ve miikellefin bunlar genel gider olarak yazmalarnin miimkiin olduguna
hiikmetmigtir. [Dng VDDGK, T.15.4.1988, E.No: 1988/59, K.No: 1988/27 (Kimlot, Dns K. Ozg, C.2,
age, 5.2530-2531)]

27y 1lmaz, Degerleme, age, s.104

28ipekoglu, Ayla: “Vade Farklarinin Vergi Kanunlan Kargisindaki Durumu”, Vergi Diinyas, S.213,
Mayis, 1999, 5.75; Kizilot, Vergi Usul, age, 5.2284

**Suer, agm, 5.69

*%Y1lmaz, Degerleme, age s.103-104
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Bir bagka deyigle vadeli mal satiglarinda satig aninda belirli bir vadeye dayal olarak
hesaplanan vade farklarinin maliyet bedeline dahil edilmesi buna kargin, malin
bedelinin ge¢ 8denmesi nedeniyle do§an vade farkinin malin maliyetiyle iligkili

olmamas! nedeniyle bir finansman hizmeti bedeli olarak kabul edilip maliyet bedeli ile
iligkilendirilmemesi yerinde olacaktir'.

Ancak bu durumda bankalardan veya diger kredi veren kuruluglardan Tark Lirasi
cinsinden borglanilmasi veya dévizle borglanilip édemelerin geciktirimesi halinde
belli bir oranda vade farki uygulanmasi, 6deme tarihinin esas alinarak bu tarih
itibariyla hesaplanan vade farklarinin maliyet bedeline dahil edilmesi vergilemede
esitlik ilkesini zedeleyebilecektir'®, |

3.3.5.2.4.3.Kur Farklarl

Kredi faizleri ve vade farklari ile birlikte kur farklart da finansman giderleri arasinda
yer aimaktadir. Kredili olarak mal ithal edilmesi durumunda fatura tarihi ile ddeme
tarihi arasinda kur farklilagmasindan dogdan olumlu ya da olumsuz farklar maliyet
bedelini etkileyen bir unsurdur*®. |

Kur farklarinin maliyete dahil edilip edilmemesinde 6l¢i olarak mallarin stoklara girig
tarihi esas alinmigti’'®. Buna gére mallarin stoklara giris tarihine kadar dogan kur
farklan maliyet bedeline dahil edilirken, bu tarihten sonra dogdan kur farklan ise istegje
bagl olarak maliyete dahil edilecek yahut dogrudan gider yazilabilecektir®.

Sonug olarak, gerek faiz giderleri, gerekse vade farki ve kur farki giderleri agisindan
emtianin iktisap edildidi tarihe kadar gegen siireye isabet eden finansman giderlerinin
maliyet bedeline dahil edilmesi, buna kargin malin iktisabindan sonra katlanilan

inekoglu, agm, s.75-76

32inekoslu, agm, .76

3P Akdeniz, Fikret: “Ithal Edilen Mallarda Maliyet ve Kur Farklari Sorunu”, Vergi Diinyasi, S.146,
Ekim, 1993, s.54

3%4238 Sira No’lu VUK Genel Tebligi’nde “emtianin satin alinp isletme stoklarmna girdigi tarihe kadar
olugan kur farklarinin maliyete intikal ettirilmesi zorunludur. Stokta kalan emtia ile ilgili olarak daha
sonra ortaya ¢ikacak kur farklarimin ise ilgili bulunduklar1 yillarda gider yazilmasi veya maliyete
intikal ettirilmesi ihtiyaridir" ifadesine yer verilmistir.

*%Yilmaz, Degerleme, age, s. 105; bu konuda ayrica bkz. Bayrak, Ahmet: “Mal ve Hammadde fle
flgili Kur Farklarinin D6nem Sonunda Aktiflestirilmesi Zorunlu mu?” Vergi Diinyasi, S.146, Ekim,
1993, 5.44-47
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finansman giderlerinin ise dogrudan gider yaziimas: gereklidir. Bir bagka agtdan
emtianin iktisabi ile dogrudan ilgili olan giderlerden maliyete pay verilmesi, genel
nitelikteki finansman giderlerinin ise dogrudan gider olarak kaydedilmesi gereklidir'®.

3.3.5.2.4.4.Prim ve Iskontolar

Prim, bir igi iyi bir performans godstererek belli bir élginin tstindeki bagaryla
yapmanin karsilifi ve bagarinin blyukltigu ile oranttli olarak igi yapana verilen tegvik
oduladur?.

% pesin satig! veya

Iskonto ise yil iginde alinan mallarla ilgili olarak mal aligi sirasinda
bliyik miktarlarda mal alimini 6zendirmek amaciyla yapilan indirimdir’®. Genel olarak
iskonto dustincesi, bir stire sonra tahsil edilecek olan alacadin bugiine gére daha az
deger tagiyacag! varsayimindan dogar'®. Malin alimi sirasinda fiyattan indirim
yapiimak ve faturada gosterilmek suretiyle’'' yapilan iskontolar, malin stoka dahil
olmasindan 6énce yapilmasi nedeniyle malin maliyetini azaltan bir unsur olarak

degerlendirilmelidir*'?,

Bunun yaninda mala iligkin fatura dizenlendikten ve malin alicinin stoklarina dabhil
edilmesinden sonra prim, iskonto ve dider adlar altinda yapilan indirimler ise vergi
idaresi tarafindan dénem geliri olarak kabul edilmektedir’”.

26 Sira No'lu KDV Genel Tebliginde®* fatura ve benzeri belgelerde ayrica
gosteriimeyip yil sonlarinda, belli bir ddnem sonunda veya belli bir ciro agildiginda
yapilan 6demelerin, satilan malla ilgili olmadidi, burada s6z konusu olan iskontonun,

*%Bzyer, age, 5.369

*Suer, agm, .68

%«jskonto mal alim sirasinda yapilabilecegi gibi belli donemlerde de yapilabilir’. (Kiigiik,
Sema/Kiigiik, Muzaffer: Donem Sonu Islemleri ve Degerleme, Yaklasim S.109, Ocak, 2002 Eki,
s.76

®{skonto, pegin iskontosu, mal iskontosu ve mal fazlasi iskontosu gibi gesitli adlar altinda da yapilmus
-olabilir. Ancak hangi ad altinda yapilirsa yapilsin iskonto malin maliyetinin belirlenmesinde dikkate
alinir. Bu nedenle dénem sonu itibariyla stoklarda kalan mallarin maliyeti iskontolar diigiilmek
suretiyle saptanan maliyet bedelidir (Yilmaz, Degerleme, age, s.102)

310 2giir, Feridun: Muhasebe Ilkeleri, 5.Bask, istanbul, 1987, 5.129

31y konuda bkz. Mag, Mehmet: KDV Uygulamasi, 4. Baski, Denet Yay., Istanbul, 1998, 5.25.2

2B zyer, age, 5.370

3BGzyer, age, 5.370

4RG: 31.12.1987, 19681
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firmanin yaptig1 ek bir caigma sonucunda ortaya ¢iktigi, dolayisiyla yapilan igin ana
firmaya verilen bir hizmet oldudu ve yazili veya s6zli sézlegsme hukimierine goére
belli bir ek ¢abayl géstermek suretiyle belli bir hizmeti yapmasinin karsihg! oldugu,
dolayisiyla katma degder vergisine tabi oldugu belirtilmistir.

Diger taraftan 176 Sira No'lu VUK Genel Tebligi ile tesvik belgeli yatinmlar nedeniyle
allnan destekleme primlerinin hasilat kaydediimesi veya maliyet bedelinden
indirilmesi konusunda miukelleflere segimlik hak taninmistir.

Sonug olarak primler maliyet azaltict bir unsur olarak degil yapilan bir hizmetten
dodan ayn bir faaliyet geliri olarak kabul edilirken, iskontolar ise malin maliyetini
azaltici bir unsur olarak goériiimektedir.

3.3.5.3.Emtiayi1 Degerlemede Diigiik Deger Esasi

Digik deder esasina gére emtiayl degerlemeye iligkin olarak VUK m.274, f.2'de
diizenleme yapilmigtir. Buna gére “emtianin maliyet bedeline nazaran degerleme
giniindeki satig bedelleri %10 ve daha fazla bir dusukluk gésterdigi hallerde
milkellef, maliyet bedeli yerine 267’inci maddenin ikinci sirasindaki usul hari¢ olmak
Uzere, emsal bedeli 6lgistinii tatbik edebilir. Bu hiakiim 275'inci maddede yazil
mamuller i¢in de uygulanabilir”.

S6éz konusu diizenlemeye gére gerek satin alinan emtianin, gerekse imal edilen
emtianin satig bedellerinin maliyet bedelinden ancak %10 veya daha fazla bir diigme
gostermesi halinde emsal bedeli esasinda dederleme yapilacaktir. Diger taraftan
buradaki satig bedelinden igletmenin daha énce sattigi mallarin satig bedeli degil, o
tarihte piyasadaki satig bedelinin anlagilmasi gereklidir. Clinkti mal satildiktan sonra
dogan vade farklari malin maliyet ile ilgili olan bir unsur olarak gérilemez’"’.

Ancak piyasa degerinin maliyet bedelinden dustk olmasi durumunda piyasa degeri
ile degerleme yoluna gidilmesi mimkin degildir. ClUnku yasal dizenlemede piyasa
degeri ile degil emsal bedeli ile de§erleme 6ngérilmustir. Bu agidan emsal bedelin
piyasa degerinden yiksek veya disik olmasinin herhangi bir &nemi
bulunmamaktadir.

33Yilmaz, Degerleme, age, s.117; Merig, age, .88
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Ote yandan emsal bedeli ile degerleme yapilirken VUK m.267'de belirtilen ikinci sira
dikkate alinmayacaktir. VUK m.267'de yer alan diizenlemede emsal bedeli ile
degerleme yapilirken birinci sira olarak iktisadi kiymetin ortalama fiyat esasina gore,
ikinci sira olarak maliyet bedeli esasina gére dederlenmesi, tglnci sira olarak ise
takdir yoluna gidiimesi gerektigi belirtiimistir. VUK m.274, f2'de zaten maliyet
bedeliﬁin dustkluok gostermesi halinde emsal bedel esasinin kullanilacag:
dngdruldugtunden emsal bedelin bilinmemesi bakimindan maliyet bedeli dodal olarak
fonksiyonunu kaybetmis olacaktir.

Ulkemizde oldugu gibi yuksek enflasyonun yasandig gkonomilerde mallarin satig
bedellerinin maliyet bedelinden digik olmasi rastlaniimasi oldukga zor olan bir
durumdur. Ancak béyle bir durumun varli§i halinde mallarin maliyet bedelinin altinda
satilacagi varsayimindan hareketle diigsilk deder esasina gére dederleme olanaginin
taninmasi isletmelere saglanan bir vergisel kolaylik olarak goérilebilir'e,

3.3.6.Isletmelerin Devir, Doniisiim ve Nev’i Degistime Yoluyla iktisap Ettikleri
Emtiayi Degerleme

Daha 6éncede belirtildigi iizere KVK m.37 ve m.38'de yer alan diizenlemelere gére bir
kurumun diger bir kurum tarafindan devralinmasi halinde devredilen kurumun aktif
ve pasifi ile birlikte bir bitin halinde devralan kuruma gegmesi s6z konusudur. Bu
durumda GVK geg¢.m.56, b.E.2'deki sartlara uygun olarak yapilan devirlerde oldugu
gibi gerek emtianin gerekse diger iktisadi kiymetlerin ayrica bir degerlemeye tabi
tutulimasina gerek yoktur'"’.

Gayrimenkullerde oldugu adi ortakliklar dahil olmak tzere ferdi igletmelerden bilango
esasina gére defter tutanlarinin bir sermaye sirketince aktif ve pasifleri ile birlikte
butinldyle devralinmasi halinde, devir GVK ge¢.m.56,b.E,1'de belirtilen sartlara
uygun olarak uyularak gergeklestiriimis ise, ferdi igsletmenin bilangosunda kaytli olan
emtia degerlemeye tabi tutulmaz ve kayith degerleri ile sermaye sirketinin
bilangosuna gegirilir.

*“Merig, age, 5.89; Ozbalei, Vergi Usul, age, 5.619
37 Devir, doniigiim ve nev’i degistirme yoluyla iktisap edilen iktisadi kiymetlerin degerlenmesine
iligkin agiklamalar daha 6nce gayrimenkullerin degerlemesi ile ilgili olarak yapilmigtir.
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Yine gayrimenkullerde oldugu gibi sahis sirketlerinin GVK geg m.586, b.E.3'te belirtilen
sartlara uygun olarak sermaye sirketlerine déniigmeleri halinde bilangolarda yer alan
emtia dederlemeye tabi tutulmaz. Bilangoda yer alan kayith deder ile sermaye sirketi
bilangosuna dahil edilir.

3.3.7.Veraset veya Bagis Yoluyla iktisap Edilen igsletmeye Dahil Olan Emtiayi
Degerleme

Bir isletmenin veraset yoluyla iktisap edilmesi halinde, iktisap edilen isletmeye ait
iktisadi kiymetler intikal tarihi itibanyla degerlemeye tabi tutulmaziar'®, GVK
ge¢.m.56, b.E,1'den hareketle kanuni mirasgilar tarafindan faaliyete devam edilmek
Uzere igletmeye dahil olan kiymetlerin kayith degerleri ile (bilango esasina gore defter
tutulmasi halinde aktif ve pasifiyle) bittin olarak devralinmalan halinde isletmeye
dahil tim kiymetler mirasgilara gegmis olur.

Bu itibarla iktisadi kiymetlerin maliyet bedelleri ile mirasgilara intikal etmesi s6z
konusu olacaktir. Diger taraftan VIVK m.10 uyarinca veraset ve intkal vergisi
acisindan yapilan degerleme ile VUK agisindan yapilan degerleme arasinda
dederleme olgiileri bakimindan faklilik olmasi iktisadi kiymetlerin maliyet bedeli ile
degerlenmesine engel degildir’®.

Isletmenin bagis yoluyla intikali halinde ise eJer bagislanan emtia igin herhangi bir
gidere katlaniimig ise (s6zlesme, nakliye, onarim gibi) bu giderler maliyeti
olustururlar’®. Emtianin intikalinin herhangi bir gidere katlamimaksizin yapilmasi
halinde ise envanter defterine veya ilgili hesaba miktar itibariyla kayit s6z konusu
olabilecegi gibi, VUK m.289 ile m.267 géz énlinde bulundurularak emsal bedel ile
degerleme yapilabilir?. Buna yéntemde ise bagis yoluyla intikal eden emtianin emsal
bedeli takdir komisyonu tarafindan helirlenir.

Diger taraftan bulunan emtianin dederlemesi de bagislan emtia degerlemesi ile aynt
esaslara gore yapilacaktir. Zira bulunan emtianin da bagiglanan emtia gibi igletmeye

1Y 1maz, Degerleme, age, s.106

3'9Yllmaz, Degerleme, age, s.106

32°Ero§lu, age, s.418; Kizilot, Vergi Usul, age, 5.2283
2Ongen, age, 5.152
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herhangi bir maliyet yiiklemesi séz konusu degildir. Bu itibarla bulunan emtianin
degerinin bagiglanan emtia gibi takdir komisyonu tarafindan belirlenmesi sb6z
konusudurz,

3.3.8.Devren Satin Alinan Igletmeye Dahil Olan Emtiay: Degerleme

Emtianin devren satinalinan bir igletme ile birlikte iktisap edilmesi durumunda,
isletmeyi satan tarafindan diizenlenen faturada iktisadi kiymetlerin bedellerinin ayri
ayr yazilarak belirtiimesi gereklidir®. Ancak devren satin alinan bir igletmenin
bedelini sadece igletmeye kayith olan maddi variiklanin de§eri olugturmaz. Bu
degerlerin yaninda igleime igin belirlenen pestamallijin da dikkate alinmasi gerekir.

Ancak igletmenin maddi varliklan ve pestamalifin ayn ayn faturalandiriimas:
mimkin oldugu - gibi toplu olarak tim degerierin ayni faturada belirtimesi de
mimkiindldr. Bu durumda igletmeyi devralan tarafindan buttn iktisadi kiymetlerin
degerinin ayri ayn belirlenmesi gereklidir. Ancak bunun nasil yapilacagi konusunda
yasal diizenlemede bir belirleme bulunmamaktadir. Bu durumda devren satin alinan
iktisadi kiymetlerin dederlemesinin emsal bedeli esas alinarak yapilmasi énerilmekte
ancak ayn ayr dederlerin belirlenmig olmasi nedeniyle bu esasin kullaniimasinin
zorluklar tagiyacag ileri strtlmektedir'®.

3.3.9.Toplu Olarak Satin Alinan Emtiay:1 Degerieme

Isletmelerin toplu olarak emtia satin almalar da séz konusu olabilir. Uygulamada
toplu alim bazi durumiarda emtianin gétari (tahmini bedelle) satin alinmasi seklinde
de olabilmektedir'”. Isletmelerin toplu olarak satin aldiklari emtia aymi cinsten
olabilecegdi gibi farkli cinsten de olugabilir. Bunun yaninda emtianin topluca satin
alinmasi tasfiye halindeki igletmelerin mallarinin satin alinmasi geklinde olabilecegi
gibi, zirai Grtnlerin toplu olarak tarladan veya bahgeden satin alinmasi geklinde de
olabilir*®s,

2Bngen, age, s.154

BYilmaz, Degerleme, age, 5.107

32Yilmaz, Degerleme, age, 5.107

3 6ngen, age, 8.152

2Kimlot, Vergi Usul, age, 5.2286-2287; Eroglu, age, s.417
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Toplu 'olarak satin alinan emtianin gok gesgitli cinslerden olusmasi veya ayni cins
emtiadan degisik kalite dizeylerinden satin alinmasi halinde degeriemenin VUK
m.289 ve m.267 dikkate alinarak emsal bedeli ile yapiimasi gerekir?’. Bu itibaria fakh
cinslerden olan veya ayni cinsen olan ancak degigik kalite diizeylerinde bulunan
emtiay! igeren alimlarda emtia, kalite duzeylerine ve gesitlerine gbre gruplara
ayriimali ve bu gruplar ayrn ayn emsal bedel ile de§erlemeye tabi tutulmalidir’®. Bu
tir emtia unsurlannin maliyet bedeli ile dederlenmesi s6z konusu olmadigindan
maliyet bedeli yerine emsal bedeli esas alinacaktir'®,

3.3.10.Isletmeye Konulan ve Igletmeden Gekilen Emtiay1 Degerleme

Isletmeye konulan emtianin degerlemesi, konulus amacina gore farkli degerleme
esaslarina tabidir. Emtianin igletmeye ayni sermaye olarak konulmasi durumunda bu
kiymetin degeri TTK hikUmleri gergevesinde mahkemece tayin edilecektir™.
Mahkeme tarafindan deger takdirinin yapiimamasi halinde ise dederleme igleminde
maliyet bedeli esas alinir. Maliyet bedelinin bilinmemesi halinde ise emsal bedeli
esasina gdre deferleme yapilacaktir®. Ancak Danigtay'in konuya iligkin bir
kararinda, “kisisel servete dahil bulunan bir malin, ister sahsi tesebbis niteliginde
olsun bir ticari igletmenin aktifine ithali halinde, o malin o giintin rayicine uyan bir
deger ile degerlendiriimesinin gerekecegdi” belirtimektedir'?,

Isletmeden gekilen degerler ile ilgili olan GVK m.41, f.1 geregince “tesebbls sahibi ile
esinin ve gocuklarinin igletmeden gektikleri paralar veya aynen aldiklari sair de§erler

' roglu, age, 5.2287

Bxvalot, Vergi Usul, age, 5.2287

®Ongen, age, s.152; Eroglu, age, s.417

3% Anonim sirkete ayni sermaye olarak konuimas: amaciyla sahsi igletmeden gekilen otel binasi ve
demirbaglarin deZerlemesinde TTK m.303 uyarinca Asliye Hukuk Mahkemesince tayin olunan
bilirkigilerce tespit edilen defer emsal bedel olarak kabul edilmelidir.” [Bkz. Dns 4.D., E. No:
1986/4379, K. No: 1986/4138 (Danistay Dergisi, S. 66-67, 1987, s. 206-208)]. Konuya iligkin bir
Hesap Uzmanlar Danigma Komisyonu kararinda “sahis sirketince sermaye sirketine ayni sermaye
olarak konulan menkul ve gayrimenkuller i¢in mahkemece bigilen defer VUK m.267’de sézili edilen
emsal bedel yerine geger” denilmektedir. [HUDK: T.17.3.1974, Yay. Sira No: 221, Gen. Sira No:
219/1 (Yayinlanmamis))

331Ongen, age, s.181

¥’Dng, 4.D., T.19.4.1982, E. No. 1982/1462, K. No. 1982/1552 (Kumlot, Dng K. Ozg., C.2, age,
5.2482) ,
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(aynen alinan sair degerler emsal bedeli ile degerlenerek tesebbiis sahibinin
cektiklerine ilave olunur)” gider olarak indirim konusu yapilamaz.

Bu itibarla isletmeden gekilen emtia VUK m.267'de belirtilen siraya gére emsal bedeli
ile degerlenecektir®*. Bu sekilde bulunan deger kisisel cari hesaba kaydedilerek
tesebbiis sahibinin igletmeden c¢ektigi deder olarak vergi matrahinin belirlenmesinde
kanunen kabul edilmeyen gider olarak dikkate alinacaktir*,

3.3.11.Kaybolan Emtiay! Degerleme

Emtianin kaybolmasi, igletme agisindan sermayede azalmaya sebep olan bir olaydir.
Bu agidan kaybolan emtianin maliyet bedeli ile degerlenerek kanunen kabul
edilmeyen gider olarak kaydediimesi gerekir.

Diger taraftan kaybolan emtianin sigortalanmis olmasindan dolay sigorta sirketinden
tazminat alinmasi durumunda emtianin maliyet bedeli yerine maliyet bedelinin sigorta
sirketi tarafindan kargilanmayan kismi kanunen kabul edilmeyen gider olarak
kaydedilir.

VUK m.330'da “emtia sigorta tazminat” bashg altinda “emtia ve zirai mahsul ve
hayvan kiymetlerinde vukua gelen zayiat dolayisiyla alinan sigorta tazminatlari
bunlarin degerinden fazla olursa bu fazlalik kara alinir” hikmi yer almaktadir. Bu
dizenleme geregince kaybolan emtia nedeniyle alinan sigorta tazminatinin kaybolan
emtianin maliyet bedelinden fazla olmasi durumunda, fazlalik kisim kar olarak kabul

33K onuya iligkin bir Danigtay kararinda “ortaklar tarafindan isletmeden gekilerek sahsi isletmeye veya
servete katilan mallarin VUK m.267°de emsal bedelin tayinine iligkin 3.sirasinda yer alan takdir
esasmna gore” degerlenecegi belirtilmistir. [Bkz. Dnsg 4.D., E. No: 1987/2341, K. No: 1989/3664
(Damstay Derglsl S.78-79, 1990, 5.202-205)]

$4Kaya, Omer: “Degeri Diisen, Calinan ve Kaybolan Mallar Konusunda Yapilacak Islemler ve
Muhasebe Kayitlari”, Vergi Sorunlari Dergisi, S.127, Nisan, 1999, s.17; Uysal/Eroglu, age, s.164;
Konuya iliskin bir Hesap Uzmanlar1 Damigma Komisyonu kararinda, stok noksani bulunmasi halinde
noksan olan mallarin bedeli biliniyor veya bulunuyorsa maliyet bedeli ile degerleme yapilmasi,
maliyet bedeli bilinmiyorsa maliyet bedeli yerine takdir komisyonunca takdir edilen degerin
kullanilmas: gerektigi yoniinde goriis bildirilmigtir. [HUDK: T.12.6.1967, Yay. Sira No: 152, Gen.
Slra No: 156/3 (Yayinlanmamis)]

Byilmaz, Degerleme, age, s.120; Maliye Bakanh! kaybolan mallarda oldugu gibi ¢alinan emtia
bedelini vergi matrahinin tespitinde zarar veya gider olarak indirim konusu yapilmasinin miimkiin
olmadifi yoniinde goriig belirtmigtir. [Maliye Bakanh@ Ozelgesi: T.24.03.1999, S.
B.07.0.GEL.0.40/4009-39 (bkz. Yaklagim S.79, Temmuz, 1999, 5.205-206)]
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edilirken, sigorta tazminatinin maliyet bedelinin altinda kaimasi durumunda aradaki
farkin zarar olarak kabul edilmesine olanak taninmamistir.

3.3.12.Kiymeti Diisen Emtiay: Degerleme
3.3.12.1.Genel Olarak

Kiymeti diigen emtianin degerlemesine iligkin diizenleme VUK m.278'de yapiimistir.
Buna goére “yangin, deprem ve su basmasi gibi afetler yliziinden veyahut bozulmak,
clramek, kinimak, ¢atlamak, paslanmak gibi haller neticesinde iktisadi kiymetlerinde
onemli bir azalig vaki olan emtia ile maliyetlerin hesaplanmasi mutad olmayan
hurdalar ve dokinttler, Gsttpi, dese ve i1skartalar emsal bedeli ile degerlenir™*,

Yasal diizenlemede kiymeti diigen emtia iki ayri grupta ele alinmaktadir. Buna gére
kiymeti disen mallar olarak, yangin, deprem ve su baskini gibi dogal afetler
ylzinden veya kirilma, bozulma, c¢atlama, paslanma gibi nedenlerle degerinde
6nemli 6lglide azalma olan emtia birinci grubu, dederinde azalma olmayan ancak
maliyetlerinin hesaplanmasi mutad olmayan emtia ise ikinci grubu olusturmaktadir.

3.3.12.2.Kiymetinde Diisme Olan Emtia

Yukarida sayilan nedenlerle dederinde digme olan mallar, kayith dederleri ile veya
daha ylksek bir bedelle satiga konu olmalarinin imkansizliyindan dolay! isletmenin
_zarara ugramasina neden olmaktadirlar”. Bu zaranin sonug¢ hesaplarina
yansitilabilmesi amaciyla maliyet bedeli ile degerleme yerine VUK m.278
kapsaminda emsal bedeli ile degerleme esasi getirilmistir.

Yasal diizenleme geredince degeri disen emtiayl emsal bedel ile degerleyebilmek
icin iktisadi kiymetin dederinde “6nemli bir azalig” olmasi gerekmektedir. Ancak
azaligin 6nem derecesinin nasi 6lgllecegi ise belirtiimemisgtir. Buna kargin séz
konusu mallarin piyasa degerinin ve ihtiyaci karsilama 6zelliginin normalin {izerinde
kayba ugramasi “6nemli azalig” olarak kabul edilebili®. Diger taraftan deger

338K onuya iligkin bir Danistay karar igin bkz. Dng 3.D., E.No: 1990/431, K.No: 1991/3158 (Danistay
Dergisi, S.84-85, 1992, 5.173-175)

27Y1lmaz, Degerleme, age, s.139

Merig, age, 5.95; Ufuk, M.Tahir: “Emtianin Emsal Bedeli ile Degerlendigi Durumlar”, Vergi
Diinyasi, S.191, Temmuz, 1997, .25
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