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OZET

TURK BANKACILIK SISTEMINDE SERMAYE PiYASASI
ARACLARININ DEGERLEMESi VE MUHASEBELESTIRILMESI

Son yillarda diinyada yasanan kiiresellesme siireci ile birlikte iilkemiz finansal
sektor piyasalarindan biri olan sermaye piyasalarinin, bankalarin faaliyet alanlar1 igerisinde
onemli bir yer aldig1 gorilmistiir. Bankalar risklerinin disiik, getirilerinin ise yiiksek
olmasi nedeniyle, bu piyasalarda islem goren sermaye piyasasi araglarindan devlet i¢
bor¢lanma senetleri ile yurt disinda ihra¢ edilen eurobondlar1 portfoylerinde bulundurmayi
tercih etmislerdir. Ayrica bankalar, fon fazlasinin veya agiginin bir kisminit yine bu

piyasalardan karsilamaktadirlar.

Gelismis ve gelismekte olan bazi iilkelerdeki sermaye piyasalarinda yapilan
islemler, yasa koyucular tarafindan belirlenen ve kanunla yetkilendirilen kurullarin
belirledigi diizenlemeler ¢ergevesinde yapilmaktadir. Tiirkiye’de ise bankalar, yasanan 2001
krizi sonras1 Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu tarafindan yapilan diizenlemeler
ile Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu tarafindan Uluslararas1 Muhasebe Standartlari’yla
uyumlu olarak hazirlanan, Tiirkiye Muhasebe Standartlari’nin uygulamaya geg¢mesi ile

birlikte, muhasebe sistemlerini uluslararasi diizenlemelere uygun hale getirmislerdir.

Bu calismada bankalarm, sermaye piyasalarinda yapmis olduklar: islemler ile
yatirim amagli olarak portfoylerine almis olduklari sermaye piyasast araglarmin

muhasebelestirme ve degerlemesine iliskin uygulamalara yer verilmistir.
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ABSTRACT

EVALUATION AND BASIS ON ACCOUNTING OF CAPITAL MARKET
INSTRUMENTS IN THE TURKISH BANKING SISTEM

In recent years, it is observed that with the process of globalization in the world;
capital markets, which are one of the Turkish financial markets, have become a major part
in banks’ business activities. Banks prefer to have domestic government bonds and
Eurobonds in their portfolio which are traded in capital markets as they have lower risks and
higher yield. Furthermore, banks cover a part of their fund excess and their fund deficiency

in these markets.

Trades made in capital markets in developed and in some developing countries are
regulated with regulations which are identified by legislator-established and law-
empowered boards. After the crisis in 2001 banks in Turkey, with the regulations of
Banking Regulation and Supervision Agency (BDDK) and with the implementation of
Turkish Accounting Standards (TMS) which are prepared according to the International
Accounting Standards (UMS) by Turkish Accounting Standards Board (TMSK), have made

their accounting system compatible to the international regulations.

In this study, application of the trades that are made in capital markets, accounting
and evaluation of capital market instruments which are taken to their investment portfolio

by banks, are researched.
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GIRIS

Ulkemizde faaliyette bulunan bankalarmn bilangolarinda; sermaye piyasalarinimn
kurulmasi ve bu piyasalarin etkin hale gelmesi ile birlikte, sermaye piyasasi araglarina
yaptig1 yatirimlar olduk¢a 6nemli tutarlara ulasmistir. Bankalarin, 6zellikle bu araglar
icerisinde yer alan ve riski diisiik, getirisinin ise yiikksek olmasi nedeniyle, Hazine
Miistesarliginca yurt iginde ihrag¢ edilen devlet i¢ borglanma senetleri igerisinde yer alan
hazine bonosu ve devlet tahvilleri ile yurt disinda ihra¢ edilen eurobondlara Gnemli
Olglide yatrim  yaptiklar1  goriilmektedir.  Ayrica, bankalar  portfoylerinde
bulundurduklar1 fon fazlasmnin bir kismini bu piyasalarda satarak degerlendirmekte, fon

acigini ise bu piyasalardan alarak karsilamaktadirlar.

Bu c¢alisma ile Tiirkiye’de faaliyette bulunan bankalarin sermaye piyasalarinda
yapmis olduklar1 iglemler ile bu kurumlarin, yatirim amagli olarak portfoylerine almis
olduklar1 kiymetlerin muhasebelestirilmesi ve degerlemesine iliskin diizenlemeler
incelenerek, bu kapsamda bankalarm uygulayacagi muhasebe sistemi hakkinda ayrmntili

bilgi verilmesi amaglanmustir.

Yapilan bu tez ¢alismasinin birinci boliimde, Tiirkiye’de bankaciligin tarihsel
gelisimi anlatilmig, bankacilifin tanimi yapilarak, bankalarin faaliyette bulunabilecegi
alanlar belirtilerek, banka tiirleri agiklanmis ve Tiirk bankacilik sistemini diizenleyici

kurum ve kuruluslar hakkinda bilgi verilmistir.

Ikinci boliimde, Tiirkiye’de faaliyette bulunan bankalarm, bankacilik
islemlerini muhasebelestirirken uymak zorunda olduklar1 hukuki diizenlemeler ile
muhasebelestirme de kullanilan ve Tirkiye Muhasebe Standartlari’nda belirtilen
muhasebe ilkeleri a¢iklanmis olup, iilkemizde bankalarda uygulanan muhasebe yapisi

ile bankalarca kullanilan tekdiizen muhasebe sistemi anlatilmistir.

Uciincii boliimde, sermaye piyasalarmmn kurulus amaci, tanimi ve zellikleri ile
sermaye piyasalarinda islem yapabilecek kurumlar ve bu kurumlarin sermaye
piyasalarinda bulunabilecekleri faaliyet alanlar1 ile sermaye piyasasi araglari

incelenmistir.



Dérdiincii bolimde, bankalarin sermaye piyasasi araglarini, menkul kiymet
portfoylerine alirken uymak zorunda olduklar1 Tiirkiye Muhasebe ve Raporlama
Standartlar1 hakkinda bilgi verilmis olup, bu kiymetlerin bankalarin portfoylerine alis
islemlerinde kullanilan siniflandirmalarinin neler oldugu belirtilerek, degerlemede
kullanilan yontemler agiklanmistir. Konu bir de Vergi Usul Kanunu agisindan

incelenerek, sonuglarmin kar, zarara etkisi tizerinde durulmustur.

Besinci boliimde, sermaye piyasasi araglarinin tiiriine gore, alig, satis ve
degerlemeye iliskin formiiller verilerek bu islemler sonucunda olusan kar veya zararin

muhasebe kayitlarina yansitilmasina iliskin 6rnek uygulamalar yapilmastir.

Tez calismasinin sonug boliimiinde ise, bankalarin sermaye piyasasi araglariin
degerlemesi ve muhasebelestirilmesine iliskin olusturacaklar1 sistemin siirekli
giincellenmesinde dikkat edecekleri hususlar ile bankalar agisindan uygulamada
karsilagilan sorunlarin giderilmesi i¢in ¢esitli onerilerde bulunularak, kaynake¢a bolimii

ile tamamlanmuistir.



1. TURK BANKACILIK SiISTEMINE GENEL BAKIS

Tirkiye’de bankacilik sistemini olusturan ve tezin ana konusunu olan
bankalarin, oncelikle bu bolimde Tirkiye’deki tarihsel gelisimi anlatilarak,
bankaciligin tanimi yapilmaktadir. Ayrica, Bankalar Kanunu’na gore bankalarin
Tiirkiye’de faaliyette bulunabilecegi alanlar ile banka tiirleri agiklanarak, bankalarn

faaliyet alanlarmi diizenleyen kurum ve kuruluslar hakkinda bilgiye yer verilmektedir.
1.1 Tiirk Bankacihiginin Tarihsel Gelisimi

Tim sektorler i¢inde en yaygin ve calisma hayatinin vazgegilmez
kuruluslarindan biri olan bankalarin Tiirkiye’deki tarihini arastirdigimizda 19. yiizyila

kadar uzanan bir gegmisine sahip oldugu anlasilmaktadir.

Tiirkiye’de bankaciligin tarihsel gelisimi yedi donemde ele almak miimkiindiir.
Bunlar, Osmanli donemi (1847-1923), ulusal bankalar donemi (1923-1932), kamu
bankalar1 donemi (1932-1944), 6zel bankalar donemi (1945-1960), planli donem
(1960-1980), serbestlesme ve disa agilma doénemi (1981-2001) ve yeniden
yapilandirma dénemi (2002—2007) olarak sayilabilir.

Osmanli imparatorlugu doneminde ilk banka Istanbul Bankas1 ad1 altinda 1847
yilinda kurulmustur. 1852 yilina kadar faaliyette bulunan bu banka, daha ziyade
kambiyo islemler ile ilgilenmistir. Cumhuriyet Oncesi donemde, Tiirkler ticaretle
ugrasmaya pek yonelmemislerdir. Ozellikle 6diing para verme, alma ve faiz

mekanizmasina, hem milli gurur, hem de dini sebeplerden dolay1 ilgi duymamuslardir.?

1918 ile 1923 arasina rastlayan kurtulus Savasi doneminde iilkemizde
bankacilik alaninda bir durgunluk meydana gelmistir. Milli miicadelenin zaferle
sonug¢lanmas1 ve Tiirkiye Cumhuriyetinin kurulmasi tizerine Atatiirk’lin sahsen katilimi
ile 1924°te “Tiirkiye Is Bankas1” kurulmustur. Bundan sonra devletin ekonomide cesitli
alanlarda 6nderlik yapmasi diigiiniildiigiinden kurulan devlet isletmelerini finanse etmek

amaciyla devlet bankalar1 kurulmustur. 1930°da mali piyasay1 diizenlemek ve banknot

! Ekrem KESKIN ve Digerleri, 50. Yilinda Tiirkiye Bankalar Birligi ve Tiirkiye’de Bankacihk Sistemi
1958-2007, TBB Yayinlar Yayi No: 262, Istanbul: Graphis Matbaa, 2008, s.1
2 Namik AYDEMIR, Diinden Bugiine Tiirkiye’de Bankacilik 2. Baski- Ankara: 2005, s 5-6



cikartma yetkisini de tasiyan “Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi” (TCMB)
kurulmustur. Bundan sonra, {iilke ekonomisindeki gelismelere paralel olarak
bankaciligin gelismesi devam etmis, 1944°de “Yap1 ve Kredi Bankasi” kurulmus ve

daha sonra, Tiirk Anonim Sirketi halinde yeni 6zel sektdr bankalari meydana gelmistir.>

Ozellikle bankalarin ekonomi icerisinde yeri, Tiirkiye nin 1980 yillarda serbest
piyasa ekonomisine ge¢mesi, sermaye piyasalarina iliskin diizenlemelerin yapilmasi ve
kamu borglanmas1 artmaya basladigi 1990 yillardan itibaren bankalarin bu
borglanmalara aracilik etmeleri ve hazineye bor¢ vermeleri ile birlikte hizla artmaya
baslamigtir. 2001 yilinda yasanan mali kriz sonrasi1 bankacilik sektoriinde yeniden
yapilanmasi, teknolojik gelismeler (kredi kart1 kullaniminin artmasi, internet kullanimu,
telefon bankacilii, v.s), yatirnm araglar1 ¢esitliligi gibi nedenlerle, bankacilik

sektoriiniin lilke ekonomisindeki rolii ve 6nemi artmustir.
1.2 Tiirk Bankacilik Sistemi

Banka isletmesinin faaliyeti, bankacilik isletmesinin tretim faktorleri
durumundaki emek, sermaye ve mekanik giiciin bagdastirilma ve kombine edilmesinden
ibarettir. Banka igsletmeciginin verileri de temeli para, kredi ve istiraklere dayanan belirli

islemler olarak ortaya ¢cikar.*

Genelde bankacilik faaliyetlerini, mevduat toplama, kredi verme ve belirli
bankacilik hizmetleri verilmesi olusturmaktadir. Bankalarin bu {i¢ ana faaliyetine
ilaveten, Bankalar Kanunda belirtilen ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurumundan (BDDK) izin alinarak yapilan tiim islemler bankacilik faaliyetlerini
olusturur. Bankalarimn tiim bu faaliyetleri yasa koyucu, iist kurullar, piyasa kurallari, etik

ilkeler cercevesinde gerceklestirilmesi Tiirk bankacilik sistemini olusturmaktadir.

% Osman AL“TUG, Banka islemeleri ve Muh:asebesi, 1ll§ Baska, istanbul: Tiirkmen Kitapevi, 2000, s.5
4 Ali Sait YOUKSEL, Bankacilik Hukuku ve Isletmesi, Istanbul: Nihat Sayar Yaymn ve Yardim Vakfi, 1989
(6. Baski) 5.3



1.2.1 Bankacih@in Tanim

Banka; gergek ve tiizel kisilerin tasarruflarini toplayarak, bunlar1 gelir saglayici
islere kredi, vb. yollara kanalize eden, 6demelerde aracilik yapan, para nakli, senet

tahsili, emanet kabulii gibi gesitli hizmetler géren isletmeye denir.”

Bankalar, sermayenin tesebbiis alanina aktarilmasmi saglayan ve kendilerine
0zgii 6zellikleri yardimiyla ekonomik hayatin siirdiiriilebilmesi i¢in mutlaka saglanmasi

gereken bir kisim hizmetleri iireten itibar kuruluglaridir.®

Yukaridaki tanimlamalar dikkate alindiginda bankaciligi; hane halklarinin ve
isletmelerin ellerinde bulundurduklar1 fazla fonlarm uzman eliyle degerlendirilmesi ile
fon talep eden kisi ve kurumlarin ihtiyaglarini karsilamak amaciyla iki taraf arasinda
araci olan ve bu islemlerden kar etmeyi amaglayan ticari isletmeler olarak tanimlamak

miimkiindiir.
1.2.2 Bankalarin Faaliyet Alanlan

Bankalar bir {ilkenin tasarruf, yatirim dengesini ydnlendiren, ekonomik
gelismeyi etkileyen kuruluslar oldugundan, bankalar finansal sektordeki faaliyetleriyle
piyasalar1 yonlendirebilirler. Bankalarmn, ekonomideki bu onemli ve Kritik rolleri
nedeniyle devlet tarafindan da yakindan takip edilir ve denetlenirler. Bankaciligin
isleyisindeki bu hassasiyet bankalar ve bankacikla ilgili pek ¢ok hususun Bankacilik

Kanunu ile kesin bir sekilde tanimlanmasina sebep olmustur.

Tirkiye’de kurulu kamu ve 6zel mevduat bankalari, katilim bankalari,
kalkinma ve yatirim bankalari, yabanci iilkelerde bu amacla kurulan bankalarin
Tiirkiye'deki faaliyetleri Tiirk bankacilik sistemi olustururlar. Bankalar bu faaliyetlerini
5411 sayili1 Bankalar Kanunu kapsaminda gergeklestirirler.

Bankalarin faaliyet konular1 Bankacilik Kanunu madde 4’te agiklanmustir.
Buna gore, “Mevduat ve katilim fonu kabulii, nakdi, gayri nakdi her cins ve surette

kredi verme islemleri, nakdi ve kaydi 6deme ve fon transferi islemleri, muhabir

°TBB Bankacilik Egitim Sitesi http://www.tbb-bes.org.tr (27Agustos 2009)
® Orhan SEVILENGUL, Banka Muhasebesi, 1. Baski, Ankara: Gazi Biiro Kitapevi, 1997, s.1
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bankacilik veya c¢ek hesaplarinin kullanilmasi dahil her tiirlii 6deme ve tahsilat
islemleri, ¢cek ve diger kambiyo senetlerinin istirasi islemleri, saklama hizmetleri, kredi
kartlari, banka kartlar1 ve seyahat g¢ekleri gibi ddeme vasitalarinin ihraci ve bunlarla
ilgili faaliyetlerin yiiriitiilmesi islemleri, efektif dahil kambiyo islemleri, para piyasasi
araglarmin alim ve satimi, kiymetli maden ve taslarin alimi, satimi1 veya bunlarin
emanete almmmasi islemleri, ekonomik ve finansal gostergelere, sermaye piyasasi
araclarina, mala, kiymetli madenlere ve dovize dayali; vadeli islem sozlesmelerinin,
opsiyon sozlesmelerinin, birden fazla tiirev araci igeren basit veya karmasik yapidaki
finansal araglarin alimi, satimi1 ve aracilik islemleri sermaye piyasasi araglarinin alim ve
satim1 ile geri alim veya tekrar satim taahhiidii islemleri, sermaye piyasasi araglarinin
thrag veya halka arz yoluyla satisina aracilik islemleri, daha once ihra¢ edilmis olan
sermaye piyasasi araglarmin aracilik maksadiyla alim satiminin yiiriitiilmesi islemleri,
baskalar1 lehine teminat, garanti ve sair yilikiimliiliiklerin iistlenilmesi islemleri gibi
garanti isleri, yatirim danigmanligi islemleri, portfoy isletmeciligi ve yonetimi, Hazine
Miistesarligi ve/veya Merkez Bankasi ve kurulus birlikleri nezdinde olusturulan bir
sOzlesme kapsaminda iistlenilen yiikiimliiliikler ¢ercevesinde alim satim islemlerine
iliskin piyasa yapiciligi, faktoring ve forfaiting islemleri, bankalar aras1 piyasada para
alim satimi islemlerine aracilik, finansal kiralama islemleri, sigorta acenteligi ve

9

bireysel emeklilik aracilik hizmetleri, kurulca belirlenecek diger faaliyetler.” olarak

belirtilmistir.

Mevduat bankalari; katilim fonu kabulii ve finansal Kiralama islemlerini,
katilim bankalar1 Mevduat kabulii, kalkinma ve yatirim bankalar1t mevduat ve katilim

fonu kabulii faaliyetleri ger¢eklestiremezler.”

Yukarida sayilan faaliyetlerin yani sira, bankalarin fatura tahsilati, para
havalesi, maas Odemesi, kasa hizmetleri, vb. pek c¢ok konuda Onemli hizmet

fonksiyonlar1 mevcuttur.

" 5411 Sayili Bankalar Kanunu m.4



1.2.3 Tiirkiye’de Faaliyet Gosteren Bankalarin Siniflandiriimasi

Tiirk finansal sistemi i¢ginde bankaciligin payr %80’lere varir. TCMB ile
yatirim ve kalkinma bankalar1 hesaba katilmazsa, bunlar disindaki bankalar finansal
sistemin yarisini ifade eder. Tirkiye’de finansal sektoriin, bankalar sistemi diginda da
belirli 6geleri vardir. Finansal yapiyla ilgili olarak ekonomik kriz dncesi yapilmis bir

¢alismaya gore bu sektdriin yaklasik 4/5” tinii bankacilik sistemi olusturmaktadir.®

Tirkiye’de bankacilik sistemi incelendiginde bankalarin kurulus amaclari,
faaliyet alanlari, biiyiikliikleri, sermaye yapilari, uzmanlik alanlari, hukuki yapilari,
ustlendikleri gorevleri dikkate alindiginda farkli siniflandirmaya tabi tutulmuslardir.
Asagida bankalarin siniflandirilmasinda sermaye kaynagi, mevduat kabulii ve faaliyet

alanlar1 agisindan 3 ana baslik altinda incelenmistir.
1.2.3.1 Sermaye Kaynagi Acisindan
1.2.3.1.1 Kamu Sermayeli Bankalar

Sermayelerinin tiimii kamuya, yani kamu adina Hazineye ya da diger kamu
tiizel kisilerine ait bankalardir. T.C Ziraat Bankasi, {ller Bankasi, T.Halk Bankasi, Tiirk
Kalkinma Bankasi gibi bankalar devlet sermayeli bankalardir.’ Bu bankalar, devlet
acisindan, kamu eliyle kurulmasinda zorunluluk olan ekonomik faaliyetler, 6zel kisi ve
kurumlar i¢in karli olmayan konularda faaliyet gosterirler. Kamu bankalari, 6zel
bankalarin ya da yabanci bankalarm devletlestirilmesiyle de ortaya cikabilir. Ornegin,
iilkemizde TMSF tarafindan birgok 06zel sermayeli bankaya el konulmus ve

devletlestirilmistir.

8 Ali Sait YUKSEL, Asli YUKSEL ve Ulkii YUKSEL, Banka Yonetimi El Kitaby, 1. Baski, istanbul; Alfa
Yayinlari, 2002, s.18

® Muhasebe Dersleri, Banka islemleri  http://www.muhasebedersleri.com/banka-islemleri/banka.html
(27 Agustos 2009), s.1
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1.2.3.1.2 Ozel Sermayeli Bankalar

Sermayesinin tamami 0zel kisi veya firmalara ait olan bankalardir. Bu tip
bankalarda devletin veya kamu kuruluslarmin sermayede paylari yoktur.®® Sermayeleri

ulusal ve/veya yabanci kisiler tarafindan kargilanmistir.

Ozel sermayeli bankalar icerisinde yer alan yabanci bankalar, sermayeleri
yabanc1 kisi ve kuruluslara ait olan bankalardir. Yabanci bankalar, merkezleri baska
iilkelerde bulunan esas isletmenin digaridaki bir subesi olabildigi gibi, dogduran yabanci
sermayeyle o lilkede kurulmus da olabilir. Bu tip bankalarin faaliyette bulunabilmesi
icin, o iilkede 6zel izinler alinmasiyla miimkiindiir. Kiiresellesmenin hiz kazanmasiyla
birlikte, uluslararas1 Olcekte faaliyet gdsteren bankalarin sayismin ve etkinliginin
artmasi, gelismekte olan iilkelerde yabanci bankalarin toplam bankacilik sistemi
icerisinde paymnin artmasina yol agmaktadir. Ozellikle, ekonomik krizin yasandig
iilkelerde, kriz sonras1 donemde, diger sektdrlerde oldugu gibi, bankacilik sektoriinde de

yabanci bankalarin payi artis gostermektedir.**

Bilindigi iizere, 2001 yilinda yasanan ekonomik kriz sonrasi bankacilik
sektoriine iligskin yeniden yapilandirma siirecine girilmesi gerekliligini dogurmustur. Bu
nedenle sektorde tist kuruluslarin daha etkin hale gelmesi ve yeni diizenlemelerin
yapilmasi ile birlikte sektorde kontroliiniin etkin bir sekilde yapilmas1 saglanmistir. Tiim
bu siireglerden sonra bankacilikta karlilik giderek artmis bu da uluslararasi sermayenin
Tiirkiye’deki bankalara olan ilgisi arttrmustir. Bu siiregle birlikte bircok 6zel sektor
bankasi satilmis veya yabanc1 sirketler ile ortaklik yapmislardir. Ornegin, devlet bankasi
olan Halk Bankasi’nin bir kismi hisse senedini halka arz edilerek yerli ve yabanci
yatirimcilarca bu siiregte a¢ilmistir. Banka bu halka arz ile karma sermayeli bankalar

statiisline girmistir.
1.2.3.1.3 Karma Sermayeli Bankalar

Sermayeleri hem gercek ve tiizel kisilerce, hem de kamu kurumlarinca

karsilanan bankalardir. Bu siniflandirma, sermayesinin yarisindan fazlas1 devlete ait

Y ALTUG, s.6
" Mustafa CEKER, Banka ve Sermaye Piyasasi Hukuku, http://www.cu.edu.tr/insanlar/mceker/banka
%20ve %20sermaye%20piyasas¥%C4%B1%20hukuku/1-%20BANKA% 20KAVRAMI.ppt , (15.05.2009)
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olan ve Kamu Iktisadi Tesebbiisii olarak arzulanan bankalar1 devlet bankasi olarak
kabul edebiliriz. Bir bankanin 6zel kanunla kurulmus olmasi, onun devlet bankasi
olmas1 anlamina gelmez. Ornegin su anda faaliyette bulunan T.Vakiflar Bankasi, dzel

bir kanunla kurulmus olmakla birlikte devlet bankasi degildir.*?

Ayrica, tamamen Tiirk sermayeli olan yerli bankalarda, yabanci sermaye
hareketlerinin hizlandig1 son yillarda yabanci sirketlere ortaklik kurmuslardir. Bu
bankalar1 bir nevi Tiirk ve yabanci sermayeli ortaklik yapilar1 ile bir nevi karma

sermayeli bankalar olarak kabul etmek miimkiindiir.
1.2.3.2 Mevduat Kabulii A¢isindan

Mevduat kriteri agisindan bankalari, mevduat kabul eden ve mevduat kabul
etmeyen bankalar olarak ikiye ayrabiliriz. Memleketimizde, mevduat kabul eden
bankalar, Bankalar Kanunu hiikiimlerine gore faaliyette bulunan ve faaliyet kabul izni
almig bankalardir. Kalkinma ve Yatirim Bankalar1 ise, mevduat kabul etmemek sartiyla
bazi hiikiimleri hari¢ 5411 sayili Bankalar Kanununa tabidir. Ancak, kanun bu
bankalarin bankalardan ve kendi ortaklarindan genel esaslar ¢ergevesinde sagladiklar1
paralarin mevduat sayillmayacagini da belirtmistir.”® Kisaca, gercek ve tiizel kisilerce
bankalarda hesap acarak mevduat yapabildikleri durumlarda bankalari mevduat
bankalari, diger durumdaki bankalar1 ise mevduat kabul edilmeyen bankalar olarak

adlandirabiliriz.
1.2.3.3 Faaliyet Alanlar1 A¢isindan

Bu grupta yer alan bankalar1 bese ayirabiliriz. Bunlar: Emisyon Bankalar1
(Merkez Bankalar1), Is ve Ticaret Bankalari, Ziraat ve Sanayi Bankalari, Yatirim ve

Kalkinma Bankalar1 olarak smiflandirmak mimkindir.

2 AYDEMIR, s.43
3 AYDEMIR, s.44



Emisyon Bankalari; ililkemizin altin stokunu elinde tutan ve kontrol eden,
devlet adina para basma imtiyazin elinde tutan bankalardir.* Tiirkiye’de bu konuda

yetkili olarak TCMB gorevlendirilmistir.

Is ve Ticaret Bankalari; genellikle 1 yila kadar olan kisa vadeli islemlerde
mevduat toplayarak ticaret ve liretimi finanse eden ticaret bankalari, sektorde onemli

yer tutmaktadir.

Ziraat ve Sanayi Bankalari; 6zel amagla yonelik olarak faaliyette bulunan
bankalardir. Ornegin bu gruba Ziraat Bankasi tarim sektorii ve ciftciyi destekleme, Halk
Bankas1 orta ve kiiciik boy iireticileri desteklemek amaciyla kanunla kurulmus olan

bankalar1 gostermek miimkiindiir.

Yatirim ve Kalkinma Bankalari: Yatirim Bankalari; biiylik hacimli islemler
yapan, baslica is alanlarmni endiistriyel kuruluslara uzun vadeli sabit sermaye temini ve
underwriting islemlerin olusturdugu bankalardir. Yatirim bankalar1 genel anlamda tacir
banka gibi ¢calismakta olup, bunun yaninda, sirket birlesme ve devirlerine aracilik, emtia
ticareti, portf0y yonetimi ve yatirim danigmanligi, finansal kiralama, proje finansmani,
nakdi ve gayri nakdi kredi verme, sirketlere mali ve idari danigsmanlik yapmak gibi
hizmetleri de sunmaktadirlar.”® Kalkinma Bankalar1 ise; hiikiimet tarafindan yapilan
kalkinma planlar1 c¢ergevesinde kalkinmada oncelikli yore ve sektorlere yonelik

finansman saglamak amaciyla kurulan bankalardir.™

Goruldigi  tizere, yatrim bankalar1 ile kalkinma bankalarmin diger

bankalardan en 6nemli farki, mevduat toplayamamasidir.
1.3 Tiirk Bankacilik Sistemini Diizenleyen Kurum ve Kuruluslar

BDDK kurulmadan oOnce, bankacilik sektoriiniin diizenlenmesi ve
denetlenmesinde pargali bir yapi1 bulunmaktaydi. Hazine Miistesarligi Bankacilik

Kanununun  uygulanmasindan,  bankaciliga iliskin  ikincil  diizenlemelerin

4 Osman ALTUG, Giiliimser UNKAYA ve Ayten ERSOY, Banka islemleri ve Muhasebesi,
Genisletilmis 2. Baski, Istanbul: Evrim Yayme\_/i, 1996, s.16 )

5 Mikail ALTAN, Fonksiyonlar ve islemler Acisindan Bankacilik, 1 Baski, istanbul: Beta Yayim, 2001,
s.52

16 TBB Bankacilik Egitim Sitesi http://www.tbb-bes.org.tr, (27Agustos 2009)
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hazirlanmasindan, yerinde denetimlerin gerceklestirilmesinden ve bankalara yonelik
idari ve cezai yaptirimlarin uygulanmasindan sorumlu iken, TCMB’de bankalarin
uzaktan gozetiminden ve tasarruf mevduatini sigorta eden Tasarruf Mevduati Sigorta

Fonu’nun (TMSF) idare ve temsilinden sorumlu tutulmustu.

Ust kurullara iliskin yapilan yasal diizenlemeler ile kurullarm sorumluluklarina
iligkin smirlar belirlenmis olup, bu sayede etkin bir isleyis ve kontrol mekanizmasi

sektorde olusturulmasi saglanmustir.
1.3.1 Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu

1999 yilinda bankacilik sektoriiniin diizenlenmesi ve denetlenmesindeki pargali
yapinin ortadan kaldirmasi ve sektore iliskin tek bir bagimsiz denetleyici ve diizenleyici
kurumun kurulmasi kararlastirmistir. Buradaki temel amag, diizenleme ve denetimin
etkinliginin artirilmasi ve bagimsiz bir karar alma mekanizmasmin olusturulmasidir. Bu
gelismelerin sonucu olarak, 4389 sayili Bankacilik Kanunu ile Haziran 1999’da
BDDK’nin kurulmasina karar verilmis ve kurum Agustos 2000°de faaliyetlerine

baslamstir.’

BDDK tarafindan yapilan diizenlemeler ile bankacilik mevzuati uluslararasi
diizenlemelere, tavsiyelere ve Ozellikle AB direktiflerine Onemli dlgiide
yaklastirilmistir. Banka bilancolarinda seffafligin artirilmasi, Uluslararas1 Muhasebe
Standartlari’na (UMS) uyum, banka mali biinyelerinin gii¢lendirilmesinin yani sira risk
tanim1 ve yonetim yapisinda da uluslararasi uygulamalar1 dikkate alarak diizenlemeler

yapilmustir.'®

Anlasiliyor ki, BDDK tarafindan yurtdist uygulamalar ile birlikte sektoriinde
gorlisli almarak yapilan calismalar neticesinde, bankacilik sektoriine yonelik yapilan
diizenlemeler ile bankalarin daha kuvvetli mali yapiya kavusmasi saglamistir. Bu

sayede bankalar ekonomik krizlere kars1 hazirlikli olmuslardir.

Y BDDK Tamitim Kitapeig http://www.bddk.org.tr/WebSitesi/turkce/Kurum_Bilgileri/BDDK_Hakkinda/
5802BDDKTanitim_Kitapcigi 26 12 2008.pdf , (21Nisan 2009)
'8 Ekrem KESKIN ve Digerleri, 5.45
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1.3.2 Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu

Globallesen diinya ekonomisi ile birlikte iilkeler arasindaki sermaye
hareketlerinin hizlanmasi ile birlikte ¢ok uluslu sirket sayisinda biiyiik artislar olmustur.
Bu gelismeler her iilkede farkli olan muhasebe uygulamalarinin uluslararasi bazda

uyumlu hale getirilmesini kag¢inilmaz hale getirmistir.

Bu dogrultuda, 2499 sayili SPK’na 18.12.1999 tarih ve 4487 sayili Kanunla
eklenen Ek-1'inci maddesinde, denetlenmis finansal tablolarin sunumunda; finansal
tablolarin ihtiyaca uygun, gergek, giivenilir, dengeli, karsilastirilabilir ve anlasilabilir
nitelikte olmalar1 i¢in ulusal muhasebe ilkelerinin gelismesi ve benimsenmesini
saglayacak ve kamu yarar1 i¢in uygulanacak ulusal muhasebe standartlarini saptamak ve
yaymlamak tizere, kamu tiizel kisiligini haiz, idari ve mali 6zerklige sahip Tiirkiye
Muhasebe Standartlar1 Kurulu kurulmus olup, 07.03.2002 tarihinde gorevine

baslamustir. 19

Ulkemizde uluslararasi muhasebe ve raporlama standartlarma uyum
saglanmas1 Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulunca (TMSK) yapilan diizenlemeler ile

miimkiin olmaktadir.
1.3.3 Tiirkiye Bankalar Birligi

1958 yilinda Tiirkiye Bankalar Birligi (TBB) kurulmustur olup, TBB’ne iligskin
diizenleme 5411 sayili Bankacilik Kanunu’nun 79 uncu maddesine kapsaminda
belirtilmistir. Buna gore, Tiirkiye'de faaliyet gosteren biitiin mevduat bankalar1 ile
kalkinma ve yatirim bankalar1 kanun hiikiimlerine gore, faaliyet izni aldiklar: tarihten
itibaren bir ay i¢inde birlige liye olmak, bu statii hitkiimlerine uymak ve birligin yetkili

organlarmimn aldig1 kararlar1 uygulamak zorundadir.?®

17 Temmuz 2006 tarih ve 26231 sayili Resmi Gazetede yayimlanan Bankalar
Kurulu Karar1 ile TBB’nin statiisii agiklanmistir. TBB, Bankacilik Kanunu geregince

kurulmus tiizel kisiligi haiz ve kamu kurumu niteliginde bir meslek kurulusudur.

¥ TMSK, Mevzuat, Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu’nun Kanuni Dayanag, http://www.tmsk
.org.tr/ ndex.php?option=com_content&task=view&id=17&Itemid=38 (10.10.2009)
%5411 Sayili Bankacihk Kanunu, m.79
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TBB’nin amaci, Serbest piyasa ekonomisi ve tam rekabet ilkeleri ¢er¢evesinde,
bankacilik diizenleme ilke ve kurallar1 dogrultusunda bankalarin hak ve menfaatlerini
savunmak, bankacilik sisteminin biiylimesi, saglikli olarak g¢alismasi ve bankacilik
mesleginin gelismesi, rekabet giicliniin artirilmas1 amaciyla c¢aligmalar yapmak,
rekabet¢i bir ortamin yaratilmasi ve haksiz rekabetin dnlenmesi i¢in gerekli kararlari

almak/alinmasini saglamak, uygulamak ve uygulanmasini talep etmektir.?

Bu kapsamda, sektorde karsilasilan ¢esitli sorunlarin giderilmesi amaciyla TBB
blinyesinde bankalarin katilimi ile calisma gruplar1 olusturulmaktadwr. Bu gruplar
sayesinde yasa koyucu, diizenleyici kuruluglar, denetleyici kuruluslarin diizenlemeleri
ve uygulamalar1 yasanan sikintilarin giderilmesi amaciyla goriis olusturarak ilgili

kurumlara oneride bulunulmaktadir.
1.3.4 Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi

Diizenleyici kurulus olarak TCMB’ni inceledigimizde ise; 11 Haziran 1930
tarih, 1715 sayili Cumhuriyet Merkez Bankas1 Kanunu uyarinca, Merkez Bankasi’nin
kurulmasina karar verilmis ve 01 Eyliil 1931 tarihinde Hiikiimetge kabul edilen Banka
Nizamnamesi (Ana sozlesme) 20 Eylil 1931 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanarak
yiiriirlige girmesini miiteakiben TCMB ’nin 03 Ekim 1931 tarihinde faaliyete gectigini

goriiyoruz.

TCMB’nin temel amaci ise; iilkenin ekonomik kalkinmasini desteklemekti. Bu
amacgla reeskont oranlarmi belirleyecek; para piyasasini ve paranin dolagimini
diizenleyecek; hazine islemlerini yerine getirecek; Tiirk parasinin degerini korumak i¢in

hiikiimetle ortaklasa tiim dnlemleri almak olacakti.??

Diinyadaki Merkez Bankalarinin temel islevleri, fiyat istikrarini saglamak, tilke
icindeki para arzi, dolayisiyla para piyasasini diizenlemekte, bankacilik sistemini
yonlendiren kurum olarak {ilkedeki kredi hacmini ve dagilimi ayarlamak, iilkenin altin
ve doviz rezervlerini yonetmek, dig 6demeleri diizenlemek ve devletin veznedarligini ya

da mali ajanlig1 islevini yerine getirmektir. TCMB fiyat istikrarin1 saglamak i¢in

2 Ekrem KESKIN ve Digerleri, s.7
2 TCMB, Banka Hakkinda, Genel Bilgiler, Tarihge, http://www.tcmb.gov.tr/ ( 08 Haziran 2009)
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uygulayacagi para politikasini ve kullanacagi para politikasi araglarmi dogrudan kendisi
belirler. Temel amaci ile gelismemek kaydiyla, hiikiimetin biiyiime ve istihdam
politikalarii1 destekler. TCMB’nin bu gorevlerin yerine getirirken basvurdugu
yontemler sunlardir; Ag¢ik piyasa islemleri yapmak, hiikiimetle birlikte Tiirk Lirasinin
icte ve dista degerini korumak i¢in gerekli tedbirleri almak, kur degisimini belirlemek,
zorunlu karsilik ve umumi disponibilite ile ilgili usul ve esaslar1 belirlemek, reeskont ve
avans islemlerini yapmak, iilke altin ve doviz rezervlerini yonetmek, 6deme ve menkul
kiymet transferi ve mutabakat sistemini kurmak ve bunlarin islemesini saglamak,
finansal sistemde istikrar1 saglayici para ve doviz piyasalar: ile ilgili diizenleyici

tedbirleri almak ve mali piyasalar1 izlemek.?®

Merkez bankalar1 hiikiimetlerden bagimsiz olarak kurulus amaglarina gore
politikalarmi olusturmak ve bu konuda kendisine diisen gorevleri yerine getirerek iilke
ekonomileri icin gerekli tedbirleri almalar1 gerekmektedir. Merkez bankalarmin

basarilari tilkelerin ekonomik kalkinmalarin da en 6nemli katkiy1 saglamaktadir.
1.3.5 Hazine Miistesarhgi

T.C. Bagbakanlik Hazine Miistesarligi’nin misyonu, lilkemizin kalkinmasina
katkida bulunmak amaciyla, ekonominin tiim aktdrleriyle igbirligi igerisinde, seffaf,
hesap verebilir ve etkin bir sekilde; kamu mali varlik ve yiikiimliliiklerini yonetmek,
ekonomik, finansal ve sektorel politikalar ile diizenlemeleri olusturmak, uygulamak,

denetlemek ve uluslararas: ekonomik iligkilerin koordinasyonunu saglamaktir.?*

Hazine Miistesarligi’nin gorevleri, ilgili kanunda soyle diizenlenmistir:
Ekonomi politikalarimin tespitine yardimci olmak ve bu politikalar ¢ergevesinde hazine
islemleri, kamu finansmani, kamu iktisadi tesebbiisleri ve devlet istirakleri, ikili ve ¢ok
tarafli dis ekonomik ilisgkiler, uluslararas1 ve bdlgesel ekonomik ve mali kuruluslarla
iliskiler, yabanci iilke ve kuruluslardan bor¢ ve hibe alinmasi ya da verilmesi, tilkenin
finansman politikalar1 ¢cercevesinde sermaye akimlarina iliskin diizenleme ve islemlerin

yapilmasi, bankacilik ve sermaye piyasasi, yurt dist miiteahhitlik hizmetleri, sigorta

% TBB, Bankacilik Egitim Sitesi, “Banka Tiirleri http://www.tbb-bes.org.tr/FreeCourses/TB/start.htm (08
Haziran 2009)

2 T.C. Basbakanhk Hazine Miistesarligi, Misyon Vizyon ve flkeler. http://www.hazine.qgov.tr/irj/portal
/anonymous?NavigationTarget=navurl://a0f22e333637d0cc845bc3d088074965 (21 Agustos 2009)
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sektorii ve kambiyo rejimine iliskin faaliyetler ile yatirim ve yatirim tesvik faaliyetlerini
diizenlemek, uygulamak, uygulamanin izlenmesi ve gelistirilmesine iligkin esaslar1
belirlemek.?® Hazine nin gérev ve islevleri bir iilkenin tiim ekonomik ve mali yasamin

kapsayacak kadar genistir.”®

Yukarida agiklandigi gibi Hazine Miistesarligi iilkelerin  ekonomik
politikalarmin  olusturulmasinda ve buna yonelik diizenleme ve kontrollerin

saglanmasida en 6nemli kamu kurulustur.
1.3.6 Sermaye Piyasas1 Kurulu

Sermaye Piyasast Kurulu (SPK), 1981 yilinda kurulmus olup, yetkilerini
bagimsiz olarak kullanan, idari ve mali 6zerklige sahip, diizenleyici bir kamu

kurumudur.

SPK’nin temel gorevi, sermaye piyasanin giiven, agiklik ve kararlilik i¢inde
caligmasini, tasarruf sahiplerinin, yani yatirimcilarin haklarinin ve menfaatlerinin

korunmasini saglamaktir.

SPK’nin  temel amaglar1 ise; sermaye piyasalarmin isleyis kurallarmi
belirlemek, fon kullanan sirketlerin belli kurallara uygun olarak piyasadan en iyi sekilde
yararlanmalarin1 saglamak, sermaye piyasasma yatirim yapan tasarruf sahiplerinin
haklarini ve menfaatlerini korumak, piyasalarin adaletli ve etkin c¢aligmasimi
saglamaktir. SPK’nin bu hedeflere kanun, yonetmelik ve tebliglerle diizenlemeler

yaparak, piyasalarin gdzetim ve denetimini saglayarak ulasir.?’

Ozellikle 1990 yillarda sermaye piyasalarmimn gelisimi ile birlikte bankalar bu
sektorde onemli rol oynamaya baglamislardir. Gerek sermaye piyasasi araglarmimn ilk
halka arzlarma aracilik ve ikincil piyasalarda tekrar alim ve satimi ile piyasalarda
derinlik olusturarak kamu ve 6zel sektor bor¢lanmalirinda kaynak yaratarak sermaye

piyasalarinin gelismesine biiyiik katkilar saglamiglardir.

% TBB Bankacilik Egitim Sitesi, Temel Bankacilik, http://www.tbb-bes.org.tr/tbb/DesktopDefault.aspx
2tabid =1&tabindex=0 (02 Eyliil 2009)

2 Mahfi EGILMEZ, Hazine, Finans Diinyas1 Yayinlari No:3, 1996, 5.16

21 SpK, SPK Hakkinda, http://www.spk.gov.tr/indexcont.aspx?action=showpage&menuid=0&pid=0 (02
Eyliil 2009)
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1.3.7 Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu

Tasarruf Mevduat1 Sigorta Fonu, bankalardaki tasarruf mevduatinin sigorta
edilmesi ile hisseleri ve/veya yonetimi ve denetimi kendisine intikal eden bankalarin
mali yapilarinin giiclendirilmesi, yeniden yapilandirilmasi ve iiciincii kisilere devri ve
kendisine verilen diger isleri yapmakla gorevlidir.?® 1983 yilindan itibaren tiizel kisiligi
haiz olan Fonun idare ve temsili 6nce TCMB, sonra BDDK tarafindan yerine
getirilmistir. 12.12.2003 tarih ve 5020 sayili Bankalar Kanunu ile Bazi Kanunlarda
Degisiklik Yapilmasma Iliskin Kanun ile fonun karar organinin fon kurulu oldugu ve
fonun genel yonetim ve temsili ile fon kurulunca alman kararlarin yiiriitiilmesinin fon

kurulu baskanma ait oldugu hiikkme baglanmustir. °

% TBB, Banka Tiirleri, (Haziran 2009)
2 TMSF, Tarihcesi http://www.tmsf.org.tr/index.cfm?fuseaction=public.dsp_menu_content&menu_id=13
(02 Eyliil 2009)
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2. TURK BANKACILIGINDA UYGULANAN MUHASEBE
SISTEMINE GENEL BAKIS

Bu bolimde, Tirkiye’de faaliyette bulunan bankalarm, bankacilik
faaliyetlerine iligkin islemlerini muhasebelestirirken uymak zorunda olduklar1 hukuki
diizenlemeler ile bu iglemleri gergeklestirirken bankalarin dikkat edecegi banka
muhasebesinin temel ilkeler1 acgiklanarak, bankalarm diizenleyici st kurumlar
tarafindan muhasebelestirmeye yonelik olarak hazirlanan diizenlenmeler gergevesinde

bankalarin muhasebe sistemi hakkinda bilgi verilmistir.
2.1 Banka Muhasebesine Tliskin Hukuki Diizenlemeler

Bankacilik muhasebe sistemine iliskin Resmi Gazete’nin 1 Kasim 2005 tarih
ve 25983 miikerrer sayili niishasinda yayimlanan 5411 sayili yeni Bankacilik Kanunu
ile birlikte bankalarin muhasebe sisteminde tabi olduklar1 durumu asagidaki gibi

aciklamak miimkiindiir.

5411 sayilh Bankacilik Kanunu’nun 37 maddesinde: “Bankalar, kurulus
birliklerinin ve TMSK goériisii alinmak suretiyle Kurul tarafindan uluslararasi standartlar
esas alinarak belirlenecek usul ve esaslara uygun olarak muhasebe sistemlerinde
tekdlizeni uygulamak; tiim islemlerini ger¢ek mahiyetlerine uygun surette
muhasebelestirmek; finansal raporlarmi bilgi edinme ihtiyacimi karsilayabilecek bi¢im
ve icerikte, anlagilir, giivenilir ve karsilastirilabilir, denetime, analize ve yorumlamaya

elverisli, zamaninda ve dogru sekilde diizenlemek zorundadir.” seklinde belirtilmistir. >

Bankacilik islemlerinin muhasebelestirilmesi ve raporlanmasina yonelik olarak
daha 6dnce BDDK tarafindan uygulamaya konulan tebligler, ikisi disinda 01.11.2006
tarihinde yiirtirliikkten kaldirilmig ve bu tebliglerin konusunu olusturan islemler, TMSK
tarafindan yayimlanan standartlar cergevesinde muhasebelestirilmeye baglanmastir.
Bankalarin konsolide tablolarinin diizenlenmesine ve bankalarca kamuya aciklanacak

finansal tablolar ile bunlara iliskin agiklama ve dipnotlara iliskin esaslar, TMSK

%5411 Sayili Bankacihk Kanunu, m. 37
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diizenlemelerinden bagimsiz olarak BDDK tarafindan uygulamaya konulan spesifik

tebliglerle diizenlemistir.*!

01.11.2006 tarihli ve 26333 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Bankalarin
Muhasebe Uygulamalarma ve Belgelerin Saklanmasmna Iliskin Usul ve Esaslar
Hakkinda Yo6netmelige dayanilarak BDDK tarafindan hazirlanan Tekdiizen Hesap Plani
(THP) ve Izahnamesi Hakkinda Teblig, 26.01.2007 tarih ve 26415 sayili Resmi
Gazetede yayimlanarak 01.01.2007 tarihinden itibaren gegerli olmak tizere yiiriirliige

girmigstir.

S6z konusu Tebligin 1. maddesinde THP’nin amaci; ”Tim bankalar igin
muhasebelestirme ve mali raporlama agisindan tek diizeni saglama, tek tip bilango ve
gelir tablosunun dogrudan elde edilmesi, denetim ve gozetim i¢in gerekli olan bilgilerin
dogrulanabilir ve denetlenebilir bir sekilde dogrudan ve saglikli olarak elde edilmesi,
ekonominin izlenmesi ve yonlendirilmesi i¢in yetkili mercilerin ihtiya¢ duydugu
bilgilerle, diger istatistiki bilgilere dogrudan ulasilmasi, finansal analiz, risk analizi,
verimlilik analizi gibi ¢esitli analiz ve yorumlar i¢in ihtiya¢ duyulan bilgilerin standart

9932

bir sekilde elde edilmesini saglamaktir.”” olarak belirtilmistir.

Ayrica, bankalar islemlerin kayit usul ve esaslari ile tutulmasi gereken defter
ve belgeler, bunlarin saklanma siireleri vergi uygulamalar1 vb. konularda da, Tirk
Ticaret Kanunu ve Vergi Usul Kanunu (VUK) basta olmak iizere diger yasal

diizenlemeler dogrultusunda hareket etmektedirler.
2.2 Banka Muhasebesinin Temel ilkeleri

Bankalarda muhasebe kayitlarinin tesis edilmesinde ve bu bilgilerin bankalara
iliskin agiklanacak raporlarda kullanilmasini saglamak amaciyla uyulacak kurallar

muhasebe ilkeleridir.

31 Mesut YILDIRIM, Banka Muhasebesi, TBB, Yayin No:258, Istanbul: 2008, 5.42 .
% BDDK, Bankalarin Muhasebe Uygulamalarina ve Belgelerinin Saklanmasina Iliskin Usul ve
Esaslar Hakkinda Yonetmelik, 26.01.2007 tarih ve 26415 sayili Resmi Gazetede Yayimlanmustir.
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Iktisadi analizlerde oldugu gibi, muhasebe veri ve raporlarmin muhasebeyle
ilgili taraflara ayni derecede yarar ve giivenirlik saglayabilmesi, onlarin muhasebe
kavram ve ilkelerine uygun sekilde yapilmasima ve hazirlanmasina baghdir. Dolayisiyla
muhasebe kavram ve ilkeleri, uyulmasi gerekli temel esaslar olarak biiylik 6nem

tagirlar. >

Muhasebe Uygulama Yoénetmeligine (MUY) gore bankalarda da kural olarak
kabul edilen muhasebesinin temel kavramlar; sireklilik, donemsellik ve tahakkuk esasi,
tutarlilik, sosyal sorumluluk, kisilik, parayla olciilme, maliyet esasi, tarafsizlik ve
giivenilir belge, ihtiyatlik, 6ziin 6nceligi olarak kabul edilir. MUY un temel muhasebe
ilkeleri baslikli 4. maddesinde de belirtildigi lizere; bankalarca muhasebe politikalarmin
secimi ve uygulanmasinda banka muhasebesinin temel ilkelerinin kullanilmasi

zorunludur.*

Buna gore, asagida Tiirk bankaciliginda uygulanan muhasebe ilkelerini kisaca

acgiklarsak:

o Siireklilik Tlkesi: Faaliyetlerin herhangi bir zaman smirlamasina tabi
olmaksizin siirdiiriilecegi ve faaliyetlerin sona erdirilmesi veya 6lgegin simirlandirilmasi

egilimi ya da gereksiniminin bulunmadigi varsayimini ifade eder.

° Donemsellik ilkesi ve Tahakkuk Esasi: Donemsellik ilkesi, siireklilik
varsayimi altinda sinirsiz kabul edilen faaliyet dmriiniin, belirli donemlere boliinmesi ve
her donemin faaliyet sonuglarmin diger donemlerden bagimsiz olarak saptanmasi

geregini ifade eder.

Gelir ve giderlerin tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmesi, gelir dogurucu
islemlerin ve karlarm ayni doneme ait maliyet, gider ve zararlarla dogrudan

iliskilendirilmesi bu ilkenin geregidir.

¥ Nihat KOCUKSAVAS, Genel Muhasebe ilkeler ve Uygulamasi, Genisletilmis 5. Baski, Istanbul: Beta
Basim Yayim Dagitim A.S, 1995, s. 9 ) ) )

* Mehmet Hasan EKEN ve Hiiseyin SELIMLER, Banka Muhasebesi, Ilk Baski, Istanbul: Der Yayinlari,
2004, s.5

19



o Tutarhk Tlkesi: Muhasebe uygulamalari igin secilen muhasebe
politikalarmin, mali durumun, faaliyet sonuclarmin ve bunlara iligkin yorumlarin
karsilastirilabilirliginin -~ saglanmast  bakimindan, birbirini izleyen donemlerde

degistirilmeden uygulanmasini geregini ifade eder.

. Sosyal Sorumluluk ilkesi: Muhasebe uygulamalarinmn yiiriitiilmesinde
ve mali tablolarin diizenlenmesi ile sunulmasinda, kamuyu aydinlatma anlaminda tiim
toplumun ¢ikarlarinin gézetilmesi ve muhasebenin iglevini yerine getirmesi konusunda

yoneticilerin gérevlerini diiriist, adil ve tarafsiz olarak yapmalar1 geregini ifade eder.

. Kisilik Tlkesi: Bankanm, ortaklarindan, yoneticilerinden, personelinden
ve diger ilgililerden ayr1 bir kisiye sahip oldugunu ve muhasebe islemlerinin sadece bu

kisilik adma yiiriitiilmesi gerektigini ifade eder.

o Parayla Olciilme Ilkesi: Parayla 6lciilebilen iktisadi olay ve islemlerin

muhasebeye ortak bir 6l¢ii ile yansitilmasini ifade eder.

. Maliyet Esasi1 Ilkesi: Nakit ve alacaklar disinda bir varhgin, bir bedel
karsiliginda elde edilmesi asamasinda olusan maliyet degeri lizerinden kaydedilmesi

geregini ifade eder.

. Tarafsizlik ve Giivenilir Belge Ilkesi: Muhasebe kayitlarinin, gercek
durumu yansitan ve usuliine uygun olarak diizenlenmis giivenilir belgelere
dayandirilmas1 ve muhasebe kayitlarma esas alinacak yontemlerin se¢ilmesinde yansiz

ve Onyargisiz davranilmasi geregini ifade eder.

Muhasebe kayitlarmin giivenilir belgelere dayandirilmasi esastir. Isleme esas
olan hususun, bir tespite dayanmasi durumunda, s6z konusu tespitin yazili bir belge
olarak muhasebe isleminin dayanagini olusturmasini teminen muhafazasi, islemin

denetlenmesinin ve dogrulanmasinin saglanmasi bakimindan gereklidir.

o Ihtiyathk Tlkesi: Karar alma ve uygulamada, belirsizlik ortaminda

ongoriide bulunmak i¢in gereken diizeyde temkinli ve tedbirli olmayi ifade eder.
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J Oziin  Onceligi  Tlkesi:  Islemlerin ve iktisadi  olaylarin
muhasebelestirilmesi ile buna iliskin degerlendirmelerin yapilmasinda, yalnizca hukuki
bicimin degil oncelikle ekonomik deger anlaminda gercek icerigin esas alinmasi

geregini ifade eder.®

Ancak, TMSK, Tiirkiye Muhasebe Standartlari’nin (TMS) olusturulmasinda
esas alinacak genel kabul gormiis muhasebe ilkeleri, standartlarnin olusturulmasinda
benimsedigi amac¢ ve kavramlar TMS kavramsal ¢ergevesinde agiklanmistir. Buna gore
hazirlanan TMS kavramsal c¢ergevede muhasebe ilkelerinin varsayimlar olarak
diizenlendigi ve BDDK’nm 1 sayilh MUY’da belirtilen ilkelere ilave olarak
anlagilabilirlik, ihtiyaca uygunluk ve Onemlilik, giivenirlilik ve dogru bir sekilde
gosterim, giivenirlilik ve tam agiklama, karsilastirilabilirlik, diirlist gosterim gibi

ilkelerin benimsendigi goriilmekte olup, bu ilkelerde asagida ayrica agiklanmistir:

. Anlasilabilirlik lkesi: Finansal tablolarda yer alan bilgilerin tasimasi
gereken onemli bir 6zellik kullanicilar tarafindan tam olarak anlagilabilir olmalaridir.
Bu konuda, kullanicilarin isletmenin is kolu ve ekonomik faaliyetleri hakkinda bilgi
sahibi oldugu, muhasebeden anladigi, bilgileri de makul seviyede bir dikkatle

inceledigi varsayilir.

e  ihtiyaca Uygunluk ve Onemlilik:  Bilginin uygunlugu onun
Ozelliginden ve onemliliginden etkilenir. Baz1 durumlarda bilginin 6zelligi tek bagina
uygunlugunu belirlemek icin yeterli olabilir. Ornegin, yeni bir faaliyet alaninmn
raporlanmasi, raporlama donemindeki yeni faaliyetin sonuglariin rakam olarak énemli
olup olmamasima bakilmaksizin isletmenin karsi karsiya oldugu risklerin ve meydana

gelecek olan firsatlari belirlenmesinde etkili olabilir.

Eger bir bilginin verilmemesi ya da yanlis verilmesi finansal tablolar1
kullanarak ekonomik kararlarim1 verecek olan kullanicilar1 etkileyebilecekse, o bilgi
onemlilige sahip bir bilgidir. Bilginin eksikligi veya yanlishigi durumlarinda 6nemlilik

hususunun olup olmadigina karar vermek i¢in bilgi verilmeyen kalemin ya da hatali

% BDDK, Muhasebe Uygulama Yonetmeligi, (22.06.2002 tarih ve 24793 Miikerrer Sayili Resmi
Gazete’de Yayimlanmistir.)
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verilen kalemin biiylikligline bakmak gerekir. Bu nedenle, 6nemlilik, bilginin faydali
olmasi i¢in Oncelikle tagsimasi gereken niteliksel bir 6zellik olmaktan ziyade, bir ayrim

ya da ayristirma noktasini gosterir.

. Giivenirlilik ve Dogru Bir Sekilde Gosterim ilkesi: Bilginin giivenilir
olmasi i¢in agiklamayr amagladigi ya da makul bir sekilde agiklamis oldugunun
beklendigi islemleri ve diger olaylar1 dogru bir sekilde gostermesi gerekir. Bilgilerin
cogu amagladig1 agiklamayr dogru bir sekilde yapmaktan uzak olma riski ile karsi

karstyadir.

o Giivenirlilik ve Tam Agciklama ilkesi: Finansal tablolardaki bilgilerin
giivenilir olmasi i¢cin onemlilik ve maliyet sinirlari i¢inde biitiinii kavramasi yani tam
olmasi1 gerekir. Bilginin bir kisminin dahil edilmemesi bilginin tamaminin yanls veya
yaniltic1 olmasina bu nedenle de giivenilirlik ve uygunluk 6zelligini kaybetmesine yol

acar.

. Karsilastirilabilirlik lkesi: Kullanicilar isletmenin finansal durumunu,
faaliyet sonuglarint ve finansal durumundaki degisimleri zaman igerisinde
karsilagtirmak istedikleri i¢in finansal tablolar aym bilgileri 6nceki donemler icin de

gostermelidirler.

° Diiriist Gosterim: Finansal tablolarin bir isletmenin finansal durumunu,
faaliyet sonuglarin1 ve finansal durumundaki degisimleri dogru ve diirlist olarak

yansittig1 veya diiriist bir sekilde gdsterdigi sikc¢a belirtilen bir husustur.*®

Gortliiyor ki, TMSK tarafindan hazirlanan muhasebe ilkeleri daha once
gerek Tirkiye’de kabul gormiis muhasebe ilkelerine ve gerekse BDDK’nin
diizenlemelerinde yer alan muhasebe ilkelerini aynen kabul etmekte ve o6zellikle
giivenirlilik ilkesinin istiinde ¢ok¢a durarak bu ilkeyi ©On plana ¢ikardigi

gbzlemlenmektedir.

% TMSK, Finansal Tablolarin Hazirlanma ve Sunulma Esaslarina iliskin Kavramsal Cerceve,
http://www.tmsk.org.tr/index.php?option=com_content&task=view&id=126&Itemid=69, s. 12-13-14, (03.12. 2009)
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2.3 Bankalarda Muhasebe Yapisi

Bankalarin faaliyet konularinin ¢ok degisik alanlar1 kapsamasi ve ayri bir
uzmanlik gerektiren sektér olmasi nedeniyle, muhasebe kayitlarinin tesis edilmesinde
ve raporlamasinda uyulmasi gereken muhasebe kurallar1 ve standartlar diizenleyici
kuruluglar tarafindan belirlenmistir. Bankalar muhasebenin amacini ve fonksiyonlarina

uygun olarak muhasebe sistemlerini kurmasi gereklidir.

Banka muhasebesi, banka isletmelerinin hesap ve defter sistemlerini ve
bunlarin uygulama bi¢imini inceleyen bir ihtisas muhasebesidir. Bankalarin esas
faaliyetlerini para ve kiymetli evrak hareketleri ile kredi islemleri olusturmaktadir.®’
Muhasebe sadece ge¢mis islemler hakkinda degil, ileride yapilacak iglemlerin muhtemel

sonuglar1 hakkinda aydinlatici bilgiler saglar.38

Bankalar Kanunu’nun konuya iliskin 37. maddesinde; “Bankalar kurulus
birliklerinin ve Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulunun goriisii alinmak suretiyle
Kurul tarafindan uluslararas1 standartlar esas alinarak belirlenecek usul ve esaslara
uygun olarak muhasebe sistemlerinde tekdiizeni uygulamak, tiim islemlerini gergek
mabhiyetlerine uygun surette muhasebelestirmek, finansal raporlarmi bilgi edinme
ihtiyacimi karsilayabilecek bigim ve igerikte, anlasilir, giivenilir ve karsilastirilabilir,
denetime, analize ve yorumlamaya elverigli, zamaninda ve dogru sekilde diizenlemek

zorundadir.

Bankalar, kanuni ve yardimci defter ve kayitlarini, subeleri, yurt i¢i ve yurt
disindaki muhabirleri ile hesap mutabakatini saglamadan bilancolarin1 kapatamazlar.
Yayinlanan finansal tablolarin gergege aykir1 oldugunun tespiti halinde Kurul gerekli

tedbirleri almaya yetkilidir.” seklinde belirtilmistir.

Banka muhasebesi, diger isletmeler muhasebesine gore daha agik ve kolay

anlagilir. Cilinkii banka islemleri para ve parayi temsil eden degerlerle sermaye

3" Osman ALTUG ve Giilimser UNKAYA, Banka islemleri ve Muhasebesi, Istanbul: T.C. Marmara
Universitesi Muhasebe Arastirma ve Uygulama Merkezi —Yaymn No.91.2, 1991, s.21

% G. Mahir BAYYURDOGLU ve O.Haluk SOLAK, Bankacilar i¢in Banka Muhasebesi, Ankara: Banka
ve Ticaret Hukuku Arastirma Enstitiisii Yayinlari., 1999, s.2
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hareketlerini kapsar ve bunlar bicim degistirilmeden sadece para hareketleriyle, belli

rakamlarla gosterilir. Bununla birlikte banka muhasebesinin kapsami1 ve detay1 genistir.

Bankalar, 6zkaynak ve yabanci kaynaklardan sagladiklar1 fonlari, kredi olarak
kisi veya isletmelere kullandirir ve daha sonra bu fonlar1 alacakl sifatiyla tekrar tahsil
ederek donilisim meydana getirirler. Genellikle bu islemlerin muhasebesi, borglar ile

alacaklarm izlenmesi ve kayitlariin yapilmasidir.

Muhasebe sistemi, mali nitelikteki olaylarin belgelendirilmesi, ticari defter
kayitlarmin yapilmasi, belli donemler itibariyle sonuglarin hesaplanmasi, yorumlanmasi
ve ilgililerin kullanimina sunulmasi yonlerinden bakildiginda, finansal muhasebe -

maliyet muhasebesi — yonetim muhasebesi boliimlerinden olusmaktadir.*

Banka muhasebesinde bazi islemler diger sirketler muhasebesine gore farklilik
gostermez. Ornegin, bankanin bir gayrimenkul satin almasi, diger isletmelerdeki gibi
muhasebelestirilir. Banka muhasebesini diger muhasebelerden ayiran 6zellikler soyle

siralanabilir.

— Muhasebe islemleri servislerde yapilir.
— Kayaitlar ¢ift tutulur.

— Genel miidiirlik ile subeler muhasebesi genel olarak ayridir ve 6zellikler arz
eder.

— Nazim hesaplar genis olarak kullanilir.*°

Goriildigi tlizere, bankalar muhasebe sistemini olustururken bankalar kanunu
ile bu kanun hiikiimleri uyarinca muhasebelestirme ve raporlamaya iliskin
uygulamalarmda  TMSK’nin  belirledigi  TMS’ye  muhasebe  kayitlarinin

olusturulmasida ise BDDK’nin ¢ikarmis oldugu THP’ye uymak zorundadirlar.

¥ Hanifi AYBOGA, Muhasebe Hukuk iliskisi, Mali Coziim Dergisi Say1 68, Temmuz-
Agustos- Eyliil 2004, http://archive.ismmmo.org.tr/docs/malicozum/68MaliCozum/03%20hanifi%20
ayboga.pdf, (20 Haziran 2009)

“ Mehmet TAKAN, Bankacilik Teori Uygulama ve Yénetim, Ankara: Nobel Yayin Dagitim, 2001,
$.152-153
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2.3.1 Hesap Kavram ve Isleyisi

Hesap, aym tiir islemlerin {izerinde toplandig1 ¢izelgedir. Sekil itibariyle
bilango gibi T seklindedir. Hesabin sol tarafina borglu taraf, sag tarafina alacakl taraf

denir.**

Isletmelerin faaliyet alanlarina gore yaptiklar1 islemler hesaplar aracihig: ile

muhasebe defterlerine kayit olunur.

Hesabin Agilmasi: Hesabin niteligine gore, borglu ya da alacaklh tarafina ilk
kez bir islemin kaydedilerek kullanilmaya baslanmasidir. Bir islemin hesabin bor¢lu
(sol) tarafina yazilmasma hesabin bor¢landirilmasi, alacakli (sag) tarafina yazilmasina

da hesabin alacaklandirilmasi denir.

Hesabin Kalan (Bakiye) Vermesi: Bu deyim, hesabin iki yaninin toplamlar1
arasinda fark olmasini ifade eder. Borg tarafi toplami, alacak tarafi toplamimdan biiyiik
olan hesaplar bor¢ kalani verirler ve bilanconun aktifini olustururlar. Alacak tarafi
toplami, bor¢ tarafi toplamindan biiyiikk olan hesaplar ise alacak kalani verirler ve
bilanconun pasifini olustururlar. Bor¢ kalan1 (bakiyesi) veren hesaplara “aktif
karakterli”, alacak kalani (bakiyesi) veren hesaplara da “pasif karakterli” hesaplar da

denilmektedir.

Hesaplarin Isleyisi: Isletmede yapilan bir islemin dnce para ile ifade edilebilir
nitelikte olup olmadigma bakilir. Sonra para ile ifade edilebilen islemlerin niteligi

arastirilir. Islemin kaydedilecegi hesaplar bu arastirmanim sonucuna gore belirlenir.

Hesabin bir tarafina yapilan kayit, o hesabin temsil ettigi varlik, kaynak, gelir
ya da giderdeki artisi, diger tarafina yapilan kayit da azalis1 temsil eder. Artis ve

azalislarin hesabin hangi tarafina yazilacagi o hesabin niteligine gore belirlenir.

Bilango temel denkleminde, varliklarmn esitligin sol yaninda, kaynaklarin ise
sag yanmda yer aldig1 belirtilmistir. Bu esitligin konumuna uygun olarak “varliklardaki

artig icin ilgili varlik hesab1 bor¢landirilir” yani hesabin sol tarafina kayit yapilir. Buna

* T.C. Ziraat Bankas1 A.S. Egitim Daire Bagkanligi, Banka Muhasebesi Egitimi Programi Katihmei
Kitabi, Ankara: 2006, s.11
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karighk “kaynaklardaki artis icin ilgili kaynak hesabi alacaklandirilir” yani hesabin sag
tarafina kayit yapilir. Bunun gibi sermayede artig sonucunu veren “gelir dogurucu
islemlerde ilgili gelir hesab1 alacaklandirilir”. Sermayede azalis sonucunu veren “gider

dogurucu islemlerde ise ilgili gider hesab1 borglandirilir”. *2

Her bir iglemlerin hesaplarina kaydedilmesinde bir hesaba borg, diger hesaba

alacak verilmesi suretiyle muhasebelestirilmektedir.
2.3.2 Muhasebe Kayit Sistemi ve Defter Diizeni

Bankalar, bankacilik sisteminin bagh oldugu hukuksal diizenlemede belirtiligi
iizere, Bankacilik Kanunu’nun 37. maddesi ¢ercevesinde, TMSK’nin goriisii alinarak,
BDDK tarafindan uluslararasi standartlara uygun olarak belirlenen muhasebe kayit

sistemini olusturlar.

Bir isletmenin faaliyet ve sonuclar1 ile dogrudan ilgili olan kesim sadece o
isletmenin sahip veya ortaklar1 degildir. Isletmelerle dogrudan ilgili olan isletme sahip
veya ortaklarmin yani sira o isletme ile ticari, mali ve ekonomik iliskiler kuran
isletmeler veya toplum bireyleri, kredi, finans veya yatirim kuruluslar ile gesitli kurum
ve kuruluglar isletmenin faaliyet ve sonuglari ile ilgilenmekte ve bu konuda saghkli ve
giivenilebilir bilgi sahibi olmak istemektedirler. Isletmelerin faaliyet ve sonuclar1
konusunda bilgi kaynagi ise o isletmenin muhasebe kayit ve belgeleri ile bunlara

dayamlarak hazirlanmis mali tablolaridir.*®

Bankalarda muhasebe fisleri diger isletmelerde oldugu gibi kasa ve mahsup
olmak iizere ikiye ayrilmaktadir. Figler serviste gerekli diger evrak ile birlikte hazirlanir.
Kombine olarak tertip edilen mahsup fislerinin karsilikli hesaplar1 ayr1 olarak ihtiyaca
yetecek sekilde hazirlanmasina dikkat edilir. Servislerde kombine olarak hazirlanan
mahsup fisleri genellikle tek tarafli olur. Bor¢ ve alacakli hesaplar1 karsilikli kapsayan
bir mahsup fisi yerine biri bor¢lu, digeri alacakli hesap i¢in iki ayr1 mahsup fisi

diizenlenir. Mahsup fislerinde hesaplarin tek tarafli olarak yazilmasi, yardimei defterlere

42 TCZB, panka Muhasebesi Egitimi Program Katihma Kitabi, s.11
3 Remzi ORTEN, Tekdiizen Hesap Plani ve Hesaplarin Ac¢iklanmasi, Ankara: Gazi Kitap Evi, 2001, s.2

26



yapilacak kayitlarda ve hesaplarin giinliikk toplamlarina dayanak giinliik mizan ve durum

cetvellerinin hazirlanmasinda biiyiik fayda saglar. **

Bankalar muhasebesinin 6zellikleri inceledigimizde;
1. Muhasebelestirme islemi servislerde yapilir.
2. Ticari bankalarda kayitlar ¢ift tutulur. (dublorlii)

3.Genel Midirlik ve subelerin muhasebeleri ayr1 ayri1 tutulur ve bazi
ozellikleri vardir.

4. Muhasebede tek cins hesap plani uygulanir.

5. Nazim hesaplar ¢ok sik kullanilir.

6. Kambiyo hesaplari iki ayr1 deger tizerinden hesaplanir. *°

Ayrica, 01.11.2006 tarth ve 26333 sayili Resmi Gazetede yayimlanan
Bankalarin Muhasebe Uygulamalarina ve Belgelerin Saklanmasma iliskin Usul ve
Esaslar Hakkindaki Yonetmeligi faaliyetlerin muhasebelestirilmesine iliskin 4.
maddesinde “Bankalar, faaliyetlerini bu Yonetmelik ve Kurulca ¢ikarilacak tebliglere
gore muhasebelestirir. Faaliyetlerin, 16.01.2005 tarihli ve 25702 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan TMSK’nin 1 swa No’lu Finansal Tablolarin Hazirlanma ve Sunulma
Esaslarma Iliskin Kavramsal Cer¢eve Hakkinda Teblig hiikiimleri ¢ercevesinde Tiirkiye
Muhasebe Standartlarma uygun olarak muhasebelestirilmesi esastir. Ancak, bagl
ortaklik, birlikte kontrol edilen ortakhik ve istiraklerin muhasebelestirilmesi ve
konsolide finansal tablolar, kamuya agiklanacak finansal tablolar ile bunlara iliskin
aciklama ve dipnotlarin diizenlenmesine iliskin usul ve esaslar Kurulca c¢ikarilacak

tebligler ile belirlenir.” seklinde belirtilmistir.

Yukaridaki anlatimlarda da goriildiigii iizere; banka muhasebe kayitlarinin
olusturulmasinda islemlerin belge ve bilgilere dayandirilmasi ve buna gore kayit
diizeninin saglanmasi gerekmektedir. Ornek olarak, bankalarin hazine ihalelerinden

almis olduklar1 Devlet I¢ Borglanma Senetlerinin (DiBS) muhasebelestirilmesinde,

*“ ALTUG, s.46

* Ayse Umit GOKDENIZ, Muhasebe Standartlari (Uluslararasi Muhasebe Standartlari, Avrupa
Birligi Dordiincii Yonergesi, Sermaye Piyasasi Kurulu Standartlar1 ve Maliye Bakanhg Muhasebe Sistemi
Uygulama Genel Tebligleri 1, 2, 3 Kapsaminda Diizenlenen Standartlar, istanbul M.U Muhasebe Arastirma ve
Uygulama Merkezi Yayini No:1, 1995, 5.34
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TCMB sisteminden alinan ihale sonuc¢ belgesine gore muhasebe kayitlarinin
olusturulmast ve bu kiymetlerin degerlemelerinde ise ilgili kiymetin bankacilik

sistemlerinde hesaplanan i¢ verim bilgilerinin kullanilmasi gosterilebilir.
2.3.3 Cift Tarafh Kayit Sistemi

Her mali nitelikteki islemin karsilikli olarak en az iki muhasebe hesabina
kaydedilmesi yoluyla, bor¢lu ve alacakli hesap ya da hesaplara ait tutarlarin esitligi
ilkesine dayanan kayit yontemine, ¢ift tarafli kayit yontemi denir. Bu yontemde; her
mali nitelikteki islem, hesaplardan en az birini borclandirmak ve an az birini
alacaklandirmak kosulu ile muhasebelestirilir. Bor¢landirilan hesap ya da hesaplarin
tutarlar1 ile alacalandirilan hesap yada hesaplar esit olmahdir. Cift tarafli kayit
yonteminde, isletmede meydana gelen mali nitelikteki islemlerin iki ayr1 yonii

incelenerek kayitlara alinir.*°

Cift tarafli kayit yonteminde hesaplar karsilikli calistigindan her islemin
niteligi incelendikten sonra asagida belirtilen bi¢imlerden birine gore hesaplara kayit
yapilir.

. Bir hesaba borg kaydi, diger hesaba alacak kaydi yapilir.
. Birden fazla hesaba borg kaydi, bir hesaba alacak kaydi yapilir.
. Birden fazla hesap bor¢lanir, birden fazla hesap alacaklanir.*’

Goriildigi tizere, muhasebede bir kayit olusturulurken muhakkak ¢ift tarafh
kayit tesis edilmesi gerekir. Aksi takdirde islemlerin tek tarafli defterle islenmesi

islemler dengesiz, sonuglar1 ise anlamsiz olacaktir.
2.3.4 Bilanco Temel Esitligi

BDDK’nin 22.06.2002 tarih ve 24793 sayili Resmi Gazete yayimlanan
MUY da ”Bilanco, bankanin belirli bir tarihteki iktisadi ve mali durumunu yansitan,
varliklarmi, borglarmi ve O6zkaynaklarini, aktif ve pasif hesaplar seklinden gercegi

uygun ve dogru bir bigimde gosteren tablodur.”

% Giirbiiz GOKCEN, Genel Muhasebe lIlkeler ve Tekziiden Hesap Plam Uygulamalari, 2. Baski,
Istanbul: Beta Yayim, 2009, 5.16

4 Yiiksel Ko¢c YALKIN, Bankacilar i¢in Genel Muhasebe Teori ve Uygulama, 8. Baski, Ankara: Banka
ve Ticaret Hukuku Arastirma Enstitlisii Yayinlar1 No:360, 2000, .59
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Bilango ilkelerinin amaci1 ise; sermaye koyan veya sonradan kendilerine ait kar1
isletmede birakan sahip ve hissedarlar ile alacaklilarin isletmeye sagladiklar1 kaynaklar
ve bunlarla elde edilen varliklarin muhasebe kayit, hesap ve tablolari anlamli bir sekilde
tespit edilmesi ve gosterilmesi yoluyla, belli bir tarihte isletmenin mali durumunun

agiklikla ve ilgililer igin gergege uygun olarak yansitiimasidir.*®

Isletmelerin iiretim faaliyetinde bulunabilmeleri i¢in bazi varliklara sahip
olmalar1 gerekir. Muhasebede, isletmelerin sahip olmus olduklar1 varliklar “aktifler”
olarak adlandirilir. Bu varliklarin elde edilmesinde de baska kisilerin isletmeden alacak

hakki dogar. Muhasebede, isletme tizerindeki bu talep haklarma “pasifler” denir.*®

Isletmelere ait yapilan tiim islemlerin aktif ve pasife ¢ift tarafli kayit esasina
gore kayit edilmesi sayesinde borg taraflar1 ve alacak taraflar1 toplamlar1 esit olan
hesaplarin 6zet bir tablo olan bilangcoya aktarilmasi sonucu, bu esitlik bilangoda da

korunur ve karsimiza asagida gosterilen bilangco temel esitligi ¢ikar.

Isletmenin varhginm mevcutlar ve alacaklardan olustugunu belirtirsek,
bilanconun temel esitligini de, “Mevcutlar + Alacaklar (AKTIF) = Borglar + Oz
Sermaye (PASIF)” seklinde gosterilir.

2.4 Bankalar Tekdiizen Muhasebe Sistemi

Bankalarin tek diizen muhasebe sistemi kurmasina yonelik olarak BDDK’nin
cikarmis oldugu Tek Hesap Plan1 Hakkinda Tebligde; “Tim bankalar igin
muhasebelestirme ve mali raporlama agisindan tekdiizeni saglama, tek tip bilanco ve
gelir tablosunun dogrudan elde edilmesi, denetim ve gozetim i¢in gerekli olan bilgilerin
dogrulanabilir ve denetlenebilir bir sekilde dogrudan ve saglikli olarak elde edilmesi,
ekonominin izlenmesi ve yonlendirilmesi i¢in yetkili mercilerin ihtiya¢ duydugu
bilgilerle, diger istatistiki bilgilere dogrudan ulasilmasi, finansal analiz, risk analizi,

verimlilik analizi gibi ¢esitli analiz ve yorumlar i¢in ihtiya¢ duyulan bilgilerin standart

8 fstanbul Serbest Muhasebeci Mali Miisavirler Odasi, Muhasebenin Temel Kavramlari ve Tek Diizen
Hesap Plam http://archive.ismmmo.org.tr/docs/yayinlar/MevzuatSerisi/Mevzuat2/tekduzen.pdf Istanbul: 2005 .22
(23 Temmuz 2009)

® KUCUKSAVAS, s.27
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bir sekilde elde edilmesini saglamaktir” seklinde diizenleme yapmustir. Bu dogrultuda
Tiirkiye’de faaliyette bulunan tiim bankalarin tekdiizen muhasebe sistemini olusturmasi

saglanmigtir.
2.4.1 Hesap Cercevesi

Bankalarda kullanilan tekdiizen hesap cergevesi, asagida belirtilen 10 gruptan

olusur;

0 DONEN DEGERLER

1 KREDILER

2 YATIRIM AMACLI DEGERLER VE DIGER AKTIFLER

3 MEVDUAT VE DIGER YABANCI KAYNAKLAR

4 OZKAYNAKLAR

5 FAIZ GELIRLERI

6 FAiZ GIDERLERI

7 FAIZ DISI GELIRLER

8 FAiZ DISI GIDERLER

9 NAZIM HESAPLAR

Yukarida grup seklinde belirtilen hesaplarin aktif ve pasif karakter iliskin

aymrimi Tablo 2.1 *de ayrica gosterilmistir.

Her grup icerisinde yer alan hesaplar, Tiirk parasi ve yabanci para olarak ikiye
ayrilmistir. Yabanci para olarak belirtilen hesaplar, bankanin yabanci para islemlerden
dogan tutarlarin kaydedildigi hesaplardir. Bu hesaplardaki yabanci para bakiyeler,
donem sonlarinda degerlemeye tabi tutularak ilgili hesaplara intikal ettirilir. Yabanci
para hesaplardan ve islemlerden saglanan yabanci para faiz, komisyon ve gelirler, islem

tarthindeki kurdan Tiirk parasina cevrilir ve ilgili yabanci para kar/zarar hesaplarina

% BDDK, Tekdiizen Hesap Plam ve izahnamesi Hakkinda Teblig, (26.01.2007 tarih ve 26415 Miikerrer
Sayili Resmi Gazete’de Yayimlanmistir.)
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kaydedilir. Yukarida belirtilen gelirler yabanci para yerine Tiirk parasi lizerinden tahsil

edilse bile, yine ilgili yabanci para kar-zarar hesaplarina kaydedilir.>*
2.4.2 Tekdiizen Hesap Planinin Ozellikleri

THP Tirkiye’de halen faaliyetlerini siirdiiren tiim bankalarm ihtiyacina
mimkiin olan en st diizeyde cevap verecek sekilde hazirlanmistir. Buna ragmen,
bankalarin fonksiyonlar1 ve tiirleri acisindan gdstermekte olduklar1  biiyiik
farkliliklardan dolay1 bazi hesaplarin detayina girilmemistir. Bu hesaplarin detayi, ilgili
bankalarca, ihtiyaclarina cevap verecek sekilde, muhasebe ilke ve esaslarina aykiri

olmamak kaydiyla kendileri tarafindan olusturulacaktir.

THP’nin hazirlanmasinda g6z 6niinde tutulan en 6nemli 6zelliklerden biri de
gbzetim sistemi ve istatistiki amaglarla bankalardan elde edilecek bilgilerin hepsinin
THP’ye konmamasidir. Bu yontem THP’yi pratik ve uygulanabilir hale getirmektedir.
Bununla beraber, bankalardan elde edilecek bilgilerin saglhigi ve dogrulugu agisindan,
THP’den iiretilemeyen bilgileri elde etmek igin bankalara veri tabani olusturmalari
hususu Onerilmektedir. Bankalar, denetim ve go6zetime yetkili kuruluslara
gonderecekleri raporlama paketinde, THP’den iiretemeyecekleri bilgileri, veri
tabanindan kolaylikla iiretebileceklerdir.> Tirkiye’de diger isletmeler ile bankalarm
uyguladigr muhasebe yapist ayni olmakla birlikte kullandiklar1 THP ’de farklilik

olmaktadir.
2.4.2.1 Tekdiizen Hesap Plan1 Numaralama Sistemi

THP ’de hesap numaralama sistemi soyledir:

*! BDDK, Tekdiizen Hesap Plam ve izahnamesi Hakkinda Teblig, (22.06.2002 tarih ve 24793 Miikerrer
Sayilt Resmi Gazete’de Yayimlanmustir.)
%2 ALTUG, UNKAYA ve ERSOY, .59
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A - Grup numarasini tanimlar,

BC - Defterikebir hesap numarasini tanimlar,
DE - Yardimci hesap numarasini tanimlar,

F - Alt hesap numarasini tanimlar,

GH - Fer’i hesap numarasini tanimlar,

Buna gore, soldan bir ana grup hesabini, iki ve ti¢ defterikebir hesabini, dort ve
bes yardimci hesabi, alt1 alt hesabi, yedi veya sekiz fer’i hesabi ifade eder. Fer’i

hesaplarm agilmasi bankalara birakilmistir.

Ornegin: 5800201 hesap numarasinin ayrimtisini inceledigimizde;
5 —“Faiz Gelirleri” grubunu,

580 — “Menkul Degerlerden Alinan Faizler” defteri kebir hesabini,
58002 — “Satilmaya Hazir Menkul Degerlerden” yardimc1 hesabini,
580020 — “Bonolardan” alt hesabini,

5800201 — “Bonolardan Alim/Satim fer’1 hesabin1 gosterir.

THP ’de Tiirk Liras1 (TL) ve Yabanci Para (YP) islemler i¢in ¢alisan hesaplar
defterikebir seviyesinde ayrilmistir. Defteri kebir hesaplarmin son hanesi ¢ift numaral
ise Tiirk parasi, tek numarali ise yabanci para ile ¢alisan hesaplar1 ifade eder. Ornegin :
222— Diger Faiz ve Gelir Reeskontlari—Tiirk Parasi (TP), 223 — Diger Faiz ve Gelir

Reeskontlari—YP verilebilir.

THP ’de bankalar BDDK ’nin izni olmaksizin defteri kebir hesab1 seviyesinde
hesap acamazlar. THP detay1 verilmeyen hesaplarda, bankalar yardimei ve alt hesap

acabilirler. Bankalar, THP ihtiyaclar1 dogrultusunda fer’i hesap agmakta serbesttirler.
2.4.2.2 Tekdiizen Hesap Planinda Hesaplarin Gruplandirilmasi

Herhangi bir sahsa veya kiymete ait bor¢ ve alacaklarla, bu bor¢ ve alacaklarin
miktar itibariyle ugrayacagi degisikleri gosteren kayitlara hesap denir. Hesaplar,

kullanim 6zelliklerine gore Tablo: 2.1 *deki gibi gruplandirilir.
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Tablo 2.1 THP ’de Yer Alan Hesap Gruplarinin Aktif-Pasif Nitelikleri

AKTIF HESAPLAR PASIF HESAPLAR

(0) DONEN DEGERLER

(1) KREDILER (3) MEVDUAT VE DIGER YABANCI
DEGERLER

(2)YATIRIM AMACLI DEGERLER VE (4) OZKAYNAKLAR

DIGER AKTIFLER

(6) FAIZ GIDERLERI (5) FAIZ GELIRLERI

(8) FAiZ DISI GIDERLER (7) FAIZ DISI GELIRLER

(9) BILANCO DISI HESAPLAR (9) BILANCO DISI HESAPLAR

Kaynak: Mesut YILDIRIM, s.42 >

Yukarida yapilan aciklamalar dahilinde hesap gruplar: itibariyle, hesaplarin

calisma prensiplerini asagidaki Tablo 2.2 deki gibi 6zetlemek miimkiindiir.

Tablo 2.2 Bilang¢o ve Gelir Tablosu Hesaplarimin Cahsma Prensipleri

Ik Kayit Artis Azals Bakiye
Bilango Hesaplar
Aktif Hesaplar Borg Borg Alacak Borg
Pasif Hesaplar Alacak Alacak Borg Alacak
Gelir Tablosu Hesaplar1
Gelir Hesaplar1 Alacak Alacak Borg Alacak
Gider Hesaplari Borg Borg Alacak Borg¢
Nazim Hesaplar Karsilikli ¢alisir

Kaynak: TCZB, Banka Muhasebesi Egitimi Programi Katilimei Kitab1,54

Aktif (Varlik) Hesaplar: ilk kayit bor¢tur. Borg kalan1 verirler veya kalan vermezler.

Pasif (Kaynak) Hesaplan: ilk kayit alacaktir. Alacak kalam verirler veya kalan

vermezler.

% Mesut YILDIRIM, 5.42
54TCZB, Banka Muhasebesi Egitimi Programu Katimei Kitabi, s.11
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Sonu¢ (Gelir/Gider) Hesaplari: Gelir hesaplar1 alacak calisir ve alacak kalani verirler.
Gider hesaplar1 ise bor¢ calisir ve bor¢ kalami verirler. Sonug¢ hesaplari donem

sonlarinda kar / zarar hesabina aktarilarak kapatilir.

Nazim Hesaplar: Nazim hesaplar yalnizca birbirleriyle karsilikli ¢alisirlar, higbir
suretle aktif, pasif veya sonug hesaplariyla karsilikli calismazlar. Bor¢lu nazim hesaplar,
bor¢ kalani verirken karsiliginda calisan alacakli nazim hesaplar da alacak kalani

verirler veyahut da kalan vermezler.>

Hesap gruplarinin banka bilangosu ve gelir tablosundaki 06zet yerlesimi

asagidaki sekilde gosterilmistir.

AKTIF (VARLIK) BILANCO PASIF (KAYNAK)
0 DONEN DEGERLER 3 MEVDUAT ve DiG. YAB. KAYNAKLAR
1 KREDILER 4 OZKAYNAKLAR

2 YATIRIM AMACLI DEG. VE
DIGER AKTIFLER AN

N

GELIR TABLOSU

5 FAIZ GELIRLERI ( +)
6 FAIZ GIDERLERI ( -)
7 FAIZ DISI GELIRLER ( +)
8 FAIZ DISI GIDERLER ( -)

% TCZB, Banka Muhasebesi Egitimi Programm Katihma Kitabi, s.11
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3. TURK SERMAYE PiYASALARININ KAPSAMI

Son yillarda diinyada yasanan kiiresellesme siireci ile birlikte iilkelerin
ekonomileri igerisinde sermaye piyasalar1 onemli bir yap1 tasi olusturmustur. Uzman
sirketler fon fazlasi olan kisi ve kurumlarindan toplanan paralar1, mali sistem igerisinde
sermaye ve para piyasalarinda degerlendirerck getiri elde etmektedirler. Ulkelerde
Sermaye piyasalarinda yapilan islemler, yasa koyucular tarafindan koyulan kanunla
yetkilendirilen kurullarin belirledigi ilkeler, araglar ve isleyis kurallar1 ¢ergevesinde

yapilmaktadir.

Sermaye piyasalarini bu yoniiyle inceledigimizde, kiigiik tasarruflarin
toplanarak yatirimlara doniistiiriilmesiyle birlikte sirketlere kaynak olusturmasi,
devletlerin ise bor¢lanma ihtiyaclarini bu piyasalardan saglamasi ile ekonomik

kalkinmanin saglamasma yardimci olmaktadir.

Tiirkiye’de bankalar agisindan sermaye piyasalar1 incelendiginde, 1990
yillardan itibaren bankalarin mevduatla sagladiklar1 fonlari, garantili yatirim olarak
nitelendirdikleri sermaye piyasasi araglarindan hazine bonosu ve devlet tahviline yogun
sekilde yatirim yapmalari, elinde bulundurduklar1 fon fazlas1 veya eksiklerini repo ve
ters repo piyasasindan karsilamakta ve sermaye piyasasi islemlerine aracilik ederek

gelir elde etmektedirler.

Bu dogrultuda sermaye piyasalarini inceledigimizde, sermaye piyasalarmin
kurulus amaci, tanimi, 6zellikleri, kurumlari, araglar1 ve sermaye piyasasina iligkin

bilgilere bu boliimde yer verilmistir.
3.1 Sermaye Piyasalarinin Kurulus Amaci

Tirkiye’nin 1980 yillardan itibaren serbest ekonomiye gegmesi karariyla
birlikte, sanayi yatirimlarinin 6zel sektére birakilmasi ve ekonomideki atil fonlarm
ekonomik biiylime ve kalkinma igin Uretken alanlara ydnlendirilmesi gerekliligi

dogmustur.

Serbest piyasaya gecis doneminde temel iktisat politikalar1 arasinda yer alan

Kamu lktisadi Tesebbiislerinin 6zellestirilmesi ve yabanci yatiwrmmcilarin iilkeye
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cekilmesi, islerlige sahip bir sermaye piyasasmin varligini gerekli kiymaktaydi. Bu
anlayis dogrultusunda 1981 yilinda ¢ikarilan Sermaye Piyasasi Kanunu ile degisik
kanunlarda diizenlenmis veya diizenlemeye sahip olmadan devam eden sermaye

piyasasi faaliyetleri tek bir yasal ¢ergeve altinda birlestirilmistir.>®

Sermaye piyasalarinin kurulus amaci, Sermaye Piyasas1 Kanunun ’da (SPKn);
“Tasarruflarin menkul kiymetlere yatirilarak halkin iktisadi kalkinmaya etkin ve yaygin
bir sekilde katilmasini saglamak amaciyla; sermaye piyasasinin giiven, agiklik ve
kararlilik icinde caligmasini, tasarruf sahiplerinin hak ve yararlarinin korunmasini,

diizenlemek ve denetlemektir.” seklinde agiklanmistir.
3.2 Sermaye Piyasasinin Tanim ve Ozellikleri

SPKn vyiirtirlige girmesi ile birlikte piyasalarda, para piyasasi araglari ile
sermaye piyasast araglar1 ayristirilarak, para ve sermaye piyasalarinin tanimlamasi

yapilmistir.

Genel tanimiyla sermaye piyasast orta ve uzun vadeli fon arz ve talebinin
karsilagtig1 piyasadir. Sermaye piyasasinin tipik 6zelligi ve para piyasasindan ayrildigi
en belirgin niteligi bu piyasanin orta ve uzun vadeli fonlardan olugmasidir. Bu vade bir
yildan fazla olmalidir. Sermaye piyasasindan saglanan krediler genellikle, isletmelerin
bina, makine ve techizat gibi duran varliklarin finansmanin da kullanilir. Sermaye

piyasalar1 birincil ve ikincil piyasa olmak tizere ikiye ayrilmaktadir.”’

Birincil Piyasa: Yeni ¢ikarilmis tahvil, pay senedi gibi bir menkul degerin

sirketler ya da hiikiimet tarafindan ilk alicilara satildig: finansal piyasalardir.®®

Ikincil Piyasa: Menkul kiymetleri ihractan alanlar, bunlar1 tekrar paraya
cevirmek istediklerinde, hisse senetlerinde hi¢bir zaman, tahvillerde ise vadeden Once

bunlar1 ihra¢ eden kurulusa miiracaat edemezler. Ikincil piyasa bu durumdaki menkul

% Mehmet Baha KARAN ve Ali Argun KARACABEY, Tiirkiye’de Sermaye Piyasasi’mn Mali Sistem
icindeki Yeri, Sorunlan ve Gelecegi, Ankara: ilk Baski, SPK Yaymlari, Yayn No:140, 2003, 5.39

*" stanbul Menkul Kiymetler Borsas1 (IMKB), Sermaye Piyasasi ve Borsa Temel Bilgiler Kilavuzu, 17.
Basim, Istanbul: IMKB Yayinlari, 2002, s. 2

% flker PARASIZ, Para Banka ve Finansal Piyasalar, 7. Baski, Bursa: Ezgi Kitapevi Yayinlar1, 2000,5.80
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kiymetlerin paraya gevrilmesini saglayan piyasadir.”® Menkul kiymet borsalar1 bu
piyasay1 tanimlayan en iyi Ornektir. Bu piyasada, menkul kiymetler aract kuruluglar
tarafindan yatirimeilar i¢in borsada alnip satilirlar. ikincil piyasada fonlar ve menkul
kiymetler yatirimlar arasinda el degistirir, sirketlere kaynak girisi olmaz. Yatirimer,
aldig1 menkul kiymetleri ikincil piyasada kolaylikla satabilecegini bildiginde, birincil

piyasada sirketlere kaynak aktarmaya daha rahat karar verir. *°

Ikincil piyasanin en iyi teskilatlanmis boliimii menkul kiymet borsalaridir.
Borsalardan bagka bir de borsa dis1 tezgah {istii piyasa vardir. Borsada yapilan islemler

hacim bakimindan, hem de rayig¢ fiyatlarin tespiti bakimidan ¢cok 6nemlidir.

Goriilecegi gibi, birincil piyasada bir menkul kiymet bir kez el degistirirken,
ikincil piyasalarda alim satimda herhangi bir smirlama yoktur. Birincil piyasadan elde
edilen gelirler isletmelere direkt fon saglarken, ikincil piyasada elde edilen satis gelirleri
ise yatirimcidan yatirimciya geger. Gelismis piyasalarda ikincil piyasanm is hacmi

birincil piyasadan defalarca biiytiktiir.
3.3 Sermaye Piyasas1 Kurumlar

SPKn madde 32’de sermaye piyasalarinda faaliyette bulunabilecek sermaye

piyasasi Kurumlarini asagidaki gibi siralamistir.

a) Araci Kurumlar,
b) Yatirim Ortakliklari,
¢) Yatirim Fonlari,

d) Sermaye piyasasinda faaliyet gostermesine izin verilen diger kurumlar.®*

% IMKB. Sermaye Piyasasi ve Borsa Temel Bilgiler Kilavuzu, s. 2

60 Zeynep Emre ve Ekin Fikirkoca, TSPAKB, Yatirim Yaparken, , Mart 2004, ilk Baski; Yaym No: 14,
Istanbul, http://www.tspakb.org.tr/tr/Portals/57ad7180-c5e7-49f5-b282-c6475cdb7ee7/AIM_Yayin_ve Raporlar
Arastirma_ Raporlari_yatirimyaparken.pdf, s.3, (30 Ekim 2009)

*1 SPKn, m.32
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3.3.1 Araci Kurumlar

Aract kuruluslarin kurulus, faaliyet ve yetkilendirmelerine iligkin esaslar SPKn
33. ve 34. maddelerinde belirtilmistir. Ayrica, SPK ’nin Seri V No:46 sayili ”Aracilik
Faaliyetleri ve Araci Kuruluslara Iliskin Esaslar Tebligi” ile de konuya iliskin

diizenlemeler yapmustur.

Aract kurumlarm kurulus sartlarina iliskin SPKn 33. maddesinde araci
kurumlarin  kuruluslarma SPK’ca izin verilebilmesi i¢in asagidaki unsurlarin

tamamlanmasi gerektigi belirtilmektedir.

a) Anonim ortaklik seklinde kurulmalari,

b) Hisse senetlerinin tamaminin nama yazili olmasi,

c¢) Hisse senetlerinin nakit karsilig1 ¢ikarilmasi,

d) Sermayelerinin Kurulca belirlenen miktardan az olmamasi,

e) Esas sozlesmelerinin bu Kanun hiikiimlerine uygun olmasi,

f) Kurucularinin miiflis olmamasL62

Aract kuruluslarin faaliyet sartlarma iliskin SPKn 34. maddesinde; Araci
kuruluslarm aracilik faaliyetlerine iliskin esaslar SPK tarafindan diizenlenir hiikkmii yer
almaktadir. Buna gore, SPK her bir aracilik faaliyetinin ayri1 kuruluslar tarafindan
yapilmasma iliskin diizenlemeler yapmaya yetkilidir. Araci kuruluslar, SPK ’ca
belirlenecek esaslar dahilinde, izin almak sartiyla diger sermaye piyasasi faaliyetlerinde

de bulunabilirler.®®

Borsada islem yapabilecek kurumlar1 ise 3 grupta toplamak miimkiindiir.
Bunlar Yatirim ve Kalkinma Bankalari, Ticaret Bankalar1 ve Araci Kurumlardir.
Borsada faaliyette bulunabilmek icin araci kurumlarin ve bankalarin SPK izin almalar1

ve IMKB’ye iiye olmalar1 (borsa iiyelik belgeleri almak suretiyle) zorunludur.**

Aract kurumlar alim satim komisyonu (islem maliyeti) karsiliginda finansal

piyasalarin isleyisi ve alinip satilan finansal varliklarin tasidiklar: risk ve vaat ettikleri

62 SPKn, m.33

83 SPKn, m.34 :

® Kazim KILINGC, 200 Soruda A’ dan Z’ ye BORSA, 3.Basim, Istanbul; Alfa Basim Yayim Dagitim,
1995, 5.80
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getiri hakkinda yeterli bilgisi olmayan fon sahiplerine, hem piyasa ile ilgili bilgi
vererek, hem de yatirimlarin ydnlendirerek yardimecir olurlar. Aract kurumlar
yatirimcilarin kendilerine emanet ettikleri bu fonlar1 topluca ve diinyanin yatirim

yapilabilir farkl piyasalarinda farkli finansal araglara yatirarak degerlendirebilirler.®

Yukaridaki anlatimlardan da anlasilacag: lizere, sermaye piyasalarinda aracilik
ve alim satim islemlerinin yapilabilmesi SPK ’nin izin vermis oldugu kuruluslar

tarafindan yapilabilmektedir.
3.3.2 Yatirim Ortakhklan

Yatirim ortakliklarina iliskin esaslar SPK *nin Seri: VI No.4 Sayili Tebligi ile

diizenlenmistir.

Buna gore, yatirinm ortakliklari; sermaye piyasasi araglar1 ile ulusal ve
uluslararas1 borsalarda veya borsa dig1 organize piyasalarda islem goren altin ve diger
kiymetli madenler portfoyli isletmek {izere anonim ortaklik seklinde ve kayith sermaye

esasina gore kurulan sermaye piyasasi kurumlaridir.®

Yatirim ortakliklari, hisse senetlerini satin aldiklar1 ortakliklarin herhangi bir

sekilde sermayesine ve yonetimlerine hakim olmak amaci giidemezler.

Yatirim ortakliklarinin temel fonksiyonu kii¢lik tasarruf sahiplerinin
birikimlerini bir havuzda toplayarak degisik menkul kiymetlerden olusacak bir portfoye
yatirmak ve bu yolla elde ettikleri kazanci ortaklarina paylar1 oraninda dagitmaktir.
Yatirim ortakliklarinin diger ortakliklardan farki, faaliyet alanlarmnin sadece sermaye
piyasast araclari ile alti ve diger kiymetli madenlerden olusan bir portfoyiin isletilmesi

seklinde sinirlandirilmis bulunmasidir.

Yatirim ortakligt portfoylinlin uzman bir kadro tarafindan yOnetilmesi

nedeniyle bir yandan tasarruf sahibinin riski azaltilirken diger yandan da tasarruflarin

% C. Berna KOCAMAN, Finansal Piyasalar (Kurumlar, Teknikler ve Araclar), i1k Baski,
Ankara: Siyasal Kitap Evi, 2004, s.11

% SPK, Seri: VI, No:4 Yatirim Ortakliklarina iliskin Esaslar Tebligi (ilk olarak 31.07.1992
tarih, 21301 Sayili Miikerrer Resmi Gazete Yayimlannus Olup, 20.12.2008 Tarihine Kadar flaveler
Yapilmistir.)
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menkul kiymetlere yatirilmasi suretiyle kaynaklarm etkin kullanimi saglanabilmektedir.
Bu ozellikleri nedeniyle, yabanci {ilkelerde oldugu kadar iilkemizde de yatirim

ortakliklarmin kurulmasi ve gelismesi vergi tesvikleri yoluyla desteklenmistir.®’
3.3.3 Yatirnm Fonlan

SPKn madde 37°de yatirim fonlarinin tanimi yapilmistir. Buna gore, “Katilma
belgeleri karsiliginda toplanan paralarla, belge sahipleri hesabimna, riskin dagitilmasi
ilkesi ve inangli miilkiyet esaslarina gore sermaye piyasasi araglari, gayrimenkul, altin
ve diger kiymetli madenler portfoyii isletmek amaciyla kurulan mal varligina yatirim

fonu ad1 verilir.”

Fonun tiizel kisiligi yoktur, ancak mal varligi kurucunun mal varligindan
ayridir. Kurucu, fonu, yatirim fonu katilma belgesi sahiplerinin haklarmi koruyacak
sekilde temsil eder, yonetir veya yonetimini denetler. Yatirim fonlarmi bankalar, araci
kurumlar, sigorta sirketleri ve kanunlarinda engel bulunmayan emekli ve yardim

sandiklar1 SPK ’dan izin almak kosuluyla kurabilirler.®®
3.3.4 Diger Sermaye Piyasas1 Kurumlar

Bu kurumlar sermaye piyasasit araglarmin takas ve saklanmasi,
derecelendirilmesi ve bunlar1 ihrag eden ortaklik ve kuruluslarla sermaye piyasasi
kurumlarmin denetlenmesi ile ugrasan kuruluslar, yatirirm danismanligi, portfoy
yonetimi gibi sermaye piyasalar1 faaliyetlerini yerine getiren sirketler ve ortaklik ve
kuruluslara ait alacaklar1 temelliik ederek yalnizca varliga dayali menkul kiymetler ihrag
etmek amaciyla olusturulan genel finans ortakliklar1 ile ipotege dayali menkul kiymetler

merkezleridir. ®°

Bu kurumlarin bazilarini, Merkezi Kayit Kurulusu, Portfoy Yonetim Sirketi,
Girisim  Sermayesi Yatwrim  Ortakliklari, Gayrimenkul Yatwrim Ortakliklari,

Derecelendirme Kuruluslar,, Vadeli islemler Aracilik Sirketleri, Tiirkiye Sermaye

7 Ata Yatirim, Yatirim Ortakliklar Bilgileri, http://www.atayatirim.com.tr/content/Yatirimci_oku
lu/default.asp?level=1300 , (25 Eyliil 2009)

% SpKn, m.37

8 KILING, s.51
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Piyasas1 Arac1 Kuruluslar Birligi, Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi, Takasbank A.S.

olarak saymak miimkiindiir.
3.4 Sermaye Piyasas1 Faaliyet Alanlar
SPKn madde 30°da sermaye piyasasi faaliyetleri asagidaki gibi sayilmaistir,

a) Kurul kaydina almacak sermaye piyasasi araclarinin ithra¢ veya halka arz
yoluyla satisma aracilik,

b) Daha 6nce ihra¢ edilmis olan sermaye piyasasi araglarmin aracilik amaciyla
alim satima,

c¢) Ekonomik ve finansal gostergelere, sermaye piyasasi araglarina, mala,
kiymetli madenlere ve dovize dayali vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri dahil her

tiirlii tiirev araclarin alim satiminin yapilmasina aracilik,

d) Sermaye piyasasi araglarinin geri alim veya satim taahhiidii ile alim satima,
e) Yatirim danigsmanligi,

f) Portfoy isletmeciligi ve yoneticiligi,

g) Diger sermaye piyasasi kurumlarmnin faaliyetleridir.70

Aracilik, sermaye piyasasi araglarinin 31'inci madde cergevesinde yetkili

kuruluslar tarafindan kendi nam ve hesabina, baskasi nam ve hesabina, kendi namina

bagkas1 hesabina alim satimi1 olarak tanimlanmustir.

Bankalar, kendi menkul kiymetlerini halk arz etmeleri veya sermaye piyasasi
faaliyetlerinde bulunmalar1 durumda, bu faaliyetlerle smnirli olarak SPKn tabidirler.
Bankalar kurulus, denetim, gozetim, muhasebe, mali tablo ve rapor standartlari

konularinda Bankalar Kanunu’na tabidirler. *

Yukar1 agiklamalardan da anlasilacagi lizere banka ve aract kurumlarin
sermaye piyasasinda yapacagi faaliyetler SPK ’ca belirlenmis olup, bankalarin bu
alanlarda faaliyette bulunmalari durumunda Sermaye Piyasas1 Mevzuatina tabi

olmaktadirlar. Diger faaliyet ve iglemlerde ise alanlarma gore bankacilik sistemini

" SPKn, m.30
™ SPKn, m50
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diizenleyen kurum ve kuruluslarin ¢ikarmis olduklart mevzuat hiikiimleri dogrultusunda

hareket etmek zorundadirlar.
3.4.1 Halka Arza Aracilik Faaliyeti

Halka arza aracilik, SPK ’dan yetki belgesi almig aract kurum ve mevduat
kabul etmeyen bankalarca “en iyi gayret aracilig1’” veya “aracilik yiiklenimi” seklinde

yapilabilir.

a) En iyi Gayret Aracihigi: En iy1 gayret araciligi, halka arz edilecek sermaye
piyasasi araglarinin izahnamede gosterilen satis siiresi i¢inde satilmasini, satilamayan
kismin ise ihragciya (satis1 yapana) iadesini veya bunlar1 daha 6nce satin almay: taahhiit

etmis licilincii kisilere satilmasini ifade eder.

b) Aracihik Yiiklenimi: Bu yontemde araci kurulus tarafindan ihragg1 sirkete
halka arz edilecek sermaye piyasasi araglarmin tamaminin veya belli bir kismmin
satilacagi taahhiit edilmektedir. Bakiyeyi yiiklenim veya tiimiini yiliklenim seklinde

baslica iki tiir bulunmakla birlikte taahhiit kismi olarak da gergeklestirilebilir.72

Arac1 kurulusglar, sermaye piyasasi araglarmin halka arz edilmeksizin satisinda
da bu tiir aracilik yapabilirler ve ayn1 esaslar1 uygulayabilirler. “Alim-satima aracilik”,
ilgili mevzuata uygun olarak daha once ihra¢ edilmis sermaye piyasasi araglarmnin araci

sifatiyla ve ticari amacla alim satimin1 ifade eder. ™
3.4.2 Alim Satima Aracihik Faaliyeti

Alim satima aracilik, sermaye piyasasi mevzuata uygun olarak daha once ihrag
edilmis olan sermaye piyasasi araglarinin aracilik sifatiyla ve ticari amacla alim satimini

ifade eder.

Arac1 kurumlar, ilgili ¢cerceve sdzlesmeyi imzaladiktan sonra miisterilerinden
sermaye piyasast araglarmmn alim satimma iliskin emirleri kabul edebilirler. Borsada

islem yapmay1 gerektiren emirler, ilgili mevzuatta belirlenen esaslar ¢ercevesinde almnir

2 Sermaye Piyasasi ve Borsa Temel Bilgiler Kilavuzu 5.42-43 ) )
”® [IMKB, Yatirimet Danigsma Merkezi, Sorularla Borsa ve Sermaye Piyasasi, Istanbul: IMKB Yayinlari,
Tasarim Matbaacilik Hizmetleri, 1998, s.53
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ve yerine getirilir. Aract kurumlar borsa disinda yapilacak islemlerde, miisteri
emirlerini, ¢cerceve sozlesmesinde belirlenen esaslara gore kabul ederler ve 6zen borcu
cergevesinde yerine getirirler. Borsa disinda faaliyet gosteren araci kurumlar, mevzuatta
aksine bir hiikiim olmadikga, lizerinde islem yaptiklar1 sermaye piyasasi araglarinin alis

ve satig fiyatlarmi, igyerinde ilan etmek zorundadirlar.

Aract kurumlar, alim satima aracilik faaliyeti kapsaminda miisterilerle
sozlesme imzalanmasi ve hesap agilmasi kaydiyla, miisterilerinden borsaya iletilmek
iizere elektronik ortamda emir kabul edebilirler. Araci kurumlar s6z konusu faaliyete

baslamadan nce Sermaye Piyasasi Kuruluna bildirimde bulunmak zorundadirlar.
3.4.3 Tiirev Araclarin Am Satimina Aracilik Faaliyeti

Tirev araglarinin alim satimina aracilik faaliyeti, ekonomik ve finansal
gostergelere, sermaye piyasasi araglarma, mala, kiymetli madenlere ve dovize dayali
vadeli iglem ve opsiyon sézlesmeleri dahil her tiirlii tiirev araglarm araci sifatiyla ve

ticari amagla alim satimini ifade etmektedir.

SPK ’dan tiirev araclarm alim satimma aracilik yetki belgesi almig araci
kuruluslar SPK nin uygun goriilmesi kaydiyla “Yurt Dis1 Piyasalarda Yapilacak Alim
Satim Araciligma Iliskin Esaslar” cercevesinde ve dayandigi varlik veya gdsterge
dikkate alindiginda yurt i¢i piyasalarda islem gérmeyen tiirev araglarla sinirli olmak
iizere, yurt dis1 piyasalarda islem goren tiirev araglarin alim satimma aracilik

faaliyetinde bulunabilirler.
3.4.4 Portfoy Yoneticiligi Faaliyeti

Portfoy Yonetim Sirketi (PYS); portfoy yoneticiligi faaliyetinde bulunmak
iizere Sermaye Piyasasi Kanunda ve Seri V, No. 59 sayili “Portfoy Yoneticiligi
Faaliyetine ve Bu Faaliyette Bulunacak Kurumlara Iliskin Esaslar Tebliginde” belirtilen

sartlar1 yerine getirerek Sermaye Piyasas1 Kurulundan yetki belgesi almig sirketlerdir.

T TSPAKB, Lisanslama Egitim Kilavuzlari, Menkul Kiymetler ve Diger Sermaye Piyasasi Araclari,
http://www.tspakb.org.tr/tr/Portals/57ad7180-c5e7-49f5-b282-c6475cdb7ee7/ETM_lisanslama_egitim_kilavuzlari
ileri_duzey sp_mevzuat 200902.pdf , 5.124-125 (28 Haziran 2009)

> TSPAKB, Menkul Kiymetler ve Diger Sermaye Piyasasi Araglari, _http://www.tspakb.org.tr/tr/,
5.127-128 (28 Haziran 2009)
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Portfoy yoneticiligi, finansal varliklardan olusan portfoylerin, her bir miisteri
adina, miisterilerle yapilacak portfoy yOnetim sodzlesmesi c¢ercevesinde maddi bir

menfaat saglamak iizere vekil sifatiyla yonetilmesidir.

Portfoy yoneticiligi faaliyeti PYS nin yan1 sira SPK ’dan yetki belgesi almasi

kosuluyla araci kurum ve mevduat kabul etmeyen bankalar tarafindan da yiiriitilebilir. ®

Yatirimcilar i¢in, PYS ile anlagsmak, hangi yatirim araglarina nasil yatirim
yapacagini bilmemek ve vakti olmamasi nedeniyle anlik piyasa degisimlerine uyum
saglamayabilmek acisindan 6nem arz etmektedir. Yatirimcilarin vade, risk gruplarinin
tespit edilerek portfoye alinacak enstriimanlarm tahvil, repo, hisse, mevduat, déviz vs.
yatirim araglarinin piyasa konjonktiiriine gore profesyonel yoneticilerin kontroliine
birakmakta ¢ok biiylik faydalar vardir. Yatirimcilar paranin vekaletini PYS ’lere vermis
olurlar. Istemedikleri seyleri sdzlesmeye dahil ederek belli smirlamalar koyabilirler.
Yatirimcilar PYS ’leri secerken gecmis performanslari ve 6deyecekleri komisyon ve

ticretlere gore karar vermelidirler.
3.4.5 Yatirnm Damismanhgi Faaliyeti

Yatirim danismanligi, miisterilere sermaye piyasasi araglari ile bunlarin ihrag
eden ortaklik ve kuruluslar, sirket birlesme ve el degistirmeleri, sirketlerin finansman
ihtiyacinin karsilanmasi hakkinda ve benzeri konularda yonlendirici nitelikle yazili veya
sOzIlii yorum ve yatirim tavsiyelerinde bulunulmasi faaliyeti olarak tanimlanmaktadir.
Yatirim danmismanlig1 faaliyeti Sermaye Piyasas1 Kanunu’nda ve SPK Seri V, Teblig
No:23’de yer alan sarlar1 yerine getirerek SPK ’dan yetki almis araci kuruluslarca

yiritilir.,

3.4.6 Menkul Kiymetlerin Geri Alim veya Satim Taahhiidii ile Alm Satim
Faaliyeti

Menkul kiymetlerin geri alma veya satma taahhiidii ile alim satimi, diger adiyla

“repo ve ters repo”, Sermaye Piyasast Kanunu’nun 30’uncu maddesi 1. fikras1 (d)

5SPK, Mevzuat, Portfoy Yonetim Faaliyetleri, http://www.spk.gov.tr/mevzuat/pdf/ Bolum4/4 4 1 SeriV
N059.pdf (24 Adustos 2009
" IMKB, Sorularla Borsa ve Sermaye Piyasasi, 5.64
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bendinde “sermaye piyasasi faaliyeti” olarak gosterilmistir. Konu SPK’nin bir tebligiyle

diizenlenmis ve uygulama yonlendirilmistir.”®

Repo ve ters repo islemlerini SPK’dan bu konuda faaliyet gdstermek tizere

yetki belgesi almig olan araci kurumlar ve bankalar yapabilirler.

Yetkili kuruluslar borsa’da miisteri nam ve hesabina, kendi namma misteri
hesabmna veya kendi nam ve hesaplarina, borsa disinda ise sadece kendi nam ve
hesaplarma islem yapabilirler. Bu kuruluslar repo islemlerinde kendi miilkiyetlerinde

olmayan menkul kiymetleri kullanamazlar. 9

Repo ve ters repo tanimlamalarma ve diger agiklamalara sermaye piyasasi
araclar1 bashg altindaki diger sermaye piyasasi araglar1 boliimiinde daha ayrintili bilgi

verilecektir.
3.5 Sermaye Piyasas1 Araglarn

SPKn 3. maddesinde sermaye piyasasi araglarinin tanimi yapilmis olup, buna
gore sermaye piyasasi araclari; menkul kiymetler ve diger sermaye piyasasi araglari
olarak belirtilmistir. Nakit para, ¢ek, police, bono ve mevduat sertifikalar1 menkul
kiymet ve diger sermaye piyasasi araclarmin kapsamina girmezler. Sermaye piyasasi

araglarina iliskin agiklamalar asagida yer verilmektedir.
3.5.1 Menkul Kiymetler

Yine SPKn 3. maddesinde Menkul Kiymetler: “Ortaklik veya alacaklilik
saglayan, belli bir meblag1 temsil eden, yatirim araci olarak kullanilan, donemsel gelir
getiren, misli nitelikte, seri halinde ¢ikarilan, ibareleri ayni olan ve sartlar1 SPK’ca
belirlenen kiymetli evrakti” seklinde tanimlanmustir.®® Menkul kiymet olarak kabul

edilen sermaye piyasasi araglarma asagida yer verilerek agiklanmstir.

" GUNAL, s.441

™ fsmail KAYAR, Sermaye Piyasas1 Mevzuati ve Etik Kurallar, 1 Basim, Istanbul: ifa Yaymcilik,
2002, s. 131-132.

8 gpKn, m.3
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3.5.1.1 Hazine Bonolar

Hazine bonosu Hazine Miistesarligi’nin kisa donemli finansman gereksinimini

karsilamak amaciyla ¢ikarilan bir yildan kisa vadeli devlet i¢ borglanma senedidir.®!

Hazine bonolarinin iizerinde nominal degerleri yazilidir ve iskontolu menkul
kiymet olarak ihrag edilmiglerdir. Vade sonunda yatirimcilarin alacagi getiri bellidir.
Devlet garantili olmast ve vade sonunda alinacak tutarm belli olmas1 nedeniyle risksiz
sermaye piyasasi aracidir. Vadeden once bozulmasi durumunda piyasa kosullarinda
olumsuz bir durum mevcut ise zarar etme riski vardir. Bankalar, aract kurumlar ve
yatirimcilar hazine bonolarint birinci piyasadan Hazine Miistesarliginin ihracindan
alabildikleri gibi, ikinci piyasa olan Istanbul Menkul Kiymetler Borsas: (IMKB) tahvil
ve bono, tezgah iistii piyasasindan alim satimini gergeklestirebilirler. Ayrica, bankalar
miisterilerine de hazine bonosu alim ve satim hizmeti sunarlar. Yatirimcilar hazine
bonolarin1 vadesinden 6nce bozmak istediklerinde tercih ettikleri aracit kurulustan

islemlerini gergeklestirebilirler.

Son yillarda hazine bonolar1 faiz oranlari, para piyasalarindaki faiz oranlarinin

belirlenmesinde oldukga etkili rol oynamustir.
3.5.1.2 Tahviller

Tiirk Ticaret Kanunu madde 420°ye gére anonim sirketlerin 6diing para bulmak
icin itibari kiymetleri esit olan ve ibareleri aym olmak {izere c¢ikardiklar1 borg

senetlerine “tahvil” denir.®

Tahvilleri ihra¢ eden kurum ve ihraggilarina gore 3 ana grupta toplamak

miumkiindiir.
3.5.1.2.1 Devlet Tahvili

Devletin 6diing fon saglamak amaciyla degisken veya sabit faizli, kupon

6demeli ya da iskontolu olarak ¢ikardigi bir yildan uzun vadeli borg senedidir. ®°

8 Tiirk Dil Kurumu, Biiyiik Tiirkce Sozliik, http://tdkterim.gov.tr/bts/?kategori=verilst&kelime=hazine+
bonosu&ayn=tam (27 Eyliil 2009)

2 Sermaye Piyasasi ve Borsa Temel Bilgiler Kilavuzu s.165
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Gorildigi tizere, devlet tahvillerinin, hazine bonolarindan en biiyiik farki vade
farkidir. Getiri yoniinden incelendiginde ise, ihra¢ edilen bazi devlet tahvillerinin
iskontolu olabilecegi gibi, kuponlu olusudur. Bu kupon tutarlar1 da sabit olabilecegi gibi
belli bir getiriye endeksli (degisken faizli) olabilir. Ornegin tiiketici fiyat endeksine,
hazine ihaleleri ortalama getirisine, gosterge niteligindeki hazine bonosu getirisine vs.

seklinde olmasi sayilabilir.
3.5.1.2.2 Uluslararasi1 Tahviller (Eurobond)

Eurobond’lar, higbir iilkenin mevzuatina tabi olmadan, birkag iilkede birden,
ayni anda ihraci1 gergeklestiren iilkenin kendi para birimi disinda olmak {izere belirli bir
iilke parasi iizerinden ihra¢ edilen tahvillerdir. Genellikle sabit faiz ddemeli olup
vadeleri 5 ile 30 yil arasinda degisebilmektedir. Eurobond’larin para birimi genellikle
Amerikan Dolar1 ve Euro olmakla birlikte, Japon Yeni, Isvigre Frang1 ve diger doviz
cinsleri lizerinden ¢ikarilabilir. Kupon 6deme donemlerinde kupon faizi, vade sonunda
ise son kupon ve anapara 6demesi yapilmaktadir. Bu tahvillerde kupon faizi ve anapara
O0demeleri ihra¢ edildikleri doviz cinsinden gerceklestirilir. 8 Hiikiimetler disinda, o6zel

sektor tarafindan da bir¢ok ihra¢ edilmis eurobond mevcuttur.
Eurobond, yatirimcilar i¢in asagidaki nedenlerden dolay1 6nemlidir;
. Eurobondlar daha ¢ok wuzun vadeli yatirimcilar tarafindan tercih

edilmektedir.

. Uzun vadede eurobond getirisi diger yatirim araglarinin getirisinden

(doviz tevdiat hesaplari, yabanci para devlet tahvili) daha fazladir.

. Kisa vadede nakit ihtiyaci olan Kkisilerin eurobond almasi

onerilmemektedir.
. Vade ve getiri gesitliligi ile de eurobond tercih sebebi olmaktadir.

. Doéviz pozisyonu almak isteyen yatirimeilar igin tercih nedeni olmalidir.

8 Tiirk Dil Kurumu, Biiyiik Tiirkee Sozliik, http:/tdkterim.gov.tr/bts/?kategori=verilst&kelime=devlet

+tahvili &ayn=tam (17 Agustos 2009)
8 hitp://www.ishank.com.tr/content/ TR/Yardim/Yatirim/Eurobond-345-306.aspx
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Ancak, Tirk Lirasinin deger kazanmasi durumunda negatif yonlii getiri elde

edilmis olunur.
3.5.1.2.3 Ozel Sektor Tahviller

Sirketler zaman zaman kaynak ihtiyac1 duyabilirler. Bu bazen yeni bir yatirim,
bazen baska bir nedenle olabilir. iste sirketlerin (anonim) kaynak ihtiyacini karsilamak
icin piyasaya ¢ikardiklar1 bor¢ senetlerine 0zel sektor tahvili denir.®® Ozel sektor
tahvillerinde sirketlerin 6deyememe riski vardir. Bu nedenle fiyatlamalar1 devlet

tahvillerine gore daha ytliksek olmaktadir.
3.5.1.3 Hisse Senetleri

Anonim ortakliklarmin ihrag ettikleri, anonim ortaklik sermaye payimi temsil
eden kiymetli evrak niteligine sahip senettir. Hisse senetleri Tiirk Ticaret Kanunun 409.
maddesine gore hamiline veya nama yazili olmak iizere ikiye ayrilirlar. Bu aymrimin

disinda da hisse senetleri ¢esitli sekilde siniflandirilabilir.
3.5.1.3.1 Hisse Senedi Tiirleri

. Nama-Hamiline: Hisse senetleri nama (isme yazili) ya da hamiline
yazilt olarak c¢ikarilabilir. Hamiline yazili hisse senetlerinde devir islemi teslimle
tamamlanmis olmaktadir. Nama yazili hisse senetlerinin devri ciro edilmis senedin devir
alana teslimi ile olur. Nama yazili hisse senetlerinin Borsa’da igslem gdrebilmesi igin,
thragc1 yonetim kurulu, nama yazili paylarin devrinin beyaz ciro yapilabilmesine dair

karar almalidrr.

. Adi Imtiyazh: Hisse senetleri ana sozlesmede aksine bir hiikiim yoksa
sahiplerine esit haklar saglarlar. Bu tip hisse senetlerine adi hisse senetleri denir. Bir
kisim hisse senetleri ise adi hisse senetlerine gore kara katilmada, yonetim ve denetim
kuruluna iiye seciminde, oy hakkinda ve benzeri konularda ana sézlesmeye dayanarak

sahiplerine imtiyazli haklar tantyabilir.

% KILING, s.153
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Bir anonim ortaklikta cesitli imtiyazlara sahip hisse senetleri bulunuyorsa bu
hisse senetleri farkli grup isimleriyle adlandirilirlar (A grubu, B grubu, C grubu gibi) ve

borsa’da farkli siralarda iglem goriirler.

. Primli — Primsiz Hisse Senedi: Uzerinde yazili deger ile diger bir
deyisle nominal degerden ihrag¢ edilen hisse senetlerine primsiz, nominal degerlerinden

yiiksek bir bedelle ihrag edilen hisse senetlerine primli hisse senedi denir.

. Bedelli — Bedelsiz Hisse Senedi: Nakit/bedelli sermaye artirimi yoluyla
thrag edilen hisse senetlerine bedelli hisse senedi, ortaklarin nakit 6deme taahhiidiinii
icermeksizin i¢ kaynaklardan sermaye artirimi yoluyla ihrag edilen hisse senetlerine ise

bedelsiz hisse senedi denir.®
3.5.1.3.2 Hisse Senetlerinin Sahiplerine Sagladiklar1 Haklar
. Ortaklik hakki,

. Yonetime katilma (oy) hakki (Sirket genel kurullarina katilip, alinacak

kararlar i¢in oy kullanma hakki)
. Kar pay1 alma hakki,

. Riighan hakki (Yeni pay alma hakki) (Sirket’in gergeklestirecegi sermaye

artirimi nedeniyle ihra¢ edecegi yeni paylar1 oncelikli olarak alma hakki),

. Tasfiyeden pay alma hakki, (Sirket’in tasfiye olmasi durumunda tasfiye

sonucuna pay1 oraninda katilma hakki)

. Bilgi edinme hakki, (Yonetim kurulunun diizenleyecegi faaliyet raporu,
denetim kurulunun diizenleyecegi denetim kurulu raporu, bilanco, gelir tablosu ve kar

dagitim tablosunu inceleme hakki, genel kurulda soru sorma hakki, denet¢ilere sikayet

etme hakki v.b.)

% SPK, Sermaye Piyasasi Araclan Yatrnmer Bilgilendirme Kitapgiklari—2, Ankara: 2007
http://www.spk.gov.tr/displayfile.aspx?action=displayfile&pageid=76&fn=76.pdf , s.5-6, (20 Agustos 2009)
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. Bedelsiz pay alma hakki (Sirket’in i¢ kaynaklardan (yeniden degerleme
fonu, olaganiistii yedek akg¢e v.b.) yapacagi sermaye artirimlarinda, sahip oldugu pay

orani ¢ercevesinde katilma hakkr)
3.5.1.3.3 Hisse Senedi Gelirleri

. Kar pay1 (Temettii) Geliri: Sirketlerin yil sonunda elde ettikleri karm
dagitilmasindan elde edilen gelirdir. Hisse senedi Borsa'da islem goren sirketler kar
dagitip, dagitmamak konusunda serbesttir. Borsa sirketleri karmi nakden veya
temettiiniin sermayeye ilavesi suretiyle hisse senedi ihra¢ ederek dagitabilir. Hisse
senetleri borsa’da islem gérmeyen halka agik sirketler ise dagitilabilir karin yarisindan

az olmamak iizere belirlenecek birinci temettiiyli nakden dagitmak zorundadir.

. Sermaye Kazanci: Zaman iginde hisse senedinin degerinde meydana

gelen artistan elde edilen gelirdir.87
3.5.1.4 Diger Menkul Kiymetler
3.5.1.4.1 Gelir Ortakhg: Senetleri

Gelir ortaklig1 senetleri koprii, baraj, elektrik santrali, karayolu, demiryolu,
telekomiinikasyon sistemleri ile sivil kullanima yonelik deniz ve hava limanlar1 ile
benzerlerinden, kamu kurum ve kuruluslarina ait olanlarin gelirlerine, gergek ve tiizel

kisilerin ortak olmasi i¢in ¢ikarilacak senetlerdir.

Gelir ortaklig1 senetleri, hukuki statiisii itibariyle adindaki “ortalik” ibaresine
ragmen, degisken faizli bir tahvil 6zelligi tasimaktadir. Istenildigi an paraya cevrilebilir,

genellikle ii¢ veya bes vadeli kiymetlerdir. ®
3.5.1.4.2 Yatinm Fonu Katilma Belgeleri

Katilma belgeleri; yatirim fonlarmin halktan topladiklar1 paralar karsiliginda

verilen belge sahibinin kurucu ve saklayici kuruma kars1 sahip oldugu haklar tagiyan ve

% SPK, Sermaye Piyasasi Araglar Yatirnma Bilgilendirme Kitapgiklar—2, http://www.spk.gov.tr s.5—
6, (20.08.2009)
® Sermaye Piyasasi ve Borsa Temel Bilgiler Kilavuzu s.177
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fona kag pay ile katildigin1 gosteren “kiymetli evrak™ niteliginde bir senettir. Bu senedin
“emre” veya “hamiline” yazili olarak diizenlenmesi miimkiindiir. I¢ tiiziigiinde kurucu
disindaki araci kuruluslarla serbest¢ce alim satimi Ongoriilen A tipi yapitim fonlari

katilma belgeleri ise “menkul kiymet” sayilmaktadir. 89

Yatrim fonlari, yatrimcilarin kiigiik ya da biiylik her tiirlii birikiminin,
profesyonel yoneticiler tarafindan c¢esitli sermaye piyasasi araglarina dagitilarak
yonetildigi mal varhigidir. Hazine bonosu, devlet tahvili, repo, hisse senedi ve diger
sermaye piyasasi aracglarindan olusturulan fon portfoyleri, fon i¢ tiiziikklerine uygun
olarak profesyonel fon yoneticileri tarafindan yonetilir. Yatirimcilar, yatirim fonu
alarak, fona istirak eder ve birikimlerin pek ¢ok farkli se¢enek ile degerlendirilmesi

sansina sahip olurlar.
3.5.1.4.3 Gayri Menkul Sertifikalar

20.07.1995 tarthinde SPK tarafindan ¢ikarilan Seri III No: 19 Tebligde gayri
menkul sertifikalar1 soyle tammlanmustir. Thragcilarin bedellerini insa edilecek veya
edilmekte olan gayrimenkul projelerinin finansmaninda kullanilmak tizere ihrag

ettikleri, nominal degeri esit, hamiline yazili menkul kiymetleridir.
Gayrimenkul sertifikasi ihra¢ etmek isteyen ortakliklarin;

a) Gayrimenkul sertifikas1 ihraca konu olacak projeye esdeger biiyiikliikteki
en az bir projeyi, s0zlesmesi ve teknik sartnamelerine uygun olarak SPK ’ya basvuru

tarihinden onceki 5 yil igerisinde tamamlamis olmasi,

b) Ustlendigi gayrimenkul projesini gerceklestirebilecek mesleki ve teknik

donanima sahip oldugunu belgelendirmesi, sarttir.

Ihragemin edimlerinin ve belirlenen cezai sartlarin bir banka tarafindan garanti
edilmesi zorunludur. Bankanin ihrag¢1 lehine verecegi garantiler igin sekli ve projeye

gore miktart SPK ’ca belirlenecek, kurul'a hitaben diizenlenmis Banka Teminat

) % vural GUNAL, Hukuki A¢idan Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Araglar-Kurumlar, ilk Baski, istanbul:
IMKB yayinlari, 1997, s.381

51



Mektubu'nun Kurul'a verilmesi gereklidir. SPK, bankanin mali durumu hakkinda

Hazine Miistesarligi'ndan goris isteyebilir.

Bunun yani sira, daha Once sermaye piyasasi araci olarak sayilan banko
bonolar1 ve banka garantili bonolar, finansman bonolari, kiymetli maden bonolar1
21.01.2009 tarihli ve 27117 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan (Seri: II, No: 22)
Borglanma Araglarinin Kurul Kaydina Alinmasi ve Satisina Iliskin Esaslar Hakkinda
Teblig ile yiriirlikten kaldirilmistir. Hentiz ithra¢ edilmeyen, ancak son donemde SPK
tarafindan yeni sermaye piyasasi araglar1 olarak belirtilen; yabanci sermaye piyasasi
araclari, ipotek teminathh menkul kiymetler, ipotege dayali menkul kiymetler, varantlar

ve varlik teminath menkul kiymetlere iliskin diizenlemeler yapilmistir.
3.5.2 Diger Sermaye Piyasasi Araclari

SPKn 3. maddesinde diger sermaye piyasasi araglari su sekilde tanimlanmustir.
“Menkul kiymetler disinda kalan ve sartlar1 SPK ‘ca belirlenen evraktir. Su kadar ki,

nakit ile ¢ek, polige, bono ile mevduat sertifikalar1 bundan miistesnadir.”*

Bu boliimde o6zellikle bankalar tarafindan siklikla kullanilan diger sermaye

piyasasi araglarindan repo ve ters repo ile tiirev iiriinlerin ag¢iklamalarmna yer verilmistir.
3.5.2.1 Repo, Ters Repo

Repo, bir menkul kiymetin islem baslangi¢ valoriinde satilip, bitis valoriinde
geri alinmasini ifade eder. Repo yapan taraf, parayr kullanan taraftir. Geri alma

taahhiidii ile menkul krymetin satim1 s6z konusudur.

Ters Repo, bir menkul kiymetin islem baslangic valoriinde alinip, bitis
valoriinde geri satilmasi islemidir. Ters repo yapan, parayr kullanan taraftir. Geri satma

taahhiidii ile menkul kiymetin alimi1 s6z konusudur.

Menkul kiymetlerin geri alma veya satma taahhiidii ile alim satim1 SPK ’nin
Seri:V, No:7 Sayili Tebligi ile dizenlenmistir. Kurulca yetki belgesi verilen araci

kuruluslarm, islem konusu menkul kiymetler iizerinde, yazili bir ¢er¢eve anlagmasi

0 gpKn, m.3
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uyarinca, kendi aralarinda veya gercek veya tiizel kisiler ile, belirli bir vadede, belirli bir
fiyattan, repo ve ters repo islemleri yapmalar1 bu tebligde a¢iklanan ve asagida belirtilen

esaslar ¢ergevesinde gergeklestirilir.
Repo ve ters repo islemlerine konu olabilecek menkul kiymetler sunlardir:

a) Devlet tahvilleri
b) Hazine bonolar1
c¢) Banka bonolar1 ve banka garantili bonolar,

d) Ozellestirme Idaresi Baskanlig1 ve Toplu Konut Idaresi Bagkanliginca
ihra¢ edilen bor¢lanma senetleriyle, mahalli idareler ve bunlarla ilgili idare, isletme ve

kuruluslarm Kanun uyarinca ihrag ettikleri bor¢lanma senetleri,

e) Varliga dayali menkul kiymetler dahil olmak iizere, menkul kiymetler
borsalar1 veya teskilatlanmis diger piyasalarda islem goren veya Borsada tescil edilmis

olan bor¢lanma senetleri.®*

Repo ve ters repo islemlerinde vade, ilgili menkul kiymetin itfa tarihini
asmamak kaydiyla, serbestce belirlenebilir. Vade sonu isgiinii olarak tespit edilir.

Uygulanacak faiz orani taraflarca belirlenir.

Bankalar ile TCMB arasinda yapilan agik piyasa islemleri kapsam disinda

tutulmustur.

Seri V No:14 Sayili Teblig ile esas itibariyle Repo ve Ters Repo islemlerine
konu olan menkul kiymetlerin TCMB nezdinde depo edilmesi ve islem limitlerinin
TCMB tarafindan belirlenmesi 1ile takas ve saklama islemlerinin hesaben
sonug¢landirilmasi dngoriilmiistiir. Bu ¢ercevede TCMB yaymladig1 genelgelerle konuya

iliskin esaslar1 belirlenmistir.*

8 TSPAKB, Lisanslama Egitim Kilavuzlari, Menkul Kiymetler ve Diger Sermaye Piyasas1 Araglari,
http://www.tspakb.org.tr/tr/Portals/57ad7180-c5e7-49f5-b282-c6475cdb7ee7/ETM _lisanslama_egitim_kilavuzlari
ileri_duzey sp _mevzuat 200902.pdf, s.128-129) (20 Agustos 2009)

%2 Nuran C8mert DOYRANGOL, Repo ve Ters Repo islemleri, ilk Bask, Istanbul: IMKB Yayrnlari,
Agustos 1996, s.17
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Buna gore, yetkili kuruluslarm yapabilecekleri repo islemlerine iliskin
diizenleme ve uygulamalar TCMB tarafindan belirlenen kurallar c¢ergevesinde

yapilmaktadir.
3.5.2.2 Vadeli islem Sozlesmeleri

Vadeli islem sozlesmeleri, belirli bir vadede, dnceden belirlenen fiyat, miktar
ve nitelikteki mali, kiymetli madeni, finansal gostergeyi, sermaye piyasasi aracini ya da

dovizi alma ya da satma yiikiimliiliigiinii veren sdzlesmelerdir.

Vadeli islem sozlesmeleri genellikle mallara (tarmmsal {iriin, enerji {irtinleri,
metaller gibi...), hisse senetlerine, hisse senedi endekslerine, faiz oranlarina ve dovize
dayali olarak diizenlenmektedirler.”® Anlasmanin bugiin yapilmasi, anlasma
yiikiimliiliiklerinin ise gelecekte yerine getirilmesi yoniinde yapilan islemlere genel

olarak vadeli islem denilmektedir.

Vadeli islem sézlesmelerinin konu aldig1 mal veya araglar, spot piyasasi olan,
spot piyasadaki islem hacimleri yiiksek olan ve gelecekteki fiyat beklentileri
dogrultusunda alinip satilan araclardir.®* Vadeli islemler temelde; forword (alivre iglem
sozlesmeleri), futures (vadeli islem sézlesmeleri), options (opsiyon sézlesmeleri), Swap

(takas sozlesmeleri) islemlerinden olusmaktadir.

% SPK, Vadeli islem ve Opsiyon Sézlesmeleri, Yatinmeilar: Bilgilendirme Kitapgiklari—8, Ankara: 2007,
s.4 http://www.spk.gov.tr/displayfile.aspx?action=displayfile&pageid=77&fn=77.pdf (02 Ekim 2009)
o Yakup ERGINCAN, Endekse Dayah Vadeli islem Sézlesmeleri, ilk Baski, Ankara: Pelin Ofset, 1996,

5.3
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4. BANKALARDA SERMAYE PIYASASI ARACLARININ
SINIFLANDIRILMASI, DEGERLEMESI VE
MUHASEBELESTIRILMESI

Bankalarin bilangolarindaki sermaye piyasasi araglarinin biiyiikligi, 6zellikle
sermaye piyasalarmm gelisimi ve mevduatlar1 fonlamada, krediler yerine riski
neredeyse yok denecek kadar az, getirisi ise yiikksek olan devlet i¢ borg¢lanma
senetlerinde yonelmeleri ve yatirim araglarinin gesitliligi ile birlikte 6nemli oranda

artmistir.

Unutulmamalidir ki, bankalarin aktif biiyiiklik icerisinde yer alan sermaye
piyasasi araglarmin muhasebelestirilmeleri, mevzuat agisindan BDDK ve TMSK ’ca

belirlenen hiikkiimlere tabi olmaktadirlar.

BDDK, 08.11.2006 tarihi itibariyle muhasebe standartlarina iliskin yaymlamis
oldugu tiim teblig, yonetmelik ve standartlar1 yiiriirliikten kaldwrarak, TMS ve TFRS

’lere gbre uygulama ve raporlama yapilmasi gerektigini duyurmustur.

Bu dogrultuda, TMS ve TFRS standartlar1 ve bunlara iligkin yorumlarin neler
oldugu incelenerek, bankalarin sermaye piyasasi araglarini portfoylerine alim, satim ve
elde tutmaya iliskin iist kurullarca yapilan diizenlemeler dogrultusunda, bu kiymetlerin
smiflandirilmasi, degerleme yontemleri agiklanarak, muhasebelestirilmesine iligskin bilgi
verilecektir. Ayrica, konu bir de VUK agisindan incelenerek, sonuglarinin kar ve zarara

etkisi anlatilacaktir.
4.1 Tiirkiye Muhasebe ve Finansal Raporlama Standartlari

Ulkemizde muhasebelestirme ve finansal raporlamaya iliskin uygulamalarda
farhliklarin  bulunmasi, yeknesaklik ihtiyacmi dogurmustur. TMSK, Uluslararasi
Muhasebe Standartlar1 ve Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin kabul
edilmesi yolunu secerek bu gereksinimi karsilamis, ayn1 zamanda c¢agdas tilkelerle

entegrasyonu da saglamstir.
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TMS’nin uluslararasi alanda gegerlilik kazanmasi, yani International Financial
Reporting Standartda (IFRS) uyumlu oldugunun kabul edilmesi ancak, IFRS sitesindeki
standartlarin tamamina uyulmasi ile miimkiin olabilmektedir. TMSK ile Uluslararasi
Muhasebe Standartlar1 Komitesi Vakfi (IASCF) arasinda yapilan telif anlagsmasinda,
TMSK tarafindan resmi bir Tiirk¢e ¢evirin yapilmasi, bunun Tiirk mevzuati i¢inde yer
almas1 ve zaman icinde IFRS yapilacak degisikliklerin diinya uygulamalar1 ile

eszamanli olarak TMS ’lere yansitilarak gilincelliginin saglanmasi iingiiriilmektedir.95

TMSK ’ca ilk 16.01.2005 tarihinden baslamak tizere muhtelif tarihlerde 29
tane TMS, IFRS ’ye uyumlu 8 tane Tiirkiye Finansal Raporlama Standardi (TFRS), 10
tane TMS Yorumu, 17 tane TFRS Yorumu yaymlamistir. Bu standartlara iligkin

aciklamalara asagidaki basliklar altinda yer verilmistir.
4.1.1 Tiirkiye Muhasebe Standartlan

Birgok iilkenin kabul ettigi ve uyguladigt UMS ’ye uyumlu olan ve TMSK
tarafindan diizenlenerek yiirlirliige giren ve Tiirkiye’deki tiim isletmelerin yapmis
olduklar1 iglemlerin muhasebelestirilmesinde TMS uymalar1 gerekmekte olup, bu

dogrultuda hazirlanan 29 adet standart Tablo 4.1’de basliklar halinde belirtilmistir.

9 Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu, Tiirkiye Muhasebe Standartlar1t TMS/TFRS, TMSK Yayinlari
- 2, Fersa Matbaasi, 2007, s.1
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Tablo 4.1 Tiirkiye Muhasebe Standartlar

Standart No:

Tiirkiye Muhasebe Standart Bashklar:

TMS 1 Finansal Tablolarin Sunulusu

TMS 2 Stoklar

TMS 7 Nakit Akis Tablosu

TMS 8 Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar
TMS 10 Raporlama Déneminden (Bilango Tarihinden) Sonraki Olaylar
TMS 11 Insaat Sozlesmeleri

TMS 12 Gelir Vergileri

TMS 16 Maddi Duran Varliklar

TMS 17 Kiralama Islemleri

TMS 18 Hasilat

TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar

TMS 20 Devlet Tesviklerinin Muhasebelestirilmesi ve Devlet Yardimlarmin Ag¢iklanmasi
TMS 21 Kur Degisiminin Etkileri

TMS 23 Borglanma Maliyetleri

TMS 24 Iliskili Taraf Agiklamalari

TMS 26 Emeklilik Fayda Planlarinda Muhasebelestirme ve Raporlama
TMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar

TMS 28 Istiraklerdeki Yatirimlar

TMS 29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama

TMS 31 Is Ortakliklarindaki Paylar

TMS 32 Finansal Araglar: Sunum

TMS 33 Hisse Basina Kazang

TMS 34 Ara Donem Finansal Raporlama

TMS 36 Varliklarda Deger Diisiikliigii

TMS 37 Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar

TMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar

TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme

TMS 40 Yatirim Amagli Gayrimenkuller

TMS 41 Tarimsal Faaliyetler

Kaynak: TMSK, http://www.tmsk.org.tr/ *

% TMSK, http://www.tmsk.org.tr/
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http://www.tmsk.org.tr/tms_seti/TMSTFRS2009/TMS'ler/TMS%201/TMS1.doc
http://www.tmsk.org.tr/tms_seti/TMSTFRS2009/TMS'ler/TMS%202/TMS%2002.doc
http://www.tmsk.org.tr/tms_seti/TMSTFRS2009/TMS'ler/TMS%207/TMS%207.doc
http://www.tmsk.org.tr/tms_seti/TMSTFRS2009/TMS'ler/TMS%208/TMS%208.doc
http://www.tmsk.org.tr/tms_seti/TMSTFRS2009/TMS'ler/TMS%2016/TMS%2016.doc
http://www.tmsk.org.tr/tms_seti/TMSTFRS2009/TMS'ler/TMS%2018/TMS%2018.doc
http://www.tmsk.org.tr/tms_seti/TMSTFRS2009/TMS'ler/TMS%2020/TMS-20.doc
http://www.tmsk.org.tr/tms_seti/TMSTFRS2009/TMS'ler/TMS%2021/TMS%2021.doc
http://www.tmsk.org.tr/tms_seti/TMSTFRS2009/TMS'ler/TMS%2024/TMS%2024.doc
http://www.tmsk.org.tr/tms_seti/TMSTFRS2009/TMS'ler/TMS%2026/TMS%2026.doc
http://www.tmsk.org.tr/tms_seti/TMSTFRS2009/TMS'ler/TMS%2027/TMS%2027.doc
http://www.tmsk.org.tr/tms_seti/TMSTFRS2009/TMS'ler/TMS%2028/TMS%2028.doc
http://www.tmsk.org.tr/tms_seti/TMSTFRS2009/TMS'ler/TMS%2031/TMS%2031.doc
http://www.tmsk.org.tr/tms_seti/TMSTFRS2009/TMS'ler/TMS%2032/TMS-32.doc
http://www.tmsk.org.tr/tms_seti/TMSTFRS2009/TMS'ler/TMS%2033/TMS%2033.doc
http://www.tmsk.org.tr/tms_seti/TMSTFRS2009/TMS'ler/TMS%2038/TMS%2038.doc
http://www.tmsk.org.tr/tms_seti/TMSTFRS2009/TMS'ler/TMS%2040/TMS%2040.doc
http://www.tmsk.org.tr/tms_seti/TMSTFRS2009/TMS'ler/TMS%2041/TMS%2041.doc
http://www.tmsk.org.tr/
http://www.tmsk.org.tr/

4.1.2 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan

Avrupa Birligi’ne iiye iilkelerin sermaye piyasalarinda hisse senetleri veya
thra¢ etmis olduklar1 finansal enstriimanlar islem goren ve konsolide mali tablo
hazirlamak durumunda olan isletmelerin 1 Ocak 2005 tarihinden sonra baslayan mali
donemlerde konsolide mali tablolarin1 Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar:
(UFRS)’na uygun olarak hazirlamak durumunda olmalar1 ve ayrica bazi tilkelerde genel
kabul gormiis muhasebe standardi olarak UFRS’nin kabul edilmesi UFRS’nin artan
onemini vurgulamaktadir. Tiirkiye’de ise SPK halka agik sirketlerin 31 Aralik 2003
tarihinden itibaren UFRS’yi uygulamalarmin SPK muhasebe standartlar1 ile uyumlu

mali tablo hazirlamak anlamima geldigini duyurmustur. o

Bilindigi  tizere, Tiirkiye’de TMSK’ca TMS ve TFRS’nin
yayinlanmasindan sonra bankalar ve diger isletmelerin finansal raporlama ihtiyacglar1
dogrultusunda TFRS ’ye uygulamaktadirlar. Bu raporlama standartlar1 Tablo 4.2 ’de
basliklar itibariyle belirtmistir.

Tablo 4.2 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar

Standart No: Tiirkiye Finansal Raporlama Standart Bashklar
TFRS 1 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarmin {1k Uygulamast
TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler
TFRS 3 Isletme Birlesmeleri
TFRS 4 Sigorta S6zlesmeleri
TFRS 5 Satis Amacli Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler
TFRS 6 Maden Kaynaklarinin Arastirilmasi ve Degerlendirilmesi
TFRS 7 Finansal Araglar: A¢iklamalar
TFRS8 Faaliyet Boliimleri

Kaynak: TMSK, http://www.tmsk.org.tr/

o7 PricewaterhouseCoopers, Yayinlarimiz, Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar1 Cep Klavuzu
2009, http://www.pwc.com/tr_TR/tr/audit/assets/UFRS 2009 Ir.pdf (23.09.2009)
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http://www.tmsk.org.tr/tms_seti/TMSTFRS2009/TFRS'ler/TFRS%201/TFRS%201%20Tebliği%20-%20Sıra%20No%20146.doc
http://www.tmsk.org.tr/tms_seti/TMSTFRS2009/TFRS'ler/TFRS%202/TFRS%202.doc
http://www.tmsk.org.tr/tms_seti/TMSTFRS2009/TFRS'ler/TFRS%203/TFRS%203.doc
http://www.tmsk.org.tr/tms_seti/TMSTFRS2009/TFRS'ler/TFRS%204/TFRS%204.doc
http://www.tmsk.org.tr/tms_seti/TMSTFRS2009/TFRS'ler/TFRS%205/TFRS%205.doc
http://www.tmsk.org.tr/tms_seti/TMSTFRS2009/TFRS'ler/TFRS%206/TFRS-6.doc
http://www.tmsk.org.tr/tms_seti/TMSTFRS2009/TFRS'ler/TFRS%207/TFRS-7.doc
http://www.tmsk.org.tr/tms_seti/TMSTFRS2009/TFRS'ler/TFRS%208/TFRS%208.doc
http://www.tmsk.org.tr/
http://www.pwc.com/tr_TR/tr/audit/assets/UFRS_2009_lr.pdf

4.1.3 Tiirkiye Muhasebe Standartlarina iliskin Yorumlar

Bankalarca ve isletmelerce TMS ile ilgili olarak agiklanan yorumlar, uygulama
yon vermek veya standartlara acgiklik kazandirilmak amaciyla, TMSK’ca kamuoyuna
duyurulan metinleri ifade etmekte olup, TMS’ye iliskin olarak yapilan yorumlar Tablo
4.3°de gosterilmistir.

Tablo 4.3 Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Yorumlar

Yorum No: Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Yorumlarina iliskin Bashklar

TMS Yorum 10 Devlet Yardimlari - Isletme Faaliyetleri ile Ozel Bir Iliskisi Bulunmayanlar

TMS Yorum 12 Konsolidasyon - Ozel Amagl Isletmeler

TMS Yorum 13 Miistereken Kontrol Edilen Isletmeler - Ortak Girisimcilerin Parasal Olmayan
TMS Yorum 15 Faaliyet Kiralamalar1 - Tegvikler

TMS Yorum 21 Gelir Vergileri - Yeniden Degerlenen Amortismana Tabi Olmayan Varliklarin Geri
TMS Yorum 25 Gelir Vergileri - Isletmenin veya Hissedarlarmin Vergi Statiisiindeki Degisiklikler
TMS Yorum 27 Yasal Agidan Kiralama Goriiniimiindeki Islemlerin Oziiniin Degerlendirilmesi
TMS Yorum 29 Imtiyazli Hizmet Anlagmalari-Agiklamalar

TMS Yorum 31 Hasilat - Reklam Hizmetleri Igeren Takas (Barter) Islemleri

TMS Yorum 32 Maddi Olmayan Duran Varliklar - Internet Sitesi Maliyetleri

Kaynak: TMSK, http://www.tmsk.org.tr/*®

4.1.4 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarina iliskin Yorumlar

Bankalarca ve isletmelerce TFRS ile ilgili olarak agiklanan yorumlar,
uygulama yon vermek veya standartlara aciklik kazandirilmak amaciyla, TMSK’ca
kamuoyuna duyurulan metinleri ifade etmekte olup, TFRS’ye iligskin olarak yapilan

yorumlar Tablo 4.4 *de gosterilmistir.

%8 TMSK, http://www.tmsk.org.tr/
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http://www.tmsk.org.tr/tms_seti/TMSTFRS2009/TMSYORUMLAR-AYNI/TMS%20YORUM%2010/TMS%20Yorum%2010.doc
http://www.tmsk.org.tr/tms_seti/TMSTFRS2009/TMSYORUMLAR-AYNI/TMS%20YORUM%2012/TMS%20Yorum%2012.doc
http://www.tmsk.org.tr/tms_seti/TMSTFRS2009/TMSYORUMLAR-AYNI/TMS%20YORUM%2013/TMS%20Yorum%2013.doc
http://www.tmsk.org.tr/tms_seti/TMSTFRS2009/TMSYORUMLAR-AYNI/TMS%20YORUM%2013/TMS%20Yorum%2013.doc
http://www.tmsk.org.tr/tms_seti/TMSTFRS2009/TMSYORUMLAR-AYNI/TMS%20YORUM%2015/TMS%20YORUM%2015.doc
http://www.tmsk.org.tr/tms_seti/TMSTFRS2009/TMSYORUMLAR-AYNI/TMS%20YORUM%2021/TMS%20YORUM%2021.doc
http://www.tmsk.org.tr/tms_seti/TMSTFRS2009/TMSYORUMLAR-AYNI/TMS%20YORUM%2021/TMS%20YORUM%2021.doc
http://www.tmsk.org.tr/tms_seti/TMSTFRS2009/TMSYORUMLAR-AYNI/TMS%20YORUM%2025/TMS%20YORUM%2025.doc
http://www.tmsk.org.tr/tms_seti/TMSTFRS2009/TMSYORUMLAR-AYNI/TMS%20YORUM%2027/TMS%20YORUM%2027.doc
http://www.tmsk.org.tr/tms_seti/TMSTFRS2009/TMSYORUMLAR-AYNI/TMS%20YORUM%2029/TMS%20Yorum%2029.doc
http://www.tmsk.org.tr/tms_seti/TMSTFRS2009/TMSYORUMLAR-AYNI/TMS%20YORUM%2031/TMS%20Yorum%2031.doc
http://www.tmsk.org.tr/
http://www.tmsk.org.tr/

Tablo 4.4 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 Yorumlar

Yorum No:

Tiirkiye Finansal Raporlama Standart Yorumlarina iliskin Bashklar

TFRS Yorum 1

Hizmetten Cekme, Restorasyon ve Benzeri Mevcut Yiikiimliiliiklerdeki

TFRS Yorum 2

Uyelerin Kooperatif Isletmelerdeki Hisseleri ve Benzeri Finansal Araglar

TFRS Yorum 4

Bir Anlasmanin Kiralama Islemi Igerip Icermediginin Belirlenmesi

TFRS Yorum 5

Hizmetten Cekme, Restorasyon ve Cevre Rehabilitasyon Fonlarindan

TFRS Yorum 6

Ozel Bir Piyasaya Katilmdan Dogan Yiikiimlilikler - Atik Elektrikli ve

TFRS Yorum 7

TMS 29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama Standardi

TFRS Yorum 8

TFRS 2'nin Kapsami

TFRS Yorum 9

Sakli Tiirev Uriinlerinin Yeniden Degerlendirilmesi

TFRS Yorum 10

Ara Donem Finansal Raporlama ve Deger Diisiikliigii

TFRS Yorum 11

TFRS 2 - Grup I¢i ve Isletmenin Geri Satin Alman Kendi Hisselerine Iliskin

TFRS Yorum 12

Imtiyazli Hizmet Anlagmalari

TFRS Yorum 13

Miisteri Sadakat Programlar

TFRS Yorum 14

TMS 19 - Tanimlanmis Fayda Varligmm Sinir1, Asgari Fonlama Kosullar1 ve Bu

TFRS Yorum 15

Gayrimenkul Insaat Anlasmalar1

TFRS Yorum 16

Yurtdisindaki Isletmede Bulunan Net Yatirimim Finansal Riskten Korunmast

TFRS Yorum 17

Nakit Dis1 Varliklarin Ortaklara Dagitimi

TFRS Yorum 18

Miisterilerden Varlik Transferleri

Kaynak: TMSK, http://www.tmsk.org.tr/*°

4.2 Sermaye Piyasas1 Araclarinin Muhasebelestirilmesi ve Degerlemesine

Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standarda

Sermaye piyasast araglarmin tanimlamalari, TMS 32 Finansal Araglar:

Sunum’da, smiflandirilmasi, degerlemesi ve muhasebelestirilmesine iliskin hiikiimler

ise TMS 39 Olgmeye iliskin maddelerinde agiklanmistr.

a) TMS 32 Finansal Araglar Sunum: Bu standardin temel amaci, finansal

araglarm bor¢ veya Ozkaynak olarak sunulmalar1 ile ve finansal varlik ve borg¢larin

netlestirilmelerine iligkin ilkeleri belirtmektedir.!®® Bu standartlarda ayrica finansal

araglarin tanim1 ve gruplandirilmasi yapilmis olup, bunlar asagida agiklanmustir.

9 TMSK, http://www.tmsk.org.tr/
100 TMS/TFRS, 5.791
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http://www.tmsk.org.tr/tms_seti/TMSTFRS2009/TFRSYORUMLAR/TFRS%20YORUM%201/TFRS%20YORUM%201.doc
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http://www.tmsk.org.tr/tms_seti/TMSTFRS2009/TFRSYORUMLAR/TFRS%20YORUM%206/TFRS%20Yorum%206.doc
http://www.tmsk.org.tr/tms_seti/TMSTFRS2009/TFRSYORUMLAR/TFRS%20YORUM%209/TFRS%20Yorum%209.doc
http://www.tmsk.org.tr/tms_seti/TMSTFRS2009/TFRSYORUMLAR/TFRS%20YORUM%2010/TFRS%20Yorum%2010.doc
http://www.tmsk.org.tr/tms_seti/TMSTFRS2009/TFRSYORUMLAR/TFRS%20YORUM%2011/TFRS%20Yorum%2011.doc
http://www.tmsk.org.tr/tms_seti/TMSTFRS2009/TFRSYORUMLAR/TFRS%20YORUM%2011/TFRS%20Yorum%2011.doc
http://www.tmsk.org.tr/tms_seti/TMSTFRS2009/TFRSYORUMLAR/TFRS%20YORUM%2012/TFRS%20YORUM%2012.doc
http://www.tmsk.org.tr/tms_seti/TMSTFRS2009/TFRSYORUMLAR/TFRS%20YORUM%2013/TFRS%20YORUM%2013.doc
http://www.tmsk.org.tr/tms_seti/TMSTFRS2009/TFRSYORUMLAR/TFRS%20YORUM%2014/TFRS%20Yorum%2014.doc
http://www.tmsk.org.tr/tms_seti/TMSTFRS2009/TFRSYORUMLAR/TFRS%20YORUM%2014/TFRS%20Yorum%2014.doc
http://www.tmsk.org.tr/tms_seti/TMSTFRS2009/TFRSYORUMLAR/TFRS%20YORUM%2016/TFRS%20Yorum%2016.doc
http://www.tmsk.org.tr/tms_seti/TMSTFRS2009/TFRSYORUMLAR/TFRS%20Yorum%2017/TFRS%20Yorum%2017.doc
http://www.tmsk.org.tr/tms_seti/TMSTFRS2009/TFRSYORUMLAR/TFRS%20Yorum%2018/TFRS_Yorum_18.doc
http://www.tmsk.org.tr/
http://www.tmsk.org.tr/tms_seti/TMSTFRS2009/TFRSYORUMLAR/TFRS%20YORUM%2015/TFRS-Yorum-15-Tebligi-Sıra-No-124.doc
http://www.tmsk.org.tr/

Finansal Arag: bir isletmenin finansal varligi ile diger bir isletmenin finansal
borcunda ya da hisse senedine dayali bir finansal aragta artisa neden olan herhangi bir

sozlesme olarak tanimlanir ve temelde {i¢ gruba ayrilir.

. Finansal varhklar: Nakit ve nakit benzerleri, alacaklar, alacak senetleri,
bir bagka igletmenin hisse senetleri (istirakler ve bagl ortakliklar haric), hazine bonosu,

devlet ve 6zel kesim tahvilleri gibi bor¢lanma senetlerine yapilan yatirimlar.

° Finansal borglar: Ticari borglar, bor¢ senetleri, krediler, bedeli nakden
O0denecek mal ve hizmet alimma iliskin tahakkuklar, ihra¢ edilen bor¢lanma senetleri,

imtiyazli hisse senetleri.

. Tiirev finansal araclar: Tiirev araclar; bir faiz oranina, {liriin fiyatina ya
da doviz kuruna bagli olarak deger olusturan ve sahibine sozlesmesel hak ve

yiikiimliiliikler saglayan finansal araglardur.*™*

b) TMS 39 Finansal Araclar, Muhasebelestirme ve Ol¢me: Bu standardin
temel amaci ise; finansal varliklarm, finansal bor¢larin ve finansal olmayan kalemlerin
alim veya satimma iliskin sozlesmelerin muhasebelestirme ve Olglilmesine yonelik

ilkeleri belirlemektir.%

Bankalar, sermaye piyasast araclarmin kayda almmasi, ¢ikartilmasi,
degerlemesine iligkin muhasebelestirme siirecinde TMS standartlar1 igerisinde yer alan

ve yukarida agiklanan bu iki dnemli standart kapsaminda islem yapmak zorundadirlar.

4.3 Tiirkiye Muhasebe Standartlarina Gore Finansal Arag¢larimin

Siniflandirilmasi

TMS 39’a gore finansal araglar dort ana kategoride siniflandirilmigtir. Bunlar
gercege uygun deger farki kar zarar yansitilan menkul kiymetler, vadeye kadar elde

tutulacak menkul kiymetler, satilmaya hazir menkul kiymetler ile kredi ve alacaklardir.

Y fsmail Ufuk MISIRLIOGLU, Tiirkiye Muhasebe Standartlari’'na Gére Finansal Araglarm
Mubhasebelestirilmesi, [SMMMO Yayinlari, Mali Coziim Dergisi, 2008, sayi:86, http://archive.ismmmo.org.tr
[/docs/malicozum/86malicozum/4%?20ismail%20ufuk%20misirlioglu.pdf ,s.66-67

2 TMS/TFRS, 5.1015
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Kredi ve alacaklarin tez konusu disinda olmasi nedeniyle bu finansal araglara iligkin

aciklamalara bu ¢aligmada yer verilmemistir.
4.3.1 Gergege Uygun Deger Farki Kar Zarar Yansitilan Menkul Kiymetler

TMS 39°da gergege uygun deger farki kar zarara yansitilan menkul kiymetleri
iki ana baslik halinde agiklanmistir. Bunlar alim satim amacglh elde tutulan menkul
kiymetler ve ilk muhasebelestirme sirasinda isletme tarafindan, gercege uygun deger
farki1 kar veya zarara yansitilan menkul kiymetlerdir. Bunlara iliskin agiklamalara

asagida yer verilmistir;

a) Alim satim amach elde tutulan menkul kiymetler. Bir finansal varlik veya

finansal borg, asagidaki durumlarda alim satim amacl elde tutulan olarak siiflandirilir;

o Esas itibariyle, yakimn bir tarihte satilmak veya geri satmn alinmak

amaciyla edinilmis veya yliklenilmistir,

. [Ik muhasebelestirme sirasinda, birlikte yonetilen ve son zamanlarda kisa
donemde kar etme konusunda belirgin bir egilimi bulundugu yoniinde delil bulunan

belirli finansal araglardan olusan bir portfoyiin par¢asidir veya

. Bir tiirev {riindiir. (finansal teminat sozlesmesi olan veya etkin bir

finansal riskten korunma araci olan tiirev iiriinler harig)

b) ilk muhasebelestirme sirasinda, isletme tarafindan, gergege uygun deger
fark1 kar veya zarara yansitilan olarak smiflanmistir. Isletme, bu tiir bir siniflamayi,
daha dogru bir bilgi sunulmasi sonucunu doguran durumlarda veya bir s6zlesmenin bir
veya daha fazla sakli tiirev iiriin icermesi durumunda, bagka herhangi bir sinirlamaya
bagli kalmaksizin, asagidaki kosullar olustugu stirece ilgili sdzlesmenin tamamini bu

grupta kaydedebilir:

. Sakli tiirev iriinlin (iirlinlerin), aksi durumda, degistirilmesine ancak
sozlesme geregince hiikmolunabilecek nakit akislarinda oOnemli bir degisiklik

yaratmamasi veya
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J Benzer bir karma finansal aragta bulunan sakli tiirev {iriiniin ilgili
finansal aractan ayristirilmasinin engellenmis oldugunun kiiciik bir analiz islemi
sonucunda veya hicbir analiz yapilmaksizin anlasilabilmesi (6rnegin bir kredi
isleminde, borgluya, ilgili krediyi itfa edilmis maliyetine yakin bir tutardan pesin olarak

6deme imkan1 veren bir sakli pesin 6deme opsiyonu).'*

Bunlar, bir yildan kisa vadede satilmak ve fiyat dalgalanmalar1 sonucunda kar
elde etmek amaciyla satm alinan finansal varliklar ya da yakin bir tarihte geri alinmak
iizere yiiklenilen finansal borg:lardlr.104 Isletmelerin satmak amaciyla portfoylerine almis

olduklar1 DIBS ’ler, hisse senetlerini, tiirev finansal varliklar: bu gruba drnek gosterilir.
4.3.2 Vadeye Kadar Elde Tutulacak Menkul Kiymetler

TMS 39°‘a gére vadeye kadar elde tutulacak yatiwrmmlar olarak; “Isletmenin
vadeye kadar elde tutma niyet ve imkanmin bulundugu sabit veya belirlenebilir nitelikte
O0demeler iceren ve sabit bir vadesi bulunan, asagidakiler disinda kalan tiirev olmayan

finansal varliklardir.” seklinde agiklanmis olup bunlar;

. Isletmenin ilk muhasebelestirme sirasinda gercege uygun deger farki kar

veya zarara yansitilan olarak smifladig1 finansal varliklar

. Isletmenin satilmaya hazir olarak tanimladig1 finansal varliklar
. Kredi ve alacak tanimina giren finansal varliklar.

Bir isletme cari yil veya son iki yil ig¢erisinde, vadeye kadar elde tutulacak
yatirimlarinin 6nemsiz sayilacak tutarindan fazla bir tutarin1 vadesinden dnce (vadeye
kadar elde tutulacak yatirimlarin toplamina kiyasla dnemsiz sayilacak tutarindan fazla
bir tutarini) satmis veya yeniden siniflandirmis olmasi durumunda, s6z konusu isletme

higbir bir finansal varhigmi vadeye kadar elde tutulacak yatirim olarak smiflandirmaz.'®

Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar; tiirev iiriin niteligi tasimayan,
belirlenmis ya da onceden belirlenebilen ddemeleri olan ve isletmenin sonuna kadar

elde tutabilecegi ve tutma maksad1 bulunan sabit bir vadesi olan yatirimlardir.

1% TMS/TFRS, 5.1020-1021
104 MISIRLIOGLU, 5.70
105 T\MS/TFRS, 5.1022
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Gortliiyor ki, igletmeler herhangi bir sekilde satmak niyeti olmadan almis
olduklar1 finansal iirlinleri vade sonuna kadar portfoylerinde tasimalar1 ve varsa
donemler itibariyle getirilerini almas1 anlamina gelmektedir. Ornek olarak iskontolu ve
kuponlu devlet tahvilleri, eurobondlar gosterilebilir. Isletme elinde bulundurduklari
vadeye kadar elde tutulacak portfoyiindeki kiymetleri satamayacaklarindan kar

firsatlarindan yararlanamazlar.
4.3.3 Satilmaya Hazir Menkul Kiymetler

TMS 39’a gore, Satilmaya Hazir Finansal Varliklar: Satilmaya hazir olarak
tanimlanan veya kredi ve alacak, vadeye kadar elde tutulacak yatirim ve gergege uygun
deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varlik olarak smiflanmayan tiirev

olmayan finansal varliklardir. 106

Anlasiliyor ki, isletmeler portfoylerine almis olduklar1 menkul kiymetleri,
gercege uygun deger farki kar zarara yansitilan veya vadeye kadar elde tutulacak
menkul kiymetlere iliskin yapilan agiklamalar disinda bir niyet ve amacla
gergeklestiriyorsa bu kiymetleri satilmaya hazir portfoylerine almalar1 gerekmektedir.
Ayrica igletmelerin bu kategoride siniflamis olduklar1 menkul kiymetlerin degerlemeleri
diger kategorilerden farkli olarak yapilmaktadir. Bu konuya degerlemelerde ayrintili

olarak degerlendirilecektir.
4.3.4. Yeniden Simiflandirma

Yeniden smiflandirma, bir isletmenin elinde bulundurdugu finansal araci
yukarida belirtilen dort grup arasindaki bir kategoriden ¢ikarip, diger bir kategoride
yeniden smiflandirilmasma anlamma gelmektedir. TMS bu gegislere finansal aracin

bulundugu sinifa gore belirli standartlar getirmistir.

106 T\MS/TFRS, 5.1023
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Gergege uygun deger farki kar zarara yansitilan finansal varliklar i¢in;

a) Elinde tuttugu veya kendisinin diizenledigi bir tiirev iirlinii, ger¢cege uygun
deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik grubu disinda bir bagka grupta

yeniden siiflandiramaz,

b)ilk muhasebelestirme sirasinda gercege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan olarak siifladig1 bir finansal araci, gercege uygun deger farki kar veya zarara

yansitilan finansal varlik grubu disinda bir grupta yeniden smiflandiramaz,

) Bir finansal varligi yakin bir tarihte satmak veya geri satin almak amaciyla
edinmesine karsin arttkk bu amaglar ile elde bulundurmuyorsa, 50 B, ve 50 D
paragraflarinda ki kosullarin saglanmasi halinde s6z konusu finansal varligi, gercege
uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik grubu 1sinda bir grupta

yeniden siiflandirabilir.

Bir finansal arag, ilk muhasebelestirme isleminden sonra, ger¢ege uygun deger
farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik grubuna dahil edilmek suretiyle yeniden

siniflandirilamaz, 107

Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar i¢in;

Bu tiir finansal araglarin bagka bir kategoride siniflandirilmasina iliskin TMS—

39 un51.,52., 53. ve 54. paragrafinda kriterler belirlenmistir. Bunlar;

d)Elde tutma niyet veya imkanmin degismesi sonucunda, yapilan yatirimin
vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar arasinda siniflandirmanin bundan béyle uygun
olmamast durumunda, s6z konusu yatirim, satilmaya hazir yatirirm olarak yeniden

smiflandirilir.

e) Vadeye kadar elde tutulacak yatirimlarin 6nemsiz bir tutarindan fazla bir

tutarmin satilmasi veya yeniden siniflandirilmasi igleminin 9 uncu Paragrafta belirtilen

7 TMSK, Finansal Araclar: Muhas.ebelestirme ve Ol¢meye iliskin Tiirkiye Muhasebe Standard:
(TMS 39) Hakkinda Degisiklik Yapilmasina Iliskin Teblig Sira No:105 (31.10.2008 tarih 27040 sayili Resmi
Gazetede Yayimlanmustir)
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kosullar1 kargilamamasi durumunda, geriye kalan vadeye kadar elde tutulacak

yatirimlarin tamami, satilmaya hazir yatirim olarak yeniden siiflandirilir.

f) Hakkinda daha 6nce giivenilir bir 6l¢iim bulunmayan bir finansal varlik veya
finansal borg i¢in giivenilir dlgiimler elde edilmis olmasi ve ilgili varlik veya borcun,

giivenilir bir 6l¢limiiniin bulunmasi,

g)Elde tutma niyet veya imkanmin degismesi ya da gercege uygun degere
iligkin giivenilir 6l¢iimlerin bundan bdyle elde edilememesi gibi istinai durumlarla

karsilagilmasi, halinde siniflandirma yapilmasi miimkiindiir."*®

Satilmaya hazir finansal varliklar igin ise; TMS standartlarinda herhangi bir
diizenleme yapilmadig: goriilmektedir. Ancak, standartlarin genel yapist incelendiginde
ve piyasa tahammiilleri dikkate alindiginda bu tiir islemlerin TMSK ’dan goriis alinarak

yapilabilecegi diisiiniilmektedir.

Yeniden simiflandirmanin istisnasi: Son iki yil igerisinde, vadeye kadar elde
tutulacak yatirimlarin 6nemsiz sayilacak tutarlarindan fazla bir tutarin vadesinden 6nce
(vadeye kadar elde tutulacak yatirimlarin toplamma kiyasla Onemsiz sayilacak
tutarmdan fazla bir tutarini) satmis veya yeniden siiflandirmis olmasi durumda, sz
konusu isletme hi¢bir finansal varhigin1 vadeye kadar elde tutulacak yatirim olarak
smiflandiramaz. Asagida belirtilen nitelikteki satis veya yeniden siniflandirma islemleri

bunun disinda tutulmustur.

. Piyasa faiz oranlarindaki degisikliklerin finansal varligin ger¢ege uygun
degerinde Onemli bir etkisi olmayacagi, vade tarihine veya finansal varhigin geri
cagrilma tarihine ¢ok yakin (6rnegin vadesine 3 aydan daha az bir siire kalan ) satis

veya yeniden smiflandirma islemleri,

o Onceden belirlenmis ddemeler veya pesin ddemeler yoluyla finansal
varligin orijinal degerinin tamamina yakin bir kismmnin tahsil edilmesinden sonra

yapilan satis veya yeniden smiflandirma islemleri,

108 T\MS/TFRS, 5.1043-1044
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o Isletmenin kontroliinde olmayan, tekrari olmayan ve énceden makul bir

bicimde tahmin edilmeyen bir durumun gergeklesmesi nedeniyle yapilan satislar. 109

Anlagiliyor ki, TMS 39 ile isletmenin elinde bulundurdugu vadeye kadar elde
tutulacak menkul kiymetlerin belli bir tutarindan (portfoyliniin % 5-10 arasi) fazlasini
satisina ve/veya yeniden smiflamaya tabi tutma imkani getirilmistir. Dolayisiyla, bu tiir
bir islem yapilmast durumunda isletmenin 2 cari y1l boyunca bir daha vadeye kadar elde
tutulacak portfoyiine kiymet almasi yasaklanmaktadir. Ancak, isletme eger vadesine 3
aydan az kalan kiymeti, orijinal degerinin tamamina yakin bir kisminin tahsil edilmesi
veya isletmenin iradesi disinda onceden makul olarak tahmin edilemeyen satislarin
yapilmasi siiflandirmaya devam etmesi veya yeniden bu gruba dahil edebilecegi bir

finansal arac1 isletmenin portfoyiine almasi miimkiin kilinmistir.
4.4 Sermaye Piyasasi Araclarinin Degerlemesi

Bilindigi {izere, isletmelerin elinde bulundurduklar1 sermaye piyasasi
araglarinin degerinde, globallesen diinya ekonomisi ile birlikte ekonomik, politik,
sektordeki gelismeler, spekiilatif islemler ve biiyiik fonlarin sermaye hareketleri
nedeniyle piyasalardaki kurlar, borsalar ve faiz oranlarinda siirekli art1 veya eksi yonde
degisimler olmaktadir. Dolayisiyla, isletmelerin portfoylerinde bulundurduklari
kiymetlerin degerlerinin tespit edebilmek amaciyla piyasalarda yasanan degisiklikleri

giinliik olarak degerleme yapip bilancolarina yansitmalarini gerekli kilmaktadir.

Bu dogrultuda sermaye piyasasi araglarinin elde tutulma siirecinde veya satis
ya da elden ¢ikarilmasi durumunda isletmelerin elde edecegi kazang veya kayiplarin
hesaplanmasi, degerleme neticesinde olusan reeskont islemi ile

muhasebelestirilmektedir.
4.4.1 Degerleme Kavramm

Deger, bir varligin degisimi sirasinda ortaya ¢ikan para cinsinden tutari1 veya

yikiimliiligiin ifas1 amaciyla katlanilan bedeli ifade eder.

109 T\MS/TFRS, 5.1022
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Degerleme, bir bankanin bir hesap donemi sonucu, donemler ve ara donem
faaliyeti sonucunu saptamak amaciyla, aktif ve pasif kalemlerinin belli bir tarihteki
degerini belirleme, yani envantere dahil iktisadi kiymetlerin degerini tespit etme
islemidir.'*° Degerleme her varlik, bor¢ ve 6z sermaye kalemi itibariyle ayr1 ayri yapilir.
Ancak, nitelikleri itibariyle bir bitiinliikk gosteren benzer kalemler toplu olarak

degerlenebilir."*

Bir bagka tanima gore degerleme bir igletmenin varligini meydana
getiren aktif ve pasif kalemlerinin belirli bir tarihteki degerinin para birimi ile ifade
edilmesidir. Olgme, sayma veya tartma sonucunda elde edilen miktarlarin birim deger
ile arpilmasiyla o iktisadi deger para ile ifade edilmis yani degerlenmis olur.*** VUK
madde 258’e¢ gore degerleme ‘“vergi matrahimnin hesaplanmasi ile ilgili iktisadi

kiymetlerin takdir ve tespitidir.”

Degerleme, vergi kanunlarinda gdsterilen giin ve zamanlarda, vergi matrahinin
hesaplanmasi 1ile ilgili iktisadi kiymetlerin takdir ve tespitidir. Bir baska ifade ile,
iktisadi kiymetin degerleme giinii itibariyle sahip oldugu gercek degerinin belirlenmesi,
anlamina gelen degerleme, hem vergi matrahinin dogru tespitinde hem de isletme
bilinyesindeki iktisadi kiymetlerle ilgili dogru ve giivenilir bilgilerin finansal tablolara

yansitilmasi agisindan 6nem arz etmektedir.

“Menkul kiymet” ve “degerleme” kavramlar1 vergi sistemimiz agisindan
birlikte distiniildiigiinde, degisik zamanlarda degisik degerlere sahip olabilen ve birer
iktisadi kiymet olan menkul kiymetler, vergi matrahlarinin artmasi veya azalmasi
sonuglarmi1 dogurmaktadir. Matrahtaki bu degisikligin kavranabilmesi ise, belirlenen

giin ve zamanlarda bu kiymetlerin degerlemeye tabi tutulmasini gerekli kilmaktadir.™

0 Giiliimser UNKAYA, Bankalarin Menkul Degerlerini Degerleme Esaslar1 ve Muhasebelestirilmesi,
Muhasebe-Finansman Dergisi, Aralik 1997, Yil 6, Say1 7, 5.2

M SpK, ileri Diizey Lisans Egitimi, Muhasebe Denetimi ve Etik Kurallar, 2009,
http://www.tspakb.org.tr/tr/Portals/57ad7180-c5e7-49f5-b282-6475cdb7ee7/ETM_kilavuzlar_ileri_muhasebe dene
tim.pdf , .16 (30 Haziran 2009)

12 Umit ATAMAN, Muhasebede Dénemsonu Islemleri, Istanbul: Nihat Sayar Yayin ve Yardim Vakfi
Yayinlart No: 491/724, 1994, Sekizinci Baski, s.17

3 Donem Sonu Islemleri, Menkul Kiymetlerin Degerlemesi, 2008, http://www.muhasebeciyizbiz.
com/modules.php?name=Content&pa=showpage&pid=88, (15.Eyliil.2009)
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Maliyet ve elde etme bedeli ilizerinden aktife veya pasife girisi yapilan
varliklarin ve borglarin bilango ve gelir tablosu ¢ikarilirken donem sonunda degerlemesi

yapilir ve mali tablolar bu degerlenmis tutarlar iizerinden diizenlenir.™**

Yukaridaki anlatimlarda da belirtildigi tizere degerleme; yapildig1 an itibariyle
bankalarin karliligi, aktif bliylikliigii ve vergi hesaplamalarinda 6nemli bir unsur olarak

karsimiza ¢ikmaktadir.
4.4.2 Degerlemenin Amaci

Isletmelerde karm Olgiimii degerleme siireci iizerine kuruludur. Degerleme
esaslar1 igletmelerin faaliyet sonucglarini ve finansal gériinimiinii etkileyen onemli bir
unsurdur. Finansal tablolar bir anlamda varlik ve borglara uygulanan farkli degerleme
esaslarmin sonuglarimi yansitmaktadir. Finansal raporlama agisindan degerlemenin
amaci, varlik ve borclarin finansal tablolarda yer alacak parasal tutarlarmin tespit

edilmesidir. Degerlemenin bir diger amaci ise, donem karmm 6lgtimidiir.'*®

Bu nedenle, degerlemenin amaci, isletme sahibine, ortaklarina, yoneticilerine,
calisanlara, isletme ile is iliskisinde bulunan alacakli ve borglulara, kamu kurum ve
kuruluslar1 ile sosyal ¢evreye bilgi verme ve bu kisilerin alacaklar1 kararlar konusunda

yardimc1 olmaktir.
4.4.3 Degerlemenin Onemi

Vergi mevzuatimiza gore iktisadi varliklarin degerleri dogrudan dogruya
matrah1 olusturdugu veya etkiledigi i¢cin degerleme, ticari isletmelerin verginin
hesaplamasinda esas olacak kazanci, donem sonu 6z sermayesinin bir dnceki dénem
sonu 6z sermayeye oranlamasiyla bulunur. Isletmenin &z sermayesinin bulunmasi
icinse, isletmenin aktif ve pasifinde yer alan unsurlarin degerleme giinii itibariyle
parasal karsiliklarinin tespit edilmesi gereklidir. Bilindigi gibi aktif ve pasif unsurlar

arasindaki fark igletmenin 6z sermayesini verir. Degerleme miiessesesinin vergi hukuku

14 Hakan SAKAR, Banka Islemleri Muhasebesi, 1. Basim, istanbul: Strata }(aylncﬂlk, 2000, s.13

15 Hikmet ULUSAN, Finansal Raporlama Acisindan Degerleme, C.U. Sosyal Bilimler Enstitiisii
Dergisi, Cilt 16, Say1 2, s.525-544 http://sosyalbilimler.cukurova.edu.tr/dergi/dosyalar/2007.16.2.466.pdf , (25 Ekim
2009)
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yoniinden amaci vergi matrahinin tespitine esas olacak iktisadi varliklarin degerlerini
dogru bir bicimde ve miikellefin subjektif takdirine meydan vermeksizin, objektif

esaslar gercevesinde tespit etmektedir. Boylece vergi adaletini saglamis olmaktadir. ™

Anlasiliyor ki, isletmeler hakkinda karar vericiler ve bilgi ihtiyaci olan kisiler
acisindan isletmelerin elinde bulundurduklar1 varlik ve yilikiimliiliiklerin, degerlemenin
yapildig1 an itibariyle giivenilebilir, dogru, gercegi yansitir ve anlagilabilir olmasi
amaciyla diizenleyici kurumlarm belirledigi kurallar cercevesinde degerleme yapilmasi
onem arz etmektedir. Dolayisiyla kontrol ve karar alma siireclerinde degerleme 6nemli

bir unsur olarak karsimiza ¢ikmaktadir.
4.4.4 Menkul Kiymetlerin Deger Tanimlar

Menkul kiymetlerin degerlemelerinde esas alman bazi tanimlamalar asagidaki
gibidir;

Ihra¢ Degeri: Primli olarak ihra¢ edilen ve/veya erken alanlara faiz orani

icinde indirim uygulanan tahvillerdir.**’

Diger bir tanimlama ise ihra¢ degerini, bir
tahvil veya bir pay senedinin ilk ¢ikarildigi andaki satig degeridir. Bu deger, tahvil veya
pay senedinin itibari degerinden daha yiiksektir.118 seklinde tanimlamistir. Menkul
kiymetin ilk ihracinda, ihra¢ degeri nominal degerin altinda ise iskontolu, nominal

degerin iizerinde ise pirimli, nominal degere esit ise basa bastan satig yapilmis olur.

Nominal Deger: Nominal ya da itibari deger, pay senedinin iizerinde yazili
olan degerdir. Pay senetlerinin itibari olarak pek degeri yoktur. Kimi zaman bazi
sirketler itibari degeri olmayan pay senetleri de c¢ikarabilirler. Yalniz TK’nun 286.
maddesine gére nominal degerin altinda pay senedi ¢ikarilamaz. Bu nedenle pay
senetlerinin nominal degerlerinden daha yiiksek bir bedel ile ihra¢ edilmesi

gerekmektedir.**

18 Biinyamin OZTURK, Giiray OGRENDIK, Dénemsonu Envanter ve Degerleme Islemleri, Ankara
SMMM Odasi Yayin No: 55 Ankara: Kasim 2007, s.7-8, http://www.asmmmo.org.tr/asmmmof/files_kutuphane/file
13.pdf (01 Kasim 2009)

17 Sermaye Piyasasi ve Borsa Temel Bilgiler Kilavuzu s.173

118 Muhasebetiirk, Thrag Fiyat: Nedir? http://muhasebeturk.org/ecopedia/392-i/2927-ihrac-degeri-nedir-ne-
demek-anlami-tanimi.html (08 Kasim 2009)

"9 Murad KAYACAN, Cahit SONMEZ ve Mehmet CIVAN, 5.363
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Net Gerceklesebilir Deger: Varlik unsurlarinin gergeklesmesi beklenen satisi
bedelinden satilabilir duruma getirilmesi i¢in yapilmasi gerekli tamamlama maliyeti ile

satis giderlerinin indirilmesinden sonra kalan degeri ifade eder.'?

Rayi¢ Deger: Sozlesmeye konu varligin bilgili ve istekli taraflar arasinda
muvazaadan ari olarak el degistirmesine veya ylkiimliliigiin yerine getirilmesine esas
olmak {izere, Oncelikle ilgili varligm borsa degerini, borsa degerinin olugsmamasi
durumunda ise degerleme giiniinde bu tanima uygun alim satim degerini ifade eder.'?!

Varliklarin degerleme giiniindeki normal alim-satim degeridir. 122

Borsa Degeri: Borsada islem goren menkul kiymetlerden, hisse senetleri i¢in
bilango giinii dahil geriye dogru 5 isgiinii boyunca olusan giinliik agirlikli ortalama
fiyatlarin ortalamasma, diger menkul kiymetler i¢cin ise bilango tarihindeki agirlikli

ortalama fiyatlara karsilik gelen degeri ifade eder. *%

Defter Degeri: Hisse senetlerinin defter degeri, sirket aktiflerinin defterdeki
kayitlarindan sirketin borglarinin ¢ikarilmasiyla elde edilen degerin hisse senedi
sayisina boliinmesi ile bulunan degerdir. Defter degeri isletmenin ortaklarindan alinan
tiim paray1 ve onlar adina elde ettigi tiim kazanglar1 gosterir. Isletmenin dzsermayesi
0denmis sermayeden yiiksekse defter degeri nominal degerden yiiksek, tersi durumda
ise daha diisiik olacaktir. Defter degeri, gecmise dayali bir ol¢iidiir ve isletmenin
gecmiste ortaklardan ne kadar sermaye elde ettigini gdstermektedir. Ilgili varlik veya

yiikiimliiliiglin muhasebe kayitlarindaki degerini ifade eder.

Iskonto Edilmis Deger: Finansal varhgmn/yiikiimliiliigin kayda almdig
degerinden, anapara 6demeleri ile deger diisiikliigli veya tahsil kabiliyetinin azalmasi
sebebiyle ayrilan karsiligin dogrudan veya karsilik hesaplar1 kullanilarak diisiilmesi

veya kayda alindig1 degeriyle vade sonundaki degeri arasindaki farka/farktan ilgili

20 UNKAYA, 5.2

I BDDK, Muhasebe Uygulama Yonetmeligine iliskin 1 Sayihi Teblig, Finansal Araclarin
Mubhasebelestirme Standardi, (26.02.2002 Tarih ve 24793 (Miikerrer) Sayili Resmi  Gazetede Yayimlanarak
01.10.2002 Tarihinde Yiiriirliige Girmistir.)

2 UNKAYA, s.3

2 BDDK, Muhasebe Uygulama Yonetmeligine fliskin 1 Sayii Teblig, Finansal Araglarin
Mubhasebelestirme Standardi.

71



donem sonu itibariyle iskonto edilmis tutarin eklenmesi/diisiilmesi neticesinde kalan

tutaridir.

Elde Etme Maliyeti: Varliklarin satin alma, liretim veya ingsa maliyetini ifade
eder.

Agirhkh Ortalama Maliyet: Toplam maliyetin, toplam girdi miktarina

boliinmesi suretiyle bulunan birim maliyettir.

Hareketli Agirhkh Ortalama Maliyet: Her yeni alimdan sonra, o andaki

mevcut miktarlarinin agirlikl ortalama maliyetidir.

Gise Doviz Ahs Kuru: Bankanin birim nakit yabanci para satiminda

O0deyecegini ilan ettigi TL miktarini ifade eder. 124
4.4.5 Sermaye Piyasasi Arac¢larinin Degerleme Yontemleri

Bilindigi {izere, bankalarin eclinde bulundurduklar1 fazla nakitlerini
degerlendirmek igin sermaye piyasasi araclarmi, DIBS, hisse senedi, ters repo, tiirev
iirtinler gibi finansal araglar1 satin alirlar. Alinan bu iiriinler muhasebe kayitlarina defter
degerleri iizerinden muhasebe kaydi yapilir. Envanter giinlerde isletmenin degerinin
belirlenmesi amaciyla, bu kiymetlerin kar/zarar durumlarmin tespit edilmesi i¢in

degerleme islemine tabi tutulmasi gereklidir.

Birikim sahipleri acgisindan bakildiginda ise, bir sirketin menkul degerlerini
(finansal varliklarini) alirken veya bir ortakliga istirak ederken, o kurulusun karliligi,
bor¢ 6deme giicii, 6z sermayesi, gecmis faaliyet sonuglar1 hakkinda acik ve saglam
bilgilere gereksinme duymaktadirlar. Bu bilgiler de mali tablolar ve bu tablolarda yer
alan rakamlarm yorumlamasi ile elde edilebilmektedir.® Gerek bankalarin, gerekse
isletmelere yatirim yapacak olan kisilerin elinde bulundurduklar1 fazla fonlarin
kullaniminda isletmelerin son durumlarini bilmeleri gerekmektedir. isletmenin en son

gercek durumunun tespiti ise degerleme ile miimkiindiir.

124 Murad KAYACAN, Cahit SONMEZ ve Mehmet CIVAN, SPK ileri Diizey, ilk Baski, Ankara, Siyasal
Kitapevi, 2008, 5.363

25 Oztin AKGUC, Mali Tablolar Analizi, 9. Bask, Istanbul,: Muhasebe Enstitiisii Egitim ve Arastirma
Vakfi Yayin No: 16, 1995, 5.6
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Uzun yillardir muhasebe sistemlerinde kullanilan defter degeri, bir varligin
bilangoya kaydedildigi toplam maliyettir. Ancak, bilangoya girdikten sonra ayn1 varligin
cari degerindeki degismelerin finansal tablolara yansitilmasi amaciyla tarihi maliyet

disginda farkli yontemler kullanarak degerleme yapilabilmektedir.'?

Tirkiye’de
bankalar sermaye piyasasi araglarmi1 TMSK tarafindan hazirlanan TMS ’ye ve Maliye

Bakanliginca diizenlenen VUK ’a gore de degerleme yapilmaktadir.

TMS, (TMS 32, TMS 39 ve TFRS 7), finansal varliklarin kategorilerine gore

degerlemesini su sekilde 6n gormektedir;

. Gergege Uygun Deger Farki Kar (Zarar)’a Yansitilan Finansal Varliklar:
Gergege uygun deger ile degerlenir ve gerce§e uygun deger farki gelir tablosunda

raporlanir.

e  Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar: Itfa edilmis maliyet degeri ile

degerlenir.

o Kredi ve Alacaklar: Itfa edilmis maliyet degeri ile degerlenir.

. Satilmaya Hazir Finansal Varliklar: Ger¢ege uygun deger ile degerlenir

ve gercege uygun deger farki 6zkaynaklarda raporlanar.

° Tirev triinlerin degerlemesi ise; Tiirev finansal araglar isletmelerin kar
elde etmek amaciyla ellerinde bulundurduklar1 sozlesmeleri ifade ettiginden alim satim
amacl finansal araglar olarak nitelendirilmesi gerekmektedir. Bu nedenle de degerleme

Slciisii gercege uygun degerdir.*?’

Vergi Usul Kanuna Gore Finansal Varliklarin Degerlemesi: Menkul
kiymetlerin degerlemesi ile ilgili diizenleme VUK 279’ncu maddesinde yapilmigtir.
Buna gore; “Hisse senetleri ile fon portfoyiiniin en az %51°1 Tiirkiye’de kurulmus
bulunan sirketlerin hisse senetlerinden olusan yatwrim fonu katilma belgeleri, alis

bedeliyle, bunlar diginda kalan her tiirli menkul kiymet borsa rayici ile degerlenir.

126 Nesrin TOPBAS, Finansal Kriz Ortaminda Bankalarin Muhasebe Sistemlerinde Gercege Uygun
Degerleme Yonteminin Etkileri, TBB Bankacilar Dergisi, Istanbul: 2009, say1.68, 5.57

27 Volkan DEMIR ve Oguzhan BAHADIR, UFRS (TFRS)’deki Degerleme Olgiileri Kapsamnda
Sirket Degerlemesinde Defter Degeri Yaklasinm, Muhasebe ve Denetime Bakis Dergisi, 2007, TURMOB, Yil:7,
Say1:23, 5.12-19
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Borsa rayici yoksa veya borsa rayicinin muvazaali bir sekilde olustugu anlasilirsa
degerlemeye esas bedel, menkul kiymetin alis bedelinin vadesinde elde edilecek gelirin
(kur farklar1 dahil) iktisap tarihinden degerleme giiniine kadar gegen siireye isabet eden
kisminin eklenmesi suretiyle hesaplanir. Ancak, borsa rayici bulunmayan, getirisi ihrag
edenin kar ve zararina bagl olarak dogan ve degerleme giinii itibariyle hesaplanmasi

miimkiin olmayan menkul kiymetler, alig bedeli ile degerlenir.”

Tanimdan da anlasilacagi tizere VUK ’ta, menkul kiymetlerin degerlemesinde
Hisse senetleri ile fon portfoyiiniin en az %51°i Tirkiye’de kurulmus bulunan sirketlerin
hisse senetlerinden olusan yatirim fonu alis bedeli, diger kiymetlerin ise borsa rayici
degerlemesi diizenlenmistir. Ancak, borsa rayici yoksa ve muvazaali bir sekilde
belirlenmis ise basit faiz yontemi kullanilir. Degerleme giinii itibariyle getirisi ihrag
edenin kar ve zararina bagli olarak dogan ve hesaplanmasi miimkiin olmayan kiymetleri

icin yine alig degeri kullanilir.

Kanaatimce, Gerg¢ege Uygun Deger’in (GUD) kullanildigi vadeye kadar elde
tutulacak finansal araglar kategorisi disindakilerin degerleme islemlerinin kriz
dénemlerindeki 6lgtimlerinin GUD yerine etkin faiz yonteminin gegici siire kullanilmasi

daha dogru bir yaklagim olacaktir.

Soyle ki; banka portfoylerine alman vadeye kadar elde tutulacak finansal
araclar disinda kalan ve banka portfoylerine alinan menkul kiymetlerin tamami,
vadesinden once piyasa kosullarini da dikkate aldigimizda, piyasada faiz oranlarindaki
yiikselmesi (fiyatin diismesi) gibi bir olasilikta satilamamakta ve itfa olana kadar
kiymetler portfoylerde tutulmaktadir. Bu durumda, degerleme islemi yapildiginda,
kiymetlerin maliyet bedellerinin altinda piyasa fiyatlar1 olmasi nedeniyle, bankalarin
yiiksek tutarlarda zarar yazmak zorunda kalmaktadirlar. Ancak banka bu kiymetleri
vadesine kadar bekletirse mutlaka bir gelir elde edecektir. Dolayistyla aslinda gelir elde
edebilecek bir menkul kiymetten, sadece degerleme yapilmasi nedeniyle zarar

yapiyormus gibi bilangoda gosterilmek zorunda kalinmaktadir.

Menkul kiymetlerin bulunduklar1 kategorilerine gore, degerleme yontemlerine

iliskin agiklamalara asagida yer verilmektedir.
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4.4.5.1 Ger¢ege Uygun Deger Yontemi

GUD kavramu (fair value), FAS’in (Finansal Muhasebe Standartlari-Financial
Accounting Standarts) GUD ’in 6lgiilmesi baslikli 157 sira nolu standardinda ve IASB
(International Accounting Standarts Board) biinyesinde ise 39 nolu standartta ele
almmistir. Bu standartlar kapsaminda alim satim amacli ve satilmaya hazir menkul
kiymetler, tiirev {iriinler ile garanti islemlerinin muhasebelestirilmesinde gercege uygun
deger yaklagimi kullanilmasi gerekmektedir. GUD yaklasimi, Tiirkiye’nin de iginde

bulundugu birgok iilkenin finansal raporlama sisteminde kullamlmaktadir.'?®

UMS ve UFRS bazilar1 incelendiginde; ger¢ege uygun deger yaklasimini
benimsemis tiim standartlarda gercege uygun degerle ilgili olarak genelde ayni tanimi
yapilmis oldugu goriiliir. Bununla beraber, standart, ger¢ege uygun degerin
uygulamasinda farkli esaslar benimsenmistir. Bu farkli uygulamalar, varlik ve
yiikiimliiliklerin farkli degerler iizerinden finansal tablolara yansitilmasma yol
acmaktadir. Bu uygulamalarin 6ziine bakildiginda kimi uygulamalarin alig fiyatini,
kimi uygulamalarin satis fiyatin1 benimsedigi goriiliir. Ayrica kimi uygulamalarda alig
ve satis giderleri ile satis noktas1 maliyetleri dikkate alinirken, kimi uygulamalarda alig
ve satis maliyetleri ya dikkate alinmakta veya bir maliyet unsuru olarak kabul
edilmektedir. Tiim bu standartlarin, ortak paydasi ise piyasa fiyatinin GUD en iyi

yansitan deger oldugu yéniindedir.*?

TMS 39 paragraf 9 da GUD; Karsilikli pazarlik ortaminda, bilgi ve istekli
gruplar arasinda bir varligin el degistirmesi ya da bir borcun 6denmesi durumunda

ortaya ¢ikmas1 gereken tutardir.

TMS 39°a gore; “Aktif bir piyasada kayith bir fiyatin varligi, GUD’ nin en 1yi

gostergesidir.” Bu baglamda;

o Elde tutulan varlik ya da yiiklenilecek borg i¢in GUD, cari alis fiyatidir.

. Elde tutulan bor¢ ya da edinilecek varlik icin GUD, cari satis fiyatidir.

128 TOPBAS, s.57
129 Hiiseyin TOKAY, Ali DERAN ve Rafet AKTAS, Uluslararasi Muhasebe ve Finansal Raporlama

Standartlarinda  Gercege Uygun Deger Yaklasinmm ve  Muhasebe Uygulamalarmma  Etkisi,
http://www.mu.edu.tr/iibf/tmes24/kitap/1-1.pdf $.17-18 (24.11.2009)
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o Mevcut alig ya da satis fiyatlar1 yoksa, en yakin tarihli iglemin fiyati
GUD’dir.

o Finansal aracin biitlinli i¢in aktif bir piyasa fiyat kotasyonu yok fakat

onemli bilesenleri i¢in varsa bu fiyat temel alinir.

J Aktif bir piyasada fiyattan ziyade bir oran iglem goriiyorsa, GUD’

belirlemek i¢in, degerleme tekniginde bu oran girdi olarak kullanilir.
Finansal aracla ilgili aktif bir piyasa yoksa su yontemler kullanihir:

. Bilgili ve istekli taraflar arasinda yakin zaman i¢inde yapilmis islemlerin

referans alinmasi

. Biiyiik Ol¢tide benzer olan baska bir finansal araca iliskin GUD’nin

referans alinmasi

. Iskonto edilmis nakit akis1 analizi
e  Opsiyon fiyatlama modelleri‘*°

Gortliyor ki, GUD tespitinde, aktif bir piyasanmn varligi degerleme agisindan
onem arz etmektedir. Ancak, aktif bir piyasanin olmamasi durumunda ise yani
degerleme giinii itibariyle aktif piyasada bir kiymetin GUD yoksa en yakin tarihte gecen
bir fiyatin dikkate alnmasi gerektiginin diizenlemesi, uygulamada ozellikle kriz
donemlerinde yapilmak istenen degerlemeyi yanlis bir degerleme (kar/zarar) tutarina

gotiirebilir.

Aktif bir piyasada kayith bir piyasa fiyat1 bulunmayan ve gergege uygun degeri
giivenilir bir sekilde Olciilemeyen 6zkaynaga dayali finansal araglara yapilan yatirimlar
(TMS 39, Paragraf 46 C ve Ek A Paragraf UR 80 ve UR 81), gercege uygun deger farki

kar veya zarara yansitilan olarak tanimlanmaz.

130 Gokhan COZELI, Finansal Varhklar ve Finansal Borglar Degerleme Uygulamalari,
http://paribus.tr.googlepages.com/g_cozeli.pdf (09 Kasim 2009)
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Bu tanimlamadan anlasildig1 iizere menkul kiymetlerin aktif bir piyasa fiyat
bulunmadigi durumlarda kiymetlerin vadeye kadar elde tutulacak portfoyde izlenmesi

gerektigi ortaya ¢ikmaktadir.

Biraz hafiflemis olmakla beraber halen etkisini siirdiiren kiiresel finansal krizin
patlak vermesi ile birlikte mortgage’e dayali menkul kiymet piyasasinin darbe yemesi
ve bu kagitlarin degerinin bularlagsmasi tlizerine, bir grup finans kurumu wvakit
gecirmeden, kendilerini bu kagitlarla ilgili olarak milyarlarca dolar zarar yazma
mecburiyetinde birakan bir muhasebe kuralini hedef tahtasma yerlestirdiler. Zira bu
muhasebe kurali sirketlerin, sahip olduklari, mortgage’e dayili olanlar dahil, menkul
kiymetler ile borsalarda islem goren diger varliklarma deger bi¢gmelerinde piyasa
fiyatlarim1 kullanmalar1 zorunlu kiliyordu. Daha acik deyisle sirketler sahip olduklar
kiymetleri, bu kiymetlerin piyasa fiyat: iizerinden degerlendirme -mark to market—
durumunda idiler. Gegen sonbaharda menkul ve gayrimenkul piyasalarinda yasanan
¢oOkiisiin ardindan, finansal kurumlar, “Ger¢ege Uygun Deger” muhasebesi olarak da
bilinen bu muhasebe kurulanin kendilerini, sahip olduklar1 varliklarin degerini c¢ok
diistik diizeyde gosterme mecburiyetinde birakmasindan yakinmaya sirketlerin, sahip
olduklar1 varliklarmm degerini ¢ok diisilk diizeyde gosterme mecburiyetinde
birakmasindan yakinmaya basladilar. Zira bu sekilde sermayeleri eriyor ve devasa

zararlar yaziyorlard. 131

Yasanan bu kriz Tiirkiye’de faiz oranlar1 yiikselmis bankalarm GUD ydntemini
kullandiklar1 portféylerinde duran kiymetlerin degerini diisiirmiistiir. Bunun neticesi
olarak da bankalarin karlilig1 ve sermaye yeterliligi gibi rasyolarmda diisiisler meydana
gelmistir. Bu tarihten 6nce TMS standartlar1 geregi alim satim amagli portfoyde tutulan
menkul kiymetlerin kesinlikle basla bir portfoyde yeniden siniflandirilmasi veya bu
gruba dahil edilmesi yasaklanmigti. TMSK ’ca yayimlanan iki adet Teblig (31.10.2008
ve 01.11.2008 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan diizenlemeler) ile, BDDK
tarafindan yeniden siniflandirmaya izin verilmistir. Bu nedenle bankalar menkul
kiymetlerini, vadeye kadar elde tutulacak menkul kiymet portfoyiine yeniden smiflama

yaparak bilangolarini yeniden olusturmuslardir.

L hitp://www.tmsk.org.tr/makaleler/Diger/bil_tem_9.pdf s.1 (20.11.2009)
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Kanaatimce kriz donemlerinde GUD ydntemini uygulamasinin yerine belirli
bir siire etkin faiz yonteminin kullanilmasini daha dogru olacaktir. Ancak uygulamanin
belirttigim sekilde yapilabilmesi i¢in bu yonde bir diizenlemenin TMSK tarafindan
uluslararasi muhasebe standartlar1 kuruluna bildirilmesi ve bu yonde UMS diizenleme

yapilmasi gerekli kilmaktadir.
4.4.5.2 Etkin Faiz Yontemi

Vadeye kadar elde tutulacak finansal araglarin degerlemesinde itfa edilmis
maliyetin bulunabilmesi i¢in kullanilan yontem etkin faiz yontemidir. Ayrica, satilmaya
hazir portféyde bulunan kiymetlerin hesaplamasinda THP’de GUD yontemiyle birlikte
gercege uygun deger farki 6zkaynaklarda raporlanir seklinde diizenleme yapmistir.
Soyle ki, THP’nda satilmaya hazir portfoy i¢in etkin faiz ve gercege uygun degeri
(piyasa fiyat1) dikkate almarak degerlemelerin yapilacagi belirtilmektedir. Dolayisiyla
gerek vadeye kadar elde tutulacak portfoyde, gerekse satilmaya hazir portfoyde bulunan
kiymetlerin degerlemesinde i¢ verim orami ile hesaplanan etkin faiz yOntemi

kullanilmaktadir.

Etkin faiz yontemi; finansal varlik veya borcun (veya bir finansal varlik veya
bor¢ grubunun) itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz gelir veya
giderlerinin iligkili oldugu doneme dagitilmas: yontemidir. Etkin faiz orani; finansal
aracin beklenen 6mrii boyunca veya uygun olmasi durumda daha kisa bir zaman dilimi
stiresinde yapilacak gelecekteki tahmini nakit 6deme ve tahsilatlarini tam olarak ilgili

finansal varlik veya borcun net defter degerine indirgeyen orandir.**
Etkin faiz yonteminin icermesi gereken unsurlar:
 Finansal aracin gelecekteki nakit akiglarmi tahmin etmeyi,

* Bu nakit akislarin1 finansal aracin defter degerine indirgeyen faiz oranini
belirlemeyi (yani ger¢ege uygun degeri art1 baslangigtaki iglem maliyetleri). Bu oran,

etkin faiz orani olarak adlandirilmistir.

182 TM(S, 5.1024
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* Donem faiz gelir veya giderinin etkin faiz orani kullanilarak belirlenmesini

gelecekteki nakit akislarinin giivenilir bicimde tahmin edilebilecegi varsayilmaktadir. 133

Finansal yOneticinin karsilastigi en temel problemlerden biri gelecekte
beklenen nakit akimlarmin bugiinkii degerini belirlemektir. Genel olarak, paranin zaman
deger kavrami; bugiin elimizde olan bir tutarin ileri bir tarihteki tutarindan daha degerli
oldugundan soz eder. Pratik olarak, bunun bdyle olmasmin sebebi beklenen faiz
alabilecek olmanizdir, boylece buglinkii bir tutar, sonraki bir tutar daha fazla artar. Bu
nedenle bugiinkii para ile gelecekteki para arasindaki 6diinlesme, diger baska seylerin

yaninda, yatirim yapmak suretiyle elde edecegimiz faize dayanir.*>*

Dolayisiyla, finansal yoneticilerin, elinde bulundurduklar1 finansal araglarin
getirilerini hesaplamada nakit akimlarini bugiinkii degerine getiren i¢ verim orani ile
gelecekte elde edecekleri bir paranin bugiinkii degerini belirleyen buglinkii deger

kavramlar1 asagida aciklanmustir.

I¢ Verim Oram: I¢ verim orani, baslangictaki yatirim ile nakit akimlarmin
simdiki degerini esitleyen iskonto orani olarak tanimlanir. Belli bir i¢ verim oraninda

baslangigtaki yatirim simdiki degere esit olacak ve net simdiki deger sifir olacaktir.*®

Gelecekteki degeri belli olan bir paranin bugiinkii degerini hesaplamaya
iskontolama denir. Gelecekteki bir paranin bugiinkii degerinin 6grenilmesi, yatirimin
veya projenin karliligi ve fizibilitesinin diger yatirim araglari veya projelerin kendi

aralarindaki se¢imini etkileyen en 6nemli unsurdur.™*®

Bugiinkii Deger: Varliklar, isletmenin normal faaliyet kosullarinda, ileride
saglayacaklar1 net nakit girislerinin bugiinkii (iskonto edilmis) degerleri ile gosterilirler.

Borglar, isletmenin normal faaliyet kosullarinda, kapatilmalari i¢in ileride 6denmesi

133 UFRS’lerle ilgili Sicak Konu Biilteni 2006—17, Tahvil ve Bono ihra¢ Edenin Kéirma Dayah
Odemeler iceren Finansal Araclar, http://www.gtturkey.com/UD_OBJS/PDF/SEKHAB/hs_2006_17.pdf, (10
Kasim 2009)

134 Stephen A. ROSS, Randolph W. Westerfield ve Bradford D. Jordan, Fundamentals of Corporate
Finance, 4th Edition, Boston, McGraw-Hill, 1998, p.112

35 Fulya ALPAN, Giirman TEVFIK ve Arman T. TEVFIK, Excel ile Finans, 3. Basim, Istanbul: Literatiir
Yayincilik, 2001, s. 195

1% TCZB. Egitim Daire Bagkanligi, Finansal Matematik Katihme El Kitabi, Ankara: 2006, s.12-13
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gereken net nakit ¢ikislarmin bugiinkii (iskonto edilmis) degerleri ile gosterilir."*’
Bugiinkii deger, Yatirimin ekonomik émrii boyunca saglayacagi para giriginin dnceden
saptanmis belirli bir iskonto haddi (yatrimdan beklenen asgari i¢ karlilik orani)

iizerinden bugiine indirgenmis degeridir.®
Bugiinkii deger soyle hesaplanir:

P=FVn/(1+i)n

Yilda birden fazla faiz 6demesi durumunda:
P=FVnm (1+i/m)n*m

P = Simdiki Deger

FV = Gelecekteki Deger
i = Iskonto Orani
n=Yil

m= kupon sayis1

Ornegin, bir yatirimei 1.000 lirasin1 bir bankaya 3 yil igin faiz oran1 yillik %60

‘tan 6 ay vadeli olarak yatirmistir. Yatirimcmin 3 yil sonra parasi kag lira olacaktir.
FVnm = 1.000.000,00 (1+0,60/2)"3*2
= 4.826.800,00 TL eline gegecektir. **°

Yukarida anlatimlardan da anlasilacagi iizere, etkin faiz yonteminde iskonto
orant lizerinden hesaplanan i¢ verim fiyati kullanilmakta olup, bu fiyatin
hesaplanmasinda ise ilgili varligin kullanim tarihi itibariyle bugiinkii deger kavraminda

belirtilen formiil yoluyla bulunmaktadir.

el Tiirkiye Muhasebe Uzmanlari Dernegi, TMS,TFRS Standartlari, Kavramsal Cerceve 2,
http://www.tmud.org.tr/standartDetay.aspx?StandartiD=9, (20 Kasim 2009)

138 Oztin AKGUC, Finansal Yoénetim, Yenilenmis 7. Baski, Istanbul: Muhasebe Enstitiisii Yaym No:65,
1998, 5.354

1% Mehmet ERKAN, Finansal Yénetim. Paranin Zaman Degeri, http://www?2.aku.edu.tr/~mehmeterkan
[sayfalar/fyzam.ppt#268,11 , (21 Kasim 2009)
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Bankalarin sermaye piyasalarindan yapmig olduklar1 alim iglemleri ¢ok fazla
sayida olmaktadir. Bankalarin her alig islemini muhasebe sistemlerinde ayr1 tutmalar1 ve
bu tutarlar i¢in ayri1 ayri satis, itfa veya degerleme yaparak reeskont hesaplamalari
miimkiin degildir. Bu nedenle bankalar, almis olduklar1 sermaye piyasasi araglarini
portfoylerinde muhasebe kaydi tesis ederken ve degerleme yaparken sistemlerinde

agirlikli ortalama pacal maliyet kullanarak gergeklestirirler.

Agirlikl ortalama pagal maliyet dikkate alinarak hesaplama yaparken ise; her
alis isleminin bilesik faizi ile maliyet tutarinin agirlandirilmas: iizerinden hesaplanan
ortalama bilesik faiz bulunarak islemler bu oran iizerinden yapilir. Satig islemleri ise

maliyeti degistirmediginden bilesik hesaplamasinda dikkate alinmaz.

Ornegin, Banka 1. olarak, 01.03.2009 tarihinde vadesine 159 giin kalmis
100.000,00 nominallik hazine bonosunu 92.735,00 TL vererek sayin almis olsun.

2. olarakda, 01.03.2009 tarihinde ayni kiymetten yine 100.000,00 nominal
karsilig1 92.850,00 TL vererek satin almis olsun.

Tablo 4.5 Agirhkh Ortalama Pacal Maliyete Gore Ortalama Bilesik

Hesaplama
Nominal Maliyet V KG | Basit | Bilesik Agirhikh Agirhikh
Tutan Faiz Faiz Ortalama Bilesik Oran

Oram Oram | Maliyet Tutar1 T. Agirliklt
* Bilesik Faiz | Ort./ Toplam

Maliyet
100.000,00 | 92.735,00 159 17.98 18.90 1.752.691,50
100.000,00 | 92.850,00 159 17.68 18.57 1.724.224,50
Toplam 185.585,00 3.476.916,00 18.74

Ornek olarak olusturdugum Tablo 4.5 ’de, bankanin almis oldugu hazine
bonosunun islem bazinda alis bilesik faizleri ile maliyet tutarlar1 tizerinden

agirlandirilarak, agirlikli ortalama bilesik faiz hesaplanmistir. Dolayisiyla, bankanin
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getiri hesaplamalarinda bilesik faizin 6nemi biiyliktiir. Bu nedenle bilesik faiz iligkin

aciklamalara agagida ayrica deginilmektedir.

Bilesik Faiz: Bir yatrimm yatirim dénemi boyunca kazandigi faizin de yeni
yatirim doneminde yatirima tabi tutulmasi sonucu elde edilen getiriyi gosteren faizdir.

Diger bir deyisle faizin de faiz kazanmasidur.

Bilesik Faiz Oranit = [ 1 + Basit Faiz Oran1 x (Donem Giin Sayisv/Y1l Giin
Sayis1](Y1l Giin Sayisi/Donem Giin Sayisi) - 1

Bilesik faiz, anaparanin gelecekteki degerini gosterir.

Bilesik faiz hesaplamalarinda ise, hesap donemi sonunda elde edilen faiz tutari,
baslangictaki sermayeye eklendikten sonra elde edilecek toplam iizerinden onu izleyen
doneme ait faizin hesaplanmasi ve bu islemin Onceden saptanan siireler icin devam

- 141
etmesi s6z konusudur.**°

Kisaca anlatmak gerekirse, bir finansal aracin degerlemesine iliskin yapilacak

hesaplamalarda bilesik faizin 6nemi biiyiiktiir.
4.4.5.3 Basit Faiz Yontemi

Basit faiz herhangi bir yatirimci elindeki parayi kullanmak isteyen kisiye 6diing
olarak verdiginde, 6diing alan kisi aldig1 bu parayla birlikte faiz olarak adlandirilan
paranin kullanimi i¢in 6dedigi licreti geri Oder. Yatwrimci agisindan faiz, yatirdigi
paranin geliridir. Baglangicta yatirilan para ise anapara olarak adlandirilir. Anapara ile

faizin toplamy; tutar, birikmis deger ya da gelecek deger olarak bilinir.

Basit faiz, faize faizin yiiriitiilmedigi faiz tiirii olup; anaparanin (baslangigtaki
tutarin) yillik faiz orani ile yil sayisinmn (yil sayisit 0.5 yil gibi ondalik da olabilir)

carpimina esittir.

149 Senih ASAN, Sermaye Biitcelemesi ve Finansal Kararlar, istanbul: Nihat Sayar Yayin ve Yardim

Vakfi, 1988, s.13
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Genellikle faiz oranlar1 yillik %50, %80 gibi yiizdelerle ifade edilir. Ancak
finansal hesaplamalarda bu sayilar 0.50, 0.80 gibi ondalik olarak yazilir.**!

Faiz orani, genellikle yillik olarak ele alinir. Faiz hesabinda, bir yil 365 giin
kabul edilmekle birlikte, Tiirkiye’deki uygulamalarda kredi faizlerinin hesabinda 360
giin olarak alinmaktadir. Bu uygulama sadece kredi faizlerine 6zel bir uygulama olup,
faiz hesaplamalarinda bir yil 365 olarak kabul edilmektedir. Basit Faiz Formiili
asagidaki sekilde ifade edilebilir. **2

Donem Faizi = Anapara * (Basit Faiz Oran1 * Giin Sayis1 /365 )
4.5 Finansal Varhklarin Kayda Alinma Zamam

TMS 39 paragraf 38 ’e gore; “Bir finansal varligin normal yoldan alimi veya
satimi, ticari islem tarihi ya da teslim tarihi muhasebesi yontemlerinden birisi

kullanilarak muhasebelestirilir veya bilango dis1 birakir.” 143

Bu yontemlerin kullanilmasina gore isletmeler, edindikleri veya ellerinden
cikarmig olduklar1 finansal varliklarini muhasebelestirme ve degerlemelerinde farkl

yontemler kullanmalar1 gerekmektedir.
4.5.1 Islem Tarihine Gore

TMS 39, Uygulama Rehberi (UR) 55’e gore; ticari islem tarihi, isletmenin bir

varlig1 almay1 veya satmayi taahhiit ettigi tarihtir. Ticari islem tarihi muhasebesi;

o Elde edilecek olan varligin ve buna iliskin 6demede bulunma borcunun

ticari islem tarihinde muhasebelestirilmesini,

° Ticari islem tarihi itibariyle, satilan varligin bilango dis1 birakilmasini,
satistan kaynaklanan kazang ya da kaybin muhasebelestirilmesini ve alicinin yapacagi

odemeye iligkin bir alacak muhasebelestirilmesini gerektirir. Genellikle, miilkiyetin el

¥ Eylya ALPAN, Giirman TEVFIK ve Arman T. TEVFIK, 5.150

142 TSPAKB, Egitim Klavuzu, Temel Finans Matematigi, Degerleme Yontemleri, Muhasebe ve Mali
Analiz, 2008, http://www.tspakb.orqg.tr/tr/Portals/57ad7180-c5e7-49f5-b282-c6475cdb7ee7/ETM _Kkilavuzlar temel
finans_ matematigi.pdf, s.108-109 (30 Ekim 2009)

3 TMS/TFRS, 5.1038
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degistirmesinin s6z konusu oldugu durumlarda, teslim tarihine kadar varlik ve buna

bagh borg iizerinde faiz tahakkuk etmeye baslamaz.'*

Anlasiliyor ki, islem tarihine gore muhasebelestirme, alinacak olan finansal
aracin ve buna karsilik gelen ylikiimliliglin islem tarihinde muhasebelestirilmesi ve
finansal aracin elden ¢ikarilmasi veya satilmasit durumunda ise, teslimin gergeklestigi
tarihte kayitlardan ¢ikarilarak muhasebelestirilmesidir. Teslim gergeklesmeden herhangi
bir kayit islemi yapilmaz. Finansal aracin alisginda islem tarihi, satiginda ise teslim tarihi

dikkate alinir ve teslim tarihine kadar faiz isletilmez.
4.5.2 Teslim Tarihine Gore

TM 39, UR 56’ya gore; teslim tarihi, bir varligin isletmeye teslim edildigi veya

isletme tarafindan teslim edildigi tarihtir. Teslim tarithi muhasebesi,
. Varligm isletme tarafindan elde edildigi tarihte muhasebelestirilmesini,

. Varligm isletme tarafindan teslim edildigi tarih itibariyle bilango dis1
birakilmasmi ve yine aym tarih itibariyle elden ¢ikarma kazang ya da kaybinin
muhasebelestirilmesini ~ gerektirir. Teslim tarihi muhasebesinin  uygulanmasi
durumunda, isletme, teslim aldigi varliklarda oldugu gibi, ticari islem tarihi ve teslim
tarihi arasindaki donem boyunca varligin gercege uygun degerinde meydana gelen
degisimleri muhasebelestirir. Baska bir ifadeyle, gercege uygun degerdeki degisim,
maliyetinden veya itfa edilmis maliyetinden gosterilen varliklar  igin
muhasebelestirilmez; diger yandan gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan
olarak smiflandirilan finansal varliklar icin kar veya zararda, satilmaya hazir olarak

smiflandirilan finansal varliklar i¢in ise 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.**°

Yukarida ki anlatimdan belirtildigi tizere teslim tarihi, finansal aracin teslim
alindig1 tarihten itibaren kayda almmasi ve teslim edildigi tarihte kayittan
¢ikarilmasidir. Teslim tarihine gére muhasebelestirme yapildiginda, bankalarca, alinan

finansal aracin iglem tarihi ile teslim tarihi arasinda rayi¢ degerinde meydana gelen

1% TMS/TFRS, 5.1113
¥ TMS/TFRS, 5.1114
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herhangi bir degisiklik, ilgili finansal aracin degerlemesinde kullanilan esasa gore

kaydedilir.

4.6 Bankalarin Portfoylerinde Bulunan Sermaye Piyasasi Araclarinin

Degerlemesi ve Muhasebelestirilmesi

Bankalarin sermaye piyasasi araglarinin degerlemesinde (6lgme) hangi
yontemin kullanilacagini daha o6nce 4.4.5’nolu baslik altinda kategorilerine gore
deginmistik. = Bu  finansal araglar1  kategorilerine  gore  degerlemesi ve

muhasebelestirmesine kullanilan diizenlemelere iliskin agiklamalar asagidaki gibidir.
a) Gercege Uygun Deger Farki Kar Zarara Yansitilan Finansal Varhklar:

. Degerlemesi: Paragraf 46’ya gore, bir isletme ilk muhasebelestirmenin
ardindan, finansal varliklar1 ger¢ege uygun degerlerinden Glger. Paragraf 48A’ya gore,
aktif bir piyasada kayith bir fiyatin varligi, gercege uygun degerin en iyi gostergesidir.
Bu durumda, 6rnegin DIBS i¢in, GUD iizerinden UR 71°deki “aktif piyasa kayitl fiyat”
aciklamas1 dogrultusunda, borsada islem gegmisse, IMKB tahvil ve bono piyasasinda
olusan agirlikli ortalama fiyat, aktif bir piyasanin bulunmamasi durumunda ise UR 74’¢
gore gosterge niteliginde olan Resmi Gazete’de yaymlanan TCMB fiyatlar1 kabul
edilmektedir. Ornegin eurobond’lar icin GUD ise tezgah iistii piyasada olusan ortalama

fiyat olur.

. Muhasebelestirilmesi: Bankalarin portfoylerinde bulanan sermaye
piyasasi araglarinm portfoy kategorilerine gére THP ninda belirtilen hesaplara iliskin

aciklamalar dikkate alinarak muhasebelestirilir.

Buna gore, gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan menkul degerlerin
muhasebelestirilmesi bilangonun aktif hesaplar1 igerisinde yer alan “0” doner degerler
altindaki 030 TL, 031 YP defteri kebir hesaplarda muhasebelestirilmektedir. Bu
hesaplar TMS’da belirlenen esaslar ¢ercevesinde, ilk muhasebelestirme sirasinda GUD
farki kar/zarara yansitilan olarak smiflandirilan menkul degerlerin kaydedildigi
hesaplardir. Menkul degerlerin satin alinmasi halinde bu hesaba borg, satilmasi veya itfa

edilmeleri halinde alacak kaydolunur. Bu hesapta izlenen menkul degerler gercege
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uygun deger lizerinden hareket gorlir ve nominal degerleri iizerinden bilanco dist

hesaplarda izlenir.

Ayrica, muhasebe kayitlar1 55. paragraf (a) maddesinde belirtilen “Gergege
uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak simiflandirilan bir finansal varlik
veya finansal borca iliskin olarak ortaya ¢ikan kazang veya kayip, kar ya da zararda

muhasebelestirilir.” ifadesine gore yapilir.

Gergege uygun deger yOntemi Kar/zarara yansitilan sermaye piyasasi
araclarindan DIiBS’lere ve eurobondlarin yukaridaki anlattma uygun olarak
degerlemesine iliskin muhasebelestirmeyi asagida TL cinsi kiymetler icin Sekil 4.1°de,

YP cinsi kiymetler i¢cin Sekil 4.2°deki gibi 6zetlenebilir.

DIBS
Islem gegmisse Islem gegmemisse
222010/ Borg IMKB fiyati RG’de ilgn edilen
UR 71 TCMB Fiyat UR74
580 000 / Alacak
BM GUD
038000 / Alacak
820030 / Borg

Sekil 4.1: Tiirk Liras1 Tutarlar Icin Alim Satim Amaglh Menkul Kiymetlerin

Reeskont Muhasebesi
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YP Menkul Kiymetler I¢in,

DIBS
Islem gegmisse Islem gegmemisse

IMKB fiyati RG’de ilan edilen
UR 71 TCMB Fiyat

/_\ —» UR74
5810020/ A /

BM WD~
039000/ A oTC
\_/ Fiyat:

UR74
8210300 /B EUROBOND

223010/B

Sekil 4.2: Yabanci Para Tutarlar i¢in Alim Satim Amagli Menkul Kiymetlerin

Reeskont Muhasebesi
Degerlemeler Sonucunda Olusan Reeskont Tutarlari;

Maliyet ile Piyasa Fiyat1 Arasindaki Olumlu Fark Kadar Tutar:

222 010 Bor¢ (Diger Faiz ve Gelir Reeskontlari/Gergege Uygun Deger Farka...)
580 000 Alacak (Menkul Degerlerden Alinan Faizler/Gergege Uygun Deger Farkai...)

Maliyet Ile Piyasa Fiyat1 Arasindaki Olumsuz Fark Kadar Tutar:

038 000 Alacak (Menkul Deger Diisiis Karsiligi/Gergege Uygun Deger Farka...)
820 030 Borg ( Karsilik ve Deger Diisme Giderleri/ Gergege Uygun Deger Fark.)

b) Satilmaya Hazir Finansal Varhklar:

o Degerleme: TMS  paragraf 46’ya gore, bir isletme, ilk
muhasebelestirmenin ardindan, finansal varliklar1 gercege uygun degerlerinden dlger.
TMS paragraf 48A’ya gore, aktif bir piyasada kayith bir fiyatin varligi, gergege uygun

degerin en iyi gostergesidir. Paragraf 55 (b)’ye gore, satilmaya hazir finansal varliga

87



iliskin olarak ortaya ¢ikan kazang veya kayip, deger diisiikliigii zararlar1 (TMS 39
paragraf 67-70 belirtilmistir) ve kur farki kazang ve kayiplar1 (UR 83 belirtilmistir)
hari¢ olmak iizere, s6z konusu finansal varlik bilango dis1 birakilincaya kadar
O0zkaynaklar degisim tablosu (TMS 1, Finansal Tablolarin Sunulusu) araciligiyla
dogrudan &zkaynaklarda muhasebelestirilir. [lgili finansal varligin bilango dist
birakilmasi durumunda, daha Onceden Ozkaynaklarda muhasebelestirilmis bulunan
kazang veya kayiplar, kir ya da zararda muhasebelestirilir. Diger yandan, etkin faiz
yontemi (TMS 39 paragraf 9) kullanilarak hesaplanan faizler kar veya zararda
muhasebelestirilir (TMS 18 ). Isletmenin ilgili demeyi elde etme hakkinin olusmasi
durumunda (TMS 18), satilmaya hazir Ozkaynaga dayali finansal araglardan

kaynaklanan temettiiler, kar veya zararda muhasebelestirilir.

. Muhasebelestirme THP’da satilmaya hazir menkul kiymetlerin
degerlemesine 032 TL, 033 YP satilmaya hazir menkul degerler agiklamalarinda; “ilgili
muhasebe standardi hiikiimleri g¢ergevesinde degerlemeye tabi tutulur ve degerleme
farklar1 ilgili 6zkaynak kalemlerine intikal ettirilir. Satilmaya hazir menkul degerlerin
etkin faiz oram1 yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyetinden dogan farklar ise

Kar/zarar ile iliskilendirilir.” denilmektedir.

Goruldigi tizere, gergege uygun deger farki Kar/zarara yansitilan menkul
degerler alim-satim amagli menkul degerlerin degerlemesinde (TL ve YP) oldugu gibi,
satilmaya hazir portfoyiin reeskontlarinda da aktif piyasa fiyatlar1 dikkate alinir. Ayrica,
yukarida ifade edildigi iizere, degerlemelerde Etkin Faiz Yontemiyle Hesaplanan itfa
Edilmis Maliyet (EFYHIEM) diger deyisle i¢ verim orani iizerinden hesaplanan
fiyatlarla, piyasa fiyatlar1 karsilastirilir. THP’ninda 032-033 satilmaya hazir menkul
degerlerin degerlemesine iliskin agiklamada bu varliklarin 6lglilmesinde karsilasilacak

12 durum asagidaki gibi 6zetlenebilir:

1. Olasihk:

Birim Maliyet<EFYHIEM<GUD ise;
(Birim Maliyet<i¢ Verim Fiyati<Piyasa Fiyat1)
Reeskont: (GUD X Nominal) — (Birim Maliyet X Nominal) = 222/223 Borg
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Ozkaynak: (GUD X Nominal) — (EFYHIEM X Nominal) =414/ 415 Alacak

Faiz Geliri:(EFYHIEM X Nominal) - (Birim Maliyet X Nominal) = 580/581 Alacak
2. Olasihk:

Birim Maliyet<GUD<EFYHIEM ise;

Reeskont : (GUD X Nominal) — (Birim Maliyet X Nominal) = 222/223 Borg
Ozkaynak: (EFYHIEM X Nominal) — (GUD X Nominal) = 414/415 Borg

Faiz Geliri:(EFYHIEM X Nominal) - (Birim Maliyet X Nominal) = 580/581 Alacak
3. Olasihk:

GUD<Birim Maliyet<EFYHIEM ise;

D.D.Kars.: (Birim Maliyet X Nominal) — (GUD X Nominal) = 038/039 Alacak
Ozkaynak: (EFYHIEM X Nominal) — (GUD X Nominal) = 414/415 Borg

Faiz Geliri:(EFYHIEM X Nominal) - (Birim Maliyet X Nominal) = 580/581 Alacak
4. Olasihk:

EFYHIEM<Birim Maliyet<GUD ise;

Reeskont : (GUD X Nominal) — (Birim Maliyet X Nominal) = 222/223 Borg
Ozkaynak: (GUD X Nominal) — (EFYHIEM X Nominal) = 414/415 Alacak
D.D.Gid. : (Birim Maliyet X Nominal) - (EFYHIEM X Nominal) = 820/821 Borg
5. Olasihk:

EFYHIEM<GUD<Birim Maliyet ise;

D.D.Kars.: (Birim Maliyet X Nominal) — (GUD X Nominal) = 038/039 Alacak
Ozkaynak: (GUD X Nominal) — (EFYHIEM X Nominal) = 414/415 Alacak
D.D.Gid. :(Birim Maliyet X Nominal) - (EFYHIEM X Nominal) = 820/821 Borg
6. Olasihk:

GUD<EFYHIEM<Birim Maliyet ise;

D.D.Kars.: (Birim Maliyet X Nominal) — (GUD X Nominal) = 038/039 Alacak
Ozkaynak: (EFYHIEM X Nominal) — (GUD X Nominal) = 414/415 Borg

D.D.Gid. :(Birim Maliyet X Nominal) - (EFYHIEM X Nominal) = 820/821 Borg
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7. Olasihk:

Birim Maliyet<EFYHIEM = GUD ise;

Reeskont : (GUD X Nominal) — (Birim Maliyet X Nominal) = 222/223 Borg

Faiz Geliri:(EFYHIEM X Nominal) - (Birim Maliyet X Nominal) = 580/581 Alacak
8. Olasihk:

Birim Maliyet = GUD<EFYHIEM ise;

Ozkaynak: (EFYHIEM X Nominal) — (GUD X Nominal) = 414/415 Borg

Faiz Geliri:(EFYHIEM X Nominal) - (Birim Maliyet X Nominal) = 580/581 Alacak
9. Olasihik:

GUD<BIrim Maliyet = EFYHIEM ise;

D.D.Kars.: (Birim Maliyet X Nominal) — (GUD X Nominal) = 038/039 Alacak
Ozkaynak: (EFYHIEM X Nominal) — (GUD X Nominal) = 414/415 Borg

10. Olasihk:

Birim Maliyet = EFYHIEM<GUD ise;

Reeskont : (GUD X Nominal) — (Birim Maliyet X Nominal) = 222/223 Borg
Ozkaynak: (GUD X Nominal) — (EFYHIEM X Nominal) = 414/415 Alacak

11. Olasihk:

EFYHIEM<Birim Maliyet = GUD ise;

Ozkaynak: (GUD X Nominal) — (EFYHIEM X Nominal) = 414/415 Alacak
D.D.Gid. :(Birim Maliyet X Nominal) - (EFYHIEM X Nominal) = 820/821 Borg
12. Olasihk:

EFYHIEM = GUD<Birim Maliyet ise;

D.D.Kars.: (Birim Maliyet X Nominal) — (GUD X Nominal) = 038/039 Alacak
D.D.Gid. :(Birim Maliyet X Nominal) - (EFYHIEM X Nominal) = 820/821 Borg

Satilmaya hazir finansal varliklar icerisinde yer alan TL ve YP menkul
kiymetler i¢in yukaridaki olasiliklarda dikkate alinarak, islemlerin degerlemesine iliskin

reeskont muhasebe kayitlarini Sekil 4.3’deki gibi 6zetlemek miimkiindiir.
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22301101-22201101/B

/ 039010-038010/ A \

BM EFYHIEM GUD
4150310-414031/A

5810120-5800120/

8210301-8200301 /B

4150310-414031/B

Sekil 4.3: Tiirk Liras1 ve Yabanci Para Tutarlar I¢in Satilmaya Hazir Menkul

Kiymetlerin Reeskont Muhasebesi
c) Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirnmlar:

o Degerleme: TMS 39, paragraf 46 (b)’ye gore, vadeye kadar elde
tutulacak yatirimlar gerceg§e uygun degerlerinden Olciilme hiilkmiinden miistesna olup,
bunlar etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyetlerinden 6lgiiliir. Paragraf
63’e gore, itfa edilmis maliyetinden gosterilen vadeye kadar elde tutulacak yatirimlarda
deger diisiikliigii zarar1 meydana geldigine iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi
durumunda, ilgili zararmn tutari, gelecekteki tahmini nakit akislarmmin finansal varhigin
orijinal faiz orani (diger bir ifadeyle, ilk muhasebelestirme sirasinda hesaplanan etkin
faiz orani) iizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri
arasindaki fark olarak olciiliir. Varligin defter degeri, dogrudan veya bir karsilik hesabi

kullanilmak suretiyle azaltilir. Tlgili tutar kar veya zararda muhasebelestirilir.

o Muhasebelestirme: THP ’de vadeye elde tutulacak menkul degerler
244-245 (TL-YP) hesaplarda izlenmektedir. THP ’de ilgili hesabin agiklamasinda,
yatirrm amacli menkul kiymetlerin ve miilkiyeti bankada kalmak kaydiyla teminata
verilen, bloke edilen ve repoya konu olan vadeye kadar elde tutulacak menkul

kiymetlerin kaydina 6zgii aktif nitelikli bir hesaptir. Hesap donem sonlar1 itibariyla
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etkin faiz orani yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyetiyle degerlemeye tabi tutulur ve

degerleme farklar1 sonug hesaplarina intikal ettirilir.

Repoya konu edilen vadeye kadar elde tutulacak menkul degerin gelir
reeskontu ile repo isleminden saglanan fonlar igin gider reeskontu diizenli olarak
hesaplanir. Repo vadesinde anapara ve faizden olusan toplam borg, miisteriye ilgili
o0deme ve gider hesaplar1 calistirilarak 6dendikten sonra menkul deger daha oOnce

bulundugu grubuna tekrar aktarilir.

Yukarida ki anlatimlara uygun olarak degerlemelere iligkin reeskont muhasebe

kayitlarmi Sekil 4.4°deki gibi 6zetlemek miimkiindiir.

22301301-22201300
/B

581022 —
58002
/A

BM EFYHIEM
24702-

24602/ A

8210313-
8200313/B

Sekil 4.4: Tiirk Liras1 ve Yabanci Para Tutarlar I¢in Vadeye Kadar Elde
Tutulacak Menkul Kiymetlerin Reeskont Muhasebesi

Sekil 4.4’te belirtilen degerlemeler sonucunda olusan reeskont tutarlari:

Maliyet ile i¢ Verim Fiyat1 Arasindaki Olumlu Fark Kadar Tutar;
222 0103 00 Borg (Diger Faiz ve Gelir Reeskontlar/Vad. Kadar Elde Tutulacak M.D.)
580 02 Alacak (Menkul Degerlerden Alinan Faizler/ VVad. Kadar Elde Tutulacak M.D.)
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Maliyet ile i¢ Verim Fiyat1 Arasindaki Olumsuz Fark Kadar Tutar;
246 02 Alacak (Is. Bag. Ort. ve Vad. Elde.Tut..Men.Deg.Deger Diisiis Karsilig1)
820 0313 Bor¢ ( Karsilik ve Deger Diisme Giderleri/ Vad. Kad. Elde Tut. Men.Deg)

4.7 Vergi Usul Kanunu Yoniinden Sermaye Piyasasi Araclarimin

Degerlemesi

Degerlemenin  tanimi  VUK’da soyle yapilmistir: Degerleme, vergi
matrahlarinin  hesaplanmasiyla ilgili iktisadi kiymetlerin takdir ve tespitidir.*®
Degerlemede, iktisadi kiymetlerin vergi kanunlarinda gosterilen giin ve zamanlarda haiz

olduklar1 kiymetler esas tutulur.'*’

213 sayili VUK 279. maddesine gore, “hisse senetleri ile fon portfoyiiniin en az
%351°1 Tiirkiye’de kurulmus bulunan sirketlerin hisse senetlerinden olusan yatirim fonu
katilma belgeleri alis bedeliyle, bunlar disinda kalan her tiirli menkul kiymet borsa
rayici ile degerlenir. Borsa rayici yoksa veya borsa rayicinin muvazaali bir sekilde
olustugu anlasilirsa degerlemeye esas bedel, menkul kiymetin alis bedeline, vadesine
elde edilecek gelirin (kur farklar1 dahil) iktisap tarihinden degerleme giiniine kadar
gegen siireye isabet eden kisminin eklenmesi suretiyle hesaplanir. Ancak borsa rayici
bulunmayan, getirisi ihra¢ edenin kar ve zararina bagl olarak dogan ve degerleme giinii

itibariyle hesaplanmas: miimkiin olmayan menkul kiymetler, alis bedeli ile degerlenir.”

VUK 279. maddesinden anlasilacagi tizere iktisadi isletmelerin aktifine kayitl
bulunan menkul kiymetlerin tiiriine gore alis bedeli borsa rayici ve kist getiri olgiisii

olarak tli¢ ayr1 degerleme 6l¢iisii belirlenmistir.

. Alis Bedeli Olgiisii: Alis bedelinden ne anlagilmasi gerektigi gerek
kanunda, gerekse kanun gerekgelerinde agikliga kavusturulmamistir. Ancak genel kabul
gbérmiis bir tanima gore; alis bedeli iktisadi kiymetin satin alinmasi karsiliginda 6denen
veya borg¢lanilan bedeldir. Maliyet bedelinden farki, satin alma bedeline miiteferrik

olarak yapilan giderlerin nazara alinmamasidir.

1% 713 Sayili VUK Madde 258
17213 Sayili VUK Madde 259

93



o Borsa Rayici Olciisii: Vergi Usul Kanunun 263. maddesinde borsa
rayici, gerek menkul kiymetler ve kambiyo borsasina, gerekse ticaret borsasina kayitl
olan iktisadi kiymetlerin degerlemeden evvelki son muamele gilinlinde borsadaki
islemlerin ortalama degeri olarak tanimlanmigtir. Bununla beraber normal
dalgalanmalar haricinde fiyatlarda biraz kararsizliklar goriilmesi halinde son muamele
giinii yerine degerleme giiniinden 6nceki 30 giin i¢indeki ortalama rayici esas aldirmaya

iliskin Maliye Bakanligi’nin yetkisi bulunmaktadir.

. Kist Getiri Olgiisii: Borsa rayicine gore degerlenmesi gereken menkul
kiymetlerin, borsa rayicinin olmamasi veya borsa rayicinin muvazaali bir sekilde
olustugunun anlasilmas1 halinde, degerlemeye esasa bedel, menkul kiymetin alis
bedeline vadesinde elde edecegi gelirin (kur farklar1 dahil) iktisap tarihinden degerleme
giiniine kadar gecen siireye isabet eden kisminin eklenmesi suretiyle hesaplanacaktir.
Kist getiri ile hesaplanacak menkul kiymetler genel olarak sabit bir getiriye sahip olan
kiymetlerdir. Aksi halde degerleme giinii itibariyle vadesinde elde edilecek gelirin

bilinmesi miimkiin degildir.**®

Buna gore, borsa rayici olmayan tahviller (devlet tahvili, hazine bonosu,
tahviller ve diger menkul kiymetler) ile asgari sermaye oraninin altinda kalan katilma
belgeleri alis bedellerine vadesinde elde edilecek gelirin iktisap tarihinden degerleme
giiniine kadar gegen siireye isabet eden kisminin (basit faiz ile hesaplanir) eklenmesi
suretiyle hesaplanan deger ile belirlenir. Menkul kiymet tiirleri itibariyle degerleme

esaslari asagida agiklanmistir.
a) Devlet i¢ Borclanma Senetlerinin Degerlemesi:

Hazine Miistesarligi’nca ihrag edilen DIBS, (Hazine Bonosu ve Devlet Tahvili)
degerlemesinde VUK yoniinden borsa rayici dlgiisii kullanilmaktadir. TMS *de de aym
olgiit GUD olarak tanimlanmistir. Ancak, TMS piyasa islem gérmeyen DIBS ’lerin
gosterge niteliginde olan ve TCMB ’ca giinliik hesaplanarak yayimlanan fiyatlar
kullanilmasina miisaade edilmistir. Ancak Vergi Usul Kanunu fiyatlar

kullanilmaktadir.

8 flker KICALL Vergi Diinyasi Dergisi, Say1 328, Aralik 2008, http://www.vergidunyasi.com.tr/vd
Ozel_Konular,st,240.aspx, s.74 (30.10.2009)
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Borsada islem gormeyen Devlet Tahvilleri ve Hazine Bonolar1 T.C. Merkez
Bankasi1 biinyesinde de alim-satim piyasasit bulunmakta olup, bu kiymetler i¢in T.C.
Merkez Bankasi’nca gosterge niteliginde degerler agiklanmakta ve bu degerler ertesi
giinki Resmi Gazete’de yayimlanmaktadir. T.C. Merkez Bankasi biinyesindeki
piyasada olusan ve T.C. Merkez Bankasi’nca agiklanan bu fiyatlarin da borsa rayici
olarak dikkate alinmasi bize gore miimkiin degildir. Bu tiir piyasalarda olusan fiyatin
borsa rayici olarak kabul edilebilmesi i¢cin arz ve talep lizerinde herhangi bir baski
olmamas1 gerekir. Sermaye Piyasast Kanunu’nda yapilan borsa tanimmda da bu kriter
belirgin olarak bulunmaktadir. Bu nedenle bazi sinirlamalarm olabildigi piyasalarda
olusan fiyatin borsa rayici olarak kabul edilmemesi gerekir. Bu anlamda T.C. Merkez
Bankasi’nca bazi kamu kagitlar1 igin ilan edilen alis fiyatlar1 da bunlarin borsa rayici
olarak kabul edilemez. Borsada islem gormeyen bu tahvil ve hazine bonolarmnin kist

.. . - . .14
getiri esasmna gore degerlenmesi gerekir.**°

Hazine bonolar1 ve devlet tahvillerinin degerlemesinde IMKB olusan agirlikli
ortalama fiyatlar1 kullanilmaktadir. Fiyatin belli olmadigi giinlerde ise kist getiri

Olciisiine gore hesaplanan fiyatlar (basit) kullanilmaktadir.
b) Hisse Senetlerinin Degerlemesi:

Vergi Usul Kanunu 279. maddesinde yer alan hiikiim geregi, hisse senetleri alis
bedeliyle degerlenmesi gerektiginden ve degerleme sirasinda maliyet bedeline hisse
senedi alis nedeniyle katlanilan finansman giderleri dahil edilmeyecektir. Bu nedenle de
vergi Usul Kanunu Ag¢isindan yapilan degerlemede herhangi bir gelir yazilmayacaktir.
Ancak MUY 7 ¢ercevesinde alig bedeli ile rayi¢ bedel arasinda olusan olumsuz farktan
dolay1 gider hesaplarma yansitilan tutar, kanunen kabul edilmeyen gider sayilacaktir

denilmektedir.

9 Biinyamin OZTURK ve Giiray OGREDIK, s.32
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c) Eurobondlarin Degerlemesi:

Eurobondlar, Hazine Miistesarlig1 tarafindan yurtdisinda ihrag edilmis
bor¢lanma senetleri olup, yurtdisinda tezgahiistii piyasalarda (OTC) islem
gormektedirler. Tiirkiye’de de IMKB nezdinde islemlere baslanmistir. Ancak buradaki
piyasa, her hangi bir rayi¢ olamayacak kadar sigdir. Maliye Bakanligi’na gore
“teskilatlanmis piyasa fiyatr” bulunmadigindan, eurobondlar basit faize (degerleme

giinii itibariyle kist getiri) gore degerlenmektedirler.
d) Yatinm Fonu Katilma Belgelerinin Degerlemesi

Yatirim fonu katilma belgeleri SPK hiikiimlerine dayali olarak c¢ikarilmakta
olup, uygulamaya iliskin usul ve esaslar SPK tarafindan belirlenmektedir. VUK un 279.
maddesine gore, belli sartlarm saglanmasi halinde yatirim fonu katilma belgeleri, aynen
hisse senetleri gibi alis bedeli ile degerlenecektir. Maddede katilma belgelerinin alig

bedeli ile degerlenebilmesi i¢in ;

* Fon portfoyiiniin en az % 51’inin hisse senetlerinden olusmasi,
* Bu hisse senetlerinin de Tiirkiye’de kurulmus bulunan sirketler

tarafindan ihra¢ edilmis olmasi1 gerekir.

Ote yandan portfyiin en az % 51’inin hisse senetlerinden olusmasi sartmin her
islem giinii itibariyle saglanmasinin zorunlu olup olmadigi konusunda bir agilik yoktur.
Bir diger ifadeyle bu sartin, katilma belgesinin elde bulunduruldugu her islem giinii
itibariyle mi yoksa belli bir dénemin agirhik ortalamasi itibariyle mi saglanmasi
gerektigi hususu acik degildir. Sonu¢ olarak yukaridaki sartlari saglayan katilma
belgeleri alig bedeli ile degerlenecektir. Bu sartlar1 saglayamayan yatirim fonu katilma
belgeleri ise, VUK ’un 279. maddesinde ongoriilen genel prensip geregi olarak varsa
borsa rayici, yoksa kist getiri esasma gore degerlenecektir. Yatirim fonu katilma
belgeleri borsada islem gormemektedirler. Dolayisiyla borsa rayici ile degerlenmeleri
soz konusu olamaz. Bu kiymetlerin Onceden belirlenmis bir sabit getirileri de
bulunmamaktadir. Bu durumda kist getiri esasina gore de degerlenmeleri de miimkiin

degildir. Ancak ilgili mevzuat geregi, yatirim fonu katilma belgelerinin giinlik
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degerleri, ilgili fon yoOnetimi tarafindan hesaplanip ilan edilmektedir. Katilma
belgelerinin bu sekilde ilan edilen degerler lizerinden her an paraya gevrilebilmesi
miimkiindiir. Bu itibarla, s6z konusu kiymetlerin fon yonetimince degerleme giinii
itibariyle aciklanmig degerlerinin, degerleme oOlgiisii olarak kabulii gerekmektedir.
Sonug¢ olarak alis bedeli ile degerlenmesi miimkiin olmayan katilma belgeleri, fon

yonetimince agiklanmis degerler iizerinden degerleneceklerdir.

Ote yandan katilma belgesinin degerleme giiniindeki degerinin, iktisap
tarihindeki degerinden diisiik agiklanmasi ve bu sekilde getiri yerine zarar olustugu
takdirde bu zararin da normal olarak donem kar—zararina intikali gerekmektedir.
Yatirim fonuna yatirim yapan isletmeler, 31.12 giinii itibariyle sahip olduklar1 fon
miktar1 ve fonun fiyat1 hakkinda ilgili bankadan dokiim almalidirlar. Fon hesaplarinda
gelir kaydi buna gore tespit edilecektir. (((Fon katilma belgesi adeti x 31.12 fon fiyat1) —
(Fonun muhasebedeki hesap bakiyesi)) = gelir veya gider kaydi.) Bununla beraber, hisse
senetlerinin ve fon portfoyiiniin %51°1 Tiirkiye’de kurulu sirketlerin hisse senetlerinde
olusan yatrim fonlarinin katilma belgelerinin alis bedeli ile degerlenmesi gerektigi

(yani 31.12°de herhangi bir gelir veya gider kaydi yapilmayacagi) unutulmamalidir.**°

Yukaridaki a¢iklamalardan da anlasilacagi tizere, tilkemizde borsa yatirim fonu
katilma belgeleri disindaki yatirim fonu katilma belgeleri borsada islem
gorememektedir. Bu tiir kiymetlerin degerleri bunlar1 ihra¢ eden kurumlar tarafindan
ilan edilmekte ve istenildiginde paraya gevrilebilmektedir. Bu nedenle, borsa rayici
olarak bu fonlar igin agiklanan fiyatmn kullanilmasi ve degerlemelerin bu dogrultuda
yapilmasi1 gerekmektedir. Diger fonlarin ise maliyet bedeli ile degerlendirmeye tabi

tutulmalidir.

e) Menkul Kiymetlerin Geri Alma veya Satma Taahhiidii ile Ahhm Satim

Islemlerinde Degerleme (Repo ve Ters Repo):

Konuya ilisgkin Maliye Bakanliginca yayimlanan Vergi Usul Kanunu Genel
Tebligi (Sira 369) repo ve ters repo islemlerinin degerlemesine yonelik diizenlemeler

yapilmistir.

150 hitp:/Awww.asmmmo.org.tr/asmmmo/files_kutuphane/file 13.pdf
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Gelir Vergisi Kanunun 75’inci maddesinin ikinci fikrasinin (14) numarali
bendinde, (5) numarali bentte yer alan menkul kiymetlerin (Her nevi tahvil ve Hazine
Bonolari, Toplu Konut idaresi ile Kamu Ortakhig1 Idaresi ve Ozellestirme Idaresince
cikarilan menkul kiymetler) geri alim ve satim taahhiidii ile iktisabi veya elden

¢ikarilmasi karsiliginda saglanan menfaatler menkul sermaye irad1 olarak sayilmistir.

Geri alim taahhiidii menkul kiymet satis1 (repo) ve geri satim taahhiidii ile
menkul kiymet alimi (ters repo) islemleri esas itibariyle giiniin faiz kosullarinda bir borg
para alis veris islemi olup geri alim ve satim islemine konu edilen menkul kiymetler bu
islemlerde bir nevi teminat unsuru olarak kullanilmaktadir. Zira, repo ve ters repo
islemlerinde kullanilan faiz oran1 menkul kiymet iizerindeki faiz oranindan bagimsiz
olarak giliniin piyasa kosullarma gore belirlenmekte repo ve ters repoya konu menkul
kiymetler iizerindeki gelirler repo ve ters repo yoluyla bor¢ para veren tarafa
aktarilmamakta ve dolayisiyla repo ve ters repo yoluyla borg para alanlar bu islemlerden
elde ettikleri vergiye tabi kazanglarmi bu islemlere konu olan menkul kiymetlerin
piyasa degerlerinden bagimsiz olarak belirlemektedirler. Bu durumda repo ve ters
repoya konu menkul kiymetlerin her zaman menkul kiymeti geri almakla yiikiimlii olan
tarafindan Vergi Usul Kanunun 279’ uncu maddesi ¢ergevesinde degerleme islemlerine

tabi tutulmasi gerekmektedir.

Vadesi degerleme giiniinden sonra olan repo ve ters repo islemleri ile ilgili
olarak, degerleme giiniine kadar tahakkuk eden faiz tutarlari, repoya taraf olanlarca
ticari kazancin elde edilmesi ile ilgili Gelir Vergisi Kanunun 38. ve 39. Kurumlar
Vergisi Kanunun 6°’nc1 maddesi hiikiimleri ¢er¢evesinde gelir veya gider olarak dikkate

almacaktir.“ denilmektedir.*>*

Bu kapsamda, bankalar repo yaptiklar1 tutar karsilig1 verilen kiymetler icin
kendi nezdinde bu kiymetleri degerlemeye tabi tutacaklar. Ters repo yapan taraf ise bu
kiymetler i¢in herhangi bir degerleme yapmayacaktir. Repo’ya 6denen faiz gideri ve
ters repodan saglanan faiz gelirlerine ise kist getiri Olgiisii dikkate alinarak degerleme

yapilacaktir.

51 VUK Genel Tebligi Sira No:369 (03.04.2007 Tarih ve 26482 Sayili Resmi Gazetede Yayrmlanmustir.)
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Vergi Usul Kanunu yoniinden degerlemede kullanilan degerleme Olgiitlerine
gore yapilan reeskont tutarlari, bankalarin muhasebe sistemlerine direkt olarak
yansitilmamaktadir. Dolayisiyla bankalar, vergi yoniinden bir muhasebe kaydi tesis
etmemektedirler. Bu nedenle bu bolimde muhasebelestirmeye iliskin Orneklere yer

verilmemistir.

4.8 Tiirkiye Muhasebe Standartlarni ve Vergi Usul Kanunu’na Gore

Degerleme Farklarimin Kar/Zarar’a Etkisi

Tirkiye Muhasebe Standartlar1 ve Yorumlari ile bu Kavramsal Cercevede yer
alan kavram ve ilkeler dogrultusunda diizenlenecek finansal tablolar ticari bilangonun
olusumu ile ilgilidir. Vergi Usul Kanunundaki iktisadi kiymetlerin degerlendirilmesine
iliskin hiikiimler vergi matrahinin hesaplanmasi ile ilgilidir. Bu itibarla, miikellefler
Tiirkiye Muhasebe Standartlarma gore diizenledikleri tek tip finansal tablolarinda
olusan ticari kardan hareketle, Vergi Usul Kanunundaki farkli degerleme hiikiimlerinin
olumlu ve olumsuz etkileri ile kanunen kabul edilmeyen giderler ve vergiden muaf veya
miistesna gelirlerini bu kara eklemek ve indirmek suretiyle haricen gelir veya kurumlar

vergisi matrahlarmi hesaplayacaklardir.

Maliye Bakanhigi’'nin, Tiirkiye Muhasebe Standartlarma uygun olmak
kosuluyla ihtiyatli ve sinirlayict diizenlemeler yapma ve miikelleflerden ek mali tablolar

ile raporlar isteme hakk1 saklidir.**?

MUY ’a gore, 6zkaynaklarin borcunda muhasebelesen DIBS ’lerin olumsuz
degerleme farklar1 ile gider hesaplarinda muhasebelesen hisse senedi zararlari, vergi
mevzuati agisindan kanunen kabul edilmeyen gider niteligindedir. Ozkaynaklarin
alacaginda muhasebelesen DIBS ’lerin, olumlu degerleme farklar1 ise mali bilango

gelirlerinden indirilmektedir.

152 TMSK. 5.5
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5. SERMAYE PiYASASI ARACLARININ TURKIYE
MUHASEBE STANDARTLARINA GORE DEGERLEMESI VE
TEKDUZEN HESAP PLANINA GORE
MUHASEBELESTIRILMESI UYGULAMALARI

Bu boliimde ise, sermaye piyasasi araglarin tiirlerine gore alis, satis ve
degerlemeye iligskin formiiller verilerek bu islemlerin sonucunda olusan kar veya zararin

muhasebe kayitlarma yansitilmasina iliskin ayrmntili 6rnek uygulamalar yapilmistir.
5.1 Devlet i¢ Borclanma Senetleri

Devlet i¢ bor¢lanma senetleri, Hazine Miistesarli§i’nin ihra¢ etmis oldugu

hazine bonolar1 ve tahvillerden olusmaktadir.

Paraya cevrilebilir olmasa dahi, her tahvilin piyasada her an i¢in bir degeri
vardir. Bu deger (anapara + son faiz 6demesinden beri islemis giinliik faiz) toplami
civarindadir. Tahvilin net yillik faiz 365 ile boliiniip gegen giin sayist ile carpildiginda

islemis net faizi bulunur.

Tahvilin nominal faiz orani cari faiz oraninin altinda ise, piyasada borsa degeri
basa bas (nominal) degerinin altindadir. Bu durumda “iskontolu islem goriiyor” denilir.
Normal olarak tahvillerin iizerinde bir miktar islemis faiz bulundugu i¢in, islemis faizle
birlikte genellikle basabasim iistiinde fiyat bulur. Tahvilin nominal faiz orani cari piyasa
faiz oraninin {istiinde ise, piyasa ya da borsa degeri (islemis faiz hari¢) nominal degerin

tistiinde olusur. Bu durumda da tahvilin “primli islem gérdiigi” sdylenir.™>

Bir tahvilin ikinci el piyasa degerini, faiz orani, vade ve risk faktorleri etkiler.
Faiz oram1 ve vade matematik faktorlerdir. Bunlar1 bazi formiiller yardimiyla tahvil
degeri tizerindeki etkisi hesaplanabilir.™®* Dolayisiyla, iskontolu ve kuponlu tahvillerin
degerlemesinde, degerleme yontemlerine gore bir¢ok formiil kullanilmakta olup, ¢ikan

sonuglara gore kar, zarar hesaplamalar1 yapilarak muhasebe kayitlarma yansitilmaktadir.

158 Sermaye Piyasasi ve Borsa Temel Bilgiler Kilavuzu s.165 ]
) % Muharrem KARSLI, Sermaye Piyasasi Borsa Menkul Kiymetler, Genisletilmis 5. Bask1, istanbul:
Irfan Yayincilik, 2004, s.554
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5.1.1 iskontolu Kiymetler

Iskontolu kiymetler Hazine Miistesarligm’ca ihra¢ edilen hazine bonosu ve
devlet tahvilini gdstermek miimkiindiir. Bu kiymetlerin tanimlarma daha Onceki
boliimlerde deginmistik. Iskontolu olarak ihra¢ edilen bono ve tahvilinin fiyatmmn

hesaplanmasinda kullanilan formiil sdyledir.

(i*vkg/365)+1

BF  =Birim Fiyat

ND = Nominal Deger

1 = Yillik Faiz Oram

vkg = Vadeye Kalan Giin Sayis1

Ornegin, Hazinenin 182 giin vadeli hazine bonosu i¢in agmis oldugu ihalede,
tekliflere gore faiz oram1 %75 olarak belirlenmistir. Buna gore, A Bankasinin
100.000,00 TL nominal bedelli Hazine Bonosu i¢in Hazine’ ye Odeyecegi tutar

yukaridaki formiile gore su sekilde hesaplanir:™°

100.000
BF = = 72,782

(0,75*182/365)+1

Bu tir kiymetlerin muhasebelestirmelerine iliskin 6rnek uygulamalara

bankalarin portfoylerinde bulunduklari kategorilere gore asagida yer verilmistir.
a) Alm Satim Amach Menkul Kiymetlere iliskin Uygulamalar:

Bankalarin, gercege uygun deger farki kar zarara yansitilan finansal varliklar

kategorisi igerisinde yer alan alim satim amag¢li menkul kiymet portfdylerine almis

% Binnaz GOKCEK, Bankacilikta Matematiksel islemler, Istanbul: garanti Bankas1 Egitim Merkezi
Yayinlart No:61, 1994, s.22
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olduklar1 iskontolu devlet tahvilinin faiz, i¢ verim hesaplamalari ile alis, satis (piyasa ve
miisteri), itfa ve degerleme sonucu olusan reeskonta iliskin muhasebe kayitlar1 asagidaki

gibi olacaktir.

Ornegin, Bankaca, 03.03.2009 tarihinde 09.08.2010 vadeli 42.300.000,00

nominal degerli devlet tahvili 79,720 fiyattan alinmistir. Buna gore:

Alig Tutart = (Nominal * Birim Fiyat / 100 ) formiilii kullanilarak bulunur.

Alig Tutart = 42.300.000,00 * 79,720/ 100 = 33.721.560,00 TL olmaktadir.

Banka kiymete o6dedigi tutara iliskin muhasebe kaydini maliyet bedeli ile

bilanco hesaplarinda, nominal degerleri ile ise nazim hesaplarda izlemektedir.
Al Islemine Iliskin Muhasebe Kayda:

03.03.2009

030020-GUD FARKI K/Z YAN.MEN.DEG. 33.721.560,00
Alim Satim Amaglh Menkul Deg.
(Devlet Borglanma Tahvilleri)

996-DiG. BILANCO DISI H.AL. 42.300.000,00
010-KASA 33.721.560,00
998-DiG. BILANCO DISI H.BORC. 42.300.000,00
/

Ayni glin banka bu kiymeti 79,751 fiyattan satilmistir. Buna gore
Satig Tutar1 = (Nominal * Satig Fiyat1/ 100 ) formiili kullanilarak bulunur.

Satis Tutar1 = 42.300.000,00* 79,751 / 100 = 33.734.673,00 TL olmaktadir.

Banka, ayn1 giin aldig1 kiymeti sattig1 i¢in sadece alig-satig tutar1 arasinda fark
kadar kar elde etmis olacaktir. Daha Onceki boliimlerde anlattigimiz {izere, satis
muhasebesi olustururken bankanin; maliyet fiyati, i¢c verim fiyat1 ve satig fiyatmi
karsilastiracak ve bu tutarlara gore satis muhasebesi olusturmasi gerekecektir. Ancak ilk
giin olmas1 sebebiyle, maliyet ile i¢ verim fiyatinin ayni ¢ikacak olmasi nedeniyle, elde
edilen Kkarm hepsi, sermaye piyasast satig kari hesabinda muhasebelestirilmesi

gerekecektir.
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Satis Islemine iliskin Muhasebesi Kayd1 (Ayn1 Giin) :

03.03.2009
010-KASA 33.734.673,00
83000-BANKA VE SIG.MUAM.VERGISI 131,13
998-DIGER BILANCO DISI H.BORC. 42.300.000,00
030020-GUD FARKI K/Z YAN.MEN.DEG. 33.721.560,00

Alim Satim Amaglh Menkul Degerler
(Devlet Bor¢lanma Tahvillert)
380005-BANKA VE SIG.MUAM.VERGISI 131,13
750002-SERMAYE PiYASASI ISLEM KAR. 13.113,00
(Mali Olmayan Kurulus Tahv.)
996-DIGER BILANCO DISI H.AL. 42.300.000,00
/

Bankalar devlet tahvili satig gelirleri tizerinden %1 Banka Sigorta ve Muamele
Vergisi (BSMV) 6demekle yiikiimliidiirler. Bu tutar alis ve satis tutar1 arasindaki fark

iizerinden hesaplanmaktadir.

Banka, bu kiymetini 04.03.2009 tarihinde piyasada 79,825 fiyattan satmig

olsun.

Bu durumda, menkul kiymetlerin ahs tutar1 ile (04.03.2009 — 1 giinliik) i¢
verim fiyati arasindaki fark, faiz geliri olarak 580 faiz gelirleri muhasebe hesaba
kaydedilir. Menkul degerin satis fiyatmin, satis tarihindeki i¢ verim fiyatinin iizerinde
olmasi halinde satig tutari ile itfa edilmis maliyet arasindaki olumlu fark 750-sermaye

piyasasi islem karlar1 muhasebe hesabina gelir olarak yazilir.

Bu durumda 6nce yillik basit getiriyi hesaplamaliy1z.

Yillik Basit Getiri = ((Nominal/Maliyet)-1)/d6nem giin sayis1 * 365 *100
Buna gore kiymetin yillik basit getirisi:
((42.300.000,00/33.721.560,99)-1)/524*365*100= 17,72 olarak bulunur.
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Bu tutar iizerinden de yillik bilesik faiz hesaplanarak i¢ verim fiyati bulunmalidir.

Bilesik faiz bir kez daha hatirlayalim.

365
r *VKG jVKG 1
365

Bilesik Getiri = (1+

r : yulik basit getiri
VKG: vadeye kalan giin sayis1

((1+(0,1772*524/365))(365/524) — 1)*100= 17,10 olarak bulunur.

Yine buradan alis islemine iliskin kiymetin i¢ verim fiyatin1 bulmak icin asagidaki
sekilde hesaplama yapilmalidir.
I¢ Verim Fiyat1 Formiilii = 100/ ((1+Bilesik Faiz)"(vkg/365))

=100/ (1+0,1710)"(523/365)

= 79,756 birim fiyatina ulasilir.

Hesaplamis oldugumuz fiyatlara gore olusan tutarlar asagidaki gibi olacaktir:

Alis Tutar I¢c Verim’e Gore Kar Satis Kar1
Tutar1 (Nominal*SF/100)-
. .
Nominal (Nominal * Al (Nominal*IVF/100)-Alis | (Nominal*IVE/100)
BF/100)
Tutar1
42.300.000,0 33.721.560,00 15.228,00 29.187,00
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Satis Islemine iliskin Muhasebe Kayd1 (Alis Tarihi Uzerinden Giin Gegtikten Sonra):

04.03.2009
010-KASA 33.765.975,00
83000-BANKA VE SIG.MUAM.VERGISI 444,15
998-DIGER BILANCO DISI H.BORC. 42.300.000,00
030020-GUD FAR.K/Z YAN.MEN.DEG. 33.721.560,00

Alim Satim Amaglh Menkul Degerler
(Devlet Bor¢lanma Tahvilleri)

580002-MENKUL DEGERLERDEN AL.FAIZ. 15.228,00
(Al.Sat. Amag.Men./Mali Olm.Kur.Tahv.)
750002-SERMAYE PIiYASASI ISLEM KAR. 29.187,00
(Mali Olmayan Kurulus Tahv.)
380005-BANKA VE SIG.MUAM.VERGISI 444,15
996-DIGER BILANCO DISI H.AL. 42.300.000,00
/

Banka, ayn1 menkul kiymeti piyasada bu sefer 79,698 fiyattan zararina satmis
olsun.

Bu durumda, banka kiymeti elinde tuttugu siirece (04.03.2009 — 1 giinliik) i¢
verime kadar olan gelirini 580 faiz gelirleri muhasebe hesabina bunun istiindeki tutari

ise 870 sermaye piyasasi islem zararlar1t muhasebe hesabina kaydetmesi gerekecektir.

Buna gore daha dnceki 6rnekte kullandigimiz veriler asagidaki gibi olacaktir:

Nominal Alis Tutar1 I¢ Verim’e Gére Kar Tutari Satis Kar1/ Zarar1
(Nominal*IVF/100)-Alis (Nominal*SF/100)-
1 *
(Nominal * Alis Tutar1 (Nominal*1VF/100)
BF/100)
42.300.000,00 | 33.721.560,00 15.228,00 — 24.534,00
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Satis Islemine Iliskin Muhasebe Kayd: (Alis isleminden 1 Giin Gegtikten ve islemde

Zarar Olustugunda):
04.03.2009
010-KASA 33.712.254,00
870002-SERMAYE PIYASASI ISLEM ZARAR. 24.534,00
(Mali Olmayan Kurulus Tahv.)
998-DIGER BILANCO DISI H.BORC. 42.300.000,00
030020-GUD FAR.K/Z YAN.MEN.DEG. 33.721.560,00
Alim Satim Amaglh Menkul Degerler
(Devlet Bor¢lanma Tahvillert)
580002-MENKUL DEGERLERDEN AL.FAIZ. 15.228,00
(Al.Sat. Amag.Men./Mali Olm.Kur.Tahv.)
996-DIGER BILANCO DISI H.AL. 42.300.000,00
/

Ayn1 kiymeti piyasa yerine 04.03.2009 tarihinde ayni fiyattan (79,825) Kkarlh
olarak miisteriye satmasi halinde, olusacak muhasebe kaydi farkli olmaktadir. Bu
durumda yapilacak hesaplamalar ayni1 olmakla birlikte parayi tahsil ederken kasa hesabi
yerine miisterinin hesabindan almakta, ayrica banka nazim hesaplarinda menkul
kiymetin nominal degeri kadar tutari, miisteri i¢in emaneten tuttuguna iliskin muhasebe

kayd1 asagidaki gibi yapmasi gerekecektir.
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Satis Islemine Iliskin Muhasebe Kaydi (Islemin Banka Miisterisi ile Yapilmasi

Durumunda):
04.03.2009
30000-TASARRUF MEVDUATI - VADESIZ 33.765.975,00
(Yatirim hes. Kullanan bankalar igin 390992 kullanilir)
83000-BANKA VE SIG.MUAM.VERGISI 444,15
982001-EMANET VE REHINLI KIYMETLER 42.300.000,00
(Emanete Alinan Menkul Degerler)
998-DIGER BILANCO DISI H.BORC. 42.300.000,00
030020-GUD FARKI K/Z YAN.MEN.DEG 33.721.560,00

Alim Satim Amaglhi Menkul Degerler
(Devlet Bor¢lanma Tahvilleri)

380005-BANKA VE SIG.MUAM.VERGISI 444,15

580002-MENKUL DEGERLERDEN AL.FAIZ. 15.228,00
(Al.Sat. Amag.Men./Mali Olm.Kur.Tahv.)

750002-SERMAYE PiYASASI ISLEM KAR. 29.187,00
(Mali Olmayan Kurulus Tahv.)

984- EMANET VE REHINLI KIY. VERENLER 42.300.000,00

996-DIGER BILANCO DISI H.AL. 42.300.000,00

/

Bankanin bu kiymeti vade sonuna kadar bekletip, itfa etmesi halinde olusacak

hesaplamalar ve muhasebe kaydi asagida gibi olacaktir.

Elde edilen kar1 bulmak i¢in, kiymetin vade sonundaki degerinden, kiymeti
almak i¢in 6denen alis tutar1 disililerek kar hesaplanir. Bu tutar1 banka vade sonuna
kadar portfoyiinde tuttugu icin elde ettigi gelirin hepsini faiz gelirlerine koymasi
gerekir. Vadeye sonuna kadar kiymetlerin bekletilerek kar edilmesi halinde BSMV

6denmemektedir.

(Nominal Tutar — Maliyet Tutarr) = Kar
42.300.000,00 — 33.721.560,00 = 8.578.400,00 TL
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Itfa Islemine Iliskin Muhasebe Kaydz:

09.08.2009
010-KASA HESABI 42.300.000,00
998-DIGER BILANCO DISI H.BORC. 42.300.000,00
030020-GUD FARKI K/Z YAN. MEN. DEG. 33.721.560,00

Alim Satim Amaglt Menkul Degerler
(Devlet Bor¢lanma Tahvilleri)

580002-MENKUL DEGERLERDEN AL. FAiZ. 8.578.440,00
(Al. Sat. Amag. Men./Mali Olm. Kur.Tahv.)
996-DIGER BILANCO DISI H.AL. 42.300.000,00
/

04.03.2009 tarihinde menkul kiymetin IMKB’de gergeklesen agirlikli ortalama

fiyatin 79,847 oldugunu varsayalim.

Gergege uygun deger farki kar zarara yansitilan menkul kiymetlerin igerisinde
bulunan alim satim amagli menkul kiymetlerin degerlemesinde, GUD ’ni kullanmamiz
gerektigini belirtmistik. Ayrica reeskont hesaplamalarinda Kar tutari igin, kiymetin
maliyet degeri ile piyasa fiyat1 karsilastirilir. Fark olumlu yonde ise kar, olumsuz ise
zarar reeskont muhasebesi yapilir. Buna gore reeskont tutar1 asagidaki formiil ile

hesaplanir:

Reeskontu Tutar1 = (Nominal*Piyasa Fiyat1/100) — Maliyet Tutar1
(42.300.000,00 * 79,847 / 100) — 33.721.560,00 = 53.721,00 TL

Degerleme Islemine iliskin Reeskont Muhasebe Kaydi (Degerleme Sonucunda Kar

Cikmasi) :

04.03.2009
2220100-DIGER FAIZ VE GELIR REESKONTLARI 53.721,00
Menkul Degerler Faiz Reeskontlar1
(Alim Satim Amag. Men/Menkul Deg.)
580002-MENKUL DEGERLERDEN AL.FAIZ. 53.721,00
(Al.Sat. Ama¢.Men./Mali Olm.Kur.Tahv.)
/
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Bankalarda reeskont figleri bir giin sonra, giin basinda iptal edilerek (ters
muhasebe kaydi), hi¢ degerleme yapilmamis gibi, kiymetler tekrar her giin sonunda
degerleme islemine tabi tutularak, menkul kiymetin ilk muhasebe kayitlarma girdigi
tarihten itibaren degerleme tarihine kadar reeskontlar yeniden hesaplanmaktadir. Teslim
tarihine gore kayda almada reeskont islemi menkul kiymetin portfoye ilk girdigi glin

dahil olmak tizere yapilir.

Degerleme giinii, piyasa fiyatinin maliyetin altinda oldugunu, buna gore
IMKB’de agirhikli ortalama piyasa fiyatinin 79,698 nu varsayalim. Olusacak degerleme

ve reeskont muhasebesi asagidaki gibi olacaktir.
(Nominal*Piyasa Fiyat1/100) — Maliyet Tutar1 = Reeskontu Tutar1

(42.300.000,00 * 79,698 / 100) — 33.721.560,00 = - 9.306,00

Degerleme Islemine Iliskin Reeskont Muhasebe Kaydi (Degerleme Sonucunda Zarar

Cikmas):

04.03.2009
8200300-KARSILIK VE DEGER DUSME GIiD. 9.306,00
GUD Farki K/Z Yan.Men.Deg.
038000-MENKUL DEG.DEGER DUS.KARS. 9.306,00
GUD Farki1 K/Z Yan.Men.Deg.
(Devlet Tahvili)
/

b) Satilmaya Hazir Menkul Kiymetlere Iliskin Uygulamalar:

Bankalarin satilmaya hazir menkul kiymet portfoylerine almis olduklar:
iskontolu devlet tahvilinin faiz, i¢ verim hesaplamalar1 ile, alis ve satis (piyasa ve
miisteri), itfa islemleri degerlemelerine gore olusan reeskont tutarna iliskin muhasebe

kayitlarma iligkin 6rnek uygulamalara asagida yer verilmektedir.
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Bu durumda, alim satim amagli menkul kiymet portfoyiindeki 6rnege iliskin

verileri kullanarak muhasebe kayitlarin1 bu portfoy tipi icin olusturursak. (Faiz

hesaplamalarinda herhangi bir farklilik olmamasi nedeniyle bu hesaplamalara bir daha

yer verilmemistir.)

Alis Islemine Iliskin Muhasebe Kaydi:

03.03.2009
032020-SATILMAYA HAZ.MENKUL DEG. 33.721.560,00
(Devlet Bor¢lanma Tahvilleri)
996-DIGER BILANCO DISI H.AL. 42.300.000,00
010-KASA 33.721.560,00
998-DIGER BILANCO DISI H.BORC. 42.300.000,00
/
Satis Islemine iliskin Muhasebe Kaydi (Ayn1 Giin):
03.03.2009
010-KASA 33.734.673,00
83000-BANKA VE SIG.MUAM.VERGISI 131,13
998-DIGER BILANCO DISI H.BORC. 42.300.000,00
032020- SATILMAY A HAZ.MENKUL DEG. 33.721.560,00
(Devlet Bor¢lanma Tahvilleri)
380005-BANKA VE SIG.MUAM.VERGISI 131,13
750002-SERMAYE PIYASASI iSLEM KAR. 13.113,00
(Mali Olmayan Kurulus Tahv.)
996-DIGER BILANCO DISI H.AL. 42.300.000,00

/
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Satis Islemine iliskin Muhasebe Kayd1 (Alis Tarihi Uzerinden Giin Gegtikten Sonra):

04.03.2009
010-KASA 33.765.975,00
83000-BANKA VE SIG.MUAM.VERGISI 444,15
998-DIGER BILANCO DISI H.BORC. 42.300.000,00
032020-SATILMAY A HAZ.MENKUL DEG. 33.721.560,00
(Devlet Bor¢lanma Tahvilleri)
380005-BANKA VE SIG.MUAM.VERGISI 444,15
580022-MENKUL DEGERLERDEN AL.FAIZ. 15.228,00
(Sat.Haz.Men.Deg./Mali Olm.Kur.Tahv.)
750002-SERMAYE PIYASASI ISLEM KAR. 29.187,00
(Mali Olmayan Kurulus Tahv.)
996-DIGER BILANCO DISI HES.AL. 42.300.000,00

/

Satis Islemine Iliskin Muhasebe Kaydi1 (Alis isleminden 1 Giin Gegtikten ve Islemde

Zarar Olustugunda):
04.03.2009
010-KASA 33.712.254,00
870002-SERMAYE PIYASASI ISLEM ZARAR. 24.534,00
(Mali Olmayan Kurulus Tahv.)
998-DIGER BILANCO DISI H.BORC. 42.300.000,00
032020-SATILMAY A HAZ MENKUL DEG. 33.721.560,00
(Devlet Bor¢lanma Tahvilleri)
580022-MENKUL DEGERLERDEN AL.FAIZ. 15.228,00
(Sat.Haz.Men.Deg./Mali Olm.Kur.Tahv.)
996-DIGER BILANCO DISI HES.AL. 42.300.000,00

/
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Satis Islemine Iliskin Muhasebe Kaydi (Islemin Banka Miisterisi ile Yapilmasi

Durumunda):
04.03.2009
30000-TASARRUF MEVDUATI — VADESIZ* 33.765.975,00
83000-BANKA VE SIG.MUAM.VERGISI 444,15
982001-EMANET VE REHINLI KIYMETLER 42.300.000,00
(Emanete Alman Menkul Degerler)
998-DIGER BILANCO DISI H.BORC. 42.300.000,00
032020-SATILMAY A HAZ.MENKUL DEG. 33.721.560,00
(Devlet Bor¢lanma Tahvilleri)
380005-BANKA VE SIG.MUAM.VERGISI 444,15
580022-MENKUL DEGERLERDEN AL.FAIZ. 15.228,00
(Sat.Haz.Men.Deg./Mali Olm.Kur.Tahv.)
750002-SERMAYE PIYASASI ISLEM KAR. 29.187,00
(Mali Olmayan Kurulus Tahv.)
984- EMANET VE REHINLI KIYMET VER. 42.300.000,00
996-DIGER BILANCO DISI H.AL. 42.300.000,00

/

*Yatirim hesab1 iizerinden islem yapan bankalar igin 390992 muhasebe hesabi

kullanilir.

[tfa Islemine Iliskin Muhasebe Kayda:

09.08.2009
010-KASA 42.300.000,00
998-DIGER BILANCO DISI H.BORC. 42.300.000,00
032020-SATILMAY A HAZ MENKUL DEG. 33.721.560,00
(Devlet Bor¢lanma Tahvilleri)
580022-MENKUL DEGERLERDEN AL.FAiZ. 8.578.440,00
(Sat.Haz.Men.Deg./Mali Olm.Kur.Tahv.)
996-DIGER BILANCO DISI H.AL. 42.300.000,00

/
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04.03.2009 tarihinde menkul kiymetin IMKB’de gerceklesen agirlikli ortalama

fiyatinin 79,847 oldugunu varsayalim.

Satilmaya hazir menkul kiymetlerin degerlemesinde GUD ile birlikte i¢ verim
fiyatm1 kullanmamiz gerektigini belirtmistik. Ayrica reeskont hesaplamalarinda kar
veya zarar hesaplamasi kiymetin maliyet degeri, i¢c verim fiyati1 ve piyasa fiyati ile
karsilagtirilir. Cikan bu t¢lii fark arasindaki olasililiklara gore reeskontlar hesaplanir.
Degerleme baslig1 altinda belirttigimiz olasiliklarda 12 farkli durum olugmaktadir. En
cok gerceklesen 3 olasilik i¢in degerleme hesaplamalar1 ve muhasebe kayitlarmi

yapalim.

Allm satim amacgli portfdy i¢in kullanilan  verilerleri kullanarak

hesaplamalarimiz1 yapalim.

Buna gore, yukaridaki 6rnekteki verilerden yararlanarak 1. olasilikta elimizdeki

degerler asagidaki gibi olmaktadir:

Nominal: 42.300.000,00
Maliyet Fiyati: 79,720

Maliyet Tutari: 33.721.560, 00 (42.300.000 * 79,720/ 100)
I¢ Verim Fiyati: 79,756
I¢ Verime Gore Hesaplanan Tutar: 33.736.788,00 (42.300.000 * 79,756 / 100)

Piyasa Fiyat1: 79,847
Piyasa Fiyatma Gore Hesaplanan Tutar: 33.775.281,00 (42.300.000 * 79,847 / 100)

Birim Maliyet<EFYHIEM<GUD ise;
(Birim Maliyet<i¢ Verim Fiyati<Piyasa Fiyat1)
79,720 < 79,756 < 79,847

Degerleme ve muhasebelestirme kuralimiz asagidaki gibiydi;

Reeskont: (GUD X Nominal) — (Birim Maliyet X Nominal) = 222/223 Borg
Ozkaynak: (GUD X Nominal) — (EFYHIEM X Nominal) = 414/415 Alacak
Faiz Geliri:(EFYHIEM X Nominal) - (Birim Maliyet X Nominal) = 580/581 Alacak
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Reeskont Tutar1 (222) =33.775.281,00 — 33.721.560,00

=53.721,00

Oz Kaynak Tutar1 (414) = 33.775.281,00 — 33.736.788 ,00
= 38.493,00

Faiz Geliri (580) = 33.736.788,00 —33.721.560,00
=15.228,00

Degerleme Islemine iliskin Reeskont Muhasebesi: (1. Olasilik)

04.03.2009
2220120-DIGER FAiZ VE GELIR REESKONTLARI 53.721,00

Menkul Degerler Faiz Reeskontlar1
(Sat.Haz.Men.Deg./Menkul Deg.)

414031-MNK.DEGERLER DEG.FARKLARI 38.493,00
(Satilmaya Haz. Menkul Deg.)
580022-MENKUL DEGERLERDEN AL.FAiZ. 15.228,00

(Sat.Haz.Men.Deg./Mali Olm.Kur.Tahv.)
/

2. olasiliga gore hesaplamalarimizi yaparsak. Bu olasilikta piyasa fiyatinin
maliyet fiyati ile i¢ verim fiyat1 arasinda oldugu varsayilmaktadir. Buna gore, agirlikli

ortalama piyasa fiyat1 79,743 dir.

Nominal: 42.300.000,00
Maliyet Fiyati: 79,720

Maliyet Tutart: 33.721.560,00 (42.300.000,00 * 79,720/ 100)
I¢ Verim Fiyati: 79,756
I¢c Verime Gore Hesaplanan Tutar: 33.736.788,00 (42.300.000,00 * 79,756 /100)

Piyasa Fiyatt: 79,743

Piyasa Fiyatina Gore Hesaplanan Tutar: 33.731.289,00 (42.300.000,00 * 79,743 / 100)
Birim Maliyet<GUD<EFYHIEM ise;

79,720 <79,743 < 79,756

Degerleme ve muhasebelestirme kuralimiz asagidaki gibiydi;

Reeskont : (GUD X Nominal) — (Birim Maliyet X Nominal) =222/223 Borg
Ozkaynak: (EFYHIEM X Nominal) — (GUD X Nominal) = 414/415 Borg

Faiz Geliri:(EFYHIEM X Nominal) - (Birim Maliyet X Nominal) = 580/581 Alacak
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Reeskont Tutar1 (222) =33.731.289,00 — 33.721.560,00

=9.729,00

Oz Kaynak Tutar1 (414) = 33.731.289,00 — 33.736.788,00
=-5.499,00

Faiz Geliri (580) = 33.736.788,00 — 33.721.560,00
=15.228,00

Degerleme Islemine iliskin Reeskont Muhasebesi: (2. Olasilik)

04.03.2009
2220120-DIGER FAiZ VE GELIR REESKONTLARI 9.729,00

Menkul Degerler Faiz Reeskontlart
(Alim Satim Amag. Men/Menkul Deg.)
414031-MNK. DEGERLER DEG. FARKLARI 5.499,00
(Satilmaya Haz.Menkul Deg.)
580022-MENKUL DEGERLERDEN AL.FAiZ. 15.228,00

(Sat.Haz.Men.Deg./Mali Olm.Kur.Tahv.)
/

3. olasiliga gore hesaplamalarimizi yaparsak. Bu olasilikta piyasa fiyatinin

maliyet ve i¢ verim fiyatinda altinda oldugu varsayilmaktadir. Buna gore agirlikh

ortalama piyasa fiyat1 79,743°dir.

Nominal: 42.300.000,00
Maliyet Fiyati: 79,720

Maliyet Tutar1: 33.721.560, 00 (42.300.000,00 * 79,720/ 100)
I¢ Verim Fiyat1: 79,756
I¢ Verime Gore Hesaplanan Tutar: 33.736.788,00 (42.300.000,00 * 79,756 / 100)

Piyasa Fiyati: 79,698
Piyasa Fiyatina Gore Hesaplanan Tutar: 33.712.254,00 (42.300.000,00 * 79,698 / 100)

GUD<Birim Maliyet<EFYHIEM ise;
79,698< 79,720 < 79,756

Degerleme ve muhasebelestirme kuralimiz asagidaki gibiydi;

Deg. Diis. Kars.: (Birim Maliyet X Nominal) — (GUD X Nominal) = 038/039 Alacak
Ozkaynak: (EFYHIEM X Nominal) — (GUD X Nominal) = 414/415 Borg

Faiz Geliri:(EFYHIEM X Nominal) - (Birim Maliyet X Nominal) = 580/581 Alacak
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Reeskont (Deger Diis.038) =33.721.560,00 — 33.712.254,00

=9.306,00

Oz Kaynak Tutar1 (414) =33.736.788,00 — 33.712.254,00
=24.534,00

Faiz Geliri (580) = 33.736.788,00 —33.721.560,00
=15.228,00

Degerleme Islemine Iliskin Reeskont Muhasebesi: (3. Olasilik)
04.03.2009
414031-MNK.DEGERLER DEG.FARKLARI 24.534,00
(Satilmaya Haz.Menkul Deg.)
038010-MENKUL DEG.DEGER DUS.KARS. 9.306,00
(Satilmaya Hazir. Men/Devlet Tahvili)
580022-MENKUL DEGERLERDEN AL.FAIZ. 15.228,00
(Sat.Haz.Men.Deg./Mali Olm.Kur.Tahv.)
/

Yukaridaki 3 yontemde de goriilecegi lizere faiz geliri hi¢cbir zaman degisiklik
gostermemektedir. Ciinkii maliyet ve i¢ verim fiyat1 her zaman i¢ verim oranindan
hesaplanan belir bir tutar kadar sabit kalmakta ve piyasa kosullarindan

etkilenmemektedir.

Diger belirttigimiz 9 olasiliklar ise Tiirkiye’deki bankalarin portfoylerinde
bulunmas1 miimkiin géziikmemektedir. SOyle ki, i¢c verim fiyat1 her zaman maliyetin
iistiinde olmalidir. Ciinkii i¢ verim hesaplamas1 maliyet tutar1 izerinden hesaplanan i¢
verim orani ve buradan bulunan bilesik iizerinden tekrar bugiinkii degere ulasilmaktadir.
Bu dogrultuda, i¢ verim formiiliinde sadece giin sayis1 azaltilarak fiyat ilerletilir. Ancak,
bankalarin yurt dis1 subelerinde bulunan menkul kiymetler subelerin bulundugu ilgili
iilkelerdeki yerel mevzuat geregi muhasebe kayitlar1 farkl sekilde kayit yapilmaktadir.

Bazi iilkelerde, bu nedenle i¢ verim fiyat1 maliyet fiyatinin altina inebilmektedir.
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¢) Vadeye Kadar Elde Tutulacak Menkul Kiymetlere liskin Uygulamalar:

Bankalarin vadeye kadar menkul kiymet portfoylerine almis olduklari
iskontolu devlet tahvilinin faiz, i¢ verim hesaplamalar1 ile alis, itfa ve degerlemesine

iliskin muhasebe kayitlar1 asagida gosterilmistir.

Bilindigi iizere vadeye kadar elde tutulacak portfoyde yer alan menkul
kiymetler vade sonlarmna kadar elden ¢ikarilamamaktadir. Ancak bunun tek istisnasi
Hazine Miistesarliginca geri alim ihalesi veya erken itfa kapsaminda kiymetlerin ihrag
edildigi kuruma geri verilmesi durumudur. Bu durumda satis muhasebesinde uygulanan

yontem kullanilmaktadir.

Bu béliimde yine alim satim amagcli portfoy icin belirtilen verileri kullanarak
muhasebe kayitlarin1 gosterilmistir. Faiz hesaplamalarinda herhangi bir farklilik

olmamasi nedeniyle bu hesaplamalara bir daha yer verilmemistir.

Als Islemine Iliskin Muhasebe Kayda:

04.03.2009
244030-VAD.KAD.EL.TUT.MEN.DEG. 33.721.560,00
(Devlet Borglanma Tahvilleri)
996-DIGER BILANCO DISI H.AL. 42.300.000,00
010-KASA 33.721.560,00
998-DIGER BILANCO DISI H.BORC. 42.300.000,00
/

Yukarida da belirttigimiz {izere vadeye kadar elde tutulacak portfdyden higbir
sekilde satis yapilamaz. Ancak asagidaki Ornekte bankanin erken itfa veya degisim
ihalesi nedeniyle menkul kiymetin portfoyiinden ¢iktigini varsayalim. (Kiymetin 1 giin

sonra Hazine Miistesarligma verildigini diistiniirsek.)
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Erken Itfa veya Degisim Thalesine iliskin Muhasebe Kaydi (Kar Olusmas1 Durumunda):

04.03.2009
010-KASA 33.765.975,00
998-DIGER BILANCO DISI H.BORC. 42.300.000,00
244030-VAD.KAD.EL.TUT.MEN.DEG. 33.721.560,00

(Devlet Bor¢lanma Tahvilleri)
580032-MENKUL DEGERLERDEN AL.FAIZ. 15.228,00
(VKET.Men.Deg. /Mali Olm.Kur.Tahv.)
750002-SERMAYE PIYASASI iSLEM KAR. 29.187,00
(Mali Olmayan Kurulus Tahv.)
996-DIGER BILANCO DISI H.AL. 42.300.000,00
/

Erken itfa ve degisim ihaleleri itfa kapsaminda diistiniildiiglinden banka sigorta
muamele vergisinden muaftir. Itfa islemlerinde normalde i¢c verim getirisi olmasi
nedeniyle zarar olusmayacagi diisiiniilebilir. Ancak, banka portfoyiine faizler diisiikken
kiymet alimmis ise maliyet degeri yiiksek kiymeti portfoyiinde bulunduruyorsa ve
piyasada faiz oranlar1 yiikselmis ve degisim ihalesine konu olan fiyat, maliyet fiyatinin

iistiine ¢ikmissa zarar muhasebesi olusacaktir.

Erken itfa veya Degisim Islemine Iliskin Muhasebe Kaydi (Zarar Olmas1 Durumunda):

04.03.2009
010-KASA 33.712.254,00
870002-SERMAYE PIYASASI ISLEM ZARAR. 24.534,00

(Mali Olmayan Kurulus Tahv.)

998-DIGER BILANCO DISI HES.BORC. 42.300.000,00
244030-VAD.KAD.EL.TUT.MEN.DEG. 33.721.560,00
(Devlet Bor¢lanma Tahvilleri)
580032- MENKUL DEGERLERDEN AL.FAiZ. 15.228,00
(VKET /Mali Olm.Kur.Tahv.)
996-DIGER BILANCO DISI H.AL. 42.300.000,00

/
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Itfa Islemine Iliskin Muhasebe Kaydz:

09.08.2009
010-KASA HESABI 42.300.000,00
998-DIGER BILANCO DISI HES.BORC. 42.300.000,00
244030-VAD.KAD.EL.TUT.MEN.DEG. 33.721.560,00
(Devlet Bor¢lanma Tahvilleri)
580032-MENKUL DEGERLERDEN AL.FAIZ. 8.578.440,00
(VKET.Men.Deg. /Mali Olm.Kur.Tahv.)
996-DIGER BILANCO DISI HES.AL. 42.300.000,00

/

04.03.2009 tarihinde menkul krymete degerleme yapalim.

Vadeye kadar elde tutulacak menkul kiymetlerin degerlemesinde itfa edilmis
maliyet (etkin faiz yOntemine) gOre hesaplanan i¢ verim fiyatim kullanmamiz
gerektigini belirtmistik. Reeskont hesaplamalarinda kar tutar1 i¢in kiymetin maliyet
degeri ile i¢ verim fiyat1 dikkate alinir. Buna gore, reeskont tutar1 asagidaki formiil ile

hesaplanir:

I¢ Verim Fiyati= 100 /((1+Bilesik Faiz)"(vkg/365))
100/(1+0,1710)"(523/365) = 79,756

(Nominal*I¢ Verim Fiyat1/ 100) — Maliyet Tutar1 = Reeskontu Tutari
(42.300.000,00 * 79,756 / 100) — 33.721.560,00 = 15.228,00

Degerlemeye Islemine iliskin Reeskont Muhasebesi:

04.03.2009
2220130-DIGER FAiZ VE GELIR REESKONTLARI 15.228,00
Menkul Degerler Faiz Reeskontlar1
(VKET Men.Deg./Menkul Deg.)
580032-MENKUL DEGERLERDEN AL.FAiZ. 15.228,00
(VKET.Men.Deg./Mali Olm.Kur.Tahv.)
/
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Vadeye kadar elde tutulacak yatirimlarda i¢ verim fiyatinin hi¢bir zaman

maliyetin altina diismeyeceginden herhangi bir karsilik ayrilmayacaktir.

Yukarida 6rnekleme sadece iskontolu ve TL cinsi ihra¢ edilen devlet tahvili
icin yapilmistir. Bilinmelidir ki, kiymetin hazine bonosu olmasi veya YP olmasi
durumda hesaplamalarda herhangi bir farklilik olmayip, sadece muhasebe kayitlarinda

kullanilan hesap gruplarinda kiigiik farkliliklar olmaktadir.

Ornegin, yukaridaki drneklerde kullandigimiz ve alim sattm amagh portfoye
aldigimiz menkul kiymetin maliyet degeri “030020 Almm Satim Amagli Menkul
Degerler/ Devlet Borglanma Tahvilleri” hesabina muhasebe kaydi yapilmaktadir.
Bankanm bu kiymeti yabanci para lizerinden alindigmi varsayarsak, muhasebede
kullanilan defter1 kebir hesaplarinda tekli rakamlar kullanilacaktir. Bu durumda,
“031020 Almm Satim Amaghh Menkul Degerler/ Mali Olmayan Kurulus Tahvilleri”
hesab1 kullanilmaktadir.

Ayrica, alman kiymetin devlet tahvili yerine hazine bonosu olmasi durumunda
ise; “030020-Alim Satim Amagli Menkul Degerler/Devlet Bor¢glanma Tahvilleri” hesabi
yerine “030026 Alim Satim Amaglh Menkul Degerler/ Hazine Bonosu” hesabi

kullanilir.

Devlet Tahvilleri iskontolu ihrag edilebilecekleri gibi kuponlu kiymet olarak da
thrag edilmektedir. Kuponlu kiymetlerin muhasebelestirilmesinde herhangi bir
degisiklik olmayip sadece i¢ verim hesaplamalarinda farklilik bulunmaktadir. Bunlara

iliskin bilgilere ise, asagidaki boliimde yer verilmistir.
5.1.2 Kuponlu Kiymetler

Son yillarda Hazine Miistesarligi’nca ihra¢ edilen devlet tahvilinin biiyiik bir
kismi1 kuponlu kiymetlerden olusmaktadir. Bu nedenle, bu tiir kiymetler bankalarin aktif
biiytikliigli igerisinde biiyiik yer tutmaya baslamistir. Ayrica, gelir ortaklig1 senetleri,
ozel sektor tahvilleri, gelire endeksli senetler, tiife ve tefe’ye endeksli devlet tahvilleri,
uluslararas1 piyasalarda islem goren eurobondlar kuponlu kiymetler olarak ihrag

edilirler.
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Bir tahvilin temel degerinin belirlenmesi, herhangi bir varligin degerinin
tahmin edilmesine benzer. Varligin degeri, gelecekte yatirimciya saglayacagi nakit
akimlarimi yansitmaktir. Gelecek kesin olarak bilinmedigi icin, varliktan gelecekte
beklenen nakit akimlari varligin degerini belirler. Gelecekteki bu nakit akimlarmin
giincel degerini belirlemek i¢in nakit akimlarini, bu akimlari gelecekteki belirliligini ya
da riskini yansitan iskonto orani ile iskonto ederiz.*®® Kuponlu kiymetler vade sonuna
kadar gecen siire icinde belirlenen esit periyot dilimleri (3 ayda bir, yilda bir gibi) i¢in
belli bir oranda yatirimcisma gelir vermektedir. Bu nedenle nakit akimlar1 ve kupon

hesaplamalarinin iyi yapilmasi gereklidir.

Kuponlu kiymetlerde tahvil degerini tahvil cari fiyatina esitleyen faiz oranina
i¢ verim orami1 denilmektedir. i¢ verim oranmni hesaplamanin, genelde deneme yanilma
yontemi uygulamaktan baska yolu yoktur. Ancak bilgisayarda hesap tablosu
kullanilarak ya da elektronik hesap makineleri programlayarak bu islemi

basitlestirebilirler.™>

1% Fulya ALPAN, Giirman TEVFIK ve Arman T. TEVFIK, s.257

%7 TSPAKB, Egitim Kilavuzu, Temel Finans Matematigi, Degerleme Yontemleri, Muhasebe ve Mali
Analiz, 2008 http://www.tspakb.org.tr/tr/Portals/57ad7180-c5e7-49f5-b282-c6475cdb7ee7/ETM ___ kilavuzlar
temel_finans_matematigi.pdf, s.122 (30.10.2009)
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verilmistir. *

Yapilacak islemlere iligkin kullanilan formiil ve hesaplamalara asagida yer
58

a) Sabit Faizli Kuponlu Kiymetler i¢in Hesaplamalar:

Kisaltmalar Aciklamalar
VKG Vadeye kalan gergek giin sayisi
DGS Bir kupon doneminin icerdigi gergek giin sayisi
KGS Bir sonraki kupon 6deme tarihine kalan gergek giin sayisi
GGS Bir dnceki kupon 6deme tarihinden (veya ihrag tarihinden)
valor tarihine kadar gegen gercek giin sayisi
M Bir yil i¢indeki kupon 6deme sayisi
N Vadeye kalan kupon adedi
r Yillik basit getiri
R Vadeye kadar getiri
A Anapara (100)
KPN Kupon faiz oran1 * 100
REF Hazine tarafindan agiklanan referans endeks
Asagidaki formiil sabit kupon faizli menkul kiymetlerin fiyat hesaplamasi i¢in
kullanilmaktadir.

KPN T
L M @+R/M) A
Fiyat = WS *11+ R7M + =
(L+R/M)bes (l+R/M)  Dbes

R M
Bilesik Getiri = (1+MJ -1

%8 IMKB, Tahvil ve Bono Piyasasi Verileri, islem Géoren Tahvil ve Bonolara iliskin Bilgiler,

http://www.imkb.gov.tr/Data/BondsandBillsData.aspx (10 Aralik.2009)
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b) Degisken Faizli Kuponlu Kiymetler:

Bu formiil 3 ayda bir yapilacak olan referans hazine bonosu ihalesinde

gerceklesecek faiz oranmna endeksli yilda 4 kupon o6demeli degisken faizli menkul

kiymetler i¢in kullanilacaktir.

Kisaltmalar Aciklamalar

N Kalan kupon sayis1

Ic Mevcut 3 aylik piyasa faiz orani

KGS Bir sonraki kupona kalan giin sayis1

A Nominal deger

So Hazine tarafindan belirlenen spread (sabit)
Sm Kuponlar i¢in piyasa risk primi

C1l Belirlenmis olan kupon tutari

o A*(i_ +S,) A

N
Fiyat = +
y (1+ ic + Sm)KGS/9l gz: (1+ ic + Sm)(t—l+KGS/91) (1+ ic + Sm)(N—1+KGS/91)

Bilesik Getiri= (1 +1,+S,)*-1
Yukarida kullanilan formiili 6rnek bir 6rnek ile anlatirsak:

21.01.2004 vadeli, spreadi donemsel %2 olan, ihractaki referans bono

ihalesinde ilk kupon tutar1 16.563 TL olarak belirlenen TRT210104T18 tanimli

degisken faizli tahvilin kupon 6demeleri asagidaki tarihlerde yapilmaktadir.

Kupon Sayisi Kupon Tarihi
1. Kupon 24.04.2002
2. Kupon 24.07.2002
3. Kupon 23.10.2002
4. Kupon 22.01.2003
5. Kupon 23.04.2003
6. Kupon 23.07.2003
7. Kupon 22.10.2003
8. Kupon 21.01.2004
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12.02.2002 tarihinde 3 aylik piyasa faiz oran1 %52 (yillik basit %13 donemsel)
iken %2,19 piyasa risk primi baz alinarak fiyat hesaplanmasi durumunda asagidaki

degerler gegerli olacaktir.

Degiskenler Degerler

N 8

Ic %13

KGS 71

A 100

So %2

Sm %2,19

Cl 16.563 TL

Sonraki kuponlar 100*(0,13+0,02)=15,000 TL

28: 100*(013+0,02) 100
16.563 (1+0,13+0,0219) ™Y~ (1+0,13+0,0219) ¢+

+ t:2
(1+0,13 +0,0219) ™/

Fiyat= 103,682 TL olarak bulunacaktir.

Sm piyasa risk primini ifade etmektedir. Piyasa risk primi, ihalelerde
gerceklesen fiyat baz alinarak hesaplanabilmektedir. Bu rakam benzer tahvil
ihraglarinda gilincellenmekte ancak her yatirimci icin ve degisik zamanlarda farkl

degerler alabilmektedir.**®
¢) Kuponlu Kiymetlerde Defter Degerinin Yeniden Hesaplanmasi:

TMS 39, UR8&’e gore; isletmenin 6deme veya tahsilatlara iligkin tahminlerini
giincellemesi durumunda, cari ve giincel hale getirilen tahmini nakit akislarinin
yansitilmas1 amactyla finansal varlik veya borglarin (veya finansal ara¢ grubunun)
defter degerleri de diizeltilir. Isletme, ilgili finansal aracm orjinal etkin faiz oranmi

kullanmak ve gelecekteki tahmini nakit akislarinin bugilinkii degerini tespit etmek

%9 IMKB, Tahvil ve Bono Piyasasi Verileri, islem Goren Tahvil ve Bonolara iliskin Bilgiler,
http://www.imkb.gov.tr/Data/BondsandBillsData.aspx (10 Aralik.2009)
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suretiyle anilan finansal aracin defter degerini yeniden hesaplar. Diizeltme sonucunda

olusan farklar gelir ya da gider olarak kar veya zararda muhasebelestirilir.

Omek 1: Bankanmn vadeye kadar elde tutacak portfoyii icerisinde yer alan
07.09.2011 vadeli devlet tahviline iliskin bilgileri asagida gibi olsun ve kiymetin kupon

itfasinin geldigini varsayalim.

Nominal: 2.872.243.024,00
Maliyet: 2.941.055.188,37
Kupon faizi: 7,35

I¢ verim fiyat1:109,327

Kupon 6deme giiniinde i¢ verim fiyatindan kupon faizi ¢ikarilarak kiymet itfa
giiniine kadar isleyen faizden arindirilir ve kiymet i¢in yeni bir maliyet hesaplanir. Buna

gore:
109,327-7,35 = 101,977
Yeni Maliyet Tutari= 2.872.243.024,00 * 101,977/ 100 = 2.929.027.268,58 TL “dir.

[k maliyet tutari ile yeni hesapladigimiz maliyet tutar1 arasindaki negatif farki
menkul kiymetin hesabinin alacagina kaydedilerek muhasebedeki kayitli maliyet degeri
tekrar diizeltilir. Eger yeni maliyet tutar1 eski tutarin iistiinde olursa bu sefer tam tersi

muhasebe kaydi yapilarak maliyet bedeli yiikseltilir.)
2.929.027.268,58 — 2.941.055.188,37 = -12.027.919,79

Nominal tutar karsiligi, bankanin Hazine Miistesarligindan alacagi tutar

asagidaki sekilde hesaplanacak ve tahsil edilecektir.
Odenecek Kupon Bedeli= Nominal * Kupon Faizi Oran1/ 100
=2.872.243.024 * 7,35 / 100

=211.109.862,26
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Tahsil edilen tutardan maliyet diizeltmesi kadar yapilacak kismi ilgili hesaba

kaydedildikten sonra kalan tutar faiz gelirleri hesabina kaydedilir.
Gelir Olarak Kaydedilecek Tutar = 211.109.862,26 — 12.027.919,79
=199.081.942,47

Maliyet Diizeltmesine Iliskin Muhasebe Kaydi (Vadeye Kadar Elde Tutulacak):

09.09.2009
010-KASA 211.109.862,26
244030-VAD.KAD.EL.TUT.MEN.DEG. 12.027.919,79
(Devlet Bor¢lanma Tahvilleri)
580034-MENKUL DEGERLERDEN AL.FAIZ. 199.081.942,47
(VKET.Men.Deg./Kuponlardan)
/

Ornek 2: Bankanmn alim satim amacli menkul degerler portfdyii icerisinde yer
alan 26.09.2012 vadeli devlet tahviline iligkin bilgileri agagida gibi olsun ve kiymetin

kupon itfasinin geldigini varsayalim.

Nominal: 2.071.220,00

Maliyet: 2.005.046,77
Kupon Faizi: 7,00
fcverim Fiyat1: 104,176

Itfa giiniine kadar isleyen faizden armdirilmis maliyet:

104,176-7,00= 97,176
Yeni Maliyet Tutart: 2.071.220,00 * 97,176 / 100 = 2.012.728,75

[Ik maliyet tutar: ile yeni hesapladigimiz maliyet tutari arasindaki pozitif fark
menkul kiymetin hesabinin borcuna kaydedilerek muhasebedeki kayith maliyet bedeli

yiikseltilir.

2.012.728,75 — 2.005.046,77 = 7.681,98

Nominal tutar karsilig1 bankanin Hazine Miistesarligindan alacagi tutar:

Odenecek Kupon Bedeli= Nominal * Kupon Faizi Oran1/ 100

126



=2.071.220,00 * 7,00 / 100 = 144.985,40

Tahsil edilen tutardan maliyet diizeltmesi kadar yapilacak kismi ilgili hesaba

kaydedildikten sonra kalan tutar faiz gelirleri hesabina kaydedilir.

Gelir Olarak Kaydedilecek Tutar = 144.985,40 + 7.681,98
=152.667,38

Maliyet Diizeltmesine Iliskin Muhasebe Kaydi (Alim Satim Amaglh) :
30.09.2009
010 KASA 144.985,40
030020-GUD FARKI K/Z YAN.MEN.DEG. 7.681,98
Alim Satim Amagli Menkul Degerler

(Devlet Bor¢lanma Tahvilleri)
580003-MENKUL DEGERLERDEN AL.FAIZ. 152.667,38
(Al.Sat. Amag.Men./Kuponlardan)
/

Ornek 3: Bankanm satilmaya hazir menkul degerler portfoyii icerisinde yer

alan 10.02.2010 vadeli devlet tahviline iliskin bilgileri asagida gibi olsun ve kiymetin
kupon itfasmin geldigini varsayalim. (Kupon itfa tarihi 12.08.2009)

Nominal:15.360.228,00
Maliyet: 15.111.068,36
Kupon Faizi:7,50

Igverim Fiyatr: 106,656

itfa giiniine kadar isleyen faizden arindirilmis maliyet;
106,656 — 7,50 = 99,156
Yeni Maliyet Tutart: 15.360.228,00 * 99,156 / 100 = 15.230.587,68

[Ik maliyet tutar: ile yeni hesapladigimiz maliyet tutari arasindaki pozitif fark
menkul kiymetin hesabinin borcuna kaydedilerek muhasebedeki kayith maliyet bedeli

yiikseltilir.
Diizeltilecek Maliyet Bedelinin Hesaplamast:

Yeni Hesaplanan Maliyet Tutar1 — Maliyet Tutar1
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15.230.587,68 - 15.111.068,36 = 119.519,32

Nominal tutar karsilig1 bankanin Hazine Miistesarligindan alacag: tutar;

Odenecek Kupon Bedeli= Nominal * Kupon Faizi Oran1/ 100

Odenecek Kupon Bedeli: 15.360.228,00 * 7,50/ 100 = 1.152.017,10

Gelir Olarak Kaydedilecek Tutar = 1.152.017,10 + 119.519,32
=1.271.536,42

Maliyet Diizeltmesine iliskin Muhasebe Kayd1 (Satilmaya Hazir) :
12.08.2009

010 KASA 1.152.017,10

032020-SATILMAY A HAZ.MENKUL DEG. 119.519,32

(Devlet Bor¢lanma Tahvilleri)
580023-MENKUL DEGERLERDEN AL.FAIZ. 1.271.536,42
(Sat.Haz.Men.Deg./Kuponlardan)
/

5.2 Uluslararasi Tahviller (Eurobond)

Hazine Miistesarligi’nin yurt disi1 piyasalardan borglanmak amaciyla ihrag
etmis oldugu eurobondlar, Tiirkiye’de faaliyet gosteren bankalar tarafindan da halka
arza aracilik eden yabanci bankalardan ihragtan veya Over The Counter (OTC) tezgah
istli piyasalardan satin almaktadirlar. Bu yatirim araci sayesinde, bankalar doviz
riskinden korunma saglamakta ve faiz geliri elde etmektedirler. THP’ de bu kiymetler
menkul kiymet grubu icersinde gosterilmekte ve muhasebe kayitlar1 bu gruplar
icerisinde yapilmaktadir. Bu kiymetler her ne kadar OTC’de islem gorse de, karsiliginda
thrag olunan devletlerin hazineleri tarafindan garantileri vardwr. Bankalarin,
portfoylerinde bulunan bu kiymetlerin degerlemesi ve muhasebelestirilmesine iliskin
uygulamalara asagida yer verilmektedir. Kiymetlerin kuponlu olmasi nedeniyle, ayni
zamanda bu kiymetler kuponlu DIBS hesaplamalar1 ve muhasebelestirilmeleri benzerlik

gostermektedirler.
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a) Alm Satim Amach Menkul Kiymetlere iliskin Uygulamalar:

Bankalarin gercege uygun deger farki kar zarara yansitilan finansal varliklar
kategorisi igerisinde yer alan alim satim amagli menkul kiymet portfoylerine almisg
olduklar1 eurobondlarin faiz, i¢ verim hesaplamalari ile alis, satig (piyasa ve miisteri),
itfa ve degerleme sonucu olusan reeskont islemlerine iliskin muhasebe kayitlar1 asagida
gosterilmistir. OTC piyasalarda eurobondlarin fiyatlar1 temiz fiyat iizerinden islem
gormektedir. Ancak Odeme ve mahsuplagsmalar kirli fiyatlar dikkate alinarak

yapilmaktadir.

Kirli fiyat; temiz fiyat {lizerine kupon orani dikkate almnarak hesaplanan
birikmis faiz tutari ilave edilerek hesaplanir. Kirli Fiyat = Temiz Fiyat + ((Kupon Oran1/
Kupon Dénemi Giin Sayis1) * gegen giin sayis1) formiilii kullanilarak hesaplanmaktadir.
EURO cinsi eurobondlarda yil sayis1 bolen tam yil (365 veya 366) USD cinsi

eurobondlarda ise 360 olarak hesaplamalar yapilir.

Ornegin, Bankaca, 14.12.2009 tarihinde 17.12.2009 valdrle 16.02.2017 vadeli
Avrupa Para Birimi (EUR) olan 2.000.000,00 nominal degerli eurobond 106,240 temiz
fiyattan almmistir. Kupon faiz orami yillik % 5,50 dir. Kupon gegen giin sayisi

304 diir.

Alig Tutar1 = (Nominal * Birim Fiyat / 100 ) + (Nominal * Kupon faiz orani
(yiizde) * Kupon dénemi gecen giin sayist / Kupon donemi giin sayis1) formiili

kullanilarak bulunur.

Alig Tutar1 = (2.000.000,00* 106,240 / 100) + (2.000.000,00 * %5,50 * 304 /
365) = 2.216.416,44 EUR olmaktadir. Burada Kirli Fiyat = Temiz Fiyat + ((Kupon

Orany/ Kupon Dénemi Giin Sayist) * gecen giin sayist) formiilii kullanilarak 106,240+
(5.50/100) * 304) = 110,820 olmaktadr.

Banka kiymete 6dedigi tutara iliskin muhasebe kaydmi kirli fiyat lizerinden
hesaplanan maliyet tutar1 bilango hesaplarinda, nominal degerlerini ise, nazim

hesaplarda muhasebelestirilmektedir.
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Alis Islemine Iliskin Muhasebe Kayd:

17.12.2009
03102-GUD FARKI K/Z YAN.MEN.DEG. 2.216.416,44
Alim Satim Amaglt Menkul Deg.

(Devlet Bor¢lanma Tahvilleri)

997-DIGER BILANCO DISI H.AL. 2.000.000,00
011-KASA 2.216.416,44
999-DIGER BILANCO DISI H.BORC. 2.000.000,00
/

Ayni giin banka bu kiymeti 106,750 temiz fiyattan satmigtir. Buna gore:

Satig Tutar1 = (Nominal * Birim Fiyat / 100 ) + (Nominal * Kupon faiz orani
(yiizde) * Kupon dénemi gecen giin sayist / Kupon donemi giin sayisi) formiilii

kullanilarak bulunur.

Satis Tutar1 = (2.000.000,00 * 106,750 / 100) + (2.000.000,00 * %5,50 * 304 /
365) = 2.226.616,44 EUR ve kirli fiyat 111,331 olmaktadir.

Banka, ayn1 giin aldigi kiymeti sattig1 i¢in sadece alig-satig tutari arasindaki
fark kadar kar elde etmis olacaktir. Daha Onceki boliimlerde anlattigimiz tizere, satis
muhasebesi olustururken banka, maliyet fiyati, i¢c verim fiyat1 ve satis fiyatmi
karsilastiracak ve bu tutarlara gore satis muhasebesi olusturmasi gerekecektir. Ancak ilk
giin olmas1 sebebiyle, maliyet ile i¢ verim fiyatinin ayni ¢ikacak olmasi nedeniyle, elde
edilen karm tamaminin, sermaye piyasasi satis Kari hesabinda muhasebelestirilmesi

gerekecektir.
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Satis Islemine iliskin Muhasebesi Kaydi (Ayn1 Giin) :

17.12.2009
011-KASA 2.226.616,44
294-DOViIZ ALIM/SATIM HESABI 22.141,14
83000-BANKA VE SIG.MUAM.VERGISI 221,41
999-DIGER BILANCO DISI H.BORC. 2.000.000,00
03102-GUD FARKI K/Z YAN.MEN.DEG. 2.216.416,44

Alim Satim Amagli Menkul Deg.
(Devlet Bor¢lanma Tahvilleri)

295-DOVIZ VAZIYETI 10.200,00
380005-BANKA VE SIG.MUAM.VERGISI 221,41
751002-SERMAYE PiYASASI iSLEM KAR. 22.141,14
(Mali Olmayan Kurulus Tahv.)
997-DIGER BILANCO DISI H.AL. 2.000.000,00
/

Bankalar, eurobond satig gelirleri iizerinden %1 Banka Sigorta ve Muamele
Vergisi (BSMV) 6demekle yiikiimliidiirler. Bu tutar alis ve satis tutar1 arasindaki fark

iizerinden hesaplanmaktadir.

Banka bu kiymeti 18.12.2009 tarihinde piyasada 106,850 temiz 111,446 kirli

fiyattan satmis olsun.

Bu durumda, menkul kiymetlerin ahs tutar1 ile (18.12.2009 — 1 giinliik) i¢
verim fiyat1 arasindaki fark, faiz geliri olarak 581-Faiz Gelirleri muhasebe hesabina
kaydedilir. Menkul degerin satis fiyatin, satis tarihindeki i¢ verim fiyatinin iizerinde
olmasi halinde satis tutari ile itfa edilmis maliyet arasindaki olumlu fark 751-Sermaye

Piyasasi islem Karlar1 muhasebe hesabina gelir olarak yazilir.

Bu durumda 6nce yillik basit getiriyi hesaplamaliy1z.

Al Fiyati = (KFO*(a™!-1)+100*(a-1))/( a™*- a")*a®*®5P%% formiiliinden yillik
basit getiri (r) 4,46 olarak bulunur.
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Formiilde;

KFO: Kupon Faiz Orani
A (14r)
KGS: Kupon donemi kalan giin say1s1
DGS: Kupon donemi giin sayis1 ifade etmektedir.
I¢ verim fiyat1 da asagidaki sekilde hesaplanmaktadir.

I¢ Verim Formiilii= NBD /((1+r)N(KGS/DGS))

Burada NBD: Net Bugiinkii Deger’1 ifade eder ve hesaplanan i¢ verim oranina

gore de 111,632 olarak hesaplanmaktadir.
111,632/(1+0,0446)"(60/365) = 110,834 birim fiyatina ulagilir.

Hesaplamis oldugumuz fiyatlara gore olusan tutarlar asagidaki gibi olacaktir:

Nominal Alig Tutari I¢ Verim’e Gére Kar Tutari Satig Kar1
(Nominal*IVF/100)-Als (Nominal*SF/100)-
1 *
(Nominal Tutar1 (Nominal*IVF/100)
Alis BF/100)
2.000.000,00 | 2.216.416,44 265,03 12.236,34
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Satis Islemine iliskin Muhasebe Kayd1 (Alis Tarihi Uzerinden Giin Gegtikten Sonra):

011-KASA

18.12.2009

294-DOViIZ ALIM/SATIM HESABI
83000-BANKA VE SIG.MUAM.VERGISI
999-DIGER BILANCO DISI H.BORC.

03102-GUD FARKI K/Z YAN.MEN.DEG.

295-DOVIZ VAZIYETI
380005-BANKA VE SIG.MUAM.VERGISI
581002-MENKUL DEGERLERDEN AL.FAiZ

Alim Satim Amagli Menkul Degerler
(Devlet Bor¢lanma Tahvilleri)

(Al.Sat. Amag.Men./Mali Olm.Kur.Tahv.)

751002-SERMAYE PiYASASI ISLEM KAR.

(Mali Olmayan Kurulus Tahv.)

2.228.917,81
27.136,72
271,37
2.000.000,00

2.216.416,44

12.501,37

271,37

575,30

26.561,42

2.000.000,00

997-DIGER BILANCO DISI H.AL.

/

Banka ayn1 menkul kiymeti piyasada bu sefer 106,000 temiz, 110,596 kirli

fiyattan zararma satmis olsun.

Bu durumda, banka kiymeti elinde tuttugu siirece (18.12.2009 — 1 giinliik) i¢

verime kadar olan gelirini, 581-Faiz Gelirleri muhasebe hesabina, bunun iistiindeki

tutar1 ise 871- Sermaye Piyasasi Islem Zararlari muhasebe hesabina kaydetmesi

gerekecektir.

Buna gore daha 6nceki 6rnekte kullandigimiz veriler asagidaki gibi olacaktir:

Nominal Alis Tutar1 I¢c Verim’e Gore Satis Kar1/ Zarar1
Kar Tutar1 (Nominal*SF/100)-
(Nominal * Als . . . .
(Nominal*IVF/100) | (Nominal*IVF/100)
BF/100) -Alig Tutar1
2.000.000,00 2.216.416,44 265,03 — 4.763,66
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Satis Islemine Iliskin Muhasebe Kaydi (Alis isleminden 1 Giin Gegtikten ve islemde

Zarar Olustugunda):
18.12.2009
011-KASA HESABI 2.211.917,81
295-DOVIZ VAZIYETI 4.498,63
871002-SERMAYE PIYASASI ISLEM ZARAR. 10.340,48
(Mali Olmayan Kurulus Tahv.)
999-DIGER BILANCO DISI H.BORC. 2.000.000,00
03102-GUD FARKI K/Z YAN.MEN.DEG. 2.216.416,44

Alim Satim Amagli Menkul Degerler
(Devlet Bor¢lanma Tahvilleri)

294-DOVIZ ALIM/SATIM HESABI 9.765,18

581002-MENKUL DEGERLERDEN AL.FAIZ. 575,30
(Almm Satim Amac. Men./Mali Olmayan Kur. Tahv.)

997-DIGER BILANCO DISI H.AL. 2.000.000,00

/

Ayni1 kiymeti, piyasa yerine 18.12.2009 tarihinde ayn fiyattan (106,850 temiz,
111,446 kirli) karh olarak miisteriye satmasi halinde, olusacak muhasebe kayd: farkli
olmaktadir. Bu durumda yapilacak hesaplamalar ayni olmakla birlikte kiymet karsiligi
tutar kasa hesabindan degil miisterinin hesabindan almasi gerekmekte olup, ayrica
bankanin nazim hesaplarinda, miisteri i¢in muhasebe kaydinin asagidaki gibi yapilmasi

gerekmektedir:
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Satis Islemine Iliskin Muhasebe Kaydi (Islemin Banka Miisterisi ile Yapilmasi

Durumunda):
18.12.2009
301000-DOVIZ TEVDIAT HESABI-VADESiZ* 2.228.917,81
294-DOViIZ ALIM/SATIM HESABI 27.136,72
83000-BANKA VE SIG.MUAM.VERGISI 271,37
983001-EMANET VE REHINLI KIYMETLER 2.000.000,00
(Emanete Alian Menkul Degerler)
999-DIGER BILANCO DISI H.BORC. 2.000.000,00
03102- GUD FARKI K/Z YAN.MEN.DEG. 2.216.416,44

Alim Satim Amagli Menkul Degerler
(Devlet Bor¢lanma Tahvilleri)

295-DOVIZ VAZIYETI 12.501,37

380005-BANKA VE SIG.MUAM.VERGISI 271,37

581002-MENKUL DEGERLERDEN AL.FAIZ. 575,30
(Al.Sat. Ama¢.Men./Mali Olm.Kur.Tahv.)

751002-SERMAYE PIYASASI ISLEM KAR. 26.561,42
(Mali Olmayan Kurulus Tahv.)

985-EMANET VE REHINLI KIYMET VER. 2.000.000,00

997-DIGER BILANCO DISI H.AL. 2.000.000,00

/

*Yatirim hesabi tizerinden islem yapan bankalar i¢in 391992 muhasebe hesabi1

kullanilir.

Bankanm bu kiymeti vade sonuna kadar bekletip, itfa etmesi halinde olusacak

hesaplamalar ve muhasebe kaydi asagida gibi olacaktir.

Elde edilen kar1 bulmak i¢in, kiymetin vade sonundaki degerinden, kiymeti
almak i¢cin 6denen alis tutar diisiilerek gelir hesaplanir. Bu tutar1 banka vade sonuna
kadar portfoyiinde tuttugu icin elde ettigi gelirin hepsini faiz gelirleri hesabina
kaydedilir.
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Soyle ki, kuponlu kiymetlerdeki maliyet diizeltmesi iliskin bolimde anlatildig:
iizere; eurobondlar, her kupon &deme tarihinde, yapilan maliyet diizeltmeleri ile
kiymetin maliyetinin 2.019.900,00 Euro oldugunu varsayalim. Buna gore, bankanin kar1

ve olusturacagi muhasebe kaydi asagidaki gibi olacaktir:

(Nominal Tutar — Maliyet Tutar1)+ (Nominal * Kupon Orani/ 100 ) = Kar
2.000.000,00 — 2.019.900,00 + 110.000,00 =90.100,00 EUR olur.
Vade sonunda kurun 3,00 TL olacagi varsayilmistir.

Itfa Islemine Iliskin Muhasebe Kaydu:

16.02.2017
011-KASA 2.110.000,00
294-DOVIZ ALIM/SATIM HESABI 270.300,00
999-DIGER BILANCO DISI H.BORC. 2.000.000,00
03102-GUD FARKI K/Z YAN.MEN.DEG. 2.019.900,00

Alim Satim Amagli Menkul Degerler
(Devlet Bor¢lanma Tahvilleri)

295-DOVIZ VAZIYETI 90.100,00
581002-MENKUL DEGERLERDEN AL.FAIZ. 270.300,00
(Al.Sat. Ama¢.Men./Mali Olm.Kur.Tahv.)
997-DIGER BILANCO DISI H.AL. 2.000.000,00
/

18.12.2009 tarihinde menkul kiymetin OTC’de gerceklesen agirlikli ortalama
temiz fiyatmin 106,850, kirli fiyatinin ise 111,446 oldugunu varsayalim.

Gergege uygun deger farki Kar zarara yansitilan menkul kiymetlerin igerisinde
bulunan alim satim amag¢li menkul degerlerin degerlemesinde GUD’ni kullanmamiz
gerektigini belirtmistik. Ayrica, reeskont hesaplamalarinda Kar tutari i¢in, kiymetin
maliyet degeri ile piyasa fiyati karsilastirilir. Fark olumlu yonde ise Kar, olumsuz ise
zarar reeskont muhasebesi yapilir. Buna gore, reeskont tutart asagidaki formiil ile

hesaplanir:
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Reeskontu Tutar1 = (Nominal*Piyasa Fiyat/100) — Maliyet Tutar1
(2.000.000,00 * 111,446/ 100) — 2.216.416,44 = 12.501,37 EUR

Degerleme Islemine Iliskin Reeskont Muhasebe Kaydi (Degerleme Sonucunda Kar
Cikmasi):

18.12.2009
2230110-DIGER FAiZ VE GELIR REESKONTLARI 12.501,37

Menkul Degerler Faiz Reeskontlar1
(Alim Satim Amag. Men/Menkul Deg.)

294-DOVIZ ALIM/SATIM HESABI 27.136,72
295-DOVIZ VAZIYETI 12.501,37
581002-MENKUL DEGERLERDEN AL.FAIZ. 27.136,72

(Al.Sat. Amag.Men./Mali Olm.Kur.Tahv.)
/

Degerleme giinii piyasa fiyatinin maliyetin altinda oldugunu varsayalim. Buna
gore, agirlikli ortalama piyasa fiyatmin 106,000 temiz, 110,596 kirli fiyattan oldugunu

varsayalim. Olusacak degerleme ve reeskont muhasebesi asagidaki gibi olacaktir:

(Nominal*Piyasa Fiyat1/100) — Maliyet Tutar1 = Reeskontu Tutar1
(2.000.000,00 * 110,596 / 100) — 2.216.416,44 = - 4.498,63

Degerleme Islemine Iliskin Reeskont Muhasebe Kaydi (Degerleme Sonucunda Zarar

Cikmas):

18.12.2009
295-DOVIZ VAZIYETI 4.498,63
8210300-KARSILIK VE DEGER DUSME GID. 9.765,18
GUD. Fark. Kar/Zar Yan. Men . Deg
039000-MENKUL DEG.DEGER DUS.KARS. 4.498,63
GUD Farki K/Z Yan.Men.Deg.
(Devlet Tahvili)

294-DOVIZ ALIM/SATIM HESABI 9.765,18
/
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b) Satilmaya Hazir Menkul Kiymetlere Iliskin Uygulamalar:

Bankalarin satilmaya hazir menkul kiymet portfoylerine almis olduklari

eurobondlarin faiz, i¢ verim hesaplamalar: ile alis, satis (piyasa ve miisteri), itfa ve

degerlemesine gore olusan reeskont tutarma iliskin muhasebe kayitlar1 asagida

gosterilmigtir.

Allm satim amac¢h menkul kiymet portfoylindeki Ornege iliskin verileri

kullanarak muhasebe kayitlarin1 olusturursak. (Faiz hesaplamalarinda herhangi bir

farklilik olmamasi nedeniyle bu hesaplamalara bir daha yer verilmemistir.)

Al Islemine Iliskin Muhasebe Kayda:

17.12.2009

03302-SATILMAYA HAZ. MENKUL DEG.
(Devlet Bor¢lanma Tahvilleri)
997-DIGER BILANCO DISI H.AL.
011-KASA

999-DIGER BILANCO DISI H.BORC.

/

Satis Islemine iliskin Muhasebe Kayd1 (Ayn1 Giin):
17.12.2009

011-KASA

294-DOViZ ALIM/SATIM HESABI

83000- BANKA VE SiG. MUAM. VERGISI
999- DIGER BILANCO DISI H.BORC.

03302-SATILMAYA HAZ. MENKUL DEG.

(Devlet Bor¢lanma Tahvilleri)
295-DOVIZ VAZIYETI

380005-BANKA VE SIG.MUAM.VERGISI
751002-SERMAYE PIYASASI ISLEM KAR.

(Mali Olmayan Kurulus Tahv.)

997- DIGER BILANCO DISI H.AL.
/
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2.216.416,44

2.000.000,00
2.216.416,44
2.000.000,00

2.226.616,44
22.141,14
221,41
2.000.000,00
2.216.416,44

10.200,00
221,41

22.141,14

2.000.000,00



Satis Islemine iliskin Muhasebe Kayd1 (Alis Tarihi Uzerinden Giin Gegtikten Sonra):

18.12.2009
011-KASA 2.228.917,81
294-DOViZ ALIM/SATIM HESABI 27.136,72
83000- BANKA VE SiG.MUAM.VERGISI
999- DIGER BILANCO DISI H.BORC. 2.000.000,00
03302-SATILMAYA HAZ. MENKUL DEG. 2.216.416,44
(Devlet Bor¢lanma Tahvilleri)
295-DOVIZ VAZIYETI 12.501,37
380005-BANKA VE SIG.MUAM.VERGISI 271,37
581022- MENKUL DEGERLERDEN AL. FAIZ. 575,30
(Sat. Haz. Men./Mali Olm. Kur. Tahv.)
751002-SERMAYE PIYASASI ISLEM KAR. 26.561,42
(Mali Olmayan Kurulus Tahv.)
997- DIGER BILANCO DISI H.AL. 2.000.000,00

/

Satis Islemine Iliskin Muhasebe Kaydi1 (Alis isleminden 1 Giin Gegtikten ve Islemde

Zarar Olustugunda):
18.12.2009
011-KASA 2.211.917,81
295-DOVIZ VAZIYETI 4.498,63
83000-BANKA VE SIG.MUAM.VERGISI 5,75
871002-SERMAYE PIYASASI ISLEM ZAR. 10.340,48
(Mali Olmayan Kurulus Tahv.)
999- DIGER BILANCO DISI H.BORC. 2.000.000,00
03302-SATILMAY A HAZ MENKUL DEG. 2.216.416,44
(Devlet Bor¢lanma Tahvilleri)
294-DOVIZ ALIM/SATIM HESABI 9.765,18
380005-BANKA VE SIG.MUAM.VERGISI 5,75
581022- MENKUL DEGERLERDEN AL.FAiZ. 575,30
(Sat.Haz.Men.Deg./Mali Olm.Kur.Tahv.)
997-DIGER BILANCO DISI H.AL. 2.000.000,00

/
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Satis Islemine Iliskin Muhasebe Kaydi (Islemin Banka Miisterisi ile Yapilmasi
Durumunda):
18.12.2009
301000-DOVIZ TEVDIAT HESABI-VADESIZ 2.228.917,81
294-DOVIZ ALIM/SATIM HESABI 27.136,72
83000-BANKA VE SIG.MUAM.VERGISI 271,37
983001-EMANET VE REHINLI KIYMETLER 2.000.000,00
(Emanete Alinan Menkul Degerler)
999-DIGER BILANCO DISI H.BORC. 2.000.000,00
03302-SATILMAY A HAZ. MENKUL DEG. 2.216.416,44

(Devlet Bor¢lanma Tahvilleri)
295-DOVIZ VAZIYETI 12.501,37
380005-BANKA VE SIG.MUAM.VERGISI 271,37
581022- MENKUL DEGERLERDEN AL.FAiZ. 575,30
(Sat.Haz.Men.Deg./Mali Olm.Kur.Tahv.)
751002-SERMAYE PIYASASI ISLEM KAR. 26.561,42
(Mali Olmayan Kurulus Tahv.)
985-EMANET VE REHINLI KIYMET VER. 2.000.000,00
997-DIGER BILANCO DISI H.AL. 2.000.000,00
/

[tfa Islemine Iliskin Muhasebe Kayda:

16.02.2017
011-KASA 2.110.000,00
294-DOVIZ ALIM/SATIM HESABI 270.300,00
999-DIGER BILANCO DISI HES. BORCLAR 2.000.000,00
03302-SATILMAY A HAZ MENKUL DEG. 2.019.900,00
(Devlet Bor¢lanma Tahvilleri)
295-DOVIZ VAZIYETI 90.100,00
581022-MENKUL DEGERLERDEN AL.FAIZ. 270.300,00
(Sat.Haz.Men.Deg./Mali Olm.Kur.Tahv.)
997-DIGER BILANCO DISI HES. ALACAKLAR 2.000.000,00

/
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18.12.2009 tarihinde menkul kiymetin OTC’de ger¢eklesen agirlikli ortalama
fiyatmm 106,850 temiz 111,446 Kirli fiyat oldugunu varsayalim. (Degerleme
islemlerinde 1 Euro = 2,63800 olarak alinmistir.)

Satilmaya hazir menkul kiymetlerin degerlemesinde GUD ile birlikte i¢ verim
fiyatm1 kullanmamiz gerektigini belirtmistik. Ayrica reeskont hesaplamalarinda, kar
veya zarar hesaplamasi kiymetin maliyet degeri, i¢ verim fiyat1 ve piyasa fiyati ile
karsilagtirilarak bulunur. Cikan bu ti¢lii fark arasindaki olasililiklara gore reeskontlar
hesaplanir. Degerleme baslig1 altinda belirttigimiz olasiliklarda 12 farkli durum
olugsmaktadir. En ¢ok gerceklesen 3 olasilik i¢in degerleme hesaplamalar1 ve muhasebe

kayitlarmi yapalim.
Alim satim amagh portfoy i¢in kullanilan verilerle hesaplamalarimizi yapalim.

Buna gore, yukaridaki 6rnekteki verilerden yararlanarak 1. olasilikta elimizdeki

degerler asagidaki gibi olmaktadir:

Nominal: 2.000.000,00
Maliyet Fiyati: 110,820

Maliyet Tutari: 2.216.416,44 (2.000.000,00 * 110,820/ 100)
I¢ Verim Fiyati: 110,834
I¢ Verime Gore Hesaplanan Tutar: 2.216.681,47 (2.000.000,00 * 110,834 /100)

Piyasa Fiyatt: 111,446
Piyasa Fiyatia Gore Hesaplanan Tutar: 2.228.920,00 (2.000.000,00* 111,446/ 100)

Birim Maliyet<EFYHIEM<GUD ise;
(Birim Maliyet<i¢ Verim Fiyati<Piyasa Fiyat1)
110,820 < 110,834 < 111,446

Degerleme ve muhasebelestirme kuralimiz asagidaki gibiydi;

Reeskont: (GUD X Nominal) — (Birim Maliyet X Nominal) = 223 Borg
Ozkaynak: (GUD X Nominal) — (EFYHIEM X Nominal) = 415 Alacak
Faiz Geliri:(EFYHIEM X Nominal) - (Birim Maliyet X Nominal) = 581 Alacak
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Reeskont Tutar1 (223) =2.228.920,00— 2.216.416,44

= 12.503,56
Oz Kaynak Tutar1 (415) = 2.228.920,00 — 2.216.681,47
= 12.238,53
Faiz Geliri (581) = 2.216.681,47— 2.216.416,44
= 265,03

Degerleme Islemine Iliskin Reeskont Muhasebesi: (1. Olasilik)

18.12.2009
2230120-DIGER FAiZ VE GELIR REESKONTLARI 12.503,56

Menkul Degerler Faiz Reeskontlar1
(Satilmaya Haz. Men/Menkul Deg.)

294-DOViZ ALIM/SATIM HESABI 575,38
295-DOVIZ VAZIYETI 265,03
4150301-MNK.DEGERLER DEG.FARKLARI 12.238,53
(Satilmaya Haz. Menkul Deg)
581022-MENKUL DEGERLERDEN AL.FAIZ. 575,38

(Sat. Hazir. Men./Mali Olmayan Kur. Tahv.)
/

2. olasiliga gore hesaplamalarimizi yaparsak: Bu olasilikta piyasa fiyatinin
maliyet fiyati ile i¢ verim fiyat1 arasinda oldugu varsayilmaktadir. Buna gore, agirlikli

ortalama piyasa kirli fiyat1 110,825dir.

Nominal: 2.000.000,00
Maliyet Fiyati: 110,820

Maliyet Tutart: 2.216.416,44 (2.000.000,00 * 110,820/ 100)
I¢ Verim Fiyat1i: 110,834
I¢ Verime Gore Hesaplanan Tutar: 2.216.681,47 (2.000.000,00 * 110,834 / 100)

Piyasa Fiyat1: 110,825
Piyasa Fiyatina Gore Hesaplanan Tutar: 2.216.500,00 (2.000.000,00 * 110,825/ 100)

Birim Maliyet<GUD<EFYHIEM ise;
110,820 < 110,825 < 110,834
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Degerleme ve muhasebelestirme kuralimiz asagidaki gibiydi;

Reeskont : (GUD X Nominal) — (Birim Maliyet X Nominal) =223 Borg
Ozkaynak: (EFYHIEM X Nominal) — (GUD X Nominal) = 415 Borg

Faiz Geliri:(EFYHIEM X Nominal) - (Birim Maliyet X Nominal) = 581 Alacak

Reeskont Tutar1 (223) =2.216.500,00 — 2.216.416,44

= 83,56

Ozkaynak Tutar1 (415) = 2.216.681,47 — 2.216.500,00
=181,47

Faiz Geliri (581) = 2.216.681,47— 2.216.416,44
= 265,03

Degerleme Islemine Iliskin Reeskont Muhasebesi: (2. Olasilik)
18.12.2009
2230120-DIGER FAiZ VE GELIR REESKONTLARI 83,56
Menkul Degerler Faiz Reeskontlar1
(Satilmaya Haz. Men/Menkul Deg.)

294-DOVIZ ALIM/SATIM HESABI 575,38
4150301-MENKUL DEGERLER DEG. ARTIS FONU 181,47
(Satilmaya Haz. Menkul Deg/Degerleme Farki.)
295-DOVIZ VAZIYETI 265,03
581022-MENKUL DEGERLERDEN AL.FAiZ. 575,38

(Sat. Hazir. Men./Mali Olmayan Kur. Tahv.)
/

3. olasiliga gore hesaplamalarimizi yaparsak: Bu olasilikta piyasa fiyatinin

maliyet ve i¢ verim fiyatinin altinda oldugu varsayilmaktadir. Buna gore, agirlikh

ortalama piyasa kirli fiyat1 110,596 dir.

Nominal: 2.000.000,00
Maliyet Fiyati: 110,820

Maliyet Tutari: 2.216.416,44 (2.000.000,00 * 110,820/ 100)
I¢ Verim Fiyat1: 110,834
I¢c Verime Gore Hesaplanan Tutar: 2.216.681,47 (2.000.000,00 * 110,834 / 100)

Piyasa Fiyat1: 110,596
Piyasa Fiyatina Gore Hesaplanan Tutar: 2.211.920,00 (2.000.000, 00* 110,596 / 100)

143



GUD<Birim Maliyet<EFYHIEM ise;
110,596 < 110,820< 110,834

Degerleme ve muhasebelestirme kuralimiz asagidaki gibiydi;

Deg. Diis. Kars.: (Birim Maliyet X Nominal) — (GUD X Nominal) = 039 Alacak
Ozkaynak: (EFYHIEM X Nominal) — (GUD X Nominal) = 415 Borg
Faiz Geliri:(EFYHIEM X Nominal) - (Birim Maliyet X Nominal) = 581 Alacak

Reeskont (Deger Diis.039) =2.216.416,44 —2.211.920,00

= 4.496,44

Ozkaynak Tutar1 (415) =2.216.681,47 —2.211.920,00
=-4.761,47

Faiz Geliri (581) = 2.216.681,47— 2.216.416,44
= 265,03

Degerleme Islemine Iliskin Reeskont Muhasebesi: (3. Olasilik)

18.12.2009
294-DOVIZ ALIM/SATIM HESABI 575,38
414031-MENKUL.DEGERLER DEG.FARKLARI 4.761,47
(Satilmaya Haz. Menkul Deg.)
039010-MENKUL DEGERLER DEG. DUS.KARS. 4.496,44
(Satilmaya Hazir. Men/Devlet Tahvili)
295-DOVIZ VAZIYETI 265,03
581022-MENKUL DEGERLERDEN AL.FAIZ. 575,38
(Sat. Hazir. Men./Mali Olmayan Kur. Tahv.)
/

Satilmaya hazir menkul kiymetler igerisinde yer alan eurobondlarin

degerlemesine iligkin 3 olasilia gére muhasebe kayitlarinda drneklemeler yapilmistir.
¢) Vadeye Kadar Elde Tutulacak Menkul Kiymetlere iliskin Uygulamalar:

Bankalarin vadeye kadar menkul kiymet portfoylerine almis olduklar1 eurobondlarin
devlet tahvilinin alig, itfa ve degerlemesine iliskin muhasebe kayitlari asagida

gosterilmistir.
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Bilindigi lizere vadeye kadar elde tutulacak portfoyde yer alan menkul

kiymetler vade sonlarina kadar elden ¢ikarilamamaktadir.

Bu boliimde, yine alim satim amagl portfoy icin belirtilen verileri kullanarak
muhasebe kayitlar1 gosterilmistir. Faiz hesaplamalarinda herhangi bir farklilik olmamas1

nedeniyle bu hesaplamalara bir daha yer verilmemistir.

Al Islemine Iliskin Muhasebe Kaydu:

17.12.2009
245030-VADEYE KADAR ELDE TUT. MEN. DEG. 2.216.416,44
(Devlet Bor¢lanma Tahvilleri)
997-DIGER BILANCO DISI HES. ALACAKLAR 2.000.000,00
011-KASA HESABI 2.216.416,44
999-DIGER BILANCO DISI HES. BORCLAR 2.000.000,00

/

(Nominal Tutar — Maliyet Tutar1)+ (Nominal * Kupon Oran1/ 100 ) = Kar

2.000.000,00 — 2.019.900,00 +110.000,00 = 90.100,00 EUR olur.
Vade sonunda kurun 3,00 TL olacagi varsayilmustir.

[tfa Islemine Iliskin Muhasebe Kayda:

16.02.2017
011-KASA HESABI 2.110.000,00
294-DOVIZ ALIM/SATIM HESABI 270.300,00
999-DIGER BILANCO DISI HES. BORCLAR 2.000.000,00
245030-VAD. KAD.ELDE TUT.MENKUL DEG. 2.019.900,00
(Devlet Bor¢lanma Tahvilleri)
295-DOVIZ VAZIYETI 90.100,00
581032-MENKUL DEGERLERDEN AL.FAIZ. 270.300,00
(Vad.Kad.EIl.Tut. Men./Mali Olm.Kur.Tahv.)
997-DIGER Bi/LAN(;o DISI HES. ALACAKLAR 2.000.000,00
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04.03.2009 tarihinde menkul kiymete degerleme yapalim.

Vadeye kadar elde tutulacak menkul kiymetlerin degerlemesinde itfa edilmis
maliyet (etkin faiz yOntemine) gore, hesaplanan i¢ verim fiyati1 kullanmamiz
gerektigini belirtmistik. Reeskont hesaplamalarinda kar tutarmi bulabilmek igin,
kiymetin maliyet degeri ile i¢ verim fiyat1 dikkate almir. Buna durumda reeskont tutari

asagidaki formiil ile hesaplanir.

(Nominal*I¢ Verim Fiyat1/ 100) — Maliyet Tutar1 = Reeskontu Tutar1
(2.000.000,00 * 110,834 / 100) — (2.000.000,00 * 110,820/ 100)
2.216.680,00 - 2.216.416,44 = 263,56

Degerlemeye Islemine Iliskin Reeskont Muhasebesi:

18.12.2009
2230130-DIGER FAIZ VE GELIR REESKONTLARI 263,56

Menkul Degerler Faiz Reeskontlar1
294-DOVIZ ALIM/SATIM HESABI 570,29
(Alim Satim Amag¢.Men/Menkul Deg.)
295-DOVIZ VAZIYETI 263,56
581032-MENKUL DEGERLERDEN AL.FAIZ. 570,29

(Vad.Kad.El.Tut. Men./Mali Olm.Kur.Tahv.)
/

Vadeye kadar elde tutulacak yatmrimlarda i¢ verim fiyatinin higbir zaman

maliyetin alta diismeyeceginden herhangi bir karsilik ayrilmayacaktir.

Yukaridaki Ornekleme sadece Euro cinsi ihra¢ edilen eurobondlar igin
yapilmistir. Bilinmelidir ki, kiymetin Dolar veya baska bir para birimi olmas1 veya Tiirk
Lirast kuponlu kiymet olmas1 durumda faiz hesaplamalarda sadece yil almirken bélen
degisecektir. Muhasebelestirilmesinde ise YP cinsi ihra¢ edilen DIBS’ler muhasebe
kaydi ayn1 olmakla birlikte, sadece kayit tutarlarinin ihra¢ edilen doviz cinsi tizerinden

bilango ve nazim hesaplara yazilmasi gerekmektedir.
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5.3 Hisse Senetleri

Degerlemelere iligkin, hisse senedinin degerini bulmak istedigimizde, Hisse
senedinin degerini bulmak, basit bir problem gibi goriinebilir. Hisse senetlerinin
degerini, defter degeri, tasfiye degeri ve piyasa degeri olarak hesaplamak miimkiindiir.
Bir sirketin hisse senetlerinin defter degerini bulmak i¢in, bilangosundaki varliklar ile
borglar arasindaki fark alinir. Bu deger, isletmenin 6z sermayesinin defter degeridir.
Defter degeri isletmenin ortaklarindan sagladigi tiim paray1 ve onlar admna elde ettigi
biitiin kazanglar1 gosterir. Oz sermayenin defter degerini, hisse senedi sayisina

boliinerek hisse senedinin defter degeri bulunur.

Defter degeri, bir isletmenin iflas1 durumunda da gergek degeri gostermez. Bu
nedenle, boyle bir durumda, isletmenin fiyati, biitiin varliklarin satilmasi ve biitiin

borglarin 6denmesi ile bulunan nakit tutar1 olan tasfiye degerine esit olabilir.**

Bir hisse senedinin piyasa (borsa) degerini, sermaye piyasasinda alimip satildigi
fiyat olusturmaktadir. Piyasa degeri, piyasa sartlar1 igersinde arz ve talebe gore

olusturdugunda hisse senedinin gercek fiyatini yansnmayabilir.161

Ornegin, banka 09.10.2009 tarihinde, borsada islem goren A hisse senedinden
1.000 lot, 12,00 TL’den alim satim amag¢h menkul kiymetler portfoyiine almis olsun.

Buna gore,hisse senedini alis tutar1 asagidaki gibi olacaktir:

Alis Tutari= Hisse Sen. Lot Sayis1 * Alig Fiyat1
1.000 * 12,00
12.000,00

160
161

Ali Ceyhan, Turhan KORKMAZ, Menkul Degerler Analizi, Bursa: Umut Matbaacilik, 2000, s.124
Murat KAYACAN, Cahit SONMEZ ve Mehmet CIVAN, s.364
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Alis Islemine Iliskin Muhasebe Kayd:

09.10.2009
03007-ALIM SATIM AMACLI MEN. DEG. 12.000,00

(Hisse Sent./Borsaya Kote edilen Hisse Sent.)
996-DIGER BILANCO DISI HES. ALACAKLAR 1.000,00
010-KASA HESABI 12.000,00
998-DIGER BILANCO DISI HES. BORCLAR 1.000, 00
/
14.10.2009 tarihinde hisse senedinin IMKB’deki agirlikli ortalama fiyatinin 14

TL oldugunu varsayim. Degerleme ve buna iliskin muhasebe kaydi asagidaki gibi

olacaktir:

Reeskont Tutar1 = Hisse Senedi Adedi * (IMKB Fiyat1 — Maliyet Fiyat1)
=1.000 * (14,00 — 12,00)
= 2.000,00

Reeskont Islemine Iliskin Muhasebe Kayd1 (Kar Olmas1 Durumunda):

14.10.2009
2220100-DIGER FAiZ VE GELIR REESKONTLARI 2.000,00
Menkul Degerler Faiz Reeskontlar1
(Alim Satim Amag. Men/Menkul Deg.)
750012-MENKUL DEG.ALIM SATIM KARI 2.000,00
(Diger)
/
15.10.2009 tarihinde hisse senedinin IMKB’deki agirhikli ortalama fiyatinin

12,00 TL oldugunu varsayalim. Degerleme ve buna iligkin muhasebe kaydi asagidaki

gibi olacaktir:

Reeskont Tutar1 = Hisse Senedi Adedi * (IMKB Fiyat1 — Maliyet Fiyat1)

= 1.000 * (9,00-12, 00)
=~ 3.000,00
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Degerleme Islemine iliskin Reeskont Muhasebe Kaydi ( Zarar Olmas1 Durumunda):

15.10.2009
038003-GUD. FARKI KAR ZAR. YAN. MEN. KIY. 3.000,00
(Hisse Senetleri)

820300-GUD. Fark1 Kar Zar. Yan. Men. Kiy. 3.000,00
/

Banka, 15.10.2009 tarihinde, 12,00 TL fiyattan, A Hisse senedini banka
IMKB’de satig yapmis olsun.

Satis islemine iliskin Muhasebe (Kar Olmas1 Durumunda):

15.10.2009
010-KASA HESABI 12.000,00
83000- BANKA VE SIG.MUAM.VERGISI 100,00
998-DIGER BILANCO DISI HES. BORCLAR 10.000,00
03007-ALIM SATIM AMACLI MEN.DEG. 10.000,00
(Hisse Sent./Borsaya Kote Ed.Hisse Sent.)
750012-MENKUL DEG.ALIM SATIM KARI 2.000,00
(Diger)
380005-BANKA VE SIG.MUAM.VERGISI 100,00
996-DIGER BILANCO DISI HES. ALACAKLAR 10.000,00
/

Bankalarin hisse senedi satis gelirleri iizerinden elde etmis olduklar1 sermaye

piyasasi karlarindan %5 BSMV 6demesi gerekmektedir.

25.10.2009 tarih de kiymeti 9,00 TL fiyattan satmis oldugunu varsayalim.
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Satis Islemine iliskin Muhasebe (Zarar Olmas1 Durumunda):

15.10.2009
010-KASA HESABI 9.000,00
870003-SERMAYE PiYASASI ISLEM ZARARLARI 1.000,00
(Hisse Senetlerinden)

998-DIGER BILANCO DISI HES. BORCLAR 10.000,00

03007-ALIM SATIM AMACLI MEN.DEG. 10.000,00

(Hisse Sent./Borsaya Kote Ed.Hisse Sent.)
996-DIGER BILANCO DISI HES. ALACAKLAR 10.000,00
/

Bankalar, sermaye piyasasi araglarmi alim-satim amagli veya satilmaya hazir
menkul kiymetler portfoylerine aldiklarinda olusacak degerler ve muhasebe kaydi
ornegi verilmistir. Borsaya kote olmayan hisse senetleri maliyet bedelleri ile degerlenir.
Kiymette deger diisiikliigli olursa karsilik ayrilir. Aksi halde herhangi bir islem

yapilmaz. Borsaya kote olmayan hisse senetleri kapsam dis1 tutulmustur.
5.4 Gelir Ortakhg Senetleri

Gelir ortaklig1 senetleri 6 ayda bir kar pay1 6demesi yapmakta ancak genellikle
gelir ortaklig1 senetlerinin vade sonuna kadar 6 aylik donemler itibariyle 6deyecegi kar
payr Oonceden bilinmemekte, uygulamada bir 6nceki 6 aylik donemde &denen kar
paymin bir sonraki donemde 6denecek kar paymin en iyi gostergesi oldugu ifade

edilmektedir.*%?

Gelir ortakligi senedinin degerini hesaplarken tahvil degerini bulmak icin

asagidaki formiil kullanilabilir.

3 C, ., Fv
Gelir Ortaklig1 Senedinin Degeri =
clr Urtakligl senedinin Degeri — (1+ r)t (1+ r)n

162 Mehmet BOLAK, Sermaye Piyasasi Menkul Kiymetler ve Portfoy Analiz, istanbul: Beta Yayim ,
2.Baski: 1994, s.150
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C :  Kupon geliri

FV:  Anapara + Kupon geliri

r :  Iskonto oram

n: Donem sayisi

t Doénem giin sayis1

Ornegin, banka alim satim amaglh portfoyiine tahmini kupon getirisi 0,06 olan 6

ayda bir kupon 6demeli 2 yil vadeli gelir ortakligi senedini 100.000,00 TL vererek almisg

olsun.

Buna gore, gelir ortakligi senedinin degeri yukaridaki formiil kullanilarak

asagidaki gibi hesaplanir:

6.000/((1+0,06)"1)+6.000/((L+0,06)2)+6.000/((1+0,06)"3)+6.000/((1+0,06)"4)
+100.000/((1+0,06)4)= 100.000,00 TL

Gelir ortakligi senetlerinin degerlemesi ve muhasebelestirilmesinde
bankalarin portfoylerine alis kategorilerine gére kuponlu kiymetler gibi degerlemeler
hesaplanip, muhasebelestirilmesi ise iskontolu kiymetlerde yer verilen Ornek
uygulamalardaki gibi muhasebelestirilmektedir. Sadece hazine bonosuna iliskin
hesaplar yerine THP’de gelir ortakligi senetleri icin belirtilen muhasebe hesaplari

kullanilmalidir.
5.5 Yatirnm Fonlan Katilma Belgeleri

Bankalarm sahip olduklar1 yatirim fonu katilma belgeleri degerlemelerinde,
thrag eden kurum tarafindan ilan edilen fon fiyatlar1 dikkate alinarak hesaplama
yapilmaktadir. Genellikle piyasalarda bankalar kendi kurmus olduklar1 fonlarmn, belirli

bir kismini kendi portfoylerine almaktadirlar.

Ornegin, X Bankasinmn kurucusu bulundugu B Tipi Likit Fonu 04.09.2009
tarthinde banka alim satim amagh portfoyiine 100,00 pay, 70,257345 fiyattan fon almis

olsun. Hesaplamalar ve muhasebe kayd1 asagidaki gibi olacaktir:

Alis Tutari=Pay Sayis1* Fon Fiyat1
100,00 * 70,257345
7.025,73
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Alis Islemine Iliskin Muhasebe Kayd:

04.09.2009
03007-YAT.FONU KATILMA BELGELERI 7.025,73
996- DIGER BILANCO DISI HES. ALACAKLAR 100,00
010-KASA HESABI 7.025,73
998- DIGER BILANCO DISI HES. BORCLAR 100,00

/

14.09.2009 tarihinde yatirnm fonunun fiyatinin 71,342562 oldugunu

varsayalim. Buna iliskin degerleme ve muhasebe kaydin1 yapalim.

Degerlemeye gore fonun tutari= Pay Sayis1 * Fon Fiyati

100,00 * 71,342562
7.134,26

Degerlemeye Iliskin Reeskont Muhasebe Kaydi:

14.09.2009
22299-DIGER FAiZ VE GELIR REESKONTLARI 108,53
(Diger)

750009-MENKUL DEG.AL.SAT.KARI. 108,53
(Diger)
/

26.10.2009 tarihinde bankanm yatirim fonunun 71,342562 fiyattan sattigini

varsayalim.
Satis tutarin1 bulmak icin = Pay Sayis1 * Fon Fiyati
100,00 * 71,342562

7.134,26
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Satis Islemine iliskin Muhasebe Kayd: (Kar Oldugu Durumda):

26.10.2009

010-KASA HESABI 7.134,26

83000- BANKA VE SiG. MUAM.VERGISI 5,43

998- DIGER BILANCO DISI HES. BORCLAR 100,00
03007-YAT.FONU KATILMA BELGELERI 7.025,73
380005- BANKA VE SiG. MUAM.VERGISI 5,43
750009-MENKUL DEG.AL.SAT.KARI 108,53

(Diger)

996-DIGER BILANCO DISI HES. ALACAKLAR 100,00

/

Bankalarm, yatrim fonu iizerinden elde etmis olduklar1 sermaye piyasasi

karlar1 izerinden %5 BSMV 6demesi gerekmektedir.

Bankanm, satilmaya hazir menkul kiymetler portfoyline koymak {izere
bankanin ayni fonu 04.09.2009 tarihinde satin aldigini, degerlemeyi ve fonun satigini da

yine yukaridaki giinlerde yaptigini varsayalim.

Als Islemine iliskin Muhasebe Kaydi:

04.09.2009
03260-YAT.FONU KATILMA BELGELERI 7.025,73
996-DIGER BILANCO DISI HES. ALACAKLAR 100,00
010-KASA HESABI 7.025,73
998- DIGER BILANCO DISI HES. BORCLAR 100,00

/

14.09.2009 tarihinde yatrim fonunun fiyatinin 71,342562 oldugunu

varsayalim. Buna iliskin degerleme ve muhasebe kaydin1 yapalim.

Degerlemeye gore fonun tutar1 = Pay Sayis1 * Fon Fiyat1

100,00 * 71,342562 = 7.134,26
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Degerleme Islemine iliskin Muhasebe Kaydi (Kar Olmas1 Durumunda) :

14.09.2009
22299-DIGER FAIZ VE GELIR REESKONTLARI 108,53
(Diger)
750009-MENKUL DEG.AL.SAT.KARI 108,53
(Diger)
/

14.09.2009 tarihinde banka yatirim fonunun 71,342562 fiyattan sattigmni

varsayalim.

Satis tutarini bulmak i¢cin = Pay Sayis1 * Fon Fiyat1

100,00 * 71,342562
7.134,26

Satis islemine iliskin Muhasebe Kaydi (Kar Olmas1 Durumunda):

14.09.2009
010-KASA HESABI 7.134,26
83000-BANKA VE SIG.MUAM.VERGISI 5,43
998- DIGER BILANCO DISI HES. BORCLAR 100,00
03260-YAT.FONU KATILMA BELGELERI 7.025,73
380005-BANKA VE SIG.MUAM.VERGISI 5,43
750009-MENKUL DEG.AL.SAT.KARI 108,53
(Diger)
996- DIGER BILANCO DISI HES. ALACAKLAR 100,00

/

Yatirim fonlarinda da, hisse senedi gibi vade sonu olmadigindan bankalarin bu
kiymetleri vadeye kadar elde tutulacak menkul degerler kategorisinde siiflandirarak bu

portfoyde takip edilmesi miimkiin degildir.
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5.6 Ters Repo

Bilindigi tizere, ters repo (reverse repo) islemi, banka agisindan piyasada para
satmak ve karsihiginda faiz geliri elde etmektir. Ters repocu taraf, bu verdigi para
karsiliginda TCMB’ce belirlenen menkul kiymeti karsi kurumdan almaktadir. Ancak,
banka menkul kiymeti geri satim vaadiyle aldig1 icin kiymet iizerinde herhangi bir

degerleme yapmamakta, elde edecegi faiz geliri iizerinden bir degerleme yapmaktadir.

Ornek: Banka, IMKB repo ters repo islem piyasasinda 10.000.000,00 TL’lik
reverse repo %17,40 faiz orani ile 1 giinliik satmis oldugunu varsayalim. Bu durumda
banka, ilk giin verilen para tutari kadar, bilango hesaplarinda, karsihi§inda alinan
kiymet kadar, nazim hesaplarda muhasebe kaydi olusturur. Tutara karsilik verilecek
kiymetin tespitinde ise IMKB’ce yaymnlanan TRCari Fiyatlar1 iizerinden hesaplamalar

yapilir.
IMKB’de yayinlanan TR Cari Fiyat1:103,785

Ters Repo Tutar1 = Repo Nominali * IMKB Fiyat1 /100
=10.000.000,00* 103,785 /100 = 10.378.500,00

Ters Repo’ya iliskin Muhasebe Kaydi.

04.09.2009
050003-TERS REPO ISLEMLERINDEN AL. 10.000.000,00
(Yurtici Isl.-Diger Mali Kurum Ve Kur.)
986010-TERS REPO ISLEM.AL. 10.378.500,00
(Devlet Tahvili)
996-DIGER BILANCO DISI HES. ALACAKLAR 10.378.500,00
010- KASA HESABI 10.000.000,00
988023-TERS REPO iSLEM.BORC. 10.378.500,00
(Diger Mali Kurum Ve Kur.)
998-DIGER BILANCO DISI HES. BORC. 10.378.500,00
/
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Ayni1 giin aksami banka degerleme yaptiginda ilk giin olmasina ragmen banka,
1 giin kar elde etmis gibi degerleme yapilmaktadir. Banka briit faiz geliri lizerinden
gelir reeskontu yapmaktadir. Degerleme islemi ve muhasebe kayitlar1 agsagidaki gibi

olmaktadir;

Briit Faiz Tutar1 = (Anapara*Faiz Oran1*Giin Sayis1)/365

= (10.000.000,00*17,40*1) / 365
=4.767,12

Degerlemeye Iliskin Reeskont Muhasebe Kaydi:

05.09.2009
22203-DIGER FAiZ VE GELIR REESKONTLARI 4.767,12

Ters Repo Isl. Alacaklara Iliskin Faiz Reesk.
57600-TERS REPO ISLEM. AL. FAIZ. 4.767,12
(Devlet Tahvili)
/

05.09.2009 tarihinde reverse repo donecektir. Buna gore hesaplamalar ve
muhasebe kaydi asagidaki gibi olacaktir. Bankaca elde edilen faiz geliri iizerinden %1

banka sigorta muamele vergisi kesilmektedir.

Briit Faiz Tutar1 = (Anapara*Faiz Oran1*Giin Sayis1)/365
= (10.000.000,00*17,40*1)/365
=4.767,12

Vergi Tutar1 = Briit Faiz Tutar1*15/100

=4.767,12*15/100
= 715,07
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Ters Repo Déniis Isleminin Muhasebe Kaydi:

05.09.2009
010- KASA HESABI 10.004.052,05
26001-PESIN ODENMIS VERGILER 715,07
(Tevkif Edilen Gelir Vergileri)
83000-BANKA VE SIG.MUAM.VERGISI 47,67
988023-TERS REPO ISLEM.BORC. 10.378.500,00
(Diger Mali Kurum Ve Kur.)
998-DIGER BILANCO DISI HES. BORC. 10.378.500,00
050003-TERS REPO ISLEM.AL. 10.000.000,00
(Yurtici Isl.-Diger Mali Kurum Ve Kur.)
380005-BANKA VE SIG.MUAM.VERGISI 47,67
57600-TERS REPO ISLEM.AL.FAIZ. 4.767,12
(Devlet Tahvili)
986010-TERS REPO ISLEM. AL. 10.378.500,00
(Devlet Tahvili)
996-DIGER BILANCO DISI HES.AL. 10.378.500,00
/

Bilinmelidir ki, bankalarca yapilan repo ve ters repo islemlerinde % 15
oraninda Gelir Vergisi (stopaj) kesintisi yapilmaktadir. Ayrica elde edilen briit gelir

uzerinden % 1 oraninda BSMYV kesilir.
5.7 Repo

Kisaca repo islemi, bankanm piyasa’dan veya miisteriden menkul kiymet
karsilig1 para almasidir. Buna goére, alinan paranin karsiliginda, islem miisteri ile
yapiliyorsa o giin i¢cin TCMB’ce agiklanan ve gosterge niteliginde olan birim fiyatlar
kullanilarak menkul kiymetin degeri hesaplanir ve miisteri hesaplarina, bu tutar
lizerinden nominal kiymet tutar1 gecilir. islem piyasada yapiliyor ise, IMKB’ce
belirlenen fiyat iizerinden hesaplanan kiymet tutar: teslim edilir ve karsiligindaki borg

tutar1 nakit olarak almir. Bu duruma gore asagida bankanin gercek kisi miisteri ile
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yaptig1 bir repo islemine iliskin 6rnek hesaplamalara ve muhasebe kayitlarma yer

verilmistir.

Banka, miisteriden alman 207.000,00 TL’nin % 9 faiz orani ile vadeye kadar
elde tutulacak menkul kiymet portfoyiinde bulunan bir kiymetle yapilan 1 gecelik repo
islemi.(TCMB Fiyati=103,941°dir.) yapmistir. Bankanin repo karsiligi kiymeti vadeye
kadar elde tutulacak menkul kiymetler portfoyiinden verdigini varsayalim. (03.09.2009)

Repo Nominali = Repo Tutar1 / TCMB Fiyat1 * 100
=207.000,00/ 103.941,00 *100 = 199.151,00 olmustur.
Repo Islemine iliskin Muhasebe Kaydi:

03.09.2009

244500-VADEYE KAD. ELDE TUT. MENKUL DEG. 199.151,00

Repo Isl.Konu Ol.Vad.E1.Menk.Deg.Dev.Tah)
30000-TASRRUF MEVDUATI - VADESIZ 207.000,00

(Yatirim Hesab1 Kul. Bankalar I¢in 390992 kullanilir)
986000-REPO ISLEMLERINDEN ALACAKLAR 199.151,00

(Devlet Tahvili)
998- DIGER BILANCO DISI HES.BORC. 199.151,00

244030-VAD.KAD.ELDE TUT.MEN.DEG. 199.151,00

(Devlet Bor¢lanma Tahvilleri)
332005-REPO ISL.SAGLANAN FONLAR 207.000,00
(Yurtigi-Gergek Kisiler)
988005-REPO iSLEMLERINDEN BORCLAR 199.151,00
(Yurtici Islemlerden-Gergek Kisiler)
996- DIGER BILANCO DISI HES.AL. 199.151,00
/

Ayni1 giin aksamu banka degerleme yaptiginda, ilk giin olmasma ragmen banka
1 giin faiz gideri elde etmis gibi degerleme yapilmaktadir. Banka briit faiz gideri
tizerinden reeskont yapmaktadir. Degerleme islemi ve muhasebe kayitlari asagidaki gibi

olmaktadir:
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Briit Faiz Tutar1 = (Anapara*Faiz Oran1*Giin Sayis1)/365
= (207.000,00*9*1)/365
=51,04
Degerlemeye Iliskin Reeskont Muhasebe Kaydi:
03.09.2009
62800-REPO ISLEMLERINE VERILEN FAIZLER. 51,04

(Devlet Tahvili)
36006-REPO ISLEM.FAIZ REESKONTLARI 51,04

(Devlet Tahvili)
/
04.09.2009 tarihinde repo dondiigiinde miisteriden Maliye Bakanligi’na

yatirilmak iizere %15 vergi kesilerek kalan tutar miisterinin hesabina gegilir.

Repo Déniisiine Iliskin Muhasebe Kaydi:
04.09.2009
244 030-VADEYE KAD. ELDE TUT. MEN. DEG. 199.151,00

(Devlet Borg¢lanma Tahvilleri)

332005-REPO iSL. SAGLANAN FONLAR. 207.000,00
(Yurtigi-Gergek Kisiler)

62800-REPO ISLEMLERINE VERILEN FAIZLER 51,04
(Devlet Tahvili)

988005-REPO ISLEMLERINDEN BORC. 199.151,00
(Yurtici Islemlerden-Gergek Kisiler)

996-DIGER BILANCO DISI HES.ALACAK. 199.151,00

244500-VAD.KAD.ELDE TUT.MEN.DEG. 199.151,00
(Repo Isl. Konu Ol. Vad.EIl. Menk.Deg. Dev.Tah)

30000-TASRRUF MEVDUATI - VADESIZ 207.043,38
(Yatirim Hes.Kul.Bank.I¢in 390992 kullanilir)

380002-MENKUL SER. IRADI GELIR VER. 7,66

986000-REPO ISLEMLERINDEN ALACAK. 199.151,00
(Devlet Tahvili)

998-DIGER BILANCO DISI HES.BORC. 199.151,00

/
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5.8 Vadeli Islem Borsalarinda islem Goren Sozlesmeler

Ulkemizde, her gegen giin yatwrmmcilara sunulmak iizere bircok iiriin
gelistirilmektedir. Ozellikle son yillarda basit yatirim araci olarak tanimladigimiz
mevduat, hazine bonosu, repo, hisse senedi, yatirim fonu gibi {iriinlerin yani sira,
karmasik yapida olan tiirev iirlinlerin ¢esidi slirekli artmaktadir. Bu tiir islemlerin ¢ogu,
bankalarin kendi aralarinda belirlemis olduklar1 limitler dahilinde OTC piyasalarda veya
miisterileri ile karsilikli yapilan sozlesmeler ile yapilabilmektedir. Bankalar, 6zellikle
miisteri ile yaptiklar1 tiirev triinleri kredilibitesi yiiksek miisterileri ile yapmakta veya

bu iirlinler karsiliginda belli teminatlar almaktadirlar.

Ancak, bu islemler tezgah iistii piyasalarda yapildigi i¢in, her iki taraf
acisindan da riskleri ¢ok fazla olan tiriinler olmaktadir. Bu dogrultuda SPK’ca yapilan
diizenlemeler ¢ercevesinde ayni hisse senetleri ve tahvilde oldugu gibi tiirev iiriinlerde
yatirrmeilart  bilinglendirmek ve korumak amaciyla, Vadeli Islem ve Opsiyon
Borsast’nin (VOB) kurulmasia iliskin diizenlemeler yapilmis ve 2001 yilinda VOB’ un
kurulmasi (19.10.2001 tarih, 24558 Sayili Resmi Gazete’de yaymlanan, 2001/3025

sayil1 Bakanlar Kurulu Karar1 ile) saglanmistir.

SPKn madde 2’ de, “Sermaye piyasasi araglari, bu araglarin ihraci, halka arzi
ve satigi, bunlar1 ihra¢ veya halka arz edenler, bu Kanunun 40 imci1 maddesi
cercevesinde borsalar ve teskilatlanmis diger piyasalar, sermaye piyasasi faaliyetleri,
sermaye piyasasi kurumlari ve Sermaye Piyasas1 Kurulu bu Kanun hiikiimlerine tabidir.
Ancak halka ag¢ik olmayan anonim ortakliklarin halka arz edilmeyen hisse senedi
ihraglar1 bu Kanun kapsami disindadir.” seklinde belirtilmistir. Bu nedenle tiirev
icerisinde yer alan ve sermaye piyasasi diizenlemeleri ¢ercevesinde tanimlanan tiriinler
VOB’da islem gormekte olup, su an igin borsada islem goren tiirev iriinler ise sadece
vadeli islem olarak futures sézlesmeler ve opsiyonlardir. Diger tiirev liriinleri olarak
bilinen swap ve forwardlar ise VOB piyasalarinda islem gdrmeyeceginden dolayi,
sermaye piyasasi aract olarak kabul edilmemektedir. Bu nedenle bu boliimde sadece
futures ve opsiyonlara yer verilmistir. Ancak bilinmelidir ki, VOB piyasasinda bugiine
kadar heniiz opsiyonlara iligkin bir diizenleme yapilmamis ve piyasada iiriinlerde hi¢

islem gegmemistir.
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5.8.1 Opsiyon Sozlesmeleri

Opsiyonlar degeri baska bir varligin degerine bagimli olarak degisen tiirev
iriinlerdir. Opsiyonlar, belli bir vadeye kadar (veya belirli bir vadede), opsiyona
dayanak varlik olusturan belli miktardaki bir mali, finansal iiriinii, sermaye piyasasi
aracmi veya ekonomik gdstergeyi belli bir fiyattan (kullanim fiyati) alma yada satma
hakkini, belli bir prim karsiliginda opsiyonu satin alan kisiye (lehtara) veren, ancak
zorunlu tutmayan, buna karsin opsiyonun (kesidecisini) lehdar tarafindan talep edilmesi

halinde satmaya zorunlu tutan sézlesmedir.*®

Opsiyonlar; hem teskilatlanmis piyasalarda hem de tezgah tistii (OTC)
piyasalarda iglem goriir. Opsiyonun temel iki ¢esidi vardir. Alim opsiyonu; opsiyonu
elinde bulunduran kisiye, s6zlesmeye konu varlig1 belirli bir tarihte belirli bir fiyattan
alim hakki saglar. Satim Opsiyonu; elinde bulunduran kisiye, sézlesmeye konu olan
varlig1 belirli bir tarihte belirli bir fiyattan satma hakki saglar. S6zlesmede yazili fiyat
“kullanim fiyat1”, tarih ise “vade”yi ifade eder. Amerikan tipi opsiyonlar vade tarihine
kadar herhangi bir giinde kullanilabilir. Avrupa tipi opsiyonlar ise sadece vade tarihinde

kullanilir. 4

Degerleme islemi VOB’da alim ve satim {iriinleri bazinda gergeklesen uzlasma
fiyat1 lizerinden yapilir. Uzlagsma fiyati; seansin kapanisinda piyasayi en iyi yansittigma
inanilan ve VOB tarafindan ilan edilen fiyat1 gosterir. 165 Opsiyonlar heniiz VOB’da

islem gormeye baglamamustir.

Ornegin, Banka 08.09.2009 tarihinde 6 ay vadeli, 5 adet opsiyon alim
sozlesmesi satmn aliyor. Isleme iliskin veriler asagidaki gibidir: (Opsiyon priminin 1
USD i¢in 0,01 TL oldugu varsayilmis olup, banka gelecekte dolarin TL karsiliginda

deger kazanacagini diisiinmektedir.)

165 TSPAKB, http://www.tspakb.org.tr/tr/Portals/57ad7180-c5e7-49f5-b282-c6475cdb7ee 7/ETM_kilavuz
lar _turev_araclar.pdf (20 Kasim 2009)
%4 john C. HULL, Options, Futures and Other Derivatives Sixth Edition, New Jersey, Peorson
Education Inc., Upper Saddle River, 2006, s. 6
VOB, Sozlesme Brogiirleri Déviz Vadeli Islem Sozlesme Brosiirii, Aralik, 2008,
http://www.vob.org.tr/\VOBPortal Tur/docs/DovizBrsr.pdf (10. Aralik 2009)
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Sozlesme Biiytikligi = 100.000,00 USD
Sozlesme Adeti =5

So6zlesme Kur Fiyat1 = 1,5 TL (1 USD igin)
Baslangi¢c Teminat1 = 100.000,00 TL

So6zlesme Tutari = 5* 100.000,00 = 500.000,00 USD
So6zlesme Degeri =500.000,00 * 1,5 = 750.000,00 TL
Opsiyon Primi =500.000,00 * 0,01 = 5.000,00 TL

Sézlesmeye Iliskin Muhasebe Kaydi (Pozisyonun Agilmast) :

08.09.2009
964405-AL.SAT.AMAC.TUR.FIN.ARAC.AL. 750.000,00
(Ops.Al.Sat.Is./Alic1 Taraf Para Satim Ops.)
965404-AL.SAT.AMAC.TUR.FIN.ARAC.AL.(USD) 500.000,00
(Ops.AlSat.Is./Alic1 Tarafa/Para Alim Ops.)
966405-AL.SAT.AMAC.TUR.FIN.A.BORC. 750.000,00
(Ops.Al.Sat.Is./Alica Tarafa Para Alim Ops.)
967404-AL.SAT.AMAC.TUR.FIN.A.BORC.( USD) 500.000,00

(Ops.Al.Sat.Is./Alica Tarafa Para Alim Ops.)
/

Opsiyon Priminin Odenmesine Iliskin Muhasebe Kay1:

08.09.2009
280018-PESIN ODENMIS GIDERLER 5.000,00
(Verilen Opsiyon Primleri)
010-KASA HESABI 5.000,00
/

Ayn1 giin itibariyle aksami degerleme yapilmaktadir. VOB’da olusan uzlasma

fiyatmm 1 USD = 1,52 oldugunu varsayalim.

Sozlesme Degeri =500.000,00 * 1,52 = 760.000,00 olmustur.
Degerleme Kar/Zarar1 = 08.09.2009 S6zlesme Degeri - 08.09.2009 Alis Degeri
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= 760.000,00 — 750.000,00
=10.000,00
Degerlemeye Iliskin Reeskont Muhasebe Kaydi (Kar Olmas1 Durumunda):

08.09.2009
224004-TUREV FINANSAL VARLIKLAR 10.000,00

(Alim Satim Amagcli/Opsiyonlar)
752030-AL.SAT.AMAC.TUR.FIN.AR.AL.KAR. 10.000,00
(Ops.Al.Sat.Isl./ Para Alim-Satim Ops.)
/

VOB’da yapilan islemler neticesinde olusan zarar ayni giin, kar ise bir sonraki

giin, banka teminat hesaplarina VOB tarafindan aktarilmaktadir.
Reeskont Fisinin Iptaline Iliskin Muhasebe Kayd:

08.09.2009
278050-TUREV FIN.ARAC.ALACAKLAR 10.000,00
83000- BANKA VE SIG.MUAM.VERGISI 500,00
(Verilen Teminatlar)
224003-TUREV FINANSAL VARLIKLAR 10.000,00

(Futures Islemleri)
380005- BANKA VE SIG.MUAM.VERGISI 500,00
/

Opsiyon primi, bankalarin tercihlerine goére degerleme giinii veya ay sonlarinda

O0demis olduklar1 opsiyon priminin o doneme isabete eden kismi kadarimi giderlestirir.
Buna gore, 30.09.2009 tarihinde opsiyon primin giderlestirilmesi asagidaki formiil

kullanilarak hesaplanir:
(Opsiyon Primi / Vadeye Kalan Giin Sayis1) * Gegen Giin Sayisi

5.000/182 * 22 = 604,40 TL
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Opsiyon Primlerine iliskin Muhasebe Kaydz:

30.09.2009
872030-ALIM SATIM AM.I TUREV FiIN. ARAC. ZAR. 604,40
(Ops.Alim Satim Islemi/Para Alim Satim Ops.)
280018-PESIN ODENMIS GIDERLER 604,40
(Verilen Opsiyon Primleri)
/

Vade sonunda 08.03.2010 VOB’ da uzlasma fiyatinin 1,555 oldugunu
varsayalim. Her elde edilen kar ve zararm muhasebelestirilmesi nedeniyle, son giin
sadece bir onceki giin ile kariglastrma yapilmakta ve islemler buna gore

muhasebelestirilmektedir.

Bir dnceki giin VOB ’da gegen uzlagma fiyatinin 1,515 oldugunu varsayalim.
Bir Giin Onceki S6zlesme Degeri = 500.000,00 * 1,545 = 772.500,00 olmustur.
S6zlesme Degeri =500.000,00 * 1,555 =777.500,00 olmustur.
Degerleme Kar/Zarar1 = 08.03.2009 S6zlesme Degeri - 05.03.2009 Sozlesme Degeri

= 772.500,00-777.500,00
=5.000,00
Posizyonun Kapatilmasinda Kar/Zarara iliskin Muhasebe Kayd: (Kar

Durumunda) :
08.03.2010
278050-TUREV FIN.ARAC.AL. 5.000,00
(Verilen Teminatlar)
83000- BANKA VE SIG.MUAM.VERGISI 250,00
752030- AL.SAT.AMAC.TUR.FIN.AR.AL.KAR. 5.000,00

(Opsiyon Alim Satim isl./ Para Alim-Satim Op.)
380005- BANKA VE SIG.MUAM.VERGISI 250,00
/
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Sézlesmeye liskin Muhasebe Kayd: (Pozisyonun Kapatilmasi):

08.03.2010
966405-AL.SAT.AMAC.TUR.FIN.A.BORC. 750.000,00
(Ops.Al.Sat.Is./Alica Tarafa Para Alim Ops.)
967404-AL.SAT.AMAC.TUR.FIN.A.BORC.( USD) 500.000,00
(Ops.Al.Sat.is./Alica Tarafa Para Alim Ops.)
964405-AL.SAT.AMAC.TUR.FIN.ARAC.AL. 750.000,00
(Ops.Al.Sat.is./Alic1 Taraf Para Satim Ops.)
965404-AL.SAT.AMAC.TUR.FIN.AR.AL.(USD) 500.000,00
(Ops.Al.Sat.Is./Alic1 Tarafa/Para Alim Ops.)
/

Ayrica, opsiyonlart1 alim satim amagh kullanim disinda, finansal riskten
korunma amaci ile kullanabilirler. Bu tiir igslemlerin yapilmasi durumunda alim satim
amac¢li menkul olarak kullanilan opsiyonlardan farkli olarak muhasebelestirmede
kazang ve kayiplarin etkin oldugu tespit edilen kismi i¢in gelir ve gider hesaplar1 yerine
41406 ve 41506 Riskten Korunma Fonlar1 TP/YP hesaplarinin bor¢ veya alacak kayit

yaparak kullanilmasi gerekmektedir.
5.8.2 Futures Sozlesmeleri

Gelecekte teslimati yapilacak islemler iizerine yapilmis finansal enstriimanlarin
veya fiziksel emtianin satisimi gosteren kontratlardir. Bu kontratlar sahibine, bir varlig
gelecekte belirlenmis bir tarihte ve belirlenmis fiyattan alim ya da satim yiikiimliliigii
getiren kontratlardir. Opsiyonlardaki gibi bir hak s6z konusu degildir. Ancak bu
kontratlar, standartlar1 Onceden belirlenmis ve borsa bilinyesinde islem goren
kontratlaridir. Diger menkul kiymet borsalariyla karsilastirildiginda yiiksek kaldirag

orani tagirlar.
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Bu oran kontrata gore ortalama 1/10 ila 1/20 arasinda degisebilmektedir.
Dolayisiyla bu kontratlar ylikiimliliik altindaki varligin fiyat hareketlerine yonelik

koruma (hed-ging) yada spekiilasyon amaciyla kullanilirlar.

Futures ile opsiyon arasindaki temel fark, opsiyonlar sahibine alim ya da satim
hakki verirken, futures’larda kontratin sonlandirilmasi gerekmektedir. Futures kontratlar
daha ¢ok spekiilasyon amaciyla kullanildigi ve vadesinden oOnce ters pozisyon ile
kapatildiklarindan dolay1 vade sonuna kadar pozisyonun taginmasi durumuyla ¢cok nadir

karsilagilir. 166

Ornegin, Banka, 01.04.2009 tarihinde, VOB’ da 20 adet 30.06.2009 tarihli
doviz vadeli islem sozlesmesinde doviz kurunun artacagi beklentisi ile Spekiilatif

Amagl alis yoniinde pozisyon almistir.
So6zlesme Biiytikliigi = 10.000 USD
Sozlesme Adeti =20
S6zlesme Kur Fiyat1 =10 TL (1 USD igin)
Baslangi¢c Teminat1 = 100.000,00 TL
S6zlesme Tutar1 =20 * 10.000,00 = 200.00,00 USD

Sozlesme Degeri = 200.000 * 10 = 2.000.000,00 TL

166 M. Barig AKCAY, Cantiirk KAYAHAN ve Ozge OGUC YORUKOGLU, Tiirev Uriinler ve Risk
Yonetimi Sozliigii, Birinci Baski, Istanbul: Scala Yayincilik, 2009, s.89
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Sozlesmeye Iliskin Muhasebe Kayd: (Pozisyonun Acilmasi):
01.04.2009

964201-AL.SAT.AMACLI TUR. FIN. ARAC. AL. 2.000.000,00

(Futures Para Satim Islemi)
965200- AL.SAT.A. TUR.FIN.ARC. AL. (USD) 200.000,00
(Futures Para Alim Islemi)
966201- AL.SAT.AMACLI TUR. FiN. ARC. BOR. 2.000.000,00
(Futures Para Satim Islemi)
967200- AL.SAT.A.TUR.FIN.ARC.BOR.(USD) 200.000,00
(Futures Para Alim Islemi)

/

Bu islemler i¢cin VOB ’da baslangi¢c teminat1 yatirilmasi gereklidir. Banka
bunun i¢in VOB ’a 100.000,00 TL baslangi¢ teminati yatirdigini varsayalim.

Baslangi¢ Teminatmin Odenmesine iliskin Muhasebe Kaydi:

01.04.2009
278050-TUREV FIN. ARAC. ALACAKLAR 100.000,00
(Verilen Teminatlar)
010-KASA 100.000,00

VOB’da yapilan islemler neticesinde elde edilen zarar ayni giin, kar ise bir
sonraki giin bankanin teminat hesabina VOB tarafindan tahakkuk ettirilir. Bu nedenle
kar islemine iliskin ayn1 giin degerleme yapilarak reeskont muhasebe kaydi yapilir, bir
sonraki giin ise bu kayit iptal edilir. Zarar durumunda ise degerleme yapilmaksizin

direkt gider hesaplarinda muhasebelestirir.

01.04.2009 tarihinde VOB’ da uzlagma fiyatinin 9,70 oldugunu varsayalim.
Sozlesme Degeri =9,70 * 200.000,00 = 1.940.000,00 olmustur.
Degerleme Kar/Zarar1 = 01.04.2009 S6zlesme Degeri - 01.04.2009 Alis Degeri
=1.940.000,00-2.000.000,00
=-60.000,00
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Degerlemeye Iliskin Muhasebe Kaydi (Zarar Olmas1 Durumunda):

01.04.2009
872020-ALIM SAT. A.TUREV FIN.ARAC.ZAR. 60.000,00
(Futures Al.Sat.isl./Para Alm Satim Isl.)
278050-TUREV FIN. ARAC. ALACAKLAR 60.000,00
(Verilen Teminatlar)
/

02.04.2009 tarihinde VOB’da uzlagsma fiyatinin 10,75 oldugunu diisiinelim.
So6zlesme Degeri 10,75 * 200.000,00 = 2.150.000,00 olmustur.
Degerleme Kar/Zarar1 = 02.04.2009 Sozlesme Degeri - 01.04.2009 Alis Degeri
= 2.150.000,00 — 2.000.000,00
= 50.000,00
Degerlemeye Iliskin Reeskont Muhasebe Kaydi (Kar Olmas1 Durumunda) :

02.04.2009
224003-TUREV FINANSAL VARL. 50.000,00
(Futures Islemleri)
752020-AL.SAT.A. TUREV FIN.ARAC.KAR 50.000,00
(Futures Al.Sat.isl./Para Alim Satim Isl.)
/

Bir giin once kesilen reeskont kaydinm iptali yapilarak elde edilen gelir

muhasebe hesaplarina yansitilir.

Reeskont Fisinin Iptaline Iliskin Muhasebe Kaydu:

03.04.2009
278050-TUREV FIN. ARAC. ALACAKLAR 50.000,00
(Verilen Teminatlar)
83000- BANKA VE SIG.MUAM.VERGISI 2.500,00
224003-TUREV FINANSAL VARL. 50.000,00

(Futures Islemleri)

380005- BANKA VE SIG.MUAM.VERGISI 2.500,00
/
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VOB’da gerceklestirilen futures islemlerinde kar reeskontu bir giin sonra gelire
atildigindan, zararin ise ayn1 giin muhasebelestirilmesinden dolayi, vadeye kadar gecen
giin  siiresi  boyunca  yapilan  degerlemelerdeki tim kir ve  zarar
muhasebelestirildiginden, vade sonunda sadece bir giinliik kar/zarar muhasebelestirilip,

pozisyonun kapatilmasina iliskin nazim kayitlardan ¢ikig yapilir.

30.06.2009 tarihinde VOB’da pozisyonumuzu 9,5 kapattigimiz diisiinelim.
So6zlesme Degeri 9,50 * 200.000,00 = 1.900.000,00 olmustur. (29.06.2009 tarihinde
Sozlesme Degerinin 2.000.000,00 TL oldugunu varsayalim)

Degerleme Kar/Zarar1 = 30.06.2009 So6zlesme Degeri - 29.06.2009 S6zlesme
Degeri

=1.900.000-2.000.000,00
=-100.000,00

Buna gore, uzlagsma fiyatlar1 arasindaki giin farkindan elde edilen zararin

100.000,00 TL hesaplanmistir. Bu durumda muhasebe kaydi asagidaki gibi olacaktir:
Posizyonun Kapatilmasinda Kar/Zarara Iliskin Muhasebe Kayd1 (Zarar Durumunda) :

30.06.2010
872020-AL.SAT.A.TUREV FIN. ARAC. ZAR. 100.000,00
(Futures Al.Sat.isl./Para Alim Satim isl.)
278050-TUREV .FIN .ARAC. ALACAKLAR 100.000,00
(Verilen Teminatlar)
/
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Sézlesmeye Iliskin Muhasebe Kayd: (Pozisyonun Kapatilmasi):

30.06.2010
966201-ALIM SATIM AM. TUR. FIN. ARAC.BORC 2.000.000,00

(Futures Para Satim islemi)
967200-ALIM SATIM A TUR.FIN.ARAC.BORC. (USD)  200.000,00
(Futures Para Alim Islemi)
964201-AL.SAT.AMAC.TUR.FIN.ARAC.AL. 2.000.000,00
(Futures Para Satim Islemi)
965200-AL.SAT.A.TUR.FIN.ARC AL. (USD) 200.000,00
(Futures Para Alim Islemi)

/
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5. SONUC VE ONERILER

Diinyada hizlanan kiiresellesme siireci ile birlikte iilkelerarast sermaye
dolasimi ve paylasimi ile yabanci sermayeli sirketlerin siire¢ icerisindeki konumu
onemli hale gelmistir. Serbest piyasanin gecerli oldugu ekonomilerde finansal sektor,
ekonomik faaliyetlerin beyni durumundadir. Tiirkiye’de kamu finansmandan sorumlu
olan Hazine Miistesarlig1, bor¢clanma ihtiyacinin 6nemli bir béliimiinli sermaye piyasasi
arac1t ihra¢ etmek suretiyle, sermaye piyasalarindan karsilamaktadir. Cok uluslu
sirketlerin olusturdugu fonlar ile bankalar, ellerinde bulundurduklar1 fon fazlasini
sermaye piyasast Urlinlerine yatirim yaparak degerlendirmekte ve bu sayede ilgili
Miistesarligin finansman thtiyacini da karsilamis olmaktadirlar. Dolayisiyla, finansal

sistemin igerisinde bankalarm 6nemli bir rolii vardir.

Geligsmis ve gelismekte olan belirli iilkelerdeki sermaye piyasalarinda yapilan
islemler, yasa koyucular tarafindan belirlenen ve kanunla yetkilendirilen kurullarin
belirledigi diizenlemeler cercevesinde yapilmaktadir. Bankalar, Tiirkiye’de yasanan
2001 krizi sonras1 sektorlin diizenleyici ve denetleyici iist kurulu tarafindan yapilan
diizenlemeler ile Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu tarafindan (TMSK) 31.12.2005
tarihinden sonra baslayan hesap donemleri i¢in gegerli olan ve Uluslararas1t Muhasebe
Standartlar1 (UMS) uyumlu olarak hazirlanan Tirkiye Muhasebe Standartlari
diizenlemelerinin uygulamaya ge¢cmesi ile birlikte, muhasebe sistemlerini uluslararasi

diizenlemelere uygun hale getirerek bilancolarinda seffafligi saglamistir.

Tirkiye’deki bankalar, sermaye piyasasi araglarmin muhasebelestirme ve
degerlemesinde, Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 ve Tekdiizen Hesap Plani agiklamalari
cergevesinde olustururken; raporlamalarini, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari
dogrultusunda, vergi hesaplamalarmi ise Vergi Usul Kanunu hiikiimlerine gore

yapmaktadirlar.

Sonug olarak bankalar, sermaye piyasasi islemleri ile bankacilik sistemlerini,
diizenleyici kurum ve kuruluslar tarafindan 6ngoriilen yeni diizenlemeler ve gelismeleri
stirekli takip ederek, bunlarin kendi sistemlerine entegrasyonunu yapmaya devam

etmektedirler.
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Bankalar tarafindan yapilan calismalar olumlu yonde devam etmektedir.
Stiphesiz sorunlar vardir. Bunlari ¢dziimlenmesi gereken bir olgu olarak degerlendirmek

gerekir. Bu baglamda asagidaki oneriler sirasiyla agiklanmistir:

1- Bankalarm, diinyada veya iilkemizde yasanacak kriz durumlarinda, sermaye
piyasast araglarmin degerleme yoOntemlerinde kullanilan ger¢cege uygun deger
yaklagimmin yerine, belirli slire i¢in etkin faiz yontemi kullanilarak degerleme yapmasi
daha reel olacaktir. TMSK tarafindan boyle bir diizenleme yaptirilmasi yoniinde,
Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Komitesi Vakfi nezdinde girisimde bulunmasi ve

gerekli diizenlemeleri UMS’de yaptirmasi yerinde olacaktir.

2- Bankalarin degerlemede islemlerini yaparken, TMS geregi kullanmig
olduklar1 yontemler ile Maliye Bakanlhigi’nca yaymmlanan Vergi Usul Kanunu
yontemlerinin birbirinden farkli olmasi nedeniyle, bankalarin iki diizenlemeyi de
dikkate alip, buna gore iki farkli yontemle uygulama yapmak zorunda kalmaktadirlar.
Ancak, Maliye Bakanligi, TMSK ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu
koordineli olarak hareket etmeleriyle, tiim sistemde tek bir uygulama olacaktir. Bu
sayede bankalar agisindan tek uygulama, diizenleyici ve denetleyici kurumlar agisindan

etkin bir kontrol ve denetim saglanmis olacaktir.

3- Degisim iginde olan diinya ekonomisi ile birlikte Sermaye Piyasasi Kurulu
(SPK) tarafindan diizenlenen ve teskilatlanmis borsalarda islem géren sermaye piyasasi
araclar1 yaninda, bankalar tezgah iistii piyasalarda, siirekli yeni tiirev iirtinler gelismekte
ve bu flriinlerle gesitli amaglarla (spekiilatif, korunma, yatirim) piyasalarinda islem
yapmaktadirlar. SPK’ca konuya yonelik olarak, Tiirev Araclarin Alim Satimima Aracilik
Faaliyetine Iliskin Esaslar1 Hakkindaki Teblig Taslag:i hazirlamis olup, diizenleyici
kuruluslar ve Tirkiye Bankalar Birligi’nin de goriisiinii alarak bu c¢alismay1
hizlandirmas1 ve Vadeli Opsiyon Borsasi’'nda islem gormesi planlanan opsiyon
sozlesmelerine iliskin uygulama esaslarmin da belirlenerek, islemlerin baglatilmasi i¢in

gerekli caligmalarin tamamlanmasi yararl olacaktir.
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Vergi Usul Kanunu

TEBLIiGLER:

BDDK, Bankalarin Muhasebe Uygulamalarina ve Belgelerinin Saklanmasina
fliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Yoénetmelik, 26.01.2007 tarih ve 26415
sayili Resmi Gazetede Yayimlanmistir. (01.01.2007 tarihinden itibaren gecerli
olmak tizere)

BDDK, Muhasebe Uygulama Yonetmeligine Iliskin 1 Sayih Teblig, Finansal
Araglarin Muhasebelestirme  Standardi.(26.02.2002 Tarih ve 24793
(Miikerrer) Sayil1 Resmi Gazetede Yayimlanarak 01.10.2002 Tarihinde
Yiriirliige Girmistir.)

BDDK, Tekdiizen Hesap Plam ve izahnamesi Hakkinda Teblig, (26.01.2007 tarih ve
26415 Miikerrer Sayilit Resmi Gazete’de Yayimlanmistir.)

BDDK, Tekdiizen Hesap Plam ve izahnamesi Hakkinda Teblig, (22.06.2002 tarih ve
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20.12.2008 Tarihine Kadar ilaveler Yapilmustir.)
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ve 26482 Sayili Resmi Gazetede Yayimlanmustir.)
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