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GIRIS

Giinlimiiz diinyasinda birgok iilkede siirekli bir ekonomik olgu hali-
ne gelen enflasyon, bir toplumda en kiigiik toplumsal birimden, en
biiyiik ekonomik birime, yanisira bir politik organizasyon olan
devlete kadar hemen hemen tiim kurumlari etkilemektedir. Bu etki-
nin niteligi ve derecesi birim veya kurumlarin konumlarina gore

olumlu veya olumsuz olabilmektedir,

Lir ekonomik etkinlik birimi olarak firmalar, ekonomideki konum-
larina gore enflasyondan etkilenirler. Enflasyonun etki derecele
ri, firmalarin varlik ve kaynaklarinin degerleri itibariyle yer-

aldigir finansal tablolaraindan izlenebilir,

Firmalarin ge¢mis zamanda edindi@i ekonomik varliklarin bir bo-
liimi fipansal durum tablosu olan bilangolarda, edinildigi tarih-
teki degerleriyle, difer deyigle, tarihi deferleriyle yeralmak -
tadir. Ayni zamanda finansal durumdaki degigiklikleri yamnsaitan
tablo olarak gelir tablosu da firma faaliyetleri ve faaliyet so-
nuglari hakkinda tarihi degerlere dayali bilgileri igermektedir,
Oysa, fiyatlarin sirekli olarak yilikseldigi bir ortamda tarihi
cegerlerle finansal tablolarda yeralan varlik, faaliyet ve faaldi
yvet sonuglarinin gergek durumu yansitmayacagi ag¢iktir, Bu durum-
da, paranin nominal degerlerinden hareketle olugturulan ve oku-~
nan finansal tablolar, ilgili kigi ve kurumlara alacaklari karazr

lari etkin kilacak bilgiler sunmaktan uzaklagmaktadir,

Enflasyon donemlerinde fisansal'tablolarln yararli bilgiler iire-
tebilmesi, onlarin péranln satlna}ma glicli itibariyle plu§turul—
masi ve okunmasini gerekli kilmaktadir. Bbu nedenle, enflasyon
olgusu karglsinda flndnsal tablolarain diizeltilmesi gerekliligi
ortavya glkmaktadlr. Bu gereklilik, finansal tablolarain diizeltil-~
me sinde kullanllacak yontemleri de beraberinde bir sorun olarak

getirmektedir,

T. C. 1
Yiiksekogretim Kurula
Dokiimantasyon Merkegt



Bu Yiiksek lisans tez ga11§ma51nda'enflasyonun finansal tablolar
lzerindeki etkileri ampirik olarak incelenmis ve sonuglandiril-

maga ¢aligilmagtair,

bLu amagla, " knflasyon Muhaseltesi Uygulamasi ve Bir Diizeltme
Katsayisi Onerisi basligr altinda dort billimden olugan bir

galigma yapilmigtair,

Galismanin ilk iig bélﬁmﬁ'iiteratﬁrde konu ile ilgili teorik bil~-
gilere ait olup, biriﬁcilbéiﬁmde enflasyonun iki temel finansal
tablo olan bilango ve\gglix;tablosu lizerindeki etkileri ile fi-

nansal tablolarin dﬁzeltiim@Siigqregi ve amaci anlatilmaktadir.

Ikineci boliimde, finéhgal;tablolarln paranin satainalma gilcli itiba
riyle ifade edilerek géfgek'veya gercgege yakin bigimlere getiril
mesinde kullanilan yﬁntemler,hakklnda bilgiler yeralmaktadir,
Enflasyon, bilindigi gibi , diinyanin birgok tilkesinde ekonomik
bir sorundur, lier iilke kargilastii bu sorunun finansal tablolar
lizerindeki etkilerini giderebilmek amaciyla yontemler aragtirmis
ve geligtirmigtir, Enfldgyon muhasebesi modelleri altinda topla-
nabilecek bu }Gntemleri kﬁllanmi§ veya kullanmakta olan iilkelerin
uygulamalari, liglinci bélﬁmfblan " Dinya ve Tiirkiye'de Enflasyon
Muhasebesi " baglafa altinda anlatilmaktadir. Yine bu bélimde an
latalan bir digér konu, Tgrkiye'de enflasyon elgusunun sabit var
liklar ve birikmisg amortismanlarinin tizerindeki etkilerini gider
meye yonelik olarak uygulamaya konulan " Yeniden Deferleme Miiessg

sesi ™ dir.

Yeniden cdegerleme uygul%masl‘irdelenerek, enflasyon muhasebesi
modellerinden birinin Tﬁrkiye'de uygulanabilirlik durumu ile igiln
cii b8liim sona erdirilmektedir,

Calismanin dordiinci b6lﬁTﬁ ampirik nitelik tasimaktadir, Bu bo -

liimde duvar saat makinesi, duvar ve masa saati ilretimi yapan bir



sanayi firmasinin finaﬁéal tablolari yeniden degerleme igleminden
arindirilarak Fiyatlar Genel Diizeyi Muhasebesi modeli dile diizelt-
me islemine tabi tutulmaktadir, Ayni zamanda bu bdliimde, lizerinde
uygulama yapilan firmanin diizeltme katsayisi olarak kullanabilece
&i Lir katsayl Onerisi igin yapilan galigma yeralmaktadir., Yanisz
ra, diizeltilen firansal tablolar ile diizeltme dncesindeki (yeni -
den deferlemeli) finansal'tablolar analiz edilmekte, kargilagti -

rilmakta ve yorumlanarak §a11§ma sona erdirilmektedir,



1. ENFLASYONUN FINANSAL TABLOLAR UZERINDEKI ETKILERI, FINANSAL
TABLOLARIN DUZELTTIIMESI GEREGI VE AMACE

1.1, Enflasyon Hakkinda Kisa Bir Agiklama

" Enflasyon, cari fiyat diizeyinde toplam talebin toplam arzdan

daha fazla olmasi demektir, " Bu durumda fiyatlar genel diize
yi artmaya basglayacagindan, enflasyon bir de bu agidan tanimla
nabilir. Buna gdre enflasyon, " fiyatlar genel diizeyinin devam

lx olarak ylikselmesi demektir. nl

Enflasyon, geligmekte olan ekonomilerin tiiminde bir ekonomik
geligsme araci olarak diigliniilmigtiir, Bu diliglince gogu kez, ekong
wik deney , bilgl eksikligi ve devlet adamlarinin yOnetimdeki
saggorii yoksunluklara da eklenerek bir geligme politikasa ola-
rak uygulanmaktadir. Bu gegitli nedemnlerin etkisi ile geligmek
te olan ililkelerin hemen tiimine yakin kisminda enflasyon, ekono

mide kaos yaratacak diizeylere glkmaktadlr.2

1.2, Enflasyonun Finansal Tablolar {Uzerindeki Etkileri Hakkanda

Genel Acgiklama

Modern ekonomilerde defigim araci ve defer Olgiisii olan para bi
rimi, muhasebenin dl¢me fonksiyonuna giren tim islemler igin

kullanilmaktadir, Diger deyigle, firmalarin finansal nitelik
gbsteren biitiin islemleri, 6lgii olarak kabul edilen para birimi

3

iizerinden kaydolunmaktadir,

(1) AREN, Sadunj Istihdam, Para ve Iktisadi Politika, Gézden
Gegirilmis 7. Basi, Savag Yayinlari, Ank,,
Kasim 1984, s, 219,

(2) PEKER, Alparslanj Modern Yonetim Muhasebesi, 1.-11., ve 111,
Kitap, Genigletilmis Ugiincii Basi, Filiz
. Kitabevi, Ist.,, 1983, s. 61.

(3) AKGUG, Ozting Mali Tablolar Analizi, Genigletilmis 7. Baszi,
Muhasebe. Ensbitiisii.¥eéiMuhasebe Enstitiisii Egi-
tim ve Aragtirma Vakfi Yayin No: 51 - 3,Ist.,
1987, s, 465.




Muhasebenin temel varsayimlarindan biri, Glgﬁ olarak kullanilan
para biriminin satinalma gilicliniin zaman igerisinde sabit kaldigx
dir. Bu varsayimin sonucu iglemler, olustuklari =zamana ait para
birimi lizerinden muhasebelegtirilmekte, firmanin ekonomik var -
liklari, o6zellikle maddi sabit varliklari, elde edildikleri ta~

rihteki maliyetle degerlendirilmektedir.q

Enflasyon nedeni ile buglin hemen hemen tiim {ilkelerde para biri-
minin degerinin degigtigi, farkli tarihlerdeki para biriminin ,
farkli satinalma giiglerini ifade ettigi bilinmektedir. Bunun so
nucu olarak, muhasebenin para dlgiislinlin boyutlarinin degismedi-
gi varsayimi, gergeklere uygun bir varsayim olarak goriilmemekte
dir.5 Boyle bir durumda, muhasebenin, tarihi maliyetler (Klasik,
geleneksel) muhasebesi olarak lirettifi ve sundufu bilgilerin ya
rarliligar biyiik 6lglide azalmaktadir, Clinkii, finansal bilgilerin
ve raporlarain yararlilifini gergeklestirecek kogsullardan biri,
finansal bilgilerin yallar itibariyle homojen Ce§deéerli) para
birimleri ile belirlenmesidir, Ancak tarihi maliyetler muhasebe
si paranin nominal degerini veya sayisini Ol¢li birimi olarak

segmekle bu kosulu kargilayamamaktadir.

Enflasyonun finansal tablolar tizerindeki etkileri iki grupta taop

7

lanabilir:

. Bilangolarin homojenliginin bozulmaszxy,
. Finansal tablolarin, firmanin ekonomik ve finansal duru-

munu dogru olarak yansitmamaszi.

(4) akGUC, Oztiny a.,g.k., s. 465,
(5) ARKGUG, Oztiny a.g.k., s. 465,

(6) YUKSEL, Ahmet; Enflasyon Muhasebesi: Iivat Artislarini
Finansal Tablolara Yansitan Muhasebe
Modelleri, Ugdal Nesgriyat, Ist.,, 1982,
’ Se 23"2Eo
(7) UMAN, Nurij; Enflasyon Muhasebesi:Fivyatlar Genel Sevivesi

Muhasebesi,Teori-Uygulama, Bogazig¢i Universitesi
Yayainlara No, 155, Ist,,Nisan 1979,s. 22~23.




Ote yandan enflasyon, firmanin finansal durumundaki degismeleri,
difer deyigle, igsletme sonuglarinin gelir tablolaraina doZru ola-
rak yansimalaraini da engellemektedir. Buma gore enflasyonun, is-

letme sonuglarina etkisini li¢g grupta toplayabiliriz:

. Faaliyet sonuglarinin dofru olarak gosterilmemesi,
» Firmalarin sermayelerini korumaya olanak vermemesi,
+ DOnemler ve benzer firmalar arasinda karsilastirma yapma

olanaklarinin ortadan kalkmasai.
1.3. Enflasyonun Bilango Uzerindeki Etkileri

Biitiin iigili kisi ve kurumlar (ortaklar, isletme yﬁneticileri ’
devlet, is¢i tegekkiilleri vb.)~aglslndan bilangolar,; gerek plan
lama ,gerekse denetim amaglari ig¢in kullanilacak birer analiz a-
racidir. Gergekte tiim muhasebe raporlari bu fonksiymnla yiikiimlii-
dir ve bu fonksiyonlarini yapabildikleri OoOlgiide deger.kazanlr -

9

lar.

Olagan ekonomik Kkogullar iginde bilangolar yeteri kadar ayrintz
11, belirli ve okuyucu tarafindan bilinebilen ilkelere gbre di -
zenlendikleri'vakit, bu fonksiyonlarini yerine getirebilir. An-
cak, enflasyon, geligsmekte olan ekonomilere agir bi¢imde damga-
sini vurmaktadir. BSyle bir ortamda’ise, tarihi maliyetler muha
sebesi ilkelerine dayali veriler toplulugu bi¢imindeki bilango~
lar, kalemleri hangi diizenleme ilkelerine gtre diizenlenmis olur
sa olsun analiz araci olma niteliklerini yitirmektedir.lo Bilqg
golarin bir analiz araci olarak ugradiklari bu defersizlesgme

durumuna aga@ida baglicalarini saraladigimiz etkenler neden olurJ.“J

(8) UMAN, Nurij; a.g.k., s. 24-28,

(9) PEKER, Alparslan, a.g.k., S. 37.
(10) PEKER, Alparslan, a.g.k., s. 37.
(11) PEKER, Alparslan, a.Z.k., s. 37¢75.



. Varliklardan bir kisminin parasal, bir kisminin ise reel
(gergek, rarasal olmayan) varlik olmalari,

. Ayni bigimde yiikiimliiliklerin bir kisminin parasal, bir
kisminin reel (gergek, parasal olmayan) nitelik tasimasa,

. Enflasyonun parasal kalemler {izerindeki etkileri ile para
sal olmayan kalemler lizerindeki etkilerinin birbirenden
¢ok farklr, hatta ters yodnde olmasui,

. Bilan¢go kalemlerinin herbirinin donme gabuklufuna gore de
enflasyonun etkilerinin degisik dlizeyde gergeklegmesi,

. Para degerinin degigme orani ve firmanin borgtan yararlan

ma derecesi.

Bu durumda, enflasyonun, diger deyisle fiyat yilikseliglerinin, fir
manin ekonomik degerleri lizerindeki etkilerini, ekonomik degerle-
ri parasal ve parasal olmayan deferler bigiminde ikiye ayirarak

. . ... 12
incelemek miimkiindiir.

Buna gbre parasal deferler, parasal varlik ve kaynaklardanj; para-
sal olmayan deferler ise parasal olmayan varlik ve kaynaklardan

olugmaktadir.
1.3.1. Parasal ve parasal olmayan varliklar lizerindeki etkisi

Para, banka, alacaklar, alacak senetleri gibi varllklar nominal

(parasal) olup, bunlar para degerindeki degigmeler karsgisinda no
minal degerlerini (veya sayllarlnl) aynen korurlar. Fakat, ger =~
gek deferleri, yani satinalma gligleri para degerindeki degisgme =
lere paralel olarak degisir., Fiyatlar genel diizeyi ylikseldikge ,

bu degerlerin satinalma giigleri azallr.13 Buna gbre parasal

(12) KIZIL, Ahmet; Enflasyon Muhasebesi, Ar-Gon Orglitleme ve Ya-
yin Ltd, Sti., Ist., 1980, s.15.

(13) PEKINER, Kamuranj; " Para Degerindeki Degigmelerin Bilango
N Kalemleri Uzerine Etkisi (Zahiri Kar)
ve Yeniden Degerleme Tedbiri » Enflas-
yon Ortaminda Muhasebe, Finansman ve
Vergi Problemleri, I,U, Isl. F, Muhase
be Enstitiisii Yayinlari No., 2004-37-6,
Ist., 1974, s. 23.




varliklari su bigimde tanimlamamiz miimkiindiir:" Enflasyondan etki
lenerek nominal degerlerinin defigmemesine karsin satinalma gilici
kaybina ugrayan varliklar, parasal varliklardir. " Bunlari gdyle

PR !
siralayabiliriz:

. Doviz disindaki kasa ve banka,

. Doviz alacaklari disindaki miigterilerden senetli ve senet
siz alacaklar,

« Doviz Odemeli olmayan tahviller,

. Fiyat gilivencesiz saticilara onddemeler,

. Sabit fiyalla satilacak stok kalemleri,

. Depozito ve teminatlar,

. Personele ddenen avanslar,

. Diger satinalma gilici kaybina ugramasi stzkonusu olan

varliklar.

Binalar, makineler, stoklar gibi parasal olmayan varliklarin no-
minal deerleri paru degerindeki degerindeki degigimlere paralel
olarak degisir. Fakat satinalma giligleri ayni kalir,. Fiyatlar ge-
nel diizeyi yikselirken parasal olmayan varliklarin nominal dege-
ri artacak, satinalma gligleri ise ayna kalacakt1r.l5 Bu tzelligi
itibariyle, enflasyon ortaminda, parasal olmayan varliklarin, no
minal degerleri ile satinalma gliglerinin birbirine egitlenmesi
sozkonusudur.

16

Bilengoda yeralan parasal olmayan varliklar sunlardir:

« DOviz olarak banka,

(lh) AKKAYA , Saimj Sinai Yatirim Projelerinin Mali Yonden Tahlili
ve Depgerlendirilmesi,Ist., 1988, s. 37.

(15) PEKINER, Kamuran; a.g.K., s. 23.
(16) AKKAYA, Saim; a.g.k., s.38.




. Doviz alacaklari (senetli ve senetsiz),

. Stoklar,

. Pegin Odenen Giderler,

. Saticilara sabit fiyatia yapirlacak alimlar igin Odenen
avanslar,

. Maddi ve maddi olmayan sabit varliklar ve birikmi§‘amor -
tismanlary (—),

« Diger satinalma giicli kaybina ugramayan degerler.,

Bu ag¢iklamalardan anlagilacaga iizere, varlik kompezisyonunda var
liklarinin g¢gogunlufu parasal varliklara baglanmisg olan firmalar,
enllasyondan daha fazla etkilenirler, Varliklarinin ¢ounlufu pa
rasal olmayan varliklara baglanmig olan firmalar ise enflasyon -

17

dan daha az etkilenirler,
l.3.2. Parasal ve parasal olmayan kaynaklar lizerindeki etkisi

Parasal kaynaklar, enflasyondan etkilenerek nominal degerlerinin
defismemesine karsin, satinalma giligleri degisiklige ugrayan (azg
lan) ve bu nedenle satinalma gilicii kazanci saglayan kaynaklardir,
Ornefin, bu kaynaklardan biri olan ulusal para ile ddenecek borg
lar kalemi, satinalma gilicii diigmiis para ile Odeneceginden, ilave

. v . . s 13
bir kazang. elde edilmesi sdzkonusudur,

Parasal olmayan kaynaklar ise, nominal degerleri ile satinalma
glicleri birbirine egit olarak degisgsen kaynaklardar,

19

Parasal ve parasal olmayan kéynaklar sunlardir:

Parasal Kaynaklar,
. DOvizle ddenmeyecek olan kisa ve orta-uzun vadeli banka

kredileri,

(17) PEKINER, Kamuran; a.g.k., s. 23-24,
(18) PEKINER, Kamuranj; a.g.k., s. 28.

(19) AKKAYA, Saim; a.g.k., s. 38.



. Dovizle Odeumeyecek saticilara, personele, ortaklara ve
diger kisgsilere senetli-senetsiz bor¢glar,

. Odenmemis sermaye (-),

+ Gider karsiliklari, ddenecek vergiler,

. Liger enflasyon karsaisanda satainalma gilicli kazanci sagla-

yan kaynak kalemleri,

Parasal Olmayan Kaymnaklarj; dovizle odenecek kisa ve orta =~

uzun vadeli borglardar.

Ote yandan, 8zkaynagi olusturan kalemler olarak, Gdenmis serma-

ye, birikmig kfrlar, ddnem kidri ve ihtiyatlar (yedek akgeler )

parasal ve parasal olmayan varliklara baglilik durumuna gére enf
lasyondan etkilenmektedir,zo Giinkli, sabit varliklar, stoklar ve

parasal deferlerin diizeltme iglemine tabi tutulmasi sonucunda oz
kaynak kalemleri de otomatikman diizeltilmis (yeniden degerlenmisg)
olmaktadlr.zl Bu bakimdan dzkaynak kalemleri, parasal. olup-olma-
wma ayrimina tabi tutulmadan, varliklar ve yabanci kaynaklar ile
gelir tablosu kanali ile donem kdri dizeltme iglemine tabi tutul
duktan sonra, dzkaynain dizeltilmis k&r digindaki bolimiinid tem-
silen bir denge kalemi olarak dikkate allnmallzz, diizeltme sonu-
cunda ortaya c¢ikan farklar, diizeltme {arklari ya da yeniden de -~

gerleme deger artrs fonu terimleri altinda dzkaynak kiinesine da~

hil edilmelidir,
1.4, Enflasyonun Gelir Tablosu Uzerindeki Etkileri
Tarihi maliyetler muhasebesi ilkelerine baglai kalmak kosulu ile,

gereksinmelere uyularak hazirlanan gelir tablosu, eger gereksin-

meye uyan bir dilizen iginde ise olagan kosullarda yﬁneticiye(veya

(20) AKKAYA, Saimj; a.g.k., s. 38.

(21) bRLNLLLR Gistave; La Rddvaluation Intégrale Des Bilans ,
Entreprise Moderne d‘Edition, Paris,1969,
s. U5'ten,
ORTEN, Remzij; Genel Yeniden Deferlemenin Onemi_ve Muhasebe~-
lestirilme Tekﬂigi, AI.T.I.A., Yayinlari: 73,
Ank,.,, 1974, s. 117.

(22) ABKAYA, Saim; a.g.k., s. 38-39,
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ilgili kigi ve kurumlara) igye yarar bilgi aktaran bir rapor ni -
telifi Kazanair., Ancak, enflasyon donemlerinde gelir tablolari da
derece derece anlamsizlagmaya dofru kayar. Bu gelisgme {izerinde

23.

agafirda belirtilen unsurlar etken olur:

. " Gelir ve giderler yi1l iginde dagilmig olarak gercgekles-
tiginden, her gergeklegme farkli bir deferdeki para ile
saptanmis olmaktadair ",

Gelir ve maliyetlerin gergeklesme anlari birbirinden fark

11 araliklarda olmaktadir, Ozellikle sanayi firmalarinda

maliyetlerin gergeklesmesi ile bunlarin satiy noktasinda

gider durumuna ddnligmeleri arasiainda (ﬁretimin aldifi zama

na-iliretim sistemine~stok devir hizlarina bagli olarak) Q-

nemlice zaman araliklari ortaya c¢ikmaktadir, Dolayisi ile

maliyetleri olusturan para deferleri ile gelirleri olustu
ran para degerleri arasinda da Onemlici farklar ortaya
¢rkmaktadir. Bu durumda, queéeri diigmeden Onceki para bi
rimi ile ifade edilen giderler, degeri dligiik para birimi

ile ifade edilen gelirle karsgilanmaktadir. Ornegin, 1978

yilinda edinilen sabit varlik, o donemin para degeri ile

(lirasivla) kayitlara ge¢irilmigtir. 1985 yilinda, sabit

varligfin 1978 yili degeri ilizerinden ayrailan amortismani ,

1985 yilindaki deferi digitk para ile saglanacak gelirle

kargilanacaktir, Bu iglem sonucu bulunacak k&r,giderlerin

oldugundan az gosterilmesinden dolayr oldufundan fazla go
riinecektir,

. Gelir tablosu kalemlerinin donilis katsayisi. Donilg katsaya
s1 diigiik olan kalemlerde enflasyonun etkisi daha fazla |,

25

viikksek olan kalemlerde daha azdir,

(23) PEKER, Alparslan; a.g.k., s. 58,

(24) DUKMUS, Ahmet Hayrij Mali Tablolar Tahlili, Nihad Sayar Ya-
yin ve Yardim Vakfi Yayinlari No, 410/
64y, ist., 1986, s.320,

(25) DURMUS, Ahmet Hayri; a.g.k., s. 320,
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Gelir tablosunun Ll tiin kalemleri parasal olmayan deferler kabul

edilmekte olup26, ent'lasyonun etkisi, gerek gelir ve gerekse ma
liyet-gider kalemleri iizerinde parasal olmayan degerler agisin-
dan gorilmektedir. Buna gore, tarihi deferlerle kaydedilmis sa-
tislar ve maliyet~gider kalemlerinin dbnemsonu tarihindeki dege

re ¢gevrilmesi durumunda gelir tablosu bir anlam kazanacak, yanit
sira billangedan aktarilacak parasal degerlerin (satlnalma giicil,
fiyatlar genel diizeyi) kazang ve kayiplari ile amortismanlarin

eksik ayrilmis olmasinin diizeltilmesi, kdr oclusumunu dadefistire
rek daha saglikli ve analize hazir bir gelir tablosu diizenlenme

27

sini saglayacaktair,
l1.5. Finansal Tablolarain Dizeltilmesi Geregi ve Amaci
1,5.1. Genel agiklama

Onceki basliklarda belirtildipi lizere, bilanga ve gelir tablola
r1, enflasyon ortaminda ilgili kisi ve kurumlara dofru ve anlam
11 bilgi vermekten uzaklasmakta ve bdylece degersizlegmektedir.
Bu degersizlegme, beraberinde birtakim sorunlar getirmektedir .,
Bu sorunlarin ortadan kaldarilarak, finansal tablolaran yeniden
degerli.belgeler durumuna getirilmesi, onlarin diizeltilmesi ge-

regi ve amacini ortaya koyar.,.

1.5.2. Faaliyet k&r/zarari igindeki fiktif kér/zararin

aylrtedilmesi

Bir firmanip belli mal ve hizmelleri piyasaya sunmasi sonucunda

(26) APBy " Basic Concepts and Accounting Principles Underlying
Financial Statements of Business Enterprises "
Statement No. 4, New York 1970, p. 183%ten
UMAN, Nurij; a.g.k., s. 90'dan

AKKAYA 4y Saim; a.g.k., s. 39.
(27) AKKAYA, Saim; a.g.k., s. 39.
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saglayacagi kfr, faaliyet (figletme) kiri olarak tan1mlanmr.ﬁ28

Enflasyon ddnemlerinde firmalarin para birimi ile ifade edilen

29 30

faaliyet hacimleri ve nominal k&rlarinda 6nemli artislar go
riilir ve bu nedenle kArlilik oranlari yiikselir, Ancak, bu gérii-
niigiin gerisine gidilip enflasyonun firma varliklari, varlik ve
kaynak yapisi ve faaliyet sonuglari lizerine yaptigi etkiler ana
liz edildiginde, olumlu sonug¢lar yaninda birgok olumsuz sonugla
rin da ortaya giktaga garﬁlﬁr.Bl Bu durumda, olusmus kir tutar-
larinin hepsini firwma faaliyetlerinin gergek kidri olarak kabul

etmeye olanak yoktur,

Firmalarin, enflasyonist bir ortamda nominal k&rlarinin yiliksek
olmasi iki temel nedene dayanir: Birinci neden, para degerinin
diigsmesi sonucu fiyatlarin yikselmesi ve buna bagli oclarak da sa
tigs hacminin bilylimesidir. Aslinda firma, egér fizikt satis hac-
minde bir artma olmamissa, sabit fiyatlarla ya gegen ddnemlere
esit, ya da daha diigiik bir satis hacmine ulagsmig olabilir.Bu du
rum firmanin gelir tablosunda goriilen kdrin bir kisminin enflas
yonist (fiktif, zahiri, gdrﬁnU§te) kfir oldugunu ag¢ik olarak or
taya koyacaktir, Ikinci neden, satilan mallarin/mamullerin mali
yetinin satis fiyatinain temsil ettigi para degerinden farkla
bir para deferi ile ifade edilmis olmasidir. Diger deyigle, sa-

tilan mallarain maliyetine giren hammadde, bir dereceye kadar

(28) GONENLI, Attilay Finansal Tablolar, Bilango Analizi, Sermet
Matbaasi, Ist,, 1979, s. 419,

(29) SARIKAMIS, Cevaty; " Enflasyon ve Finansman ", Lnflasyon Or-
taminda Muhasebe, Finansman ve Vergi
Problemleri, L.U., Isl. F, Muhasebi Ens-
titiisii Yayainlari No, 2004-37-6, Ist.,
1974, s.87.

(30) PEKINER, Kamurany a.g.k., s.22.
(31) SARIKAMIS, Cevaty a.g.Key, 5.87.
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iggilik ve yillarca Unce satinalinmig sabit varlaiklara ait amor
tisman giderleri, artisin yapildifi donemden once veya o ddne =~
min baslarinda yapilmis giderlerdir ve giliphesiz daha yliksek bir
para deferi ile degerlenmiglerdir. Bu yiliksek para degeri ile de
gerleme ,dogal olarak satilan mallarin maliyetini diisiirecek ve

32

satis fiyati ile maliyet arasindaki kdr marjini bliylitecektir,

Bdyle bir durumda, diger cdeyisle enflasyon ortaminda, kfdr kavra
minin, gercgek k&r ve fiktif kéri ayirtedecek bigimde tanimlanma

s1 gerekmektedir,

Kir, deZerleme ve sermayenin korunmasi, birbirleriyle ilgili ve
bagli kavramlardir., Muhasebe kuraminda sermayenin korunmasi kav
rami, kdrin, ancak sermayenin {ig esastan herhangi biriyle korun
masindan sonra taminmasi temeline dayaladir. Boylece kdr kavra-
m1L, segilen serwayenin horunmasi kavrami tarafindan belirlenmek
tedir. Diger deyisgle, sermayenin korunmasi kavramlarinda kdr si

rasiylasj

" Yatairilan sermuayeyi nominal olarak koruduktan sonra ka
lan tutarlar,
. Yatirilan sermayeyi, sermayenin satinalma glici itiba -
riyle koruduktan sonra kalan tutarlar,
. Yatirilan sermayeyi, sermayenin iiretim giiclli itibariyle
koruduktan sonra kalan tutarlar ,

33

olarak tanimlanmaktadir.

K&r kavramini bu bigimlerde tanimladaiktan sonra, fiktif ké&r kav
ramini da, paranin satinalma gliciindeki azalis nedeni ile donem-
sonu nominal kdrinda meydana gelen fazlalik olarak tanimlayabi-

34

liriz,

(32; SARLKAMIY, Cevaty, a.g.k., s. 91-92,
(33) A,A,5.C,; The Australian Accounting Standards Committee |,
‘Preliminary Exposure Drafty A Method of Current
Value Accounting, Melbourne, Juné, 1975, s.7'den
'UKSEL, Ahwet; a.g.k., s. 28.
(34) PEKINEN, Ramuran; a.g.k., s. 23,
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le5.3. Paranin satinalma gliciindeki diisiiten dofan kazanci ya da

kayibi belirlewek

a0 2o N ss L es _ as . . N . . .
Paranin satinalma gliciindeki diigligiin en ©nemli etkilerinden biri

35

firmanin geliri i{izerindeki eétkisidir,

Onceki basliklarda belirtildigi ilizere, enflasyonun aktif ve pa~—
sif kalemler ilizerincieki etkilerini 6lgebilmek amaci ile varlik
ve kaynaklar, parasal olanlar (monetary items) ve parasal olma-
yvanlar (nonmonetary items) diye iki ana gruba ayrllmaktadlr?éqg
liikk ve kaymaklarin, fiyatlar genel dizeyi muhasebesi amaglara
bakimincdan parasal nitelikte olanlarinin siniflandirailmasi, bu
degerleri ellerinde tutanlarin, fiyatlar genel dﬁZeyindeki de -~
giguweler sonucu paranin satinalma gicli itibariyle kazang ve ka-

371

yap elde edecekleri gergefine dayanmaktadir,

Soyle ki, paranin satinalma gilcii diliserken, firma, elinde bulun-
durdufu para ve para olarak deferi belirlenmis varliklar nedeni
ile kayba ugrar. Buna karsiliaik, borglahLﬁzerinden de paranin sa
tinalma gliciindeki diigiise paralel ©lgilide bir kazang elde eder.Bu
iki yonlii hareket, firmanin, faaliyet kﬁr/zarar1 yaninda paranin
satinalma giliclindeki diigligsten dofan kazang¢ ve kayibi belirlemegi

38

gerektirmelktedir,

Parasal degerlerin diginda kalan, parasal olmayan varlik ve kay-
naklar, fiyatlar genel diizeyi muhasebesi modelinde, fiyatlar ge
nel diizeyindeki degigmelerin bir sonucu olarak genel satinalma

39

glicii kazang veya kaybi gdstermezler,

(35) GUNENLI, Attila; a.g.k., s. 418,
(36) BULLARD, John, A,.3" Price-Level Restatement and Valuation
Reporting ", Management Accounting ,
- February, 1976, s. 15'den
YJKSEL, Ahmet; a.g.k., s. 32.

(37) YUKSEL, Ahmet; a.g.k., s. 32,
(38§ GONENLI, Attila; a.g.k., s. 418,

BULLARD, John, A.; a.g.k., s, 16'dan
YUKSEI», Ahmet; a.g.k.,, s. 34,
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;

Parasal deferler satinalma glicii (fiyatlar genel dﬁzeyi) kazang
ve kayiplari,parasal varlak ve kaynaklaran tek tek ele alinip
hesap edilebilecegi gibi, bir evrede net parasal degerler (pa~-
rasal varliklar - parasal kaynaklar)‘ﬁzerindeﬁ de hesaplanabi-
lir. Efer, enflasyon ortaminda, net parasal deferler pozitif
ise satinalma glicii kaybi, negatif ise sétlnalma gilicii kazancys

Lo

var demektir.

Buna gore, parasal degerler satinalma giici kazang ve kayiplariy,
vya net parasal Jegerlerin dilzeltme faktorii ile garpilaip elde e
dilen bu tutardan tarihi net parasal degerlerin gikarilmasi ile
ya da her tarihi parasal degerin tek, ték diizeltme faktorii dile
garpilip elde edilen bu tutardan parasal kalemlerin deferinin

¢ikarilmasi ve boylece net kazan¢ ve kaybin bulunmasi bigiminde

41

hesaplanabilir.

bz

Her iki ydntem igin agafidaki formiilc kulianilabilir,

Dénemsonu fiyatlar genel diizeyi indeksi

Dizeltme Faktori:

(Katsaylsl)Parasal degerin firmaya dahil oldugu

tarihteki fiyatlar gemel diizeyi indeksi

Parasal Legerler
Satinalma Glcl
(FGD) Kazang veya
Kayba

Tarihi Net . Tarihi Net
Diizeltme
:| Parasal x - e es - Rarasal
» Faktori o
Deger ‘ Deger

(40) YUKSEL, Ahmet; a.g.k., s. 35.
(41) LARGAY, James A., LIVINGSTONE, John L.j; Accounting For
Changing P’rices-Replacement Cost and
General Price Level Adjustments, John
Wiley and Sons, Inc., N.Y,, 1976,s.10'dan
YUKSEL, Ahmet; a.g.k., s. 36, ‘ '

(42) YUKSEL, Ahmet; a.g.k., s. 36,
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Donemigi parasal deger hareketleri ile ilgili olarak bazi para-
sal degerlerin FGD kazang ve kayiplarinin gergeklesme zamaninin
saptanmasinda literatiirde bir goriis birligi yoéktur, Bazi goriig-
ler diizeltmelerin ortalama indeksler ilé, diger ba21lari donem-
sonu indeksleri ile yapilmasini ileri siirmektedir. Uzun vadede

bu nedenle ortaya g¢ikan farklar dnemli degildir. Unemli olan do

b3

nemler boyunca devamli olarak ayni yakla§1m1n_uygulanm351dir.

FGD kazang ve kayiplarinin finansal tablolarda sunulusu konusun
da, genel olarak bu unsurlarin gelir tabosunda ver almasi gorii-
5 hakim oldu@u halde, donem gelirinin bir unsuru olarak mi
yoksa gelir tablosunda ayri bir unsur olarak mi dikkate alinma-~
s1 gerektigi tartigmalidir, Gergek¢i bir yaklagimla, hem genel
faaliyet sonuglariniu yorumunu, hem de dagitilabilir donem k&~
rint etkileyecegi nedeni ile FGD kazang ve kayiplarini gelir

L

tablosunda ayri bir unsur olarak sunmak gerekmektedir,

1.5.4. Enflasyonun etkin ve dojru finansal ve genel yonetim
kararlari almayi onlemesi agisindan finansal tablolarin

diizeltilmesi geregi

Enflasyon kargisinda, firma kﬁrlurlnln,faaliyet k8ri ve f£iktif
k&r ayrimina tabi tutulwasi ayrica, parasal degerler satinalma
glicl kazang ve kayiplarinin belirlenmesi dogrultusunda firma
yoneticileripin finansal ve genel y6ngtim kararlari almasi s0z
konusudur, Yanisira, finansal tablolarla ilgili diger kisi ve
kurumlar. da.,: . dlizeltilmig finansal tablolardan kendi g¢ikarlaraxs

dofgrultusunda yararlanacaktir., Bu karar ve yararlanmayi etkin

(43) KIRKMAN, Patrick R.A.; Accounting Under Inflationary
Conditions, 11, Ed,, George Allen
and Unwin Ltd.,, London, 1975,s.88'den

YUKSEL, Ahmet; a.g.k., s. 36-37, _ '
(44) F.A.8.E.; Financial Accounting Standards Board.,, Exposure
Dratrts I'inancial Reporting in Units of General
Purchasing Power, I'A,S,B., Stamford, Connecticut,
December 31, 1974, s, 17'den
YUKSEL, Ahmety a.g.k., s. 37. '
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duruma getirmeyi saflayacak finansal tablolarin diizeltilme ge-

reklilifini asgsagidaki unedenlerle agiklamamiz miimkiindir:

o Fiyatlar diizeyindeki defiigikliklere gore finansal tablo

larin diizeltilmesi, firma yoneticilerini daha gerg¢ekgi

bir dividant cagitim pelitikasi glitmege dzendirir. Ozel
likle enflasyon ddnemlerinde firmalarin agiri kdr dagit-
malarinit ve gercksiz vergi Gdemelerini dOnler. Para defe-
rinin digtigid donemlerde, fiyatlar dizeyindeki defigik -
likler dikkate alinarak hesaplanacak donem ki&ri, tarihi
maliyetler muhasebesi ilkelerine gore hesaplanan kfira o-
ranla daha az olacafindan, bu durum sermayenin k&r ola =~
ral dafrtilmasini ve {iktif kfrlar lzerinden vergi dden-

Ly

mesini onler,

Finansal tablolarda yapilacak diizeltmeler, firmanin {iiret

tigi mal ve hizmetlerin gergek maliyetlerinin hesaplan -

masina ve bunlar ig¢in daha uygun bir liretim ve fiyat po-

litikasi izlemesine olanak verir.u6

Enflasyon, firmalarin finansal faaliyetleri ve binyeleri

fizerine olumsuz etki yapar ve finansal yapilarini boza -~

rak. normalin disina iter.uz Bu nedenle, finansal tablola

rin yeniden deferlenmesi (diizeltilmesi) firmalarin, yeni

den degerleme fonlari (ya da diizeltme farklarl) araciliga
ile fipansal yapilarinin diizelmesine, finansman sorunla-

48

rinin bir kisminin ¢oziimiine katkada bulunur,

. Firmaigi ve firmalararasi karsilagtirmalari milmkin kal -

mak ilizere, bilango ve gelir tablolarinin homojenlifini

(45)

(46)
(47)
(48)

NEAL, G, Alfred; Immolation of Business Capital, Harvard

Business Review, March-April 1978'den

AKGUC, Ozting a.g.k., s, 466~L67,
AKGUG, Ozting a.g.k., s. 467,
SARTKAMIS, Cevaty a.g.k., s. 88-89,
AKGU¢, Oztiny a.g.k., s. U67.
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sug‘glamak.h9 Cunkii, finansal tablolar analizi, birbirini
izleyen ddnemlere ait tablolarin kargilagtirilmasi sure
tiyle donemler ijitdbariyle yapilabilir, Bu tablolarin g¢o
gu unsuru, birbirini izleyen donemler itibariyle paranin
farkli satinalma giliclinli ifade eder ve bu durumda yanlis

50

degerlendirmelere , farkli yorumlara, kisaca sagliksiz
analiz sonug¢larina ulasilmasina yolagar. Bu anlamda ola
rak, Ornegin analizde, elde edilen kfrin, kullanilan
kaynaklara orani, yani k&rlilifin bilinmesi ké@rin mut -
lak rakam olarak bilinmesinden daha anlamlld:l.r.51 K&rla
lik, kullanilan sermaye agisindan, kﬁr/serﬁaye idi. Bu
oran, enflasyondan etkilenerek gergefi gdstermekten - u-~
zaklasacafi igin, diizeltilmemisg finansal tablolarin ana
liz sonug¢lari yaniltici olacaktlr.52 Ornegin, Amerika'da
yapilan incelemelerde, diizeltilmemis tablolara gore he-
saplanan kf&rlilik oranlari deferi, dlizeltilmig tablola-~
ra oranla % 66 ile % 81 arasinda daha fazla olmaktadlr'?3
. Caliganlar, toplu sdzlegmelerde (ya da y11l sonlarinda
kfirdan prim veriliyorsa) fiktif k&ri pazarlik konusu ya
par. Bunun sonucu olarak fiktif ké&r, gergek kidr diiglince

54

si ile licret ve prim ddemelerine stizkonusu olabilir.

(49)
(50)

(51)

PERiNER, Kamuran; a.g.k., s. 31,

GUVEMLI, Oktayj; Mali Tablolar Tahlili, Formiil Matbaasi ,
Ist., 1979, s. 195.

HENDRIKSEN, J,; Price level Adjustment of Financial State
. meiits, Washington State University Press,
1961, s. 7'den
DUIRMUS, Alimet Hayriy a.g.k., s. 321,

PATON and DIXONj; (GEV. AYSAN, M,) Muhasebenin Temelleri ,
Ist., 1964, s. 911'den
Ahmet Fayrij; a.g.k., s. 321.

DURMU§

sy
HENDRIKSEN, F.; a.g.k., s. 45'ten
DuriuY, Ahmet llayrij; a.g.k., s. 322.

PEKER, Alparslany a.g.k., s. 75,
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2., FINANSAL TABLOLARI DLUZELTME YONTEMLEKI
2.1. Genel Agaiklama

Enflasyonun, firmalar, dolayisiyla finansal tablolar iizerindeki
etkilerini azaltabilmek veya giderebilmek ig¢in bir¢ok ydntem o-

lusturulmug ve Onerilmigtir. Bu dlizeltme yontemlerijy

. Degerleme yontemleri,

. Yontemlerin uygulanma zamani ve

. Dizeltme yontemlerinin muhasebeye, diger deyigle finan -
sal tablo kalemlerine yansitilaig big¢imleri ag¢ilarindan

55

ii¢ gruba ayrilabilir.

Ayrica bu yontemler kendi iglerinde de alt gruplara ayrilmakta-
dir. Buna gtre, deferleme yontemleri agisindan diizeltme yontem-

56

leri~ %

. Indeks yontemi ile diizeltme

«e genel fiyat indeksi kullanilarak yapilan diizeltme,
.. spesifik (6zel) fiyat indeksi kullanilarak yapilan

diizeltme,

«s geginme indeksi kullanilarak yapilan diizeltme,

. Ik&me degeri ile yapilan diizeltme
. Cari piyasa fiyati ile yapilan diizeltme

olarak boliimlenebilir.

57

Yontemlerin uygulanma zamani ag¢glsindan diizeltme yontemleri~”’';

. Para degerindeki degigmelerin uzun zaman dilimleri ile

finansal tablolara yansitilmasai,

(55§ KIzIL, Ahmet; a.g.ke., s. 21.

(56 SOLAS, Cigdemy Rara Degerindeki Defismelerin Muhasebeyve
Yansitilmasi, Dr. Tezi, Istanbul Matbaasa,
Ist., 1974, 5., 20-21,

(57) SOLAS, Cigdem; a.g.k., s. 31-32.
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. Para degerindeki degismelerin kisa zaman dilimleri ile
finansal tablolara yansitilmasi big¢iminde

ikiye bdlimlenir.

Finansal tablo kalemlerine yansitilig bigimlerine gore ise dii~

58,

zeltme yontemleri~ 4

« Para degerindeki degismelerin bazi bilango kalemlerine
yansitilmasi (kismt, boliimsel diizeltme),

. Para degerindeki degigsmelerin biitliin bilango kalemlerine
yvansitilmasa (genel, tam dﬁzeltme) bigiminde

ikiye ayralair,

Btliimsel diizeltme, enflasyonun, finansal tablo kalemlerinden

yalnizca bir bdlimiine veya bazi kalemlerine yansitilmasi ama -
cina yoneliktir. Ornegin, bilango kalemlerinden yalnizca sabit
varliklar ve birikmig amortismanlarinin diizeltme isglemine tabi

tutulmasi.

Tam diizeltme, fiyat ylikseliglerine uyum saglayabilmesi amaca
ile tiim finansal tablo kalemlerinin dilzeltme iglemine tabi tu-
tulmasidir. Bilangodaki varlik ve kaynak kalemlerinin (donen
ve sabit varliklar ile kisa ve orta-uzun vadeli borglar) timii-

niin diizeltilmesi bu diizeltme yontemine oOrnektir,

Diizeltmenin, yalniz bazi ekonomik varliklari mi,yoksa finansal
tablolarda yeralan tiim kalemleri mi kapsamasi gerektigi, basgli
ca tartisma konularindan biridir.59 Fakat, literatiirde, fiyat

ylikselislerinin az oldugu dtnemlerde bétlimsel dﬁzeltmeso, Onem
1li oldugu donemlerde ise tam diizeltme yapllma516l gerektigi ko

nusunda bir fikir birligi oldugunu sdyleyebiliriz,

(58) SOLAS, Cigdem; a.g.k., s. 32-33,

§59g AKGUG, Ozting a.g.k., s. 472,

60) UMAN, Nurij a.g.k., s. 105'ten
DURMUS, Ahmet Hayrij; a.g.k., s. 323.

(61) PEKINER, Kamuranj a.g.k., S. 35.
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VUK gegici 11, maddesi ile diizenlenen Yeniden Degerleme Miiesse-
sesi, boliimsel diizeltme olup, yalnizca sabit varliklar ve birik

62

mis amortismanlarinin diizeltilmesine olanak saglamaktadir,
2.2. Enflasyon Muhasebesi Modelleri
2.2.1, Modeller hakkinda gemnel agaiklama

Tarihi maliyetler muhasebesi deferleme esasi olarak tarihi mali
yetleri kullanirken, Olgii birimi olarak paranin nominal (say1 -
sal) degerini esas almlgtlr.63 Qysa,fiyatlarin degistigi durum-
larda paranin nominal degeri ayni kaldigi halde, satinalma gilicii
degigmektedir, Bu nedenle, paranin yalniz nominal degeri ile il
gilenmek, diger taraftan degerleme esaslarini degigtirmemek, ii-
retilen ve sunulan finansal bilgilerin anlamla: olma niteligini

ve yararliligina azaltmaktadlr.Gu Sonug olarak, tarihi maliyet-
ler muhasebesi, fiyatlarin degigtigi bir-ortamda kullandaigi ©l1l-
¢li biriminin niteligi ve degerleme esasi bakimindan tartigilmisg
modas1 gegmig, giincelligini yitirmig, firma ilgililerini (ve di
ger ilgili kisi ve kurumlari) yaniltici niteligi ile elegstiril-
migstir. Bunun sonucu, muhasebeciler, degigen fiyat diizeylerinin
finansal bilgiler ve raporlar lzerindeki etkisini gdsterebile =~

65

cek yeni muhasebe modelleri aréy1§1 igine girmiglerdir.

(62) PEKINER, Kamurany a.g.k., s. 35.

(63) 0ZGUR, Feridunj; Muhasebe ilkeleri, i.U, Isl. F. Yayinlara
No. 98, Arpaz Matbgasa, Ist,, 1977, s. 13-
14'ten

YUKSEL, Ahmety a.g.k., s. 24,

(64) YUKSEL, Ahmet; a.g.k., s.24,

(65) KNORTZ, Herbert C.; " The Challenge of Economic Realism ",
The Financial Executive, January,1973,

s. 19'dan

YUKSEL, Ahmety a.g.t., s. 24,
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Enflasyonun muhasebe, dolayisiyle finansal tablolar ilizerine et~
kileri incelenirken nisbi (6zel, spesifik) fiyat degigmeleriyle
fiyatlar genel diizeyindeki degigmeleri birbirinden ayirmak gere

kir.

Ozel fiyat degismeleri, bazi mal ve hizmetlerin fiyatlarinin di
fer mal ve hizmetlerin fiyatlarina gore degigsmesidir. Diger de-
yigsle, s0zii edilen mal ve hizmetlerin, diger mal ve hizmetlerde
olan degisim oranlarinda bir degigsime ugramasidir. Fiyatlar ge-
nel diizeyindeki degismelerden ise, biitiin mal ve hizmetlerin ya
da biliyiik bir kesiminin fiyatlarinin ayni yonde hareket etmesi
anlasilmaktadair, Ozel fiyat degigmeleri daha ¢ok tiliketici zevk-
lerinin degismesi, teknolojik degigikliklerin etkisinde geligix
ken, fiyatlar genel diizeyindeki degigsmeler daha g¢ok toplam ar=z

67

ile toplam talep arasindaki dengesizligin bir sonucudur.

Buna gore, fiyatlar genel diizeyindeki degigmeleri dikkate ala -
rak olusturulan muhasebe modeli fiyatlar genel dizeyi muhasebe-~
si modeli, Gzel fiyatlar diizeyindeki degismeleri dikkate alarak
olusturulan muhasebe modeli fiyatlar Ozel diizeyi (ikame maliyeti)

muhasebesi modeli olmaktadir,

Diger geligtirilmis bir model ise, genel ve 0zel fiyatlar degi-

gimlerini birlikte dikkate alan entegre muhasebe modeéelidir,

(66) KANE, J. E,3 " Structural Changes and General Changes in
the Price Level in Relation to Financial
Reporting ", The Accounting Review, 26,
No. 4 (Aralik 1951), s. 456-502'den
UMAN, Nurij; a.g.k., s. 31.

(67) HENRICKSEN, Eldon S.; Accounting Theory, Revised Ed.,
Richard D, Irwin Inc., Homewood
Illinois, 1970, s, 202'den
UMAN, Nurij; a.g.k., s. 31-32,.
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Fiyat degisgsikliklerinin finansal bilgiler {izerindeki etkilerini
yansitmak lizere gelisgtirilen muhasebe modellerinin kullandikla-
ri para biriminin degeri ve degerleme esaslari bakimindan tari-
hi maliyetler muhasebesi ile karsilagtirmali olarak su bigimde

sunabiliriz:

Dize ltme Esasaza
Olgii Birimi Tarihi Ikame
(t1) Maliyet Maliyeti
Tarihi Ozel(nisbi, spesifik)
. . . Fiyatlar Diizeyi
Nominal Deger Maliyetler Muhasebesi ya da
Muliasebesi Ikame (yerine koyma,
yenileme) Maliyeti
Muhasebesi
Fiyatlar Ozel ve Genel

Reel Deger

(Satanalma Glici) Genel Diizeyi|Fiyatlar Dilizeyi

Muhasebesi il el

(Entegre Muhasebe
Modeli)

2.2.2. Fiyatlar genel diizeyi muhasebesi
2.2.2.1, Model hakkinda ag¢iklama

Fiyatlar genel dilizeyi muhasebesi, aslinda yeni bir muhasebe yGn
temi olmay1p69, amaci, paranin satinalma gliciinlin degistigi ger-
¢eginden hareket edilerek, homojenligini yitiren finansal tablo
lari ayni para birimi ile ifade etmek, hasilat ve maliyetleri

cari para degeri ile ifade ederek gergek igletme sonucunu bul =~
mak ve parasal degerleri elde bulundurmaktan dolayi isletmenin

ugradigi elde bulundurma kazanci ya da kaybini ortaya koyarak7o

%68 YUKSEL, Ahmet; a.g.k., s.27.,
69) YUKSEL, Ahmet; a.,g.k., s.29.
f70) UMAN, Nurij; a.g.k., s.42.
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isletme Uzsermayesinin reel (satinalma gﬁcﬁ) olarak korunmasini

71

saglamaktair,

Tarihi maliyetler muhasebesi ©0lgli birimi olarak parinin nominal
degerini kullanirken, fiyatlar genel diizeyi muhasebesi : modeli
olg¢ili birimi olarak paranin satinalma giiciini kullanmaktadir, 72
Bunun sonucunda yeniden diizenlenmis finansal tablolarda yeralan
bilgiler, tarihi maliyetlerin satinalma gilici itibariyle diizel -~

73

tilmig tutarlarini ifade etmektedir.

Fiyatlar genel diizeyi muhasebesi modeline gtre her muhasebe di-
nemi sonunda finansal tablolardaki bilgilerin diizeltilmesi sira
sinda, tarihi maliyetlermuhasebesi ilkelerine gore tutulmakta

olan kayitlarda ve hesaplarda herhangi bir degisiklik ve diizelt
me yapmafa gerek yoktur, Tarihi maliyetlere gire diizenlemmisg fi
nansal tablolardaki her kalemin satinalma gilicii itibariyle ifade
edilmek iizere diizeltilmesinde, genel fiyat indeksleri veya bu

T4

indekslerden elde edilen katsayilar kullanilmaktadair,

(71) KIZIL, Ahmet; a.g.k., s.24.

(72) KIRKMAN, .BRatrick R.A,j Accounting Under Inflationary
Conditions, Ed, 11., George Allen
and Unwin Ltd,, London, s. 148'den

YUKSEL, Ahmet; a.g.k., s. 29.

(73) 1.A.8.C.3 " The Treatment of Changing Rrices in Financial
Statemerts :A Summary of Proposals ", The
Accountants’ Journal, April, 1977, s.103'ten
YUKSEL, Ahmety a.g.k., s. 30.

(74).S.S.R,A., Accounting for Changes in the Value of Money,

National Report, Study group Session 1, 11 th
International Congress of Accounting, 10 - 14
October, Munih, 1977, s. 7'den

YUKSEL, Ahmet; a.g.k., s. 30.
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2.2.2.2, Indeks segimi ve diizeltme katsayisinin belirlenmesi

FGD mubasebesi modelinde, finansal tablolarain tarihi degerden
cari degere yakin tutarlara gevrilmesinde toptan ve perakende
egya fiyatlari indeksi ile ithal mallari indeksi ve milli ge~
lir deflatdriinden biri kullanilabilir. Kullanilacak indeksin
segiminde, finansal tablolarin ait oldugu firmanin firmanin
yeraldiga sektﬁrﬁn; iriinlerinin, girdilerinin, yatirimlarinin
enflasyondan etkilenme durumnu ve enflasyon diizeyini hangi in-
deksin daha iyi temsil edecegi hususunun aragtlrllma51 ve bu

75

yonde bir karara varilmasi gerekir,

FGD muhasebesinde,indeks seg¢iminden sonra, diizeltme katsayisi

nin belirlenmesi gerekir, Diizeltme katsayisi,

Donemsonu fiyat indeksi

Diizeltme Katsayisa:
Diizeltilecek degerin
firmaya dahil oldugu
tarihteki fiyat
indeksi

formiili ile hasaplanir, Buna gdre, finansal tablolardaki deger

ler de

Diizeltilmig Degferler: Tarihi maliyet x Diizeltme
Katsayaisa

76

iglemi ile diizeltmeye tabi tutulur.

(75) AKDO@AN, Nalanj ,TANKER, Nejaty Finansal Tablolar ve Analizi,
Savag Yayainlari, Ank,, 1985,
s.381. 4

(76) LARGAY, A.J.; LIVINGSTON, L.J.3; Accounting for Changes
Prices Replacement. Cost and General Price
level Adjustments, John Wiley and Sons,Inc,,
New York, 1976, s, 8-11 ve

SCOTT,. W.D; " Selecting a General Price Index ", Accounting
for Price and Price lLevel Changes, Symposium,
Sidney, 1974, s. 9-24'ten

UMAN, Nurij; a.g.k., si5,
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2.2.2.3. Modelin uygulanmasinda izlenecek evreler

1. evre : FGD diizeltmelerinin ilk defa yapilacagi durumlarda ,
diizeltmelerin yapilacagi muhasebe doneminin, ddonem =~
bagsi ve donemsonu bilango, donemin gelir tablosu ve
gelir tablosuna yardimci olarak dagitilmayan k&rlar
tablosu ve sermayedeki degigimler tablolarina gerek-
sinim vardir. FGD diizeltmelerinin yapildigi donemi
takipeden dénemlerde ise yalnizca donemsonu finansal
tablolari diizeltmeleri yapabilmék igin yeterli olmak
tad1r.77 Bu evrenin diger bir islemi, diizeltme igle~
minde kullanilacak 1ndek51n segilmesi ve duzeltme

78

katsayisinin hesaplanmasldlr.

ll.evre : Firmanin sahip oldugu ekonomik degerlerin, parasal
ve parasal olmayan varlik ve kaynaklar olarak ayril-
79

masi . ve parasal deferler satinalma gilicii kazang

ya da kayiplarinin hesaplanmasi.

Firmanin parasal degerleri, aktif ve pasif parasal
degerlerin oranina bafli olarak satanalma giicli ka -
zancl veya kaybina ugrarlar.so (Bu konuda daha ©Once

1.5.3."te bilgi verilmi§ti.) baglik

Bilangolarin kendi iglerinde diizeltilmeleri sirasin

da, difer deyisgsle, diizeltmelerin yapirldigi tarihi

(77) A.P.B.3 Accounting Principles Board., APB, Statement No,3:
Financial Statements Restated for Gemneral Price-
Level Changes, AICPA,N,Y,, June, 1969, s. 32'den
YUKSEL, Ahmet; a.g.k., s. 38.

{78} UMAN, Nurij; a.g.k., s. 42,
79 DAVIDSON Sldney, STICKNEY, P, Clyde and WEIL, L. Roman;
Inflation Accounting, McGraw—Hlll Book
Co., New York, 1976, s. 16~17'den
UMAN, Nurij a.g.k., s.52.
(80)JAEGER, H.K., " Monetary Items in Inflation Accounting ",
Management Accounting, July-August 1974,
s, 201-205'ten
KIZTL, Ahmet; a.g.k., s. 26.
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tagiyan bilangolardaki parasal deferlerin nominal tu
tari, ayni parasal degerlerin o tarihteki satinalma

glicline sahip olduklarindan diizeltme iglemine tabi tu
tulmazlar.S' Ancak, bir dénemin finansal tablolari |,
bir sonraki dﬁnemééigaranln satinalma glicli cinsinden
ifade edilmesi. halinde, parasal degerlerin de diizel-
tilmesi gerekmektedir. Clinkii, yeni ddmnemde fiyatlar

genel diizeyinin yilkselmefe devam etmesi sonucu para-
nin satinalma gicu defigmekte, difer deyisgle azalmak

tad1r.82

l1lil.evre: Bilangolardaki parasal olmayan cari yil degerlerinin
analiz edilmesi, bunlarin aktif ve pasife gifi§ ta -
83

rihlerinin saptanmaszy ve diizeltme katsayisi ile

carpirlarak diizeltilmigs deferlerinin hesaplanmasai,

Varliklarin ya da yabanci kaynaklarin aktif ya da pa
sife girigleri saptanirken ay, iig ay ya da yaillik dg
nemlerden hangisi anlamli ise, girigler ona gtre sap
tanmalaidir, Y1l ig¢inde, fiyatlar genel dizeyindeki
artiglar belirli donemlerde dnemli farkliliklar gds~-
termiyorsa ya da artiglar yil i¢inde dengeli dagil -~
m1§s§4dﬁzeltme faktoru (katsayisi) olarak, ortalama
fiyatlar genel dilizeyi indeksi kullanllabilir.S5
(vtizeltme faktdrid hakkinda baslik 2.2.2.2.'de bilgi

verilmigti.)

(81) F.A.S.B.; Financial Accounting Standards Board., Exposure
Draft: Financial Reporting in Units of General
Purchasing Power, F,A.S,B,, Stamford,Connecticut,
December 31, 1974, s. L=5'ten

YUKSEL, Ahmet; a.g.k., s. 39.

82) YUKSEL, Ahmet; a.g.k., s. 39.

83) UMAN, Nurij a.g.k., s. 54.

84) UMAN, Nurij a.g.k., s. 5.

85) YUKSEL, Ahmety a.g.k., s. 43.
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1V, evre : Cari yilain gelir tablosundaki biitiin gider, gelir ,
hasilat, kdr ve zararlar, dagitilan kdrlar ile dagy
tilmamis kdrlardaki degigimler analiz edilerek, bu
degerlerin ne zaman ortaya ¢iktiginin ve sonuglara
dahil edildiginin saptanma5186 ve dilzeltme katsayzil-
s1 ile garpilarak diizeltilmig degerlerinin hesaplan

masi.

Gelir tablosu kalemlerinin tiimii parasal olmayan ni-

87

telikte oldugundan ',diizeltilmeleri parasal olmayan

deferlerin diizeltilmesi bigiminde yapilmaktadir,

Gelir tablosunundiizeltilmesindeki gligliik, satilan
mallarin maliyeti ile stoklar kalemlerinde kendisi-
ni gdsterir, Bu anlamda, satilan mallarin maliyeti
ve stoklarin diizeltilmesini etkileyen faktorler ,
stok degerleme yontemleri ile stoklarin doniis kat-~

sayisidar,

Satis hasilati ve diger gelirlerin elde edildikleri
tarihlerin belirlenmesinin zor ve karmasik bir jig-
lem olmasi nedeni ile, donem ig¢inde normal dagil -~
digir, dijer deyisgle egit araliklarla elde edildigi
varsayiml altinda cari donemin ortalama fiyatlar a8

genel dlizeyi indeksi ile diizeltilmeleri uygundur.

(86) UMAN, Nurij a.g.k., s 55.

(87) AKKAYA, Saimy a.g.k., s. 48.

(88) LEACH, Sir Ronaldj; " Accounting for Changes in the
Purchasing Pover of Money ",Proposed

Statement of Standard Accounting

Practice, Accounting Standards Steering
Committee., The Accountant Jan., 18.,
1973 Vol., 168 No,5118,s. 73'ten

KT721L, Ahmet; a.g.k., s. 27,



Yanisira, ayni varsayim igg¢ilik, satis ve yonetim

giderleri, finansman giderleri ve genel Uretim gi-
derleri igin de kullanilabilir. Amortisman giderle-
ri ise, ait olduklari sabit varlaiklarin diizeltilme-~-

89

sine bafli olarak diizeltilmiyg olurlar,

V. evre : Donemsonu (31,12 tarihi) itibariyle diizeltilmis bi-
lango, gelir tablosu ve yardimci finansal tablola -~

rin diizenlenmesi .

Vli,evre : Donemsonu (31.12 tarili) itibariyle diizeltilmisg fi-
nansal tablolarin bir sonraki ya da ifade edilmek
istendigi 31.12 tarihi itibariyle yeniden diizenlen-

mesi,

Bu iglem igin, bir sonraki donemsonu fiyatlar genel
diizeyi indeksinin, bu donemsonu fiyatlar genel diize
yi indeksine boOliinerek diizeltme katsayisinin elde

90

edilmesi gerekmektedir.

2,2,3. Fiyatlar Ozel diizeyi (ikame maliyeti, yerine koyma )

muhasebesi

Firmalar lizerinde nisbi fiyat harekétlerinin onemli etkileri
olmasi ve fiyatlar genel dlizeyi muhasebesinin bu tip fiyat ha-
reketlerini dikkate almamasi nedeniyle bazi yazarlar " ikame
maliyeti " nin muhasebenin esasini olugturmasi gerektifini ile
ri stirmiglerdir. ikgme maliyeti farklia gekillerde tanimlanmak-
ta, bu terim ile cari ikame maliyeti, cari satig fivati, gele-

91

cekteki ikame maliyeti, beklenen defer ifade edilmektedir.

(89) KIZIL, Ahmet; a.g.k., s. 28,

(90) YUKSEL, Ahmet; a.g.k., s. 4h4.

(91) SCAPENS, Robert Wy Accounting in Inflationary Environment,
the MacMillan Press Ltd., Londan 1977,

6. L8-~66'dan
UMAN, Nuriy a.g.k., s. 34.
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Bu modelde, muhasebede ikame maliyeti esas alindigi zaman fir-
manin lUretim giliciiniin korundugu savunulmakta ,firmanin, ancak
varliklarini ikame edebilecek diizeyin Gtesinde gelir sagladiga

92

takdirde k&r ettifi ©One siirtiilmektedir.

Modelin Onemli sakincasaini, ikame maliyetinin saptanmasinin
gligliigli yaninda, satinalma gliciine gbre diizeltilme yapilmadiga
igin, firmanin parasal deferlerden elde ettigi kazang ya da

93

kaybin bilinmemesi olugturmaktadir,

Ikame maliyeti muhasebesi modelinin niteliklerini séyle sira-

9l

layabiliriz:

. Paranin nominal degeri 0lgi birimi olarak kullanilmakta
dir,

. Ikame maliyeti, bilangonun diizenlendigi tarihte eldeki
mevcut varligin liretim giiciine, hizmet veya faaliyet ka-~
pasitesine egit ayni bigimdeki bir varlifin edinilmesi
durumunda ddenmek zorunda kalinacak fiyati temsil etmek
tedir,

. Model, sermayenin iiretim gilicli itibariyle korunmasini on
gbrmektedir,

. K&r, cari maliyetlerle cari hasilatlarain karsilastiril-
masiyla belirlenmektedir. Cari maliyetler, cari hasila-
tin elde edilmesinde kullanilan varliklarin ikame mali~-
yetlerine dayali olarak saptanan maliyetleri temsil et~

mektedir.,

(92) UMAN, Nurij; a.g.k., s. 35,

(93) VANCIL, Richard F.; " Inflation Accounting-The Great
Controversy ", lHarvard Business
Review, Parch, April 1976,s.62'den
UMAN, Nuri, a.g.k., s. 35.

(9%) BACKER, Mortony; " A Model for Current Value Reporting ",
‘ The CIA Journal, February, 1974,s.27'den
ve
ROSENFIELD, Pauly " Currént Replacement Value Accounting -
' A Dead End ", The Journal of Accountancy,
September, 1975, 5. b677den
YUKSEL, Ahmet; a.g.k., 5. 73.
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Ayrica model kAri ikiye ayirmaktadir. Bunlar faaliyet kdri ve

elde tutma kazanglaridir. Elde tutma kazanglari, enflasyon _dg

degerle®
neminde deger artisi gosteren fiziksel (parasal olmayan} var -
95

liklarin elde tutulmasi sonucu saglanan kazanglardir,
2,2.4, Fiyatlar genel ve Gzel diizeyi (entegre) muhasebesi

Genel ve 0zel fiyat hareketlerinin tim etkilerinin finansal tab
lolara yansitilmasi igin, genel fiyat ve ikame maliyeti muhase-
belerinin birlegtirilmesi Onerilmistir, Bazi yazarlar. .bu mode ~

96

lin en iyi muhasebe modeli oldugunu ileri siirmektedir,

Fiyatlar genel diizeyi ve ikame maliyeti muhasebesi modelleri ,

gerek fiyat defismelerinin finansal tablolara yansitilmasi agi-
sindan, gerekse ¢Uziim getirmeye galigtiklari iki farkli temel

muhasebe sorunu bakimindan ayri kuramsal amag¢ ve nitelik tagi -
maktadir. Bu nedenle, stzkonusu modeller, enflasyonun tim etki-
lerinin finansal tablolara yansitilmasinda ve iki temel muhase-~
be sorununun g¢dziimiinde birbirini tamamlayan modeller olarak di~-

97

stiniilmektedir.

Hem fiyatlar genel diizeyinin, hem de fiyatlar Ozel diizeyindeki
degigmelerin birlikte ele alinmasini igeren bu modelde; fiyat-
lar 6zel diizeyine tncelik veren ikame maliyeti muhasebesi

finansal tablolarlnln'dﬁnemsonlarlnda fiyatlar genel diizeyi

(95) STERLING, Robert R.; Asset Valuation and Income Determina
. tion, Scholars Book Co.,, Houston ,
. Texas, 1971, s. 19-20'den
YUKSEL, Ahmet; a.g.key, 5. 73.
(96) STLRLING, Robert R.; "Relevant Financial Reporting in Age
of Price Changes", Journal of
Accountancy, Feb. 1975, s. 42 ve
BURTON, C, Johns " Fimnancial Reporting in:an Age of
Inflation ", Jourpnal of Accounfangy,
Feb. 1975, s, 65'ten
UMANy Nurij a.g.k., s. 35.
(97) vANCIL, Richard F. and WEIL, Roman L.; "Current Replacement
' Cost Accounting- Depreciable Assets and
Distributable Income" ,Financial Analysts
Journal, July-August, 1976, s. 42'den
YUKSEL, Ahmet; a.g.k., s. 110,
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indeksleri ile diizeltilmesi Onerilmektedir, Boylece, parasal

degerlerle ilgili eide bulundurma kazanglarinin enflasyon orta
mindaki Onemi nedenifle saptanmasi ve finansal tablolarda su -
nulmasi saglanabilecefi gibi, parasal olmayan deferlerle ilgi-
li ikame maliyeti muhasebesinde saptanmig elde tutma kazangla-
rinin veya maliyet tasarruflarinin da gergek ve gergek olmayan

98

tutarlari ayiklanabilmektedir.

(98) TIEANEY, Cecilia V.3 " General Purchasing Power Myths ",
The Jourmnal of Accountancy,
September, 1977, s. 90'dan
YUKSEL, Ahmety a.g.k., s. 111,
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3. DUNYA ve TURKIYE'DE ENKFLASYON MUHASEBESI
3.1, Diinyada Enflasyon Muhasebesi

Fiat degismelerinin muhasebeye yansitilmasi tartismalari olduk-
¢a eski olup, yirminci yilizyilan ba§lar1na'kadar gider, Ornegin,
ABD'de L., Middleditch, 1918 yilinda yazdigi bir makale?e Dolar’
1n degerindeki de@igmelérin muhasebeye yansitilip yansitilmama ~
s1 konusunu tartisiyory sabit varlaiklarin yal sbnunda belirli
bir katsayiya gore diuzeltilmesi gerektifini b'neriyordu.99 Ayna
tarihlerde W. A, Paton, fiyat indeklerinin, pazar defgerindeki
degismeleri dlgmeye yeterli olmadigimiileri siirerek, sabit var
liklarin ikame maliyeti ile gosterilmesini ve amortismanlarin
da yeni deferler lizerinden hesaplanmasini ﬁnermekteydi.loo
Cesitli ililkeler, fiyat istikrarsizlifinin yogunlastigi, diger
deyisle, fiyat artigs oranlarinin yikseldigi (Grnegin Amerika'da
1972'de % 3.3 olan yillik artisin, 1973'te 6.2%ye, 1974'te ' %
11.0'e yiikselmesi gibit®l) dénemlerde, Szellikle, L. ve 1l. din
ya savaglari sirasinda ve sonrasinda fiyat artiglarinin tablo -
lar tizerindeki etkilerini ve bu etkileri giderecek yﬁntemléri a
arastirmak igin komite ve kurullar kurmuglardir. Yapilan aras =
tirma ve tartismalar sonrasi, birgok lilke, enflasyon muhasebesi

modellerinden birini veya bunlarin ig¢inden olusturulmus yontem-

leri segmis ve uygulamaya koymusgtur.

(99) MIDDLELITCH, L.; " Should Accounts Reflect the Changing
Value of the Dollar ", Journal of
Accountancy, Feb, 1918, s, 114-,20'den
UMAN, Nuri; a.g.k., s. 97.

(100) PATON, W. A.3 " Depreciation, Appreciation and Productive
Capacity ", Journal of Accountancy, July
_ 1920, s, 2'den ' :
UMAN, Nurij; a.g.k., s. 97. -
(lOl) FAS.B.y " Financial Reporting in Units of General
Purchasing Power ",Proposed Statement of
Financial Accounting Standards,Conn.,1974'ten
UMAN, Nurij; a.g.k., s. 113-114.
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Euxflasyon donemlerinde uygulanan bu model ve ydntemler, fiyat
istikrarinin saglanmasi ile birlikte terkedilmig ve yeniden kla

sik (tarihi maliyetler) muhasebeye doniig yapirlmisgtir.

Bu yaklasgin dogrultusunda gegitli iilkelerdeki enflasyon muhase=-

besi uygulamalarini asajidaki bigimde Bzetleyebiliriz.
3.1.,1. Alwmanya

I1k enflasyon muhasebesi uygulamasi 1923 yilinda firmalarln’bﬁ -
tiin varlik ve kaynak kalemlerinin yeniden degerlemeye tabi tu-~
tulimasi bigiminde yapilmigtir. Reel (parasal olmayan) varlik ve
kaynak kalemlerinin deferlemesinde biiyilk serbestlikler saglani-
lan bu uygulamada, degerlemenin {ist siniraini, bilangonun deger—
lendigi tarihteki " cari deger " belirliyordu. Bu ilk uygulama,
fiyat istikrarinin saglanmasini takiben terkedilmisg, tiimiiyle

klasik muhasebe uygulamasina dbnﬁlmﬁ§tﬁr.102

11. Diinya Savagi'nda yasgsanilan giddetli enflasyon nedeniyle
1948 yilinda cari ikame maliyeti esas alinarak bilangolarin dii~
zeltilmesi yoluna gidilmi§tir.103 1948'i izleyen donemlerde, yi
ne tarihi maliyetler muhasebesine doniilmiig, varlik ve yabancz
kaynaklar ig¢in maliyet ya da nominal degeri esas alinmigtir., Sa
bit varlaklardaki deger artiglarinin muhasebeye yan51ma51na i~
zin verilmemigtir, Cari degerler igin piyasa ya da'maliyet dege

rinden diiglik olani ile degerleme esasi kabul edilmi§tir.1o4

(102) UMAN, Nurij; a.g.k., s. 101-102.

(103) DEUTSCHE MARK agilis bilangosu kanunu, (DM. Ersffnungs-
bilanzgesetz) Kisim 5'ten
UMAN, Nurij; a.g.k., s. 102,
(104) GOETTSCHE, 1I, G.3; " Accounting in Germany ", Accountancy,
. August 1972, s, 30'dan
UMAN, Nuriy a.g.k., s. 102.
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Son yillarda sabit varliklarin cari degerle bilangoda gosteril-
mesi gerektigi ileri siiriilmekteyse de halen enflasyon muhasebe~
si uygulanmamaktadir. Bunda Almanya'daki enflasyon oraninin di~

siik olmasinin onemli payi vard1r.lo5

3.1.2. Amerika Birlesgsik Vevletleri

Fiyat defigmelerindeki etkilerin finansal tablolara yansitilma-
sina iliskin galigmalarin 1930'larda bagladigi ABD'de, konu ge~
gitli boyutlari ile arastirilmig, geligtirilmiy ve gegitli yak-
lasimlarda uygulamalar 6nerilmi§tir.106 Bu galaigmalarin sonucun
da, 1969'den beri fiyatlar genel diizeyi muhasebesi uygulanmig ,
1976'dan bu yana ise ikame maliyeti muhasebesi ile elde edilen
bilgilerin tamamlayici olarak verilmesi zorunlulugu getirilmis
bulunmaktadir, Goriinen ocdur ki, enflasyon muhasebesinde genel

. . . 8 oreid ... 10
egilim ikame maliyeti ydniindedir, 7

3.1.3. Fransa

Enflasyon muhasebesi uygulamasi 1930 yilinda kabul edilmis olup
enflasyon muhasebesi boliimsel ve fiyatlar genel dizeyi mﬁhasebg
si olarak tanimlanmigtir., 1926 yilindan Once alinmig amortisma-~
na tabi tim degerler diizeltmeye tabi olacaklardir, Diizeltmeden
sonra, amortismanlar dizeltilmig deferler ilizerinden hesaplana =~
caktir, Dlizeltme sonucu ortaya c¢ikan deger artiglari pasifte o~
zel bir hesapta tutuldugu siirece vergiden muaf tutulmugtur. Bu
deger artislari sermaye hesabina kaydedildifi ya da her ne se -

kilde olursa olsun, dagitildigi takdirde vergilendiriliyordu%o8

(105) UMAN, Nuris a.g.k., s. 103.
(106) YUKSEL, Ahmet; a.g.k., s. 134-135,
(107) UMAN, Nuri; a.g.k., s. 114,

(108) MASSONNAT, P.3 Les Variations de la Monnaie et Des Prix
et L'&conomie des Entreprises, Paris,
Dunod 1964, s, 198'den
UMAN, Nurij a.g.k., s. 103,




11. Dinya Savasi ve sonrasincda yaganan giddetli enflasyon nede-
niyle 1959 yYilinda yine bdlimsel bir fiyatlar genel diizeyi muha
sebesi uygulannaig, dizeltme sonucu ortaya g¢ikan deger fazlasi ,
dzel hesapta tutuldufu takdirde % 3 oraninda vergilencirilumek -
tedir. Dagitildigr ya da sermayeye eklendifi takdirde, gelir ve

09

kurumlar vergisi matrahlarina dahil edilmektedir.l Bu uygula-

madan sonra Fransa, tekrar tarihi maliyetler muhasebesine don -

voopeo. 110
miigtiir,

3.1.4, Ingiltere

1975 yilainda fiyatiar genel diizeyi mulhiasebesi uygulamasi yapil-
mirg, 1978 yrlindan itibaren ise Sandiland's Komitesi raporunun

O . " . . o 111
O0zii olan cari maliyet mubiasebesi uygulamaya konulmustur,

3.1.5. Brezilya

11,.Diinya Savagi'ndan sonra, en hizli enflasyonun goriuldigi 41 -
kelerden biri olarak Brezilya'da, 1951 yilinda sabit varliklar
yvyeniden degerlenmiy, 1958'de de diizeltilmig deBerler iizerinden
amortisman ayriluasi kabul edilmig ve deger artiglaras % 10 ver-
giye tabi tutulmu§tur.112 Fakat deger artiglarinin vergijendi -

rilmesi nedeniyle pekaz firmwa bu dbnemde sabit varliklarini

E109g, UMAN, Nurij a.g.k., s. 105-106.
110) SCAYENS, R, W.3; The Treatment of Inflation in the Publish
ed Accounts of Campanies in Overseas
Countries, Research Committee of the
Institute of Chartered Accountants in
England and Wales,1973,s.39~40'tan
UMAN, Nurij; a.g.k., s, 107,
(111) SANLILAND'S, F,E,P.; Inflation Accounting, Report of
Inflation Accounting, Committee under Chair-~
manship of F,E.,P. Sandiland's, Cmnd 6225,
London, H,M,5,0., 1975'ten
UMAN, Nuri; a.g.k., s, 109-110.
(112) MANN, E.J.; "Inflation and Accounting in Brazil ",
Journal of Accountancy, November 1967,
s. 49-53"ten
UMAN, Nurij; a.g.k., s. 115.
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diizeltme yoluna gitmis;tir.ll3 1964 yilinda sabit varliklar ve

amortismanlarinin dlizeltilmesi ilkesi kabul edilerek, olusgan
deger artislarindan % 5 vergi alinmasi Ongériilmig, 1966'da bu
oran % 2'ye indirilmisg ve 1967"de kald1r11m1§t1r.ll“ Diizeltme ~
ler heryil yapilmakta olup, dizeltmede kullanilan katsayilar ,
fiyatlar genel diizeyine paralel olarak olusturulmusgtur. Disg

borglarin dizeltilmesinde ise doviz kurlarws kullanllmaktadl%‘{'5

Igsletme sermayesinde diizeltme yapilmasi igin Planlama Bakanli-
&1 tarafindan aylik katsayilar yayinlanmaktadar, Igletme ser -
mayesinin diizeltilmesi sonucu ortaya ¢ikan defer artigslarinin
% 20'si vergiden diisiilebilmekte, ayrica bu tutar kadar devlet
tahvilini enaz iki yil ig¢in alma zorunlulugu getirilmis bulun-

maktadlr.116 Bu sinirlamalar nedeniyle, Brezilya'da isletme

117

sermayesinin diizeltilmesi firmalarca pek benimsenmemigtir,
3.1,6, Japonya

1954 yila oncesinde gegitli varliklarin dizeltilmesinde istege
bagli olan uygulamalar, 1954 yilinda yasal olarak sabit varlik
lar ig¢in zorunlu kilinmigtir. Ancak dilizeltmelerde birden ¢ok
indeks kullanilmaktadir. Sabit varlaiklarin diizeltilmesinde top
tan eyya fiyatlari indeksi, arsalarin diizeltilmesinde arazi in
deksleri, diger varliklarin diizeltilmesinde de tiiketici fiyat-

lari indeksi kullanilmaktadir. Dizeltmeler sonucunda olusan

(113) UMAN, Nurij a.g.k., s. 115,

(114) SCAPENS, R, W.; The Treatment..... a.g.k., s. 31=-32'den
UMAN, Nurij a.g.k., s, 115.

(115) UMAN, Nurij; a.g.k., s. 115-116,

(llé)'FERMAN, Cumhury " Enflasyon ve igletmelerin Sevk ve
Idaresi ", Enflasyonda Sevk ve Idare,
Tiirk Sevk ve Idare Dernegi, Ist., 1975,
s. 5-31.

(117) uMAN, Nurij; a.g.k., s. 116.
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sabit varlik deZer artislara firmada korunmakta ve dliizeltilmig
degerler lizerinden saptanan amortismanlar vergi Oncesi kdrdan

dﬁ§ulebilmektedir.118

F.le7. Peru

1968 yilinda istefe bafli olarak yiiriirliige giren uygulamalar
1971 yilindan itibaren, kanun koyucu tarafindan zorunlu kilin-
migtir. Diizeltmede vergi kanunlari ile belirlenmig katsayilar
kullanilmaktadir. Diizeltmeler. sonunda ortaya g¢ikan defer artis
lari firmada @zel bir fonda tutuldugunda % 10, hissedarlara da
gatildiginda yaklasgik % 40 dolayinda vergiye tabi tutulmakta
elup, her iki durumda da diizeltilmig degerler iizerinden sapta-

nan amortismanlar vergi Oncesi kérdan dﬁ§ﬁlebilmektedir.119

3.1.8, $ilij

Sili'de tiketiei fiyatlari indeksi kullanilarak sabit varlik

ve Ozsermaye unsurlari, ikame maliyetleri kullanilarak ise di-
Fer varliklarain diizeltmeye tabi tutuldufu bir yaklagim uygulan
maktadir. Diizeltmeler sonucunda olusan deger artiglari ortala-
ma % 20 dolayinda vergilendirilmekte, ancak, diizeltilmig deger
ler iizerinden hesaplanan sabit varlik amortismanlamvergilen =~

dirmede dikkatc allnmaktadlr.lzo

(118) YUKSEL, Ahmet; a.g.k., s. 140,
(119) YUKSEL, Ahmet; a.g.k., s. 141,
(120) YUKSEL, Ahmet; a.g.k., s. 141,
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3.2. Tiirkiye'de Enflasyon Muhasebesi

Tiirkiye'de enflasyon muhasebesine iligkin galaismalar, daha gok
yeniden deferleme adi altinda 1950'lere kadar gider., Enflasyon
muhasebesi konusunda ilk ciddi g¢alisgma 1954 ylllhda yayainlan -

121
migtar,

3.2.1. Yeniden degerleme
3.2.1.1. Tiirk Vergi Hukuku'nda Yeniden DegZerleme Milessesesi

Yeniden degerleme, 19,2,1963 tarih ve 205 sayili kanunun 26,
maddesiyle 213 sayili VUK'a geg¢ici 11. maddenin eklenmesi ile

yasalasti ve b8ylece Tirk Vergi Hukuku'na girmig oldu.lz2

" Bu kanunla konunun uygulama zamani ve yeniden deferleme kat-
sayillarinin belirlenmesi ise Maliye Bakanligi'ma birakilmigtair.
Ancak,Maliye Bakanligi uygulama zamanli konusunda tereddiite diig
miis ve bu nedenle konunun tekrar gtzden geg¢irilmesi geregini

12
duymugtur, " 23

Bu diiglinceden sonra, Maliye Bakanligi ancak 20 yillik bir ge~
cikme ile katsayilara, VUK geg¢ici 11, maddeyi yeniden diizenle-~
veun 2.,1.,1983 tarih ve 2791 sayili kanunla agiklamig ve Yeniden

Deferleme Miiessesesi'mne iglerlik kazand1rm1§t1r.12u

(121) Bkn, FERHAN, Cumhur; Fiyat Hareketlerinin Muhasebe Pren=~
sipleri Uzerine Tesiri ve Bilanco
Teorileri, S.B.,F. Yayini, NO.41-43,
Ank,, Giiney Matbaacilik ve Gazeteci
lik T.A.O0., 1954,

(122) DURMUS, Ahmet Hayrij a.g.k., s. 331,

(123) ATAMAN, Umit; Muhasebede Dénomsonu Iglemleri, Marmara
Universitesi Egitim ve Yardim Vakfi Yayin-
laI‘l No. 85"'5, ISt., 1985, S 1270

(124) DURMUS, Ahmet Hayriy a.g.k., s. 332,
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Bu kanun hiikiilmlerine gore, miike¢lleflerden yeniden degerleme ola
nagi olanlar, 31.12.1982 tarihi itibariyle bir defaya ait olmak
Uzere yeniden degerleme ydpubileceklerdir. Ancak bu kanun, miikel
leflerin, 31.,12.,1982 tarihi itibariyle yaptiklari yeniden deger-
lemeyi ileriki yallarda tekrar yapmalarina olanak vermemektedir.
Bu nedenle, 2791 sayili kanunla getirilen milessese etkinligini

sﬁrdﬁrememi§tir.125 Diger deyigle, bu uygulamadan sonra tekrar

tarihi mwaliyetler muhasebesine doniis sOzkonusu oldugu igin mﬁes-

sesenin etkinligi geg¢ici olmak zorunda kalmigtir.

31.12.1982 tarihi itibariyle yapilan uygulamadan sonra 4,12,1984
tarih ve 3094 sayili kanunla VUK'un gegici 11, maddesi degisti-
rilerek yeniden deferlemenin heryil yapilmasi esasi getirilmisg
ve biylece miiesseseye devamlilik kazandiralmigtar. (Vuk Gegici

Md. 11/10)12°
3¢2¢1.2. Yeniden degerieménin tanimi, amacir ve nitelikleri

Yeniden degerleme, igletme ekonomisi, muhasebe ve vergi hukuku
alanlarinda, " igletme bilamgolarinda farkli satinalma giiciline
sahip para birimleri ile gdsterilen iktisadi kiywetlerin deger-
lerinin, giliniin kosullarina uygun olarak gtsterilmesini saglamak

i¢in bagvurulan bir iglemi ifade eder. " 127

(125) YILMAZ, O, Faik; " Devamli Olarak Uygulanabilecek Yeniden
Degferleme Miiessesesi ", Vergi Diinyasi,
Maliye Hesap Uzmanlari Dernegi Yayini,
Subat 1985, Sayi 42, s. 71l.

(126) PAKLAR, Selahattinj " Iktisadi Kiymetlerin Heryil Yeniden
' Degerlendirilmesine Iliskin Uygulama"
Vergi Diinyasi, Maliye Hesap Uzmanlari
Dernegi Yayini, Eyliil 1987, Sayx 73,
5. 22,

(127) ERIMEZ, Riigtiiy " knflasyonun Igletmeler Uzerindeki Etkileri
' ve Bilangolarin Yeniden Degerlenmesi (1)m,
istanbul Sanayi Odasi Dergisi,l5 Aralik
1981, Sayi 190, s. li4-15,
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Tiirk Vergi Hukuku'ma giremn yeniden degerleme igin kanun koyucu
herhangi bir tanim yapmamigtir. Ancak, gegici 11. maddede yer-
alan hiikliimlere dayanarak su gekilde bir tanimlama yapmak miim -
kiindiir: " Dilango esasina gore defter tutan Gelir ve Kurumlar

Vergisi niikelleflerinin bilangolarina dahil iktisadi kiymetle~
ri ve bu kiymetler lizerinden ayrilmig olup, bilangolarin pasi-
finde gdsterilmis bulunan amortismanlari, yasada gOsterilen be
lirli katsayilarla garparak mali yapilarini Kuvvetlendirici ig

.. "128
leme yeniden degerleme denir,

Yeniden deferlemenin amaci, firma bilangolarinda yeralan ekono
mik degerlerin kayitli deferleri ile piyasadaki gergek deZerle
ri arasinda enflasyon nedeniyle ortaya g¢ikan farkliliklarin gi
derilerek, amortismanlarin ger¢ek degerleri lizerinden ayrilma-
sina olanak vermek, fiktif k&rlarin olugmasini engellemek ve

boylece de aktif deferlerin yenilenmesini saglayacak yeterli

foularin olugumunu saglamaktir. Nitekim gegici 11l. maddenin ge

relgesi aynen g'o‘yledir:lz9

" L..liyatlar gencl seviyesindéki artig, aktif kiymetlerin
fivatlarinin da yilikselmesine neden oldugundan VUK uya -~
rinca aktif kaiymetlerin maliyet bedelleri {izerinden ay-
rilan amortismanlarin olugturdufu fonlarla bu kiymetle~-

rin yenilenmesine imkan bulunmamaktadir,.. "

Gergekten de bilango deferlerinin fiyatlar genel diizeyindeki
artis nedeniyle piyasa deferinin altinda kalmasi, amortisman -
larain gere@ginden diislik ayrilmasina, bu ise firma k&rinin ylk =~

sek olugmasina, sonug olarak da vergi ylikiniin artmasina neden

(128) TUNCER, Selahattiny " Yeniden Degerleme ", Istanbul
Sanayi Odasi Dergisi, 15 Mart 1983,
Sayi 205, s. 16,

(129) SIRIN, Mehmet; BINGOL, Mehmet; " Yenicen Degerlemede Amag
Dis1 Bazi Uygulamalar (1) ", Vergi Diinvasi,
Maliye Hesap Uzmanlari Dernegi Yayini,
Ekim 1986, Sayi 62, s. 4O,
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olmaktadir. Bdylece amortismanlar yoluyla Lirma bilinyesinde tutu

labilecek bir deferin firma digina gikmasi sOzkonusu olmaktad%;?

Yenideu degerlemeyi, tam miikellef olup, kazang¢glarini:bilango esa
sina gore belirleyen Gelir ve Kurumlar Vergisi milkellefleri (iﬂ

tiyazli girketler harig) bilangolarina dahil amortismana tabi ..

ekonomik degerleri yeniden degerleyebilirler. Bilangoya dahil

yeniden deZerlemeye tabi ekonomik deferler §unlard1r:131

. Gayrimenkuller (Bos arazi ve arsalar harigl,
. Gayrimenkul gibi degerlenen ekonomik deferler
(Gayrimaddi sabil aktifler harig),
. Alet, edavat, mefrugat ve makine-tesisler
(degeri 5.000 lirayi gegmeyenler harig) olup,
sabit varliklarin éktife girdigi tarihten sonra olusan kur fark

lari yeniden de@erleme disgsinda birakilmistir,

Ote yandan miikelleflerin yeniden degerleme yapacaklari donemi -

¢ginde, aktife dahil ettikleri amortismana tabi ekonomik deger -

ler i¢in yeniden deferleme yapmalari miimkin deé‘ildir.132

Yeniden deferlemeye islerlik getiren 22,1,1983 tarih ve 2791 sa

y1li kanunla kabul edilen VUK'un gegici 11, maddesine gore yeni

133

den degerlemede esas alinacalk katsayilar soyledir:

(130) $iwiN, Mehmety BINGOL, Mehmet; a.g.k., s. 4O-41,

(131) ZAMAN, Hayrettiny " Vergi Usul Kanunu'nda Son Degisiklik-
ler ve Yeniden Degerleme Esaslara ",
Verpi Sorunlari Dergisi, Maliye Gelix
ler Kontroldrleri Dernefi Yayaini,
Sayax 1985/1, s. 66,

(132) TARAKGI, Hizir; " Siirekli Yeniden Degerleme Sistemi Kurum
lagmayi Nasil ve Ne Olgiide Tesvik .
Ediyor? ", Vergi Diinyasi, Maliye Hesap
Uzmanlari Dernegi Yayani, Ma¥t 1987,
Sayir 67, s. 61,

(133) Kaynalk: 22.1.,1983 tarih ve 2791 sayili kanun, Md, 14/10.
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1982 yilinda aktiflegtirilen amortismana tabi sabit kiymetler

igin
1981 " " " " " "
1980 " " " " " "
1979 " " " " " ¥
1978 " " " v
1977 " " " " "
1 9 7 6 " u n fn n n
1975 " " " "
1974 " " " " " "

1973 " 11 " n

1972 ve dalhia oOnceki yillarda aktiflegtirilen amortismana

|

n

O W 0 =1 vt W N

-
-
-

tabi sabit kiymetler igin 11

Yeniden degerlemenin 1984 tarihinden itibaren 3094 sayili kanun-
la siirekli uygulanabilir duruma getirilmesiyle, heryil ig¢in yeni
den deferleme isleminde kullanilacak oranlarin Maliye ve Glmriik
Bakanlifi'nca belirlenmesi ve Resmi Gazete'de yayimlanmisi s&zko
nusudur. Buna gore, Maliye ve Gumriik Bakanligi, oranlari, 1984
yila i§in % 37.5, 1985 yili igin % 35.9, 1986 yili igin % 21.7
ve 1987 yili dicin ise % 29£1 olarak belirlemistir. (1988 yila

13

igin bu oran % 63.,2'dir)

Maliye ve Giimriikk Bakanligi bu oranlari, Devlet Istatistik Ensti-
tiisii'niin yayanlamig oldugu Toplan Egya Fiyatlari Genel Indeksi'
nde meydana gelen ortalama fiyat artiglarini esas alarak hazir-
lamaktadir. Ancak, bu oranlar, kanun hiikmii gere@i, 1984, 1985 ve
1986 yillari ig¢in Ekim ayinda (Lkim aya dahil) bir onceki vyilin
ayni donemine gdre olugan fiyat artislarindan % 10 indirmek sure

135

tiyle belirlenmigtir. Bu, kanunda da hiikminii buldugu {izere

(134) Kaynak: VUK Genel Tebligleri No. Yaillar itibariyle Saraszi
iley 160, 166, 174, 187,
(135) ERIMEZ, Riigtiiy " Awortismana Tabi iktisa@i Kiymetlerin
Yeniden Degerlemesi ", lstanbul Sanayi
Odasi Dergisi, 15 Mart 1985, Sayi 229,
s. 39.
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DIE'ce belirlenen oranin % 10 veya % 10%'un altainda olmasa halin
de o y1l digin yeniden deferleme yapilamayacagili anlamindadir. Fa

kat, bu uygulama 25.3.1987 tarih ve 3332 sayili kanunla defisgti

136 %

rilmigstir, Yeni getirilen hikiim aynen g0yledir:

" Bir hesap dinemi sonu itibariyle yapilacak deferlemede
esas alinacak yeniden degerleme orani, yeniden deéérlg
me yapilacak yilin Ekim ayinda (Ekim aya dahil) bir on
ceki yilin ayni ddnemine gore DIk'nin TEFGI'nde meyda_

na gelen ortalama fiyat artis oranidir, "
Bu hiikmiin kanun tasarisindaki gerekgesi,

" Yeniden degerleme katsayisinin o yilda ortaya gikan
Genel Indeksi'ndeki ortalama fiyat artisindan 10 puan
indirildikten sonra tespit edilmesi, yeniden degerle-
menin bir miktar digiik yapilmasina, dolayisiyla gergek

durumu yansitmamasina neden olmakta idi,

Isletmelerin yapacaklari yeniden degerleme ile gergek
durumu gosterebilmeleri ve fiat artig oraninin % 10'un
altinda oldugu yillarda da yeniden deferlemenin yapila
bilmesi amaciyla, fikrada yeralan % 10 (10 puan)indi-

rimle ilgili hiikiim, fikra metninden g¢aikarilmigtazr "

137

big¢imindedir,

Sabit varliklar ve amortismanlarinin katsayi veya oranlarla gar
pilarak yeniden degerleme iglemine tabi tutulmasi sonucunda, or
taya ¢ikan artislar, beraberinde , defer artigi, net aktif de -
ger ve Veger Artig Fonu kavramlarinin agiklanmasi gerekliligini

getirmigtir,

(136) PAKIAR, Selahatting a.g.k., s. 22,
(137) PALLAR, Selahattiny a.g.k., s. 22.
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Defer artigi, yeniden degerlemeye tabi tutulan sabit varliklarin
veniden deferlemeden dnceki net aktif deferiyle yeniden degerle-
meden sonraki met aktif deferi arasindaki farktir, Net aktif de-~
Zer ise; amortismana tabi sabit varlagin, bilangonun aktifindeki
kayitli deferinden birikmis amortismaninin diiglildiikten sonra ka-

lan degeri ifade etmektedir.138

Deger Artig Fonu kavrami, VUK'un gegici 11. maddesinin 3 numaralzxi
bendi geregince, yeniden deferleme sonunda meydana gelen deger
artisinin, bilangonun pasifinde gosterildigi 6zel hesabin ady

139

olmaktadir,

Kurumlar, yeniden degerlemeden olugan deger artigini sermayele-
rine ekleyebilecekler veya DAF hesabinda tutacaklardir,., Yeniden
Defierleme DAIK'i, Ton hesabinda tutulmasi veya sermayeye ilave
edilmesi halinde vergiye tabi tutulmayacaktir. Gelir Vergisi yii
kiimliileri ise, sOzkonusu deger artisini fon hesabinda tutacak-
lar, sermayeve eklemeyeceklerdir.l 0 Sermayeye eklemeleri halin
de ise, sermayeye eklenen kisim, ticari kazang sayilarak Gelir

Vergisi'ne tabi tutulacaktlr.lhl

Ote yandan, DA, KV miikelleflerince sermayeye eklenmesi disinda,

GV niikelleflerince scrmaycye eklenmesi hali de dahil olmak dzere,
. Cq gk s s 1o s 102

baglka bir hesaba nakledildi@i, igletmeden gekildigi™ ~veya geg -

143

mig yi1l zararlarina malisup edildigi takdirde bu iglemin yapal

difi dénemin kazanci olarak vergiye tabi tutulur,

(138) BRI#EZ, Riistii; ™ Amortismana Tabi......" s. 39,
(139) TUNCEL, Selahattin; a.g.k., s 20.

(140) ATAMAN, Umits a.g.k., s. 128,

(141) BRIMEZ, Riistii; " Amortismana Tabi.e...." s, 41,
(142) TUNCELR, Selahatting a.g.k., s. 20,

(143) YILMAZ, O, Faik; a.g.k., s. 78,
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Oysa, eski gegici 11, maddenin 4, fikrasi,

" Le.eyeni deferler iizerinden ayrilan amortismanin tamami
yine gider kaydedilmekle beraber bu deferlemeden miite=~
vellit defer artisina tekabiil eden kismi ayni yilin
kfir ve zarar hesabina alacak kaydedilir "

demekle defer artiginin tabloya (bilancoya) etkisini “nlemeye

galismig ve deZer fazlasini kapali olarak vergiye tabi tutmus
14k

tu 2, fikrada ise, defer artisinin sermayeye ilave edil -
mesi, ortaklarca gekilmesi ve zararla mahsubu halinde vergiye
145

tabi olacagi agikga belirtilmigti.

Sabit varliklarini yeniden deferlemeye tabi tutan KV milkellefle
ri, yeniden deferlemenin yapildifi hesap doneminden itibaren sa
bit varliklarin yeni deferleri {izerinden amortisman ayirma ola-

nagina sahiptir.l46 (Gayrlménkuller harig)147

Oysa, maddenin eski geklinde (2791 sayili kanun) 1982 hesap d&-
nemi sonu bilangolarini yeniden deferlemeye tabi tutan KV miikel
lefleri, de@erlemenin yapildi@i hesap donemini takipeden hesap
dineminden itibaren yeni deferler lUzerinden amortisman ayirabil
melk olanagina sahiptiler.lhs Bu hiikmiin degigtirilmesi ile, KV
miikellefleri, bir yil gecikmeli olarak ayirabilecekleri yliksek
dlizeydeki amortismanlari, yeniden deferlemenin yapildifi yil
iginde ayirarak gergel kidr tutarina yaklaugmig, dolayisiyla enf-

lasyonun getirdigi fiktif kfrin vergisini Gdememis, biinyelerin-

de tutmus olmaktadirlar,

(144) PEKINLR, Kamuran,"VUK Gegici 11, maddesi Igigi Altinda
Yeniden Deferleme", Muhasebe Dergisi,
Ist,, Kasim 1968, Sayir 25, s, 12'den
LURMUS, Ahmet Hayriy a.g.k., s. 333.
(145) DURMUS, Ahmet Hayriy a.g.k., s. 333.
(146) zAMAN, Iiayrettin; a.g.k., s. €8,
(147) ATAMAN, Unit; a.g.k., s. 128,

(148) ZAMAN, liayrettin; a.g.kx., s. 68,
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GV milkellefleri ise, sabit varliklarin deferlemeden Onceki de -~
ferleri izerinden amortisman ayirmaya devam ederler, Bu durumda
GV miikelleflerinin yeniden degerleme yapmalari kendilerine hemen
hhemen higbir yarar ,ge'(::'LJ:'meyecektir‘.lll9 Ancak, yasa koyucunun bdy
le bir diizenleme yapmasinin nedenlerinden biri, kurumlagmayi tes

vik etmek distcecmesi olabilir.l5o

3e2.1.3¥eniden degerlemenin Tiirk Enflasyon Muhasebesi uygulamasina

getirdikleri ve getirebilecekleri

Tirk Vergi Hukuku'mna ilk olarak 1963 yilinda giren,fakat, gegitli
nedenlerle uygulamaya konulamayan yeniden deBerleme, ancak 1982

hesap donemi sonu itibariyle uygulamaya konulabilmigtir.

1963 yilinda VUK'a gegici 11. madde olarak eklenen Yeniden Deger
leme Milessesesi'nin o zamanki nitelikleriyle, 1982 hesap ddnemi
sonunda uygulamaya konulan nitelikleri arasinda, enflasyon muba=-

sebesi uygulamasina yaklasim yonlinde farklar vardir,

Soyle ki, ilk yeniden degerleme uygulamasi, her durum altinda
Deger Artig Fonlarini vergiye tabi tutuyordu. Oysa, 1982 uygula
masi DAF'a belirli durumlar disinda vergiye tabi tutmayan bir

nitelik ig¢ermektedir,

Gegici olamn 1982 uygulamasi sonrasinda yeniden tarihi maliyet -
ler muhasebesine doniis sdzkonusudur, Ancak, bu uygulama,1984 ya
linda yapilan degisiklikle kaldirilmig, Yeniden Degerleme Miles~
sesesi'ne, DIE tarafindan lhesaplanmig TEFGI'deki ortalama artis
orani % 10'un iizerinde oldufu siirece devamlilik getirilmistir .
Bu uygulama da 1987 tarihinde degistirilerek fiyat artis orani
% 10 veya altinda olsa da yeniden deferleme yapilmasina olanak
safglayan bir hiikiim getirilmistir. Buna gdre, Ornegin, DIE'nin

sozkonusu indeksindeki fiyat artis oranmi % 3 oldugu durumlarda

da yeniden deferleme yapilacaktir,

(149) ERIMEZ, Riistii; a.g.k., s. 4O,
(150) TARAKGI, Hiziry a.g.k., s.59.
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Ote yandan, 1982 uygulamasinda amortismanlar, yeniden degerleme
igslemini takipeden hesap doneminden itibaren sabit varlaiklaran
yeni degerleri {izerinden ayrilirken, 1984 yilinda, uygulamanin
yap1ldigr hesap doneminde amortismanlarin SV'lerin yeni degerle

ri iizerinden ayrilmasi saglanmigtir.

Tirk Yeniden Ieferleme Miiessesesi'nin, Tiurk Vergi Hukuku'na gi-
rig tarihi olan 1963 yilindan bu yana, zaman igerisindeki gelis
mesini analiz ettigimizde, uygulamanin her gegen zaman :slirecin
de dyilestirmeye tabi tutularak niteliklerinin geligtirildigini
gormekteyiz, Bu, kugkusuz, fiyatlar genel diizeyindeki ylikselig-
lerin sabit varliklarin ve amortismanlarinin iizerindeki etkile-~
rini eksiksiz olarak giderme amacina ydneliktir. Dogaldir ki

boylece, finansal tablolarin enflasyon olgusu karsisinda daha

gercgek¢i niteliklere sahip olmasi saglanmaktadir,

Ancak, Tirk Yeniden Degerleme uygulamasi, yalnizca sabit varlik
larin ve amortismanlarinin degerinin diizeltilmesine yonelik ol-
mas1i itibatriyle bir boliimsel diizeltme ytntemidir, Diger deyisle,
donen varlik ve yabanci kaynaklarin bl uygulamayla diizeltilmesi
sdzkonusu degildir.Oysa, Tiirkiye'de enflasyon orani hergecgen yil
yiikselmekte oldugundan (1988 yali DIE TEFGI ortalama artis
orani % 69,7'dir), finansal tablolarin boliimsel olarak diizeltil
meleri yetersiz olmakta, donen varlik ve yabanci kaynaklarin di
zeltilwe iglemi disginda birakilmasi, enflasyon olgusunun finan-

sal tablolara tam olarak yamnsitilmasini engellemektedir,

Bu yaklasim igerisinde, hergegen zaman silirecinde, nitelikleri
enflasyon muhasebesi dogrultusunda olumlu duruma getirilen Tiirk
Yeniden Degerleme Miiessesesi'nin, boliimsel olma nitelifinin de
tam diizelime yodniinde iyilesgtirilerek, fiyatlar genel diizeyi mu-
hasebesi modeline dofru geligtirilmesinin, enflasyonun finansal
tablolar iizerindeki etkilerini tam olarak yansitabilmesi agisin

dan yararli olacagini soyleyebiliriz,
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3.2.2. Enflasyon muhasebesinin Tﬁrkiye'dé uygulénébilirlik

durumu

Enflasyon muhascbesi modellerinin uygulanabilirligi, uygulanma51
ongoriilen tilkenin kosullari ve uygulamna igin'gerekli‘diéer gerek
sinmeler itibariyle degerlendirilebilir. Enflasyon muhasebesi mo
dellerinin uygulanmasi, fiyatlar genel diizeyi muhaSebesi, ikame
maliyeti muhasebesi ve entegre muhasebe Slralama$i dogrultusunda,
artan oranlarda teknik, ekonomik ve finansal olanaklari gerektir
mektedir, Teknik ve ekonomik olanaklar; bilgiséy&rlar ve digérLg
ri gibi teknik olanaklari, uygulamada gerekli o1an niteiikleri
yiiksek indekslerin ve uzmanlasmig defer saptama kurumldrlnln var
l11fini, organize olmusg pazar kogullarini ve iyi haberlegme ola -
naklarini ifade etnektedir. Finansal olanaklar ise, yine fiyat -
lar genei diizeyi muhasebesi, ikame méliyeti,muhasebeéilve enteg-
re muihasebe siralamasi esasinda, artan oranlarda egitim_géreksig
mesinin, teknik ve ekonomik olanaklara ddyulén gefQRSinmenin ve
uygulamanin neden oldugu zamanin bir sonucu olafék ortaya ¢ika -

151

cak maliyetleri karsilama giliciini ifade etmektedir,

152

Buna gdre, enflasyon hizinmin yiiksek oldugu TﬁrkiYé'de mevcut
olanaklar ig¢inde uygulanabilme oclanafi en fazla olan model, fi-~
yatlar genel diizeyi muhasebesidir, $06yle ki, finansal ve teknik
olanaklarin firmalar itibariyie kar§1lanabildiéi~vafsayllsa dahi. ,
uznmanlasmis defer saptama kurumlarinin, organizQ'dlmu§ pazarin,

iyi habérlesme olanaklarinin ve uygulamada gerekli olan yliksek

(151) YUKSEL, Ahmet; a.g.k., s. 128,

(152) ITO Fiyat Indeksleri, Ocak 1988, 1963 Flyatlarlna lebetle
Toptan Egya Fiyatlari Genel Z1n01rleme Indekslerl §oyled1r'
Ortalama olarak

1978 153.6 1982 127.4  1986 127.5
1979 175.1 1983 128.1 - | 1987  139.3
1980 190.3 1984 1u6.% - | 1988‘ 160.8
1981 134.1 1985 1&1.7 | o o
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nitelikli ozel fiyat indekslerinin varllglnl if@de eden ekonomlk
olanaklarin ikame maliyeti ve bu oldnaklwrln artan oranlarda da-
hanitelikli olmasini gerektiren entegre nmhasebe'modcllnln uybu—
lanmasini engelledi@ind sbyleyebiliriz. Fakat; fiyatlér genel di
zeyi muhasebe modelinin uygulanabilmesi igin'gefekli blaﬁ uy"u-_-
lama teknik ve ydntemlerinin dgrenilmesi, uygulama sonuglarlnln

yorumlanmasi, egitim, teknik ve ekonomlk olannklarln derece veya
oran olarak azlifi nedeniyle, bu olanaklarln Turklye'de bulundu-~
gunu sdyleyebiliriz, Yanisira, diizeltme faktordnun bellrlenme51n
de kullamnilacak yliksek nitelikli fiyatlar oenel duzey1n1 bir 51-
¢lide yansitabilecek TEFGI'lerinin varllgl da flyatlar 5ene1 diize
yi wuhasebesi modelinin Tirkiye'de uygulanablleceglhl soylememlz

153

igin yeterli olmaktadar.

(153) YUKSEL, Ahmet; a.g.k.; s..130-131."
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L, BIR SANAYI FIRMASININ FINANSAL TABLOLARI UZERiNDE.umuLAMA
4,1, Firma Hakkinda Genel Bilgiler

(A) Saat¢ilik Sanayi ve Ticaret A.S., elektronik quartz duvar
saaﬁ makinesi, duvar ve masa saatleri iiretmek amaciyla, 1978
¥ilinda bir aile A.$. tipinde kurulmugtur. Firma, duvar ve ma
sa saatlerini 1980 yilina kadar elektronik quartz duvar saat
makinelerinin komple ithali yoluyia montaj big¢iminde iiretmig-~
tir. 1980 yilindan itibaren ise, Bati Alwan " Xienzle " fir-
mas1i ile yaptigir patent anlagsmasina dayanarak, elektronik qu-
artz duvar saat makinelerini, aksamlarinin ithali yoluyla diin
ya standartlarina uygun olarak {iretmeye baglamistir, ithal e~
dilen aksamlarin <disindaki bir kisim aksam firmada {iretilmek-
te, bir kismi fason olarak iirettirilmektedir, Yerli aksamla ~
rin makine igindeki fiziksel orani 1980 yilindan gliniimiize, %

30'dan % 50'ye yilkselmigtir.

Firma, satiglarinin timiini Tiirkiye pazarina yapmakta olup,
1983 yilandan itibaren pazara egemen konuma gelmistir, 1985

yilinda kapasite sinirliligina gelmesi lizerine DPT'dan yatai-
rim tegvik belgesi alarak tevsii yatirimina gitmistir. Yati-
rim sonucunda iliretim kapasitesi 400,000 adet/ylldan 750.000

adet/yila yiiselmigtir,

Firmanin kurulug sermayesi 3.000.000 lira olup, 1980 yailinda
6,000,000 liraya ylikseltilmistir. 1982 hesap donemi sonu iti-
bariyle 1983 yilinda sabit varliklar " Yeniden Degerleme " mii
essesesine dayanilarak degferleme iglemine tabi tutulmustur,

Iglem sonucunda olugan 13.622,000 lira tutarindaki " Yeniden
Degerleme Deger Artig Fonu ", 1984 yilinda mevcut kayitla sexr
mayeye ilave edilerek 20,000,000 lira kayitli sermayeye ula -
g¢lnugt1r(578.000 lira serimaye artigi nakit olarak saglanmig-

tlr). Maliye ve Gimriik Bakanligi'nan 1984 hesap doneminden
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itibaren Yeniden Degerleme Miiessesesine devamlilik saglamasi
firmanin 1985, 1986 ve 1987 yillarinda da yeniden degerleme

iglemini uygulamasina olanak saglamigtair.

Firma, kuruldugu 1978 yilindan 1982 yilina kadar finansman po
litikasi olarak otofinansmani uygulamis oldugundan dividant
dagitimina gitmemigtir. Bu nedenle, elde ettigi donem kidrla -
rindan KVK ve TTK'nin gerektirdigi yiiklimlilikler diginda ka~
lan tutari fevkalade ihtiyat (yedek akge) olarak biinyesinde
tutmustur. 1983 yilindan guniimiize firmanin kdrlilik oranlarin
da olusan diigiigsler, politikasini degistirmesini gerekli kil -
mig ve firma, banka kredileri de kullanmaga baglayarak, oto-
finansman ve banka kredileri bilegiminde yeni bir finansman

politikasina yonelmigtir,

4,2. Firnanin Yeniden begerleme Igleminden Arindirma OUncesine

Ait Taribi Degerli Y¥inansal Tablolara
4h,2.,1, Finansal tablolar hakkinda bilgiler

(Xx) Saatg¢gilik Sanayi ve Ticaret A.$., baglik 4,1,'de belirtil
digi {iizere, 21.1.1983 tarihinde yliriirliige giren Yeniden Deger
leme Kanunu'na dayanarak sabit varliklarini ve birikmisg amor~
tismanlarini yeniden degerleme iglemine tabi tutwus ve bu ig~
lemi 1985, 1986 ve 1987 yillarinda da yinelemisti. Bu iglem

sonucunda firmanin yeniden deerleme isleminden arindirma On-
cesindeki bilangolarinda olugmug tutarlarin sabit varlaik, bi-
rikmis amortismanlar, DLeger Artigs Fonu ve cari ddnem amortis-

manlari olarak dokiimi gdyledir: (1000 TL olarak)
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Yillar Sabit Varlik Sabit Varlik Birikmisg
Birikmis Amortismanlar
Y.D., Tutara

1982 21.535 21.535 7.913
83 Yok
84 Yok
85 25.096 46,631 10.241
86 32.197 78.828 14.353
87 52.451 131.279 30.747
131.279
Yallar Deger Artas Birikmis Cari Donem
Fonu Deger Artas Amortismanlari
Fonu
1982 13.622 13,622 4.560
83 8.385
84 11.873
85 14,855 14,855 28,092
86 17.844 32,699 36.697
87 21.704 54,403 L3.731
54.403 :

1982 yilina ait 13,622,000 lira tutarindaki defer artig fonu,
1984 yilinda sermayeye ilave edilmigtir, bu nedenle, bu tuta-
ri» D.AF., birikmig D,A,.F, situnlarinin toplami ig¢inde, 1985

1986 ve 1987 yillari bilangolarinin L,A.F, tutarlarinin igin-

de gormemiz miimkiin degildir,



h,2.2, 1985, 1986 ve 1987 yillarina ait bilango, gelir ve

satilan mamullerin waliyeti tablolari(1000 TL Olarak)

Bilangolar

VARLIKLAR

LONEN VARLIKLAR

Kasa ve Bankalar

Loviz Olarak Banka
Miigteriler

Mamul Stoklari

Ham ve Yardimca Md, St.
Hammadde Akreditifleri
ithalat Teminatlari
Diger Donen Varliklar

Donen Varliklar Toplami

SABILT VARLIKI AR

Makine ve Tesisler
Demirbasglar
Nakil Vasaitalara

Briit Sabit Varliklar
Birikmis Amortismanlar

Net Sabit varliklar

VARLIKLAR TOFLAMI

NAZIM HESAPLAR

Yatirim Indirimi 1985

¢

97.503
849
116,928
3.844
116.073
1.781
3.164
915

135.999
15.047
4,856

82.633

423,690

15.926

3

1 985

341.057

155,902

)

( 73.269

1

ARALTIK
1986

220.250
1.199
208.135

T
188.421
5.205
29,978
8.530

661.718

175.820
17.050
5.917

198.787
(124.320)

Th 467

736.185

’

1987

279.149
181
135.606
160,884
124,911
2.795
20.597
26.513

750.636

224,770
20.250
6.842

251.862

(198.798)

53.064

803.700
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KAYNAKLAR 3 ARALTIK

1 985 1 986 198 7
KISA VADELI BORGLAR
Alacakli Bankalar 24,523 127.506 162.777
Ulkeigi Saticilar 47,125 119,611 136.192
Ulkedigi Saticilar 64,197 163,205 140,250
Lifer Alacaklailar 11,937 19,989 32.827
Kisa Vadeli Borglar Top. 147.782 30,311 472,046

1.
OZSERMAYE
Sermaye 20,000 ‘20,000 20.000
. 1
Kanuni Ihtiyatlar 4,000 4.000 4,000
Ticari Intiyatlar 520 520 520
Fevkalade Ihtiyatlar 140,516 195.900 221,913
Donem Kara 96.017 52.755 30.818
Deger Artis Fonu 14.855 32.699 54,403
Ozsermaye Toplami 275.908 305.874 331.654
KAYNAKLAR TOPLAMI L23,690 736.185 803,700
NAZIM HESAFLAR
Yatirim Indirimi Kars.
1985 15.926

(1,2) Firmanin bilangosunda bu sekilde yeralan hesaplarin TTK'
daki kargiligi " Yedek Akge " dir. TTK ve vergi muhase-~
besinde kanuni ihtiyatlar, kanuni yedek akge ve l,.,tertip
yasal yedek akgej ticari ihtiyatlar, kanuni yedek akge -

ye ilave ve 1ll. tertip yasal yedek akge bigiminde ifade~
sini bulmaktadir,
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Gelir Tablolara
3 1 ARALIK,

1’985 1986 1987
Satigs Hasilata 717.951 1.101,.047 1.921.,734
Satilan Mamullerin Mal. 585.496 969,955 1.689.232
briit Satig K4ra 132.455 131.092 232.502
Satig ve Ydnetim Gid. 33.554 53.900 86,083
Net Satig Kari 98.901 77.192 146,419
Finansman Giderleri 3.388 20.820 113.873
Igletme Kéra 95.513 56.372 32.546
Igletme Disi Gelirler + 1.104 3 60143 3,811 3
Igletme Disi Giderler — 600 4,221 5.539
Bilango K&ri (VOK) 96,017 52.755 30.818
Kabul kEdilmeyen Gid. + 96 541 4,883
Ticari K&r 96,113 53.296 35.701
Yatirim Ilndirimi - 15,926 - -
Vergi Matraha 80,187 53.296 35,701
NET KAR (VSK) L2,194 27.555 18.458

(3) Bu tutarlarin iginde 1985, 1986 ve 1987 yillarina ait olarak
sirasiyla 96, 541 ve 4883 tutarlarinda kabul edilmeyemn gider
bulunmaktadir., KVK md, 15/6'ya gore KV'nin hesaplanmasi sira
sinda bu tutarlarin bilan¢o kfrina eklenmesi gerekmektedir.

(4) KV ve Eklerinin Hesaplanmasi 1985 1986 1987
KV ( Vergi Matrahi x % 46 36.886 24,516 16.422
SSDF (kv x % 3 1,107 735 493
SYDTF (kv x % 1, 245 164
CMTEGYF ( kv x % 1) 245 164

¢

37.993 25,741 17.243
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4.3. Firmanin Finansal Tablolarinin Yeniden DeZerleme i§leminden
Arindarilarak Enflasyon Muhasebesi Modelleri ile

Diizeltilebilecek Duruma Getirilmesi
4,3.1 Arindirma hakkinda bilgi

Firma, yeniden degerleme iglemini yaparken, 1982 yilinda Maliye
ve Glinriik Bakanlagi tarafindan belirlenmis katsayilari, 1985 ,
1986 ve 1987 yillarinda ise oranlara kullanmigtir. Bu katsaya
ve oranlar daha O6nce baslik verilmisti,

3.2.1.2'de
Yeniden degerleme iglemi, kanun geregfi yalnizca sabit varlik ve
birikmig amortismanlarinin yeniden degerlenmesi (degerinin di -
geltilmesi) amacina yoneliktir. Ddnen varlik ve kaynaklarin ye-
niden degerlenmesi sozkonusu defildir. Bu nedenle ddonen varlik
ve kaynak kalemleri ile sabit varlik ve birikmisgs amortismanlara
farkla satainalma gig¢lerine sahip para ile ifade edilmektedir.Di
§g§i§le, bu kiimeler arasinda bir homojenlik (esdegerlik) bulun~-
mamaktadir. Finansal tablolarain saglikli olarak karsilastirila-
bilmesi ve yorumlanabilmesi ig¢in homojenligin saglanmasi gere -
kir. Bunun igin iki yontem sdzkonusudur. Birinci yontem, donen
varlik ve kaynak kalemlerinin yeniden deferleme oranlari ile dii
zeltilmesi. lkinci yontem ise, bu kalemlerin fiyatlar genel dii-

yi orani ile diizeltilwmesidir.

Birinci yontemde, Maliye ve Gumrik Bakanligi tarafindan belir -
lenmis katsayi ve oranlar, sabit varlik ve birikmis amortisman-
larinin degerini diizeltirken,enflasyonun etkisini tiinden yansat
ma nitelifine sahip degildir. Donen varlik ve kaynak kalemleri-
nin de bu oranlarla diizeltilmesi, egdeferlifi saglama agisindan
mantikli olsa da, uygulamada daha saglikli sonuglara ulasilmasi
ni engellemektedir. Ornegin kanun hiikmi olarak 1985, 1986 ve

1987 yillarinda kullanilan oranlar sirasi ile % 35,9, % 21.7 ve

% 29.1'dir. Oysa, ITO'nun Toptan Esya Fiyatiari indeksi'nde,iki

31.12 tarihi arasindaki fiyablar genel diizeyi artig oranlarai
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sirasi ile % 37.8, % 30.2 ve % 48.4'tir., Farklilik, yine sirasi
ile % 1.9, % 8.5 ve % 19.3'tir, Enflasyon muhasebesinin finan -
sal tablolar iizerinde, enflasyon oraninin % 3 ile % 5 oldugu

her durumda uygulanmasi gerektigi diigiincesinden hareket edildi-
i vakit, sOzkonusu oranlar arasindaki farklilik gozardir edile~

cek gibi degildir.

Ikinci yontemde, ddnen varliklar ile kaynak kalemlerinin fiyat-
lar genel diizeyi artisg orani ile diizeltilmesi sOzkonusu oldugun
da, kiimeler arasindaki egdegerlik bozulmaktadir. Bu durumda, or
negin, sabit varlaiklar ve birikmig amortismanlari 1987 yi1li igin
% 29.1 orani ile diizeltilmis olurken ddnen varlaiklar % 48.4 ora
ni ile dizeltilmis olacak ve diizeltme sonrasinda firmanin bilan

¢o kompozisyonunun bozulmasi sonucunu getirecektir,

Her iki yontem, ulasilan sonuglar agisindan gerek teori, gerek-
se uygulamada yiliksek diizeyde sagliksiz sonug¢lar olusturmasa da
yerlerine kullanilabilecek bir bagka yontem vardir, Bu ydntem ,
kanun hiikiimlerine uygun olarak yeniden degerleme iglemine tabi
tutulmug finansal tablolarain yeniden degerleme igleminden arin-
diralidaktan sana,tﬁm kalemleri itibariyle enflasyon muhasebesi
modellerinden biri ile yeniden degerlenmesi, difer deyisle dii -
zeltilmesidir, Bdylece, diizeltme isleminde kullanilan oranlar

gergeklik ve esdegerlik kazanarak, gerek teoride, gerekse uygu-

lamada daha saglikli sonuglara ulagilmasinin miimkiin olacagina

sO0yleyebiliriz.

Finansal tablolarinin diizeltilmwesinde bu ydntemin kullanilacaga
(X) Saatgilaik San, ve Tic, A.%.'nin arindirma isglemleri su se -
kilde yapilacaktir: Sabit varliklarin ve birikmis amortismanla-
rinin yeniden deferleme iglemine tabi tutulmasi sonucunda, sa -
bit varlik, birikmig awmortisman, DAX ve cari donem amortisman -
larinda olugmus tutar artiglari, bilangonun varlik kisminda sa~

bit varlik, birikmig amortismanj; kaynak kisminda DAF'tan indiri
lerek ilgili hesaplarin yeniden deferleme isleminden onceki

60



tutarlari bulunacaktir. Yanisira, gelir ve satilan mamullerin ma
liyeti tablolarinda cari dtnem amortismanlari ile donemsonu ma -
mul stoku kalemleri de diizeltilerek donem kdrlarinin arindiril -~

mig tutarlari elde edilmis olacaktair,

4,3.2. bilangolarain arindirilmasi ve arindirilmis tarihi degerli

bilangolar

1985, 1986 ve 1987 yillari bilangolarinda yeralan sabit varliklar
arindirma sonrasinda agagidaki degerlere sahip olacaktair. (1000

T olarak)

1 98+5 1 98 6 1 987
Yeniden degerlemeli
donemsonu briit sabit
varlik tutara . 155.902 198,787 251,862
Sabit varlak birikmis
yeniden degerleme tutari ( 46.631) ( 78.828) . (131.279)
Yeniden degerleme igle~
minden arindirilmig donem
sonu briit sabit varlik
tutara 109.271 119.959 120,583

Birikmig amortismanlarin arindirilmasi, yeniden deBerleme islemi
Oncesi ayrilmasi gereken cari dénewm amortismanlari ile yeniden
degerleme iglemi sonrasi ayrilan cari ddnem amortismanlari ara =-
sindaki bir iligkidir. Buna gore, degerleme sonrasi ayrilan cari
donem amortismanlarinin birikmis amortismanlar hesabindan diigiile
rek, " yeniden degerleme igslemi olmasa idi ne tutarda cari dodnem
amortismani ayrilirda " diiglincesinden hareketle yeni tutarlarin

birikmis amortismanlar hesabina eklenmesi gerekecektir.

Firmanin demirbag ve amortisman defterinden elde edilen yeniden
degerleme Oncesi ve sonrasi cari dbnem amortisman tutarlari asa

Zirda gorildigu gibidir: (1000 TL olarak)
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Yillar Yeniden DLegerleme Birikmis
Oncesi Cari Donem Amortismanlar
Awprtismanlarai

1978 87 87
79 bso 337
80 611 1,148
81 1.058 2.206
82 4,560 6.766
83 6.156 -12.922
84 9.645 22.567
85 23.037 L5, 604
86 25,659 71.263
87 23.818 95.081
95.081
Yillar Yeniden Degerleme Birikmis Cari Donem
Sonrasi Cari Donem Amortismanlar Amortismanlara
Amortismanlariy Arasindaki Fark
1978 87 87
79 h50 537
80 611 1.148
81 1,058 2,206
82 4,560 6.766
83 8.385 15.151 2.229
84 11.873 27.024 2,228
85 28.092 55.116 , 5.055
86 36.697 91.813 11.038
87 h3.731 135.544 19.913
135.544 Lo.,k63

62



Cari dionemde edinilen sabit varliklara ait amortisman tutarlara

ise gbyledir:

Yillar . Amortisman Tutara
1983 1.596
84 3.489
85 13.391
86 2.672
87 156

Bu verilerden yararlanarak birikmig amortismanlari yeniden de -
gerlenmis tutarlarindan arindirabilir, yeniden deferleme igle -

minden Onceki durumuna getirebiliriz.

1983 1984 1985 1986 1987

Donembagi Birikmig )
Amorismanlar Tutari 6.766 12,922 22.567 L5.603 71.263

Cari Donemde Edinilen
SVtlere Ait Amortisman

Tutary 1.596 3,489 13.391 2.672 156

Gegmig DLbnemlerde kdi-
nilmiyg SV'lere Ait
Amortismon Tulari L ,.560 6.156 9,645 22,988 23.6062

Yeniden Deferlewe

Igsleminden Arindirilmisg

Donemsonu Birikmig
Amortismanlar Tutarzy 12,922 22,567 U45.603 71.263 95,081

Yukaridaki islemin 1983 yilindan itibaren baglamasinin nedeni,
1983 yilaina kadar cari donemde ayrilan amortisman tutarlarinin,
yeniden degerleme igleminin 1982 hesap doneminde baglamasi do-

layisi ile egit olmasindan kaynaklanmaktadar,

Bilangolarin kaynak kisminda yeralan deger artis fonlari 1985 ,
1986 ve 1987 yillarina ait bilangolardan gikarilacaktir, Cinki,
DAF'lar, yéniden degerleme Oncesindeki net SV tutari ile, yeni-
den degerleme sonrasindaki net SV tutari arasaindaki farktan o-
lusmaktadir, SV ve birikmis amortisman artiglarinin arindirma

nedeni ile bilangolardan ¢ikarailmasi, DAF'larin da ¢ikarilmasi-

ni1 gerektirmektedir:-
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Birikmig amortismanlarin iginde yeralan cari donem amortismanla
ri, yeniden degerleme kanunu gerefince donemsonu itibariyle ya-
prlan yeniden deferleme igleminden sonra, sabit varliklarin ye-
ni degerleri iizerinden ayrilmafa baglanmigtir. Bu nedenle, ayri.
lan cari ddonem amortismanlarinda yiikselis sdzkonusudur. Bu, da-
nem kdrini azaltan bir etkendir. Bdylece, donem k&rlari araindir
ma sonrasinda artiga ugrayacaktir, Diger deyisle, yeniden deger
leme yapilmadan once ayrilmasi gereken cari ddnem amortismanla-
ri1 ile yeniden degerleme yapildiktamn sonra ayrilmig cari donem
amortismanlari arasindaki fark, ddnem kdrlari arasindaki farklzy
liga egit olacaktir. Ancak, sdzkonusu fark, donem bilangolarin-
da aynen yeralmayacaktir, (linkli, ddnemsonu mamul stoklarinin i-
¢inde yeralan amortisman giderleri de cari ddnem amortismanlari
nin degigiklife uframasli nedeniyle degigecektir, Daha az cari
dénem amortismaninin ayrilmasi gerektifi yeniden deferleme Once
si durumda, donemsonu mamul stok tutarlarinin azalmasi sozkonu=~
sudur,. Bir donemin dénemsonu mamul stoku bir diger donemin do -
nembagi mamul stoku olacagindan ikinci donemdeki k&r tutari, o

mamul stokunun i¢indeki amortisman gideri kadar artacaktar,

Donem amortismanlari nedeniyle mamul stoklarindan diisliilmesi ge~
reken tutarlar, yeniden degerleme igleminden arindirma dncesine
ait SMM tablolari ve cari dodnem amortismanlari arasindaki fark-

lardan hareketle gsu sekilde bulunmugtur:

Yillar Cari DOnem Uretilen Donemsonu Donemsonu Mamul
Amortismanlari Mamullerin Mamul Stokundan
Arasindaki Fark Maliyeti Stoku Diislilmesi Gereken

Cari Dodnem
Amortisman Gideri

1985 5.055 /589.340 x 3.844 33
1986 Donemsonu mamul stoku yok,
1987 19.913 /1.850.116 x 160.884 1,732

Arindirilmig donemsonu mamul stoku tutarlari ise agagida goOriil-

diigii gibi olacaktair,
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Donemsonu Mamul Stoku
Diiglilmesi Gereken Amortisman
Gideri

Donemsonu Mamul Stoklarinin

Yeniden Degerleme Isleminden
Arindirilmig Tutarlara

1985
3.844

g 33)

3.811

1986 1987
Donemsonu 160,884
Mamul
Stoku (1.732)
Yok

159.152

Sonu¢ olarak, yveniden degerleme isleminden arindirma sonrasinda

donem ké&rlarinda olugmasi gereken artis tufarini su sekilde he~

saplayarak yeni donem kdrlaraini bulabiliriz:

Yeniden Degerleme Sonrasi
Ayrilan Cari Lonem
Amortismanlari

Donembas: Mamul Stoku
I¢indeki Amortisman Gideri

TOPLAM

Yeniden Degerleme Oncesi
Ayrilmasi Gereken Cari
Donem Amortismani

Donemsonu Mamul Stoku

Ig¢indeki Amortisman Gideri
Donem Ké&rina Eklenmesi

Gereken Tutar

Yeniden Degerleme Sonrasindaki

Donem Kari

Arindirma Sonrasi Olusan
Yeni Ddnem Kara

1985
28.092

28,092

(23.037)
( 33)
5.022

96.017

101,039

1986 1987
36,697 43,731
33

36,730 43,731
(25.659). (23.818)

( 1.732)
11.071 18,181
63.826 48.999

Ote yandan, donem kdrlarinda olusan degigiklik, firmanin KVK ve

TTK'dan dogan yiikiimliiliiklerini de degigtirecektir. Yeniden degerxr

leme iglenfinin cari donem amortismanlarinda etkisini gosterdigi

1983 yilindan itibaren, cari donem kédrlari artisi nedeni ile tu

tarlari yikselen bu yiikiimliiliiklerin firmanin kasa ve Ozsermaye

hesaplarinin tutarlarini degistirmesi sozkonusudur. Bu nedenle,
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firmanin 1983 ve 1984 yillarina ait donem k&rlarinin da yeniden
deperleme isleminden onceki duruma getirilerek, 1983, 1984,1985
ve 1986 yi1li ddnem kdrlarinin bdliimlenmesi ve bdylece kasa ve

tzsermaye hesaplarinin yeni tutarlarinin olugturulmasi gerekmek

tedir,

Firmanin 1983 ve 1984 yillarina ait bilango kédrlari defter kayit
larindan elde edildigi iizere, sirasi ile 82,062.000 ve 76.102000
liradair. Bu tutarlarin lizerine, cari donem amortisman farklari-
nin ilave edilmesiyle yeniden degerleme iglemi Oncesine ait do-
nem k&ri tutarlarini bulabiliriz. (1983 ve 1984 yillarinda ddnem

sonu mamul stoku bulunmamaktadir.)

1983 1984
BEilango K4ra 82,062 76.102
Cari Dénem Amortisman Farki 2.229 2.228
Yeniden Degerleme 1Igsleminden
Arindirilmis bBilango (Dénem)
Kéri 84,291 78.330

bu durumda, 1983 yailindan itibaren dodnem kdrlarinin yeniden b0~
liimlenmeleri yapilarak kasa ve tzsermaye hesaplarinin yeniden
deferleme igleminden Onceki tutarlari bulunacaktir. Bu konuya

ait iglemler agagida goriildigli gibidir.

1983 1984 1985 1986
Bilango K&ra 84,291 78.330 101.039 63.826
Kabul Edilmeyen Giderler 973 1.958 96 541
Devlet Tahvil Faizi (  53)
Yatirim Indirimi (15.926)
Vergi Matraha 85.211 80,288 85.209 64,367

66



Kdrlarin Boliinmlenmesi 1983 1984 1985 1986

KV ve Ekleri 34,084 32.115 Lo.,372 31.089
Kanuni Ihtiyatlar 76

Fevkalade Ihtiyatlar k9,907 45,820 58,708  32.418
1. Temettii 300 319 319 319
Stopaj ve SSDF 1.640

84,291 78.330 101.039 63.826

1983 ve 1984 yillarina ait KV., vergi matrahinin % 40'x oranin

dadir. 1985 ve 1986 yillarinda ise‘§u sekilde hesaplanmirstir,

1985 1986
KV (Vergi Matrahi x % U46) 39.196 29,609
SSbR (kv x % 3) 1,176 888
SYDTF (kv x % 1) 296
GMTEGYF (kv x % 1) 296

Lo.372 31,089

Firma, 1982 yilinda olusgan 13.622.000 lira tutarindaki DAF'a

1984 yilinda sermayesine ilave ederek 20 milyqn lira sermayeye
ulasmigti. Konu, finansal tablolarin yeniden degerleme iglemin
den arindirilmasi olduBundan, sermayénin igindeki DAF'in disiil
mesi gerekmektedir. bLu nedenle, sermaye 6,378.000 liraya diig -

mektedir., (378.000 lira sermaye artisi nakit olarak saglanml§t1)

Kanuni ihtiyatlar, TTK md 466/1 uyaiinca her donem safi k&rainin
yirmide biri oraninda,tdenmisg sermayenin beste birihe varinca-
ya kadar ayrilair. 1985 yilinda ayrilan 76.000 lira tutarindaki
kanuni ihtiyat, toplam kanuni ihtiyatlarin sermayenin begte bi

rine ulasmasini saglamak i¢indir.
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/dividant
1. temettii, TTK md 466/11-3 uyarinca donem kédrlarindan Sdenmisg

sermayenin % 5'i oraminda ayrilir, 1984, 1985 ve 1986 yillarain
da 1, temettiilerin 319.000 lira olarak ayrilmasinin nedeni, o-
denmig sermaye tutarinin 6,378,000 liraya diigmesinden kaynak -

lanmaktadair,

1985 yalaindaki stopaj ve SSD¥ tutari, 15.926.000 lira tutarin-
daki yatirim indirimi {lizerinden % 10 alarak hesaplanan
1,592,600 lira stopaj ile 1.592.600 lira lizerinden % 3 oraninda

hesaplanan 47.778 lira SSD¥'den olusmwaktadir,

Her doénemin kfiri gelecek dénem dafitima tabi tutuldugundan, o

donem k&ri gelecek dbnemin dzsermaye kalemlerini etkilemektedir.
Bu necenle, yeniden deferleme igleminin ddnem kdrlarini degisgik
liZe ugratmaga basglattigfai 1983 yiii, kdr boliimlenmesi nedeniyle
de tzsermaye kalemlerinin deéigiklige ugradigi 1984 yilindan i~
tibaren,zsermaye kalemlerinin yeniden degerleme iglemi dncesi-

ne ait tutarlari s6yle olacaktair:

1982 1983 1984
Sermaye 6.000 6.000 6.378
kanuni Thtivatlar 1.200 1.200 1.200
Ticari Ihtiyatlar™ 520 520
Fevkalade Ihitiyatlar 25,118 50,869 100,776
Donem Karzy 51.945 84,291 - 78.330

84,263 142.880 187.204

X
Bu tutar, firmanin 1982 yili kdrindan bir kismini dagitmasi so-
nucunda oluginugtur, TTK uyarinca dagitilmasina karar verilen dg
nem karai tutarinin onda biri firmanin bilnyesinde ticari ihtiyat
(kanuni yedek akgeye iluve ya da 1ll. tertip yasal yedek akge )
olarak alikonulmalidir. ( Md. 466/11-3 )
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Sermaye
Kanuni ihtiyatlar

Ticari Ihtiyatlar

Fevkalade Ihtiyatlar

Donem K&ri

1985

6.378
1.276
520
146.596

101.039

255.809

1986 1987
6.378 6.378
1.276 1.276
520 520
205.304 237.722
63.826 48,999
277.304 294,895

Kasa hesubindaki degisikliklerin dokiimii, nedenleri itibariyle

styledir:

Yeniden degerlemeli bilangodaki

bakiyeler

1983 yilai k&raipin 2,229 artisi
nedeni ile fazla Jdenmesi gere

ken KV

1984 yila k&rinin 2,228 artisgi
nedeni ile fazla ddenmesi gere

ken KV

1985 yili k&rinin 5.022 artisi
nedeni ile fazla Odenmesi gere

ken KV ve ekleri

1986 yili k&rinin 11.071 artisi
nedeni ile fazla denmesi gere-

ken KV ve ekleri

1984 yilinda sermaycnin

6.378.000 liraya diigmesi nedeni

ile, dagaitrlmasi gereken 1.
mettid tutarinin 1 milyon

te~

lira-

dan 319.000 liraya diigmesi so-

nucu saglanan nakit girisgis:
. 1984 yaila igin
. 1985 yali igin
. 1986 yili igin

1

1985 1986 1987
97.503 220,250 279.149
( 891) ( 891) ( 891)
( 891) ( 891) ( 891)

(2.379)  (2.379)

(5.347)

681 681 681
681 681

_ 681
96,402 217.451 271,684

Tlm bu iglemlerden sonra,firmanin yeniden degerleme isleminden

arindirilmis tarihi degerli bilangolari goyle olacaktair:
‘ {1000 TL Olark)
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VARLIKLAR

DONEN VARLIKLAR

Kasa ve Bankalar

Doviz Olarak Banka
Miisterilen

Mamul Stoklara

Ham ve Yardimci Md. St,
Hammadde Akreditifleri
ifthalat Teminatlari
Diger Dbnen Varliklar

Donen Varliklar Toplami

SABIT VARLIKIAR

Makine ve Tesisler
Demirbaslar
Nakil Vasitalari

Briit Sabit Varlaklar
Birikmis Amortismanlar

Net Sabit Varliklar

VARLIKLAR TOPLAMI

NAZIM HESAPLAR

Yatirim Indirimi 1985

1985

96,402
849
116,928
3,811
116,073
1.781

3 .16k
915

339.923

99.589
6.077
3,605

109.271

( 45.603)

63.668

403.591

15.926

1

ARALTIK

1986

217.451
1.199
208.135
188,421
5,205
29.978
8.530

658.919

110.277
6,077

3,605

119.959

( 71.263)

48.696

707.615

19817

271,684
181
135,606
159.152
124,911
2.795
20.597

26.513

741,439

110,901
6.077

3.605

120.583

( 95.081)

25.502

766,941



KAYNAKLAR

KISA VADELI BORGLAR

Alacakla Bankalar
Ulkeigi Sataicilar
Ulkedisi Satacilar
Diger Alacaklilar

Kisa Vadeli Borglar Top,

OZSERMAYE

Sermaye

Kanuni Ihtiyatlar
Ticari Ihtiyatlar
Fevkalade Ihtiyatlar
Donem K&rai

ﬁzsermaye Toplami
KAYNAKLAR TOPLAMI

NAZIM HESAPLAR

Yatirim Indirimi Karsz.,

1985

3 .
19815

24,523
47.125
64.197

11.937

147.782

6.378
1.276
520
146.596

101.039

255.809

403.591

15.9260

ARALIK

1986

127.506
119,611
163,205

19.989

430,311

6.378
1.276
520
205.304

63.826

277.304

707.615

1987

162,777
136,192
140,250

32.827

k72,046

6.378
1.276
520
237.722

48.999

294,895

766,941

4,3.3, Gelir tablolzrinin arindirilmasi ve arindirilmis tarihi

degerli gelir tablolara

Arindirma sonrasinda gelir tablolarinda degisiklige (aza11§a )

ugrayan kalem, SMM olup, gelir tablolarinin yeni durumlari asa

gidaki gibi olacaktirs (1000 TL Olarak)
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1985 1986 19817
Satis Hasilata 717.951 1,101,047 1,921,734
Satilan Mamullerin Mal. 580,474 958,884 1.671.051
Briit Satis Kari 137.477 142,163 250,683
Satig ve Yonetim Gid, 33.554 53.900 86,083
Net Satis K&ri 103,923 88,263 164,600
Finansman Giderleri 3.388 20,820 113.873
Isletme Ké&ri 100.535 67.443 50,727
Isletme Disi Gelirler - 1,104 604 3.811
Isletme Disi Giderler 600 4,221 5.539
Bilango Kari (VUK) 101.039 63.826 48,999
Kabul Edilmeyen Gid, + 96 541 L .,883
Ticari KA&r . 101,135 64,367 53.882
Yatarim Indirimi —_— 15.926 - -
Vergi Matraha 85.209 64,367 53.882
KV ve Ekleri— 40,372 31.089 26,026
NET KAR (VSK) Ly ,837 33.278 27.856

ARALTIK,

4,3.4, Satilan mamullerin maliyeti tablolarinin arindirilmasai

ve arindirilmig tarihi degerli SMM tablolara

Satilan mamullerin maliyeti tablolarinda degisiklige (azalisa)

ugrayan kalemler, amortismanlar ile ddnembasi ve donemsonu ma-

mul stoklaridir. Amortismanlar, yeniden degerleme islemi Once=-

sinde ayrilmasi gereken tutarlardan oclusmaktadir., Bu tutarlar,

baslik 4.3.2.'de birikmig amortismanlarin arindirilmasi igle -

minde yeralmaktadir, DOnembagi ve donembasi mamul stoklarinin

yeni tutarlari da ayni baglikta hesaplanmisti, Bu durumda, ye~-

ni SMM tablolari asa@ida goriildigli gibi olacaktir, (1000 TL Ol.)

x KV_ve Eklerinin Hesajplanmasa 1985 1986 1987
KV (Vergi Matrahi x % 46 39.196 29, 609 24,786
SSDF KV x % 3 1.176 888 T4y
SYDTF ( kv x % 1 296 248
CMTEGYF ( Kv x % 1 296 248

4o.372 31.089 26,026
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., I'inansal Tablolarin Piyatlar Genel Diizeyi Muhasebesi Modeli
ile Diizeltilmesinde Kullanilabilecek Bir Diizeltme Katsayisa

Onerisi

(X) Saatg¢ilik Sanayi ve Ticaret A.S., daha 5n0e\ba§llk h,1.,' de
belirtildigi lizere, duvar saat makinesi {liretiminde kullandigi bir
kisaim aksamlari B. Almanya'dan ithal yolu ile edinmekteydi. Bir
kisim aksam ve yardimci madde ise fabrikada liretilmekte veya fa-~
son olarak ilirettirilmekteydi. Bu dufumu dikkate alarak, firmanin
ithal girdi ve maliyetleri ile yerli girdi maliyet ve giderleri-
nin enflasyon olgusundan etkilenme derecesimne godre donen varlik
(dolayisi ile yabanci kaynaklar igin de), gelir ve SMM tablosu

kalemleri i¢in bir diizeltme katsayisi olugturabiliriz,

Ayni mantiktan hareketle sabit varliklar ve birikmig amortisman~
lari igin de diizeltme katsayisi olugturabiliriz. (inkii, firma ,
kuruldugu 1978 yilindan 31.12,1987 tarihine kadar sabit varlikla
rain bir kismini Isvigre ve B, Almanya'dan, bir kismini ise iilke-
iginden edinmigtir, Bu, firma sabit varliklarinin bir kisminin

dig fiyat, bir kisminin ise i¢ fiyat artiglarindan etkilenecegi-
nin gdostergesidir, Diger deyigle, firma, Isvigre, B, Almanya ve
tilkeiginden edinmig oldufu sabit varliklari i¢inde bulundufu ta-
rihte edinmek istese " cari maliyeti " ne olurdu diigsiincesinden

hareketle, sabit varliklari ve birikmig amortismanlarinin diizel~

tilmesi ig¢in bir diizeltme katsayisi olugturulmasi sdzkonusudur,.

Bu diiglinceden hareketlle,tnce diizellme oranlari, sonra ise diizelt
me katsayilari olusturulacaktair, Diizeltme oranlari, her yilan
kendi ig¢lerinde 31.12 tarihli para deferine gevrilmesine olanak
saglayacaktir, Diizeltme katsayilari, diizeltme oranlarinin bir -
birleriyle garpilmasi sonucunda elde edilecektir, Elde edilen
bu katsayilar, 1985, 1986 ve 1987 yillarina ait finansal tablo-
larin birbirleriyle kargilagtirilarak analiz edilmesi ve yorumla

nabilmesi igin, finansal tablolarin 31.12.1987 tarihli para dege

ri ile ifadelerini saflayacaktir. By, yillar arasindaki para
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deferi farklilaklarini ortadan kaldirarak, {ig yila ait finansal
tablolarin egdefer para birimi ile ifade edilmesi demektir. Boy
lece hammadde digalimi yapan bir sanayi firmasinin, enflasyon

olgusu kargisinda varlik ve kaynak yapisi ile, faaliyet sonugla

rinin etkilenme derecesinin belirlenmesi miimkiin olabilécektir,
L ,4.1, Dénen varliklar igin diizeltme katsayisinin olusturulmasz
Veriler:

. Firmanin 1985, 1986 ve 1987 y1li gelir ve SMM tablolarin
dan hesaplanmig ve 1 No'lu tabloda goérildigi lizere yali-
¢inde kullanilmig ithal girdilerin isletme maliyeti ig¢in
deki orani, yillar itibariyle ve sirasiyla % 50.3, %
50.5 ve % 51.4'tiir. Yerli girdi maliyet ve giderlerin
orani ise yine ayni tabloda yaillar itibariyle ve sirasiy
la goriilecegi iizere % 49.7,‘% Lg,5 ve % 48.6'dxr,
(haliyetler icinde yeralan cari donem amortismanlari ile
igletmedigi gelir ve gider farklari dahil edilmemigtir .
Clinkii, cari ddmem amortismanlari, sabit varliklar ve bi-
rikimig amortismanlarinin diizeltilmesi igin olusturulacak
diizeltme katsayisi ile diizeltmeye tabi tutulacaktir. Dii-
zeltmeden sovara olugacak yeni deferler ilizerinden ayrila-
cak cari dinem amortismanlari ile dlizeltme Oncesinde ay-
rilmis cari donem amortismanlari arasindaki fark, SMM'mne
ilave edileceginden amortismanlar kendiligfinden diizelmig
olacaktir, Igletmedisi gelir ve gider farklari ise diiglik
tutarlarda oldugundan dikkate alinmalarina gerek yoktur.
Tutarlar, bir donem boyunca donen varlik kalemleri iginde
yeralacafindan donen varliklar ig¢in olusturulan diizeltme

katsayisi ile diizeltilebilirler.)
« E., Alnmanya'daki endiistriyel liretici fiyatlari deZigim

oranlari 1985 yili igin % 2.2, 1986 yili igin % =3.0 ve
1987 yili igin % -2.2'dir. (Tablo 2)
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« Dh'an TL kargisindaki degigim oranlari yillar itibariyle
sirasiyla gdyledir ( Tablo 3 ): % 65.3, % 66.4 ve % 64,6

. Istanbul TEFf genel ortalama degisim oranlari 1985, 1986
ve 1987 yillari itibariyle sirasiyla % 41l.7, % 27.5 ve
% 39.3"'tiir. ( Tablo 4 ) :

Formiil: Diizeltwe oranlarinin olusturulmasinda agagidaki formiil

kullanilacaktyir.

ITlgili yila ait B. Almanya'daki DM'ain ilgili
iLthal girdilerin endiistriyel dretici yilda
igletme maliyeti x 14| fiyatlari degfigim x Tirkiye'deki
igindeki orani orani degigim
orani
Yerli girdi ve Istanbul toptan _
giderlerin isletme egya fiyatlara . DUZELTME
4- maliyeti igindeki *  genel ortalama : ORANT
orani degisim orani

Tslemler ve Sonuc:

Diizeltme Oranlari

£33

1985 [:0.503 x 1+4(0.022)x 0.653| + (0.497 x 0.417) : 0.542
1986 [0.505 x 14 (-0.03)x 0.664f 4 (0.495 x 0.275) : 0.461
1987 [0.5111 x 14(-0.022)x 0.6463 + (0.486 x 0.393) : 0.516

Dizeltuwe Katsayilari

1985 : 1.461 x 1.516 : 2,215
1986 : 1.51€ x 1 : 1.516
1987 :« 1 : 1

Bu islemlerden g¢ikan sonuglara gdre, 1985, 1986 ve 1987 yillaraina
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ait finansal tablolar, yillar itibariyle sarasiyla kendi iglerin
de %.54.2, % 4G.1 ve % 51.6 oranlari ile, 31.12.1987 tarihli pa-

ra degeriyle ifade edilmelerinde ise 2.215, 1.516~ve 1 katsayila

ri1 ile diizeltmeye tabi tutulacaktir,

h.h.2, Sabit varliklar ve birikmis amortismanlari igin dilzeltme
katsayisinin olugturulmasi

Veriler:

. Firmanin kurulduagu 1978 yalindan 1987 yili sonuna kadar
iilkei¢i ve lilkedigindan edindigi sabit varliklarin tutar
ve yilizde olarak dokiimleri tablo h'te goOriilmektedir,

esya

. Isvigre toptan fiyatlam indeksi, D, Almanya endiistriyel
tiretici fiyatlari indeksi ve bu indekslerden g¢ikarilmig
fiyatlar defigim oranlari tablo 2'de yeralmaktadar,

e SI'M ve DM'ain TL lkargisindaki kurlari ve defigim oranlaray
tablo 3'tedir,

. Istanbul TEF genel ortalama indeksi ve fiyatlar defigim
oranlari tablo L4'te goriildiifili gibidir.

Formiil: [I1giii yilda Isvigre'deki SFR'an ilgili
Isvicre'den edinilen toptan egya ~yilda
SV'lerin yil iginde 'x 11 fiyatlaras x Tilirkiye'de
edinilen SV'lere degigim deger degigim
orani orani orani
Ilgili yailda B. Almanya'daki DM'an ilgili
L. Almanya'den endiistriyel yilda
4_ edinilen SV'lerin Uretici fiyatlari| Tiirkiye'de
y1l i¢inde edinilen x l¥\defigim orana deger
SV'lere orani ' degigim
| orani
. e
Ulkeiginden edinilgn Istanbul o
_+‘ SV'lerin yil icinde toptan egya . -DUZELEME

edinilen SV'lerc orani fiyatlari genel
ortalama defisim
orani

ORANIL
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Diizeltme Katsayilara

Sabit varliklar ve birikmis amortismanlarinin diizeltilmesinde
kullanilabilecek diizeltme katsayilarai, diizeltme oranlarindan

hareketle agagida goriildiifi big¢imde olugturulmusgtur.

Yillar Indeks Zincirleme 1985 1986 1987
Indeks DBazinda Bazinda Bazinda
Katsayilar Katsayilar Katsayilar

1977 100,0 100.0 25.372 39.758 55.383
78 153.6 153.6 16.518 25.884 36,050
79 237.8 154,8 10.669 16.719 23.290
80 Ls2.5 190.3 5.607 8.786 12,239
81 614.,0 135.7 4,132 6.475 9.020
82 830.7 135.3. 3.054 L.,786 . 6.667
83 1064,1 128.1 2.384 3.736 5.205
84 1531.2 143.9 1.657 2.597 3.617
85 2537.2 165.7 1.000 1,567 2,183
86 . 3975.8 156.7 1.000 1.393
87 5538.3 139.3 : | 1.000

1985,1986 ve 1987 yi1li sabit varlik ve birikmis amortismanlarinin
31.12,1987 taribhli pura degeri ile ifade edilmesinde kyllanilabi-
lecek katsayilar,"1987 DBazinda Katsayilar" siitununda da giriildigi

lizere gbyle olacaktir:

1985 1.567 x 1,393 : 2,183
1986 1.393 x 1 : 1.393
1987 1 I
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TABLO &

Istanbul Toptan

Esya Fiyatlari Genel Indeksi

1963 Ziucirleme}Degigim
Y1 1 1larzr fiyatlarina | indeks orani
nisbetle %
1978 y1l1i ortalamasz 774.8 153,.6 53,6
79 " 1.357.0 175.1 75.1
80 " " 2.581.9 - 190.3 90.3
81 g " 3.463.2 134.1 34.1
82 " " 4,hi1c.5 127.4 27.4
83 " " 5.649.3 128.1 28,1
84 " 1 8.272.6 146.4 46.4
85 " " 11.724.,3 141.7 Lhi.,7
86 " 0 14,953 .4 127.5 27.5
87 " " 20.827.4 139.3 39.3

KAYNAK : Istanbul Ticaret Odasi Fiyat Indeksleri,

Qcak 1988,
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4,5, Finansal Tablolarin Fiyatlar Genel Diizeyi Muhasebesi

Modeli ile Diizeltilmesi

4,5,1. Model hakkinda bilgi, indeks sec¢imi ve diizeltme katsayila

rinin belirlemnmesi

FGL Muhasebesi modeli hakkinda daha Unce baglik 2.2.2.'de bilgi
verilmisti., Burada yalniz (x) Saatgilik San ve Tic. A.S.'nin fi-
nansal tablolarinin diizeltilmesinde kullanilacak indekslerle, bu
indekslere dayanilarak olugturulacak dizeltme katsayilari ve dii-

zeltme isleminde kullanilacak yontem hakkinda bilgi verilecektir,

Firmanin finansal tablolarinin dlizeltilmesinde Istanbul Ticaret
Odasi'nin 1978.....1987 yillarina ait olmak {izere hazirlamisg ol-
dugu 1963 baz yilli aylak Istanbul Toptan Egya Fiyatlari Genel
Indeksi'ndeki iki 31.12., 30.6. - 31,12. ve 31.12 - 30,6, tarih-
leri arasindaki indekslier kullanilarak diizeltme oran ve katsay1~
lari olusturulmustur., Bu indeksler ve indekslerden olusturulmus

oran ve katsayilar agagida goriildiigi gibidir:

indeksler:

1978 1979 1980 1981 1982
30.6., Sonu 761.1 1303.0 2503,6 3369.8 L348,1
30.12., Sonu 94 5.3 1721.0 3103.1 3837.2 L80okL .5
Oranlar:
Yillik Defisim Orani
(Iki 31,12. Tarihi
- 0.821 0.803" 0.237 0.252

Araszi)

1, Yariyal Degigim
Orani(30.6.-31.12.
Tarihleri Ara51)

- 0.378 0.455 0.086 0.133
11 .Yariyil Degisim

Orani(31.12.-30,6,
Tarilhleri Arasi) 0.242 0.321 0.239 0.139 0.105
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indeksler:

30.6. Sonu

31.12., Sonu

Oranlar:

Y1llak Degigim Orani
(iki 31.12, Tarihi
Ara51)

1. Yariyil Degigim
0ran1(30.6."'31012.
Tarihleri Arasi)

11 .Yariyirl Degigim
Orani(31.12.-30,6.
Tarihleri Ara51)

19873 1984 1985 1986 1987

5521,.1 8233.6 11587.6 14.552.4 20246.6

6503.8 9530.4 13136.5 17.109.6 25385,6
0.354 0.465 0.378 0.302 0,484
0.150 0,266 0.216 0,108 0.183

Puna gore 1985, 1986 ve 1987 yillarina ait finansal tablolarin

kendi ig¢lerinde diizeltilmesinde kullanilacak katsayilar agafida

gorildigi gibidir:

Yi11lali Katsaya

1., Yarayil Xatsayisa

11. Yariyil Katsayisa

1985 1986 1987
1.216 1.108 1.183
1,133 1.175 1.254

1985 ve 1986 yillari finansal tablolarinin 31,12.1987 tarihli

para deferiyle ifade

soyledir:

1985 : 1,302 x 1,484
1986 ¢ 1,484 x 1
1987 1,

e

edilmesinde kullanilacak katsayilar ise

: 1,932 ya da

: 1

1,484

1"

25385,6 / 13136.5 : 1.932
25385,6 / 17109.6 : 1,484
25385,6 / 25385.6 : 1
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Bu katsayilardan hareketle Once bilangolarin dilizeltilmesi baglaiga
altinda, firmanin parasal deferler satinalma glicli kazang ve kayip
lari: hesaplanacak, sonra parasal olmayan degerlerin diizeltilmesinc
gegilecektir, Yanisira gelir ve SMM tablolari da dizeltilecektir,
Her yila ait finansal tablolarin kendi iglerinde diizeltilmesini
saflayan bu iglemden sonra firmanmin fiktif ve gergek donem kfdrla-
ri ve dizeltme farklari (Deger Artis Fonlari) belirlenmiy olacak~
tar., Diger deyisgle 1985, 1986 ve 1987 yillari finansal tablolara
31.12., tarihli para degerleri ile diizeltilmis olacaklardir, Daha
sonra ise, {i¢g yrla ait finansal tablolarin birbirleriyle karsgilas
tirilarak analiz edilmesi ve yorumlanabilmesi ig¢in 1985, 1986 ve
1987 yillarina ait finansal tablolar 31,12.1987 tarihli para dege

ri ile ifade edilecektir.
he5.2, Bilangolarin diizeltilmesi ve diizeltilmis bilangolar

Bilancolarin diizeltilmesinde Oncelikle parasal ve parasal olmayan
deferlerin belirlenmesi gerekir., Bu belirlemeden sonra, firmanin
parasal degerler satinalma giici (fiyatlar genel diizeyi ) kazang

va da kayiplari hesaplanacak , parasal olmayan deferler diizelti-

lecektir,

(X) saatgilik San. ve Tic. A.S.'nin parasal depferleri :

*

Parasal Varliklar Parasal Kaynaklar

- Kasa ve Bankalar -~ Alacakli Bankalar

-~ Miigteriler ~ Ulkeigi Saticailaxr

- fthalat Teminatlarai -~ Difer Alacaklilar

- Diger Ddnen Varliklar . Sosyal Sigorta Primleri

. Gelir Vergisi Stopaja

. Damga Vergisi

., Odenecek Dahili Tevkifat
. Odenecek Vergi Iadeleri

« Dahili Tevkifat
. Yatirim Teminatlarai
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fthalat teminatlari, ithal edilen hammaddelere ait olarak,. itha-
lat iglemlerini yliriten amir bankaya yatairilan giivencelerdir, ig
halat tamamlandiktan sonra paranin sayisi degigiklige® ugramadan

geriye alinmaktadir. Bu nedenle parasal varlaiktair,

Dahili tevikifat, 1.1.1986 tarihinde yliriirliife giren KV Kanunu
miikerrer md 40/1'e gore Gdenecek KV'den mahsup edilmek iizere ver-
gl dairesine yatirilan tutardir, Vergi Odenirken paranin sayisz
degismedifinden parasal varliktir, Difer déyi§le, vergi dairesin-

den alacak oldufu i¢in parasal varliktair,

Yatirim teminatlari, 1985 yilindaki tevsii yatiraimi igin T.C.,Mer
kez Bankasi'ma yatirilan ve yatiraim bittikten sonra paranin sayl
s1 degigmeden geri alinildifindan parasal varliktair,

y

Parasal olmavan deferler:

Parasal Olmayan Varliklar Parasal Qlmavan Kaynaklar

- Ptviz Olarak Banka - Yurtdisgi Saticilar
~ Mamul Stoklara

~ Ham ve Yardaimci Md, Stoklari

~ Hammadde Akreditifleri

- Difer Dunen Varliklar

. Indirilebilir SV XKLV
. Pesin Odenen Giderler

- Makine - Tesisler
- Demirbaglar
- Nakil Vasaitalara

~ Birikmis Amortismanlar (—)

Parasal deferler, paranin saylisinin (nominal degerinin) degisme~
mesi nedeniyle diizeltilmesine gerek olmayan varlik ve kaynaklar-
dir. Parasal varlik ve kaynaklar farki, tarihi degerli net para-
sal degerler tutarini verir, Bu tutar, ilgili yillara ait diizelt
me katsayilara ile parasal defferler satinalma glicii kazang ya da

kayiplarina ulaswamiza olanak verecektir,
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Parasal olmayan deferler, paranin sayisinin defigmesi nedeniyle

diizeltilmesi gereken varlik ve kaynaklardir. Parasal olmayan var

11k ve kaynaklar da ilgili yillara ait katsayilar dikkate alina~-

rak diizeltilecektir,

Ozsermaye kalemlerinin parasal ve parasal olmayan kaynak ayrimina

tabi tutulmasina gerek yoktur, Qunkﬁ‘finansal tablolarin diizeltit

mesi ile ortaya gikan fark ~ diizeltme farklari, deBer artis fon-~

lari -~ Ozsermayenin bir unsurudur. Bu tutarin Szsermaye kalemi

olarak kaynak yapisina dahil edilmesi Ozsermayeyi kendilijinden

diizeltmis olacaktar,

hesaplanmasay:

Parasal Varliklar
(1000 TL Olarak)

Kasa ve Bankalar
Miigteriler

Ithalat Teminatlarys
Dahili Tevkirfat

Yatarim Teminatlari
TOPLAM

Parasal Kaynaklar
(1000 7L Olarak)

Alacaklas Pankalar
Yurti¢i Saticailar

Dijer Alacuklilar

TOPLAM

Tarihi Net Yarasal Degerler

X

X
1984 1985 1986 1987
57,161 96,402 217.451 271,684
53,798 116,928 208.135 135.606
3.730 3.164 29,978 20.597
-- e 7.287 24,907
- 345 - , -
124,689 216,839 462,851 452,834
3.256 24,523 127,506 162.777
17.896 h7.125 119,611 136,192
10.960 11,937 19.989 32.827
32.112 83.585 267.106 331,796
92.577 133,254 195,745  121.038

Firmanin 31,12,1984 tarihli bilangosundan alinmisgtair,
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Thi yilsonu arasincdaki taribi net parasal defer artis ya da aza-~
lrglarinin yi1l boyunca dengeli oldufu varsayimzr altinda parasal
deferler satinalma glicli kazang ya da kayiplarai agagidaki bigimde

hesaplanacaktir:

1985 ¢ (92.577 x 1,378) - 92.577 : 34.994
(133.254 - 92.577)x(1,133) - 40.677 : 5,410

Kayip Lo.hok

1986 : (133.254 x 1,302) - 133.254 . : L4o,243
(195.745 - 133.254)x(1,175) - 62.491: 10,936

Kayip 51,179

1987 : (195.7h5 x 1,183) - 195,745 : 35,821
(121.038 x 1,254) - 121,038 : 30,74k

Kayip 66,565

Parasal olmayan defevclerin diizeltilmesi

Parasanl olmayan ddnen varlik Lkalemlerinin diizeltilmesi

~ Poviz Olarak Banka : Firmanin bankadaki iig¢ ay vadeli Déviz
Tevdiat Liesabi olup, yilsonlarainda

Maliye ve Glimrik Bakaniii tarafindan
belirlenen DM (hesatin para birimi Di'dar)
kuru ile deferlemeye tabi tutuldudundan
31.12, tariliindeki para degerini yansitmal:
tadir. Bu nedenle 1985, 1986 ve 1987 yilla
rindaki Doviz Olaral Tanka kalemlerinin
dizeltilmesine gerek yoktur,
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= Mamul Stoklari:

. Firmanin kullandi@i stok deferleme yontemi FIFO'dur.

. 1984 yilinda mamul stok bulunmamaktadir,

1985
580.474

Mamul Stoklarinin Devir Hizi: : 152
7.811

365

¢ 2,4 giin

e

Stok Gilin Sayisai
152

Mamul stok tutari yilin son 2;& gﬁnﬁhe ait olup, yak-~
lagaik olarak gu gekilde diizeltilecektir.

Y11lli1k enflasyon orani A ]
T~ x stok gin sayisa

365

0.378
——— x 2,4 : 0,0025 0.378-0,0025:0.375

365

1,378

W
L ]

o
ot
\O

: 1,002 x 3.811 :

1,375

|

1986 : 1986 yilinda mamul stok bulunmamaktadair.

1987 =
1.671.051 365
: 10,50 : 35 giin
159.152 10,50
o.u84 .
— x 35 giin : 0.046 0.484 ~ 0,046 : 0,438
.365 .
1.484

—: 1,032 x 159,152 : 164.245
1.438 S ane——
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- Ham ve Yardainmci Madde Stoklari:

. Stok deferleme yontemi FIFQ'dur.

. 1984 sonu ham ve yardimci madde stok tutara 82.924

1985 :

1986

462,645
Stok Devir Hizi : ¢ 4,65
82.924-4-116.073
2
365
Stok Giin Sayisi ¢ : 78 giin
L .65
0.378 . 73 aiin : 0.081 0.378 - 0.081 : 0.297
365
1,378
m~————— ; 1,062 x 116,073 : 123,270
1,297 e —
780,495 365 o
. 5,13 : 71 gin
116,073+4-188.421 5.13
2
0.302
x 71 pin : 0.059 0.302 - 0,059 ¢ 0,243
365
1.302
s 1,047 x 188,421 : 197.277
1,243
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1987 :

1.587.637 : 10,13 365 : 36 gun
188 .21 -1 .011 10,13
2

0484 36 giin : 0,048 0.484 - 0,048 : 0,36
365

1,484 EEEE—

—— 1 1,033 x 124,911 : 129,033

1.436 p———

- Hammacdde Akreditifleri:

. Hammadde ve yardaimci madde stok devir hizi 4,65 oldufundan
hammadde akreditiflerinin son iig ay (78 gﬁn) iginde agtairail
difi varsayilmistir, Buna gdre hammadde akreditifleri ham
ve yardimci madde stoklarinin diizeltilmesinde kullanilan

katsayl ile carpirlarak diizeltilebilir,

1985 ¢ 1,781 x 1,062 : 1,891
1986 : 5,205 x 1,047 : 5,450
1987 + 2,795 x 1,033 : 2,887
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- Piger DOnen Varlik Kalemlerinin Dilzeltilmesis

D ¢kiim 1985 1986 1987
Iindirilebilir SV KDV 215 799 1021
Fegin Odenen Giderler 355 Lk 545

570 1243 1566

Indirilebilir SV KDV'si, 1.1.1985 tarihinde yiiriirlige giren
3065 sayili KDV Kanunu'nun 31/1 maddesi ile ilgilidir, Buna
gbre edinilen SV igin ddencn KDV, 1/5 oraninda, edinildigi
yil ve cedinildigi yala takipeden yillar iginde firmanin
satiglari {zerinden hesapladigir KDV'den indirilir. (Du oran

20.6.1986 tarih ve 3297 sayili kanunla 1/3'e indirilwistir),

Pegin odencn giderler, yangin sigortasi primlerindoen

olugmaktadar,

- Indirilebilir SV KiV'lerinin diizeltilmesi:

SV alimlarinin ortalama olarak 1 Temmuz itibariyle yapaldiia
varsayimindan hareketle, indirilebilir SV KDV'leri ig¢in

diizeltme iglemleri su gekilde yapilacaktar,

1985 ¢+ 1,378 —
:+ 1,133 x 215 : 244
1,216
215
1986 : 1985 yilindan devreden talmini : 215 =~ : 161
b

|

161 x ( 1,133x1,302 ) : 237

——
¢
S———

1986 1 Temmuz varsayilimiyla edinilen SV KDV:799-161: 638
638 x 1,175 : 750 750 - 237 : 987
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1985 devroeden tabmini : 215 - (54--54) : 107
107 x (L4475 x 1,484) : 234 638
L
1986'dan devreden tahmini: 638 - has
3

hos x (1,175 x 1,484) : 741
1987 1 Temmuz varsayimiyla edinilen:
1,021 - ( 425 4~ 107 ) : 489 x 1,254 : 613

234 4- 741 4- 613 : 1,588

- Fesin Odenen giderlerin diizeltilmesit

1985

1986

.
.

o

1.11.1985 tarihi ile 31.10,1986 tarihleri arasindaki

siireye isabet cden yangin sigortasi primidir,

0,378

——x 2 ay : 0,063 0.378 - 0,063 : 0,315
12 ay

1.378 -_

—: 1,048 x 355 : 372

1.315 —

1,11,1986 tarihi ile 31.10.1987 tarihleri arasindaki

siireye isabet eden yangin sigortasa primidir.

0.302
X 2 ay ¢ 0,050 0.302 - 0,050 : 0,252
12 ay
1.302
———: 1,040 x W44k : Lé2
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1987 : 1.11.1937 tarihi ile 31.,10.1988 tarihleri arasindaki

slircye isabet eden yangin sigortasi priwmidir,

0.484
—— x 2 ay : 0,081 o.484 - 0,081 : 0,403
12 ay

1 .1481l

2

: 1.058 x 545

577

1,403

Sabit varlik ve birikmis amortismanlarinin diizeltilmesi

Firmanin kuruldugu 1978 yirlaindan 31.12,1987 tarihine kadar edin-
diZi SV'lerin adet olarak g¢okluiu nedeniyle edinilme tarihlerini
glin ve ay olarak dikkate alaral yapilacak bir diizeltme g¢ok uzun
jiglemlere girilmesine nedeﬁ olacaktir, Boyle bir iglem, ancak
bilgisayar uygulanm51yla yojun iglemlere girmeksizin kisa bir
zamanda sonuglandirilabilir. Bu ve yanisira lUzerinde uygulama
yapilan firmanin heniiz bilgisayar kullanimina ge¢gmemis olmasi
nedenleriyle SV'lerin ortalama’olarak 1 Temmuz tarihi itibariyle
edinildigi varsayimindan hareket edilerek diizeltilmesinin isgslem
yofunlufunu azaltacaini ve bunun da yliksek tutarlarda sapmalara

neden olmayaca@l diiglincesindeyiz,
SV ve birikmis amortismanlarinin dlizeltilmesinde kullanilacak

katsayilar baglik 4.5.1.'de verilen indeks deferlerinden hare-

ketle agagida goriildigii gibi belirlenmisgtir,
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Lelirlenen bu kalsayilar kullanilaralk makine-tesisler,

Yallar

1978

79
80
81
32
83
84
85
86
87

1985 Yuila 1986 Yila 1987 Yila
Bazinda Bazainda Bazinda
Katsayilar Xatsayilar Katsayilar
17,260 22,480 33,354
10,082 13,131 19,482
56247 6,834 10,140
3,898 5,077 T¢533
3,021 3,935 5,838
2,379 3,099 4,598
1,595 2,078 3,083
1,133 1,476 2,191
1,175 1,744
1,254

demirbag-

lar ve nakil vasitalari ile birikmig amortismanlari diizeltme

islemine tabi

tutulacaktir,.

Makine-Tesislerin Diizeltilmesi (1000 TL Olarak)

Edinwe Edinme 1985 Bazinda 1986 Bazinda 1987 Bazinda
Yilx Maliyeti  Diizeltilmis Diizeltilmis Diizeltilmisg
Tutarlar Tutarlar Tutarla:
1978 521 8.992 11,712 17.377
79 2.492 25.124 32.722 48,549
80 1.648 8.647 11.262 16,711
81 h.736 18.461 24,045 35.676
a2 22,045 66.599 86,747 128.699
83 3.533 8.405 10.949 16.245
s 11.081 C17.67h 23.026 34,163
85 53.533 €0,653 79.015 117.291
Top. 99.589 214,550
sS6 10,688 12,558 18,640
Top. 110.277 292.036
87 624 - 782
Top, 434,133

110,901




Demirbaslaran Dlzeltiluwesi (1000 TL Olarak)

Edinme Tdinme 1985 Bazinda 1986 Bazinda 1987 Bazinda
Yila Maliyeti Diizeltilmis Diizeltilmis Dlzcltilmis
Tutarlar Tutarlar Tutarlar
1978 250 b, 315 5.620 8.339
79 375 3.781 b.924 7.306
80 875 L.591 5.980 8.873
81 470 1.832 2.386 3.541
82 1.957 5.912 T.701 11.425
83 1.175 2.795 3.641 5.403
84 . 975 1.555 2,026 3.006
6,077 24,781 32,278 47.893

Nakil Vasitalarinin Diizeltilmesi (1000 TL Olarak)

Edinme Edinme 1985 Bazinda 1986 Bazimda 1987 Bazinda
Yalax Maliyeti Dizeltilmisg Duzeltilwis Dizeltilmis
Tutarlar Tutarlar Tutarlar
1983 1,67k 3.982 5.188 7.697
84 1.899 3.029 3.946 5855
85 32 36 Ly 70
3.605 7047 9.181 13,622

SV Birikmis Amortismanlarinin Dilzeltilmesi

Asagidaki SV birikmis amortismanlari tablosundan yararlanarak

birikmig amortismanlar diizeltmeye tabi tutulacaktir,
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Sabit varliklar ve birikmig amortismanlarinin diizeltilmesi iglem
lérinden sonra, cari donem amortismanlarinin yeni tutarlarinin
belirlenmesi gerekmektedir. Cari dénem amortismanlarinmin yeni tu
tarlari, SV'lerin yeni degerlerinin amortisman oranlari ile gar-~
pilmasi sonucu bulunacaktir, Ancak, ¢ok sayida S.V, ve bunlara
ait amortisman oranlarinin birbirinden farkli olmasi iglemleri
yogunlastirmakta ve karmagiklagtirmaktadir, Bu nedenle, amortis-
man orani olarak ortalama bir oran benimsenmesinin yerinde eolaca
dilgiincesindeyiz. $06yle ki, ilgili yilda, yeniden deéerleméden
arindirilmis cari donem amortismanlarinin, o’ yildaki topiam sabit
varliklara bolimmesi ile elde edilecek oran, diizeltme iglemi son-
rasinda cari donem amortisman tutarlarini belirlememize olanak
sapflayacaktir, Sdzkonusu oranlarin belirlenmesine iligkin iglem-

ler agsagida yeraluaktadir.

Yaillar Y .Degerleme Sabit Ortalama
igleminden Varlik Amoertisman
ar1?d1f11m1§ Toplami Orani
gizitg:22$lar1 (Kiimilatif)

1978 87 / 771 : 0.113
79 k50 / 3.638 : 0.124
80 611 / 6,161 : 0,100
81 1.058 / 11,367 i 0.093
82 4,560 /  35.369 : 0,129
83 6.156 /  b1.751 : 0,147
8l 9.645 /  55.706 : 0.173
85 23,037 / 109,271 : 0.211
86 25.659 / 119,959 : 0,214
87 23.818 / 120.583 : 0,198

BEu islemlerden sonra cari dénem amortismanlarin yeni tutarlara

gsoyle olacaktar:

.
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Yrllar Diizeltilmis Ortalama Diizeltme Sonrasa
‘ Sabit Varlak Amortisman  Ayrilmasi
Tutarlara Orani Gereken
Cari Donem
Amortismanlari

1985 246,382 X 0.211 H 51.987
86 333.495 x  0.21h4 : 71,368
87 oy, 648 x 0,198 : 98,138

Bu iglemler sonucunda goriilecegi gibi cari donem amortisman tutar
larai 1985, 1986 ve 1987 yillari itibariyle sirasiyla 23.037,
25.659 ve 23,818 tutarlarindan 51,987, 71.368 ve 98.138 tutarla-

rina yiikselmisg bulunmaktadair,

Parasal olmavan kayvnaklarin diizeltilmesi

~ Ulkedisi Saticilar : Kisa vadeli borglar icerisnde yeralan
tilkedasi saticilar tutari, heniiz mal be-
delleri transfer edilmemis ithal hammad-—
de girdilerine ait olup, 31.12. tarihi
itibariyle Maliye ve Giimriik Bakanlgi'nin
belirledigi DM kuru iizerinden degerleme~
yve tabi tutulmugtur. Lu nedenle 31.12,
tarihli para degerlerine sahip oldukla-~
rindan diizeltilmelerine gerek yoktur,.

Tim bu igslemlerden sonra firma bilangosunda yeralacak olan
diizeltme farklari tutarlarinin olusumu bilango kalemleri itiba-

riyle sgdyledir:

Donen Varlik Diizeltme Farklari —_1985 1986 1987
. Mamul stoklara x 8 - 5.093
. Mamul stoklari amortisman farki” 160 - 5,190
. Ham ve yard, madde stoklari 7.197 8.856 k,122
. Hammadde akreditifleri 110 245 92

« Difer dbnen varliklar
indirilebilir SV KDV 29 188 567
Pesin ddenen giderler 17 18 32
Toplam T+521 9,307 15,096

X . . »
Lilzeltme sonrasi artiga u@rayan cari dinem amortismanlarindan

dénemsonu mamul stoklarinin payina diisen amortisman gideri
tutarlari. Genis agiklama baglik 4,5.4'te yeralmaktadair, 103



1985 1986 1987

Sabit Varlik Diizeltme Farklari 51.294 55,401 59.371

Ote yandan parasal degerler satinalma giicii kayiplari ile cari
donem amortismanlarinin artisi, gelir ve SMM tablolarinin dii~
zeltilmesi sonucunda defigikligi (azalisa) ugrayan diizeltme
sonrasl gergek ddnem kfrlari ile diizeltme Oncesi dinem kérlara
arasindaki fark fiktif (gOriiniiste, gergek olmavan) k&r tutarina

verecektir,

Fiktif Ké&r 1985 1986 1987
Diizeltme Oncesi donem k&ri 101.039 63.826 48,999
Diizeltme sonrasi donem k&ra ( 45.246)

Diizeltme sonrasi ddnem zarari 27.906 92.135
PFiktif K*ar 55.793 91,732 141,134

firma, diizéltme islemi sonrasinda, 1986 ve 1987 yillarinda zarar
etmigtir. bu nedenle, diizeltme Oncesi durumdaki k&rlarin timi
fiktif oldufu gibi, diizeltme sonrasinda olugan zarar tutari asil
fiktif kéfr tutarinin belirlenivilmesi ig¢in,<dtnem ké&ri tutarlarai-

nin iizerine eklenmelidir,
(X) saatgilik San. ve Tic. A.$.'nin 31,12 tarihi itibariyle

diizeltme islemine tabi tutulmug =~ bilangelarimayn |, diizeltil-

mis bigimleri asagida gorildigi gibi olacaktar.,
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Diizeltilmis Bilangolar (1000 TL Olarak)

VARLIKLAR

DONEN VARLTKLAR

Kasa ve lbankalar

Ldviz Olarak banka
Miigteriler

Mamul Stoklara

lLiam ve Yardimci Md., St,
hammadde Akreditifleri
ithalat Teminatlari
Liger Lonen Varliklar

Lvnen Varlikliar Toplami

SAEIT VARLIKLAR

Makine ve Tesisler
Demirbaslar
Nakil Vasatalara

Brit Sabit Variiklar
Lirikmis Amortismanlar

Net Sabit Varliklar

VARI ITKI AR TOYLAMI

NAZIM HESAFLAR

Yatirim Indirimi 1985

% Bkn. bLagslik 4.5.3.

1985

96.402
849
116.928

3.979
123.270
1.891
3.164

961
347444

214,554
24,781

7,047
246,382

(131,420)

114,962

462,406

X18,0u4

ARAIL LK

198 6 1987
217.451 271,684
1.199 181
208,135 135,606
- 169.435
197.277 129.033
5.450 2.887
29,978 20,597
8,736 27,112
668,226 756,535
292,036 434,133
32,278 47,893
9,181 13,622
333.495 495,648
2 8 410
104,097 84,873
772.323 841,408
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KAYNAKLAR

KISA VALELI BOURGLAK

Alacaklyr Lankalar
Ulkeigi Sataicilar
Ulkedisi Sataicailar

Difer Alacaklilar

Kisa Vadeli Lorlar Top,
QZS ERMAY

Sermaye

KRanuni ihtiyatlar
Ticari Ihtiyatlar
Fevkalade Ihtiyatlar
Donem KA&ri(Gergek KA&r)
riktif Kar

LV Diizeltme Farky (DA¥F )

SV biizeltme I‘arkas (DAF)

DOnem Zarari

Czsermaye Toplami

KAYNAKIAR TOPLAMI

NAZIM HESAPLAR

Yatirim Indirimi hars.

1985

ARALTIK

198s5 1986 1987
24,523 127.506 162,777
h7.125 119.611 136,192
64,197 163,205 140,250
11,937 19,989 . 32,827

147.782 430,311 L72,046

6.378 6.378 6,378
1,276 1.276 1.276
520 520 520

146.596 205,304 237,722
Ls,246 - —_—
55.793 91,732 141,134

7.521 9.307 15,096
51.294 55,401 59.371
314,624 369,918 Lé61,497
- ( 27.906) ( 92.135)

314,624 342,012 369,362

Lo2,406 772.323 841,408
18,044
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h,5,3. Gelir tablolarinin diizeltilmesi

tablolaras

Gelir tablosunun tiim kalemleri parasal

Diizeltmede kullanilacak varsayimlar:

olmayan degerdir.

ve diizeltilmig gelir

-~ Y1l boyunca mamul sataislariy

dengelidir,

- Tim giderler yil boyunca

dengeli dagilmisgtar.

Luna gbre gelir tablolarinin tiim kalemleri 1985, 1986 ve 1987
yvillari igin sirasiyla, 1,133, 1,175 ve 1,254 katsayilari ile

diizeltilecektir.

Satag lasz2lata

Satig ve YOnetiwm Gid,
Finansman Gid.
Isletmedig: Gelir
isletmidisy: Gider
Kabul Edilmeyén Gid,

Yatirim Indirimi™

Sataig Hasilata

Satig ve YOnetim Gid.
IFinansmaa Gid,
Isletmedigi Geliir
Igletmedisr Gider
Kabul Edilmeyen Gid.

1985 1986
Dizelti - |[Diizel~ Dizelti~ |Diizel-
lecek tilinig lecek tiluds
Tutarlar |Tutarlar lTutarlar |Tutarlar
717.951 813.439 §1,101.047}1.293.730

33.554 38.017 534900 63 .33
3.388 3.839 20.820 24 B 64
1.104 1.251 604 710

600 680 L, 22 L. 960

96 109 541 63 ¢

15,926 18.0U4 - -

1987
1.921.73412409.854

86,083| 107.948
113.8731 142.797
3.811 o779
5.539 6.946
4,483 5.622

x53.086 tutarlhdaki SV iizerinden % 30 olarak hesaplanmigtir,
53.086 1,233 katsayisi ile diizeltildiginden yatairim indirimi
tutarinin da ayni katsayi ile diizeltilmesi gerekmektedir,
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Diizeltilmig Gelir Tablolaris 31 ARALTIK,
(1000 TI. Olarak)

1985 1986 1 987
Satis Hasilatzy 813.439 1.293.730 2,409,854
S .MM, 686,504 1.178.410 2.182.512
Eriit Satis K&ri 126.935 115.320 227.342
Satig ve Yonetim Gid. 38.017 63.333 107.948
Net Satis K&ri 88.918 51.987 119.394
Finansman Giderleri 3.839 24 4L 64 142,797
igletme Kara 85.079 27.523 ( 23.403)
isletmednsi Gelirler 4 1.251 710 b,779
Isletmedisi Giderler — —= 680 4,960 6.946
Bilango KAri N 85,650 23.273 ( 25.570)
Kabul E£dilmeyen Gid, - - -
Ticari KAr/Zarar 85.650 23.273 { 25.570)
Yatirim Indirimi — 18,044 -— -
Parasal Degerler oo 23'273 ( ?5'570)
Satinalma Giicii Kayba (ko.bok) (51.179) ( 66.565)
K&r/Zarar 27.202 (27.906) ( 92.135)
Yatirim Indirimi*™ 18,044 - L
Gergek KAr/Zarar 45,246 (27.906) ( 92.135)

xVergi olayi dikkate alinmamigtir. Ciinkil, enflasyon ortaminda
vergi olgusu, baglibagina ayri bir galigsma konusunu olugturmak
tadair, Firmatkg%{ﬁln vergilendirilmesi ile ilgili olan kabul

edilmeyen giderler bu nedenle bilango kfrini eklenmemistir.

xx Firma, yatairim indirimi tutarini ¥ Nazim Hesaplarda " izleye-

rek bilango kf&rindan indirme yontemini seg¢gmistir. Bu nedenle,
. gergek Kkér tutaraina ulagabilmek igin yatirim indirimi

tutarinin kdr tutarina ilave edilmesi gerekmektedir,
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h,5.4, Satilan mamullerin maliyete tablolarinin dilzeltilmesi ve

diizeltilmig satzilan mamullerin maliyeti tablolari

- 1985 wv1li ddnei.vasi madde ve gerec stoklarinin diizeltilmesi:

Firmanin 31,12.1984 tarihli bilango ve SMM tablolarindan
alinmig bilgiler: '

-~ Donemsonu ham ve yardimci madde stoku : 82.924

- Donembasi " " " " t 55.750
—~ Madde ve gere¢ kullanimi s 355.652
- 1984 yaili TEF genel degisim orani s Yallak Q.465

l.yariyil 0.266
l1l,yariyxrl 0,157

Ham ve yardimci madde 355.652 . 5,13
stok devir hizi !
55.750--82.924
2
365 0.465
Stok giin sayisi : : 71 gin x 71 giin: 0,09
5,13 365
1,465

0.b65 -~ 0,09 : 0.375 :1,065 x 82,.,924: 88,314

1,375

SMM tablolarainda yeralan gider kalemlerimin yil boyunca dengeli
dagildigi varsayimi altinda, 1985, 1986 ve 1987 yzllari igin
kullanilacak dilzeltme katsayilari yillar itibariyle sirasiyla

goyledir: 1,133, 1,175 ve 1,254,

¢

109



Dénemi¢i Alisglar
Uecret ve Ekleri
Genel Uretim Giderleri

Amortismanlar

. Diizeltme Oncesine ait

XDiizeltme sonrasi ilave
edilmesi gereken fark

Donemigi Alxglar
Ucret ve Ekleri
Genel Uretim Giderleri

Amoertismanlaxr

o Dlizeltme Oncesine ait

o Diizeltme sonr..si ilave
edilmesi gereken fark

Dvnemig¢i Aliglar
Ucret ve Ekleri
Genel Uretim Giderleri

Amortismanlar

. Diizeltme Oncesine ait

« Dizeltme sonrasi ilave
edilmesi gereken fark

19 8 5
Diizeltilecek | Dlizeltilmis
Tutarlar Tutarlar
k95,794 561.735
73.348 83.103
254255 28,614
51.987
23.037
28,950
51.987
198 6
852.843 1,002,091
113.562 133.435
35.357 41,544
71.368
25.659
45,709
1987
1.524,127 1,911,255
169.248 212,237
49,500 62,073
98.138
23.818
74 .320
98.138

SV ve BA'larain diizeltilmesinden sonra SV'!lerin yeni defZerleri

fizerinden ayrilmasi gereken cari donem amortismanlari ile
daha &nce ayrilmis cari donem amortismanlari arasindaki fark
baslik 4.5.2.'de hesaplanmista,
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Donemsonu madde ve gere¢ stoklari bilangolarin diizeltilmesi
basligr (4.5.2. no'lu baslaik) altinda dﬁzeltilmigti; S6zkonusu

tutarlar o btlimden alainacaktip.

Cari donem amertismanlarinin artigi nedeniyle donemsonu mamul
stoklarina eklenmesi gereken amortisman gideri tutarlarinin

hesaplanmasi:

Yallar Diizeltme sonrasi Uretilen Donemsony - Donemsonu
ilave edilmesi Mamullerin Mamul mamul stokuna
gereken cari maliyeti stoku ilave edilecek
ddnem amortisman tutara cari donem
tutars amortisman

gideri

1985 28,950 / 690.483 x 3,819 160

86 Donmemsonu mamul stoku yok '
87 : 7h.320 / 2.351.,947 x 164,245 : 5.190

Bu durumda donemsonu mamul stoklari su tutarlara ulasgacaktair,

1985 1986 1987

Diizeltilmig disonu mamul

stoku 3.819 STOK 164,245
llave edilmesi gereken YOK

amortisman gideri 160 5190
Finansal tablolarda yeralacak 3,979 '169.435
dénemsonu mamul stoku e
tutarlara

Tidim bu diizeltme islemlerinden sonra, satilan mamullerin maliyeti

tablolari agagidaki bigimleri alacaktir. (1000 TL Olarak)
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4,5.5, Dlizeltilmis finansal tablolarin 31,12.1987 tarihli
para deferiyle ifade edilmis big¢imleri (1000 TL Olarak)

Kendi ig¢lerinde diizeltilmis bulunan ilig yila ait finansal tablolar
bu kez 31.12,1987 tarihli para degeri ile ifade edilerek homojen
bigime getirilecektir. Eu iglem ig¢in 1985,1986 ve 1987 yillarina
ait olmak iizere yxllar itibariyle sarasaiyla 1,932, 1,484 ve 1
katsayilara kullanilacaktir.(Katsayilar baslik 4,5.1l%de verilmisti

31.12,1987 tarihli para degeri ile ifade edilinis bilancgoelar

VARLIKLAR 3 1 ARALTIK,
19835 1986 1987
DONEN VARLIKLAR
Kasa ve Bankalar 186,249 322,697 271,684
Doviz Olarak Banka 1.640 1.779 181
Miigteriler 225,905 308.872 135.606
Mamul Stoklaray 7.687 - 169.435
Ham ve Yardimci md, St. 238,158 292,759 129.033
llammadde Akreditifleri 3.653 8,088 2,887
ithalat Teminatlara 6,113 Uk 487 20,597
Dige Dénen Varliklar 1.857 12,964 27.112
Donen Varlil:lar Toplama 671.262 991 .646 756.535
SABIT VARLIKLAR
Makine ve Tesisler 414,518 433,381 434,133
Demirbaslar L7.877 k7,901 47.893
Nakil Vasaitalari. 13.615 13.625 13,622
Briit Sabit Varliklar 476,010 Lok ,907 49n,648
Birikmis Amortismanlar (253.903) (3h0.427) (410.775)
Net Sabit Varliklar 222,107 154,480 84,873
VARLIKLAR TOPLAMI 893,369 1,146,126 841,408
NAZIM HESAPLAR
Yatirim Indirimi 1985 34,861

NOT : Finansal tablolarin tiim kalemleri yukarida verilen katsayi-

larla g¢arpilarak homojen duruma getirilmektedir, Parasal
ve parasal olmayan deZerler ayrimi sOzkonusu degildir,

113



KAYNAKLAR

KISA VADELI BORGLAR

Alacakli Bankalar
Ulkeigi Saticilar
Ulkedisy Satacilar
Diger Alacaklilar

Kisa Vadeli Borglar Toplama

OZSERMAYE

Sernaye

Kanuni Ihtiyatlar
Ticari Ihtiyatlar
fevkalade Ihtiyatilar
Donem KAri (Gergek Kér)
Fiktif Kér

DV Diizeltme Farki (DAl )
SV Dbiizeltme Farki (DAF)

Donem Zararai

Ozsermaye Toplami

KAYNAKLAR TOPLAMI

NAZIM HESAPLAR

Yatirim Indirimi Kars.

1985

31 ARALIK,
1985 1986 1987
47.378 189.219 162,777
91,046 177.503 136,192
124,029 242,196 140,250
23,062 29,664 32,827
285,515 . 638.582 k72,046
iz.322 9.464 6,378
2.465 1.894 1.276
1,005 772 520
283,223 304,670 237.722
87.415 - -
107.792 136.130 141,134
14.531 13.812 - 15.096
99,100 82.215 59.371
607.854 548,957 . 461,497
- ( 41.413) ( 92.135)
607.854  507.544 369,362
893.369 1.146.126 841,408
34,861

N 114
S LA



Dizeltilmig geiir tablolarinin 31.12,1987 tarihli para deferiyle
ifade edilmis bigimleri

31 ARALTIK,

1985 1986 1987

Sat1§ Hasxyzlati 1-5710564 10919-895 201‘090854
S.M,M 1.326.326 1.748.760 2.182,512
Briit Satis K&ra 245.238 171.135 227.342
Satis ve Yonetim Gid, 73449 93.986 107.948
Net Satig Kéri 171.789 77.149 119.394
¥Finansman Giderleri 7.417 36.305 142,797
Isletme Kara 164,372 Lo,8u4k (23.403)
isletmedigr Gelirler “e 2,417 1.054 h,779
Igsletmedisi Giderier — 1.314 7.361 6.946
Bilango KAra 165.475 34,537 (25.570)
Yatirim Indirimi — 34.861 -~ e
Yatirim indirimi
sonrasi K&r/Zarar 130,614 34.537 (25.570)
Parasal Degerler _
Satinalma Giicdi Kayba (78.061) (75.950) (66.565)

524553 (41.413) (92.135)
Yatirim Indirimi 4- 34.861 - -
Dénem K&rz 87.41k (41.413) (92.135)
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4,6.5, Sonuglarin karsilagtirilmasi ve yorumlanmas

(Xx) Saatgilik San. ve Tic. A,.S.'nin yenldenddéger%emeli flnansal
tablolari ille diizeltilmis ve 31.12. 1987ttari li
ifade edilmis 1985, 1986 ve 1987 ylllar;pa i

degeriyle
inansal tablola-
ripin analizi ve karsilastirilmalarindan su 56ﬁdclaﬁé7uidSilm1§-

tir:

1glerinde analizi, firma ozsermdye51n1 kaynak“

“br“dlflnl 8°btbrmekte- Oysa, duzeltilmi§ find L biolérln

rasiyla % 68, % Ui ve % 44 agarliklarina sahlptir;‘l985 yll%na
oranla artig ise 1986 % 9, 1987 % 17'dir. 31.12,1987 tarihli para

deferiyvle ifade edilen bilangoelarin egilim yilizdeleri yontemiyle

analizinde, firma Ozsermayesinin enflasyon olgusundan olumsuz
yonde etkilenisgi tim agikli@gayla ortaya g¢irkmaktadir. 1985 yilain-
da 100 olan dzsermaye, 1986 yilinda %17, 1987 yilainda % 39‘oran»
larinda azaliga uframistir. Bu sonuglar bize, 1985 yilindaki fir
ma Ozsermayesinin, diizeltme farklarinin etkisi ile 1986 yilanda
% 9, 1987 yilinda ise % 17 oraninda nominal olarak artmasina
karsin, satinalma glici olarak artmadigini, aksine azaliga ugra-~

digini gostermektedir,

Firmanin satiglar iizerinden kfrlailaik oraﬁlarlnda diigiisler olmug-
tur. Yeniden degerlemeli finansal tablolarda 1985, 1986 ve 1987
yillari ig¢in sirasiyla % 13, % 5 ve % 2 olan kdrlilaik oranlari,
diizeltilmis finansal tablolarda, parasal dgerler satinalma giicli
kaybini da dikkate alarak yapilan kargilagtirmada 1985 yilinda
‘% 5'e diiserken, 1986 yilinda % 2 ve 1987 yilinda % 4 oranlarin-
da zarar sdzkonusudur, Parasal deferler satinalma gﬁcﬁ kayiplara

dikkate alinmadigir durumda diizeltilmisg finansal tablolardaki
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