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ÖZET 

FİNANSAL GELİŞMİŞLİK VE İNSANİ GELİŞMİŞLİK İLE SİGORTACILIK 
ARASINDAKİ İLİŞKİNİN PANEL VERİ ANALİZİ YÖNTEMİYLE İNCELENMESİ 

 

S@gorta sektörü b@reyler@n, f@rmaların hatta ülkeler@n karşılaşab@leceğ@ r@sklere karşı güvence 

sunan, bu r@skler@n yönet@lmes@n@ sağlayarak ekonom@k @st@krarın sağlanmasına katkıda bulunan 

b@r f@nansal h@zmet sektörüdür. Gel@şm@ş b@r s@gortacılık sektörüne sah@p olab@lmek, b@reyler@n 

gelecektek@ bel@rs@zl@klere karşı daha güvenl@ b@r yaşam sürmeler@ne olanak tanıyab@lecek, 

ekonom@k faal@yetler@n@ sürdüreb@lmeler@n@ sağlayab@lecek ve böylece toplumsal refahı 

arttırab@lecekt@r. Bu nedenle s@gorta sektörünün f@nansal s@stem @çer@s@ndek@ yer@n@n 

anlaşılab@lmes@ ve @nsan@ gel@şm@şl@k @le olan @l@şk@s@n@n somutlaştırılab@lmes@, sektörün önem@n@ 

ortaya koyab@lmek açısından der@nlemes@ne @ncelenmes@ gereken konulardır. Bu bağlamda, 

s@gorta sektörünün f@nansal gel@şm@şl@k @le olan bağlantısı, sektörün yatırımlar @ç@n uzun vadel@ 

fon kaynağı sağlaması ve f@nansal s@stem@n der@nleşmes@ne katkıda bulunması üzer@nden ele 

alınmıştır. Ayrıca, s@gortacılığın sağlık, eğ@t@m ve sosyal güvenl@k alanlarındak@ fonks@yonları 

@ncelenerek @nsan@ gel@şm@şl@k üzer@ndek@ doğrudan ve dolaylı etk@ler@ değerlend@r@lm@şt@r. 

Çalışmada s@gorta sektörünün f@nansal gel@şm@şl@k ve @nsan@ gel@şm@şl@k arasındak@ @l@şk@n@n 

ortaya koyulması amaçlanmıştır. Bu doğrultuda 1980-2022 yılları arasında 81 ülke @ç@n panel 

ver@ anal@z@ yöntem@ uygulanmıştır. Çalışmada bağımlı değ@şkenler olarak f@nansal gel@ş@m 

endeks@ ve @nsan@ gel@ş@m endeks@ kullanılırken bağımsız değ@şken olarak hayat ve hayat dışı 

s@gorta toplam pr@m üret@m@, s@gorta penetrasyonu, s@gorta yoğunluğu ver@ler@ kullanılmıştır. 

Ver@ler Sw@ss RE ş@rket@ @le görüşülerek elde ed@lm@şt@r. Çalışmada kurulan @k@ ayrı model @ç@n 

anal@z bulguları, s@gortacılığın gerek f@nansal gel@şm@şl@k gerekse @nsan@ gel@şm@şl@k @le anlamlı 

ve poz@t@f b@r @l@şk@s@ olduğu yönünded@r. Anal@z sonuçları, s@gorta sektörünün f@nansal ve @nsan@ 

gel@ş@m üzer@ndek@ etk@ler@n@ ortaya koymakta ve sektörün ekonom@k kalkınma süreçler@ndek@ 

önem@n@ vurgulamaktadır.  

Anahtar Kel?meler: S?gortacılık, F?nansal Gel?ş?m, İnsan? Gel?ş?m, Panel Ver? Anal?z?



SUMMARY 

EXAMINING THE RELATIONSHIP BETWEEN FINANCIAL 

DEVELOPMENT AND HUMAN DEVELOPMENT AND INSURANCE WITH 

PANEL DATA ANALYSIS METHOD 

Insurance @s a f@nanc@al serv@ce sector that prov@des assurance aga@nst r@sks that @nd@v@duals, 

f@rms and even countr@es may face and contr@butes to econom@c stab@l@ty by manag@ng these 

r@sks. Hav@ng a well-developed @nsurance sector w@ll allow @nd@v@duals to l@ve a more secure l@fe 

aga@nst future uncerta@nt@es, enable them to cont@nue the@r econom@c act@v@t@es and thus @ncrease 

soc@al welfare. Therefore, understand@ng the place of the @nsurance sector @n the f@nanc@al system 

and concret@z@ng @ts relat@onsh@p w@th human development are @ssues that need to be exam@ned 

@n depth @n order to reveal the @mportance of the sector. In th@s context, the l@nk between the 

@nsurance sector and f@nanc@al development @s analyzed through the sector's prov@s@on of long-

term fund@ng for @nvestments and @ts contr@but@on to the deepen@ng of the f@nanc@al system. In 

add@t@on, the d@rect and @nd@rect effects of @nsurance on human development are evaluated by 

exam@n@ng @ts funct@ons @n the areas of health, educat@on and soc@al secur@ty. 

The study a@ms to reveal the relat@onsh@p between f@nanc@al development and human 

development @n the @nsurance sector. In th@s d@rect@on, panel data analys@s method was appl@ed 

for 81 countr@es between 1980-2022. In the study, f@nanc@al development @ndex and human 

development @ndex are used as dependent var@ables wh@le l@fe and non-l@fe @nsurance total 

prem@um product@on, @nsurance penetrat@on and @nsurance dens@ty data are used as @ndependent 

var@ables. Data obta@ned through consultat@on w@th Sw@ss RE company The f@nd@ngs of the 

analys@s for the two-bear model establ@shed @n the study @nd@cate that @nsurance has a s@gn@f@cant 

and pos@t@ve relat@onsh@p w@th both f@nanc@al development and human development. The results 

of the analys@s reveal the effects of the @nsurance sector on f@nanc@al and human development 

and emphas@ze the @mportance of the sector @n econom@c development processes.  

Keywords: Insurance, F?nanc?al Development, Human Development, Panel Data Analys?s   
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GİRİŞ 

Ekonom@k kalkınma, b@r toplumun yüksek refah sev@yes@ne kavuşab@lmes@ ve 

sürdürüleb@l@r b@r büyüme ortamı kazanab@lmes@ @ç@n gereken en temel faktörlerden b@r@s@d@r. 

Ülkeler@n ekonom@k gel@şm@şl@ğ@n@n bel@rlenmes@nde f@nansal s@stemler@n etk@nl@ğ@ öneml@ b@r rol 

oynamaktadır. S@gortacılık sektörü @se yapısı gereğ@ @ç@nde bulundurduğu toplumsal ve 

ekonom@k @şlevler@ @le f@nansal s@stem@n yapı taşları arasındadır. S@gorta sektörü b@reyler@n, 

f@rmaların hatta ülkeler@n karşılaşab@leceğ@ r@sklere karşı güvence sunan, bu r@skler@n 

yönet@lmes@n@ sağlayarak ekonom@k @st@krarın sağlanmasına katkıda bulunan b@r sektördür. 

Gel@şm@ş b@r s@gortacılık sektörüne sah@p olab@lmek, b@reyler@n gelecektek@ bel@rs@zl@klere karşı 

daha güvenl@ b@r yaşam sürmeler@ne olanak tanıyab@lecek, ekonom@k faal@yetler@n@ 

sürdüreb@lmeler@n@ sağlayab@lecek ve böylece toplumsal refahı arttırab@lecekt@r. Bu nedenle 

s@gorta sektörünün f@nansal s@stem @çer@s@ndek@ yer@n@n anlaşılab@lmes@ ve @nsan@ gel@şm@şl@k @le 

olan @l@şk@s@n@n somutlaştırılab@lmes@, sektörün önem@n@ ortaya koyab@lmek açısından 

der@nlemes@ne @ncelenmes@ gereken konulardır. 

F@nansal s@stem@n en öneml@ ve ekonom@k performansı bel@rley@c@ olan 

fonks@yonlarından b@r@ fon talep edenlere fon sağlayab@lmes@d@r. F@nansal anlamda gel@şm@ş 

ülkeler yeterl@ fona ulaşab@ld@ğ@nden üret@m planlarını akt@fleşt@reb@lme olanağına sah@p 

olmaktadır. Bu noktada s@gorta ş@rketler@ yatırımlar @ç@n uzun vadel@ tasarruf kaynağı sağlayıcısı 

olarak f@nansal s@stem@n etk@nleşmes@ne ve ekonom@k büyümeye katkıda bulunmaktadır. S@gorta 

s@stem@n@n sunduğu güvence, f@nansal s@stem@n @ler@ düzey b@r gel@şm@şl@k sev@yes@ne 

ulaşab@lmes@nde k@l@t rol oynamaktadır. S@gorta yen@ @ş f@k@rler@ oluşturulması sürec@nde 

g@r@ş@mc@ler@n daha cesur kararlar alab@lmeler@n@ destekleyerek üret@m@ arttırab@lmekted@r. Ayrıca 

bankacılık sektörünün sunduğu ürünlerden farklı ürünler sunarak s@stemdek@ ürün çeş@tl@l@ğ@n@ 

arttırab@lmekte ve f@nansal s@stem@n der@nleşmes@ne katkıda bulunab@lmekted@r. 

İnsan@ gel@şm@şl@k, ülkeler@n yaşam kal@tes@n@ ortaya koyab@lmek @ç@n oluşturulmuş 

öneml@ göstergelerden b@r@s@d@r. B@reyler@n temel hak ve özgürlüklere ne derece sah@p olduğu; 

sağlık, ekonom@k ve eğ@t@m alanlarındak@ ver@lere göre değerlend@r@lmekted@r. S@gorta sektörü 

sunduğu ürünler @le @nsan hayatına dokunan b@r h@zmett@r. Sağlık, hayat, eğ@t@m g@b@ b@rçok 

alanda karşılaşılab@lecek r@skler@n azaltılması, r@sk@n meydana gelmes@ durumunda @se 

gerçekleşen kayıpların karşılanab@lmes@ne olanak tanımaktadır. Bu çerçevede s@gorta 
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sektörünün gel@şm@şl@ğ@n@n @nsan@ gel@şm@şl@k üzer@nde doğrudan veya dolaylı etk@ler@ 

olab@lmekted@r.  

Çalışmada f@nansal gel@şm@şl@k ve @nsan@ gel@şm@şl@k @le s@gortacılık sektörü arasındak@ 

@l@şk@n@n ortaya konulması amaçlanmaktadır. Çalışmanın b@r@nc@ bölümünde s@gorta ve 

s@gortanın ekonom@k ve sosyal @şlevler@ detaylandırıldıktan sonra ver@lerle Türk@ye ve dünya 

s@gorta sektörünün genel görünümü değerlend@r@lecekt@r. Bölümün sonunda @se Türk@ye s@gorta 

sektöründek@ güncel sorunlara yer ver@lecekt@r. Çalışmanın @k@nc@ bölümünde @lk olarak f@nansal 

s@stem açıklanacaktır. Daha sonra f@nansal gel@şm@şl@k ve @nsan@ gel@şm@şl@k kavramları detaylı 

olarak @ncelenecekt@r. F@nansal gel@ş@m endeks@ ve @nsan@ gel@ş@m endeks@n@n göstergeler@ ve 

metodoloj@s@ aktarılacaktır. İk@nc@ bölüm sonunda @se f@nansal gel@şm@şl@k ve @nsan@ gel@şm@şl@k 

@le s@gortacılık @l@şk@s@ açıklanacaktır. 

Çalışmanın üçüncü bölümünde l@teratür taramasına yer ver@lecekt@r. L@teratür 

taramasında çalışmalar üç ayrı başlıkta özetlenecekt@r. İlk olarak f@nansal gel@ş@m ve @nsan@ 

gel@ş@m endeks@ @le @lg@l@ çalışmalar, @k@nc@ olarak s@gortacılık, @nsan@ gel@ş@m ve f@nansal gel@ş@m 

@l@şk@s@ @le @lg@l@ çalışmalar son başlıkta @se s@gortacılık alanında panel ver@ anal@z@ kullanılarak 

yapılan çalışmalara yer ver@lecekt@r. Çalışmanın uygulama bölümü olan dördüncü ve son 

bölümünde panel ver@ anal@z@ uygulamasına yer ver@lm@şt@r. Uygulama bölümünde 1980-2022 

yılları dönem@n@ kapsayan, 81 ülkeye @l@şk@n ver@ler düzenlenerek f@nansal gel@şm@şl@k ve @nsan@ 

gel@şm@şl@k @le s@gortacılık arasındak@ @l@şk@n@n anal@z ed@lmes@ amaçlanmaktadır. Anal@zde 

bağımlı değ@şken olarak f@nansal gel@ş@m endeks@ ve @nsan@ gel@ş@m endeks@ değ@şkenler@ 

kullanılırken bağımsız değ@şken olarak @se hayat ve hayat dışı pr@m üret@mler@, s@gorta 

penetrasyonu, s@gorta yoğunluğu, s@gorta reel büyüme oranı değ@şkenler@ kullanılacaktır. 

Kullanılacak bağımsız değ@şkenlere @l@şk@n ver@ set@ Sw@ss RE ş@rket@yle @let@ş@me geç@lerek elde 

ed@lm@şt@r.  
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1.BÖLÜM 

SİGORTANIN TEMEL İŞLEVLERİ 

TÜRKİYE VE DÜNYADA SİGORTA SEKTÖRÜ 

1.1.S?gorta ve S?gortanın Temel İşlevler? 

İnsanoğlu varlığının doğal b@r sonucu olarak r@sklerle b@rl@kte dünyaya gelm@şt@r. Bu 

r@skler @lk çağlarda vahş@ b@r hayvan tarafından öldürülmek, hastalanmak @ken meden@ toplum 

düzey@nde b@rçok r@ske evr@lm@ş ve çeş@tlenm@ş durumdadır. R@sk, yan@ b@r kayba uğrama 

olasılığı, @nsanlığın yaşadığı kayıpları en aza @nd@reb@lme arzusuyla sürekl@ olarak çözümler 

aradığı b@r konu olmuştur. İşte bu çözümlerden b@r@s@ de “s@gorta” olarak karşımıza çıkmaktadır. 

İnsanların Hammurab@ dönem@nde karşılıklı yardımlaşmalar olarak başlattığı süreç zaman 

@çer@s@nde günümüz modern s@gortacılığın temeller@n@ oluşturmuştur. Hırsızlara karşı mallarını 

korumak @steyen, t@carete başlayıp @ş hayatını korumak @steyen @nsanlar artık hayatlarını, 

sağlıklarını, araçlarını, eğ@t@mler@n@, başka k@ş@lere vereb@lecekler@ zararlar karşında kend@ler@n@ 

ve karşılaşab@lecekler@ b@rçok r@sk@ tem@nat altına alarak s@gortalayab@lmekted@r.1 Özetlemek 

gerek@rse s"gorta @çer@s@nde “r@sk”, “tem@nat”, “güvence” g@b@ unsurları @çeren b@r yapı olarak 

değerlend@r@leb@lmekted@r.2 Çeş@tl@ kaynaklara göre s@gortanın tanımı aşağıda ver@lm@şt@r. 

TDK (Türk D@l Kurumu)’ya göre s@gorta: “B@r şey@n veya b@r k@msen@n herhang@ b@r 

yönden @ler@de karşılaşab@leceğ@ zararı g@dermek @ç@n önceden ödenen pr@m karşılığında bu @şle 

uğraşan kuruluşla yapılan @k@ taraflı bağlantı sözleşmes@.” şekl@nde tanımlanmaktadır. 3 

Türk T@caret Kanunu’na göre s@gorta b@r sözleşme olarak tanımlanmıştır; “S@gorta 

sözleşmes@, s@gortacının b@r pr@m karşılığında, k@ş@n@n para @le ölçüleb@l@r b@r menfaat@n@ zarara 

uğratan tehl@ken@n, r@z@konun, meydana gelmes@ hâl@nde bunu tazm@n etmey@ ya da b@r veya 

b@rkaç k@ş@n@n hayat süreler@ sebeb@yle ya da hayatlarında gerçekleşen bazı olaylar dolayısıyla 

b@r para ödemey@ veya d@ğer ed@mlerde bulunmayı yükümlend@ğ@ sözleşmed@r.”4 T@caret 

Kanunu’na göre yapılan tanımlamada s@gortaya b@r sözleşme olarak bakılarak pr@m ödeme 

 
1 Murat ÖZPOLAT, Temel S'gortacılık, 5.Baskı, Ankara: Seçk:n Yayınev:, 2011, ss.34-35. 
2 Mah:r ÇİPİL, R'sk Yönet'm' ve S'gortacılık,2. Baskı, Ankara: Nobel Yayınev:, 2013, ss.10-15. 
3 Türk D'l Kurumu, Güncel Türkçe Sözlük,  https://sozluk.gov.tr , 13.06.2024 
4Türk T:caret Kanunu, S:gorta Hukuku, 6. K:tap, Madde. 1401 

https://sozluk.gov.tr/
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yükümlülüğü, tazm@nat ödeme yükümlülüğü g@b@ fonks@yonlara yer ver@lm@şt@r. Aynı zamanda 

s@gortalanmak @stenen değer@n para @le ölçüleb@l@r b@r yapıda olması gerekt@ğ@ de bel@rt@lm@şt@r. 

S@gorta f@nansal h@zmetler sektörü @çer@s@nde bankacılık sektörüyle b@rl@kte en büyük 

sektörlerden b@r@d@r. Gel@şm@ş sanay@ ve yüksek teknoloj@ sah@b@ ülkelerde s@gortacılık 

sektörünün de s@stemat@k ve gel@şm@ş b@r yapıda olduğu görüleb@lmekted@r. S@gorta sektörü 

r@sklerle mücadele konusunda öneml@ fonks@yonlara sah@p olduğundan yalnızca b@reysel 

düzeyde değ@l, @şletme ve ülkeler düzey@nde de öneml@ b@r yere sah@pt@r.5 

S@gorta s@stem@n@n @şley@ş@nde aynı türden r@skler@n yığılmasından kaçınılarak r@sk@n 

yayılması prens@b@yle hareket ed@lmekted@r. Örneğ@n b@r s@gorta ş@rket@n@n yangın r@sk@n@n 

s@gortalanmasında aynı bölgeden çok fazla sayıda pol@çe üretmes@ o bölge @ç@n kümül r@sk 

taşıdığı anlamına gelmekted@r. Olası b@r yangın sonucunda çok yüksek meblağlı b@r hasar 

ödemes@n@n tek b@r s@gorta ş@rket@ tarafından karşılanması s@gorta ş@rket@n@n r@skler@n@ 

arttırmaktadır. Bu r@skler tazm@nat yükünün s@gorta ş@rket@ @ç@n çok fazla gerçekleşmes@ 

sonucunda tazm@natını ödeyememe, sermaye yeters@zl@ğ@ ve hatta @flasa kadar 

@lerleyeb@lmekted@r. Bu nedenle r@sk@n yayılması prens@b@ s@gorta ş@rketler@ @ç@n öneml@ 

kavramlardan b@r tanes@d@r.6 

S@gortacılık @ç@n öneml@ kavramlardan b@r d@ğer@ @se @stat@st@ksel b@r altyapıya dayanan 

büyük sayılar kanunudur. İstat@st@ksel olarak “b@r olayın gözlem sayısının sonsuza yaklaştıkça 

gerçek @ht@mallere daha çok yakınlaşması” olarak tanımlanan büyük sayılar kanunu 

s@gortacılıkta hasar ve f@yatlandırma süreçler@nde kullanılmaktadır. S@gortacılık özel@nde @se 

“r@z@ko sayısı arttıkça, hasar oranının, o olaya @l@şk@n genel hasar olasılığı yüzdes@ne daha çok 

yaklaşacağını öngören @stat@st@k prens@b@d@r” şekl@nde tanımlanmıştır.7 

Büyük sayılar kanunu s@gortacılıkta r@skler@n bel@rlenmes@ ve s@gortanın f@yatının 

hesaplanmasında kullanılmaktadır. R@sk@n büyük b@r müşter@ portföyüne dağıtılab@lmes@, r@skten 

doğab@lecek kayıp ve hasarların daha doğru b@r şek@lde tahm@n ed@lmes@ne olanak sağlamaktadır. 

 
5Şebnem DUMAN, “Türk S'gorta Sektöründe Boş Kapas'teler ve Ekonom'k Kayıplar”, İstanbul: B:l:msel Araştırma 
Merkez: Yayını, 1998, s.19.  
6 Ayşegül BÖLÜKBAŞI ve Baturalp PAMUKÇU, S'gortacılıkta R'sk Yönet'm', 2. Baskı, İstanbul: Türkmen K:tapev:, 2010, 
s.47-55 
7 G. Şebnem URALCAN, Temel S'gorta B'lg'ler' ve S'gorta Sektörünün Yapısal Anal'z', H:perl:nk Yayınları: İstanbul, 3. 
Baskı, s. 29-30, 2011. 
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S@gorta ş@rketler@ büyük sayıları kanunundan yararlanarak bel@rl@ b@r dönem @ç@n gerçekleşme 

@ht@mal@ olan hasarları ve hasar mal@yetler@n@ tahm@n edeb@l@r ve bu tahm@nlere göre gerekl@ 

karşılıklarını ayırab@l@rler. S@gorta ş@rketler@ böylece f@nansal @st@krar ve sürdürüleb@l@rl@k 

konusunda daha yetk@n hale geleb@lmekted@r. S@gorta ürünler@ “pol@çe” olarak @s@mlend@ren b@r 

kağıt @le müşter@ye @let@len soyut ürünlerd@r. Bu nedenler pol@çede @fade ed@len pr@m ve tazm@nat 

tutarlarının doğru hesaplanması temel@nde güven @l@şk@s@ olan s@gortacılık @ç@n oldukça 

öneml@d@r.8 

S@gortacılığın @şley@ş@n@n ve gel@ş@m@n@n anlaşılması gerek s@gortalılar gerekse 

sektördek@ profesyoneller @ç@n s@gorta b@l@nc@n@n yerleşmes@ konusunda önem taşımaktadır. 

S@gortacılık sektörü, b@reyler@n ve @şletmeler@n f@nansal güvenl@ğ@n@ sağlama @şlev@n@n yanı sıra 

çeş@tl@ ekonom@k ve toplumsal @şlevlere de sah@pt@r. 

S@gortanın temel @şlevler@ r@sk yönet@m@, f@nansal @st@krar, ekonom@k kalkınma, 

toplumsal refah ve kalkınma g@b@ alanlarda yoğunlaşmaktadır. Çalışmanın uygulama 

bölümünde ekonom@k gel@şm@şl@k ve @nsan@ gel@şm@şl@k ve s@gorta sektörü @l@şk@s@ 

araştırılacağından, bu başlıkta toplumsal ve sosyal @l@şk@ler@n teor@k olarak açıklanması 

amaçlanmaktadır.  

1.1.1.S?gortanın Ekonom?k İşlevler? 

S@gorta s@stem@, r@sklere karşı korunma @ht@yacı duyan k@ş@lerden topladığı pr@mlerle b@r 

fon kaynağı yaratmaktadır. Toplanan fonlar ekonom@ye sektörel ve b@reysel anlamda çeş@tl@ 

katkılar sağlayab@lmekted@r. Bunlardan @lk@ s@gortanın r@sk ve bel@rs@zl@ğ@ azaltarak güven h@ss@n@ 

arttırmasıdır. S@gortanın varlığı b@rey ve ş@rketler@n karar alma aşamalarında daha cesur 

davranmalarını destekley@c@ rol oynamaktadır. Herhang@ b@r r@sk@n gerçekleşmes@ durumunda 

tazm@nat alacağı ve zararını karşılayab@leceğ@ düşünces@ k@ş@ler@n kaygı sev@yeler@n@ 

düşüreb@lmekted@r. Bu nedenle g@r@ş@mc@ler@n desteklenmes@, yen@ @ş modeller@n@n teşv@k 

ed@lmes@ ve gel@şt@r@lmes@ konusunda s@gortacılık öneml@ b@r kaynaktır. S@gorta, üret@m@n ve @ş 

 
8 Beyhan YASLIDAĞ, S'gortacılık, S'gorta Aracıları-S'gorta İşlemler', 2.Baskı, Ankara: Seçk:n Yayınları, 2014, s.37. 
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alanlarının arttırılmasına ver@len destek @le ülke ekonom@s@ne doğrudan poz@t@f katkı 

sağlayab@lecek b@r sektör konumundadır. 9 

S@gorta sektörü geleneksel olarak f@nansal s@stem @çer@s@nde n@speten @st@krarlı b@r alan 

olarak kabul ed@lmekted@r. Bunun temel neden@, çoğu s@gorta ş@rket@n@n b@lançosunun, 

bankalarınk@nden farklı olarak, s@gorta ş@rketler@n@ bankaların karşı karşıya kalab@leceğ@ hızlı 

l@k@d@te sıkıntısı r@sk@ne karşı koruyan l@k@t olmayan yükümlülüklerden oluşmasıdır. Ayrıca 

s@gorta ş@rketler@ bankaların aks@ne genel olarak öneml@ b@r potans@yel s@stem@k r@sk kaynağı 

olarak görülmemekted@r. S@gorta ş@rketler@n@n yaşayab@leceğ@ başarısızlıklar f@nansal kırılganlık 

@ç@n b@r sebep olarak görüleb@lmekted@r. Ancak sektörün r@sk azaltıcı rolde olması ve uzun vadel@ 

yatırım ufukları göz önüne alındığında çoğu zaman f@nansal @st@krarı destekled@ğ@n@ kabul etmek 

öneml@d@r. 

S@gortanın en öneml@ ekonom@k fonks@yonlarından b@r@s@ uzun vadel@ fon kaynağı 

sağlayab@lmes@d@r. Özell@kle hayat s@gortası ve b@reysel emekl@l@k ürünler@ on yıllık, on beş yıllık 

uzun vadel@ ürünler @le bu fonların kaynağını oluşturan öneml@ s@gorta ürünler@d@r. Bu kaynaklar 

h@sse senetler@ne, tahv@llere ve d@ğer f@nansal varlıklara yatırım yapılarak f@nansal p@yasalara 

yönlend@r@lmekted@r. Aynı zamanda bu fonlar farklı sektörler tarafından kullanılarak b@r gel@r 

kaynağı hal@ne geleb@lmekted@r. 10 

Ekonom@k büyümey@ en çok destekleyen durumlardan b@r@s@ de yatırımların 

arttırılmasıdır. B@r ekonom@de yatırımların yapılab@lmes@ @ç@n @se sermayeye @ht@yaç 

duyulmaktadır. S@gorta ş@rketler@ topladığı uzun vadel@ tasarrufların yatırımlarla 

değerlend@r@lmes@n@ sağlayab@lmekte ve böylece ekonom@k kalkınmayı destekleyeb@lmekted@r. 

Ülke ekonom@s@n@n reel anlamda büyümes@ ve sürdürüleb@l@rl@ğ@n sağlanması @ç@n s@gorta 

sektörüne gerekl@ önem ve özver@n@n ver@lmes@ beklenmekted@r. 

Modern s@gortacılığın temeller@n@n @lk olarak tüccarların mallarını güvenceye almak 

@ç@n oluşturdukları kağıtlarla atıldığı b@l@nmekted@r. Günümüzde nakl@yat ve emtea s@gortaları 

olarak karşımıza çıkan bu ürünler den@z, kara ve hava taşımacılığında meydana gelen r@skler@n 

 
9G. Şebnem URALCAN, “S:gorta Faal:yetler:n:n İşlevsel Açıdan Değerlend:r:lmes: ve Türk S:gorta Sektörünün bu 
Bağlamda Dünya S:gorta Ş:rketler:yle Karşılaştırılması”, Sosyal ve Beşerî B'l'mler Derg's', 2012, C:lt 4, Sayı 1, ss.125-134. 
10 Ömür GENÇ, “S'gortacılık Sektörü ve Türk'ye’de S'gorta Sektörünün Fon Yaratma Kapas'tes'”, Ankara, Türk:ye 
Kalkınma Bankası A.Ş., 2002 
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yönet@lmes@n@n yanı sıra uluslararası t@caret@n gel@şmes@ ve kıtalar arası b@r sektör hal@ne gelmes@ 

noktasında öneml@ rol oynamıştır.11 S@gortalanan t@car@ @şlemler @ş @l@şk@s@ @çer@s@nde olan 

f@rmalara karşılıklı güven sağlayarak yen@ pazarlara g@r@lmes@n@ kolaylaştırab@lmekted@r. S@gorta 

uluslararası t@caret yapan f@rmaların güven@l@rl@ğ@n@ ve @t@barını arttırıcı etk@de bulunarak t@car@ 

ortaklıkların artmasına katkıda bulunab@lmekted@r. Y@ne d@ğer b@r s@gorta ürünü olan @hracat 

kred@ s@gortası @le @hracatçıların alıcıların ödeme yapmama r@sk@ne karşı korumaları sağlanmış 

olur. İhracat kred@ s@gortası da dışsatım @şlemler@n@ kolaylaştırarak uluslararası t@caret@n 

gel@şt@r@lmes@n@ sağlayab@lmekted@r.12 

S@gorta ş@rketler@n@n ekonom@ye öneml@ katkılardan b@r@ de öded@ğ@ verg@lerden 

sağlanmaktadır. S@gorta pol@çeler@nde yangın verg@s@, bankacılık ve s@gortacılık muameleler@ 

verg@s@ (BSMV), traf@k h@zmetler@ gel@şt@rme fonu ve güvence hesabı uygulamalarıyla çeş@tl@ 

ödemeler yapılmaktadır.13 Aynı zamanda yıl sonunda b@lançolarına göre öded@kler@ verg@ler @le 

tasarruflara kaynak sağlayab@lmekted@rler. 

S@gorta sektörü @st@hdamın arttırılmasına katkıda bulunan sektörlerden b@r@s@d@r. 2023 

yıl sonu rakamlarına göre s@gorta sektöründe, BES aracısı, acente, broker alanlarda çalışan 

paydaşlarla ve as@stans, tekn@k serv@s g@b@ yan alanlarda çalışanlarla b@rl@kte yaklaşık 200 b@n 

k@ş@ @st@hdam etmekted@r.14 İşs@zl@ğ@n azalması ve @st@hdamın artması ekonom@n@n gel@şm@şl@ğ@n 

temel göstergeler@nden b@r@s@d@r. S@gorta sektörü Türk@ye özel@nde gel@şmeye ve büyümeye açık 

n@ş b@r alan konumundadır. Bu nedenle @ş alanı ve @st@hdam oluşturma noktasında s@gorta 

sektörünün öneml@ potans@yel taşıdığı düşünülmekte ve bu alanda hükümet@n ve pol@t@ka 

yapıcıların destekler@ önem kazanmaktadır. Tüm bu ekonom@k fonks@yonlar maddeler hal@nde 

özetlenecek olursa: 

• S@gorta öneml@ b@r tasarruf kaynağıdır. 

• S@gorta r@skler@ yöneterek madd@ kayıpların azaltılmasını veya önlenmes@n@ 

sağlar. 

 
11 Ferudun KAYA ve Mehmet KAYA, S'gorta ve S'gortacılık, Beta Yayıncılık, İstanbul, 2017, s.44. 
12 E. A. GÜVEL ve Af:tap Ö. GÜVEL, S'gortacılık, Seçk:n Yayıncılık, İstanbul, 2018, ss. 306-309. 
13Verg: Uygulamaları, All:anz S:gorta https://www.all:anz.com.tr/tr_TR/hakk:m:zda/b:lg:lend:rme-ve-raporlar/verg:-
uygulamalar:.html, 02.06.2024 
14 S:gortacılık ve Özel Emekl:l:k Düzenleme ve Denetleme Kurumu Faal:yet Raporu, İstanbul, 2023, p. 

https://www.allianz.com.tr/tr_TR/hakkimizda/bilgilendirme-ve-raporlar/vergi-uygulamalari.html
https://www.allianz.com.tr/tr_TR/hakkimizda/bilgilendirme-ve-raporlar/vergi-uygulamalari.html
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• S@gorta sermaye p@yasalarının gel@şmes@n@ sağlayarak f@nansal der@nleşmeye 

katkıda bulunur. 

• Ekonom@k @st@krarın sağlanmasında katkıda bulunur. 

• İst@hdama katkıda bulunur. 

• S@gorta öneml@ b@r verg@ kaynağıdır. 

• S@gorta uluslararası ekonom@ ve uluslararası t@caret @şlemler@n@ gel@şt@r@r. 

• Kred@ ve f@nansal @şlemler@n gel@şmes@ne katkıda bulunur. 

• G@r@ş@mc@ler@n daha cesur kararlar alab@lmeler@n@ sağlar. 

• G@r@ş@mc@ler@ yen@ @ş kurab@lmeler@ konusunda teşv@k eder. 

• Teknoloj@k ve @novat@f yatırımların gel@şt@r@lmes@ne katkıda bulunur. 

1.1.2.S?gortanın Sosyal İşlevler? 

S@gorta, r@skler@n b@r havuzda toplanması yoluyla mal@ açıdan yönet@leb@l@r hale 

get@r@lmes@ @lkes@ne dayanan b@r s@stemd@r. B@reysel anlamda karşılanamayacak olan, bütçey@ 

çok büyük meblağlarda aşab@len kayıplara yol açab@len r@skler, mütevaz@ b@r s@gorta pr@m@n@n 

ödenmes@yle kolekt@f olarak karşılanab@l@r hale geleb@lmekted@r. Ant@k Roma dönem@nde 

cenazeler@n kayıplarının dayanışma usulü @le karşılanması g@b@ s@gorta kavramının özünde der@n 

sosyal kökler bulunmaktadır. Bu küçük dayanışma anlaşmalarından sonra s@gorta, kamuda 

sosyal s@gortalar kapsamında, özel sektörde @se s@gortacılar tarafından üstlen@len tem@natlar 

kapsamında, modern refah toplumların omurgası hal@ne gelm@şt@r. Dolayısıyla s@gortacılık, 

ortaya çıkışı ve doğal yapısı gereğ@ öneml@ sosyal @şlevler@ de özünde barındırmaktadır.15 

S@gortanın en öneml@ sosyal @şlevler@nden b@r@ b@reyler@n güvende olma @ht@yacını 

karşılayab@lmes@d@r. Şek@l 1’de göster@len Abraham Maslow’un 1943 yılında hazırladığı 

@ht@yaçlar h@yerarş@s@ p@ram@d@nde en alt basamakta en temel gereks@n@m olarak göster@len 

beslenme, uyuma, barınma g@b@ f@zyoloj@k @ht@yaçlardan sonra @k@nc@ olarak güvenl@k @ht@yacı 

gelmekted@r.16 

 
15 Ercan DUYGULU ve Pınar PEHLİVAN, S'gorta İşletmec'l'ğ', Detay Yayıncılık, Ankara, 2017, ss.10-12. 
16 Abraham MASLOW and Karen J LEWIS, Maslow's H:erarchy of Needs. Salenger Incorporated, 1987, Vol 14, No 17, 
pp.987-990. 
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Şek?l 1:Maslow'un İht?yaçlar H?yerarş?s? 

S@gorta b@reyler@n güvende h@ssetme @ht@yacını dolaylı anlamda karşılayarak 

öngörülemeyen olaylar karşısında b@reyler@n daha huzurlu ve ps@koloj@ anlamda rahat 

h@ssetmeler@n@ destekleyeb@lmekted@r. Bu da genel olarak toplumun kaygı sev@yes@n@ azaltarak 

huzurlu b@r toplum yapısının oluşmasında teşv@k ed@c@ rol oynamaktadır. Sağlık s@gortalarıyla 

k@ş@ler tıbb@ h@zmetlere er@ş@m sağlayarak f@z@ksel sağlıklarını güvence altına alab@lmekte ve 

s@gorta toplum sağlığını koruyucu b@r fonks@yon üstleneb@lmekted@r. Ayrıca hırsızlık, yangın, 

doğal afet g@b@ mal s@gortaları @le k@ş@ler evler@ne, arabalarına, @şyerler@ne geleb@lecek madd@ 

kayıpları karşılayarak güvenl@k ve barınma g@b@ temel gereks@n@mler@n@ karşılayab@lmekted@r. 

Hayat s@gortası ürünler@ kend@ler@n@n başına b@r şey gelmes@ durumunda çocuklarının ve 

yakınlarının gelecekler@n@ garant@ altına almak @steyen k@ş@ler@n başvurab@leceğ@ ürünlerd@r. Y@ne 

sorumluluk s@gortaları da karşılıklı çatışmaları ve hukuk@ anlaşmaları azaltarak @y@ @l@şk@ler@n ve 

sosyal adalet duygusunun sürdürülmes@ne katkıda bulunab@lmekted@r.  

S@gorta sunduğu özel emekl@l@k planları @le k@ş@ler@n tasarruf yapmasını sağlayarak 

yaşlılık dönemler@ @ç@n b@r f@nansal güvence oluşturab@lmekte ve bu dönem@ daha rahat 

geç@rmeler@n@ sağlayab@lmekted@r. S@gorta koruyucu sağlık h@zmetler@n@, hastalıkların erken 

Kendini 
Gerçekleş8rme

Saygı ve Değer 
Görme İh8yacı 

Aidiyet ve Sevgi İh8yacı

Güvenlik İh8yacı

Fizyolojik İh8yaçlar
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tesp@t ed@lmes@n@ teşv@k edeb@lmekte ve sağlık h@zmetler@ne daha gen@ş ve daha hızlı b@r 

er@ş@lmes@n@ sağlayab@lmekted@r.17 

S@gorta madd@ kayıplar @le k@ş@n@n yoksullaşmasına neden olab@lecek beklenmeyen 

olayları gerçekleşmes@ durumunda madd@ tazm@nat sağlayarak yoksulluğu 

engelleyeb@lmekted@r. Özell@kle toplumsal boyutta, tüm ülkey@ tehd@t eden deprem, sel, fırtına 

g@b@ doğal afetler karşısında toplumun afet önces@ hal@ne ger@ dönme durumunu hızlandırab@l@r. 

Bu noktada devlet@n üzer@ne düşen madd@ yükü destekleyerek devlet kaynaklarının daha ver@ml@ 

kullanılmasına katkıda bulunab@lmekted@r. Katastrof@k r@sklerle mücadelede s@gortanın @şlev@ 

oldukça öneml@d@r. 18 

S@gortalılık oranının artması, hayat ve emekl@l@k ürünler@ne olan taleb@n arttırılab@lmes@ 

@ç@n topluma s@gorta b@l@nc@n@n kazandırılması gerekmekted@r. Hayat s@gortası ürünler@n@n ev 

kred@s@n@n yanında ver@len zorunlu b@r harcama olarak görülmes@ ve “boşa” alındığı algısının 

değ@şt@r@lmes@ bu b@l@nc@n oluşmasına katkıda bulunab@lecekt@r. Esasında hayat s@gortası alarak 

k@ş@n@n öneml@ b@r tasarruf yaptığı, ben@m başıma b@r şey gel@rse eş@m, çocuklarım ne yapacaklar, 

düşünces@n@n stres@n@ atmanın karşılığında ödenen b@r pr@m olduğu algısı ön plana 

çıkarılab@lmel@d@r. Türk@ye 2023 yılında yaşadığı Kahramanmaraş deprem@ felaket@nde hayat 

s@gortası tazm@natı ödemes@ 1 m@lyar TL’y@ aşmıştır. Bu tutarın %80’@ kred@ bağlantılı hayat 

s@gortaları pol@çeler@ üzer@nden yapılmıştır. Cov@d-19 pandem@s@nde ödenen 1.2 m@lyar TL 

tazm@natın %80’@ kred@l@ hayat pol@çeler@ üzer@nden yapılmıştır. Y@ne beklenen büyük Marmara 

deprem@ s@gorta ş@rketler@ ve toplum @ç@n en büyük r@skler arasındadır. Olası b@r Marmara 

deprem@nde yaklaşık 7 m@lyar TL tutarında kred@l@ hayat s@gortalarına bağlı tazm@nat ödeneceğ@ 

öngörülmekted@r. Deprem, pandem@ g@b@ yaşanılan bu katastrof@k olaylarda toplumun yen@den 

ayağa kalkıp yaralarını sarab@lmes@ noktasında hayat s@gortaları ve kred@ bağlantılı hayat 

s@gortalarının önem@ rakamlarla da kend@n@ göstermekted@r.19 Bu ürünler@n yarattığı toplumsal 

faydanın vurgulanması ve ürünler@n doğru ve açık b@r şek@lde müşter@lere aktarılması hayat 

s@gortalarının penetrasyonunun arttırılmasına katkı sağlayab@lecekt@r. 

 
17 Jeffrey W. STEMPEL, “The Insurance Pol:cy as Soc:al Instrument and Soc:al Inst:tut:on”, Scholary Works, No, 6, 2010. 
18 Selahatt:n SARIOĞUZ, S:gorta Sektöründe R:sk Yönet:m:, Alternat:f R:sk Transfer Yöntemler:, Ş:rketler İç:n B:r Öner:: 
Hava Durumu Ops:yonları. İstanbul Ün:vers:tes: (Yayınlanmamış Yüksek L'sans Tez'). İstanbul Ün:vers:tes: SBE, 2007. 
19 Türk:ye S:gorta B:rl:ğ:, Hayat S'gortaları Poz'syon Belges', 2023.  
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1.3. Türk?ye ve Dünyada S?gorta Sektörü 

Türk s@gorta sektörünün genel özell@kler@, ş@rket sayıları ve dağıtım kanalları, pr@m 

üret@mler@, penetrasyon oranları, k@ş@ başına düşen pr@mler@n yıllar @ç@ndek@ gel@ş@m@ f@nansal 

h@zmetler @çer@s@ndek@ payı bu bölümde ver@lerle açıklanarak dünya ver@ler@ @le 

karşılaştırılmıştır. Çalışmanın bu kısmında ver@lerle sektörün genel poz@syonunun ortaya 

konması amaçlanmaktadır. Sektörel gel@ş@m@n @zleneb@lmes@ ve yorumlanab@lmes@ @ç@n son beş 

yıllık ver@ler kullanılmıştır.  

1.3.1. Ş?rket Sayıları ve Sermaye Yapısı 

Türk S@gorta Sektöründe 2024 yılı temmuz ayı @t@bar@yle 73 adet ş@rket akt@f olarak 

faal@yette bulunmaktadır. Bunlardan 4’ü reasürans ş@rket@, 48’@ hayat dışı ş@rket@ ve 21’@ hayat 

ve emekl@l@k ş@rket@d@r. Türk@ye’n@n son beş yıla a@t ş@rket sayılarındak@ gel@ş@m aşağıdak@ tablo 

1’de göster@lmekted@r. 

Tablo 1: Ş?rket Sayıları 

Şirket Türü 2019 2020 2021 2022 2023 
Hayat Dışı Sigorta Şirketleri 38 39 43 45 48 
Hayat Sigorta Şirketleri 5 6 7 7 7 
Emekl@l@k Ş@rketler@ 17 17 15 14 14 
Reasürans Ş@rketler@ 3 3 4 4 4 
Toplam 63 63 69 70 73 

Kaynak: SEDDK, S'gortacılık ve Özel Emekl'l'k Düzenleme ve Denetleme Kurumu Faal'yet Raporu, 2023, s.13. 
 

Türk@ye’de son beş yıldak@ ş@rket sayılarına bakıldığında yıllar @çer@s@nde ş@rket 

sayılarının artış eğ@l@m@ @çer@s@nde olduğu görülmekted@r. Hayat dışı branşta faal@yette bulunan 

ş@rketler@n sayısı 38’den 48’e çıkmış 10 yen@ ş@rket kurulmuştur. Emekl@l@k ş@rketler@n@n 

sayısında @se azalış söz konusu olmuştur. 2019 yılından @t@baren Türk s@gorta sektöründe ş@rket 

sayılarının artması sektörün büyüme eğ@l@m@nde olduğunun ve yatırım aldığının b@r gösterges@ 

olarak yorumlanab@lmekted@r. 

Sektördek@ ş@rketler@n sermaye yapılarına bakıldığında yabancı sermayen@n payının 

oldukça yüksek olduğu görülmekted@r. Toplam 2023 yıl sonu ver@ler@ne göre 72 ş@rketten 44 

ş@rket uluslararası sermayeye sah@pt@r. Bu ş@rketler@n 37’s@nde yabancı sermayen@n payı %50’n@n 

üzer@nded@r. 2023 yıl sonu @t@bar@yle toplam sermayen@n % 48,2’s@ yabancı sermayeden 
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oluşmaktadır.202019 yılında @se uluslararası sermayen@n ödenm@ş sermayedek@ payı %62,2 

olarak gerçekleşm@şt@r. Son beş yılda bu oranın azalış eğ@l@m@nde olması ve yerl@ sermayen@n 

payının yükselmes@ d@kkat çekmekted@r.21 

1.3.2. İst?hdam  

Türk@ye s@gorta sektöründe 2023 yıl sonu @t@bar@yle yan alanlarla b@rl@kte yaklaşık 200 

b@n k@ş@ @st@hdam ed@lmekted@r. S@gorta sektörü doğrudan sektörde faal@yet gösteren acente, 

broker, BES aracısı g@b@ çalışanların dışında tekn@k serv@s, as@stans h@zmet@, ekspert@z h@zmetler@ 

g@b@ çalışanların da bulunduğu gen@ş b@r @ş koluna sah@pt@r.  

Tablo 2: İst?hdam Durumu 

Sigorta Sektörü  2019 2020 2021 2022 2023 

Acente Sayısı 15.942 16.346 16.751 17.421 18.031 
Broker Sayısı 146 152 164 177 195 
BES Aracısı 51.149 68.015 69.251   
Sigorta Eksperi 1.244 1.261 1.857 1.256 1.266 
Tarım Sigortaları Eksperi 3.258 3.407 3.154 3.550 3.737 

Kaynak: SEDDK 2023 ve TSB :stat:st:kler:nden derlenm:şt:r. 
 

Tablo 2’de sektörde faal@yet gösteren aktörler@n 2019’dan @t@baren son beş yıla a@t 

@st@hdam ver@ler@ ver@lm@şt@r. 2023 yıl sonu @t@bar@yle sektörde 18.031 acente, 195 broker, 1,266 

s@gorta eksper@ ve 3,737 tarım s@gorta eksper@ @st@hdam etmekted@r. 2023 yıl sonu aktüerler 

s@c@l@ne kayıtlı İst@hdam rakamları genel olarak sektörün tüm paydaşları tarafından çalışan 

sayılarının arttığını göstermekted@r.  

1.3.3. F?nansal S?stem İçer?s?ndek? Yer? 

Türk@ye’de s@gorta sektörü f@nansal s@stem @çer@s@nde öneml@ b@r yere sah@pt@r. 

Ekonom@k @st@krarı ve f@nansal güvenl@ğ@ sağlaması neden@yle s@gorta f@nansal p@yasalar 

@çer@s@nde kr@t@k rol oynamaktadır. S@gorta sektörü aynı zamanda b@r yatırımcı olarak h@sse 

sened@, tahv@l, gayr@menkul ve d@ğer yatırım araçları g@b@ f@nansal enstrümanlara yatırım yaparak 

f@nansal s@stem@n etk@nleşmes@ne ve der@nleşmes@ne katkıda bulunmaktadır. S@gorta sektörü 

r@skler@ yöneteb@lmek @ç@n çeş@tl@ türev araçları da kullanmaktadır. Bunlar çoğunlukla afet ve 

 
20 SEDDK, S'gortacılık ve Özel Emekl'l'k Düzenleme ve Denetleme Kurumu Faal'yet Raporu, 2023, s.13. 
21 SEDDK, S'gortacılık ve Özel Emekl'l'k Faal'yetler' Hakkında Rapor, 2021, s. 4. 
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katastrof@k r@skler g@b@ büyük r@skler@n yönet@lmes@ @ç@n kullanılan ürünlerd@r. S@gorta ve 

reasürans ş@rketler@ afet tahv@ller@ ve felaket bonoları g@b@ yen@ ürünler@ f@nansal p@yasalara 

kazandırarak f@nansal gel@şm@şl@ğe katkıda bulunmaktadır.22  

Tablo 3: F?nansal S?stem İçer?s?ndek? Payı 

 2019 2020 2021 2022 2023 
Bankalar 4.490,80  

 
6.106,40  
 

9.215,50  
 

14.347,39 23,519,33 
S(gorta, Reasürans ve Emekl(l(k Ş(rketler( 236,6 307,8 419,3 780,5 1.471 
Menkul Kıymet Yat. Fonları 46,8 113,8 128,5 267,4  
F(nansal K(ralama Ş(rketler( 58,2 70,3 106 163,5 272 
Faktör(ng Ş(rketler( 37 48 65 135,6 213,6 
Tüket(c( F(nansman Ş(rketler( 27,6 36,1 48,7 74,6 139,8 
Aracı Kurumlar 28 41,3 61,4 152,4 167,3 
Gayr(menkul Yatırım Ortaklıkları 32,7 55,3 87,3 245,8  
G(r(ş(m Sermayes( Yatırım Ortaklıkları 3 7,6 6,5 15,6  
Genel Toplam 5.027,70  

 
6.801,30  
 

10.269,4
0  
 

16.594,79 
 

27.752 
Kaynak: SEDDK 2023 ve TSB :stat:st:kler:nden derlenm:şt:r. 
 

Tablo 3’te s@gortacılık sektörünün f@nansal sektör @çer@s@ndek@ payı ver@lm@şt@r. S@gorta 

ve emekl@l@k sektörü 2019 yılından @t@baren sektörde bankacılıktan sonra @k@nc@ büyük sektör 

olarak varlığını sürdürmekted@r. Sektör, 2021 yılında %4,18’l@k paya sah@pken, 2022 yılında 

780,5 m@lyar TL akt@f büyüklük @le tüm f@nansal s@stem @çer@s@ndek@ payı %4,8 olarak 

gerçekleşm@şt@r. Sektörün 2023 akt@f büyüklüğü @se 1.471 m@lyar TL gerçekleşerek 2022 yılının 

@k@ katına çıkmış, f@nansal s@stemdek@ payı @se %5.30’a yükselm@şt@r. S@gortacılık sektörünün 

payının g@derek yükseld@ğ@, akt@f büyüklüğünün hızlı b@r büyüme gösterd@ğ@ görülmekted@r. 

S@gorta sektörü 2023 yıl sonu @t@bar@yle 1,4 tr@lyon TL akt@f büyüklük @le bankacılık sektöründen 

sonra en büyük @k@nc@ sektör olmuştur. 

1.3.4. Pr?m Üret?mler? 

S@gorta ş@rketler@n@n temel gel@r kaynağı olan pr@m üret@m@, ş@rketler@n f@nansal sağlığını 

ve sürdürüleb@l@rl@ğ@n@ koruma noktasında en öneml@ kaynaklarından b@r@s@d@r. S@gorta 

ş@rketler@n@n tazm@nat ödeme ve operasyonel faal@yetler@nden oluşan g@derler@n@ karşılayab@lmek 

@ç@n yeterl@ pr@m üret@m@ rakamlarına ulaşması gerekmekted@r. S@gorta havuzunda toplanan 

 
22 Özgür AKPINAR, Serhat GÜLSU, Organı̇ze Pı̇yasalardakı̇ Türev Araçların İşlem Hacı̇mlerı̇nı̇n Sı̇gorta Sektörünün 
Gelı̇şı̇mı̇ne Etkı̇s:, F'nansal Araştırmalar ve Çalışmalar Derg's', C:lt 12, Sayı 23, 2020, ss.495-509, 
https://do:.org/10.14784/marufacd.782979 
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pr@mler karşılık ayırma, hasar ödemes@ gerçekleşt@rme ve sermaye yeterl@l@ğ@n sağlanab@lmes@ 

@ç@n s@gorta ş@rket@ne b@r fon oluşturmaktadır. Yüksek pr@m üret@m@ne sah@p olan ş@rketler@n artan 

f@nansal sağlamlığı p@yasada ş@rket@n güven@l@rl@ğ@n@n artmasına yardımcı olmaktadır. Pr@m 

üret@m@ yüksek tekn@k karlılık anlamına da geld@ğ@nden, ş@rketler@n yen@ ürün gel@şt@rmes@ ve 

yen@ teknoloj@lere yatırım yapab@lmes@ açısından da önem taşımaktadır. 

S@gorta ş@rketler@nde pr@m, net pr@m ve brüt pr@m olarak çeş@tl@ @stat@st@ksel yöntemler 

@le hesaplanmaktadır. Net pr@m hasarı karşılayan r@sk pr@m tutarı olarak hesaplanırken bu tutara 

genel yönet@m g@derler@, acente kom@syonu, katastrof@k r@sk payı ve kâr payının da eklenmes@yle 

s@gorta ürününün n@ha@ f@yatı ortaya çıkarılmaktadır. R@sk pr@m@n@n hesaplanmasında geçm@ş 

hasar @stat@st@kler@ ver@ler@nden faydalanılmaktadır. Hasar/Pr@m oranı doğru f@yatlandırmanın 

yapılab@lmes@ açısından önem taşımaktadır. S@gorta ş@rketler@ karşılıklı güven prens@b@ne göre 

hareket ederler, bu nedenle doğru f@yatlandırmanın yapılab@lmes@ müşter@ güven@n@n 

kazanılması noktasında da kr@t@k rol oynamaktadır. S@gorta pr@m@n@n s@gorta h@zmet@n@n 

değer@nden düşük olması olası b@r hasarın gerçekleşmes@ sonucunda ş@rket@n bu tazm@natı 

ödeyememes@ r@sk@n@ doğurmaktadır. Tam ters@ durumda @se müşter@n@n yüksek f@yat neden@yle 

s@gorta pol@çes@n@ almamayı terc@h etmes@ muhtemeld@r.23 

 Aşağıda yer alan Tablo 4’te 2022 yılında 204,1 m@lyar TL olarak gerçekleşen toplam 

pr@m üret@m@ 2023 yıl sonu @t@bar@yle 483 m@lyar TL’ye çıkmıştır. Toplam pr@m üret@m@nde %106 

oranında artış gerçekleşm@şt@r. 

Tablo 4: Türk?ye Pr?m Üret?mler? 

 
Branşlar 

 
2019 

 
2020 

 
2021 

 
2022 

 
2023 

Değişim 
2022 – 
2023 
(%) 

Hayat 11 14 18 31 57 84 
Hayat dışı 57 68 87 204 426 109 
Toplam 69 82 105 235 483 106 

Hayat Payı (%) 17 17 17 13 12  
Hayat Dışı Payı (%) 83 83 83 87 88  

Kaynak: SEDDK 2023 ve TSB :stat:st:kler:nden derlenm:şt:r. 
 

 
23 Mehmet KAHYA, Mal'yet Açısından S'gorta H'zmet'n'n F'yatlandırılması, Beta Basım Yayım, 2015, İstanbul, ss.15-25. 
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 Hayat ve hayat dışı olarak pr@m üret@mler@ne bakıldığında @se üret@m@n %88 oranında 

hayat dışı ürünlerden kaynaklandığı görülmekted@r. Hayat ürünler@n@n payı @se %12 olarak 

gerçekleşm@şt@r. Hayat ürünler@ ekonom@ye uzun vadel@ fon kaynağı yarattığından bu ürünler@n 

desteklenmes@ ve üret@mdek@ payının arttırılması ülke ekonom@s@ @ç@n faydalı olab@lecekt@r. 

N@tek@m Türk@ye @ç@n 2019 yılı @t@bar@yle hayat payının azalış trend@nde olduğu görülmekted@r. 

 Tablo 5: Türk?ye Branş Bazında Pr?m Dağılımları (%) 

Branşlar 2019 2020 2021 2022 2023 
Hastalık/Sağlık 14 15 15 15 16 
Kaza 4 3 3 2 3 
Kara Araçları 16 16 16 22 19 
Nakliyat 2 2 2 2 2 
Yangın ve Doğal Afetler 15 16 16 13 15 
Genel Zararlar 10 12 13 11 10 
Kara Araçları Sorumluluk 32 30 27 28 28 

(Trafik) 31 28 25 27 26 
Genel Sorumluluk 3 3 4 3 3 
Diğer 4 3 4 4 4 

Kaynak: SEDDK 2023 ve TSB :stat:st:kler:nden derlenm:şt:r. 
 

Tablo 5’te Türk@ye s@gorta sektörü branş bazında pr@m üret@m payları ver@lm@şt@r. 2023 

yılında en büyük üret@m %28’l@k payla d@ğer yıllarda da olduğu g@b@ kara araçları sorumluluk 

branşında gerçekleşm@şt@r. İk@nc@ branş @se %19’luk pay @le kara araçları olmuştur. Sağlık branşı 

ve yangın branşı @se sektörde sırasıyla %16 ve %15 pay @le d@ğer büyük branşlar olmuştur. 

Türk@ye’de hayat dışı branşlarda b@r yoğunlaşma olduğu ve bu yoğunlaşmanın da neredeyse 

yarısının oto s@gortalarından kaynaklandığını söyleyeb@lmek mümkündür. S@gortalılığın 
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arttırılab@lmes@ @ç@n konut s@gortası, sağlık s@gortası, @şyer@ s@gortası g@b@ ürünler@n 

yaygınlaştırılması öneml@d@r. 

Graf@k 1’de s@gortacılık sektörünün hayat dışı, hayat ve emekl@l@k branşları @le 

toplamda yıllık tekn@k karlılık ver@ler@ göster@lmekted@r. Graf@kte 2023 yılındak@ kesk@n yüksel@ş 

2013-2022 yılları arasındak@ sey@rden farklı olarak d@kkat çekmekted@r. 2013-2021 yılları 

arasında hayat dışı s@gorta branşında karlılığın oldukça yavaş b@r artış gösterd@ğ@ görülmekted@r. 

2013 yılında hayat dışı tekn@k karı 254 m@lyon TL @ken, bu rakam 2021 yılına kadar 3,427 

m@lyona yükselm@şt@r. Bu dönemde tekn@k karlılık artışı sınırlı kalmış olup, özell@kle 2015 

yılında yaşanan negat@f tekn@k kar (-418 m@lyon TL) d@kkat çekmekted@r. Bu trend@n neden@ 

hayat dışı s@gorta sektöründek@ düşük büyüme oranları, mal@yetler@n artması veya olumsuz 

p@yasa koşulları olarak düşünüleb@lmekted@r. 

Hayat ve Emekl@l@k branşı, 2013 yılında 879 m@lyon TL olan tekn@k karını 2021 yılına 

kadar n@speten sab@t b@r artışla 7,292 m@lyon TL sev@yes@ne kadar çıkarmıştır. Bu dönemde hayat 

ve emekl@l@k s@gortaları görece daha @st@krarlı b@r karlılık serg@lem@şt@r. Ancak 2021 yılına kadar 

tekn@k kar oranlarının hayl@ düşük kaldığı ve hızlı b@r büyümen@n olmadığı gözlemlenmekted@r. 

Bunun neden@, özell@kle hayat s@gortalarında uzun vadel@ r@skler@n ve mal@yetler@n daha yavaş 

Graf?k 1: Türk?ye S?gorta Sektörü Tekn?k Karlılık 
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b@r@kmes@nden kaynaklanıyor olab@l@r. 2013-2021 yılları arasında toplam tekn@k karlılık da aynı 

şek@lde yavaş ve sınırlı b@r büyüme trend@ serg@lem@şt@r. 2013 yılında toplam tekn@k kar 1,133 

m@lyon TL @ken, 2021 yılında bu rakam 11,504 m@lyon TL’ye ulaşmıştır.  

Graf@k 1’de 2022 ve özell@kle 2023 yılında tüm branşlarda yüksek b@r tekn@k karlılık 

artışı olduğunu göstermekted@r. 2022 yılında toplam tekn@k kar 11,504 m@lyon TL’den 61,406 

m@lyon TL’ye çıkarak neredeyse altı katlık b@r artış gösterm@şt@r. 2023 yılında @se artış devam 

etm@ş ve hayat dışı, hayat ve emekl@l@k karlılıklarının tümünde büyük b@r yüksel@ş 

gözlemlenm@şt@r. Sektör genel@ndek@ tekn@k karlılık, 2022 yılında 11,504 m@lyon TL’den 61,406 

m@lyon TL’ye yükselm@şt@r. Hayat dışı ve hayat/emekl@l@k s@gortalarının b@rl@kte güçlü b@r 

performans serg@led@ğ@ ve s@gortacılık sektörünün karlılık anlamında çok büyük b@r sıçrama 

yaptığını görülmekted@r. 2022 ve 2023 yıllarında Türk@ye’de yaşanan yüksek enflasyon, s@gorta 

pr@mler@n@n de c@dd@ şek@lde artmasına yol açmıştır. Pr@mler@n enflasyon@st ortamdak@ hızlı 

yüksel@ş@n@n, tekn@k karlılığın yükselmes@ne katkı sağlamış olab@leceğ@ düşünülmekted@r. 

 

Graf?k 2: Küresel S?gorta Pr?m Üret?m Payları 

Dünya s@gorta sektörü ver@ler@ne bakıldığında sektörün 2023 yılında 2006’dan bu yana 

%7.5 @le en büyük büyümey@ kaydett@ğ@ raporlanmıştır. Dünyada hayat branşında toplam 2.620 

m@lyar dolar, elementerde 2.154 m@lyar dolar ve sağlık branşında 1.427 m@lyar dolar s@gorta 

pr@m@ üret@lm@şt@r. Ancak 2020 yılından bu yana küresel anlamda yüksek enflasyon rakamları 

söz konusu olduğundan enflasyondan arındırılmış reel pr@mlerde artış %0,7 olarak 

46.9

32.7

20.4

Küresel Sigorta Prim Üretimleri

Hayat Hayat Dışı Sağlık
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gerçekleşm@şt@r. 2022 yılında pr@m üret@m@n@n büyük kısmı hayat dışı branştan kaynaklanırken, 

2023 yılında 2022’n@n aks@ne toplam artışın %46,9’u hayat branşından kaynaklanmıştır.24 

Graf@k 2’de de görüldüğü g@b@ dünya pr@m üret@mler@nde Türk@ye’n@n aks@ne en büyük 

payı hayat s@gortaları oluşturmaktadır. Sonrasında @se %32,7 @le elementer branş ve %20,4 @le 

sağlık branşı gelmekted@r. Ülkeler özel@nde bakıldığında hayat s@gortalarındak@ büyüme Asya 

bölges@ndek@ üret@mlerden ve özell@kle Ç@n’den kaynaklandığı görülmekted@r. Hayat dışında @se 

en büyük pazar payı Kuzey Amer@ka’da olmakla b@rl@kte tüm bölgelerde dengel@ b@r üret@m artışı 

gerçekleşt@ğ@ görülmekted@r. 

Tablo 6: S?gorta Üret?mler?ne Göre En Büyük 10 S?gorta Pazarı 

Sıra Ülke Toplam pr?m üret?m? (2023) Küresel Pazar Payı 

1 ABD 2960 %43,7 
2 Ç@n 698 %10,3 

3 B@rleş@k Krallık 363 %5,4 

4 Japonya 338 %5 
5 Fransa 261 %3.9 

6 Almanya 242 %3.6 

7 Güney Kore 183 %2.7 
8 Kanada  171 %2.5 

9 İtalya 160 %2.4 

10 H@nd@stan 131 %1.9 
Kaynak: Sw:ss RE S:gma Word Insurance Report, 3,2024. 

Tablo 6’da S@gma’dan derlenen ver@lere göre pr@m üret@m rakamlarına göre en büyük 

10 s@gorta pazarının rakamları ver@lm@şt@r. ABD geçm@ş yıllarda olduğu g@b@ l@derl@ğ@ koruyarak, 

2022'de yaklaşık 3 tr@lyon dolar tutarında toplam pr@mle dünyanın en büyük s@gorta pazarı 

konumundadır. Amer@ka’nın küresel pazar payı, nom@nal olarak güçlü pr@m büyümes@ (%8,6) 

ve ABD dolarının hemen hemen tüm para b@r@mler@ne karşı değer kazanmasıyla 2021 yılında 

%40 @ken, 2022’de %44'e yükselm@şt@r. Ç@n, 698 m@lyar dolar pr@m hacm@yle @k@nc@ en büyük 

 
24 Sw:ss RE S:gma Word Insurance Report, 3,2024.   
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s@gorta pazarı olmuştur. B@rleş@k Krallık @se 363 m@lyar dolar pr@m hacm@yle üçüncü en büyük 

s@gorta pazarı olmuştur.  

H@nd@stan, dünyanın en hızlı büyüyen s@gorta pazarlarından b@r@ konumundadır.  S@gma 

raporuna göre H@nd@stan, 2032'ye kadar Almanya, Kanada ve Güney Kore'n@n önündek@ altıncı 

en büyük pazar olacağını tahm@n ed@lmekted@r. H@nd@stan’dak@ güçlü ekonom@k büyüme, artan 

harcanab@l@r gel@r sev@yeler@, genç nüfus, artan r@sk farkındalığı ve ayrıca d@j@tal penetrasyon ve 

yasal gel@şmeler beklent@ler@ne dayanarak tahm@nleme yapılmıştır. H@nd@stan'dak@ hayat 

s@gortası pazarı, hayat dışı s@gortadan daha gel@şm@şt@r. Hayat s@gortasının penetrasyonu 2022'de 

%3,0 olarak gerçekleşm@şt@r. Bu oran gel@şmekte olan ülkeler@n neredeyse @k@ katı ve dünya 

ortalamasının üzer@nde b@r oran olarak d@kkat çekmekted@r. 

Graf@k 3’te dünya s@gortacılık sektörünün 2013-2023 yılları arasındak@ hayat s@gortası 

ve hayat dışı s@gorta pr@m üret@m@n@n gel@ş@m@ göster@lmekted@r. Graf@kte genel olarak hem hayat 

hem de hayat dışı s@gorta pr@mler@n@n, yıllar boyunca artış trend@nde oldukları 

gözlemlenmekted@r. Toplam pr@m üret@mler@ 2013 yılında 5.18 m@lyar dolar sev@yes@nden, %38 

oranında b@r artış göstererek 2023 yılında 7.17 m@lyar dolar sev@yes@ne ulaşmıştır. Hayat 

s@gortası pr@mler@ özel@nde değerlend@r@ld@ğ@nde pr@m üret@m@ yıllar @ç@nde daha yavaş ama 

Graf?k 3: Dünya S?gorta Sektörü Toplam Pr?m Üret?mler? (Dolar) 
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@st@krarlı b@r artış gösterd@ğ@ görülmekted@r. 2013'te 2.53 m@lyar dolar olan hayat s@gortası 

pr@mler@, 2023 yılında 2.88 m@lyar dolara ulaşmıştır. 2021 yılında 2.94 m@lyar dolar olan hayat 

s@gortası pr@mler@ en yüksek sev@yeye ulaşılmış, 2022 ve 2023 yıllarında @se haf@f b@r düşüş 

olduğu gözlemlenm@şt@r. Hayat dışı s@gorta pr@mler@ne bakıldığında @se, hayat s@gortasına göre 

daha hızlı b@r büyüme serg@lem@şt@r. 2013'te 2.65 m@lyar dolar olan hayat dışı pr@m üret@m@, 2023 

yılında 4.29 m@lyar dolara çıkmıştır. 

1.3.5. S?gorta Penetrasyon Oranı 

S@gorta penetrasyonu s@gortacılığın gel@şm@şl@ğ@n@ gösteren, ülkeler arasında sektörün 

durumunu karşılaştırmakta ve yorumlamakta sıklıkla kullanılan öneml@ oranlardan b@r@s@d@r. 

S@gorta penetrasyonu, doğrudan yazılan pr@mler@n GSYH’ye oranını @fade etmekted@r. Bu oran 

s@gorta sektörünün ülke ekonom@s@ @çer@s@ndek@ yer@n@ göstermekted@r. S@gorta penetrasyonunun 

yüksek olduğu ülkelerde sermaye p@yasalarının en öneml@ aktörler@nden b@r@n@n de s@gorta 

ş@rketler@ olduğu görüleb@lmekted@r. 25 

Tablo 7: S?gorta Penetrasyon Oranları 

Prim/GSYH (%) 2019 2020 2021 2022 2023 
Türkiye 1 2 1,5 1,6 2,3 
Dünya 7 7,2 7 6,7 7,2 

Kaynak: S:gma Word Insurance ve SEDDK raporlarından yazar tarafından düzenlenm:şt:r. 

Tablo 7’de Türk@ye ve dünyaya a@t s@gorta penetrasyon oranları ver@lm@şt@r. Dünya’da 

s@gorta penetrasyonu 2019’dan @t@baren son beş yılda %7 c@varında gerçekleş@rken Türk@ye’de 

ortalama %1,5 olarak gerçekleşm@şt@r. 2023 yılında ulaşılan %2,3’lük oran son on yıl @çer@s@nde 

@lk kez %2 üzer@ne çıkab@len s@gortacılık sektörü @ç@n oldukça öneml@ b@r gel@şmed@r. Aynı 

zamanda Türk@ye s@gorta sektörü @ç@n öneml@ b@r başarı olarak kayıtlara geçm@şt@r. Gel@şm@ş 

ülkeler @ç@n ortalama penetrasyon oranları %8-9 olarak gerçekleş@rken, gel@şmekte olan 

ülkelerde %2-3 sev@yeler@nded@r. Türk@ye’n@n penetrasyon oranlarına bakıldığında sektörün 

büyüme potans@yel@ne sah@p olduğu ve büyüme fırsatları @çerd@ğ@ söyleneb@lmekted@r. Türk@ye 

S@gorta B@rl@ğ@n@n (TSB) stratej@ raporunda yer alan anal@zlerde Türk@ye’n@n m@ll@ gel@r@ 

düşünüldüğünde ulaşılab@lecek s@gorta penetrasyonu potans@yel@n@n %3,2 sev@yeler@nde olacağı 

 
25 TSB, Türk:ye S:gortacılık Sektörü Ekonom:k Etk: Anal:z:, 2022. 
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tahm@n ed@lm@şt@r. Bunun yanı sıra kamu otor@teler@ @le @ş b@rl@ğ@ @çer@s@nde olan ülkeler@n @se 

d@ğer ülkeler arasından ayrışarak %4 oranında penetrasyona ulaşab@ld@kler@ görülmüştür. TSB 

Stratej@ Raporunda bel@rt@len d@ğer öneml@ b@r unsur @se beş adet stratej@k hedef @çer@s@nde 

penetrasyonun arttırılmasının yer almasıdır. 26 

S@gorta penetrasyonunu etk@leyen b@rtakım unsurlar bulunmaktadır. Bunlardan @lk@ 

ülken@n gel@r sev@yes@d@r. Gel@r sev@yes@n@n yükseld@ğ@ ülkelerde aslında b@r lüks mal olarak 

değerlend@r@leb@len s@gorta ürünler@n@n satın alınmasında daha rahat davranıldığı 

söyleneb@lmekted@r. S@gorta penetrasyonunda makroekonom@k etkenlerden olan m@ll@ gel@r, 

@st@hdam, ekonom@k büyüme oranları, nüfus artışı g@b@ faktörler etk@l@ olurken devlet@n 

sektördek@ rolü, kültürel ve coğraf@ koşullar da penetrasyon oranını etk@leyeb@lecek faktörler 

arasındadır.  

1.3.6. S?gorta Yoğunluğu 

S@gorta yoğunluğu toplam s@gorta pr@mler@n@n ülke nüfusuna bölünmes@yle elde ed@len, 

k@ş@ başına düşen s@gorta pr@m@ olarak da @fade ed@len s@gortacılıktak@ öneml@ göstergelerden b@r 

d@ğer@d@r.27 S@gorta sektörünün büyüklüğünün ve gel@şm@şl@ğ@n@n değerlend@r@lmes@nde 

kullanılmaktadır. Ülke nüfusunun s@gortaya verd@ğ@ önem@ ve ülken@n s@gorta pazar 

potans@yel@n@ göstereb@lmekted@r. Aşağıdak@ tabloda Türk@ye ve dünyaya a@t k@ş@ başına düşen 

s@gorta pr@mler@ dolar bazında ver@lm@şt@r. 

Tablo 8: S?gorta Yoğunluğu (Türk?ye, Dünya) 

Sigorta Yoğunluğu (ABD doları) 2019 2020 2021 2022 2023 
Türkiye 161.7 147.4 126.4 134.5 176 

Dünya 781 783 842 853 900 
Kaynak: S:gma Word Insurance ve SEDDK raporlarından yazar tarafından düzenlenm:şt:r. 

Türk@ye’de 2023 yılı sonunda k@ş@ başına düşen s@gorta pr@m@ 176 dolar olurken dünya 

ortalaması @se yaklaşık 900 dolar olarak gerçekleşm@şt@r. Dünya ortalaması @le kıyaslandığında 

Türk@ye @ç@n k@ş@ başına düşen s@gorta pr@mler@n@n ger@de kaldığı görülmekted@r. Dünya 

ortalaması Türk@ye’n@n neredeyse 5 katı c@varındadır. Bu durum Türk@ye’n@n potans@yel@n@n 

 
26 TSB, Stratej' Raporu, 2020-2024. 
27 Sw:ss Re, S'gma Word Insurance Report, 3/2024. 
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altında b@r s@gorta yoğunluğuna sah@p olduğu şekl@nde yorumlanab@lmekted@r. Türk@ye’de 

s@gorta ürünler@n@n pazarlanab@leceğ@, henüz @ht@yacı olan s@gorta ürünler@n@ satın almamış olan 

b@r müşter@ kapas@tes@ mevcuttur.  Özell@kle s@gorta farkındalığının ve s@gorta b@l@nc@n@n 

arttırılması @le s@gorta ürünler@ne olan taleb@n arttırılab@leceğ@ ve böylece s@gorta yoğunluğunun 

da yükselmes@n@n sağlanab@leceğ@ düşünülmekted@r.  

Yıllar bazında bakıldığında Türk@ye’n@n azalış eğ@l@m@nde olan s@gorta yoğunluğu 

rakamları 2023 yılında artış gösterm@şt@r. 2022 yılında 134.5 olan k@ş@ başına pr@m üret@m@ 2023 

yılında 176 dolara yükselm@şt@r. TSB stratej@ raporunda da bu rakamın 2024 yılına kadar 

yüksel@ş eğ@l@m@nde olacağı tahm@n ed@lm@şt@r. Türk@ye s@gorta sektörü @ç@n yüksek enflasyon ve 

yüksek kur ortamında büyümes@n@ ve k@ş@ başına düşen pr@mler@n@ arttırab@lmes@ sektörel b@r 

başarı olarak yorumlanab@lmekted@r. 

Tablo 9: S?gorta Yoğunluğuna (K?ş? Başına Düşen Pr?m) Göre İlk 10 Ülke Sıralaması 

Sıra Ülke S?gorta Yoğunluğu ($) (2022) 

1 Cayman Adaları 20.834 
2 Ç@n 16.489 
3 ABD 8.885 

4 S@ngapur 7.563 

5 Dan@marka 7.320 

6 İsv@çre 6.364 
7 İrlanda 5.483 

8 İsveç 5.180 

9 F@nland@ya 5.036 
10 İng@ltere 4.781 

Kaynak: Sw:ss Re, S:gma World Insurance, 3/2023. 

Tablo 9’da k@ş@ başına düşen pr@m üret@mler@ne göre @lk 10 ülke ver@lm@şt@r. Nüfus 

yoğunluğu olarak da değerlend@r@ld@ğ@nde en yüksek s@gorta yoğunluğu Ç@n ve ABD’de 

gerçekleşm@şt@r. Ç@n’de k@ş@ başına düşen s@gorta pr@m@ yaklaşık 16.500 dolar olurken 

Amer@ka’da 9.000 dolar gerçekleşm@şt@r. S@gma raporuna göre Türk@ye @se 134 dolar @le 88 ülke 

arasında 65. sırada yer almıştır. 
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Graf@k 4’te genel olarak global k@ş@ başına pr@m üret@m@nde @st@krarlı b@r artışı olduğu 

görülmekted@r. 2013 yılında 706 dolar olan k@ş@ başına pr@m üret@m@, 2023 yılında 889 dolara 

yükselm@şt@r. 10 yıllık süreçte yaklaşık %26'lık b@r artış gerçekleşm@şt@r. 2014 ve 2015 yıllarında 

k@ş@ başına düşen pr@m üret@m@ n@speten durgun seyretm@ş, 2014'te 729 dolar, 2015'te @se küçük 

b@r düşüşle 707 dolar sev@yes@nde kalmıştır.  

1.4.Türk?ye S?gorta Sektöründe Güncel Sorunlar 

Türk@ye’de s@gorta sektörünün son dönemde gerçekleşt@rd@ğ@ büyümen@n yanı sıra 

gel@ş@m@n@n önünde hala sah@p olduğu potans@yel@n altında olmasının neden@ olab@lecek b@rtakım 

zorluklar yer almaktadır. Gel@şm@ş ülkeler @le kıyaslandığında Türk@ye’de penetrasyon oranının 

yükselt@lmes@n@n önündek@ temel engellerden b@r@ gel@r sev@yes@ olarak karşımıza çıkmaktadır. 

Türk@ye orta gel@r segment@nde yer alan b@r ülke olarak tüket@c@ler@n satın alma davranışları bu 

gel@r sev@yes@n@n doğrultusunda hareket etmekted@r. S@gorta ürününün satın alınab@lmes@ @ç@n 

öncel@kle temel yaşam g@derler@n@n karşılanması, mülk@yet sah@pl@ğ@ ve tasarruflara ayrılacak b@r 

b@r@k@me yer açab@lme döngüsünün olması beklenmekted@r. TSB’n@n yaptığı çalışmada Türk@ye 

Graf?k 4:Küresel S?gorta Yoğunluğu (Dolar) 
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nüfusunun yaklaşık %70’@n@n b@r@k@m yapamadığı veya s@gorta ürünler@ @ç@n b@r bütçe 

ayıramadığı @fade ed@lm@şt@r.28 

S@gorta farkındalığı; L@teratürde sıklıkla karşılaşılan s@gorta b@l@nc@ ve s@gorta 

farkındalığı konuları sektörün önündek@ öneml@ zorluklardan b@r tanes@d@r. Sınırlı f@nansal 

okuryazarlık ve s@gorta ürünler@n@n b@l@nmemes@ sektörün çözümlemeye çalıştığı sorunların 

başında gelmekted@r. S@gortacılık tar@h@nde yaşanan bazı olumsuz müşter@ deney@mler@ sonucu 

toplumun s@gorta olan güven@n@n azalması da hala etk@s@ süren sorunlar arasındadır. Daha önce 

b@r@k@ml@ hayat s@gortalarında yaşanan kayıplar, tazm@nat ödemeler@n@n yapılmaması veya eks@k 

yapılması, müşter@ @steğ@ dışında gerçekleşt@r@len satışlar ve tutarsız pr@m rakamları bu 

güvens@zl@ğ@n nedenler@nden bazılarıdır. Aynı zamanda geleneksel Türk a@le yapısında 

yardımlaşma kültürünün s@gortanın yer@n@ alması ve olası b@r kaybın yakınlarının tarafından 

karşılanacağına olan güven h@ss@ de s@gortaya olan taleb@n görece az olmasında etk@l@ olab@lecek 

faktörlerdend@r.29 

Ekonom@k gel@şmeler; son dönemde yaşanan yüksek enflasyon, yüksek fa@z ve m@ll@ 

gel@rdek@ azalma g@b@ temel ekonom@k faktörler s@gortacılığı da doğrudan etk@lemekted@r. 

Daralan ekonom@k yapıda s@gortacılığın hedefled@ğ@ büyümey@ ve karlılığı gerçekleşt@reb@lmes@ 

zorlaşmaktadır. Örneğ@n hayat s@gortalarında yüksek fa@z oranları neden@yle düşen kred@ 

kullanımları etk@l@ olmuş ve kred@l@ hayat s@gortalarının pr@m üret@mler@nde negat@f etk@ler@ 

gözlenm@şt@r. Hayat s@gortalarındak@ pr@m üret@m@n@n yaklaşık %80 kred@l@ hayat ürünler@nden 

kaynaklandığı düşünüldüğünde hayat s@gortası branşının gel@ş@m@nde ekonom@k değ@şkenler@n 

etk@s@n@n önem@ ortaya çıkmaktadır. Aynı şek@lde yüksek fa@z oranları yatırımcıların 

tasarruflarını b@r@k@ml@ hayat ürünler@nde değerlend@rmey@ terc@h etmemeler@ne neden 

olab@lmekted@r. 

N@tel@kl@ @ş gücü; s@gortacılık @çer@s@nde karmaşık yapılı ürünler bulunduran oldukça 

tekn@k b@r f@nansal h@zmett@r. Bu nedenle sektör, s@gortacılığın teor@k altyapısına hâk@m olan, bu 

alanda eğ@t@m almış yetk@n eleman gücüne @ht@yaç duymaktadır. Ancak gerek yönet@c@ 

poz@syonunda gerekse tekn@k poz@syonlarda bu n@tel@kl@ çalışanların sayısı eks@k kalmaktadır. 

 
28 TSB, Stratej' Raporu, 2020-2024, s.42. 
29Recep ÇAKAR, İsma:l YILDIRIM, “Türk:ye’de S:gorta Dağıtım Kanalları ve S:gorta Acenteler:n:n Sorunlarına Yönel:k B:r 
Araştırma”, Akadem'k Bakış Uluslararası Hakeml' Sosyal B'l'mler Derg's', C:lt 51, Eylül-Ek:m 2015, ss.424-435. 
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Yalnızca merkez çalışanlarında değ@l, sahada çalışan satış elemanlarında da eğ@t@m düzey@ ve 

s@gorta b@lg@s@ oldukça öneml@d@r. Müşter@ @le doğrudan temasta olan bu çalışanların s@gorta 

ürünler@n@ doğru b@r şek@lde müşter@ye anlatab@lmes@, müşter@n@n güven@n@ kazanması ve s@gorta 

ürünler@n@n pazarlanması noktasında öneml@ b@r rolü bulunmaktadır.30 Sektörü etk@leyecek 

teknoloj@k değ@ş@mler@n gerçekleşt@r@leb@lmes@ ve ş@rketler@n d@j@talleşme, data anal@t@k, yapay 

zekâ g@b@ çağın nabzını yakalayacağı alanların gel@şt@r@leb@lmes@ @ç@n de çalışan prof@l@n@n 

yetk@nleşt@r@lmes@ önem taşımaktadır. Bu sorunun çözüleb@lmes@ @ç@n sektörün @nsan 

kaynaklarına olan yatırımlarını arttırması beklenmekted@r. 

Devlet desteğ@ ve sektörün @ş b@rl@ğ@; S@gorta sektörü f@nansal sektör @çer@s@nde 

bankacılığın yanında sektör olarak küçük kaldığından ekonom@k önem@ tam olarak 

anlaşılamamış ve b@l@n@rl@ğ@ arttırılamamıştır. S@gorta sektörünün büyümes@n@ sağlayacak en 

öneml@ öğelerden b@r@s@ devlet desteğ@ ve devlet @le sektörün gerçekleşt@reb@leceğ@ @ş b@rl@kler@d@r. 

Ancak devlet@n s@gortacılık sektörüne olan desteğ@ ş@md@ye kadar @sten@len sev@yelere 

ulaşamamıştır. N@tek@m son dönemde hükümet@n bankacılık dışı f@nansal sektörün 

gel@şt@r@lmes@ne yönel@k oluşturduğu yen@ pol@t@kalar s@gorta sektörü @ç@n olumlu gel@şmeler 

arasındadır. Daha önce sektör @ç@ ortak paydada buluşamama veya @ş b@rl@ğ@ sağlayamama 

sorunları mevcut @ken son dönemde düzenlenen rut@n toplantılar, kom@teler, buluşma 

organ@zasyonu g@b@ faal@yetler @le sektör @ç@ @ş b@rl@ğ@ güçlend@r@lmekted@r.31 

1.5. Küresel S?gorta Sektörüne İl?şk?n Beklent?ler 

Küresel s@gorta sektörü son dönemde yaşanan öncü teknoloj@k gel@şmelerle b@rl@kte 

hızlı b@r değ@ş@m ve gel@ş@m sürec@ne devam etmekted@r. Ortaya çıkan yen@ r@skler ve yen@ @ş 

modeller@, sektöre duyulan @ht@yaç ve talepler@n artış göstereb@leceğ@ne dolayısıyla küresel 

s@gorta sektörü @ç@n büyüme s@nyaller@n@n ver@ld@ğ@ne @şaret etmekted@r. 2025 yılı ve sonrası @ç@n 

sektörde odak noktası hal@ne gelecek olan konuların d@j@talleşme, üretken yapay zekâ, müşter@ 

değer@, çevresel ve sosyal yönet@ş@m@ @fade eden Çevresel, Sosyal, Müşter@ Değer@ (ESG- 

Env@ronmental, Soc@al, Governance) kavramları olacağı öngörülmekted@r. 2025 yılında yapay 

zekâ kullanımının et@k çerçeveye ve yasal düzenlemelere uyarlanması ve akt@f olarak 

 
30Haş:m ÖZÜDOĞRU, Ç:ğdem ÇETİN, “Türk:ye'de S:gortacılıkta Güncel Sorunlar”. Th'rd Sector Soc'al Econom'c Rev'ew, 
C:lt 52, Sayı 2, 2017, s.61., ss.57-70. 
31 TSB, Stratej' Raporu, 2020-2024, s.45. 
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kullanılab@lmes@ @ç@n yapılan çalışmaların hız kazanması beklenmekted@r. Yapay zekâ 

teknoloj@s@n@n hasar yönet@m@, r@sk değerleme, satış ve pazarlama, müşter@ @l@şk@ler@ yönet@m@ 

g@b@ öneml@ departmanlarda prat@ğe uygulanması ve @ş yapış şek@ller@n@ değ@şt@rmes@ 

beklenmekted@r. 

Öncek@ yıllarda olduğu g@b@ 2025 yılı ve sonrası @ç@n de @kl@m değ@ş@kl@ğ@ konusunun 

s@gorta sektörü @ç@n önem@n@ koruması beklenmekted@r. İkl@m değ@ş@kl@ğ@nden kaynaklanan 

tehd@tler@n artması, s@gorta sektörü @ç@n doğrudan etk@ler@ olan r@skler@ meydana get@rmekted@r. 

İkl@m r@skler@ne karşı korunmak ve bunları önlemek @ç@n s@gortacıların bu r@skler hakkında daha 

kapsamlı çalışmaları önem taşımaktadır. İkl@m r@skler@ @le mücadelede r@sk modeller@n@ ve 

f@yatlandırma yöntemler@n@ gözden geç@rerek yen@den oluşturmaları, @kl@mle @lg@l@ yen@ ürünler 

ve h@zmetler yaratmaları ve @kl@m r@skler@n@ azaltmalarına yardımcı olmak @ç@n d@ğer kuruluşlarla 

ortak çalışmalar gerçekleşt@rmeler@ faydalı olab@lecekt@r. Sw@ss Re raporunda; sel, deprem, 

fırtına ve orman yangınları g@b@ doğal afetlere karşı 2040 yılına kadar küresel çapta yaklaşık 

183 m@lyar ABD doları tutarında b@r pr@m üret@m@n@n gerçekleşmes@n@n beklend@ğ@ ve bu 

pr@mler@n büyük b@r kısmının @se gayr@menkullere yapılan s@gortalardan kaynaklanacağı @fade 

ed@lm@şt@r. 

S@gma’nın 2024 yılı raporuna göre küresel anlamda fa@z oranlarındak@ artışa bağlı 

olarak gel@şm@ş pazarlardak@ hayat pr@mler@nde öneml@ b@r büyüme gerçekleşmes@ 

beklenmekted@r. Önümüzdek@ on yıl @çer@s@nde Gel@şm@ş Asya Pas@f@k ve Batı Avrupa'dan gelen 

hayat pr@mler@n@n küresel pr@m hac@mler@ne katkısının negat@ften poz@t@fe döneceğ@ @fade 

ed@lm@şt@r. Rapora göre gel@şmekte olan Asya'da hızla büyüyen ekonom@ler@n s@gorta pr@mler@ne 

olan katkısının artması beklend@ğ@ bel@rt@l@rken, gelecek on yıl @çer@s@nde H@nd@stan ve Ç@n de 

dah@l olmak üzere bazı s@gorta pazarlarında s@gorta penetrasyonu oranlarında kayda değer 

artışların beklend@ğ@ açıklanmıştır. 

Hayat dışı branşlarda, s@gorta ş@rketler@ özell@kle mal ve motor branşlarında artan hasar 

mal@yetler@n@ dengelemeye çalıştıklarından, küresel enflasyon baskıları pr@m tutarlarını 

yükseltm@şt@r. Y@ne aynı raporda p@yasanın bu zorlu koşullarının 2024 yılı @ç@n de geçerl@ 

olacağı, ancak hasar enflasyonunun azalmasıyla b@rl@kte 2025 yılına doğru haf@fleyeceğ@ @fade 

ed@lm@şt@r. Hayat dışı branştan kaynaklanan pr@m tutarları 2022'de %0,8 artarken 2023'te reel 

olarak %3,9 oranında artmış ve bu artış temel olarak f@yatların yükselmes@nden kaynaklanmıştır. 
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B@reysel s@gorta ürünler@ndek@ f@yat artışları, t@car@ s@gorta ürünler@nden daha yüksek oranda 

gerçekleşm@şt@r. Bazı ülkelerde tazm@nat tutarlarının pr@m artışlarının ger@s@nde kaldığı 

görülmekted@r. Bu durum, s@gorta bedel@n@ daha az karşılanab@l@r hale get@reb@ld@ğ@nden sektör 

açısından r@sk teşk@l edeb@leceğ@ @fade ed@lm@şt@r. 

2023 yılına a@t toplam s@gorta penetrasyon oranları aşağıdak@ tabloda özetlenm@şt@r. 

Tablo 10: Toplam S?gorta Penetrasyonu, 2023 

Kategor? Ülke/Ülkeler Penetrasyon Oranı (%) 

%10 ve Üzer? Hong Kong, Güney Kore, Tayvan, ABD, 

F@nland@ya, Dan@marka 

17.2, 11.0, 10.3, 11.9, 

10.0, 11.0 

%5 ve Üzer?  S@ngapur, Japonya, B@rleş@k Krallık, Fransa, 

Kanada, Hollanda, İsv@çre, Güney Afr@ka, 

İtalya, Almanya, Nam@bya, Tayland, Malezya 

9.2, 8.9, 9.7, 8.7, 8.0, 8.3, 

7.1, 7.1, 7.4, 5.5, 5.7, 5.3, 

5.2 

%1 ve %5 

Arası 

Brez@lya, Ş@l@, Meks@ka, Polonya, H@nd@stan, 

Ç@n, Yen@ Zelanda, Avustralya, İsra@l, Türk@ye 

3.9, 4.0, 2.5, 2.2, 3.7, 3.9, 

3.6, 4.2, 4.2,1.7 

%1 ve Altı Mısır, Pak@stan, Katar, Cezay@r, Yemen, N@jerya, 

Lübnan, Cote d'Ivo@re, Rusya, Ürdün 

0.6, 0.4, 0.4, 0.2, 0.1, 0.2, 

0.3, 0.4, 1.0, 0.4 

Kaynak: S@gma 3/2024, World Insurance Report, 

Türk@ye, 2023 yılı ver@ler@ne göre s@gorta penetrasyon oranı açısından %1.7’l@k oran 

@le %1-%5 kategor@s@nde yer almaktadır. Bu oran, Türk@ye'dek@ s@gorta sektörünün henüz 

gel@şmekte olduğunu ve s@gorta b@l@nc@n@n veya s@gorta ürünler@ne er@ş@m@n gel@şm@ş ülkelere 

kıyasla daha sınırlı olduğunu göstermekted@r. Ayrıca, Türk@ye’n@n bu kategor@de yer alması, 

s@gorta sektörünün daha fazla büyüme potans@yel@ne sah@p olmasının b@r gösterges@ olarak 

değerlend@r@leb@lmekted@r. 

Küresel s@gorta yoğunluğuna @l@şk@n rakamlar aşağıdak@ tabloda özetlenm@şt@r. 
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Tablo 11: S?gorta Yoğunluğu Ver?ler?, 2023 

Ülke Toplam S?gorta Yoğunluğu 

($) 

Hayat 

S?gortası 

Hayat Dışı 

S?gorta 

1. ABD 9,640 2,136 7,504 

2. Hong Kong 8,769 7,574 1,195 

3. S?ngapur 7,779 6,264 1,536 

4. Dan?marka 7,485 5,565 1,921 

5. İsv?çre 6,830 2,832 3,998 

6. İrlanda 5,672 3,806 1,866 

7. F?nland?ya 5,364 4,362 1,003 

8. Hollanda 5,216 724 4,492 

9. B?rleş?k Krallık 4,759 3,466 1,294 

10. Lüksemburg 4,644 1,997 2,647 

50. Türk?ye 224 27 197 
Sw:ss RE S:gma Word Insurance Report, 3,2024. 

Tabloda en yüksek s@gorta yoğunluğuna sah@p olan @lk 10 ülke ve Türk@ye ver@ler@ yer 

almaktadır. 2023 ver@ler@ne göre ABD ve Hong Kong, hayat s@gortası ve hayat dışı s@gorta 

pr@mler@nde l@der konumdadır. Özell@kle Hong Kong’da hayat s@gortası yoğunluğu oldukça 

yüksek (7,574 dolar) olması d@kkat çekmekted@r. Türk@ye, toplam s@gorta yoğunluğu açısından 

224 dolar @le dünya sıralamasında 50. Sırada yer almaktadır. Türk@ye’de hayat s@gortası 

yoğunluğu 27 dolar, hayat dışı s@gorta yoğunluğu @se 197 dolardır. Türk@ye’n@n k@ş@ başına düşen 

s@gorta yoğunluğu, s@gorta sektörünün gel@şme potans@yel@ne sah@p olduğunu ve s@gorta 

b@l@nc@n@n arttırılması gerekt@ğ@n@ göstermekted@r. 
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2. BÖLÜM 

FİNANSAL GELİŞİM VE İNSANİ GELİŞİM ENDEKSLERİ 

Çalışmanın bu bölümünde f@nansal gel@ş@m ve @nsan@ gel@ş@m endeksler@n@n teor@k 

çerçeves@ açıklanacaktır. F@nansal gel@ş@m@n tanımlanması sonrasında bu endeks@ oluşturan 

parametreler açıklanarak değerlend@r@lm@şt@r. Daha sonra @se tez@n uygulama bölümünde 

kullanılacak d@ğer b@r endeks olan @nsan@ gel@ş@m kavramı ve parametreler@ açıklanmaya 

çalışılmıştır. Bu açıklamalarda endeksler@n hesaplanmasında kullanılan değ@şkenler ve bu 

endeksler@n nasıl ölçüldüğü konuları üzer@nde durulmuştur. 

2.1.F?nansal S?stemler 

Küreselleşmeyle b@rl@kte ekonom@ler@n yapısı köklü değ@ş@klere uğramış, önces@nde 

devletler@n ön planda olduğu ekonom@k yapı yer@n@ f@nansal kurumların önem kazandığı b@r 

yapıya bırakmıştır. F@nans k@ş@ ya da kurumların faydalanab@leceğ@ para, fon veya sermaye 

anlamına gelmekted@r. F@nansal s@stem @se fonların @şley@ş@nde rol alan tarafları, fon akışını 

düzenleyen aracı kurumları, fon akımını sağlayan araç ve gereçler@ ve hukuk@ regülasyonları 

düzenley@c@ kuruluşları kapsayan yapı olarak @fade ed@lmekted@r. F@nansal s@stemler ülke 

ekonom@ler@ @ç@n oldukça öneml@ unsurlardan b@r@s@d@r. F@nansal s@stem f@nansal p@yasalar ve 

f@nansal kurumlardan oluşmaktadır.  F@nansal s@stem tasarrufların yatırımlara dönüştürülmes@ 

fonks@yonunu gerçekleşt@r@r. F@nansal s@stem@n en öneml@ ve ekonom@k performansı en fazla 

bel@rley@c@ olan fonks@yonu fon talep edenlere fon sağlayab@lmes@d@r. Sürec@ regülasyonlarla 

denetleyen ve düzenleyen kurum ve kuruluşlar da s@stem@n b@r parçası olarak f@nansal s@stem@n 

güvenl@ @şleyeb@lmes@n@ sağlamaktadır.32 

 
32 Aslı AFŞAR, "F:nansal Gel:şme :le Ekonom:k Büyüme Arasındak: İl:şk:", Muhasebe ve F'nansman Derg's', C:lt 36, 2007, 
s.189, ss.188-198. 
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                                                          Şek@l 2: F@nansal S@stem@n İşley@ş@ 

Kaynak: Freder:c S. MISHKIN, The Econom:cs of Money, Bank:ng and F:nanc:al Markets, S:xth Ed:t:on, Boston: Add:son 
Wesley, 2001, s.21.  
 

Şek@l 1’de f@nansal s@stemde fon akışının yönü ve s@stem@n tarafları göster@lm@şt@r. 

F@nansal @şlemler@n f@nansal aracılar aracılığıyla gerçekleşmes@ durumunda dolaylı f"nansman, 

fon taleb@ olanların herhang@ b@r f@nansal aracıya başvurmadan @şlemler@n@ gerçekleşt@rmes@ 

durumunda @se doğrudan f"nansman durumu söz konusu olmaktadır. 

2.1.1. F?nansal S?stem?n İşlevler? 

Ekonom@ler f@nansal kurumların varlığından çeş@tl@ faydalar sağlayab@lmekted@r. 

F@nansal kurumlar yapıları ve @ş yapışları gereğ@ bünyeler@nde büyük m@ktarlarda para 

bulundurur ve f@nansal @şlemler@ gerçekleşt@r@rler. Dolayısıyla bugünün en öneml@ değerler@nden 

b@r@ olan b@lg@ye ulaşımları b@reysel yatırımcılara göre daha düşük mal@yetlerle ve daha hızlı b@r 

şek@lde elde etme olanağına sah@pt@rler. Bu durum ekonom@de ölçek ekonom@ler@ olarak @fade 

ed@lmekted@r. F@nansal kurumlar tıpkı b@lg@ toplama faal@yet@nde olduğu g@b@, f@nansal @şlemler@n 

de ortalama mal@yet@n@ düşüreb@lmekted@r.33 

 
33 Robert G. KING and Ross LEVINE, “F:nance and Growth: Schumpeter M:ght Be R:ght”, The Quarterly Journal Of 
Econom'cs, 1993, Vol.108, No.3, pp.717-737. 
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3.Hane Halkı 
4.Yabancılar 

FİNANSAL 
PİYASALAR 

TASARRUF EDENLER ve 
ÖDÜNÇ VERENLER 

1.Hane Halkı 
2.Firmalar 

3.Kamu Kesimi 
4.Yabancılar
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Kred@ tahs@s@ f@nansal kurumların en öneml@ @şlev@ olarak değerlend@r@leb@lmekted@r. 

F@nansal kurumlar kred@n@n hang@ b@reye ver@lmes@ gerekt@ğ@ sorusunu cevaplamakta 

uzmanlaşmışlardır. Böylece kred@y@ kullanacak en doğru k@ş@n@n bel@rlenmes@n@ sağlayarak 

ayırılan kaynakların en ver@ml@ şek@lde kullanılab@lmes@ @ç@n zem@n hazırlarlar. K@ng ve Lev@ne’e 

göre f@nansal s@stemler g@r@ş@mc@ler@n yen@l@kç@ faal@yetler@ne @l@şk@n r@sk çeş@tlend@rmes@ 

yapab@lmes@ne olanak sağlamaktadır. Böylece geleneksel ve esk@ yöntemler@n dışına çıkarak 

@novat@f yatırımların yapılab@lmes@n@n önünü açmaktadır. Dolayısıyla f@nansal s@stemler 

g@r@ş@mc@l@k faal@yetler@n@ hızlandırarak ve yatırımcılara kaynak sağlayarak üret@m@ artırab@l@r ve 

ekonom@k büyümey@ teşv@k ederler.34 

F@nansal s@stem sağladığı para transfer@yle ekonom@k kaynakların kısıtlı ve dar b@r 

alanda kullanılmasının önüne geçerek farklı bölgelerde ve farklı sektörlerde kullanılab@lmes@n@n 

önünü açmaktadır. Böylece kaynakların ver@ml@ kullanmasını sağlayarak ülke ekonom@s@n@n 

gel@şmes@ne önayak olmaktadır. 

F@nansal s@stem@n @şlevler@nden b@r@s@ de r@sk@ dağıtarak r@sk yönet@m@ ve r@sk kontrol 

süreçler@n@n gel@şt@r@lmes@n@ sağlamaktır. F@nansal kurumlar b@reysel kullanıcıların sah@p 

oldukları b@lg@den çok daha büyük b@r b@lg@ akışı @çer@s@nde olduklarından tek b@r b@r@m@n 

yapamayacağı boyutta r@sk çeş@tlend@rmes@ yapab@lme kapas@tes@ne sah@pt@r. F@nansal kurumlar 

toplanan fonların farklı r@sk düzeyler@ndek@ yatırım araçlarına dağıtılab@lmes@n@ 

kolaylaştırmaktadır. Bu fonks@yon büyük b@r ölçüde s@gorta ş@rketler@ tarafından 

gerçekleşt@r@lmekted@r. S@gorta ş@rketler@ r@sk@n kümül r@ske dönüşmes@ne engel olarak olası r@sk@ 

yayma @şlem@n@ gerçekleşt@r@rler. S@gorta ş@rketler@ r@sk gerçekleşt@ğ@nde oluşab@lecek kayıpların 

en kısa sürede karşılanması ve r@sk önces@ duruma en hızlı şek@lde geç@leb@lmes@n@ 

sağlayab@lmekted@r.35 

F@nansal kurumlar vade ve m@ktar ayarlayab@lme fonks@yonuna sah@pt@r. Kısa vadel@ ve 

küçük m@ktarlardak@ fonları toplayarak, daha uzun vadel@ ve büyük m@ktarda fon taleb@ bulunan 

 
34 Robert G. KING and Ross LEVINE, "F:nance, Entrepreneursh:p and Growth." Journal of Monetary Econom'cs, Vol.32, 
No.3, 1993, p. 540, pp.513-542. 
35 Ross LEVINE, Norman LOAYZA, Thorsten BECK, “F:nanc:al Intermed:at:on and Growth: Causal:ty and Causes”, 
Journal of Monetary Econom'cs, Vol.46, 2000, pp. 37-38. 
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k@ş@ ve kurumlara aktarılab@lmes@n@ sağlamaktadırlar. Bu fonks@yona bankaların transformasyon 

fonks@yonu adı da ver@lmekted@r.36  

F@nansal s@stem as@metr@k b@lg@ problem@n@n önüne geçmekted@r. As@metr@k b@lg@ 

f@nansal aracıların var oluşunun temel sebepler@nden b@r@d@r. İlk olarak Akerlof37 tarafından 

ortaya konulan As@metr@k b@lg@ f@nansal s@stem @çer@s@nde tarafların b@lg@ düzeyler@n@n 

eş@ts@zl@ğ@n@ @fade etmekted@r. F@nansal s@stem @çer@s@nde bu durum fon arz edenler@n fon talep 

eden taraftan daha az b@lg@ye sah@p olmasıdır.  As@metr@k b@lg@ problem@ ahlak@ tehl@ke ve ters 

seç@m g@b@ f@nansal s@stem@n etk@nl@ğ@n@ olumsuz etk@leyecek b@rtakım sonuçları doğurmaktadır. 

Doğru b@r f@nansal @şley@ş @ç@n borç verenler@n borçlanacak taraf hakkında yeterl@ ve doğru 

b@lg@ye sah@p olması gerekmekted@r. Ancak bu durum b@reyselde oldukça yüksek düzeyde b@r 

mal@yete katlanmaya neden olab@lmekted@r. Tasarruf sah@pler@ yeter@nce b@lg@ye sah@p 

olamadığından borç vermeme eğ@l@m@nde olab@lmekte veya yanlış b@r kaynağa borç 

vereb@lmekted@r. İşte f@nansal aracılar tam da bu noktada tasarruf sah@pler@ne @sted@kler@ b@lg@y@ 

sunab@lme potans@yel@ne sah@p kurumlardır. Türk@ye’de bu h@zmet@n büyük b@r kısmı bankalar 

tarafından sağlanmaktadır. Net@cede f@nansal kurumlar ekonom@k @şley@ş@n tıkanmamasını ve 

doğru b@r şek@lde yapılmasını sağlayarak üret@m@n kısıtlanmasının önüne geçeb@lmekte ve 

ekonom@k kalkınmayı olumlu anlamda desteklemekted@r.38 

F@nansal s@stem@n günümüzdek@ en öneml@ fonks@yonlarından b@r@s@ de teknoloj@k 

gel@şmeler@ f@nansa entegre ederek ekonom@k h@zmetler@ d@j@talleşt@rmes@ ve er@ş@leb@l@rl@ğ@n@ 

arttırab@lmes@d@r. G@derek öneml@ hale gelen f@nansal teknoloj@ler özell@kle bankacılık 

sektöründe köklü değ@ş@kl@kler@ de beraber@nde get@rmekted@r. Ödeme mekan@zmalarının 

elektron@k ödeme araçlarına dönüşmes@ ve mob@l bankacılık uygulamaları b@rçok @şlem@ tek 

tuşla halled@leb@l@r konuma get@rm@şt@r. Yen@ teknoloj@ler@n s@steme entegrasyonu @le çeş@tl@ 

@şlemler@n mal@yetler@ azaltılab@lmekted@r.39 

 
36 Nurhan AYDIN, Mehmet BAŞAR, Met:n ÇOŞKUN, F:nansal Yönet:m, 5. Baskı, Detay Yayıncılık, Ankara, 2017, s.51. 
37 George A. AKERLOF, “The Market for Lemons: Quality Uncertainty and the Market Mechanism”, Quarterly Journal of 
Economics, Volume 84, No: 3, August 1970, pp. 488-500. 
38 Vedat CENGİZ, “F:nansal P:yasalarda B:lg: Problemler:n:n Çözümünde Bankaların Rolü”, B'lg' Ekonom's' ve Yönet'm' 
Derg's', 2010, C:lt 5, Sayı 1, ss.151-162. 
39 Esra BULUT, Gülay ÇİZGİCİ AKYÜZ, “Türk:ye’de D:j:tal Bankacılık ve Ekonom:k Büyüme İl:şk:s:”, Marmara 
Ün'vers'tes' İkt'sad' ve İdar' B'l'mler Derg's', 2020, C:lt 42, Sayı 2, ss.223-246. 
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F@nansal kurumlar aynı zamanda f@nansal danışmanlık ve portföy yönet@m@ h@zmet@ 

sunarak @şletme ve ş@rketler@n stratej@k kararlarını gel@şt@r@c@ rol oynamaktadır. F@nansal s@stem@n 

yukarıda sıralanan @şlevler@ne bakıldığında ekonom@k gel@şm@şl@k @çer@s@nde çok öneml@ b@r 

yerde olduğu görüleb@lmekted@r. Tüm bu fonks@yonlar f@nansal s@stem@n ekonom@k kaynakları 

etk@n b@r şek@lde kullanmasını sağlayarak ülkedek@ üret@m ve yatırımların arttırılmasına ve 

ekonom@k büyümeye katkıda bulunmasına olanak tanımaktadır.40 

2.2.F?nansal Gel?ş?m Kavramı 

F@nans uzun dönemler boyunca ekonom@ye olan etk@s@ üzer@nden çeş@tl@ görüşler@n 

ortaya konulduğu, ekonom@k konjonktürde sık sık tartışılan alanlardan b@r@ olmuştur. F@nansın 

ekonom@y@ gel@şt@ren ve güçlend@ren b@r s@stem olduğunu savunan görüşler@n yanında f@nansı 

ekonom@k kr@zler@n ve bel@rs@zl@ğ@n temel neden@ olarak gören görüşler de mevcuttur.41 Keynes’e 

göre ekonom@k kr@z ve @kt@darsızlığın neden@ f@nansal kurumlardır ve ekonom@k büyümen@n 

sağlanması @ç@n devlet@n ekonom@ye müdahale etmes@ gerekmekted@r.42 Keynesyen yaklaşıma 

göre yatırımların gerçekleşt@r@lmes@ tasarruf sağlayıcılar yan@ f@nansal kurumlardan alınan 

borçlarla sağlanmaktadır dolayısıyla f@nansal kurumların davranışlarındak@ değ@şkenl@k 

yatırımları aksatarak f@nansal dalgalanmalara neden olmaktadır. Reel fa@z oranlarının yüksek 

olması durumunda b@reyler yatırım yapmaktan vazgeçerek kaynaklarını fa@zde değerlend@rmeye 

yönelecek ve ekonom@k büyüme yavaşlamış olacaktır. Dolayısıyla Keynesyen bakış f@nansın 

baskıcı yaklaşım @le sürdürülmes@ne zem@n oluşturmuş ve f@nansal baskı pol@t@kalarının 

oluşturulmasında bel@rley@c@ rol oynamıştır. Bu dönemde f@nansal kurumlara yapılan 

müdahaleler@n ekonom@de yol açtığı olumsuz b@rtakım sonuçlar f@nansal serbestleşmey@ 

savunan tepk@ görüşler@n@n ortaya çıkmasına neden olmuştur.43 

F@nansal s@stem@n ekonom@k büyümey@ destekled@ğ@n@ savunan görüşe göre f@nansal 

kurumların eks@kl@ğ@ ülkeler@n yoksullaşma neden@ olarak @fade ed@lmekted@r. Ayrıca f@nansal 

s@stem@n varlığı özell@kle yoksul veya gel@şmekte olan ülkeler @ç@n ekonom@k kalkınma 

 
40 Ömer İSKENDEROĞLU, Serkan Yılmaz KANDIR, Yıldırım Beyazıt ÖNAL, Finansal Gelişme ve Ekonomik Büyüme, 
Adana, Nobel Kitabevi, 2008, s. 3. 
41 K. Batu TUNAY, F'nansal S'stem: Yapısı, İşley'ş', Yönet'm' ve Ekonom's', İstanbul, B:rsen Yayınev:, 2005, s. 47-50.  
42 John Maynard KEYNES, The General Theory of Employment, Interest, and Money, New York: Harcourt Brace and 
Company, 1936.  
43 Hüseyin AĞIR, Türkiye’de Finansal Liberalizasyon ve Finansal Gelişme İlişkisinin Ekonometrik Analizi, Ankara, 
BDDK Yayınları, 2010, s. 24.  
 



 34 

sağlayab@lmeler@ ve büyüyeb@lmeler@ adına b@r fırsat olarak görülmekted@r. F@nansal s@stem 

gerçek yatırımcıları tefec@l@k düzen@nden kurtararak kaynakların doğru ellerde 

değerlend@r@lmes@ne olanak sağlamaktadır.44 Dağdelen (2004)’e göre “F"nansal serbestleşme 

öncel"kle yurt "ç" bankacılık ve f"nansal araçlar üzer"ndek" devlet müdahaleler"n" ve 

kontroller"n" kaldırmayı ve yurt "ç" f"nansal p"yasaların uluslararası p"yasalara eklenmes" "le 

f"nansal bütünleşmey" öngören pol"t"kalar bütününü "fade etmekted"r.”45 

 F@nansal serbestleşme sonrasında f@nansal s@stem çok hızlı b@r şek@lde büyümeye ve 

yaygınlaşmaya başlamıştır. F@nansal serbestleşmeyle ülkeler arasındak@ sınırlar kalkmış ve 

sermaye hareketl@l@ğ@ artmıştır. Yatırımcıların farklı ülkelerde yatırımlar yapab@lmes@n@n önü 

açılmıştır. F@nansal araç ve ürünler@n çeş@tl@l@ğ@ artmış, özell@kle bankacılık sektörünün 

gel@şmes@ hızlanmış böylece f@nansal p@yasalar der@nleşmeye başlamıştır. F@nansal 

serbestleşmen@n @lk akadem@k savunucuları Stanford Ün@vers@tes@ ekonom@ profesörler@ olan 

McK@nnon (1973)46 ve Shaw (1973)47 olmuştur. McK@nnon ve Shaw’ın serbestleşmen@n 

ekonom@k büyümey@ sağlayacağı görüşüne karşın, serbestleşme sonrasında tekrarlanan f@nans 

ve bankacılık kr@zler@ l@beral@zasyonun yen@den gözden geç@r@lmes@ gerekt@ğ@ne da@r görüşler@n 

ortaya konulmasına neden olmuştur. 

F@nansal gel@şm@şl@ğ@n ekonom@k büyümey@ olumlu etk@led@ğ@n@ savunan referans 

çalışmalardan b@r@ de Schumpeter (1912)48’@n çalışması olmuştur. Schumpeter’e göre 

ekonom@n@n ana @t@c@ gücü g@r@ş@mc@l@k ve yen@l@kç@l@k olmalıdır. Ekonom@k gel@şm@şl@k yalnızca 

madd@ varlıklara bağlı değ@l, g@r@ş@mc@ ve yen@l@kç@ ruhun varlığına da bağlıdır. G@r@ş@mc@ler r@sk 

alab@len ve yen@ teknoloj@ler@ kullanarak fark yaratan @şler kurab@len yatırımcılar olarak 

ekonom@de büyüme ataklarını sağlayab@lmekted@rler. Dolayısıyla g@r@ş@mc@lere gerekl@ olan 

sermayen@n sağlanması ekonom@k büyüme @ç@n çok önem taşımaktadır. Schumpeter’e göre 

f@nansal kurumlar bu @ht@yacı karşılayan b@r@mler olarak yatırımları, @novasyonu, yen@ @ş 

modeller@n@ f@nanse ederek ekonom@k gel@şm@şl@ğ@ olumlu yönde teşv@k edeb@lmekted@rler. 

 
44 Niall FERGUSON, Paranın Yükselişi: Dünyanın Finansal Tarihi, Çev. Barış Pala, 2. Basım, İstanbul, Yapı Kredi 
Yayınları, 2012, s. 9. 
45 İlhan DAĞDELEN, “Liberalizasyon”, Uluslararası İnsan Bilimleri Dergisi, Cilt 1, Sayı 1, 2004, ss.1-66. 
46 Ronald I. McKINNON, Money and Capital in Economic Development, Washington D.C.: The Brookings Institution, 
1973, s.50-62. 
47 Edward S. SHAW, Financial Deepening in Economic Development, London Oxford University Press, 1973.  
48 Joseph SCHUMPETER, The Theory of Economic Development, Redvers OPIE (çev.), Cambridge, MA: Harvard 
University Press, 1934.  
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F@nansal gel@şme “B@r ekonom@de kullanılan f@nansal araç çeş@tl@l@ğ@n artması ve bu 

araçların daha yaygın kullanılır hale gelmes@” ve “f@nansal p@yasaların gel@şm@şl@ğ@” olarak 

tanımlanmıştır.49 F@nansal gel@şme f@nansal s@stem@n büyümes@n@ ve yapısal anlamda gel@şmes@n@ 

@fade etmekted@r. Dolayısıyla f@nansal s@stem, f@nansal kurumlar ve f@nansal araçların kal@tes@ ve 

etk@n kullanımı aynı zamanda ülken@n yatırım olanakları, r@sk yönet@m pol@t@kalarının 

gel@şm@şl@ğ@ g@b@ kavramlar f@nansal gel@şm@şl@ğ@n göstergeler@d@r. F@nans oldukça gen@ş 

yelpazel@ karmaşık ve kompleks b@r alan olduğundan f@nansal gel@şm@şl@ğ@n ölçülmes@ de zor 

olab@lmekted@r. Bu nedenle f@nansal gel@şm@şl@k farklı yönlerden değerlend@r@lmekted@r. 

L@teratürde f@nansal gel@şm@şl@ğ@n ölçümü f@nansal der@nl@k, f@nansal ver@ml@l@k ve f@nansal 

er@ş@m parametreler@ olarak ayrı ayrı değerlend@r@lmekte ve heps@n@n b@rleş@m@nden oluşan ölçü 

kullanılmaktadır. Çalışmanın @lerleyen bölümler@nde bu kavramlar daha detaylı b@r şek@lde 

açıklanacaktır.50 

 2.2.1. F?nansal Gel?ş?m?n Ölçütler? 

F@nansal gel@şm@şl@k, çalışmaların çoğunda; f@nansal der@nl@k, f@nansal ver@ml@l@k ve 

f@nansal h@zmetlere er@ş@m olarak sınıflandırılmış ve ölçülmüştür. F@nansal gel@şm@şl@ğ@n 

ölçümünde bu parametreler f@nansal p@yasalar @ç@n ve f@nansal kurumlar @ç@n olmak üzere ayrı 

ayrı hesaplanmaktadır. C@hak vd. (2012) tarafından yapılan çalışmada bu ölçümler@ 

sınıflandıran 4x2 matr@s@ oluşturulmuştur.51 C@hak vd.’n@n çalışmalarında l@teratürde f@nansal 

gel@şmey@ ölçen d@ğer çalışmaları referans alarak oluşturdukları bu matr@s; der@nl@k, er@ş@m, 

etk@nl@k ve @st@krar olmak üzere f@nansal gel@ş@m göstergeler@n@ b@r araya get@rerek sonrasında 

yapılan çalışmalar @ç@n öneml@ b@r kaynak olarak kullanılmıştır. 

 F@nansal der@nl@k, f@nansal araçların artması, kullanımının yaygınlaşması ve 

çeş@tler@n@n artmasıyla sağlanmaktadır. F@nansal der@nl@k Dünya Bankası’na göre: “Sermaye 

p@yasalarında @şlem gören f@nansal varlıklardak@ artış” olarak @fade ed@lmekted@r.52 Fon 

kaynaklarının çoğalması ve bu kaynağın fon talep edenlere aktarımında sunulan h@zmetler@n 

 
49 Neşe ERİM ve Armağan TÜRK, “F:nansal Gel:şme ve İkt:sad: Büyüme”, Kocael' Ün'vers'tes' Sosyal B'l'mler Derg's', 
2005, C:lt 10, Sayı 2, ss.23. 
50 Canan DAĞIDIR, "F:nansal aracı olarak bankaların ekonom:k büyümeye etk:s: ve Türk:ye örneğ:." Marmara Ün:vers:tes: 
Bankacılık ve S:gortacılık Enst:tüsü, Doktora Tez:, İstanbul, (2014). 
51 Martin CIHAK, Aslı DEMİRGUC-KUNT, Erik FEYEN, Ross LEVIINE, “Benchmarking Financial Systems Around the 
World”, Policy Research Working Paper Series 6175, The World Bank, 2012, p.9. 
52 World Bank, World Development Report, 1989, s. 27.  
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kal@te ve etk@nl@ğ@, bu h@zmetler@n yen@ f@nansal teknoloj@lere bütünleşm@ş b@r şek@lde @şley@ş@n@ 

sürdürmes@ f@nansal der@nl@ğ@ bel@rlemekted@r.53 

B@r ülken@n f@nansal der@nl@ğ@n@ gösteren çeş@tl@ göstergeler bulunmaktadır. L@teratürde 

f@nansal der@nl@ğ@ hesaplamak @ç@n sıklıkla; Özel sektör kred@ler@/GSYİH M1/GSYİH, 

M2/GSYİH, M2Y/GSYİH oranları kullanılmaktadır. Burada M1 gen@ş tanımlı para arzını, M2 

dar tanımlı para arzını, M2Y @se döv@z tevd@at hesaplarını @fade etmekted@r.  

F@nansal etk@nl@k @se genell@kle f@nansal aracıların kred@ masraflarının ve yapılan @şlem 

mal@yetler@n@n b@r ölçüsü olarak n@telend@r@leb@l@r. F@nansal etk@nl@k aynı zamanda f@nansal 

ver@ml@l@k olarak da değerlend@r@leb@lmekted@r. Dolayısıyla ölçümünde karlılığı bel@rleyen 

çeş@tl@ göstergeler kullanılmaktadır. Bunlar; karlılık (akt@f ve öz sermaye karlılığı), net fa@z 

marjı, gel@r g@der oranları, borç verme mevduatı ve fa@z dışı gel@rler@n toplam gel@re oranıdır.  

F@nansal er@ş@m b@reysel ve f@rma bazında olmak üzere f@nansal h@zmet ve ürünlere 

ulaşab@lme durumunu @fade etmekted@r. Bunlar bankacılık h@zmetler@, s@gortacılık h@zmetler@, 

f@nansal danışmanlık g@b@ h@zmetler@ @çermekted@r. B@reysel düzeyde f@nansal er@ş@m@n 

ölçümünde banka hesabına sah@p olan k@ş@ sayısı, kred@ kartına sah@p k@ş@ sayısı, kred@ kullanan 

k@ş@ sayısı, k@ş@ başına düşen banka şube sayısı, s@gortaya sah@p olma g@b@ parametreler 

kullanılmaktadır. F@rma düzey@nde f@nansal er@ş@m@n ölçümünde @se kred@ l@m@t@ne sah@p 

f@rmaların yüzdes@, küçük f@rmalardan da kred@ bağlantısına sah@p olan f@rmaların yüzdes@ 

kullanılmaktadır.  

F@nansal er@ş@m b@reyler@n ve @şletmeler@n ekonom@ye katılımını arttırıcı b@r unsur 

olarak ekonom@k kalkınmayı destekleyeb@lmekted@r. Gel@r sev@yes@ düşük haneler kred@ye 

ulaşarak eğ@t@m, @ş, sağlık g@b@ konulara yatırımlar yapma @mkânı bulab@l@r ayrıca s@gorta 

ürünler@yle olası r@skler@n@ tem@nat altına alab@l@rler. F@nansal er@ş@m böylece gel@r eş@ts@zl@ğ@n@n 

azalması noktasında faydalı olab@lmekted@r. Aynı şek@lde @şletmeler@n de kolay b@r şek@lde kred@ 

@mkanlarına ulaşab@l@yor olması yatırım yaparak büyüyeb@lmeler@ne olanak tanımaktadır. 

F@nansal er@ş@m olanakları @şletmeler@n ve g@r@ş@mc@ler@n sermaye elde edeb@lmes@n@n önünü 

açarak g@r@ş@mler@ ve yen@ @şletmeler@n kurulmasını teşv@k edeb@lmekted@r.  

 
53M:chael W KLEIN and G:ovann: P. OLIVEI, “Cap:tal Account L:beral:zat:on, F:nanc:al Depth, and Econom:c Growth, 
Journal of İnternat'onal Money and F'nance, Vol 27, 2008, pp.861-875. 
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S@gortacılık ürünler@ne f@nansal er@ş@m@n sağlanması s@gortacılığın sosyal @şlevler@nden 

olan toplumsal refahın artmasını sağlama @şlev@n@ yer@ne get@reb@lmes@n@ sağlayacaktır. B@reyler, 

özel emekl@l@k ürünler@ @le gelecekler@n@ tem@nat altına alab@lmekte, eğ@t@m ürünler@yle 

çocuklarının eğ@t@m masraflarını tem@nat altına alab@lmekte, sağlık s@gortası ürünler@ @le sağlık 

h@zmetler@ne er@şeb@lmekted@r. F@nansal er@ş@m sosyal ve ekonom@k kalkınmayı arttırmak ve ad@l 

b@r ekonom@k s@stem oluşturab@lmek @ç@n önem taşımaktadır.  

F@nansal gel@ş@m sürec@nde, f@nansal s@stem@n eleşt@r@lme sebepler@nden b@r@s@ de 

ekonom@k kr@zler@n ve ekonom@k @st@krarsızlıkların b@r neden@ olarak görülmes@ olmuştur. 

F@nansal gel@şmen@n hızıyla b@rl@kte r@sk @ştahının artması ve denet@ms@z @şlemler@n yapılması 

f@nansal s@stem@n @şley@ş@n@ bozarak bankacılık veya para kr@zler@ne neden olab@lmekted@r. Kr@z 

sürec@nde f@nansal kurumlar ve h@sse sened@, ulusal para g@b@ f@nansal varlıklar değer kaybına 

uğrayab@lmekted@r.54 Keynes bu durumdan dolayı f@nansal s@stemde devlet kontrolü olmaması 

durumunda f@nansal kurumların ekonom@k büyümey@ negat@f etk@leyeceğ@ düşünces@n@ 

savunmuştur. Bu nedenlerle f@nansal gel@şmen@n ölçülmes@ noktasında f@nansal @st@krar 

parametres@n@n de yer alması öneml@ olab@lmekted@r.55 

IMF’ye göre f@nansal @st@krar, f@nansal s@stem@n ekonom@k kaynakların etk@n b@r şek@lde 

tahs@s@n@ ve d@ğer ekonom@k süreçler@ (servet b@r@k@m@, ekonom@k büyüme ve sosyal refah g@b@) 

kolaylaştırma, f@nansal r@skler@ değerlend@rme, f@yatlandırma, tahs@s etme ve yönetme ve dış 

şoklardan veya denges@zl@kler@n b@r@kmes@nden etk@lense b@le, öncel@kle kend@ kend@n@ düzelt@c@ 

mekan@zmalar yoluyla bu temel @şlevler@ yer@ne get@rme yeteneğ@n@ sürdürme becer@s@ olarak 

@fade ed@lm@şt@r.56 

F@nansal @st@krarın ölçülmes@nde bankaların Z-Skoru, sermaye yeterl@l@ğ@ oranları, akt@f 

kal@tes@ oranları, l@k@d@te oranları (Döv@z Poz@syonunun Sermayeye Oranı vs.) vb. değ@şkenler 

kullanılmaktadır. Z-skoru [(öz sermayede varlıkların yüzdes@ + varlıkların get@r@ yüzdes@) 

/get@r@n@n volat@l@tes@] şekl@nde hesaplanmaktadır. Z-skoru yüksekl@ğ@ bankanın akt@fler@n@n ve 

sermayes@n@n borçlarını karşılamakta yeterl@ olduğu anlamına gel@rken Z-skorunun düşük 

 
54Allen N. BERGER, Leora F. KLAPPER, R:ma TURK-ARISS, “Bank Compet:t:on and F:nanc:al Stab:l:ty”, Pol:cy Research 
Work:ng Paper, The World Bank, August 2008, pp. 1-3. 
55 Jérôme CREEL, Paul HUBERT, Fab:en LABONDANCE, “F:nanc:al Stab:l:ty and Econom:c Performance”, Econom'c 
Modell'ng, Volume 48, 2015, pp.25-40. 
56 Garry J. SCHINASI, “Def:n:ng F:nanc:al Stab:l:ty”, IMF Work'ng Paper, 2004, p.10. 
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olması bankanın @flas r@sk@n@n daha yüksek olduğu anlamına gelmekted@r. F@nansal @st@krarın 

ölçülmes@nde sermaye p@yasaları @ç@n @se oynaklık, h@sse f@yatı endeks@, devlet tahv@l endeks@, 

f@yat/kazanç oranı g@b@ ölçütler kullanılmaktadır. 57 

2.2.2 F?nansal Gel?ş?m Endeks? 

F@nansal gel@şm@şl@k l@teratürde sık sık farklı değ@şkenler ve farklı yöntemlerle 

ölçülmeye çalışılmıştır. 1970 yılından @t@baren amp@r@k l@teratürün çoğu, f@nansal gel@şm@şl@ğ@ 

@k@ f@nansal der@nl@k ölçütüyle (özel kred@ler@n GSYH'ye oranı ve borsa kap@tal@zasyonunun 

GSYH’e oranı) değerlend@rm@şt@r. Örneğ@n Rajan ve Z@ngales (1998)58, Arcand, Berkes ve 

Pan@zza (2012)59 çalışmalarında bu ölçütler@ kullanmışlardır. Acak f@nansal gel@şme çok boyutlu 

b@r süreçt@r. Geçen zamanla b@rl@kte f@nansal sektörler dünya genel@nde evr@m geç@rm@ş ve 

modern f@nansal s@stemler çok yönlü hale gelm@şt@r. Küresel anlamda ülkeler@n f@nansal 

gel@şm@şl@kler@n@ b@rb@r@yle kıyaslayab@lmek adına standart b@r ölçüm model@ oluşturma @ht@yacı 

ortaya çıkmıştır. Bu nedenle IMF f@nansal gel@şm@şl@k gösterges@ olarak ölçüm eks@kl@kler@n@ 

g@dereb@lmek @ç@n, f@nansal kurumların ve f@nansal p@yasaların der@nl@k, er@ş@m ve etk@nl@k 

açısından ne kadar gel@şm@ş olduğunu özetleyen ve n@ha@ f@nansal gel@şm@şl@k endeks@yle 

sonuçlanan b@r d@z@ endeks oluşturmuştur. Bu endeks @lk olarak IMF’n@n 2015 yılında 

gerçekleşt@rm@ş olduğu “Reth@nk@ng F@nanc@al Deepen@ng: Stab@l@ty and Growth @n Emerg@ng 

Markets” @s@ml@ çalışmasında oluşturulmuştur.60 1980 yılından @t@baren toplanan ver@lerle 183 

ülke @ç@n alt endeksler ve n@ha@ endeks olmak üzere hesaplamalar yapılmıştır. 

 
57 Fevz: Serkan ÖZDEMIR, “Halka Açık ve Halka Açık Olmayan İşletmeler Yönüyle Tekdüzen Muhasebe S:stem: ve Altman 
Z Skor Modeller:n:n Uygulanab:l:rl:ğ:/Turk:sh Un:form Account:ng System and Appl:cab:l:ty of Altman Z Score Models :n 
the Context of Publ:c and Pr:vate Compan:es. Ege Akadem'k Bak's, C:lt 14, Sayı 1, 2014, ss.147-161. 
58Raghuram G RAJAN and Lu:g: ZINGALES, “F:nanc:al Dependence and Growth”, Amer'can Econom'c Rev'ew, Volume 
88, 1998, pp.559-586.  
59Jean-Lou:s ARCAND, Enr:co BERKES and Ugo PANIZZA, “Too Much F:nance?” IMF Work'ng Paper Vol.12, No.161, 
Wash:ngton: Internat:onal Monetary Fund (June), 2012. 
60Ratna SAHAY et al., “Reth:nk:ng F:nanc:al Deepen:ng: Stab:l:ty and Growth :n Emerg:ng Markets.” IMF Staff D'scuss'on 
Note, Vol.15, No.8, Wash:ngton: Internat:onal Monetary Fund (May), 2015. 
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Şek(l 3. F(nansal Gel(ş(m Endeks(61 

Endeks @ç@nde f@nansal kurumlar olarak bankalar, s@gorta ş@rketler@, yatırım fonları, 

emekl@l@k fonları ve d@ğer banka dışı f@nansal kurum türler@ yer almaktadır. F@nansal p@yasalar 

@se esas olarak h@sse sened@ ve tahv@l p@yasalarını @çermekted@r. Şek@l 3’te de göster@ld@ğ@ g@b@ 

f@nansal gel@ş@m endeks@ f@nansal kurumlar ve f@nansal p@yasalar @ç@n ayrı @k@ alt endeksten 

oluşmaktadır. Hem f@nansal kurumlar hem de f@nansal p@yasalar @ç@n gene der@nl@k, er@ş@m ve 

etk@nl@k olmak üzere üç alt endeks hesaplanmaktadır.  Bu endekslerde göstergeler kend@ 

@çer@s@nde normal@ze ed@lerek 0 @le 1 arasında değerler olarak ölçülmekted@r. Gösterge değer@n@n 

1’e yaklaşması yüksek f@nansal gel@şmey@ @fade ederken 0’a yaklaşması düşük f@nansal 

gel@şmey@ @fade etmekted@r. 

Tablo 12: F(nansal Gel(ş(m Endeks( Göstergeler( 

KATEGORİLER GÖSTERGELER 

F"nansal Kurumlar 

Der'nl'k • Özel sektör kred'ler'n'n GSYİH'ye oranı 
• Emekl'l'k fonu varlıklarının GSYİH'ye oranı 
• Yatırım fonu varlıklarının GSYİH'ye oranı 
• Hayat ve hayat dışı s'gorta pr'mler'n'n GSYİH'ye oranı 

Er'ş'm • 100.000 yet'şk'n başına düşen banka şubes' sayısı 
• 100.000 yet'şk'n başına düşen ATM sayısı 

Etk'nl'k • Net fa'z marjı  
• Borç verme-mevduat farkı  
• Fa'z dışı gel'rler'n toplam gel're oranı 
• Genel g'derler'n toplam varlıklara oranı  
• Varlık get'r's' 

 
61 Internat:onal Monetory Fund, Data, F:nanc:al Development Index,  

Finansal 
Gelişim
Endeksi

Finansal 
Kurumlar

Derinlik Erişim Etkinlik

Finansal 
Piyasalar

Derinlik Erişim Etkinlik
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• Özkaynak get'r's' 
F"nansal P"yasalar  

Der'nl'k • Borsa kap'tal'zasyonunun GSYİH'ye oranı 
• İşlem gören h'sse senetler'n'n GSYİH'ye oranı 
• Devlet'n uluslararası borç senetler'n'n GSYİH'ye oranı 
• F'nansal kuruluşların toplam borç senetler'n'n GSYİH'ye oranı 
• F'nansal olmayan ş'rketler'n toplam borç senetler'n'n GSYİH'ye oranı 

Er'ş'm • En büyük 10 ş'rket dışındak' p'yasa değer'n'n yüzdes' 
• Toplam h'sse sened' 'hraç eden ş'rket sayısı (yurt'ç' ve yurtdışı, 

f'nansal olmayan ve f'nansal ş'rketler) 
Etk'nl'k • H'sse sened' p'yasası dev'r hızı oranı ('şlem gören h'sse senetler'n'n 

sermayeye oranı) 
Kaynak: Katsiaryna SVIRYDZENKA, Introducing a New Broad-based Index of Financial Development, IMF 
Working Paper, WP/16/5, 2016, p. 8.  
 

F@nansal kurumlar der@nl@k alt endeks@ne, l@teratürde kullanılan standart bankacılık 

sektörü der@nl@k ölçütüne (özel sektör kred@ler@/GSYİH) d@ğer f@nansal kurumları da @ç@ne alan 

farklı göstergeler eklem@şt@r. Bu göstergeler yatırım fonu ve emekl@l@k fonu varlıkları @le hayat 

ve hayat dışı s@gorta pr@mler@n@n büyüklüğü göstergeler@d@r. S@gorta ş@rketler@n@n toplam 

varlıkları yer@ne toplam pr@m üret@m@ ver@ler@n@n kullanılmasının neden@, s@gorta pr@m@ 

ver@ler@n@n 1990 yılından @t@baren mevcutken s@gorta varlıkları ver@ler@n@n 2000’den @t@baren var 

olmasıdır. Böylece endeks@n hesaplanab@leceğ@ yıl sayısı ve ülke sayısının gen@şlet@lmes@ 

sağlanmıştır.62 

F@nansal gel@ş@m endeks@n@n ölçülmes@nde b@rtakım kısıtlar bulunmaktadır. Kred@ 

transferler@, doğrudan borçlanma ve mob@l bankacılık g@b@ farklı f@nansal ödeme şek@ller@, b@rçok 

ülkede der@nl@k ve er@ş@m@n öneml@ göstergeler@ndend@r ancak ver@ler kısa dönem @ç@n var 

olduğundan f@nansal gel@ş@m endeks@ne dah@l ed@lememekted@r. Ayrıca endeks yapısal olarak 

f@nansal gel@ş@m@ der@nl@k, etk@nl@k ve er@ş@m olarak ölçerken s@stem@n @t@c@ güçler@nden olan 

yasal düzenleme ve regülasyonları @çermemekted@r. F@nansal @st@krar ölçüler@ g@b@, f@nansal 

gel@ş@m@n çıktıları da endekse dah@l ed@lmem@şt@r.63 

 

 

 
62 SVIRYDZENKA, a.g.e. p.9. 
63 SAHAY et al. p.10. 
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2.3.Türk?ye’de F?nansal Gel?şm?şl?k  

Türk@ye’de f@nansal gel@şm@şl@k @lk dönemlerde büyük ölçüde bankacılık sektöründek@ 

gel@şmelerden etk@lenm@ş ve şek@llenm@şt@r. Türk@ye f@nans s@stem@ndek@ gel@şmelere Osmanlı 

Dönem@ ve Cumhur@yet Dönem@ olarak @k@ farklı dönemde bakıldığında: 

• Osmanlı Dönem? 

Osmanlı dönem@nde @lk bankacılık faal@yetler@ para t@caret@ @ş@ @le @lg@lenen b@r azınlık grubu 

olan Galata bankerler@ @le başlamıştır. İstanbul jeopol@t@k konumu @t@bar@yle t@car@ önem 

taşıyan b@r merkez olduğundan Galata bankerler@ zamanla devlete borç veren uluslararası 

sermaye sah@pler@ne dönüşmüştür. Bankaların kurulması @se 1839 Tanz@mat fermanı ve 

1840’larda Avrupa @l@şk@ler@n@n gel@şmes@yle b@rl@kte hız kazanmıştır. Osmanlı’da @lk banka 

1847’de kurulan İstanbul Bankası olmuştur. Daha sonra 1863’te kurulan Osmanlı Bankası 

devlete borçlanma @mkânı sunarak f@nansal tar@hte öneml@ rol oynamıştır. N@hayet@nde 

Osmanlı dönem@nde fa@z kullanımının sınırlı olması ve yerl@ sermayen@n yeters@z olması 

f@nansal gel@şmey@ sınırlandıran durumlardan olmuştur.64 

• Cumhur?yet Dönem? 

Cumhur@yet dönem@nde s@yas@ ve ekonom@k gel@şmeler bankacılığın şek@llenmes@nde etk@l@ 

olmuştur. L@teratürde 1923-1980 arası dönem@n genell@kle, ulusal bankalar dönem@, kamu 

bankaları dönem@, özel bankalar dönem@ ve planlı dönem olmak üzere dört kısımda ele 

alındığı görülmüştür. Cumhur@yet@n kuruluş yıllarında ulusal bankaların kurulması hız 

kazanmıştır. 1924 yılında İş Bankası kurularak ve özel sektörün gel@şmes@nde destekley@c@ 

rol oynamıştır. 1931 yılında @se Türk@ye Cumhur@yet Merkez Bankası kurulmuştur. Daha 

sonra bankacılık s@stem@nde devletç@ pol@t@kalar @zlenm@ş ve kamu bankaları kurulmuştur. 

Osmanlı dönem@ndek@ yabancı sermayel@ s@stem yer@n@ ulusal bankaların olduğu devletç@ b@r 

s@steme bırakmıştır.65 

 

 
64 Fat:h KAHYA, Osmanlı Devlet'’nde S'gortacılık, L:bra Yayınları, İstanbul, 2010. 
65 Şerafett:n Okan YAYLA, “S:gortacılık ve Türk:ye’de S:gorta Sektörünün Durumu”, L'beral Düşünce Derg's', C:lt 24, 
Sayı 94, Bahar 2019, ss.107-125. 
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2.4.Türk?ye’de F?nansal Gel?şm?şl?k Endeks? 

IMF tarafından yayınlanan f@nansal gel@ş@m endeks@ ver@ler@nde Türk@ye’ye a@t ver@ler 

1980 yılından @t@baren yer almaktadır. Türk@ye 1985 yılında 0,09 f@nansal gel@şm@şl@k puanı @le 

çok düşük f@nansal gel@şm@şl@k düzey@ne sah@p ülkeler arasında yer almıştır.  2001 yılında 

BDDK’nın kurulması ve bankacılık sektöründe gerçekleşt@r@len düzenlemeler f@nansal 

gel@ş@m@n artış eğ@l@m@ @zlemes@ne katkıda bulunmuştur. Yıllar @çer@s@nde bu oranda artış trend@ 

@zlenm@ş 2021 yılı Türk@ye f@nansal gel@şm@şl@k endeks puanı 0,50 sev@yeler@ne yükselm@şt@r. 

Aşağıda Tablo 13’te Türk@ye’n@n 2017 ve 2021 yılları arasındak@ f@nansal gel@şm@şl@ğ@ er@ş@m, 

der@nl@k ve etk@nl@k olarak özetlenm@şt@r.  

Tablo 13: F?nansal Kurumlar ve F?nansal P?yasalar Özel?nde Gel?ş?m Endeksler? 
  

2017 2018 2019 2020 2021 
Türkiye Finansal Gelişim Endeksi 0,50 0,50 0,50 0,51 0,50 

Finansal Kurumlar Erişim Endeksi 0,56 0,57 0,56 0,54 0,53 
Finansal Kurumlar Derinlik Endeksi 0,06 0,06 0,07 0,07 0,07 
Finansal Kurumlar Etkinlik Endeksi 0,61 0,60 0,58 0,57 0,59 
Finansal Kurumlar Endeksi 0,43 0,43 0,43 0,42 0,42 
Finansal Piyasalar Erişim Endeksi 0,34 0,32 0,32 0,30 0,27 
Finansal Piyasalar Derinlik Endeksi 0,34 0,34 0,36 0,45 0,42 
Finansal Piyasalar Etkinlik Endeksi 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 
Finansal Piyasalar Endeksi 0,55 0,55 0,55 0,58 0,56 

Kaynak: Internat:onal Monetary Fund, F:nanc:al Development Index,, https://data.:mf.org/ (16.07.2023) 
 
 

Tablo 13’te endeksler@n değerler@ f@nansal kurumlar ve f@nansal p@yasalar @ç@n ayrı ayrı 

hesaplanarak ver@lm@şt@r. F@nansal kurumlar açısından bakıldığında Türk@ye’n@n 2021 yılı 

etk@nl@k endeks@ 0,59 olurken, er@ş@m endeks@ 0,53 olmuş ve f@nansal der@nl@k endeks@ @se 0,07 

oranında gerçekleşm@şt@r. Geçm@ş yıllarda da benzer eğ@l@m@n söz konusu olduğu görülmüştür. 

Türk@ye’de kurumlar @ç@n f@nansal der@nleşmen@n oldukça düşük oranda gerçekleşmes@ d@kkat 

çekmekted@r. Öncek@ bölümlerde anlatıldığı üzere f@nansal der@nleşme Özel Sektör Kred@ler@n@n 

GSYİH'ye oranı, emekl@l@k fonu varlıklarının GSYİH'ye oranı, yatırım fonu varlıklarının 

GSYİH'ye oranı ve hayat ve hayat dışı s@gorta pr@mler@n@n GSYİH'ye oranı ölçütler@ kullanılarak 

hesaplanmaktadır. Türk@ye @ç@n bu oranın düşüklüğü özel sektör kred@ler@n@n, emekl@l@k 

fonlarının ve s@gorta pr@mler@n@n gel@r @çer@s@nde oldukça düşük oranlarda olduğu şekl@nde 

yorumlanab@lmekted@r. F@nansal kurumlar özel@nde der@nleşmen@n arttırılab@lmes@ @ç@n emekl@l@k 

https://data.imf.org/
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fonları ve s@gorta pr@mler@ndek@ artışın öneml@ olduğu ve bu artışın sağlanab@lmes@ne yönel@k 

pol@t@kaların oluşturulması gerekt@ğ@ düşünülmekted@r. Y@ne özel sektör kred@ler@nde 

sağlanab@lecek artışlar f@nansal der@nleşmen@n artmasını sağlayab@lecekt@r. Bu oranlar esasında 

s@gorta sektörünün gel@şm@şl@ğ@n@n f@nansal gel@şm@şl@ğ@ doğrudan etk@leyeb@ld@ğ@n@n b@r 

gösterges@ olarak değerlend@r@leb@lmekted@r.  

F@nansal p@yasalar @ç@n etk@nl@k endeks rakamlarına bakıldığında Türk@ye’n@n f@nansal 

p@yasa etk@nl@k endeks@n@n 1,00 puan olarak yüksek gel@şm@şl@k sev@yes@nde gerçekleşt@ğ@ 

görülmekted@r. Bu durum Türk@ye’de h@sse sened@ p@yasası dev@r hızı oranının oldukça yüksek 

gerçekleşt@ğ@n@ @fade etmekted@r. Türk@ye’de 2021 yılı @ç@n f@nansal kurumlar endeks@ 0,42 

olurken, f@nansal p@yasalar endeks@ 0,56 olarak gerçekleşm@şt@r. Bu oranlara göre Türk@ye’de 

f@nansal p@yasaların, f@nansal kurumlara göre daha yüksek b@r gel@şm@şl@ğe sah@p olduğunu 

söyleyeb@lmek mümkündür. 

 

Graf:k 5: Türk:ye'de F:nansal Gel:ş:m Endeks: 

Graf@k 5’te 1980’den @t@baren Türk@ye’n@n f@nansal gel@şm@şl@k endeks@n@n hareket 

yönü göster@lm@şt@r. 2001 yılında olduğu g@b@ f@nansal kr@z dönemler@nde f@nansal s@stemler@n 

olumsuz etk@lend@ğ@ görüleb@lmekted@r. N@tek@m 2001 yılında olduğu g@b@ 2008 kr@z@nde de b@r 

azalış eğ@l@m@ yaşanmıştır. Bu noktada f@nansal @st@krarın f@nansal gel@ş@m endeks@n@ etk@leyen 

öneml@ unsurlardan olduğu söyleneb@lmekted@r. 2016 yılından @t@baren @se 0,50 oranında sab@t 

kalındığı ve durgunlaşmaya g@d@ld@ğ@ göze çarpmaktadır. D@ğer küresel çaplı kr@zlerde olduğu 
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g@b@, yaşanan Cov@d-19 salgını sonrasında dünya genel@nde yaşanan ekonom@k sıkıntıların 2020 

sonrası dönem @ç@n çeş@tl@ etk@ler@ olab@leceğ@ düşünülmekted@r.  

2.5. F?nansal Gel?ş?m ve S?gortacılık 

Ekonom@ ve f@nansal gel@şme arasındak@ @l@şk@y@ ortaya çıkarmayı amaçlayan çok 

sayıda çalışma bulunmaktadır. Ancak, bu çalışmaların büyük b@r kısmı bankacılık ve sermaye 

p@yasası sektörler@ne yoğunlaşmıştır. S@gorta sektörü @le f@nansal gel@ş@m arasında @l@şk@n@n 

tesp@t@, ekonom@k büyümey@ destekleyecek doğru pol@t@kaların oluşturulması açısından oldukça 

öneml@d@r. B@rleşm@ş M@lletler T@caret ve Kalkınma Konferansı “Un@ted Nat@ons Conference on 

Trade and Development (UNCTAD)”- 1964 yılında güçlü b@r s@gorta sektörünün ekonom@k 

önem@n@ bel@rtmek üzere; "güçlü b@r ulusal s@gorta ve reasürans p@yasası ekonom@k büyümen@n 

temel b@r özell@ğ@d@r."66 Açıklamasında bulunmuşlardır.  

S@gorta, d@ğer f@nansal h@zmetler g@b@, f@nansal kurumların genel gel@ş@m@n@n b@r parçası 

olarak değerlend@r@leb@lmekted@r. Ülkeler@n çoğunda artan r@sk ve bel@rs@zl@kler s@gortacılığı 

n@tel@ksel anlamda daha öneml@ hale get@rm@şt@r. S@gorta sektörünün ekonom@k önem@n@n 

artmasında, f@nansal s@stemler@n l@beralleşmes@ (özelleşt@rme dah@l), f@nansal p@yasaların 

küreselleşmes@ ve hold@ngleşmeler etk@l@ olmuştur. 1990'larda b@rleşme ve satın almalarla 

beraber s@gorta ş@rketler@n@n toplam varlıkları bankaların varlıklarından daha hızlı b@r şek@lde 

büyümüştür.67Outrev@lle, gel@şmekte olan ekonom@lerde ve bu ekonom@ler@n büyümes@nde 

sırasıyla mal-sorumluluk s@gortasının ve hayat s@gortasının önem@n@ vurgulamıştır.68 Sk@pper 

s@gortanın ekonom@ye şu açılardan katkı sağladığını bel@rtm@şt@r69:  

• F@nansal @st@krarı teşv@k eder ve end@şey@ azaltır, 

• Devlet güvenl@k programlarının yer@ne geçeb@l@r, 

• T@caret@ ve alışver@ş@ kolaylaştırır, 

• Tasarrufları harekete geç@r@r, 

 
66 UNCTAD, First session of the United Nations Conference on Trade and Development (UNCTAD I), 1964, Geneva-
Switzerland. 
67 Uda:b:r S. DAS, Nigel DAVIES, and Richard PODPIERA, Insurance and Issues in Financial Soundness, IMF Working 
Paper, WP/03/138. 2003. 
68 J.Franço:s OUTREVILLE, “The Econom:c S:gn:f:cance of Insurance Markets :n Develop:ng Countr:es”, Journal of R'sk 
and Insurance, Volume 57, No 3,1990, pp.487–498. 
69 Harold D. SKIPPER, “Foreign Insurers in Emerging Markets: Issues and Concerns”, IIF Occasional Paper, International 
Insurance Foundation, 1997. 
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• R@sk@n daha etk@n b@r şek@lde yönet@lmes@n@ sağlar, 

• Kayıpların azalmasını teşv@k eder, 

• Daha ver@ml@ b@r sermaye tahs@s@n@ teşv@k eder. 

S@gorta ş@rketler@ farklı f@nansal enstrümanlara yatırımlar yaparak f@nansal p@yasaların 

der@nleşmes@ne katkıda bulunab@lmekted@r. S@gorta ş@rketler@ toplanan pr@mlerden b@r fon havuzu 

oluşturmaktadır. Bu fonlar daha sonra h@sse sened@, tahv@l ve gayr@menkul g@b@ çeş@tl@ f@nansal 

araçlarla yatırım yapmak üzere kullanılmaktadır.70 Bu süreç, sermaye b@r@k@m@n@n sağlanmasına 

ve l@k@d@ten@n artmasına katkıda bulunarak f@nansal gel@ş@m@ destekleyeb@lmekted@r. Ayrıca 

özell@kle hayat ve emekl@l@k ürünler@nden sağlanan uzun vadel@ fonlar s@gorta ş@rketler@n@n uzun 

vadel@ yatırımlar yapab@lmes@n@ sağlayarak f@nansal p@yasaların gel@ş@m@n@ teşv@k 

edeb@lmekted@r.71 

S@gortanın en öneml@ @şlevler@nden olan r@sk yönet@m@n@ etk@nleşt@rme ve gel@şt@rmes@ 

beklenmeyen olaylara karşı tem@nat sağlayarak f@nansal @st@krarın sürdürülmes@ne destek 

olab@lmekted@r. S@gorta, nakl@ye ve taşımacılık @şlemler@ndek@ çeş@tl@ r@sklere karşı koruma 

sağlayarak uluslararası t@caret@ destekleme konusunda öneml@ b@r rol oynamaktadır. Bu, sınır 

ötes@ @şlemler@n güvenl@ğ@n@ artırarak ekonom@k @lerlemey@ teşv@k edeb@lmekted@r.72 Gel@şm@ş b@r 

s@gorta p@yasalarına sah@p ülkeler@n, genell@kle ekonom@k şoklara karşı daha d@rençl@ olması 

beklenmekted@r. S@gorta, kayıpları azaltarak ve dağıtarak r@skler@n ekonom@ ve f@nansal s@stem 

üzer@ndek@ negat@f etk@s@n@ önlemeye yardımcı olab@lmekted@r. Örneğ@n, katastrof@k r@skler@n 

gerçekleşmes@ durumunda (doğal afetler, büyük yangınlar, s@ber saldırılar g@b@) s@gorta s@stem@ 

zarar gören k@ş@ler@n veya @şletmeler@n kayıplarını karşılamalarına destek olab@lmekted@r. Bu 

kayıpların tamamen b@reyler veya @şletmeler tarafından karşılanması durumunda, c@dd@ etk@ler@ 

olab@lecek madd@ yük oluşab@lmekted@r. İşte s@gortacılık bu tür durumlarda öded@ğ@ tazm@natlar 

@le zararları paylaşab@lmekte ve böylece ekonom@k daralmanın önüne geçeb@lmekted@r.73 

 
70 Barry EICHENGREEN, “Insurance Underwr:ter or F:nanc:al Development Fund: What Role for Reserve Pool:ng :n Lat:n 
Amer:ca?” Open Econom'es Rev'ew, Volume 18, 2007, pp.27-52. 
71 Er:k FEYEN, Rodney R. LESTER and Roberto de Rezende ROCHA, “What Dr:ves the Development of the Insurance 
Sector? An Emp:r:cal Analys:s Based on Lester a Panel of Developed and Develop:ng Countr:es”, Journal of F'nanc'al 
Perspect'ves, Vol. 1, No. 1, 2013, p. 1, pp.1-23. 
72 Gamze N. ATABAŞ, Nakl:yat s:gortaları. E. Kırkbeşoğlu (Dü.) :ç:nde, R'sk Yönet'm' ve S'gortacılık, (2. Baskı b.). Gaz: 
K:tabev:, Ankara, 2015, ss. 567-586. 
73 Ayşegül BÖLÜKBAŞI ve E.Baturalp PAMUKÇU, S'gortacılıkta R'sk Yönet'm', 1. Baskı, İstanbul: Türkmen K:tabev:, 
2008. 
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2.6.İnsan? Gel?ş?m Endeks? 

İnsan@ gel@ş@m endeks@ (İGE) B@rleşm@ş M@lletler Kalkınma Programı (UNDP) 

tarafından @lk olarak 1990 yılında hesaplanarak İnsan@ Gel@ş@m Raporu’nda yayınlanmıştır. 

Raporda endeks; sağlık, eğ@t@m ve gel@r sev@yes@ göstergeler@ alt endeksler olarak temel alınarak 

hesaplanmıştır. Sağlık gösterges@ @ç@n doğumda beklenen yaşam süres@, eğ@t@m @ç@n yet@şk@n okur 

yazarlık süres@, gel@r gösterges@ @ç@n satın alma gücü par@tes@ne göre k@ş@ başına düşen GSYH 

kullanılmıştır. 74 Bu raporla b@rl@kte ekonom@de @nsan hayatını ve yaşam kal@tes@n@n önem@n@ 

vurgulayan yaklaşımlar d@kkat çekmeye başlamıştır. Hedeflenen ekonom@k büyümey@ 

gerçekleşt@reb@lmekte sadece gel@r faktörünün değ@l yaşam kal@tes@n@ bel@rleyen kültürel, 

çevresel, sağlık ve eğ@t@m g@b@ faktörler@n de önem@ vurgulanmaktadır. 

İGE değerler@ 0 @le 1 arasında @fade ed@lmekted@r. 0.550'den az değerler düşük @nsan@ 

gel@ş@m, 0.550-0.699 değerler@ orta düzeyde @nsan gel@ş@m, 0.700-0.799 değerler@ yüksek @nsan@ 

gel@ş@m ve 0.800 veya daha fazlası çok yüksek @nsan@ gel@ş@m sev@yes@n@ göstermekted@r.  

 

Şek@l 4: İnsan@ Gel@ş@m Endeks@ B@leşenler@ 

İnsan@ gel@ş@m raporunda zeng@nl@ğe faklı b@r perspekt@ften bakılmak @stenm@ş, 

zeng@nl@ğ@n ne kadar madd@ değer üret@ld@ğ@ @le değ@l @nsanların ne kadar kal@tel@ yaşayab@ld@ğ@ 

veya geç@neb@ld@ğ@ @le ölçülmes@ hedeflenm@şt@r. Raporda çoğunlukla 1998 Nobel ekonom@ 

ödüllü Amartya Sen’@n çalışmalarından yararlanıldığı görülmekted@r. Amartya Sen @nsan@ 

 
74 UNDP, Human Development Report 1990, New York.  
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gel@şm@şl@ğ@n bel@rley@c@s@ olarak @nsan@ özgürlüğün sağlanması gerekt@ğ@n@ @fade etm@şt@r. Sen, 

@nsan@ gel@ş@m@n ölçüleb@lmes@ @ç@n sürdürüleb@l@rl@k, c@ns@yet eş@tl@ğ@, yoksulluk, tüket@m, @nsan 

hakları ve demokras@ kavramlarının bulunduğu ölçme araçları gel@şt@rm@şt@r. İGE ülkeler@n 

@nsan@ gel@şm@şl@k sev@yeler@n@n b@rb@rler@ @le kıyaslanab@lmes@ne olanak sağlayan ver@ler 

@çermekted@r. 75 

Tablo 14: Puanlara Göre İnsan? Gel?şm?şl?k Sev?yes? 
 

Çok Yüksek İnsani Gelişim 0,800 puan ve üstü 

Yüksek İnsani Gelişim 0,700-0,799 puan 

Orta İnsani Gelişim 0,550-0,699 puan 

Düşük İnsani Gelişim 0,550 puan altı 
Kaynak: UNDP, Human Development Index, https://hdr.undp.org, 2023-2024 (10.05.2023) 

1990 yılı raporundan günümüze @nsan@ gel@ş@m endeks@n@n hesaplama metodoloj@s@ 

çeş@tl@ değ@ş@kl@klere uğramıştır. Eğ@t@m alt endeks@ ölçümünde ortalama okullaşma ve beklenen 

okullaşma süreler@ kullanılmaya başlanmıştır. Alt endeksler@n oranları %34 eğ@t@m, %34 sağlık, 

%32 @se gel@r şekl@nded@r. 

İGE’n@n hesaplanmasında m@n@mum ve maks@mum değerler kullanılmaktadır. N@ha@ 

endeks rakamı sağlık, eğ@t@m ve gel@r alt endeksler@nden oluşan üç alt endeks@n geometr@k 

ortalamasının alınmasıyla bulunmaktadır. Alt endeksler@n açıklaması ve m@n@mum max@mum 

değerler@ aşağıdak@ g@b@d@r: 

• Doğumda Beklenen Yaşam Süres@ (20-85 Yıl) 

• 25 Yaş ve Üzer@ Yet@şk@nler@n Ortalama Eğ@t@m Süres@ (0-18 Yıl) 

• Okula Başlama Çağındak@ Çocukların Beklenen Eğ@t@m Süres@ (0-15 Yıl) 

• K@ş@ Başına Düşen Gayr@ Saf@ M@ll@ Hasıla (log)($100-$75.000) 

 

Sağlık alt endeks3n3n hesaplanması @se aşağıdak@ formüle göre yapılmaktadır: 

 
75 Amartya SEN, Development as Freedom, Oxford Un:vers:ty Press, 1999, s 36. 

https://hdr.undp.org/
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Sağlık Endeks@= (Gerçek Değer-M@n@mum Değer) / (Maks@mum Değer-M@n@mum Değer)” 

Yukarıda bel@rt@len formüle göre sağlık alt endeks@;  

= !"ğ$%&'	)*+,*-*-	.'ş'%	0ü2*34567
89567

  şekl@nde, 

Eğ3t3m alt endeks3; 

Beklenen	Okullaşma	Yılı	= :*2ç*+,*ş*-	&*ğ*257
<857

	

Ortalama	Okullaşma	Yılı	=	
:*2ç*+,*ş*-	&*ğ*257

<957
	

Eğ@t@m alt endeks@ = √Beklenen	Okullaşma	Yılı × 	Ortalama	Okullaşma	Yılı		 şekl@nde, 

Gel3r alt endeks3 3se; 

             = =>(@AB)	5	=>(<77)
,-(D9.777)5,-(<77)

 

=
[𝑙𝑛(𝑠𝑎𝑡𝚤𝑛	𝑎𝑙𝑚𝑎	𝑔ü𝑐ü	𝑝𝑎𝑟𝑖𝑡𝑒𝑠𝑖𝑛𝑒	𝑔ö𝑟𝑒	𝑢𝑦𝑎𝑟𝑙𝑎𝑛𝑚𝚤ş	𝐺𝑆𝑀𝐻) − 𝑙𝑛(100)]

[𝑙𝑛(75.000) − 𝑙𝑛(100)]  

N3ha3 İnsani Gelişmişlik Endeksi ise;  
 

= D𝑠𝑎ğ𝑙𝚤𝑘	𝑎𝑙𝑡	𝑒𝑛𝑑𝑒𝑘𝑠𝑖 × 𝑒ğ𝑖𝑡𝑖𝑚	𝑎𝑙𝑡	𝑒𝑛𝑑𝑒𝑘𝑠𝑖 × 𝑔𝑒𝑙𝑖𝑟	𝑒𝑛𝑑𝑒𝑘𝑠𝑖!  
 

şekl@nde hesaplanmaktadır.76 

2.6.1.Türk?ye’de İnsan? Gel?şm?şl?k Endeks? 

İGE’n@n @lk hesaplandığı yıl olan 1990 yılında yayınlanan ülkeler arasında Türk@ye de 

bulunmaktadır. 1990 yılında hesaplanan ver@lere göre Türk@ye 0,751 puan alarak 130 ülke 

arasında 58. sırada yer almıştır. Orta gel@şm@şl@k sev@yes@ olarak değerlend@r@len bu yıl 

önces@ndek@ rakamlara bakıldığında 0,50 puan altında değerler alarak düşük gel@şm@şl@k 

 
76 Kübra AKYOL ÖZCAN, Ülkelerı̇n İnsanı̇ Gelı̇şmı̇şlı̇k Sınıflamalarının UTADIS ve Sıralı Lojı̇stı̇k Regresyon Modellerı̇ 
Aracılığıyla Yenı̇den Hesaplanması ve Değerlendı̇rı̇lmesı̇, Doktora Tezi, Ekonometri Anabilim Dalı, Atatürk Üniversitesi 
Sosyal Bilimler Enstitüsü, Erzurum, 2019. 
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sev@yes@nde seyretm@şt@r. Türk@ye’n@n 1990 yılı sonrasında güçlü b@r @vme kazandığı ancak 2000 

yılı raporunda bu @vmey@ kaybederek sıralamada ger@lemeye başladığı görülmekted@r.  

Tablo 15. 1990-2022 Türk?ye İnsan? Gel?ş?m Endeks?'n?n Değ?ş?m? 
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Tablo 15’te görüldüğü g@b@ Türk@ye’n@n @nsan@ gel@ş@m endeks@ değer@ yıllar @t@bar@yle 

artarak @lerled@ğ@ görülmekted@r. 2014 yılından @t@baren 0,80 puan üzer@ne çıkarak çok yüksek 

@nsan@ gel@ş@m sev@yeler@ne ulaşmıştır. Türk@ye’n@n 2021 yılı @nsan@ gel@şm@şl@k endeks@ puanı 

0,841 @ken 2022’de 0,855’e yükselm@ş ve 193 ülke arasında 45. sırada yer almıştır. 1990 @le 

2022 yılları arasında Türk@ye'n@n İGE değer@ 0,598'den 0,855'e yükselerek yüzde 43,0'lık b@r 

artış gösterm@şt@r. 1990 ve 2022 yılları arasında Türk@ye'n@n doğumda beklenen yaşam süres@ 

10,8 yıl artarken, beklenen okullaşma yılı 10,8 yıl ve ortalama okullaşma yılı 4,4 yıl artmıştır. 

Türk@ye'n@n k@ş@ başına düşen GSMH's@ 1990 @le 2022 yılları arasında yaklaşık yüzde 154,3 

oranında artış gösterm@şt@r. 

2.6.2. S?gortacılık ve İnsan? Gel?ş?m İl?şk?s? 

Gel@şm@ş ülkelerde s@gortalılık oranlarının ve s@gortacılık sektörüne ver@len önem@n 

daha fazla olduğu düşünces@, s@gortacılık @le gel@şm@şl@k arasındak@ @l@şk@n@n çok yönlü olarak 

araştırılması noktasında tet@kley@c@ olmuştur. Gel@şm@şl@k @se yalnızca ekonom@k anlamda değ@l, 

sosyal ve kültürel anlamda da değerlend@r@lmekted@r. S@gortacılığın sosyal @şlevler@ göz önüne 

alındığında @nsan@ gel@şm@şl@k @le olan @l@şk@s@n@n nasıl olduğu sorusunun cevabı merak 

uyandırmaktadır.  

İGE’n@n b@leşenler@ arasında yer alan sağlık ve eğ@t@m göstergeler@ s@gortacılık 

sektörünün ürün yelpazes@nde bulunan alanlar arasında yer almaktadır. Sağlıktak@ @y@leşme ve 

yaşam süres@n@n uzunluğu @nsan@ gel@ş@m puanını yükselten parametrelerd@r. S@gortacılık sektörü 

sunacağı sağlık s@gortası ürünler@yle b@r ülken@n sağlık s@stem@ne olumlu katkılar sunarak 
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gel@şt@r@lmes@n@ sağlayab@lmekted@r. Sağlık s@gortaları b@reyler@n tedav@ masraflarını 

azaltab@lmekted@r. Çeş@tl@ sağlık s@gortası ürünler@, önley@c@ sağlık pol@t@kalarını teşv@k ederek 

hastalıkların önlenmes@ne katkıda bulunab@lmekted@r. Hastalık ve kaza durumlarında sağlık 

h@zmetler@ne er@ş@m@ kolaylaştırab@lmekte ve olası kayıpların önüne geçeb@lmekted@r. Böylece 

@nsanların sağlık durumları @y@leşeb@lmekte ve daha uzun b@r yaşam süreb@lmeler@ 

sağlanab@lmekted@r.  

Hayat s@gortası ürünler@ s@gortalının vefatı durumunda a@les@n@n yaşayab@leceğ@ 

kayıpları telaf@ ederek a@len@n refah durumunun muhafaza ed@leb@lmes@ne olanak 

tanıyab@lmekted@r. Yaşam kal@tes@n@n korunab@lmes@ @se @nsan@ gel@şm@şl@ğ@ olumlu yönde 

etk@leyeb@lmekted@r. 

Gerçekleşeb@lecek ekstrem olaylarda s@gortacılık sektörünün önem@ ortaya 

çıkab@lmekted@r. Buna en yakın örnek olarak yaşanılan Cov@d-19 salgını ver@leb@lmekted@r. 

Salgınla mücadelede s@gorta ş@rketler@n@n çoğu aslında tem@nat kapsamında olmayan bu 

hastalığı tem@nat altına almış ve pandem@ sürec@n@n en az kayıpla atlatılab@lmes@ @ç@n çeş@tl@ 

katkılarda bulunmuştur. S@gorta sektörü yaşanan doğal afetlerde de gerçekleşeb@lecek madd@ 

kayıpların karşılanmasını sağlayarak ekonom@k dayanıklılığı arttırab@l@r.  Sonuç olarak 

s@gortacılık sektörü bu tarz kr@zler@n atlatılmasını ve toplumun kr@z önces@ yaşamına dönerek 

normalleşmes@n@ sağlayarak @nsan@ gel@şm@şl@ğe katkıda bulunab@lmekted@r.  

S@gorta sektörünün ürünler@ arasında yer alan eğ@t@m s@gortası @se @nsan@ gel@ş@m 

endeks@n@n d@ğer ölçütü olan eğ@t@m katsayısını destekleyeb@lmekted@r. Eğ@t@m s@gortası @le 

a@leler çocuklarının eğ@t@m hayatına yatırım yapab@l@r ve eğ@t@m h@zmetler@ne ulaşımını teşv@k 

edeb@l@rler. Bu durum eğ@t@mde geçen süren@n uzamasına katkıda bulunarak @nsan@ gel@şm@şl@k 

endeks@nde @lerleyeb@lmes@ne olanak sunmaktadır. 
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3. BÖLÜM 
LİTERATÜR TARAMASI 

 
3.1. F?nansal Gel?ş?m ve İnsan? Gel?ş?m Endeks? ?le İlg?l? Çalışmalar 

L@teratürde ulusal ve uluslararası d@z@nde f@nansal gel@şm@şl@k ve @nsan@ gel@şm@şl@k konularını @nceleyen çeş@tl@ çalışmalar 

bulunmaktadır. Çalışmaların genell@kle ekonom@k büyüme @le bu endeksler@n @l@şk@s@n@ @ncelemek g@b@ temel @kt@sad@ parametreler üzer@nde 

yoğunlaşmakta olduğu görülmüş olup s@gortacılık @le f@nansal ve @nsan@ gel@şm@şl@ğ@ ele alan kısıtlı sayıda çalışma olduğu gözlemlenm@şt@r. 

Bu anlamda çalışmanın s@gortacılık l@teratürüne katkıda bulunarak zeng@nleşt@receğ@ düşünülmekted@r.  

L@teratür @ncelemes@nde @lk olarak f@nansal gel@ş@m ve @nsan@ gel@ş@m endeksler@ @le @lg@l@ yapılan çalışmalar @ncelenm@ş ve 

aşağıdak@ tabloda l@stelenm@şt@r. 

Tablo 16: F?nansal Gel?ş?m ve İnsan? Gel?ş?m Endeks? ?le İlg?l? Çalışmalar 

Yazar Dönem ve 
Ülke 

Anal?z 
Yöntem? 

Değ?şkenler Sonuç 

Funda H. SEZGİN, 
Yunus BUDAK77 
(2022) 

Gel@şm@ş 
(Almanya, 
Fransa, 
İng@ltere, 
Belç@ka, 
Kanada, 
Japonya, 

Panel 
Regresyon 
Anal@z@ 

GSYİH, İnsan@ Gel@ş@m 
Endeks@ 

Çalışmada bel@rlenen gel@şm@ş ve gel@şmekte 
olan ülkeler @ç@n @nsan@ gel@şme endeks@n@n 
büyüme @le olan @l@şk@s@ panel ver@ anal@z@ 
yöntem@yle araştırılmıştır. Gel@şm@ş ülkeler @ç@n 
@nsan@ gel@ş@mdek@ b@r b@r@ml@k artış büyümey@ 
%38,7 arttırırken, gel@şmekte olan ülkeler @ç@n 
bu %17,4 oranında gerçekleşm@şt@r. Çalışma 

 
77 Funda H. SEZGİN, Yunus BUDAK, “İnsan: Gel:şm:şl:ğ:n Büyüme Etk:s:: Gel:şm:ş̧ ve Gel:şmekte Olan Ülkeler Karşılaştırması”, İstanbul İkt'sat Derg's', Istanbul Journal of 
Econom'cs, C:lt 72, Sayı 1, 2022, ss.81-104. https://do:.org/10.26650/ISTJECON2021-1070420. 
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Dan@marka) ve 
Gel@şmekte 
(Türk@ye, 
H@nd@stan, 
Brez@lya, Rusya, 
Meks@ka, 
Endonezya ve 
Güney Afr@ka) 
olan ülkeler 

bulgularına göre @nsan@ gel@şm@şl@k ekonom@k 
büyümey@ poz@t@f yönde etk@lemekted@r. 

Anıl 
BÖLÜKOĞLU 
(2021)78 

1995-2018 
100 ülke 

Panel Eş@k 
Anal@z@ 

F@nansal Gel@ş@m 
Endeks@, K@ş@ Başı Reel 
GSYİH, Dış T@caret 
Hacm@, Enflasyon, 
Hükümet 
Harcamaları/GSYH, 
Okulda harcanan 
ortalama yıl, Sab@t 
Sermaye Oluşumu 

1995-2018 yılları arsında f@nansal gel@şme ve 
ekonom@k büyüme arasındak@ @l@şk@y@ @nceleyen 
çalışmada f@nansal gel@ş@m endeks@n@n düşük 
olduğu aşamada ekonom@k büyüme @le poz@t@f 
yönlü b@r @l@şk@ bulunurken f@nansal gel@şmen@n 
yüksek olduğu aşamada büyüme @l@şk@s@n@n 
anlamsızlaştığı sonucuna ulaşılmıştır. 

Gökhan AKAR, 
Tufan SARITAŞ, 
Oktay 
KIZILKAYA79 
(2021) 

2002-2018 
25 Geç@ş 
Ekonom@s@ 
Ülkes@ 

Panel Ver@ 
Anal@z@ 

İnsan@ Gel@ş@m Endeks@, 
Gayr@ Saf@ Yurt @ç@ Hasıla 
(GSYİH)(GDP), İşs@zl@k 
Oranı. 

2002-2018 dönem@ arasında 25 ülkey@ @nceleyen 
çalışmada panel ver@ anal@z yöntem@yle @nsan@ 
gel@şmen@n ekonom@k büyüme üzer@ndek@ etk@s@ 
araştırılmıştır. Çalışma bulgularına göre @nsan@ 
gel@şmen@n artması ekonom@k büyüme üzer@nde 
olumlu b@r etk@ yaratmaktadır. Aynı zamanda 
@şs@zl@k arttıkça ekonom@k büyümen@n azaldığı 
sonucuna da ulaşılmıştır. 

 
78 Anıl BÖLÜKOĞLU, “F:nansal Gel:şme ve Ekonom:k Büyüme Arasındak: Doğrusal Olmayan İl:şk:: IMF F:nansal Gel:şm:şl:k Endeks: :le Yen: Bulgular”, Ekonom' Pol't'ka ve 
F'nans Araştırmaları Derg's', C:lt.6, Sayı 2, 2021, ss.385-402. https://do:.org/10.30784/epfad.962307. 
79 Gökhan AKAR, Tufan SARITAŞ ve Oktay KIZILKAYA, “İnsan: Gel:şmen:n Ekonom:k Büyümeye Etk:s:: Geç:ş̧ Ekonom:ler: Üzer:ne B:r Uygulama”, Bus'ness and Econom'cs 
Research Journal, C:lt 12, Sayı 2, 2021, ss.307-318. http://dx.do:.org/10.20409/berj.2021.323. 
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Fat?h YETER, 
İlhan EROĞLU, 
Nalan KANGAL 
(2021)80 

1990-2019 
Emerg@ng and 
Growth-Lead@ng 
Econom@es 
(EAGLE) 
Ülkeler@ 

Panel Ver@ 
Anal@z@ 

K@ş@ Başına GSYİH, 
İnsan@ Gel@şm@şl@k 
Endeks@ 

Çalışmada ekonom@k büyüme ve @nsan@ 
gel@şm@şl@k arasındak@ @k@ yönlü @l@şk@ gel@şm@ş 
l@der ülkeler @ç@n araştırılması amaçlanmaktadır. 
1990-2019 yılları arasında yapılan anal@zlerde  

Rab?a EFEOĞLU 
(2021)81 

2009-2018 
19 APEC Ülkes@ 
(Asya Pas@f@k 
Ekonom@k 
İşb@rl@ğ@) 
 

D@nam@k Panel 
Ver@ Anal@z@ 

F@nansal Gel@ş@m 
Endeks@, İnsan@ Gel@ş@m 
Endeks@, İy@ Yönet@ş@m 
(COM) ((pol@t@k @st@krar, 
hesap vereb@l@rl@k, 
hükümet@n etk@nl@ğ@, 
düzenlemeler@n kal@tes@, 
yolsuzluğun önlenmes@, 
hukukun üstünlüğü) 

Çalışmada 2009-2018 dönem@nde 19 APEC 
ülkes@ @ç@n yapılan anal@zler @le @nsan@ 
gel@şmen@n f@nansal gel@şme üzer@ndek@ etk@s@n@ 
değerlend@rmek amaçlanmıştır. Çalışma 
bulgularına göre @nsan@ gel@şmen@n f@nansal 
gel@şme üzer@nde olumlu b@r etk@s@ bulunmuştur. 
Kontrol değ@şken@ olarak kullanılan @y@ 
yönet@ş@m faktörü de @nsan@ gel@şm@şl@kle 
b@rl@kte f@nansal gel@şmey@ olumlu yönde 
etk@lemekted@r.  

Faruk MİKE, Al? 
Eren ALPER 
(2021)82 

1980-2017 
Kırılgan 
Ekonom@ler 
(Endonezya, 
H"nd"stan, 
Güney Afr"ka, 
Brez"lya ve 
Türk"ye) 

Four@er Sh@n 
eşbütünleşme 
ve Toda-
Yamamoto 
nedensell@k 
anal@zler@ 

Ekonom@k Büyüme (K@ş@ 
Başına Reel GSYİH), 
Toplam Sab@t Sermaye 
Stoku, Dışa Açıklık 
Oranı, F@nansal Gel@şme 
Endeks@, İnsan@ Gel@şme 
Endeks@ 

Çalışmada kırılgan ekonom@ olarak bel@rlenen 
beş ülke @ç@n f@nansal gel@ş@m@n ekonom@k 
büyüme üzer@nde olan etk@s@ anal@z ed@lmek 
@stenm@şt@r. 1980-2017 yılları arasında yapılan 
anal@zlere göre Brez@lya har@ç d@ğer dört ülkede 
f@nansal gel@ş@m @le ekonom@k büyüme arasında 
poz@t@f ve @stat@st@ksel olarak anlamlı b@r @l@şk@ 
bulunmuştur.  

Muhammad TAQİ, 
Muhammad S?bt e 
ALİ, Sab?ha 

1980-2018 
Pak@stan 

Panel 
Regresyon 
Anal@z@ 

K@ş@ başına Düşen 
GSYİH, İnsan@ Gel@ş@m 
Endeks@, Sermaye 

Çalışmanın amacı 1980-2018 dönem@nde 
Pak@stan'dak@ ekonom@k büyümey@ k@ş@ başına 
düşen GSYİH @le ölçerek İGE'n@n ekonom@k 

 
80 Fat:h YETER, İlhan EROĞLU ve Nalan KANGAL, "Ekonom:k Büyüme, Enerj: Tüket:m: ve Çevresel Bozulma İl:şk:s:: Türk Cumhur:yetler: Üzer:ne Panel Ver: Anal:z:." Türk 
Dünyası Araştırmaları, C:lt 129, Sayı 255, 2021, ss.405-432. 
81 Rab:a EFEOĞLU, “İnsan: Gel:şmen:n F:nansal Gel:şme Üzer:ndek: Etk:s:: APEC Ülkeler: Üzer:ne B:r Uygulama”, Gaz' İkt'sat ve İşletme Derg's', C:lt 7, Sayı 3, 2021, ss.226-
236.  
82 Faruk MİKE, Al: Eren ALPER, “Kırılgan Ekonom:lerde F:nansal Gel:şme Düzey:n:n Ekonom:k Büyüme Üzer:ndek: Etk:s:”, Bus'ness and Econom'cs Research Journal,C:lt 12, 
Sayı 1, 2021, ss.49-64. http://dx.do:.org/10.20409/berj.2021.310. 
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PARVEEN, 
Mehtab BABAR, 
Inam Makk? 
KHAN (2021)83 

Oluşumu, N@ha@ 
Hükümet Harcamaları 

büyüme üzer@ndek@ etk@s@n@ @ncelemekt@r. 
Çalışmada panel ver@ anal@z@ yöntem@ 
uygulanmıştır. Anal@z bulgularına göre @nsan@ 
gel@şm@şl@k @le k@ş@ başına düşen m@ll@ gel@r 
arasında güçlü ve anlamlı b@r poz@t@f @l@şk@ 
olduğu ortaya çıkmıştır. 

Kemal 
EYÜBOĞLU, 
Kad?r AKAN 
(2020)84 

1980-2016 
Türk@ye 

RALS-EG 
test@ 

F@nansal Gel@ş@m 
Endeks@, K@ş@ Başına 
GSYİH 

1980- 2016 dönem@nde Türk@ye’de f@nansal 
gel@şmen@n ekonom@k büyümeye olan etk@s@n@ 
@nceleyen çalışmada uzun dönemde f@nansal 
gel@şmen@n ekonom@k büyümey@ olumlu yönde 
etk@led@ğ@ bulgusuna ulaşılmıştır. 

Zeka? ŞENOL 
(2019)85 

1990-2015 
42 Ülke 

Panel 
Eşbütünleşme, 
VAR., 
Nedensell@k 

F@nansal Gel@ş@m 
Endeks@ (FGE), İnsan@ 
Gel@ş@m Endeks@ (İGE) 

1990-2015 yılları baz alınarak 42 ülke üzer@nde 
yapılan çalışmada f@nansal gel@ş@m ve @nsan@ 
gel@ş@m arasındak@ @l@şk@ ölçülmek 
amaçlanmıştır. Çalışma sonucunda f@nansal 
gel@şm@şl@kten @nsan@ gel@şm@şl@ğe doğru b@r 
nedensell@k @l@şk@s@ olduğu, gel@şmekte olan 
ülkelerde bu @l@şk@n@n gel@şm@ş ülkelere göre 
daha öneml@ olduğu sonuçlarına ulaşılmıştır. 

 
83 Muhammad TAQİ, et al. "An analys:s of Human Development Index and Econom:c Growth. A Case Study of Pak:stan." 'RASD Journal of Econom'cs, C:lt 3, Sayı 3, 2021, ss.261-
271. 
84 Kemal EYÜBOĞLU, Kad:r AKAN, “Türk:ye’de F:nansal Gel:şme ve Ekonom:k Büyüme İl:şk:s:: RALS-EG Eşbütünleşme Test:”, Afyon Kocatepe Ün'vers'tes' Sosyal B'l'mler 
Derg's', C:lt 22, Sayı 4, ss.974-988. 
85 Zeka: ŞENOL, "F:nansal Gel:ş:m :le İnsan: Gel:ş:m Arasındak: İl:şk:: Gel:şm:ş ve Gel:şmekte Olan Ülkeler Örneğ:.", Uluslararası Yönet'm İkt'sat ve İşletme Derg's', C:lt 15, 
Sayı 2 2019, ss.341-358. 
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Hat?ce 
ARMUTCUOĞLU 
TEKİN, Mert 
URAL (2019)86 

2006-2016 
34 OECD 
Ülkes@ 

Panel 
Westerlund 
Eşbütünleşme 
Anal@z@ 

F@nansal Gel@ş@m 
Endeks@, Ekonom@k 
Performans Endeks@ 
(Büyüme, İşs@zl@k, 
Enflasyon) 

2006-2016 yılları arasında 34 OECD ülkes@ 
üzer@nde yapılan çalışmada F@nansal 
gel@şm@şl@ğ@n ülkeler@n ekonom@k performansı 
@le olan @l@şk@s@ panel ver@ yöntem@ @le anal@z 
ed@lm@şt@r. Anal@z sonuçlarına göre f@nansal 
gel@şm@şl@k endeks@ yüksek olan ülkeler@n 
ekonom@k performanslarında da daha başarılı 
olduğu görülmüştür. Eşbütünleşme anal@z@ 
sonuçlarına göre uzun vadede ekonom@k 
performans @le f@nansal gel@şm@şl@k arasında ç@ft 
yönlü b@r @l@şk@ bulunmuştur. Kısa vadel@ 
@l@şk@de f@nansal gel@şm@şl@k ekonom@y@ poz@t@f 
yönde etk@lerken uzun vadede bu @l@şk@ negat@fe 
dönüşmüştür. 

Doğuş EMİN 
(2019)87 

Brez@lya, Güney 
Afr@ka, 
Malezya, 
Polonya, 
Türk@ye 

Temel 
B@leşenler 
Anal@z@ 

Der@nl@k Endeks@ 
Er@ş@leb@l@rl@k Endeks@, 
Ver@ml@l@k Endeks@ 

Çalışmada f@nansal kurumlar ve f@nansal 
p@yasalarda ayrı ayrı olmak üzere der@nl@k, 
ver@ml@l@k ve er@ş@leb@l@rl@k endeks@ 
hesaplanmıştır. Bu endeksler@n sonucunda 
hesaplanan n@ha@ f@nansal gel@ş@m endeksler@ @le 
Türk@ye’n@n f@nansal gel@şm@şl@ğ@ 
kıyaslanmıştır. Anal@z ed@len ülkeler @çer@s@nde 
Malezya f@nansal gel@şm@şl@ğ@ en yüksek ülke 
olurken @k@nc@ sırada Türk@ye gelmekted@r. 
D@ğer ülkeler @se sırasıyla Brez@lya, Güney 
Afr@ka ve Polonya şekl@nde @fade ed@lm@şt@r. 

 
86 Hat:ce ARMUTCUOGLU TEKİN ve Mert URAL, "F:nansal Gel:şme ve Ekonom:k Performans İl:şk:s:: OECD Ülkeler: İç:n B:r Anal:z.", OPUS Internat'onal Journal of Soc'ety 
Researches C:lt 11, Sayı 18, 2019, ss.43-77. 
87 Doğuş EMİN, “Gen:ş Kapsamlı F:nansal Gel:şm:şl:k Endeks: :le Türk:ye’n:n F:nansal Gel:şm:şl:ğ:n:n Tesp:t: ve Gel:şmekte Olan Ülkeler :le Karşılaştırılması”, İşletme 
Araştırmaları Derg's', C:lt 11, Sayı 3, 2019, ss.2205-2215.  
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Mehmet AYDIN 
(2019)88 

1990-2017 
Türk@ye 

Bootstrap 
Nedensell@k 
Anal@z@, 
ARDL Eş 
bütünleşme 

Ekonom@k Büyüme, 
İnsan@ Gel@şme Endeks@ 

Çalışmada 1990-2017 dönem@ @ç@n Türk@ye’n@n 
@nsan@ gel@ş@m@ ve ekonom@k büyümes@ 
arasındak@ @l@şk@n@n anal@z ed@lmes@ 
amaçlanmıştır. Çalışma bulgularına göre 
Türk@ye’de @nsan@ gel@şm@şl@k @le ekonom@k 
büyüme arasında @k@ yönlü poz@t@f yönlü b@r 
nedensell@k @l@şk@s@ bulunmaktadır. Bu 
nedensell@k @l@şk@s@ uzun dönemde devam 
etmekted@r.  

Okyay UÇAN, 
Esra KOÇAK 
(2018)89 

1990-2015 
Türk@ye, 
Almanya, ABD, 
Norveç, İtalya 

Panel Ver@ 
Anal@z@, 
Pedron@ 
Eşbütünleşme 
Test@ 

İnsan@ Gel@ş@m Endeks@, 
M@ll@ Gel@r GSYH, 
Sağlık, Eğ@t@m 

Çalışmanın amacı 1990-2015 yılları arasında 
@nsan@ gel@ş@m endeks@ yüksek olan dört ülke @le 
Türk@ye @ç@n @nsan@ gel@ş@m@n ekonom@k büyüme 
@le @l@şk@ panel ver@ anal@z@ @le test etmekt@r. 
Çalışma bulgularına göre İnsan@ gel@ş@m 
endeks@ @le büyüme arasında poz@t@f yönlü b@r 
@l@şk@ bulunmaktadır. 

Zeynep ERÜNLÜ 
(2018)90 

1967-2016 
56 Ülke (27 
Gel@şm@ş, 19 
Gel@şmekte 
Olan) 

Panel Eş@k 
Regresyon 
Test@ 

Enflasyon, T@car@ 
Açıklık, Yatırımlar, K@ş@ 
Başına Düşen GSYİH, 
Büyüme Oranı 

Çalışmada gel@şm@ş ve gel@şmekte olan 56 ülke 
@ç@n f@nansal gel@şme ve ekonom@k büyüme 
arasındak@ @l@şk@n@n ortaya koyulması 
amaçlanmıştır. Yapılan panel ver@ anal@z@ 
bulgularına göre gel@şmekte olan ülkeler @ç@n 
f@nansal gel@şm@şl@k @le ekonom@k büyüme 
arasında anlamlı ve poz@t@f yönlü b@r @l@şk@ 
bulunurken, gel@şm@ş ülkelerde bu @l@şk@ negat@f 
olarak ölçülmüştür. 

 
88 Mehmet AYDIN, “İnsan: Gel:şme ve Ekonom:k Büyüme İl:şk:s:: Türk:ye Üzer:ne Amp:r:k B:r Çalışma”, S'yaset, Ekonom' ve Yönet'm Araştırmaları Derg's', C:lt 7, Sayı 4, 2019, 
ss.33-42. 
89 Okyay UÇAN, Esra KOÇAK, “İnsan: Gel:şme Endeks: :le Büyüme İl:şk:s:: Pedron: Eşbütünleşme Örneğ:”, Journal of Pol't'cs, Economy and Management, C:lt 1, Sayı 2, ss.55–
61. 
90 Zeynep ERÜNLÜ, “Nonl:near Approach to F:nanc:al Development – Econom:c Growth Nexus: Ev:dence from Developed and Develop:ng Countr:es”, Ph.D. D:ssertat:on, Ankara, 
2018.  
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Barl?a Ann?s 
Syahzun? ELİSTİA 
(2018)91 

2010-2016 
Endonezya, 
S@ngapur, 
Malezya, 
Tayland, Brune@ 
Darussalam, 
F@l@p@nler, Laos, 
V@etnam, 
Myanmar ve 
Kamboçya 

Korelasyon 
Anal@z@ 

K@ş@ Başına Düşen 
GSYİH, İnsan@ Gel@ş@m 
Endeks@ 

Çalışmada, 2010-2016 dönem@ @ç@n, ASEAN 
üyes@ 10(on) ülke @ç@n @nsan@ gel@ş@m endeks@ 
İGE)’n@n ekonom@k büyüme üzer@ndek@ etk@s@n@ 
ölçmek amaçlanmıştır. Her ülken@n İGE @le 
GSYİH arasında güçlü ve anlamlı b@r 
korelasyona sah@p olduğu sonucuna ulaşılmıştır. 

Abdulkad?r KAYA 
(2017)92 

1986-2015 
Türk@ye 

Johansen- 
Jusel@us 
Eşbütünleşme 
test@, Granger 
Nedensell@k 
Anal@z@ 

BİST 100 Endeks@, 
İnsan@ Gel@ş@m Endeks@, 
GSYH 

1986-2015 dönem@ arasını kapsayan çalışmada 
f@nansal gel@şm@şl@ğ@n @nsan@ gel@şm@şl@ğ@ nasıl 
etk@led@ğ@ sorusuna cevap aranmaktadır. 
Çalışmada nedensell@k @l@şk@s@ test ed@lm@ş ve 
@nsan@ gel@şm@şl@ğ@n f@nansal gel@şm@şl@ğ@n b@r 
neden@ olduğu sonucuna ulaşılmıştır. 

Yağmur SAĞLAM, 
F?l?z ERATAŞ 
SÖNMEZ (2017)93 

2001-2014 
Avrupa Geç@ş 
Ekonom@s@ 
Ülkeler@ (9 
Ülke) 

Panel Ver@ 
Anal@z@, 
Nedensell@k 
Anal@z@ 

F@nansal Gel@ş@m 
Endeks@, K@ş@ Başına 
Düşen Reel GSYH 

Çalışmada 2001-2014 yılları arasında 9 Avrupa 
geç@ş ekonom@s@n@n f@nansal gel@şm@şl@k ve 
ekonom@k büyümes@ arasındak@ @l@şk@ anal@z 
ed@lmek @stenm@şt@r. Nedensell@k anal@z@ 
sonuçlarına göre f@nansal gel@şm@şl@kten 
ekonom@k büyümeye doğru tek yönlü b@r @l@şk@ 
olduğu sonucuna ulaşılmıştır. 

 
91 Barl:a Ann:s Syahzun: ELİSTİA, “The Correlat:on Of The Human Development İndex (HDI) Towards Econom:c Growth (GDP per cap:ta) :n 10 ASEAN Member Countr:es”, 
Journal of Human't'es And Soc'al Stud'es, Vol 2, No 2, 2018, p.40-46. 
92 Abdulkad:r KAYA, "F:nansal p:yasalardak: gel:şmeler:n :nsan: gel:şm:şl:k üzer:ne etk:s:: Türk:ye örneğ:.", Uluslararası İkt'sad' ve İdar' İncelemeler Derg's', C:lt 20, 2017, ss.169-
180. 
93 Yağmur SAĞLAM ve F:l:z ERATAŞ SÖNMEZ, "F:nansal gel:şme ve ekonom:k büyüme arasındak: :l:şk:: Avrupa geç:ş ekonom:ler: örneğ:." Esk'şeh'r Osmangaz' Ün'vers'tes' 
İkt'sad' ve İdar' B'l'mler Derg's', C:lt 12, Sayı 1, 2017, ss.121-140. 
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Mehmet Zek? AK, 
Nurullah 
ALTINTAŞ, Ahmet 
Sal?h ŞİMŞEK 
(2016)94 

1989-2011 
Türk@ye 

Toda-
Yamamoto 
Nedensell@k 
Anal@z@ 

K@ş@ başına düşen reel 
GSYİH, F@nansal 
Gel@ş@m Endeks@ 

Çalışmada Türk@ye’n@n ekonom@k büyüme @le 
f@nansal gel@şm@şl@ğ@ arasındak@ @l@şk@n@n 
yönünün anal@z ed@lmes@ amaçlanmıştır. 1989-
2011 yılları arası baz alınarak yapılan 
nedensell@k anal@zler@ne göre büyümeden 
f@nansal gel@şmeye doğru tek yönlü b@r 
nedensell@k @l@şk@s@n@n olduğu sonucuna 
ulaşılmıştır. 

Hamza ÇEŞTEPE, 
Ertuğrul 
YILDIRIM 
(2016)95 

1986-2015 
Türk@ye 

Temel 
B@leşenler 
Anal@z@, VEC 
Model@ 
tahm@n@ ve 
Granger 
Nedensell@k 
Test@  

GSYİH, F@nansal 
Gel@ş@m Endeks@ 

Çalışmada Türk@ye’n@n f@nansal gel@şme 
endeks@ hesaplanmıştır. 1986-2015 dönem@n@ 
kapsayan anal@zlerde dört değ@şken üzer@nden 
temel b@leşenler anal@z@ yapılarak tek b@r 
değ@şkene ulaşılmıştır. Yapılan VAR ve VEC 
model@ nedensell@k anal@zler@ sonucunda 
f@nansal gel@ş@m @le GSYİH arasında @k@ yönlü 
nedensell@k bulgusuna ulaşılmıştır.  

Sasa OSTOJİC 
(2013)96 

1990-2010 
Avrupa B@rl@ğ@ 

Panel 
Regresyon 
Anal@z@ 

İnsan@ Gel@ş@m Endeks@, 
F@nansal Gel@ş@m 
Endeks@, Eğ@t@m Endeks@, 
Beklenen Ömür Endeks@ 

Tez çalışmasında 1990-2010 yılları arasında AB 
ülkeler@ @ç@n @nsan@ gel@ş@m ve f@nansal gel@ş@m 
endeks@ hesaplanarak aralarındak@ @l@şk@ anal@z 
ed@lm@şt@r. Tez sonuçlarına göre AB ülkeler@nde 
@nsan@ gel@ş@m @le f@nansal ve endüstr@yel gel@ş@m 
arasında olumlu yönde çok güçlü b@r @l@şk@n@n 
olduğu @fade ed@lm@şt@r. 

 
94 Mehmet Zek: AK, Nurullah ALTINTAŞ ve Ahmet Sal:h ŞİMŞEK, “Türkı̇ye’de Fı̇nansal Gelı̇şme ve Ekonomı̇k Büyüme İlı̇şkı̇sı̇nı̇n Nedensellı̇k Analı̇zı̇”, Doğuş Ün'vers'tes' Derg's', 
C:lt 17, Sayı 2, 2016, ss.151-160. 
95 Hamza ÇEŞTEPE ve Ertuğrul YILDIRIM, “Türk:ye’de F:nansal Gel:şme ve Ekonom:k Büyüme İl:şk:s:”, Uluslararası Yönet'm İkt'sat ve İşletme Derg's', C:lt 12, Sayı 12, 2016, 
ss.12-26. 
96 Sasa OSTOJİC, “F:nanc:al Development and Human Development :n the European Un:on", 2013, Theses and D:ssertat:ons. 1588. 
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Akbar 
KHODABAKHSHİ 
(2011)97 

1980-2010 
H@nd@stan 

Regresyon 
Anal@z@ 

İnsan@ Gel@ş@m Endeks@ 
(sağlık, eğ@t@m ve yaşam 
beklent@s@), GSYH 

Çalışmada H@nd@stan’da @nsan@ gel@ş@m 
endeks@n@ oluşturan sağlık, eğ@t@m ve ortalama 
ömür değ@şkenler@ @le ekonom@k büyüme 
arasındak@ @l@şk@y@ @ncelemek amaçlanmıştır. 
Makalede yer alan bulgulara göre H@nd@stan 
ekonom@s@nde k@ş@ başına düşen gayr@saf@ 
yurt@ç@ hasılanın otuz yıllık per@yotta @y@ b@r 
büyüme serg@led@ğ@n@, ancak @nsan@ gel@şme 
endeks@n@n bu büyümedek@ etk@s@n@n kısıtlı 
olduğu sonucuna ulaşılmıştır. Bulgular yaşam 
beklent@s@ g@b@ bazı değ@şkenler@n bu büyümede 
etk@s@z olduğunu göstermekted@r. 

Chr?stophe 
RAULT, Anamar?a 
SOVA, Robert 
SOVA and 
Gugl?elmo Mar?a 
CAPORALE 
(2009)98 

1994-2007 
10 AB Ülkes@ 

D@nam@k Panel 
Regresyon 
Anal@z@, 
Granger 
Nedensell@k 
Test@ 

GSYİH, f@nansal gel@ş@m, 
enflasyon, hükümet 
harcamaları, t@caret, 
yatırımlar, tüket@c@ 
f@yatları ortalaması, özel 
sektör yurt@ç@ kred@ler@, 
menkul kıymetler p@yasa 
değer@, l@k@t borçlar, fa@z 
oranı 

Çalışmada 2009 yılında AB’ye yen@ üye olan on 
ülke @ç@n f@nansal gel@şm@şl@ğ@n ekonom@k 
büyümeye olan etk@s@n@ ölçmek amaçlanmıştır. 
Çalışma sonuçlarına göre bu ülkeler @ç@n 
f@nansal sektörün hala gel@şmem@ş olduğu ve 
ekonom@k büyümeye olan katkısının f@nansal 
der@nl@ğ@n eks@kl@ğ@ neden@yle sınırlı kaldığı 
sonuçlarına ulaşılmıştır. Nedensell@k testler@ne 
göre f@nansal gel@şm@şl@kten ekonom@k 
büyümeye doğru tek yönlü b@r nedensell@k 
@l@şk@s@ bulunmuştur. 

Gustav RANIS, 
Frances 
STEWART ve 

1970-1992 
Afr@ka, Lat@n 
Amer@ka, Güney 
Asya, Doğu 
Asya ve Orta 

Panel Ver@ 
Anal@z@ 

İnsan@ Gel@şm@şl@k, 
F@nansal Gel@şm@şl@k, 
GSYİH 

Çalışmada 67 ülke @ç@n ekonom@k büyüme ve 
@nsan@ gel@ş@m endeks@ @l@şk@ler@ anal@z 
ed@lm@şt@r. Anal@z @ç@n @nsan@ gel@şmeden 
ekonom@k büyümeye ve ekonom@k büyümeden 
@nsan@ gel@şmeye @k@ z@nc@r denklem 

 
97 Akbar KHODABAKHSHİ, “Relat:onsh:p Between GDP and Human Development Ind:ces :n Ind:a” Internat'onal Journal of Trade, Econom'cs an F'nance, Vol 2. No 3, June 
2011, ss.251-253. 
98 Chr:stophe RAULT et al. “F:nanc:al Development and :ts Effects on Econom:c Growth: A Dynam:c Analys:s”, Emerg'ng Markets and the Global Economy, Chapter 34, 2014, 
ss.811-824. 
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Alejandro 
RAMIREZ (2000)99 

Doğu 
bölgeler@ne göre 
ayrılmış 67 ülke 

oluşturulmuştur ve bu doğrultuda anal@zler 
yapılmıştır. Anal@z sonuçlarına göre ülkeler@n 
pol@t@kalarının genell@kle ekonom@k büyüme 
arttıkça @nsan@ gel@ş@m@n de kend@l@ğ@nden 
artacağı görüşüne göre oluşturulduğu ancak 
@nsan@ gel@ş@m@n artması @ç@n ekonom@k 
büyümey@ beklemen@n doğru b@r yaklaşım 
olmadığı sonucuna ulaşılmıştır. İnsan@ gel@ş@m 
arttıkça ekonom@k büyümede anlamlı b@r 
@y@leşme görülmekted@r. 

 

 

3.2. S?gortacılık, İnsan? Gel?ş?m ve F?nansal Gel?ş?m İl?şk?s? ?le İlg?l? Çalışmalar 

L@teratür taramasının bu bölümünde @nsan@ gel@ş@m ve f@nansal gel@ş@m endeksler@ @le s@gortacılık @l@şk@s@n@ @nceleyen çalışmalara 

yer ver@lm@şt@r. Bu alanda yapılan çalışmalar aşağıdak@ tabloda özetlenerek sunulmuştur. B@r öncek@ bölümde oldukça yaygın olarak 

araştırıldığı görülen endeksler@n, s@gortacılık @le olan @l@şk@s@ söz konusu olduğunda daha kısıtlı kaldığı görülmüştür. Çalışmalar genel 

olarak değerlend@r@ld@ğ@nde, anal@z yöntem@ olarak sıklıkla panel ver@ anal@z@n@n kullanıldığı; değ@şken olarak @se toplam pr@m üret@m@ ve 

endeksler@n @ncelend@ğ@ görülmekted@r. Anal@z bulgularında @se çalışmaların büyük çoğunluğunda @nsan@ gel@şm@şl@k ve f@nansal gel@şm@şl@k 

ve s@gortacılık arasında anlamlı ve poz@t@f yönlü @l@şk@ler@n olduğu sonuçlarına ulaşılmıştır. 

Tablo 17: S?gortacılık, İnsan? Gel?ş?m ve F?nansal Gel?ş?m İl?şk?s? ?le İlg?l? Çalışmalar 

Yazar Dönem ve 
Ülke 

Anal?z Yöntem? Değ?şkenler Sonuç 

 
99 Gustav RANIS, Frances STEWART and Alejandro RAMIREZ. “Econom:c Growth and Human Development”, World Development, Vol. 28, No. 2, 2000, pp.197-219. 
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Su-Y?n CHENG, 
Han HOU 
(2022)100 

1980-2015 
17 Gel@şm@ş 
Avrupa Ülkes@ 

Panel Ver@ 
Anal@z@ 

Özel Kred@ler, Hayat 
s@gortası 
penetrasyonu, Reel 
ekonom@k büyüme, 
Reel büyüme 
oynaklığı 

Çalışmada 17 gel@şm@ş Avrupa ülkes@ @ç@n yapılan 
anal@zlerle hayat s@gortaları @le f@nansal gel@şme ve 
ekonom@k büyüme arasındak@ @l@şk@ler ortaya 
koyulmuştur. Anal@z bulgularına göre, hayat 
s@gortası sektörünün gel@şmes@ uzun vadel@ reel 
ekonom@k büyümedek@ oynaklığı azaltmakta ve özel 
kred@ler@n olumsuz etk@ler@n@n b@r kısmını absorbe 
etmekted@r; bu da hayat s@gortası sektöründek@ 
büyümen@n b@r ekonom@dek@ büyümen@n sağlam b@r 
bel@rley@c@s@ olduğunu göstermekted@r. Bulgular, 
f@nans-büyüme bağlantısında hayat s@gortası 
sektörünün gel@ş@m@n@n önem@n@ ortaya 
koymaktadır. 

Hayrett?n 
TÜLEYKAN, 
Yel?z DEMİRCİ, 
(2020)101 

1985-2017 
Türk@ye 

VAR Anal@z@, 
Granger 
Nedensell@k 
Test@ 

Toplam S@gorta Pr@m 
Üret@m@, İnsan@ 
Gel@şme Endeks@ 

Çalışmada Türk@ye’de s@gortacılık sektörü @le @nsan@ 
gel@ş@m endeks@ arasındak@ @l@şk@ test ed@lm@şt@r. 
Nedensell@k test@ne göre @nsan@ gel@ş@m endeks@nden 
toplam pr@m üret@m@ne doğru b@r @l@şk@ bulunmuştur. 
Varyans araştırması bulgularına göre @se toplam 
pr@m üret@m@ndek@ değ@ş@m@n %4.9’u @nsan@ gel@ş@m 
endeks@ değ@şken@nden kaynaklanmaktadır. 

Ers?n GÜMÜŞ 
(2020)102 

2009-2016 
OECD Ülkeler@ 

Panel Ver@ 
Anal@z@, Granger 
Nedensell@k 
Test@ 

S@gorta Penetrasyon 
Oranı, F@nansal 
Gel@ş@m Endeks@, 
İnsan@ Gel@ş@m 
Endeks@ 

Çalışmanın amacı OECD ülkeler@nde İnsan@ ve 
f@nansal gel@şm@şl@k @le s@gorta pr@m üret@mler@ 
arasındak@ @l@şk@n@n @ncelenmes@d@r.  Yapılan panel 
ver@ anal@z@ sonuçlarına göre f@nansal gel@ş@mden ve 
@nsan@ gel@ş@m endeksler@nden s@gorta pr@m 

 
100 Su-Y:n CHENG, Han Hou, “F:nanc:al Development, L:fe Insurance and Growth: Ev:dence From 17 European Countr:es”, The Geneva Papers on R'sk and Insurance- Issues 
and Pract'ce, Vol.47, 2022, pp.835–860, https://do:.org/10.1057/s41288-021-00247-1. 
101 Hayrett:n TÜLEYKAN, Yel:z DEMİRCİ, “S:gortacılık Sektörü :le İnsan: Kalkınma Endeks: Arasındak: İl:şk:n:n Anal:z:: 1985-2017”, Üçüncü Sektör Sosyal Ekonom' Derg's', 
C:lt 55, Sayı 1, 2020, ss.111-133. 
102 Ers:n GÜMÜŞ, “OECD Ülkeler:nde İnsan: Gel:şme ve F:nansal Gel:şme Endeksler: :le S:gortacılık Pr:m Üret:mler: Arasındak: İl:şk:n:n İncelenmes:”, Troyacademy Uluslararası 
Sosyal B'l'mler Derg's', C:lt 5, Sayı 1, 2020, ss.149-172. 
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üret@mler@ne doğru b@r nedensell@k @l@şk@s@ 
bulunmuştur. İnsan@ gel@ş@m@n f@nansal gel@ş@m@ 
destekleyerek s@gorta pr@m üret@mler@n@ arttırdığı 
bulgularına ulaşılmıştır. 

Codruța MARE, 
S?mona Laura 
DRAGOȘAND, 
Ingr?d-M?haela 
DRAGOTA 
(2019) 103 

2014 
Romanya 

Mekansal Anal@z Yerel İnsan@ Gel@ş@m 
Endeks@, Hayat 
S@gorta Yoğunluğu, 
İşs@zl@k, Şeh@rleşme, 
Gel@r, Doktor 
yüzdes@, Suç oranı 

Çalışmanın amacı hayat s@gortası gel@ş@m@n@n 
üzer@nde @nsan@ gel@ş@m@n@n rolünü ortaya 
koyab@lmekt@r. Romanya’nın 2014 yılında 42 adet 
@l@ üzer@nde mekânsal anal@zler yapılmıştır. Buna 
yere @nsan@ gel@ş@m endeks@n@n hayat s@gortası 
taleb@n@ olumlu yönde etk@led@ğ@ sonucuna 
ulaşılmıştır. 

Gabr?ela-M?hela 
MURESAN, 
Gabr?el 
ARMEAN 
(2017)104 

2004-2014 
28 AB Ülkes@ 

Panel Ver@ 
Anal@z@ 

İnsan@ Gel@ş@m 
Endeks@, Hayat 
S@gortası 
Penetrasyonu, 
Enflasyon, Nüfus 
Artışı 

Çalışmada 28 AB ülkes@ @ç@n @nsan@ gel@ş@m 
endeks@n@n hayat s@gortası talepler@n@ arttırıp 
arttırmadığı araştırılmıştır. Panel ver@ anal@z@ 
bulgularına göre İnsan@ gel@ş@m endeks@ arttıkça 
hayat s@gortasına olan talepler@n de arttığı sonucuna 
ulaşılmıştır. 

 
103 Codruța MARE, S:mona Laura DRAGOȘAND, Ingr:d-M:haela DRAGOTA, “The Impact of Human Development on the Roman:an L:fe Insurance Market: A County Spat:al 
Econometr:c Analys:s”, Cogent Bus'ness & Management, Vol. 6, No 1, 2019, pp.1-15, https://do:.org/10.1080/23311975.2019.1707609.  
104 Gabr:ela-M:hela MURESAN, Gabr:el ARMEAN, “Human Development and Perce:ved Corrupt:on as Key Factors of L:fe Insurance, The Annals of the Un:ves:ty of Oradea”, 
Econom'c Sc'ences, Issue 1, pp.443-451. 
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Sh? XİAOJUN, 
Yan ZHU 
(2017)105 

1990-2012 
151 ülke 

Panel Ver@ 
Anal@z@ 

İnsan@ Gel@ş@m 
Endeks@, Hayat 
S@gortası Pr@m 
Üret@m@, Kentleşme, 
GSYH 

Çalışmada 151 ülke @ç@n kentleşme ve @nsan@ gel@ş@m 
endeks@n@n artmasının hayat s@gortalarına olan taleb@ 
etk@ley@p etk@lemed@ğ@ @ncelenm@şt@r. Anal@zlere göre 
yalnızla kentleşme oranını yüksekl@ğ@ hayat 
s@gortalarına olan talep üzer@nde %2,3 oranında b@r 
artış sağlamaktadır. Kentleşmeyle b@rl@kte @nsan@ 
gel@ş@m endeks@ de değerlend@r@ld@ğ@nde bu talep 
artışı %31,2 oranında gerçekleşm@şt@r. 

Mahmut 
ZORTUK, H. 
Feyyaz 
EBEOĞLUGİL 
(2016)106 

2001-2011 
8 Geç@ş 
Ekonom@s@ 
Ülkes@ (Çekya, 
Estonya, 
Letonya, 
Macar@stan, 
Polonya, 
Romanya, 
Slovenya ve 
Türk@ye) 

Panel Ver@ 
Anal@z@ 

Toplam S@gorta Pr@m 
Üret@m@, İnsan@ 
Kalkınma Endeks@ 

Çalışmada 8 geç@ş ekonom@s@ ülkes@ @ç@n s@gorta 
pr@m üret@mler@ @le @nsan@ gel@ş@m endeks@ arasındak@ 
@l@şk@n@n @ncelenmes@ amaçlanmıştır. Anal@z 
bulgularına göre @nsan@ kalkınma endeks@ndek@ 1 
b@r@ml@k artış, s@gorta pr@mler@n@ 1,63 b@r@m 
arttırmaktadır.  

Rudra P. 
PRADHANA, 
Mak B. ARVINB, 
Nev?lle R. 

1988-2012 
34 OECD ülkes@ 

Panel Ver@ 
Anal@z@, Granger 
Nedensell@k 
Test@ 

F@nansal Gel@ş@m 
Endeks@, Hayat ve 
hayat dışı s@gorta 
yoğunluğu, hayat ve 
hayat dışı s@gorta 
penetrasyonu, 
GSYİH 

Çalışmada s@gortacılık pazarının f@nansal gel@şme ve 
ekonom@k büyüme @le olan @l@şk@s@ anal@z ed@lmek 
@stenm@şt@r. 1988'den 2012'ye kadar seç@lm@ş 34 
OECD ülkes@ @le @lg@l@ panel ver@ler@ kullanarak 
s@gorta p@yasası gel@ş@m@, f@nansal gel@şme ve 
ekonom@k büyümen@n eşbütünleş@k olduğu 
bulunmuştur. Panel ver@ anal@z@ sonuçlarına göre 
s@gortacılık sektöründek@ büyüme @le f@nansal 

 
105 X:aojun, SHİ, and Yan ZHU, “Must Urban:zat:on Promote the Development of L:fe Insurance Industry? Heterogene:ty Analys:s Based on Human Development Index”, Journal of 
F'nance and Econom'cs Vol.43, Issue 6, 2017, pp.105-117. 
106 Mahmut ZORTUK, H. Feyyaz EBEOĞLUGİL, “Seçı̇lmı̇ş Geçı̇ş Ekonomı̇lerı̇nde İnsanı̇ Kalkınma ve Sı̇gorta İlı̇şkı̇sı̇: Ampı̇rı̇k Bı̇r Çalışma”, Dumlupınar Ün'vers'tes' Sosyal 
B'l'mler Derg's', Afro- Avrasya Özel Sayısı, Aralık 2016, ss.378-395. 
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NORMAN 
(2015)107  
 

gel@şm@şl@k arasında uzun dönemde nedensell@k 
@l@şk@s@ bulunmaktadır. 

Donghu? LI, 
Far?borz 
MOSHIRIAN, 
Pascal NGUYEN 
T?mothy WEE 
(2007)108 
 

1993-2000 
30 OECD 
Ülkes@ 

GMM ve OLS GSYİH, Hayat 
S@gortası yoğunluğu, 
Ortalama yaşam 
beklent@s@, eğ@t@m 
sev@yes@, sosyal 
s@gorta harcamaları, 
f@nansal gel@ş@m 
endeks@, enflasyon, 
reel fa@z oranı, 
yabancı 
katılımcıların pazar 
payı 

Çalışmada OECD ülkeler@ @ç@n hayat s@gortasının 
taleb@nde rol oynayan değ@şkenler@n araştırılması 
amaçlanmıştır. GMM tahm@nc@s@ kullanılarak 
yapılan anal@z sonuçlarına göre gel@r sev@yes@ @le 
hayat s@gortası taleb@ arasında anlamlı ve poz@t@f b@r 
@l@şk@ bulunmuştur. Tüm sosyoekonom@k faktörler@n 
de hayat s@gortası taleb@nde öneml@ b@r role sah@p 
olduğu bulunmuştur. Eğ@t@m sev@yes@ hayat 
s@gortaları @le poz@t@f @l@şk@l@yken, sosyal s@gorta 
harcamaları @le negat@f @l@şk@l@ olarak bulunmuştur. 
F@nansal gel@ş@m @le hayat s@gortası taleb@ arasında 
olumlu b@r @l@şk@ bulunmuştur. 

Thorsten BECK, 
Ian WEBB 
(2003)109 

1961–2000  
68 Ülke 

Panel Ver@ 
Anal@z@ 

Hayat S@gortası 
Penetrasyonu, Hayat 
S@gortası Yoğunluğu, 
K@ş@ Başına M@ll@ 
Gel@r, Bankacılık 
Sektör Gel@ş@m@, 
Yaşam Beklent@s@, 

Çalışmada ülkeler arasında hayat s@gortası 
tüket@m@ndek@ büyük farklılığa ney@n yol açtığı 
sorusundan hareketle 68 ülke @ç@n panel ver@ anal@z@ 
yapılmıştır. K@ş@ başına gel@r@n yanı sıra kültürel, 
d@n@ ve kurumsal faktörler@n hayat s@gortası 
taleb@nde etk@l@ olduğu sonucuna ulaşılmıştır. 
Eğ@t@m ve yaşam beklent@s@ @le hayat s@gortası taleb@ 

 
107 Rudra P. PRADHANA, Mak B. ARVINB and Nev:lle R. NORMAN, “Insurance Development and The F:nance-Growth Nexus: Ev:dence From 34 OECD Countr:es”, Journal of 
Mult'nat'onal F'nanc'al Management, Vol. 31, 2015, pp.1–22. 
108 Donghu: L: et al., “The Demand For L:fe Insurance :n OECD Countr:es”, The Journal of R'sk and Insurance, Vol. 74, No. 3, 2007, pp.637-652. 
109 Thorsten BECK, Ian WEBB, “Econom:c, Demograph:c And:nst:tut:onal Determ:nants of L:fe Insurance Consumpt:on”, The World Bank Econom'c Rev'ew, Vol.17, No.1, 2003, 
pp.51–88.  
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Okullaşma, 
Enflasyon Oranı, 
Reel Fa@z Oranı, 
Şeh@rleşme, 
Müslüman Katol@k 
ve Protestan nüfusu 

arasında anlamlı b@r @l@şk@ olmadığı sonucuna 
ulaşılmıştır. 

 

3.3. S?gortacılık Alanında Panel Ver? Anal?z? Kullanılarak Yapılan Çalışmalar 

L@teratür taramasının bu bölümünde s@gortacılık konusunda panel ver@ anal@z@ yöntem@ kullanılarak yapılan çalışmalara yer 

ver@lm@şt@r. Panel ver@ anal@z@ kullanılan çalışmaların zaman @çer@s@nde yaygınlaştığı ve çeş@tl@l@k kazandığı görülmekted@r. İzlenecek 

yöntem, kullanılacak değ@şkenler ve bel@rlenecek modele doğru şek@lde karar ver@leb@lmes@ bakımından l@teratürde bu yönde b@r 

@ncelemen@n yapılmasının faydalı olacağı düşünülmekted@r. Bu doğrultuda aşağıdak@ tabloda @ncelenen çalışmaların özetler@ l@stelenm@şt@r. 

Tablo 18: S?gortacılık Alanında Panel Ver? Anal?z? Kullanılarak Yapılan Çalışmalar 

Yazar Dönem ve 
Ülke 

Anal?z 
Yöntem? 

Değ?şkenler Sonuç 

Serap 
YÖRÜBULUT 
(2023)110 
 

2017-2021 
Türk@ye 

Panel Ver@ 
Anal@z@ 

Karlılık Oranı, Hayat Dışı 
Pol@çe Sayıları, L@k@d@te Oranı, 
Sağlık Hasar Pr@m Oranı, 
Sağlık S@gortası Pazar Payı, 
Sağlık S@gortası Net 
Kazanılmış Pr@mler, Sağlık 
S@gortası Net Gerçekleşen 
Hasarlar 

Çalışmada 2020 Cov@d-19 Pandem@s@n@n Türk@ye 
s@gorta sektörünün karlılığına olan etk@s@ ölçülmek 
@stenm@şt@r. Türk@ye’de faal@yet gösteren 15 s@gorta 
ş@rket@ @ç@n yapılan panel ver@ anal@z@ne göre sağlık 
s@gortası pr@mler@ ve hasar pr@m oranı @le karlılık 
arasında @stat@st@ksel olarak anlamlı b@r @l@şk@ 
bulunmuştur.  

 
110 Serap YÖRÜBULUT, “Cov:d-19 Pandem:s: :le Sağlık S:gortasının S:gorta Ş:rketler:n:n Karlılık Oranları Üzer:ndek: Etk:s:n:n Panel Ver: Anal:z: :le İncelenmes:”, Ömer Hal'sdem'r 
Ün'vers'tes' İkt'sad' ve İdar' B'l'mler Fakültes' Derg's', C:lt 16, Sayı 1, 2023, ss.193–206. https://do:.org/10.25287/ohu::bf.1129616.  
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Serkan 
GÖKSU 
(2023)111 

1983-2021 
Türk@ye 

Panel Ver@ 
Anal@z@,  
A-ARDL 
eşbütünleşme 
ve Toda-
Yamamoto 
nedensell@k 
testler@  

Yatırım harcamaları, Dışa 
açıklık, s@gorta penetrasyon 
oranları 

Çalışmanın amacı s@gortacılık sektörü üzer@nde 
bel@rley@c@ faktörler@n @ncelenmes@ bakış açısıyla, 
yatırım harcamaları ve dışa açıklık @le sektörün 
@l@şk@s@n@ anal@z etmekt@r. Yapılan ARDL test@ne göre 
s@gorta penetrasyonu, dışa açıklık ve yatırım 
harcamaları eşbütünleş@k bulunmuştur. Uzun vadede 
yatırım harcamaları ve dışa açıklık @le s@gortacılık 
arasında poz@t@f @l@şk@ bulunurken, kısa vadede bu 
@l@şk@ negat@f olarak bulunmuştur. 

İlker 
DURGUT, Al? 
KÖSE 
(2022)112 

2009-2020 
Türk@ye 

Panel Ver@ 
Anal@z@ 

Kısa Vadel@ Borçlar, Uzun 
Vadel@ Borçlar, Toplam Borç, 
Ş@rket Büyüklüğü, Pr@mlerdek@ 
Büyüme, Akt@f Karlılığı, Ş@rket 
R@sk@, L@k@d@te Düzey@, Faal@yet 
G@der@, Hasar Pr@m Oranı, 
Konservasyon Oranı 

Çalışmada Türk@ye’de s@gorta ş@rketler@n@n 
sermayeler@n@ bel@rleyen faktörler@n anal@z ed@lmes@ 
amaçlanmıştır. Anal@z bulgularına göre ş@rketler@n 
kısa vadel@ borçlanma davranışları @le uzun vadel@ 
borçlanma davranışları b@rb@r@nden farklı 
seyretmekted@r. Hayat dışı ş@rketler kısa vadel@ 
borçlanmayı terc@h ederken, karlılığı ve r@sk prof@l@ 
yüksek ş@rketler daha az kısa vadel@ borçlanma 
kaynaklarını kullanmaktadır. Ş@rketler@n kaldıraç 
oranlarında pr@mlerdek@ büyüme ve faal@yet g@derler@ 
değ@şkenler@ @le anlamlı b@r @l@şk@ bulunamamıştır. 
 

Serdar 
BUDAK, Ayl?n 
MERCAN 
ALKAN 
(2022)113 

1985-2018 
Türk@ye 

Panel Ver@ 
Anal@z@, 
Four@er ADL 
Eşbütünleşme 
Test@ 

Hayat Dışı Pr@m Üret@m@, 
GSYİH 

Çalışmanın amacı Türk s@gorta sektöründe hayat dışı 
s@gortacılığın ekonom@k büyüme @le @l@şk@s@ olup 
olmadığını @ncelemekt@r. Anal@z bulgularına göre 
değ@şkenler@n uzun dönemde eşbütünleş@k olduğu 
görülmüştür. Yapılan DOLS testler@ne göre hayat 

 
111 Serkan Göksu, “Yatırım Harcamaları ve Dış T:caret:n S:gortacılık Sektörü Üzer:ndek: Rolü: Türk:ye’den Amp:r:k Kanıtlar”, Gaz' İkt'sat ve İşletme Derg's', C:lt 9, Sayı 3, 2023, 
ss.380-393. 
112 İlker DURGUT, Al: KÖSE, “Türk Sı̇gorta Sektöründe Faalı̇yet Gösteren Hayat Dışı Sı̇gorta Şı̇rketlerı̇nı̇n Sermaye Yapısını Etkı̇leyen Faktörlerı̇n Panel Verı̇ Analı̇zı̇ :le İncelenmesı̇”, 
F'nans Ekonom' ve Sosyal Araştırmalar Derg's', C:lt 7 Sayı 2, Haz:ran 2022, ss.270-282. 
113 Serdar BUDAK, Ayl:n MERCAN ALKAN, “Hayat Dışı S:gortacılık ve Ekonom:k Büyüme İl:şk:s:: 1985-2018 Türk:ye Örneğ:”, Manas Sosyal Araştırmalar Derg's', C:lt 11, Sayı 
1, ss.218-229. 



 67 

dışı s@gortacılık @le ekonom@k büyüme arasında 
poz@t@f b@r @l@şk@ bulunmuştur. 

Hu?Shan LEE, 
Zhen-J?ang 
YONG, Q?ao-
M?ng LIM 
(2022)114 
 

1967-2014 
123 Ülke 

Panel Ver@ 
Anal@z@ 

S@gorta Penetrasyonu, Hayat 
S@gorta Yoğunluğu, Hayat Dışı 
s@gorta yoğunluğu, K@ş@ Başına 
m@ll@ gel@r 

Çalışmanın amacı s@gortacılık akt@v@teler@ @le 
ekonom@k büyüme arasındak@ @l@şk@y@ panel ver@ 
yöntem@yle anal@z etmekt@r. Hem stat@k panel model@ 
hem de d@nam@k panel model@ kullanılan modelde 
bulgular, s@gorta gel@ş@m@ @le ekonom@k büyüme 
arasında anlamlı b@r nedensel @l@şk@ olduğunu 
gösterm@şt@r. 

Hasan 
MEMİŞ, 
Hüsey?n 
ÇELİK 
(2021)115 
 

1996-2019 
G-8 
Ülkeler@  
 

Panel Ver@ 
Anal@z@ 

GSYİH, S@gortacılık h@zmetler@ 
@hracatı, s@gortacılık h@zmetler@ 
@thalatı 
 

Çalışmada G-8 Ülkeler@nde s@gortacılık ve 
ekonom@k büyüme @l@şk@s@ @ncelenm@şt@r. Yapılan 
eşbütünleşme test@ sonuçlarına göre değ@şkenler 
arasında uzun döneml@ @l@şk@ olduğu ortaya çıkmıştır. 
Anal@z bulgularına göre s@gortacılık ekonom@k 
büyümey@ anlamlı ve poz@t@f yönde etk@lemekted@r. 

N?cholas 
APERGIS, 
Thomas 
POUFINAS 
(2020)116 
 

2006-2016 
27 OECD 
Ülkes@ 

Panel Ver@ 
Anal@z@ 

K@ş@ Başına Düşen M@ll@ Gel@r, 
S@gorta Penetrasyonu, Toplam 
Pr@mler, Operasyonel 
Harcamalar, Toplam Hasar 
Ödemeler@, Hayat ve Hayat dışı 
s@gorta pr@mler@, F@nansal 
gel@ş@m 

Çalışmanın amacı OECD ülkeler@nde s@gortacılık 
sektörünün ekonom@k büyümeye b@r katkısı olup 
olmadığını ortaya koymaktır. Yapılan anal@zler@n 
bulgularına göre hasar ödemeler@ ve operasyonel 
harcamalar @le ekonom@k büyüme arasında anlamlı 
ve poz@t@f b@r @l@şk@ bulunmaktadır. Toplam pr@m 
üret@m@ ve s@gorta penetrasyonuyla ekonom@k 
büyüme arasında da anlamlı ve poz@t@f yönlü b@r 
@l@şk@ bulunmuştur. 

Neylan KAYA, 
Naz?fe Özge 

2009-2017 
AB 
Ülkeler@ 

Panel Ver@ 
Anal@z@, 

K@ş@ Başına M@llî Gel@r, Toplam 
Pr@m Üret@m@ 

Çalışmada 25 AB ülkes@nde s@gortacılık sektörünün 
f@nansal der@nleşmeye ve ekonom@k büyümeye 
katkısı olup olmadığı araştırılmıştır. Yapılan panel 

 
114 Hu:Shan LEE. “Insurance Development and Econom:c Growth”, F'nanc'al Stat'st'cal Journal, Volume 5, Issue 1, 2022, pp.1-17. 
115 Hasan MEMİŞ, Hüsey:n ÇELİK, “S:gortacılık ve Ekonom:k Büyüme İl:şk:s:: G-8 Ülkeler: İç:n B:r Uygulama”, Balıkes'r Ün'vers'tes' Sosyal B'l'mler Enst'tüsü Derg's', C:lt 24, 
Sayı 46, Aralık 2021, ss.1017-1027. 
116 N:cholas APERGIS, Thomas POUFINAS, “The Role of Insurance Growth :n Econom:c Growth: Fresh Ev:dence From a Panel of OECD Countr:es”, North Amer'can Journal of 
Econom'cs And F'nance”, Vol.53, 2020, pp.1-16, https://do:.org/10.1016/j.najef.2020.101217. 
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BEŞER 
(2020)117 
 

Nedensell@k 
Test@ 

ver@ anal@zler@ne göre s@gorta pr@mler@ndek@ %1’l@k 
b@r artış ekonom@k büyümede 0.113 b@r@ml@k b@r 
artışa neden olduğu bulunmuştur. Panel Granger 
nedensell@k anal@z@nde s@gorta pr@m hac@mler@nden 
ekonom@k büyümeye doğru tek yönlü b@r 
nedensell@ğ@n olduğu tesp@t ed@lm@şt@r. 

Saurav DASH, 
Rudra P. 
PRADHAN, 
Rana P. 
MARADANA, 
Kunal 
GAURAV, 
Dan?sh B. 
ZAKI, Manju 
JAYAKUMAR 
(2018)118 

1980-2014 
19 
(Eurozone) 
Avrupa 
Bölges@ 
Ülkes@ 

Panel Ver@ 
Anal@z@, 
Granger 
nedensell@k 
test@ 

Hayat s@gortası penetrasyonu, 
hayat dışı s@gorta penetrasyonu, 
toplam s@gorta penetrasyonu, 
K@ş@ başına M@ll@ Gel@r 

Bu çalışma, 1980-2014 dönem@ @ç@n 19 Euro Bölges@ 
ülkes@nde s@gorta p@yasası yaygınlığı @le k@ş@ başına 
düşen ekonom@k büyüme arasındak@ nedensel 
@l@şk@y@ @ncelemekted@r. Çalışmada anal@z yöntem@ 
olarak panel nedensell@k testler@ uygulanmıştır. 
Anal@z bulgularına göre bazı ülkelerde ç@ft yönlü 
nedensell@k @l@şk@s@ bulunurken bazı ülkelerde tek 
yönlü nedensell@k @l@şk@s@ bulunmuştur. Çalışma 
bulguları ekonom@k büyüme @le s@gorta p@yasası 
arasındak@ olumlu @l@şk@y@ vurgulamaktadır. 

Necla TUNAY, 
K.Batu 
TUNAY 
(2016)119 

1992-2012 
32 Avrupa 
Ülkes@ 

Panel Ver@ 
Anal@z@ 

Toplam Pr@m Üret@m@, K@ş@ 
Başına Satın Alma Gücü, K@ş@ 
Başına Gel@r, Tasarruf Oranı ve 
Nüfus 

Çalışmanın amacı Avrupa’da s@gorta pr@m üret@mler@ 
@le ülkeler@n gel@r ve satın lama gücü arasındak@ 
@l@şk@n@n anal@z ed@lmes@d@r. Çalışmada 32 Ülke @ç@n 
yapılan panel eşbütünleşme testler@ sonucunda 
değ@şkenler@n uzun vadede b@r denge @çer@s@nde 
hareket ett@ğ@ görülmüştür. Gel@r ve satın alma 
gücüyle s@gorta pr@m üret@mler@n@n b@rb@r@ne bağımlı 
olduğu sonucuna ulaşılmıştır.  

 
117 Neylan KAYA, Naz:fe Özge BEŞER, "The Effect of Insurance Prem:um on Econom:c Growth :n European Un:on Countr:es: Panel Data Analys:s", Akadem'k Araştırmalar ve 
Çalışmalar Derg's' (AKAD), C:lt 12, Sayı 23, 2020, ss.442-451. 
118Saurav DASH et al., “Insurance Market Penetrat:on and Econom:c Growth :n Eurozone Countr:es: T:me Ser:es Ev:dence on Causal:ty”, Future Bus'ness Journal, Volume 4, 2018, 
pp.50–67. 
119 Necla TUNAY, K.Batu TUNAY, “Avrupa'da S:gorta Pr:m Üret:m: Gel:r Ve Satın Alma Gücü Arasındak: Uzun Dönem Denge İl:şk:ler:”, İkt'sat Pol't'kası Araştırmaları Derg's', 
C:lt 3, Sayı 2, 2016, ss.1-16. 
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Ch?en-Ch?ang 
LEE, Y?-B?n 
CHIU 
(2012)120 
 

1979-2007 
36 Ülke 

Panel Ver@ 
Anal@z@ 

K@ş@ Başına Reel M@ll@ Gel@r, 
hayat s@gorta pr@m üret@m@, 
hayat dışı s@gorta pr@m üret@m@ 

Çalışmanın amacı, k@ş@ başına reel GSYİH'nın 
gec@kmel@ değerler@ araç değ@şken olarak 
kullanılarak, s@gorta-gel@r @l@şk@s@n@n doğrusal olup 
olmadığını @ncelemekt@r. 1979-2007 dönem@ 
seç@lm@ş 36 ülke @ç@n hayat ve hayat dışı s@gorta 
pr@mler@n@n reel gel@re göre esnekl@kler@n@ tahm@n 
ed@lm@şt@r. Anal@z sonuçlarına göre hayat pr@mler@n@n 
esnekl@ğ@ 1’den küçükken, hayat dışı s@gorta 
pr@mler@n@n gel@r esnekl@kler@ sırasıyla 1'den 
büyüktür. Bu da hayat s@gortasının gerekl@ b@r mal, 
hayat dışı s@gortanın @se lüks b@r mal olduğu 
anlamına gelmekted@r. Zamanla b@rl@kte hayat ve 
hayat dışı s@gorta pr@mler@n@n gel@r esnekl@kler@n@n 
benzer b@r artış eğ@l@m@ göstermekted@r, buradan 
çıkarımla ekonom@k gel@şmen@n s@gorta pr@m@ 
üzer@ndek@ etk@s@n@n son dönemlerde daha öneml@ 
hale geld@ğ@ söyleneb@lmekted@r. 

Ta?wo 
AKINLO, 
Olumuy?wa 
Tolulope 
APANISILE 
(2014)121 
 

1986-2011 
Sahra-Altı 
Afr@ka 
Ülkes@ 

Panel Ver@ 
Anal@z@ 

GSYİH, Toplam s@gorta pr@m@, 
@nsan sermayes@, f@z@ksel 
sermaye, enflasyon, fa@z oranı, 
T@car@ açıklık 

Çalışmada 1986-2011 dönem@nde Sahra-altı Afr@ka 
ülkeler@ @ç@n s@gortacılık ve ekonom@k büyüme 
arasındak@ @l@şk@ havuzlanmış OLS, Sab@t Etk@ 
Model@ ve GMM Panel Model@ kullanılarak anal@z 
ed@lm@şt@r. Anal@z bulgularına göre s@gortacılık 
p@yasasının Sahra-altı Afr@ka'da ekonom@k büyüme 
üzer@nde poz@t@f ve anlamlı b@r etk@ye sah@p olduğunu 
göstermekted@r. 

 
120 Ch:en-Ch:ang LEE, Y:-B:n CHİU, “The Impact of Real Income on Insurance Prem:ums: Ev:dence From Panel Data”, Internat'onal Rev'ew of Econom'cs and F'nance, Vol 21, 
2012, pp.246–260. 
121 Taiwo AKINLO, Olumuyiwa Tolulope APANISILE, “Relat:onsh:p between Insurance and Econom:c Growth :n Sub-Saharan Afr:can: A Panel Data Analys:s”, Modern 
Economy, Volume 5, 2014, pp.120-127.  
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Sen-Sung 
CHEN Shu-
Ch?ng 
CHENG, 
Guochen PAN, 
Tsung-Pao 
WU (2013) 

1979–2008 
8 Doğu 
Asya 
Ülkes@ 

Panel Ver@ 
Anal@z@, 
Granger 
Nedensell@k 
Test@ 

Küreselleşme Endeks@, K@ş@ 
başına düşen m@ll@ gel@r, Reel 
Toplam S@gorta yoğunluğu 

Çalışmada Doğu Asya ülkeler@nde küreselleşme @le 
s@gortacılık sektörü arasındak@ @l@şk@n@n araştırılması 
amaçlanmıştır. Çalışmada H@nd@stan, Endonezya, 
Japonya, Malezya, F@l@p@nler, S@ngapur, Güney Kore 
ve Tayland ülkeler@ anal@z ed@lm@şt@r. Amp@r@k 
sonuçlar Malezya, F@l@p@nler ve Kore'de toplam 
s@gorta faal@yetler@nden küreselleşmeye doğru 
anlamlı b@r nedensell@k @l@şk@s@ olduğunu ve sadece 
Kore'de hayat s@gortası faal@yetler@nden 
küreselleşmeye doğru anlamlı b@r Granger 
nedensell@ğ@ olduğunu göstermekted@r. Hayat dışı 
s@gorta faal@yet@ @le küreselleşme arasındak@ 
nedensell@k @se H@nd@stan, Japonya ve Kore @ç@n 
hayat dışı s@gorta faal@yet@nden küreselleşmeye 
doğrudur. Sadece F@l@p@nler'de küreselleşme ve 
s@gorta faal@yetler@ arasında ç@ft yönlü anlamlı b@r 
nedensell@k vardır. Bulgular küreselleşme ve s@gorta 
faal@yetler@ arasında nedensell@ğ@n var olduğunu ve 
nedensell@ğ@n farklı koşullara sah@p ülkeler arasında 
değ@şt@ğ@n@ göstermekted@r. 

İlhan EGE, 
Taha Bahadır 
SARAÇ 
(2011)122 

1999-2008 
29 Ülke 

Panel Ver@ 
Anal@z@ 

GSYİH, İş gücü büyüme oranı, 
toplam s@gorta pr@m ödemeler@ 
artış oranı, t@car@ açıklık oranı, 
yatırım harcamalarının payı 

Çalışmada 29 gel@şm@ş ülken@n s@gortacılık sektörü 
@le ekonom@k büyümes@ arasındak@ @l@şk@ panel ver@ 
anal@z@ yöntem@yle araştırılmıştır. Anal@z bulgularına 
göre s@gortacılık pr@m üret@mler@ @le ekonom@k 
büyüme arasında anlamlı ve poz@t@f b@r @l@şk@ 
bulunmuştur. 

 
122 İlhan EGE, Taha Bahadır SARAÇ, “The Relat:onsh:p Between Insurance Sector and Econom:c Growth: An Econometr:c Analys:s”, Internat'onal Journal of Econom'c Research, 
C:lt 2, Sayı 2, ss.1-9. 
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M?ke ADAMS, 
Bruce 
BURTON and 
Ph?l?p 
HARDWICK 
(2003)123 

1993-1997 
 

Panel Ver@ 
Anal@z@ 

Karlılık, L@k@d@te, Büyüme, 
Ş@rket Büyüklüğü, Reasürans, 
Organ@zasyonel Yapı 

Çalışmada İng@ltere’de faal@yette bulunan s@gorta 
ş@rketler@n@n hang@ parametreler@n@n kred@ 
derecelend@rme kurumlarının verd@kler@ dereceler@ 
etk@led@ğ@ araştırılmıştır. Karlılık, L@k@d@te, Ş@rket 
büyüklüğü @le kred@ derecelend@rmeler@ arasında 
poz@t@f ve anlamlı b@r @l@şk@ olduğu ortaya çıkmıştır. 

 
123 M:ke ADAMS, Bruce BURTON and Ph:l:p HARDWICK, “The Determ:nants of Cred:t Rat:ngs :n The Un:ted  K:ngdom Insurance Industry”, Journal of Bus'ness 
F'nance&Account'ng, Volume 30, Issue 3, Apr:l/May 2003, pp.539-572. 
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4. BÖLÜM 

FİNANSAL VE İNSANİ GELİŞMİŞLİK ENDEKSLERİ İLE 

SİGORTACILIK İLİŞKİSİ ÜZERİNE BİR UYGULAMA 

Çalışmanın bu bölümünde f@nansal gel@şm@şl@k endeks@ ve @nsan@ gel@şm@şl@k endeksler@ 

@le s@gortacılık sektörü arasındak@ @l@şk@n@n ekonometr@k uygulaması gerçekleşt@r@lecekt@r. 

Öncel@kle anal@z yöntem@ olarak bel@rlenen panel ver@ anal@z yöntem@ ve teor@k altyapısı 

açıklanacak daha sonra araştırmanın amaç, kapsam ve önem@ne değ@n@lecekt@r. Sonrak@ alt 

bölümlerde ver@ set@ ve kullanılan değ@şkenler bel@rlenerek kurulan ekonometr@k model anal@z 

ed@lecek ve anal@z sonuçları değerlend@r@lecekt@r.  

4.1. Çalışmanın Amaç ve Önem? 

S@gortacılık sektörü Türk@ye’de f@nansal h@zmetler sektörü @çer@s@nde ekonom@k katkısı 

ve f@nansal değer@ yeter@nce anlaşılamamış ve ağırlığı bankacılık sektörü kadar sağlanamamıştır. 

Oysak@ gel@şm@ş ülkelerde bankalara fon sağlayan, l@k@d@te anlamında üstün ve f@nansal s@stem@n 

der@nleşmes@ noktasında en öneml@ aktörlerden b@r@ s@gortacılık olmuştur. Bu çalışmada 

s@gortacılık sektörünün f@nansal gel@şm@şl@k endeks@ ve @nsan@ gel@ş@m endeksler@ @le olan 

@l@şk@s@n@n ortaya koyulması amaçlanmaktadır. Böylece s@gorta sektörünün gerek toplumsal 

gerek f@nansal s@stem @çer@s@ndek@ rolü ve önem@ somutlaştırılab@lecekt@r. Bu @l@şk@n@n 

açıklanab@lmes@ @ç@n 1980-2022 yılları arasındak@ 81 ülke ver@ler@ kullanılarak @k@ farklı panel 

ver@ anal@z@ yapılacaktır. İlk anal@zde f@nansal gel@ş@m endeks@ @le s@gortacılık @l@şk@s@ 

araştırılırken @k@nc@ anal@zde @nsan@ gel@ş@m endeks@ ve s@gortacılık @l@şk@s@ @ncelenecekt@r. 

4.1. Yöntem 

Çalışmada 81 ülke ve 1980-2022 yılları arası kullanılacağından yatay ve d@key kes@tte 

değ@şkenler arasındak@ @l@şk@ler@ açıklayab@lecek olan panel ver@ anal@z@ yöntem@ uygulanmıştır. 

Anal@z @ç@n STATA 15 paket programından faydalanılmıştır. Panel ver@ anal@z@n@n 

uygulanmasına @l@şk@n teor@k çerçeve b@r sonrak@ başlıklarda anlatılacaktır. 
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4.1.1. Panel Ver? Yöntem? 

Hem zaman hem de yatay kes@t ver@ler@n@n b@r arada kullanılmasına @mkân sağlayan 

yöntemd@r. Yatay kes@t ver@ler@ b@rçok b@r@m @ç@n yalnızca b@r dönem hakkında b@lg@ 

vereb@lmekted@r. Zaman ser@s@ kes@t@ @se yalnızca b@r b@r@m@n zamanlara göre değerlend@rmes@n@ 

yapab@lmekted@r.124 Panel ver@ @se her @k@s@n@n değerlend@r@lmes@ne @mkan tanıyan b@r yöntem 

olarak gel@şt@r@lm@şt@r. Ekonom@k @l@şk@ler@n panel ver@ler kullanılarak tahm@n ed@lmes@ 

yöntem@ne “panel ver@ anal@z@” adı ver@lmekted@r.125 

Panel ver@ model@; 								𝑌4F = 𝑎4F + 𝛽4F𝑋4F + 𝑢4F     @=1,…,N ; t=1,…,T  şekl@nde @fade 

ed@leb@lmekted@r. Bu denklemde Y: bağımlı değ@şken, Xk: bağımsız değ@şkenler, 𝑎 sab@t 

paramatre, 𝛽 eğ@m parametreler@ ve 𝑢 hata ter@m@n@ @fade etmekted@r. Her b@r değ@şken, sab@t ve 

hata ter@m@nde görülen @ ve t alt @nd@sler@ model@n hem b@r@mlere hem de zamana göre dağıldığını 

göstermekted@r.126 

Panel ver@ setler@nde eğer bazı zamanlar kayıp @se bu durumda denges@z panel, tüm 

zamanlar @zleneb@l@yor @se dengel@ panel durumu söz konusu olmaktadır. 

4.1.2. Panel Ver? Yönteme İl?şk?n Temel Kavramlar 

Panel ver@ anal@z@nde sıklıkla kullanılan bazı kavramlar aşağıdak@ g@b@d@r; 

• B@r@m ve Zaman Etk@; B@r@mlere göre değ@şen, zamana göre sab@t olan değ@şken 

b@r@m etk@ olarak adlandırılmaktadır. Zaman etk@ @se b@r@mlere göre sab@t, 

zamana göre değ@şen b@r değ@şkend@r. 

• İçsell@k ve Dışsallık; İçsell@k bağımsız değ@şkenler @le hata ter@m@n@n 

korelasyonlu olması @ken dışsallık bu durumun tam ters@ olarak bağımsız 

değ@şkenler @le hata ter@mler@n@n korelasyonlu olmamasıdır. 

• Heterojenl@k; Panel ver@ anal@z@nde kullanılan b@r@mlerde sab@t parametrede 

veya eğ@m parametres@nde heterojenl@k durumu söz konusu olab@lmekted@r. 

Heterojen yapıda b@r@mlere örnek olarak f@rmalar, ülkeler, şeh@rler 

 
124 Ferda YERDELEN TATOĞLU, Panel Ver' Ekonometr's', Beta Yayıncılık, 4. Baskı, İstanbul, 2018, s.3. 
125 Tatoğlu, a.g.e., s.4. 
126 Tatoğlu, a.g.e., s.5. 
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ver@leb@lmekted@r. Doğru b@r tahm@n yapılab@lmes@ bakımından heterojenl@ğ@ 

d@kkate alarak parametreler@ anal@z etmek önem taşımaktadır. 

• B@r@mler Arası Korelasyon; yatay kes@t bağımlılık olarak da @fade ed@lmekted@r. 

Panel ver@ model@n@n her b@r b@r@m@ @ç@n hesaplanan hata ter@mler@ arasında 

korelasyon olduğu anlamına gelmekted@r. Özell@kle ülkeler, bölgeler, eyaletler 

g@b@ b@r@mlerle çalışıldığında b@r@mler arası korelasyon durumuyla 

karşılaşılab@lmekted@r.127 

4.1.3. Panel Ver? Anal?z?n?n Avantajları  

Panel ver@ anal@z@ yaklaşımının yatay kes@t ve zaman ser@ler@ne göre çeş@tl@ avantajları 

ve üstünlükler@ bulunmaktadır. Bunlar özetlenecek olursa; 

• Ekonom@k tahm@nler@n güven@l@rl@ğ@n@ artırır; Zaman ser@s@ ver@ler@ne göre daha 

fazla serbestl@k dereces@ ve örneklem değ@şkenl@ğ@ @çermekted@r. 128 

• Karmaşık @nsan davranışlarını açıklamak @ç@n tek b@r kes@tten veya zaman 

ser@s@nden daha fazla parametren@n anal@z ed@leb@lmes@ne @mkan sunar. D@nam@k 

@l@şk@ler@ de kapsar. 

• Panel ver@ yatay kes@t boyutu ve zaman ser@s@ boyutu olmak üzere en az @k@ 

boyut @çermekted@r. Normal şartlar altında panel ver@ tahm@nc@s@ veya 

çıkarımının hesaplanmasının yatay kes@t veya zaman ser@s@ ver@ler@nden daha 

karmaşık olması beklenmekted@r. Ancak, bazı durumlarda, panel ver@n@n 

mevcud@yet@ aslında hesaplama ve çıkarımı bas@tleşt@reb@lmekted@r.129 

• Panel ver@ anal@z@ zaman ser@s@ ve yatay kes@t anal@z@ne göre daha gen@ş b@r ver@ 

set@ @le çalışma @mkânı sağlar.  

• Panel ver@ anal@z@ kayıp veya gözlemlenemeyen ver@ler@n etk@s@n@ ortaya 

koyarak b@r kontrol mekan@zması @şlev@ görür.130 

 
127 Tatoğlu, a.g.e. s.9. 
128 Cheng Hs:ao, Dean C. Mounta:n and Kathleen Ho-Illman, “Bayes:an Integrat:on of End-Use Meter:ng and Cond:t:onal 
Demand Analys:s, Journal of Bus'ness and Econom'c Stat'st'cs, Vol. 13, No 3,1995, pp.315-326. 
129 Cheng HSİAO, “Panel Data Analysis- Advantages and Challenges”, Sociedad de Estad ́ıstica e Investigacio ́n Operativa, 
Volume 00, No 0, pp. 1–63. 
130Yongcheol SHIN, “Comments on: Panel Data Analys:s-Advantages and Challenges”, Test, 2007, Volume 16, No 1, pp.52-
55. 
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• Panel ver@ modeller@ n@tel ve n@cel faktörler@n aynı model üzer@nde b@rl@kte 

bel@rlenmes@ne @mkan vermekted@r.131 

• Tahm@n sapmalarını azaltır. 

• B@r@m değ@şkenl@ğ@ ve gözlenemeyen heterojenl@ğ@ modele @lave edeb@lme 

@mkanı sunmaktadır.132 

4.1.4. Panel Ver? Anal?z?n?n Dezavantajları 

Panel ver@ modeller@n@n çeş@tl@ kısıtları ve zorlukları bulunmaktadır. Bunlar aşağıdak@ 

g@b@ özetlenm@şt@r; 

• Panel ver@ modeller@ hata payında sapmalara neden olab@l@r. Panel modellerde 

hem zaman hem de b@r@me özgü sapmalar hem de panel ver@ model@ne özgü 

sapmalar yer almaktadır.133 

• Ver@ toplama ve düzenleme problemler@ @le karşılaşılab@l@r; Panel çalışmalarda 

büyük ver@ gruplarıyla çalışma @mkânı bulunmakla b@rl@kte bu ver@ler@n 

toplanması noktasında zorluklarla karşılaşılab@lmekted@r. Her b@r@m @ç@n 

eks@ks@z gözlem sayısına ulaşamama sorunu yaşanab@lmekted@r. Açık er@ş@m@ 

bulunmayan ver@ setler@ne ulaşmak mal@yetl@ ve zaman alıcı olab@lmekted@r. 

• B@r@m sayısının fazla ancak zaman ser@s@n@n kısa olduğu durumlarda panel ver@ 

model@nde çeş@tl@ problemler @le karşılaşılab@lmekted@r. 134 

4.1.5. Panel Ver? Modeller? 

Panel ver@ anal@z@nde tahm@n yapılırken eğ@m parametres@, sab@t ter@m ve hata ter@mler@ 

@le @lg@l@ farklı varsayımlarda bulunulab@lmekted@r. Bu varsayımlara göre farklı modeller 

seç@leb@lmekte ve gerçekleşt@r@len anal@z yöntemler@ ve @stat@st@ksel metotlar değ@ş@kl@k 

göstereb@lmekted@r. 

 

 
131 Sel:m TÜZÜNTÜRK, “Panel Ver: Modeller:n:n Tahm:n:nde Parametre Heterojenl:ğ:n:n Önem:: Geleneksel Ph:ll:ps Eğr:s: 
Üzer:ne B:r Uygulama”, Atatürk Ün'vers'tes' İkt'sad' ve İdar' B'l'mler Derg's', 2007, C:lt 21, Sayı 2, ss.1-14. 
132 Tatoğlu, a.g.e., s. 10. 
133 Baldev RAJ, Bad: H. BALTAGI, (ed.), “Panel Data Analys's”, Spr:nger Sc:ence & Bus:ness Med:a, 2012. 
134 Cheng HSIAO, “Panel Data Analys:s Advantages and Challenges”, Test, Vol 16, No 1, 2007,  pp.1-22. 
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Tablo 19: Panel Ver? Modeller? 

MODELLER  AÇIKLAMA 

Klas?k Model 
𝑌4F = 𝛼7 +N𝛽+𝑋+4F

G

+H<

+ 𝜀4F 
Sab@t ve eğ@m katsayıları, 
zaman ve b@r@mler arasında 
değ@şmeyen yapılara sah@p 
modellerd@r. 

B?r?m Etk?ler Model? 
𝑌4F = 𝛼74 +N𝛽+𝑋+4F

G

+H<

+ 𝜀4F 
Eğ@m katsayısının sab@t 
olduğu, ancak sab@t ter@m@n 
b@r@mlere göre farklılık 
gösterd@ğ@ modellerd@r. 

B?r?m ve Zaman Etk?ler? 
Model? 𝑌4F = 𝛼74F +N𝛽+𝑋+4F

G

+H<

+ 𝜀4F 
Eğ@m katsayısının sab@t 
kaldığı, ancak sab@t ter@m@n 
b@r@mlere ve zamana bağlı 
olarak farklılaştığı 
modellerd@r. 

B?r?mlere Göre Değ?şken 
Zamana Göre Sab?t 
Olduğu Modeller 

𝑌4F = 𝛼74F +N𝛽+4𝑋+4F

G

+H<

+ 𝜀4F 

Tüm parametreler@n 
b@r@mlere bağlı olarak 
farklılık gösterd@ğ@, ancak 
zamana bağlı olarak sab@t 
kaldığı modellerd@r. 

Hem B?r?mlere Hem de 
Zamana Göre Değ?şken 
Olduğu Modeller 

𝑌4F = 𝛼74F +N𝛽+4F𝑋+4F

G

+H<

+ 𝜀4F 

Bütün parametreler@n hem 
b@r@mlere hem de zamana 
bağlı olarak farklılık 
gösterd@ğ@ modellerd@r. 

Kaynak: Tatoğlu ve Ömer Fazıl Emek, Enflasyonun Gel:r Eş:ts:zl:ğ: Üzer:ndek: Etk:s:n:n Panel Ver: Anal:z: :le İncelenmes:, 
Yayımlanmamış Doktora Tez', İstanbul Ün:vers:tes: Sosyal B:l:mler Enst:tüsü, İstanbul, 2020. 
135 

4.1.5.1. Sab?t Etk?ler Model? 

Eğ@m katsayısının sab@t olup, sab@t ter@m@n b@r@mlere göre değ@şt@ğ@ model sab@t etk@ler 

model@ olarak adlandırılmaktadır. Model denklem@ aşağıdak@ g@b@ @fade ed@lmekted@r;  

Yit	=	β0i	+	∑Kk=1	βkXkit	+	uit.																			i=1,2,....N;                  t=1,2,...T                       (4.1) 

 
135 Ömer Fazıl EMEK, Enflasyonun Gel:r Eş:ts:zl:ğ: Üzer:ndek: Etk:s:n:n Panel Ver: Anal:z: :le İncelenmes:, Yayımlanmamış 
Doktora Tez', İstanbul Ün:vers:tes: Sosyal B:l:mler Enst:tüsü, İstanbul, 2020. 
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Denklemde görüldüğü gibi sabit parametre birim etkisi içermekte ve birimden birime 

farklılaşmaktadır. Eğim parametresi ise tüm birimler için aynıdır. Sabit etkiler modelinin temel 

varsayımlarından biri bağımsız değişkenlerle hata terimleri arasında korelasyon olmamasıdır. 

Birim etki veya zaman etkiden yalnızca bir tanesini içeren sabit modeller tek yönlü sabit etkiler 

modeli olarak adlandırılırken hem birim hem de zaman etki içeren sabit etkiler modeli çift yönlü 

sabit etkiler modeli olarak adlandırılmaktadır. 

Ekonometr@k model@n tahm@n ed@lmes@ sürec@nde yapılan testler sonucunda 

değ@şkenlere en uygun panel model@n@n @k@ yönlü sab@t etk@ler model@ olduğu tesp@t ed@lm@şt@r. 

Sab@t etk@ler model@ varsayımıyla @k@ yönlü panel model@n genel göster@m@ aşağıdak@ g@b@d@r: 

𝑌4F = 𝛼 + 𝛽𝑋4F + 	𝜇4 +	𝜆F + 𝑢4F    i=1,2,....N;                  t=1,2,...T                       (4.2) 

4.1.5.2. Tesadüf? Etk?ler Model? 

Tesadüf@ etk@ler model@, f@rmalar, b@reyler, ülkeler g@b@ b@r@mler@n arasındak@ 

farklılıkların, rastgele olarak dağıldığını varsayan modeld@r. Sab@t etk@ler model@nden farklı 

olarak, b@r@mlere a@t sab@t etk@ ter@mler@n@n model@n hata ter@m@yle @l@şk@l@ olduğu varsayımına 

göre hareket eder. Bu modelde b@r@mlere ve zamana göre meydana gelen değ@ş@kl@kler modele 

hata ter@m@n@n b@r b@leşen@ olarak eklenmekted@r. Bu nedenle hata ter@m@ aşağıdak@ denklemde 

olduğu g@b@ hesaplanmaktadır136: 

vit = uit + μit                                                                                                            (4.3) 

Bu denklemde artık hatalar uit, b@r@m hatalar @se	μit	@le göster@lmekted@r. Tesadüf@ etk@ler 

model@ denklem@ @se;	

Yit	=	β0	+	∑Kk=1	βkXkit	+	vit																		i=1, 2,....,..N;                     t=1,2,...T                 (4.4) 

şeklinde gösterilmektedir. 
																	

 

 
136Gaye Karpat ÇATALBAŞ ve Ömer YARAR, “Türk:ye'dek: Bölgeler Arası İç Göçü Etk:leyen Faktörler:n Panel Ver: Anal:z: 
:le Bel:rlenmes:” Alphanumer'c Journal, C:lt 3, Sayı 1, 2015, ss.99-117. 
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4.1.5. Değ?şkenler?n Bel?rlenmes?  

Çalışmada bağımlı değ@şken olarak @nsan@ gel@ş@m endeks@ ve f@nansal gel@ş@m endeks@ 

ver@ler@ kullanılmıştır. Bağımsız değ@şken olarak hayat s@gortası pr@m üret@m@, hayat dışı pr@m 

üret@m@, s@gortacılık hayat ve hayat dışı penetrasyon oranları, s@gortacılık hayat ve hayat dışı 

yoğunluğu (k@ş@ başına düşen s@gorta pr@m@ değ@şkenler@ kullanılmıştır. Değ@şkenler daha der@n 

ve kapsamlı yorumlar yapılab@lmes@ adına özell@kle hayat ve hayat dışı olarak ayrı ayrı ele 

alınmıştır. Değ@şkenler@n temel özell@kler@ ve tanımları aşağıda @fade ed@lm@şt@r: 

Þ FGE (F?nanc?al Development Index); F@nansal Gel@şm@şl@k Endeks@’n@ @fade 

etmekted@r. Çalışmanın @k@nc@ bölümünde endeks@n metodoloj@s@ ve hesaplanma 

yöntem@ açıklanmıştır. 

Þ İGE (Human Development Index); İnsan@ Gel@ş@m Endeks@’n@ @fade etmekted@r. 

Çalışmanın @k@nc@ bölümünde bu endeks@n metodoloj@s@ ve hesaplanma yöntem@ 

açıklanmıştır. 

Þ Hayat s?gortası pr?m üret?m?; Hayat s@gortası ürünler@nden elde ed@len toplam pr@mler@ 

@fade etmekted@r. 

Þ Hayat dışı s?gorta pr?m üret?m?; Traf@k, kasko, yangın, mühend@sl@k, nakl@yat g@b@ 

elementer s@gorta branşlarından elde ed@len toplam pr@mler@ @fade etmekted@r. 

Þ Hayat s?gortası penetrasyon oranı; Hayat s@gortası pr@m üret@m@ toplamının GSYH 

@ç@ndek@ payını @fade etmekted@r. (Toplam hayat s@gortası pr@mler@/GSYH) 

Þ Hayat dışı s?gorta penetrasyon oranı; Hayat dışı s@gorta pr@m üret@m@ toplamının 

GSYH @ç@ndek@ payını @fade etmekted@r. (Toplam Hayat Dışı Pr@mler@/GSYH) 

Þ Hayat s?gortası yoğunluğu; K@ş@ başına düşen hayat s@gorta pr@m@n@ @fade etmekted@r. 

(Toplam hayat s@gortası pr@m üret@m@/Ülke Nüfusu) 

Þ Hayat dışı s?gorta yoğunluğu; K@ş@ başına düşen hayat dışı s@gorta pr@m@n@ @fade 

etmekted@r. (Toplam hayat dışı s@gorta pr@m üret@m@/Ülke Nüfusu) 
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Şek?l 5. Değ?şkenler 

 
4.1.6. Ver? Set? 

Çalışmada FGE model@ ve İGE model@ olmak üzere her @k@ endeks @ç@n panel ver@ 

anal@z@ uygulaması yapılacaktır. F@nansal gel@şm@şl@k endeks@ model@nde 1980-2022 yılları 

arasında 81 ülke @ç@n panel ver@ anal@z@ yapılacaktır. İnsan@ gel@ş@m endeks@ model@ @ç@n @se 1990-

2022 yılları @ç@n gene aynı 81 ülke ele alınarak panel ver@ anal@z@ yapılacaktır. Ülkeler@n 

s@gortacılık sektörüne @l@şk@n ver@ler@ Sw@ss-Re @le @let@ş@me geç@lerek ş@rketten talep ed@lm@şt@r. 

Ş@rket tarafından @let@len ver@ler düzenlenerek anal@ze hazırlanmıştır. F@nansal gel@şm@şl@k 

endeks@ ver@ler@nde IMF tarafından hesaplanan FGE (FDI-F@nanc@al Development Index) 

f@nansal gel@ş@m endeks@ kullanılmıştır. İnsan@ gel@ş@m endeks@ ver@ler@ @se UNDP’n@n yıllık 

olarak yayınladığı ver@lerden elde ed@lm@şt@r. Çalışmada bazı ülkeler @ç@n kayıp ver@ler söz 

konusu olduğundan denges@z panel yöntem@ kullanılmıştır. 

Çalışma örneklem@n@ oluşturan ülkeler aşağıdak@ tabloda gel@r sev@yeler@ne göre 

gruplandırılmış olarak ver@lm@şt@r: 

Tablo 20: Gel?r Sev?yeler?ne Göre Anal?zde Kullanılan Ülke Gurupları 

Yüksek Gel?r Orta-Yüksek Gel?r Orta- Düşük Gel?r 

Bağımlı Değişkenler

İGE

FGE

Bağımsız Değişkenler

Hayat Prim Üre0mi

Hayat Dışı Prim Üre0mi

Hayat Sigorta Penetrasyonu

Hayat Dışı Sigorta Penetrasyonu

Hayat Sigorta Yoğunluğu

Hayat Dışı Sigorta Yoğunluğu
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Kanada Arjant@n  Ermen?stan 
ABD Brez@lya Mısır 
Barbados Kolomb@ya İran 
Ş?l? Dom@n@k Cumh. Ürdün 
Panama Ekvator Kenya 
Tr?n?dad ve Tobago El Salvador  Morokko 
Uruguay Guatemala Pak?stan 
Avusturya Jama@ka Ukrayna 
Belç?ka Meks@ka Bangladeş 
Kıbrıs Bulgar@stan H?nd?stan 
Dan?marka Maur@t@us F?l?p?nler 
F?nland?ya Rusya 

 

Fransa Güney Afr@ka 
 

Almanya Türk@ye 
 

Yunan?stan Ç@n 
 

İzlanda Endonezya 
 

İrlanda Malezya 
 

İtalya Tayland 
 

Hollanda 
  

Norveç 
  

Portek?z 
  

İspanya 
  

İsveç 
  

İsv?çre 
  

B?rleş?k Krallık 
  

Bahreyn 
  

Hırvat?stan 
  

Çekya 
  

Estonya 
  

Macar?stan 
  

İsra?l 
  

Kuveyt 
  

Letonya 
  

L?tvanya 
  

Polonya 
  

Romanya 
  

Suud? Arab?stan 
  

B?rleş?k Arap Em?rl?kler? 
  

Avustralya 
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Japonya 
  

Yen? Zelanda 
  

S?ngapur 
  

Güney Kore 
  

Kaynak: Word Bank Open Data, https://data.worldbank.org, 21.09.2024 

4.2. Ekonometr?k Model 

S@gorta sektörü @le f@nansal gel@şm@şl@k ve @nsan@ gel@şm@şl@k endeksler@ arasındak@ 

@l@şk@n@n anal@z ed@lmes@n@ amacıyla aşağıda ver@len doğrusal regresyon model@ uygulanmıştır. 

FGE model@ @ç@n denklemde ülkelerde b@r@m boyutunu @fade eden “@”, 81 ülkey@, zaman 

boyutunu @fade eden “t” @se 42 yılı; İGE model@ @ç@n ülkelerde b@r@m boyutunu @fade eden “@”, 

81 ülkey@ zaman boyutunu @fade eden “t” @se 32 yılı kapsamaktadır. 

           F@nansal gel@şm@şl@k @ç@n model denklem@: 

𝐹𝐺𝐸4F = 𝛼 + 𝛽<𝑙𝑛ℎ𝑎𝑦𝑎𝑡𝑝𝑟𝑖𝑚4F + 𝛽6𝑙𝑛ℎ𝑎𝑦𝑎𝑡𝑦𝑜ğ𝑢𝑛𝑙𝑢𝑘4F + 𝛽Iℎ𝑎𝑦𝑎𝑡𝑝𝑒𝑛𝑒𝑡𝑟𝑎𝑠𝑦𝑜𝑛4F
+ 𝛽J𝑙𝑛ℎ𝑎𝑦𝑎𝑡𝑑𝚤ş𝚤𝑝𝑟𝑖𝑚4F + 𝛽9𝑙𝑛ℎ𝑎𝑦𝑎𝑡𝑑𝚤ş𝚤𝑦𝑜ğ𝑢𝑛𝑙𝑢𝑘

+ 𝛽Kℎ𝑎𝑦𝑎𝑡𝑑𝚤ş𝚤𝑝𝑒𝑛𝑒𝑡𝑟𝑎𝑠𝑦𝑜𝑛 + 	𝜇4 +	𝜆F + 𝑢4F 

           İnsan@ gel@şm@şl@k @ç@n model denklem@: 

					İ𝐺𝐸4F = 𝛼 + 𝛽<𝑙𝑛ℎ𝑎𝑦𝑎𝑡𝑝𝑟𝑖𝑚4F + 𝛽6𝑙𝑛ℎ𝑎𝑦𝑎𝑡𝑦𝑜ğ𝑢𝑛𝑙𝑢𝑘4F + 𝛽Iℎ𝑎𝑦𝑎𝑡𝑝𝑒𝑛𝑒𝑡𝑟𝑎𝑠𝑦𝑜𝑛4F
+ 𝛽J𝑙𝑛ℎ𝑎𝑦𝑎𝑡𝑑𝚤ş𝚤𝑝𝑟𝑖𝑚4F + 𝛽9𝑙𝑛ℎ𝑎𝑦𝑎𝑡𝑑𝚤ş𝚤𝑦𝑜ğ𝑢𝑛𝑙𝑢𝑘

+ 𝛽Kℎ𝑎𝑦𝑎𝑡𝑑𝚤ş𝚤𝑝𝑒𝑛𝑒𝑡𝑟𝑎𝑠𝑦𝑜𝑛 + 	𝜇4 +	𝜆F + 𝑢4F 

Her @k@ modelde: 

• 	𝜇4: Her b@r ülkeye özgü sab@t etk@ler@ tems@l etmekte olup ülke @ç@ gözlemlenemeyen 

heterojenl@ğ@ @fade etmekted@r. 

• 𝜆F: Her b@r zaman d@l@m@ @ç@n sab@t etk@ler@ tems@l etmekte olup zaman boyunca 

gözlemlenemeyen faktörler@ @fade etmekted@r. (Örneğ@n; global ekonom@k şoklar, pol@t@k 

değ@ş@kl@kler vb.). 

• 𝑢4F: Hata ter@m@n@ @fade etmekted@r. 

https://data.worldbank.org/
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Anal@zde hem ülke @ç@ farkları hem de zamana bağlı etk@ler@ göz önünde bulunduran daha 

kapsamlı b@r sab@t etk@ler model@ oluşturulmuştur. 

Araştırmanın temel h@potez@ ve alternat@f h@potez@ aşağıda @fade ed@ld@ğ@ g@b@d@r: 

H0: F@nansal gel@şm@şl@k endeks@ @le s@gortacılık sektörü gel@şm@şl@ğ@ arasında b@r @l@şk@ vardır. 

H1: F@nansal gel@şm@şl@k endeks@ @le s@gortacılık sektörü gel@şm@şl@ğ@ arasında herhang@ b@r @l@şk@ 

yoktur. 

H0: İnsan@ gel@şm@şl@k endeks@ @le s@gortacılık sektörü gel@şm@şl@ğ@ arasında b@r @l@şk@ vardır. 

H1: F@nansal gel@şm@şl@k endeks@ @le s@gortacılık sektörü gel@şm@şl@ğ@ arasında herhang@ b@r @l@şk@ 

yoktur. 

4.3. Modeldek? Değ?şkenler?n Beklent? Yönler? 

FGE ve İGE modeller@ @ç@n bağımsız değ@şkenler@n f@nansal gel@şm@şl@k endeks@n@ ve @nsan@ 

gel@şm@şl@k endeks@n@ ne yönde etk@lemes@ gerekt@ğ@ne da@r kuramsal beklent@ler l@teratürdek@ 

çalışmalardan da faydalanarak aşağıdak@ tablolarda @fade ed@lm@şt@r. FGE model@ @ç@n beklent@ler 

Tablo 21’de ver@lm@şt@r: 

Tablo 21: FGE Model? İç?n Değ?şkenler?n Beklenen İl?şk? Yönler? 

Değ?şkenler Beklenen 

İl?şk? Yönü 

Açıklama 

Hayat S?gortası Pr?mler? lnhayatprim + Hayat s@gortası 
toplam 
pr@mler@ndek@ artışın 
f@nansal gel@şm@şl@ğe 
olumlu etk@ yapması 
beklenmekted@r. 

Hayat S?gortası Yoğunluğu lnhayatyoğunluk + Hayat s@gortası 
yoğunluğundak@ 
artışın f@nansal 
gel@şm@şl@ğe olumlu 
etk@ yapması 
beklenmekted@r. 
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Hayat S?gortası Penetrasyonu hayatpenetrasyon + Hayat s@gortası 
penetrasyon 
oranındak@ artışın 
f@nansal gel@şm@şl@ğe 
olumlu etk@ yapması 
beklenmekted@r. 

Hayat Dışı S?gorta Pr?mler? lnhayatdışıprim + Hayat dışı s@gorta 
toplam 
pr@mler@ndek@ artışın 
f@nansal gel@şm@şl@ğe 
olumlu etk@ yapması 
beklenmekted@r. 

Hayat Dışı S?gorta Yoğunluğu lnhayatdışıyoğunluk + Hayat dışı s@gorta 
yoğunluğundak@ 
artışın f@nansal 
gel@şm@şl@ğe olumlu 
etk@ yapması 
beklenmekted@r. 

Hayat Dışı S?gorta 
Penetrasyonu 

hayatdışıpenetrasyon + Hayat dışı s@gorta 
penetrasyon 
oranındak@ artışın 
f@nansal gel@şm@şl@ğe 
olumlu etk@ yapması 
beklenmekted@r. 

 

Araştırmanın temel amacı, s@gorta sektörünün f@nansal gel@şm@şl@k ve @nsan@ gel@şm@şl@k 

@l@şk@s@ndek@ rolünün anlaşılmasına katkıda bulunmaktır. Bu amacın bel@rlenmes@n@n arkasında 

s@gorta sektörünün toplam f@nansal s@stem @ç@ndek@ önem@ zamanla artmış olması düşünces@ yer 

almaktadır. S@gortacılık @le bankacılık ve sermaye p@yasaları arasındak@ bağlantıların büyüklüğü 

ve yoğunluğunun artarak devam etmes@ dolayısıyla s@gortanın f@nansal ekonom@ üzer@ndek@ 

muhtemel etk@s@ artmış olması beklenmekted@r. Tablo 18’de ver@len beklent@ yönler@ne göre FGE 

model@ denklem@nde tüm değ@şkenler @ç@n beklenen katsayı değerler@n@n poz@t@f; 

(𝛽<, 𝛽6, 𝛽I, 𝛽J, 𝛽9,𝛽K > 0), olması beklenmekted@r.  

İGE @le modeldek@ bağımsız değ@şkenler arasındak@ @l@şk@n@n beklenen yönler@ aşağıdak@ tablo 

22’de @fade ed@lm@şt@r. Beklenen yönler l@teratürde yer alan çalışmalar doğrultusunda 

oluşturulmuştur: 
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Tablo 22: İGE Model? ?ç?n Değ?şkenler?n Beklenen İl?şk? Yönler? 

Değ?şkenler Beklenen 

İl?şk? Yönü 

Açıklama 

Hayat S?gortası Pr?mler? lnhayatprim + Hayat s@gortası 
toplam 
pr@mler@ndek@ artışın 
@nsan@ gel@şm@şl@ğe 
olumlu etk@ yapması 
beklenmekted@r. 

Hayat S?gortası Yoğunluğu lnhayatyoğunluk + Hayat s@gortası 
yoğunluğundak@ 
artışın @nsan@ 
gel@şm@şl@ğe olumlu 
etk@ yapması 
beklenmekted@r. 

Hayat S?gortası Penetrasyonu hayatpenetrasyon + Hayat s@gortası 
penetrasyon 
oranındak@ artışın 
@nsan@ gel@şm@şl@ğe 
olumlu etk@ yapması 
beklenmekted@r. 

Hayat Dışı S?gorta Pr?mler? lnhayatdışıprim + Hayat dışı s@gorta 
toplam 
pr@mler@ndek@ artışın 
@nsan@ gel@şm@şl@ğe 
olumlu etk@ yapması 
beklenmekted@r. 

Hayat Dışı S?gorta Yoğunluğu lnhayatdışıyoğunluk + Hayat dışı s@gorta 
yoğunluğundak@ 
artışın @nsan@ 
gel@şm@şl@ğe olumlu 
etk@ yapması 
beklenmekted@r. 

Hayat Dışı S?gorta 
Penetrasyonu 

hayatdışıpenetrasyon + Hayat dışı s@gorta 
penetrasyon 
oranındak@ artışın 
@nsan@ gel@şm@şl@ğe 
olumlu etk@ yapması 
beklenmekted@r. 
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Tablo 22’de ver@len beklent@ yönler@ne göre İGE model@ denklem@nde tüm değ@şkenler @ç@n 

beklenen katsayı değerler@n@n poz@t@f; (𝛽<, 𝛽6, 𝛽I, 𝛽J, 𝛽9,𝛽K > 0), olması beklenmekted@r. 

4.4. Anal?z Bulguları 

Çalışmada FGE model@ @ç@n 81 ülke @ç@n 1980-2022 dönem@ne a@t ver@ler kullanılmıştır. 

İGE model@nde @se endeks 1990 yılı başlangıç alınarak hesaplandığından 1990-2022 yılları 

arasındak@ ver@ler kullanılmıştır. Çalışmada @lk olarak uygun model seç@m@n@n yapılab@lmes@ @ç@n 

gereken testler yapılmıştır. Model seç@m@nde @lk olarak b@r@m ve zaman etk@ler@n varlığı 

sınanmıştır. İlerleyen başlıklarda anal@z@n adımları detaylı b@r şek@lde anlatılmıştır. 

4.3.1. B?r?m ve Zaman Etk?ler?n Sınanması 

Panel ver@ anal@z@nde model@n ç@ft yönlü mü tek yönlü m@ olduğuna karar ver@leb@lmes@ 

@ç@n b@r@m ve zaman etk@n@n varlığının sınanması gerekmekted@r. Olab@l@rl@k test@ne göre b@r@m 

etk@ veya zaman etk@den yalnızca b@r@ var @se tek yönlü model tahm@n ed@l@rken hem b@r@m etk@ 

hem de zaman etk@n@n olması durumunda ç@ft yönlü model tahm@nler@ yapılmaktadır. Bu 

çalışmada, klas@k model@n geçerl@ olup olmadığını d@ğer b@r @fade @le b@r@m ve zaman etk@s@ @çer@p 

@çermed@ğ@n@ bel@rlemek @ç@n L@kel@hood Rat@o (LR) test@ kullanılmıştır. Modelde zaman 

etk@s@n@n varlığı LR, F ve Lagrange Mult@pl@er (LM) testler@ @le sınanmıştır. 

Tablo 23: FGE Model? ?ç?n Tahm?nc?ler Arasında Karar Vermek ?ç?n Yapılan Test 
Sonuçları 

 B?r?m Etk? Zaman Etk? 

LR Test İstat?st?ğ? 117.53  

(Prob=0.0000) 

 

 

 

1731.82  

(Prob=0.0000) 

 F Test İstat?st?ğ? 6.03  

(Prob=0.0000) 

 

45.77  

(Prob=0.0000) 

 LM Test İstat?st?ğ? 7470.10  

(Prob=0.0000) 

 

4911.45  

(Prob=0.0000) 

 
H0: B'r'm ve zaman etk's' yoktur.  
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H1: B'r'm ve zaman etk's' vardır. 

 

Model@n b@r@m ve zaman etk@s@ @çer@p @çermed@ğ@n@ test eden LR sonuçlarına göre H0 

h@potez@ redded@lm@şt@r. Bu sonuca göre model b@r@m veya zaman etk@s@ @çermekted@r ve 

dolayısıyla klas@k modele uygun değ@ld@r. Tablo 23’te de göster@ld@ğ@ g@b@ yapılan testler 

sonucunda FGE model@nde hem b@r@m etk@ hem de zaman etk@n@n var olduğu saptanmış ve bu 

nedenle anal@zde uygulanacak model@n @k@ yönlü b@r model olduğuna karar ver@lm@şt@r. 

Tablo 24:İGE Model? ?ç?n Tahm?nc?ler Arasında Karar Vermek ?ç?n Yapılan Test 
Sonuçları 

 B?r?m Etk? Zaman Etk? 

LR Test İstat?st?ğ? 176.60   

(Prob=0.0000) 

 

 

 

3412.97  

(Prob=0.0000) 

 F Test İstat?st?ğ? 9.62  

(Prob=0.0000) 

 

125.04  

(Prob=0.0000) 

 LM Test İstat?st?ğ? 13615.72  

(Prob=0.0000) 

 

9613.43  

(Prob=0.0000) 

 H0: B?r?m ve zaman etk?s? yoktur. 

Tablo 24’te göster@ld@ğ@ g@b@, b@r@m ve zaman etk@n@n tesp@t@ @ç@n yapılan test @stat@st@kler@ 

sonuçlarına göre İGE model@nde de b@r@m ve zaman etk@n@n var olduğu bu nedenle klas@k model 

@ç@n uygun olmadığı tesp@t ed@lm@şt@r. İGE model@nde de hem b@r@m etk@ hem de zaman etk@n@n 

var olduğu gözlemlenm@ş ve anal@zde uygulanacak model@n @k@ yönlü b@r model olduğuna karar 

ver@lm@şt@r. 

 4.3.2. Homojenl?k Test? (Delta Test?) 

Panel ver@ modeller@nde, panel b@r@m (N) ve zaman (T) parametreler@ arasında b@r@m 

boyutunun zaman boyutuna göre sab@tl@ğ@ homojenl@k test@ @le anal@z ed@lmekted@r. B@r@m kök 

testler@nden bazıları panel@n homojen olduğu varsayımı altında bazıları da heterojen olduğu 

varsayımı altında yapıldığından, bu testler yapılmadan önce homojenl@k test@n@n uygulanması 

gerekmekted@r. Modelde büyük panellerde eğ@m homojenl@ğ@n@n test ed@lmes@ @ç@n Pesaran ve 
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Yamagata (2008) tarafından öner@len Delta test@ kullanılmıştır. Test aşağıdak@ g@b@ 

hesaplanmaktadır: 

Δ" = √𝑁	!
!""#$%
√'(

                                                                                 (4.5) 

Tablo 25: FGE Model? Homojenl?k Test? (Delta Test) 

 FGE Model? İGE Model? 

(Pesaran, Yamagata.,2008)  

 

Delta p-Değer@ Delta p-Değer@ 

 37.867 0.000* 38.229 
 

0.000* 
 44.782 0.000* 46.683 

 
0.000* 

*%1 anlamlılık düzey:n: :fade etmekted:r. 
H0: Eğ@m Katsayıları Homojend@r. 
 

Delta test@ sonuçlarına göre FGE ve İGE modeller@n@n her @k@s@nde de eğ@m 

katsayılarının homojenl@ğ@n@ @fade eden sıfır h@potez@ %1 anlamlılık düzey@nde redded@lm@şt@r. 

Her @k@ modelde de eğ@m katsayıları heterojen dağılmaktadır. Her @k@ model @ç@n de panelde 

seç@len ülkeler@n b@r@nde gerçekleşeb@lecek b@r şoktan d@ğer ülkeler@n de etk@lend@ğ@ sonucu 

ortaya çıkmaktadır.  

4.3.3. Yatay Kes?t Bağımlılık Test? (CD Test?) 

Yatay kes@t bağımlılığı test@ b@r@mler arası korelasyonun varlığının tesp@t ed@lmes@ @ç@n 

yapılmaktadır. Özell@kle ülke ve şeh@r g@b@ bölgesel araştırmalarda b@r@mler arası korelasyon @le 

karşılaşılmaktadır. Özell@kle küreselleşme ve f@nansal @şlemlerde sınırların g@derek ortadan 

kalkması sonucu ülkeler@n b@r@nde meydana geleb@lecek b@r şok durumunun d@ğer ülkeler@n 

davranışlarını da etk@leyeceğ@ düşünülmekted@r. Bu nedenle yatay kes@t bağımlılığının @hmal 

ed@ld@ğ@ durumlarda sonuçlarda bazı sapmaların ve çarpıklıkların ortaya çıkma r@sk@ 

bulunmaktadır.137 

 
137 Sedat ALATAŞ ve Osman PEKER, “Kurumsal Kalite ve Gelir: Panel Veri Analizi” Eskişehir Osmangazi Üniversitesi 
Sosyal Bilimler Dergisi, Cilt 17, Sayı 2, 2016, s.65. ss.61-79. 
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Yatay kes@t bağımlılığı test ed@l@rken T>N @se Berusch-Pagan (1980)138 test@, T<N @se 

Pesaran (2004)139 testler@ kullanılab@lmekted@r. Yatay kes@t bağımlılık sonuçlarına göre b@r@nc@ 

veya @k@nc@ nes@l b@r@m kök testler@nden hang@s@n@n kullanılması gerekt@ğ@ne karar 

ver@leb@leceğ@nden bu test@n yapılması öneml@d@r. Bu nedenle anal@z@n bu aşamasında uygun 

durağanlık testler@n@n seç@leb@lmes@ @ç@n Pesaran CD testler@ @le yatay kes@t bağımlılık testler@ 

yapılmıştır. 

Breusch- Pagan LM test@n@n Pesaran tarafından gel@şt@r@lm@ş hal@ olan CD test @stat@st@ğ@ 

aşağıdak@ denklemdek@ g@b@ hesaplanmaktadır: 

𝐿𝑀'&M = [ 6
N(N5<)

	∑ ∑
(O5+)PQ"#

$ 5R%"#
S%"#

N
MH4T<

N5<
4H<                      (4.6) 

Denklemde ortalama 𝜇O"#ve varyans 𝜐O"# @le göster@lmekted@r. Böylece büyük N 

sayısına sah@p olan örneklemler @ç@n LM @stat@st@ğ@ doğru b@r şek@lde hesaplanmış olmaktadır. 

Test@n sıfır h@potez@; “H0: Yatay kes@tler arasında bağımlılık yoktur.” şekl@nded@r. Olasılık 

değer@n@n (p), 0,05’ten küçük olması durumunda H0 h@potez@ redded@lmekted@r.  

Tablo 26: FGE Model? Yatay Kes?t Bağımlılık Test? Sonuçları 

Değ?şkenler CD-Test p-Değer? 

FGE 209.248 0.000* 

lnhayatpr@m 269.844 0.000* 

lnhayatyoğunluk 252.509 0.000* 

hayatpenetrasyon 87.851 0.000* 

lnhayatdışıpr@m 297.987 0.000* 

lnhayatdışıyoğunluk 282.391 0.000* 

hayatdışıpenetrasyon 56.092 0.000* 
*%1 anlamlılık düzey:n: :fade etmekted:r 
H0= Yatay kes@tler arasında bağımlılık yoktur 

 
138 Trevor S. BREUSCH and Adr:an R. PAGAN, “The Lagrange Mult:pl:er Test and Its Appl:cat:on to Model Spec:f:cat:on :n 
Econometr:cs”. Rev'ew of Econom'c Stud'es, Vol 47, 1980, pp.239-253. https://do:.org/10.2307/2297111 
139 M. Hashem PESARAN, “General D:agnost:c Tests For Cross-Sect:onal Dependence :n Panels”. Emp'r'cal Econom'cs, Vol 
60, No 1, 2021, pp.13-50. 
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Tablo 27: İGE Model? Yatay Kes?t Bağımlılık Test Sonuçları 

Değ?şkenler CD-Test p-Değer? 

İGE 295.341 

 

0.000* 

lnhayatpr@m 247.607 0.000* 

lnhayatyoğunluk 202.127 0.000* 

hayatpenetrasyon 61.423 

 

0.000* 

lnhayatdışıpr@m 285.158 

 

0.000* 

lnhayatdışıyoğunluk 267.488 

 

0.000* 

hayatdışıpenetrasyon 43.608 

 

0.000* 
*%1 anlamlılık düzey'n' 'fade etmekted'r 
H0=Yatay kes@tler arasında bağımlılık yoktur. 
 

Her @k@ örneklemde de N>T olduğundan Pesaran CD test@ uygulanmıştır. Her @k@ model 

@ç@n de test sonuçlarına göre sıfır h@potez@ tüm değ@şkenlerde %1 anlamlılık düzey@nde 

redded@lm@şt@r. Tüm değ@şkenler arasında yatay kes@t bağımlılık sorunu bulunmaktadır. D@ğer 

b@r @fade @le her @k@ model@ oluşturan değ@şkenler arasında b@r@mler arası korelasyon 

bulunmaktadır. Bu sonuçlara göre s@gorta ş@rketler@n@n hareketler@n@n b@rb@r@n@ etk@led@ğ@n@ 

söyleyeb@lmek mümkündür. Her @k@ modelde de yatay kes@t bağımlılığı poz@t@f olduğundan 

b@r@m kök testler@nden @k@nc@ kuşak testler@n@n uygulanması gerekmekted@r. 

4.3.4. B?r?m Kök Testler? 

Panel ver@ ve zaman ser@ler@nde değ@şkenler durağan olmadıklarında sahte regresyon 

sorunuyla karşılaşılmakta ve anal@z sonuçları gerçek sonuçları yansıtmamaktadır.140 Bu nedenle 

b@r zaman ser@s@n@n zaman @çer@s@nde ortalamasının ve varyansının değ@şmemes@ 

gerekmekted@r.141 

Modelde yatay kes@t bağımlılığı sorunu olduğundan bu sorunu d@kkate alan Maddala 

and Wu (1999) ve Pesaran CIPS (2007) testler@ @k@nc@ nes@l b@r@m kök testler@ uygulanmıştır. 

Test sonuçları aşağıdak@ tabloda ver@lm@şt@r. 

 
140 C. W. J GRANGER and P. NEWBOLD, “Spurious Regressions in Econometrics”, Journal of Econometrics, Vol 2, No 2, 
1974, pp.111-120.  
141 D. N. GUJARATİ, Temel Ekonometri, (Çev. Ü. Şenesen ve G. G. Şenesen), İstanbul: Literatür Yayınları, 1999, s.713. 
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Tablo 28: FGE Model? B?r?m Kök Test? Sonuçları 

 Maddala and Wu (1999) 
 

Pesaran CIPS (2007) 
 

Değişkenler chi_sq p-değeri Zt-bar p-değeri 
FGE 432.623 0.000 -7.321 0.000* 
lnhayatprim  428.578 0.000 -4.846 0.000* 
lnhayatyoğunluk  435.455 0.000 -4.706 0.000* 
hayatpenetrasyon  229.456 0.000 0.805 0.000* 
lnhayatdışıprim  278.476 0.000 -6.601 0.000* 
lnhayatdışıyoğunluk 288.493 0.000 -8.003 0.000* 
hayatdışıpenetrasyon 299.759 0.000 -2.475 0.007* 

*%1 anlamlılık düzey'n' 'fade etmekted'r 
 H0= Değ?şken b?r?m kök ?çermekted?r. 

FGE model@ @ç@n yapılan test sonuçlarına göre tüm değ@şkenler @ç@n %1 anlamlılık düzey@nde 

H0 h@potez@ redded@lm@şt@r. Buna göre dokuz değ@şken de b@r@m kök @çermemekted@r. Tüm 

değ@şkenler sev@yede durağandır. 

Tablo 29:İGE Model? B?r?m Kök Test? Sonuçları 

 Maddala and Wu (1999) 
 

Pesaran CIPS (2007) 
 

Değişkenler chi_sq p-değeri Zt-bar p-değeri 
İGE 272.879 0.000*** -4.434  0.000** 
lnhayatprim  333.612 0.000*** -5.856 0.000** 
lnhayatyoğunluk  267.741 0.000*** -3.723 0.000** 
hayatpenetrasyon  219.471 0.002*** -2.522 0.031* 
lnhayatdışıprim  238.331 0.000*** -11.275 0.000** 
lnhayatdışıyoğunluk 207.271 0.009*** -8.213 0.000** 
hayatdışıpenetrasyon 264.719 0.000*** -4.162 0.047* 

*%5 anlamlılık düzey'n' 'fade etmekted'r. 
**%1 anlamlılık düzey'n' 'fade etmekted'r. 
H0= Değ?şken b?r?m kök ?çermekted?r. 

İGE model@ @ç@n yapılan @k@nc@ kuşak Maddala ve Wu (1999) ve Pesaran CIPS (2007) test 

sonuçlarına göre tüm değ@şkenler @ç@n b@r@m kök @çerd@ğ@n@ @fade eden sıfır h@potez@ %5 ve %1 

anlamlılık düzeyler@nde redded@lm@şt@r. İGE model@ndek@ tüm değ@şkenler b@r@m kök 

@çermemekted@r ve sev@yede durağandır. 
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4.3.6. Hausman Test? 

Hausman test@ tanımlama hatalarının sınanması @ç@n gel@şt@r@lm@ş b@r spes@f@kasyon 

test@d@r. Tahm@nc@ler arasında seç@m yapmak @ç@n panel ver@ modeller@nde sıklıkla 

kullanılmaktadır. Hausman test@ gerçekleşt@r@l@rken genelleşt@r@lm@ş en küçük kareler tahm@nc@s@ 

ve grup @ç@ tahm@nc@n@n varyans kovaryans matr@sler@ arasındak@ farktan yola çıkılarak H 

@stat@st@ğ@ hesaplanmaktadır. Hausman test@ bu farkın sıfıra eş@tl@ğ@nden yararlanmaktadır. Eğer 

fark s@stemat@k @se, yan@ fark sıfırdan büyük @se sab@t etk@ler model@, eğer fark s@stemat@k değ@l 

@se tesadüf@ etk@ler model@ geçerl@ olmaktadır. Test @stat@st@ğ@ denklem@ aşağıdak@ g@b@d@r: 

𝐻 = (𝛽̂0U − 𝛽̂OU)_𝐴𝑣𝑎𝑟b	𝛽̂0Uc − 𝐴𝑣𝑎𝑟b	𝛽̂OUcd
5<
(𝛽̂0U − 𝛽̂OU)                               (4.7) 

Eş@tl@kte TE alt @nd@s@ tesadüf@ etk@ler model@n@n, SE alt @nd@s@ @se sab@t etk@ler model@n@n 

tahm@nc@ler@n@ @fade etmekted@r. 𝐴𝑣𝑎𝑟b	𝛽̂0Uc sab@t etk@ler model@nden tahm@n ed@len as@mptot@k 

varyans kovaryans matr@sler@n@ @fade ederken 𝐴𝑣𝑎𝑟b	𝛽̂OUc tesadüf@ etk@ler model@nden tahm@n 

ed@len matr@sler@ göstermekted@r.142 

Tablo 30: Panel Ver? Model? Seç?m Kr?terler?143 

  Sab?t Etk?ler 
Model? (F Test?) 

Rassal Etk?ler 
Model? (BP LM 
Test?) 

Seç?m 

 H@potez H0: Sab@t etk@ 
yoktur. 

H0: Rassal etk@ 
yoktur. 

 

Senaryo 1 Karar Redded?lemez Redded?lemez Havuzlanmış EKK 
Senaryo 2 Karar Redded?l?r Redded?lemez Sab@t etk@ler model 
Senaryo 3 Karar Redded?lemez Redded?l?r Tesadüf@ Etk@ler Model@ 
Senaryo 4 Karar Redded?l?r Redded?l?r Hausman test@ @le model 

türüne karar ver@l@r. 
 

Panel ver@ anal@z@nde havuzlanmış en küçük kareler, tesadüf@ etk@ler ve sab@t etk@ler 

olmak üzere üç tahm@nc@ model bulunmaktadır. Havuzlanmış en küçük kareler model@nde b@r@m 

ve zaman etk@n@n var olmadığı varsayılmaktadır. Tablo 30’da panel ver@ model@ seç@m kr@terler@ 

ver@lm@şt@r. Örneklemde b@r@m ve zaman etk@ bulunduğundan model@n tesadüf@ etk@ler model@ 

 
142 Tatoğlu, a.g.e., s.185. 
143 Aslı OKAY TOPRAK, “F:nansal Gel:şme ve İkt:sad: Büyüme: Farklı Ekonom:k Yapılar Açısından Amp:r:k B:r Araştırma”, 
İstanbul Ün:vers:tes: Sosyal B:l:mler Enst:tüsü, Yayınlanmamış Doktora Tez:, 2018, İstanbul, s.187. 
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m@ sab@t etk@ler model@ m@ olduğuna karar ver@leb@lmes@ @ç@n Hausman (1978) spes@f@kasyon test@ 

uygulanmıştır. Hausman test@n@n sıfır h@potez@ “H0: Sab@t etk@ler tahm@nc@s@ne karşı tesadüfî 

etk@ler tahm@nc@s@ geçerl@d@r.” şekl@nde kurulmaktadır. 

Tablo 31: Tahm?nc?ler Arası Seç?m Kr?ter? Hausman Test? 

 Hausman Spes?f?kasyon Test? 

FGE Model? H Test İstat?st?ğ? 34.47 
(Prob= 0.0000) 

İGE Model? H Test İstat?st?ğ? 264.32 
(Prob= 0.0000) 

𝐻0: Sab@t etk@ler tahm@nc@s@ne karşı tesadüfî etk@ler tahm@nc@s@ geçerl@d@r. 

FGE model@ ve İGE model@ @ç@n yapılan Hausman test sonuçlarına göre “H0: Sab@t 

etk@ler tahm@nc@s@ne karşı tesadüfî etk@ler tahm@nc@s@ geçerl@d@r.” h@potez@ redded@lm@şt@r. 

Tahm@nc@ olarak sab@t etk@ler model@n@n kullanılmasına karar ver@lm@şt@r.  

4.3.6. Değ?şen Varyans (Heteroskedast?s?te) Test? 

Hata ter@m@ bağımsız değ@şkendek@ değ@ş@mlerden etk@len@yor ve buna göre değ@ş@yorsa 

değ@şen varyans, etk@lenm@yorsa sab@t varyans durumu geçerl@d@r. Değ@şen varyans problem@ 

özell@kle yatay kes@t ver@ler@nde görüleb@lmekted@r. Yatay kes@tte çok yüksek gel@r çok düşük 

gel@r g@b@ uç değerler@n var olması, dışlanan öneml@ b@r değ@şken olması g@b@ durumlar değ@şen 

varyansa neden olab@lmekted@r.144 

Sab@t etk@ler model@n@n güven@l@r sonuçlar vereb@lmes@ @ç@n değ@şen varyans varsayımı 

sağlanması gereken öneml@ varsayımlardan b@r@s@d@r. Modele uygun tahm@nc@n@n seç@leb@lmes@ 

@ç@n bu varsayımın sınanması gerekmekted@r. Modelde öncel@kle değ@şen varyans varsayımı 

Değ@şt@r@lm@ş Wald Test@ @le test ed@lm@şt@r.  

 
144Al: Sa:t ALBAYRAK. “Değ:şen Varyans Durumunda En Küçük Kareler Tekn:ğ:n:n Alternat:f: Ağırlıklı Regresyon Anal:z: 
ve B:r Uygulama”. Afyon Kocatepe Ün'vers'tes' İkt'sad' ve İdar' B'l'mler Fakültes' Derg's', 2008, C:lt 10, Sayı 2, s.114. 
ss.111-134. 
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Değ@şt@r@lm@ş Wald test@ @stat@st@ğ@ aşağıdak@ g@b@ hesaplanmaktadır; 

𝑊 = ∑ (VW"
$5V$)$

X"
N
4H<                                                                                                     (4.8) 

Denklemde 𝜎g46, @. Yatay kes@t b@r@m@n@n kalıntı varyansının tahm@nc@s@d@r ve aşağıdak@ 

g@b@ hesaplanmaktadır; 

𝜎g46 =
<
O"
∑ 𝑣4F6
O"
FH<                                                                                                        (4.9) 

W test @stat@st@ğ@ N serbestl@k dereces@ @le 𝜒6 dağılımına uymaktadır. Değ@şt@r@lm@ş 

Wald test@n@n en öneml@ özell@ğ@ normal dağılım varsayımını sağlamayan ver@ setler@nde de 

kullanılab@lmes@d@r. Wald test@n@n gücü, b@r@m boyutunun fazla ve zaman boyutunun az olması 

durumunda azalmaktadır.145 

Tablo 32:Değ?şen Varyans (Heteroskedast?s?te) Test? Sonuçları 

 FGE Model? İGE Model? 
WALD  

 

ch?2 (81) Prob>ch?2 ch?2 (81) Prob>ch?2 

 9086.04 0.000* 9086.04 0.000* 
*%1 anlamlılık düzey'n' 'fade etmekted'r. 
H0= Varyanslar b:r:mlere göre değ:şmemekted:r. (Varyanslar homoskedast:kt:r.) H0: 𝜎!" = 𝜎" 
H1: Varyanslar b:r:mlere göre değ:şmekted:r. (Varyanslar heteroskedast:kt:r.) H1: 𝜎!" ≠ 𝜎" 
 
 
Test sonuçlarına göre varyansların b@r@mlere göre değ@şmed@ğ@n@ @fade eden sıfır h@potez@ 

redded@lm@ş olup her @k@ modelde de değ@şen varyans problem@ bulunduğu sonucuna 

ulaşılmıştır. 

4.3.7. Otokorelasyon Test? 

Regresyon anal@z@n@n temel varsayımlarından b@r@s@ de hata ter@mler@ arasında @l@şk@ 

olmamasıdır. Otokorelasyon (ardışık bağımlılık), hata ter@mler@n@n arasında @l@şk@ olması 

durumunda gerçekleşmekted@r. Otokorelasyon durumunda hata ter@m@n@n varyansı sapmalı 

olduğundan parametreler@n varyansı da sapmalı olmaktadır. Bu durum f ve t testler@n@n güven@l@r 

sonuç vermes@n@ engelleyerek yanıltıcı R2 oranı ve anlamsız olduğu halde anlamlı görünen 

 
145 Tatoğlu, a.g.e., s.221. 
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@stat@st@ksel sonuçlar vermekted@r. Otokorelasyon durumunun tesp@t ed@lmes@ @ç@n graf@k 

yöntem@, sıra test@, Von-Neumann oran test@ ve Durb@n-Watson test@ g@b@ çeş@tl@ yöntemler 

kullanılab@lmekted@r.146  

Modelde sınanması gereken d@ğer öneml@ varsayım @se otokorelasyon problem@n@n var 

olup olmasıdır. Bu varsayım @ç@n Durb@n-Watson ve Baltag@-Wu testler@ kullanılmıştır.  

Tablo 33: Otokorelasyon Test? Sonuçları 

FGE Model? İGE Model? 

Mod?f?ed Bhargava 

Durb?n-Watson 

Baltag?-Wu LBI Mod?f?ed Bhargava 

Durb?n-Watson 

Baltag?-Wu 

LBI 
.25074935 .34950972 .19257105  

 

.33150566  

 
 

Durb@n-Watson ve Baltag@-Wu testler@nde olasılık değer@ ver@lmemekte test @stat@st@ğ@ 

sonuçları ver@lmekted@r. L@teratürde test @stat@st@ğ@n@n 2’den küçük olmasının otokorelasyonun 

öneml@ olduğu şekl@nde yorumlandığı görülmüştür.147 Test sonuçlarının 2’den küçük çıkmış 

olması neden@yle modellerde otokorelasyon problem@ mevcuttur. 

4.3.8. F?nansal Gel?ş?m Endeks? Model? Tahm?n Sonuçları 

FGE model@ne @l@şk@n yapılan varsayım testler@ sonucunda modelde, değ@şen varyans, 

otokorelasyon ve yatay kes@t bağımlılık var olması neden@yle tüm bu problemler @ç@n d@rençl@ 

b@r tahm@nc@ olan Dr@scoll-Kraay148 tarafından gel@şt@r@len sab@t etk@ler model@ tahm@nc@s@ 

kullanılmıştır.149  

Dr@scoll-Kraay tahm@nc@s@ zaman boyutunun(T) büyük olduğu durumlarda, büyük N 

ve küçük T durumunda heteroskedas@te varlığında tutarlı d@rençl@ standart hatalar 

üreteb@lmekted@r. Hata term@n@n heteroskedast@k, otokorelasyonlu ve b@r@mler arası korelasyonlu 

olduğu varsayımları altında parametreler havuzlanmış en küçük kareler yöntem@ @le doğru b@r 

 
146Selahatt:n YAVUZ, “Hataları Ardışık Bağımlı (Otokorelasyonlu) Olan Regresyon Modeller:n:n Tahm:n Ed:lmes:”, Atatürk 
Ün'vers'tes' İkt'sad' ve İdar' B'l'mler Derg's', C:lt 23, Sayı 3, 2009, s. 126. ss.123-140. 
147 Tatoğlu, a.g.e., s.226. 
148John Chr:stopher DRISCOLL, Aart KRAAY, Spat'al Correlat'ons 'n Panel Data, World Bank Publ:cat:ons, 1995. 
149 Eng:n DÜCAN ve Mustafa AKAL, “Komşu Ülkelerle Yapılan Dış T:caret:n DYY G:r:şler: Üzer:ne Etk:s:: Gel:şmekte Olan 
Ülkeler İç:n Panel Ver: Anal:z”, Uluslararası Ekonom'k Araştırmalar Derg's', C:lt:3, Sayı:1, 2017, s.72. 
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şek@lde tahm@n ed@leb@lmekted@r. Dr@scoll-Kraay tahm@nc@s@, standart hataları düzeltmek 

amacıyla Newey-West tahm@nc@s@n@n b@r uzantısı olarak çalışımaktadır ve temel formül 

aşağıdak@ g@b@d@r:  

(4.10) 

Denklemde; 

• 𝑽j𝑫𝑲: Dr@scoll-Kraay tahm@nc@s@yle elde ed@len kovaryans matr@s@n@, 

• N: Ülkeler@n (b@r@mler@n) sayısını, 

• T: Zaman d@l@mler@n@n sayısını, 

• X,t: Bağımsız değ@şkenler@n vektörünü (ülke ? ve zaman d@l@m@ t @ç@n), 

• 𝜺𝒊𝒕: Artık, hata ter@m@n@ (tahm@n ed@len hata ter@m@), 

• K: Ağırlıklandırma fonks@yonunu (genell@kle Bartlett ağırlık fonks@yonu 

kullanılmaktadır), 

• L: Maks@mum gec@kme uzunluğunu (bel@rlenen gec@kme uzunluğuna kadar d@kkate 

alınmaktadır) @fade etmekted@r. 

Tablo 34: FGE Model? Tahm?n Sonuçları 

FGE Modeli Tahmin Sonuçları 
Değişkenler Katsayılar t p-değeri 
FGE    
lnhayatprim  .0142258 3.69 0.001* 
lnhayatyoğunluk  .0293877 7.16 0.000* 
hayatpenetrasyon  1.12478 5.14 0.000* 
lnhayatdışıprim  .0118496 3.41      0.001* 
lnhayatdışıyoğunluk .0177649 4.05      0.000* 
hayatdışıpenetrasyon .5965427 1.68      0.100 

*%1 anlamlılık düzey'n' 'fade etmekted'r. 
 



 96 

Dr@scoll-Kraay tahm@nc@s@ne göre bağımlı değ@şken FGE @le bağımsız değ@şkenler 

arasındak@ @l@şk@n@n sonuçları tablo 34’te özetlenm@şt@r. lnhayatpr@m değ@şken@ @le f@nansal 

gel@şm@şl@k değ@şken@ arasında katsayı poz@t@f ve %1 sev@yes@nde @stat@st@ksel olarak anlamlı 

çıkmıştır. Hayat s@gortası pr@mler@ f@nansal gel@şm@şl@k sev@yes@n@ poz@t@f yönde etk@lemekted@r. 

Anal@z@n sonucu hayat s@gortası ve f@nansal gel@şm@şl@k arasındak@ @l@şk@y@ araştıran Lee ve 

Ch@u150, Cheng ve Hou151, Ghosh152 çalışmalarında olduğu g@b@ l@teratürü desteklemekted@r. 

Hayat s@gortalarını hayat dışı s@gorta ürünler@nden ayıran en temel özell@k; hayat dışı s@gortaların 

genell@kle yıllık üret@l@rken hayat s@gortalarının 10 ve 15 yıla kadar uzayab@len uzun vadel@ 

ürünler olmasıdır. Bu nedenle hayat ürünler@nden toplanan pr@mler@n uzun vadel@ yatırımlara ve 

tasarruflara katılarak ülke ekonom@s@ne f@nansal gel@şm@şl@ğe olumlu katkı sağlayab@lmekted@r. 

Hayat s@gortası pr@mler@nden oluşan sermaye fon @ht@yacı olan yatırımcılara kaynak oluşturarak 

ve teknoloj@ye yatırım yapılmasını sağlayarak f@nansal gel@şmey@ teşv@k edeb@lmekted@r. Anal@z 

sonuçları da S@b@nd@153’n@n sonuçlarında olduğu g@b@ bu düşüncey@ destekler n@tel@kte çıkmıştır. 

Sonuçlara göre hayat s@gortası pr@mler@ndek@ %1’l@k artış f@nansal gel@şmey@ 0,014 b@r@m 

artırmaktadır. 

FGE @le lnhayatyoğunluk değ@şkenler@ arasındak@ @l@şk@ @ncelend@ğ@nde hayat s@gortası 

yoğunluğu ve f@nansal gel@şm@şl@k endeks@ arasında poz@t@f ve %1 sev@yes@nde anlamlı b@r @l@şk@ 

tesp@t ed@lm@şt@r. Bu sonuç k@ş@ başına düşen hayat s@gorta pr@mler@n@n ülkeler@n f@nansal 

gel@şm@şl@ğ@ üzer@nde öneml@ b@r etk@ye sah@p olab@leceğ@ne @şaret etmekted@r. Sonuçların hayat 

s@gortası pr@mler@ sonuçlarında olduğu g@b@ olumlu @l@şk@y@ göstermes@ b@rb@rler@n@ destekley@c@ 

n@tel@kted@r. K@ş@ başına düşen hayat s@gorta pr@mler@ndek@ %1’l@k artış f@nansal gel@şm@şl@k 

endeks@n@ 0.029 b@r@m arttırmaktadır. Mare, Dragoşand ve Dragota’nın 154 Romanya @ç@n 

yaptıkları araştırmada ve Pradhana, Arv@nb, Norman’ın OECD ülkeler@ @ç@n yaptıkları 

 
150 Ch:en-Ch:ang LEE, Y:-B:n CHİU, “The Impact of Real Income on Insurance Prem:ums: Ev:dence From Panel Data”, 
Internat'onal Rev'ew of Econom'cs and F'nance, Vol 21, 2012, pp.246–260. 
151 Su-Y:n CHENG, Han HOU, “F:nanc:al Development, L:fe Insurance and Growth: Ev:dence From 17 European 
Countr:es”. The Geneva Papers on R'sk and Insurance-Issues and Pract'ce, Vol 47, No 4, 2022, pp.835-860. 
152 Amlan GHOSH, “Does L:fe Insurance Act:v:ty Promote Econom:c Development :n Ind:a: An Emp:r:cal Analys:s.” Journal 
of As'a Bus'ness Stud'es, Vol 7, No 1, 2013pp.31-43. 
153 Athen:a Bongan: SIBINDI, “L:fe İnsurance, F:nanc:al Development and Econom:c Growth :n South Afr:ca: An Appl:cat:on 
of The Autoregress:ve D:str:buted Lag Model”. Journal of R'sk Governance & Control: F'nanc'al Markets & Inst'tut'ons, 
Vol 4, No 4, 2014, pp.81-90. 
154 Codruța MARE, S:mona Laura DRAGOȘAND, Ingr:d-M:haela DRAGOTA, “The Impact of Human Development on the 
Roman:an L:fe Insurance Market: A County Spat:al Econometr:c Analys:s”, Cogent Bus'ness & Management, Vol. 6, No 1, 
2019, pp.1-15, https://do:.org/10.1080/23311975.2019.1707609. 
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çalışmalarda da hayat s@gortası yoğunluğu @le f@nansal gel@şm@şl@k arasında poz@t@f b@r @l@şk@ 

bulunmuştur.  

FGE @le hayatpenetrasyon arasındak@ @l@şk@ @ncelend@ğ@nde f@nansal gel@şm@şl@k endeks@ 

@le hayat s@gortası penetrasyonu arasında poz@t@f ve anlamlı b@r @l@şk@ olduğu tesp@t ed@lm@şt@r. 

Hayat s@gortası penetrasyon oranı hayat s@gortasında toplanan pr@mler@n m@ll@ gel@r @çer@s@ndek@ 

payını @fade etmekted@r. Dolayısıyla bu gösterge ülkeler@n s@gortacılık sektöründek@ durumlarını 

@fade eden ve karşılaştırmaya yarayan, l@teratürde de sıklıkla kullanılan b@r gösterged@r. Tüm 

değ@şkenler arasında da f@nansal gel@şme üzer@nde en yüksek etk@ye sah@p olan değ@şken@n hayat 

s@gortası penetrasyonu olması d@kkat çekmekted@r. Hayat s@gortalarından toplanan pr@mler@n 

m@ll@ gel@rdek@ payının arttırılması ve bu yönde yapılacak düzenlemeler f@nansal gel@şm@şl@k 

endeks@ puanının arttırılmasında öneml@ rol oynamaktadır. Sonuçlara göre hayat s@gortası 

penetrasyonunda gerçekleşecek b@r b@r@ml@k artış f@nansal gel@şm@şl@k endeks@n@ 1.124 b@r@m 

arttırmaktadır. Beck ve Webb (2003)155 çalışmalarında hem gel@şm@ş hem de gel@şmekte olan 

ekonom@lerde hayat s@gortası sektörünün gel@ş@m@n@ f@nansal gel@şm@şl@kle poz@t@f @l@şk@l@ 

bulmuştur. Özell@kle, hayat s@gortası penetrasyonu ve yoğunluğundak@ artış, sermaye 

p@yasalarının gen@şlemes@ne ve f@nansal der@nl@ğ@n artmasına katkı sağlamaktadır. Arena 

(2008)156 @se çalışmasında s@gorta sektörünün, özell@kle hayat s@gorta ürünler@n@n, f@nansal 

@st@krarı ve tasarruf oranlarını artırarak f@nansal gel@şm@şl@ğe katkıda bulunduğu sonucuna 

ulaşmıştır. 

F@nansal gel@şm@şl@k @le hayat dışı s@gortacılığa @l@şk@n göstergeler @ç@n çıkan sonuçlar 

değerlend@r@ld@ğ@nde FGE @le lnhayatdışıpr@m değ@şkenler@ arasında poz@t@f ve anlamlı b@r @l@şk@ 

olduğu tesp@t ed@lm@şt@r. Buna göre hayat dışı s@gorta pr@mler@ f@nansal gel@şm@şl@ğ@ olumlu yönde 

etk@lemekted@r. Hayat dışı s@gorta pr@mler@ndek@ %1’l@k artış f@nansal gel@şm@ş endeks@n@ 0.118 

b@r@m arttırmaktadır. Sonuçlar Jawad@, Bruneau ve Sgha@er’@n157 ve Ha@ss ve Sümeg@’n@n158 

çalışmalarıyla uyumlu gözükmekted@r. Hayat dışı s@gorta ürünler@ araç, konut, nakl@yat, yangın, 

 
155Thorsten BECK, Ian WEBB, “Econom:c, Demograph:c, and Inst:tut:onal Determ:nants of L:fe Insurance Consumpt:on 
Across Countr:es”, The World Bank Econom'c Rev'ew, Vol 17, No 1, 2003, pp.51-88. 
156 Marco ARENA, “Does Insurance Market Act:v:ty Promote Econom:c Growth? A Cross‐Country Study For Industr:al:zed 
and Develop:ng Countr:es”, Journal of R'sk and Insurance, 2008, Vol 75, No 4, pp.921-946. 
157 Fredj JAWADI, Cather:ne BRUNEAU and Nad:a SGHAIER, “Nonl:near Co:ntegrat:on Relat:onsh:ps Between Non-L:fe 
Insurance Prem:ums and F:nanc:al Markets”, The Journal of R'sk and Insurance, Vol 76, No 3, 2009, pp.753-783 Do:: 
10.1111/j.1539-6975.2009.01314.x  
158 Peter HAISS and Kjell SÜMEGİ, The Relat:onsh:p Between Insurance and Econom:c Growth :n Europe: A Theoret:cal and 
Emp:r:cal Analys:s, Emp:r:ca 2008, DOI 10.1007/s10663-008-9075-2. 
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mühend@sl@k, tarım, sorumluluk ve sağlık s@gortaları g@b@ oldukça gen@ş b@r alana yayılan 

ürünlerd@r. Bu kadar çeş@tl@ b@r alanda sunduğu güvence @le hayat dışı s@gortacılık da en az hayat 

s@gortaları kadar f@nansal gel@şm@şl@kte öneml@d@r. B@reysel olarak değerlend@r@ld@ğ@nde sağlık, 

kaza ve konut ve araç g@b@ s@gorta ürünler@ olası kayıpları telaf@ ederek k@ş@ler@n yıllarca 

kazandıkları b@r@k@mlerle ulaştıkları refah düzey@n@ koruyab@lmeler@n@ sağlar. Yoksullaşmanın 

önüne geçerek beklenmed@k masrafları karşılayamama r@skler@n@ ortadan kaldırmaya yardımcı 

olur. B@reyler@n tüket@m alışkanlıklarını olumlu yönde etk@ler ve genel ekonom@ye katkıda 

bulunab@l@r. S@gorta ş@rketler@ tarafından bakıldığında @se hayat dışı s@gorta ürünler@nden 

toplanan pr@mler çeş@tl@ f@nansal araçlara yatırılarak ekonom@ye kaynak aktarılmasına katkıda 

bulunmaktadır.  

FGE @le hayatdışıpenetrasyon arasındak@ @l@şk@ @ncelend@ğ@nde @se değ@şkenler 

arasındak@ @l@şk@ anlamsız çıktığı görülmekted@r. Hayat dışı penetrasyon oranı @le f@nansal 

gel@şm@şl@k üzer@nde öneml@ b@r etk@s@ olmadığı söyleneb@lmekted@r. Bu sonucun sebeb@ ülkeler@n 

kültürel yapılarının b@rb@r@nden çok farklı olması ve s@gortacılığa bakış açılarının buna göre 

değ@şmes@ olab@l@r. Gelecek çalışmalarda anal@ze kültürel yapıya @l@şk@n değ@şkenler (d@n, eğ@t@m 

vb) eklenmes@ sonucun anlamlandırılması ve daha der@n kapsamlı @nceleneb@lmes@ @ç@n olanak 

sağlayab@lecekt@r. Nüfus kr@ter@ de GSYİH üzer@nde etk@l@ olduğundan demograf@k faktörlere 

@l@şk@n göstergeler de @l@şk@n@n anlamsız çıkmasında etk@l@ olab@lmekted@r. 81 ülke @çer@s@nde 

ABD, H@nd@stan, Ç@n g@b@ farklı ekonom@k yapıda ülkeler bulunurken Venezuela, Arjant@n, 

Mısır, İran g@b@ uç değer ülkeler de yer almaktadır. Tarıma bağlı b@r ülken@n s@gorta talepler@ @le 

sanay@ye bağlı ekonom@ye sah@p b@r ülken@n farklı s@gorta talepler@ de b@rb@r@nden farklı hareket 

etme eğ@l@m@nde olab@lmekted@r. L@teratürde benzer sonuçlara ulaşan çalışmalar bulunmaktadır. 

(Pradhan et al. (2015a, 2015b) 159, Ak@nlo (2013)160, Chang et al. (2014)161, Guochen and We@ 

(2012)162, and Nejad and Kerman@ (2012) çalışmalarında hayat dışı s@gorta penetrasyonu @le 

anlamlı b@r @l@şk@ bulunmadığı sonucuna ulaşmıştır. 

 
159 Rudra P. PRADHAN et al. “Insurance Market Dens:ty and Econom:c Growth :n Eurozone Countr:es: The Granger Causal:ty 
Approach”. F'nanc'al Innovat'on, Vol 3, No 17, 2017, https://do:.org/10.1186/s40854-017-0065-x. 
160 Ta:wo AKINLO, “The Causal Relat:onsh:p Between Insurance and Econom:c Growth :n N:ger:a (1986-2010)”. Austral'an 
Journal of Bus'ness and Management Research, Vol 2, No 12, 2013, pp.49-57. 
161Tsangyao CHANG, Ch:en-Ch:an LEE, Ch:-Hung CHANG, “Does Insurance Act:v:ty Promote Econom:c Growth? Further 
Ev:dence Based on Bootstrap Panel Granger Causal:ty Test”. The European Journal of F'nance, Vol 20, No 12, 2014, 
pp.1187-1210. 
162 Guochen PAN, Ch: We: SU, “The Relat:onsh:p Between Insurance Development and Econom:c Growth: A Cross-Reg:on 
Study for Ch:na”, Ch'na Internat'onal Conference on Insurance and R'sk Management. 2012. 
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FGE @le lnhayatdışıyoğunluk arasındak@ @l@şk@n@n sonuçlarına bakıldığında @lk@ 

değ@şken arasında poz@t@f ve anlamlı b@r @l@şk@n@n yer aldığı görülmekted@r. K@ş@ başına düşen 

hayat dışı s@gorta pr@mler@ndek@ %1’l@k artış f@nansal gel@şm@şl@k endeks@n@ 0.017 b@r@m 

arttırmaktadır. Hayat dışı s@gortaların sunduğu tem@natlar, b@reyler@n ve ş@rketler@n ekonom@k 

dalgalanmalara karşı daha güvende h@ssetmeler@n@ sağlamaktadır. Bu güven duygusu, uzun 

vadel@ yatırımları ve ekonom@k kararları olumlu yönde etk@leyen ve cesur kararlar alınmasını 

destekleyen b@r unsurdur. İşletmeler, yangın, hırsızlık veya doğal afetler g@b@ r@sklere karşı hayat 

dışı s@gorta koruması altındayken yatırım yapma konusunda daha @stekl@ olab@lmekted@r. Olası 

b@r kayıpta r@skler@n s@gorta tarafından karşılanacağını b@l@yor olmak yen@ @ş kollarının 

oluşturulması @ç@n teşv@k ed@c@d@r. Kred@ s@gortası, kefalet s@gortası g@b@ f@nansal hayat dışı 

s@gorta ürünler@ özell@kle g@r@ş@mc@lere yen@ @ş f@k@rler@n@ hayata geç@rme noktasında fırsatlar 

sunab@lmekted@r. Üret@m@n ve yatırımın bu şek@lde teşv@k ed@lmes@ f@nansal gel@şm@şl@ğ@ arttıran 

öneml@ unsurlardan b@r@d@r. Güven duygusu b@reyler@n f@nansal davranışlarını ve kararlarını 

etk@leyerek f@nansal @st@krarın sağlanmasına katkıda bulunmaktadır. S@gorta yoğunluğunun 

artması @se güven duygusunun toplumsal fazda güçlenmes@n@ sağlayarak f@nansal s@stem@n 

dayanıklığının artmasında etk@l@ olab@lmekted@r. 

4.3.9. İnsan? Gel?ş?m Endeks? Model? Tahm?n Sonuçları 

FGE model@nde olduğu g@b@, İGE model@ne @l@şk@n yapılan varsayım testler@ sonucunda 

modelde, değ@şen varyans, otokorelasyon ve yatay kes@t bağımlılık var olması neden@yle tüm 

bu problemler @ç@n d@rençl@ b@r tahm@nc@ olan Dr@scoll-Kraay163 tarafından gel@şt@r@len sab@t 

etk@ler model@ tahm@nc@s@ kullanılmıştır.164 İGE model@nde de zaman boyutunun(T) büyük 

olması neden@yle bu tahm@nc@n@n kullanılmasına karar ver@lm@şt@r. Tablo 35’te tahm@n sonuçları 

ver@lm@şt@r. 

 

 

 

 
163John Chr:stopher DRISCOLL, Aart KRAAY, Spat'al Correlat'ons 'n Panel Data, World Bank Publ:cat:ons, 1995. 
164 Eng:n DÜCAN ve Mustafa AKAL, “Komşu Ülkelerle Yapılan Dış T:caret:n DYY G:r:şler: Üzer:ne Etk:s:: Gel:şmekte Olan 
Ülkeler İç:n Panel Ver: Anal:z”, Uluslararası Ekonom'k Araştırmalar Derg's', C:lt:3, Sayı:1, 2017, s.72. 
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Tablo 35: İnsan? Gel?ş?m Endeks? Model? Tahm?n Sonuçları 

İGE Modeli Tahmin Sonuçları 
Değişkenler Katsayılar t p-değeri 
İGE    
lnhayatprim      0.011     4.790     0.000* 
lnhayatyoğunluk      0.012     5.930     0.000* 
hayatpenetrasyon      0.031     3.170     0.000* 
lnhayatdışıprim      0.043     4.420     0.000* 
lnhayatdışıyoğunluk    -0.009    -0.890     0.382 
hayatdışıpenetrasyon     0.472     2.850     0.008* 

*%1 anlamlılık düzey'n' 'fade etmekted'r. 
 
İGE @le lnhayatpr@m arasındak@ @l@şk@n@n sonuçlarına bakıldığında poz@t@f ve anlamlı b@r @l@şk@n@n 

olduğu görülmekted@r. Hayat s@gortası pr@mler@ndek@ %1’l@k artış İGE’de 0.011 b@r@m artışa 

neden olmaktadır. Hayat s@gortası pr@mler@ndek@ artış, hane halkı @ç@n daha @y@ b@r f@nansal 

güvence sağlama ve geleceğe yönel@k plan yapma kapas@tes@n@ artırab@lecekt@r. Bu da toplumun 

genel refah sev@yes@n@ ve @nsan@ gel@şm@şl@k düzey@n@ poz@t@f yönde etk@leyen b@r unsurdur. Hayat 

s@gortası, an@ b@r ölüm veya ağır hastalık durumunda a@le fertler@n@n karşı karşıya kalab@leceğ@ 

ekonom@k yükler@ haf@fletmekted@r. A@len@n gel@r@n@n büyük b@r kısmını kaybetmes@, çoğu zaman 

yoksulluğa sürüklenmeye veya eğ@t@m g@b@ @nsan@ gel@şm@şl@k göstergeler@n@ besleyen 

faktörlerden fedakârlık yapmaya neden olab@lmekted@r. N@tek@m hayat s@gortalarından sağlanan 

tazm@nat @le, b@reyler@n ve a@leler@n f@nansal @st@krarını sürdüreb@lmeler@ne @mkân 

tanınab@lmekted@r. Hayat s@gortası, gel@r kaybına yol açab@lecek r@skler karşısında a@len@n r@sk@n 

gerçekleşmes@nden öncek@ durumuna hızlıca döneb@lmes@n@ sağlamaktadır. Dolayısıyla hayat 

s@gortasına sah@p olan k@ş@ler yaşam standartlarını muhafaza edeb@lecek ve çocuklarının 

eğ@t@mler@ne devam etmeler@n@ sağlayab@leceklerd@r. Hayat s@gortasının sunduğu koruma 

mekan@zması, özell@kle eğ@t@m, sağlık ve uzun vadel@ planlamaya kaynak ayrılmasını 

sağlamakta ve böylece @nsan@ gel@şm@şl@k endeks@n@n temel b@leşenler@ olan sağlık ve eğ@t@m 

göstergeler@n@n de @y@leşmes@ne katkıda bulunmaktadır. 

İGE @le lnhayatyoğunluk arasında poz@t@f ve anlamlı b@r @l@şk@ olduğu tesp@t ed@lm@şt@r. Buna göre 

hayat s@gortası yoğunluğundak@ %1 oranındak@ artış @nsan@ gel@şm@şl@k endeks@nde 0.012 

b@r@ml@k b@r artışa neden olmaktadır. Hayat s@gortası yoğunluğu, k@ş@ başına düşen hayat 

s@gortası pr@mler@n@ @fade etmekted@r. Bu orandak@ artış, toplumda daha fazla @nsanın s@gortacılık 

h@zmetler@ne talepte bulunduğu anlamına gelmekted@r. Hayat s@gortaları, b@reyler@n gelecektek@ 
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ölüm, hastalık, malul@yet, gel@r kaybı g@b@ bel@rs@zl@kler@ daha @y@ yönetmes@ne olanak tanır, 

böylece genel yaşam kal@tes@ ve dolayısıyla @nsan@ gel@şm@şl@k endeks@ poz@t@f yönde etk@len@r. 

B@reylere hayatlarının ger@ kalanını daha az kaygı duyarak planlayab@lmes@ noktasında destek 

olur. Hayat s@gortası yoğunluğunun yüksek olması esasında b@reyler@n s@gorta h@zmet@nden çok 

daha fazla yararlanab@ld@ğ@ anlamına geld@ğ@nden bu durum f@nansal h@zmetlere er@ş@m ve 

f@nansal okuryazarlık oranını yüksek olması @le de @l@şk@lend@r@leb@lmekted@r. F@nansal b@l@nç 

sev@yes@ndek@ artış eğ@t@ml@ b@r toplum, eğ@t@ml@ b@r toplum @se @nsan@ gel@şm@şl@k sev@yes@ yüksek 

b@r toplum anlamına gelmekted@r. F@nansal okuryazarlık b@lg@s@ne sah@p olan b@reyler@n s@gorta 

dışındak@ f@nansal enstrümanların da b@lg@s@ne sah@p olması, aynı zamanda daha rasyonel 

tüket@c@ davranışlarında bulunmaları beklenmekted@r.  

İGE @le hayatpenetrasyon arasındak@ @l@şk@ anal@z ed@ld@ğ@nde değ@şkenler arasında 

anlamlı ve poz@t@f b@r @l@şk@n@n olduğu sonucuna ulaşılmıştır. Sonuçlara göre hayat s@gortası 

penetrasyonundak@ 1 b@r@ml@k artış @nsan@ gel@şm@şl@k endeks@n@ 0.031 b@r@m arttırmaktadır. Tüm 

değ@şkenler @çer@s@nde @nsan@ gel@şm@şl@ğ@ en fazla etk@leyen gösterge hayat s@gortası 

penetrasyonu olmuştur.  Hayat s@gortası penetrasyonu Gayr@saf@ Yurt@ç@ Hasıla (GSYİH) 

@ç@ndek@ hayat s@gortası pr@mler@n@n oranını @fade etmekted@r. Bu oran, s@gorta sektörünün 

ekonom@k büyüklüğünü ve ülke ekonom@s@ @ç@ndek@ payını tems@l etmekted@r. Dolayısıyla 

ülkeler@n s@gorta sektöründek@ gel@şm@şl@kler@n@ gösteren öneml@ karşılaştırma göstergeler@nden 

b@r@ olarak araştırmalarda kullanılmaktadır. B@r anlamda hayat s@gortası penetrasyonundak@ artış 

s@gorta sektörünün ülke ekonom@s@ üzer@ndek@ etk@s@n@ göstermekted@r. Bu oranın artması 

b@reyler@n ekonom@k kaynaklarını daha fazla oranda s@gortaya aktarab@lme gücüne sah@p 

oldukları anlamına gelmekted@r.165 Hayat s@gortası penetrasyonundak@ artış, b@reyler@n ve 

a@leler@n öngörülemeyen kr@zler (ekonom@k durgunluk, doğal afetler, pandem@ g@b@) karşısında 

daha @y@ b@r f@nansal güvenceye sah@p olduğunu göstermekted@r. S@gorta pr@mler@n@n 

ekonom@dek@ payının artması, kr@z dönemler@nde hane halkının gel@r kaybını telaf@ edeb@lmes@n@ 

sağlamakta ve bu durum ekonom@k şokların toplumsal refah üzer@ndek@ olumsuz etk@ler@n@ 

azaltmaktadır. Hayat s@gortası penetrasyonu yüksek olan ekonom@lerde, b@reyler yalnızca 

r@sklere karşı korunmak @ç@n değ@l, aynı zamanda tasarruf ve yatırım amacıyla da hayat s@gortası 

pol@çeler@ne yatırım yapmaktadır. Bu durum, b@reyler@n uzun vadel@ tasarruflarını artırmalarına 

 
165M:rela CRISTEA et al. “Insurance Development and L:fe Qual:ty :n The European Un:on Countr:es an Emp:r:cal 
Assessment”,  Facta, Un'vers'tat's, Ser'es: Econom'cs and Organ'zat'on, Vol 1, 2021, pp.313-324. 
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olanak tanımakta ve emekl@l@k dönem@ g@b@ geleceğe yönel@k planlar yapab@lmeler@n@ 

sağlamaktadır. Dolayısıyla, toplumda daha fazla k@ş@ uzun vadel@ f@nansal hedefler@ne 

ulaşab@lmekte ve bu da toplumsal refahı destekleyeb@lmekted@r.  

İGE @le lnhayatdışıpr@m arasındak@ @l@şk@ye bakıldığında değ@şkenler arasında poz@t@f 

ve anlamlı b@r @l@şk@n@n bulunduğu ortaya çıkmıştır. Sonuçlara göre hayat dışı s@gorta 

pr@mler@ndek@ %1’l@k artış @nsan@ gel@şm@şl@ğ@ 0.043 b@r@m arttırmaktadır. Hayat dışı s@gorta 

ürünler@ k@ş@sel ve t@car@ anlamda karşılaşılab@lecek r@skler@n yönet@lmes@nde kullanılan en 

kapsayıcı ürünlerd@r. Hayat dışı s@gorta pr@mler@n@n (örneğ@n, yangın, kasko, sağlık, sorumluluk, 

tarım ve doğal afet s@gortaları) @nsan@ gel@şm@şl@ğ@ artırması, bu ürünler@n b@reyler@n ve 

toplumların ekonom@k ve sosyal refahına sağladığı doğrudan ve dolaylı katkılar @le 

açıklanab@lmekted@r. Hayat dışı s@gortalar, ekonom@k güvence sağlayarak @nsan@ gel@şm@şl@k 

endeks@n@n b@leşenler@ olan gel@r düzey@, sağlık ve yaşam beklent@s@ g@b@ alanları 

destekleyeb@lmekted@r. Özell@kle sağlık s@gortaları hayat dışı s@gortalar @çer@s@nde öneml@ b@r 

yere sah@pt@r. Sağlık s@gortaları b@reyler@n sağlık h@zmetler@ne er@ş@m@n@ kolaylaştırarak ekstrem 

sağlık olayları durumunda karşılamak durumunda kalacakları harcamaların yükünü 

haf@fletmekted@r. Sağlık h@zmet@ne er@ş@m@n artması genel yaşam kal@tes@n@ arttıran b@r unsur 

olarak @nsan@ gel@şm@şl@k endeks@ne olumlu katkıda bulunab@lmekted@r.  

Hayat dışı s@gorta pr@mler@n@n yüksek olması toplumsal dayanıklılığın ve güvenl@ğ@n 

sağlanması noktasında destekley@c@ rol oynamaktadır. Doğal afetler ve büyük çaplı felaketler 

toplumlarda büyük sosyal ve ekonom@k kayıplara neden olab@lmekted@r. Türk@ye’de yaşanan 

Kahramanmaraş depremler@ bu katastrof@k r@sklere öneml@ b@r örnekt@r. S@gorta ürünler@ madd@ 

kayıpları yer@ne koyarak, yaşanan bu zorluklarla mücadele ed@lmes@n@ kolaylaştırab@lmekted@r. 

S@gortaların varlığında bu kayıpların telaf@ ed@lmes@ ve toplumun yen@den yapılanması sürec@ 

daha hızlı b@r şek@lde uygulanab@lmekted@r.   

İGE @le lnhayatdışıyoğunluk arasındak@ @l@şk@ye bakıldığında değ@şkenler arasında 

anlamlı b@r @l@şk@n@n bulunmadığı ortaya çıkmıştır. Sonuçlara göre hayat dışı s@gorta 

yoğunluğunun @nsan@ gel@şm@şl@k endeks@ @le @l@şk@ açıklanamamaktadır. Ancak modele 

ekleneb@lecek farklı göstergeler @le model@n bu konuda açıklayıcıları farklı çalışmalarda anal@z 

ed@lerek ortaya koyulab@l@r. 
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İGE @le hayatdışıpenetrasyon arasındak@ @l@şk@n@n sonuçlarına bakıldığında değ@şkenler 

arasında poz@t@f ve anlamlı b@r @l@şk@n@n olduğu tesp@t ed@lm@şt@r. Sonuçlara göre hayat dışı s@gorta 

penetrasyonu oranındak@ 1 b@r@ml@k artış @nsan@ gel@şm@şl@k endeks@n@ 0.472 b@r@m arttırmaktadır. 

Hayat dışı s@gorta ürünler@, @şletmeler ve g@r@ş@mc@ler @ç@n b@r r@sk yönet@m aracı olarak @şlev 

görmekted@r. Hayat dışı s@gorta ürünler@, @şletmeler@n sermaye kaybı r@skler@n@ en aza @nd@rerek, 

yatırım yapma ve büyüme kapas@teler@n@ artırmalarına katkıda bulunab@lmekted@r. 

G@r@ş@mc@l@ğ@n ve ekonom@k akt@v@teler@n artması, @ş gücünün @st@hdam olanaklarını gen@şlet@r, 

@şs@zl@ğ@ azaltarak gel@r sev@yeler@n@ yükselmes@ne destek olmaktadır. Bu bağlamda, hayat dışı 

s@gorta penetrasyonu k@ş@ başına düşen gel@r g@b@ @nsan@ gel@şm@şl@k endeks@n@n öneml@ b@r 

b@leşen@ne doğrudan katkıda bulunab@lmekted@r. Hayat dışı s@gorta penetrasyonunun yüksek 

olduğu ülkelerde, b@reyler ve @şletmeler beklenmed@k kayıplar ve ekonom@k kr@zler karşısında 

özel s@gorta s@stemler@ @le koruma altına alındığından, devlet@n sosyal güvence ve tazm@nat 

yükümlülükler@ azalmaktadır. Bu durum, devlet@n kaynaklarını daha ver@ml@ kullanmasına ve 

sağlık, eğ@t@m g@b@ @nsan@ gel@şm@şl@ğ@ doğrudan etk@leyen alanlara daha fazla yatırım yapmasına 

olanak tanımaktadır. Bu nedenle, hayat dışı s@gorta penetrasyonundak@ artış, kamu pol@t@kaları 

üzer@nde de olumlu b@r etk@ yaratarak, @nsan@ gel@şm@şl@k endeks@n@n @y@leşmes@ne katkıda 

bulunab@lmekted@r. 
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SONUÇ 

S@gortacılık sektörü, r@skler@n transfer@ ve tazm@natı konusunda uzmanlaşmış, aynı 

zamanda öneml@ b@r kurumsal yatırımcı olarak ekonom@k büyümeye doğrudan katkı sağlayan 

b@r f@nansal h@zmet koludur. S@gortacılık, f@nansal @st@krarın sağlanması, t@caret@n ve alışver@ş@n 

kolaylaştırılması, yurt@ç@ tasarrufların harekete geç@r@lmes@, r@sk yönet@m@ etk@nl@ğ@n@n 

artırılması, yen@ sermaye b@r@k@m@n@n teşv@k ed@lmes@, mevcut sermayen@n ver@ml@ kullanımı ve 

r@sk kaynaklı kayıpların m@n@m@ze ed@lmes@ g@b@ kr@t@k ekonom@k @şlevler@ yer@ne get@rerek, 

sürdürüleb@l@r b@r ekonom@k büyümen@n sağlanması @ç@n kr@t@k b@r role sah@pt@r. (Sk@pper, 1997, 

s. 2-7). L@teratürde yer alan @ncelend@ğ@nde b@rçok çalışmanın bankacılık sektörünün ekonom@k 

büyüme, f@nansal gel@şme ve @nsan@ gel@şme üzer@ndek@ etk@s@n@ araştıran çalışmalar olduğu 

görülmüştür. Çalışmalarda genel olarak bankacılık sektörü gel@ş@m@n@n ekonom@k büyümey@ ve 

f@nansal gel@şm@şl@ğ@ açıklamaya katkıda bulunduğu (K@ng ve Lev@ne, 1993, a, b) ve bankacılık 

sektörü gel@ş@m@ @le ekonom@k büyüme arasında poz@t@f b@r nedensel @l@şk@ olduğu (Lev@ne, 1998, 

1999; Lev@ne, Loayza ve Beck, 2000) sonuçlarına ulaşılmıştır. Ancak, s@gorta p@yasası 

faal@yet@n@n ekonom@k büyüme üzer@ndek@ etk@s@, bankacılık sektörünün sermaye p@yasalarının 

rolü kadar kapsamlı b@r şek@lde @ncelenmed@ğ@ gözlemlenm@şt@r. Bu bağlamda, tez@n temel 

amacı, s@gorta p@yasası faal@yetler@n@n, hayat ve hayat dışı s@gorta faal@yetler@n@n, f@nansal 

gel@şm@şl@ğ@ ve @nsan@ gel@şm@şl@ğ@ etk@ley@p etk@lemed@ğ@n@ değerlend@rmekt@r.  

S@gorta sektörü, geleneksel anlamda r@sk yönet@m@ ve güvence fonks@yonu @le 

b@l@n@rken, bu çalışmada s@gortanın sadece r@skler@ yönetme ve koruma sağlama @şlev@ değ@l, 

aynı zamanda f@nansal p@yasalara katkıda bulunma ve ekonom@k @st@krarı sağlama potans@yel@ 

de vurgulanmıştır. S@gortacılık faal@yetler@ farklı r@skler@n daha ver@ml@ b@r şek@lde yönet@lmes@ne 

olanak sağlayarak ve tasarrufları harekete geç@rerek f@nansal gel@şm@şl@ğe ve @nsan@ gel@şm@şl@ğe 

katkıda bulunab@lmekted@r. Son dönemde, özell@kle gel@şmekte olan p@yasalarda, l@beralleşme 

ve f@nansal entegrasyon sürec@yle b@rl@kte s@gorta sektöründe g@derek daha hızlı b@r büyüme 

olduğu söyleneb@lmekted@r. Bu durum s@gortacılığın f@nansal s@stem @ç@nde ve ülke 

ekonom@s@ndek@ yer@ ve önem@n@ araştırmaya teşv@k etmekted@r. Araştırmanın temel amacı, 

s@gorta sektörünün f@nansal gel@şm@şl@k ve @nsan@ gel@şm@şl@k @l@şk@s@ndek@ rolünün anlaşılmasına 

katkıda bulunmaktır. Bu amacın bel@rlenmes@n@n arkasında s@gorta sektörünün toplam f@nansal 

s@stem @ç@ndek@ önem@ zamanla artmış olması düşünces@ yer almaktadır. S@gortacılık @le 
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bankacılık ve sermaye p@yasaları arasındak@ bağlantıların yoğunluğunun artarak devam etmes@ 

net@ces@nde s@gortanın f@nansal ekonom@ üzer@ndek@ muhtemel etk@s@n@n artmış olması 

beklenmekted@r. Bu amaçla çalışmada 81 ülke ve 1980-2022 dönem@ @ç@n panel ver@ yöntem@n@ 

kullanılarak, s@gortacılık p@yasası faal@yetler@ @le f@nansal gel@şme ve @nsan@ gel@şme endeksler@ 

arasında b@r @l@şk@ olup olmadığı anal@z ed@lm@şt@r. F@nansal gel@şme endeks@ ve @nsan@ gel@şme 

endeks@ değ@şkenler@ bağımlı değ@şken olmak üzere @k@ ayrı panel model@ oluşturularak testler 

uygulanmıştır. Bağımsız değ@şkenler olarak @se hayat ve hayat dışı s@gorta pr@mler@, hayat ve 

hayat dışı s@gorta yoğunluğu, GSYİH değ@şkenler@ kullanılmıştır. Anal@z kısmında @lk olarak 

b@r@m ve zaman etk@n@n varlığını sınamak amacıyla; Olab@l@rl@k Oranı (LR), F test@ ve Breusch-

Pagan Lagrange Çarpanı (LM) testler@ uygulanmıştır. Her @k@ modelde yapılan geçerl@ tahm@nc@ 

@ç@n karar verme testler@ net@ces@nde her @k@ model@n de b@r@m ve zaman etk@s@ @çerd@ğ@ ve klas@k 

modele uygun olmadığı tesp@t ed@lm@şt@r. FGE ve İGE modeller@n@n, b@r@m ve zaman etk@ 

@çerd@ğ@nden ç@ft yönlü olduğuna karar ver@lm@şt@r. Modelde sab@t etk@ler veya tesadüf@ etk@ler 

model@nden hang@s@n@n geçerl@ olduğunu sınamak amacıyla Hausman spes@f@kasyon test@ 

uygulanmıştır. H Test@ sonuçlarına göre FGE ve İGE modeller@n@n her @k@s@nde de sab@t etk@ler 

model@n@n geçerl@ olduğuna karar ver@lm@şt@r. Daha sonrasında @se model@n varsayımdan sapma 

sınama testler@ gerçekleşt@r@lm@şt@r. Test sonuçlarına göre FGE ve İGE modeller@n@n her @k@s@nde 

de otokorelasyon, b@r@mler arası korelasyon ve heteroskedas@ten@n mevcut olduğu görülmüştür. 

Modeldek@ varsayımdan sapma durumunun g@der@leb@lmes@ @ç@n d@rençl@ b@r model uygulamaya 

karar ver@lm@şt@r. Buna göre her üç sapmanın varlığını da d@kkate alarak standart hataları tesp@t 

edeb@len Dr@scoll Kraay tahm@nc@s@ kullanılmıştır. 

Genel b@r çerçevede çalışmanın sonuçları değerlend@r@ld@ğ@nde hem hayat hem de hayat 

dışı s@gortaların f@nansal gel@şm@şl@k ve @nsan@ gel@şm@şl@k düzeyler@ @le poz@t@f ve öneml@ b@r 

@l@şk@s@ olduğu tesp@t ed@lm@şt@r. Elde ed@len bulgular, s@gorta sektörü göstergeler@n@n FGE 

üzer@nde öneml@ etk@ler yarattığını göstermekted@r. Regresyon anal@zler@nden elde ed@len 

katsayılar ve anlamlılık düzeyler@ d@kkate alındığında, s@gorta pr@mler@, s@gorta yoğunluğu ve 

s@gorta penetrasyonu g@b@ değ@şkenler@n FGE üzer@nde güçlü b@r etk@ye sah@p olduğu ortaya 

çıkmaktadır. Özell@kle hayat s@gortası penetrasyonunun yüksek katsayı değer@, s@gorta 

sektörünün f@nansal gel@şm@şl@k açısından oynadığı bel@rley@c@ rolü vurgulamaktadır. Hayat 

s@gortası pr@mler@, uzun vadel@ fonların b@r@kmes@ne katkıda bulunan ürünlerd@r. S@gorta 

ş@rketler@, topladıkları pr@mler@ çeş@tl@ yatırım araçlarına yönlend@rerek sermaye p@yasalarına 
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l@k@d@te sağlamaktadır. Bu fonlar, f@nansal p@yasaların der@nleşmes@ne ve f@nansal araçların 

çeş@tlenmes@ne katkıda bulunmaktadır. Dolayısıyla, hayat s@gortası sektörü gel@şt@kçe, f@nansal 

s@stem@n etk@nl@ğ@ ve gel@şm@şl@ğ@ artmaktadır. Hayat s@gortası ürünler@ aynı zamanda b@reyler@ 

düzenl@ olarak tasarruf etmeye teşv@k eden ürünlerd@r. Bu ürünler@n yaygınlaşması, daha fazla 

@nsanın f@nansal s@steme katılmasına olanak sağlamaktadır. Daha gen@ş b@r f@nansal katılım 

sev@yes@ne sah@p olmak endeks@n b@leşenler@nden b@r@s@ olarak f@nansal gel@şm@şl@ğ@ arttırıcı rol 

oynamaktadır çünkü daha fazla b@rey ve ş@rket f@nansal h@zmetlerden yararlandıkça, f@nansal 

s@stem daha kapsayıcı ve etk@l@ hale geleb@lmekted@r. Hayat s@gortası sektörü büyüdükçe, 

f@nansal p@yasalara daha fazla fon akışı sağlanab@lmekte ve bu da bankalar dışındak@ f@nansal 

aracılık s@stemler@n@ güçlend@reb@lmekted@r. Hayat s@gortası ürünler@ aynı zamanda b@reyler@n 

uzun vadel@ f@nansal planlamalarını ve b@reysel r@sk yönet@m@n@ kolaylaştırmaya yarayan 

ürünlerd@r. Bu ürünler sağladıkları güvenceler @le b@reyler ve f@rmalar @ç@n daha güvenl@ f@nansal 

ortamlar oluşturmaya katkıda bulunab@lmekted@r. F@nansal r@skler@n daha etk@n yönet@lmes@, 

genel f@nansal @st@krarı ve gel@şm@şl@ğ@ artırmakta öneml@ rol oynayab@lmekted@r. Gel@şm@ş b@r 

s@gorta sektörü, f@nansal kr@zler veya ekonom@k şoklar karşısında daha d@rençl@ b@r ekonom@ye 

ulaşılmasını sağlayarak uzun vadede f@nansal p@yasaların gel@şmes@ne katkıda 

bulunab@lmekted@r. F@nansal p@yasaların gel@ş@m@, uzun vadel@ yatırımları f@nanse edeb@lecek 

güven@l@r kaynaklardan beslenmekte ve hayat s@gortaları öneml@ oranda bu rolü üstlenmekted@r. 

Hayat dışı s@gorta değ@şkenler@ne bakıldığında, hayat dışı s@gorta pr@mler@n@n de 

f@nansal gel@şm@şl@k üzer@nde poz@t@f b@r etk@ye sah@p olduğu gözlenm@şt@r. Ancak hayat dışı 

s@gorta yoğunluğu, anlamlı b@r etk@ yaratmamıştır. Bu durum hayat dışı s@gorta ürünler@n@n 

yaygınlığı ve kullanılab@l@rl@ğ@n@n FGE üzer@ndek@ etk@s@n@n daha sınırlı kaldığını 

göstermekted@r. Hayat dışı s@gorta penetrasyonu @se anlamlı b@r etk@ye sah@p olmakla b@rl@kte, 

hayat s@gortası penetrasyonuna kıyasla daha düşük b@r etk@ büyüklüğüne sah@pt@r. Bu bulgu, 

hayat s@gortasının f@nansal p@yasaların der@nleşmes@nde daha kr@t@k b@r rol oynadığını @şaret 

etmekted@r. K@ş@ başına düşen GSYİH'nın f@nansal gel@şm@şl@k üzer@ndek@ etk@s@ de @se son derece 

poz@t@f ve anlamlıdır. Gel@r düzey@n@n, b@reyler@n ve @şletmeler@n s@gorta ürünler@ne olan 

talepler@n@ artırarak s@gorta sektörünün gel@ş@m@ne katkı sağladığı görülmekted@r. Ayrıca, k@ş@ 

başına düşen gel@r arttıkça, b@reyler@n f@nansal p@yasalara olan güven@ ve katılımı artmakta, bu 

da genel f@nansal gel@şm@şl@ğ@ desteklemekted@r. 
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Anal@z@n @k@nc@ model@nde İGE @le s@gortacılık arasındak@ @l@şk@y@ ortaya koymak üzere 

tahm@n gerçekleşt@r@lm@şt@r. FGE model@nde olduğu g@b@ İGE model@nde de s@gortacılık 

değ@şkenler@yle güçlü b@r @l@şk@n@n bulunduğu ortaya çıkmıştır. Bu sonuçlara göre hayat ve hayat 

dışı s@gorta ürünler@ @nsan@ gel@şm@şl@ğ@ poz@t@f ve anlamlı yönde etk@lemekted@r. S@gorta sektörü, 

ekonom@k kalkınma ve @nsan@ gel@şme hedefler@n@n gerçekleşt@r@lmes@nde k@l@t b@r araç olarak 

konumlanab@l@r. Bu bağlamda, s@gortacılığın hem b@reysel hem de kurumsal düzeyde daha 

yaygın ve er@ş@leb@l@r hale get@r@lmes@, ekonom@k büyüme ve @nsan@ gel@şme @ç@n sürdürüleb@l@r 

b@r zem@n yaratacaktır. Gel@şm@ş ülkelerde s@gortalılık oranlarının yüksek olması ve s@gortacılık 

sektörüne ver@len önem@n fazla olması, s@gortacılıkla gel@şm@şl@k arasındak@ @l@şk@n@n daha 

kapsamlı olarak @ncelenmes@n@ teşv@k etm@şt@r.  

Gel@şm@şl@k yalnızca ekonom@k açıdan değ@l, sosyal ve kültürel boyutlarıyla da ele 

alınmaktadır. Bu bağlamda, s@gortacılığın sosyal @şlevler@n@n @nsan@ gel@şm@şl@k üzer@ndek@ etk@s@ 

öneml@ b@r araştırma konusudur. İGE’n@n b@leşenler@nden olan sağlık ve eğ@t@m göstergeler@, 

s@gorta sektörünün sunduğu ürünlerle örtüşmekted@r. S@gorta sektörü, sunduğu sağlık s@gortası 

ürünler@yle b@reyler@n sağlık harcamalarını azaltarak ve sağlık h@zmetler@ne er@ş@m@ 

kolaylaştırarak, ülkeler@n sağlık s@stem@ne destek olmaktadır. Bu durum, sağlık 

göstergeler@ndek@ @y@leşmeler yoluyla @nsan@ gel@şm@şl@k puanını artırab@lmekted@r.  Benzer 

şek@lde, hayat s@gortaları da s@gortalının vefatı durumunda a@leler@n ekonom@k kayıplarını telaf@ 

ederek yaşam kal@tes@n@n korunmasına ve refahın devamlılığına katkı sağlayab@lmekted@r. 

Ayrıca, s@gortacılığın ekonom@k ve sosyal dayanıklılığı artırma kapas@tes@ toplumu beklenmed@k 

kr@z ve felaketlere karşı koruyab@lmekted@r. Cov@d-19 pandem@s@ sırasında s@gorta ş@rketler@n@n 

salgını tem@nat kapsamına alması, kr@z sürec@n@n olumsuz etk@ler@n@ haf@fletm@ş ve sağlık s@stem@ 

üzer@ndek@ yükü azaltmıştır. Benzer şek@lde, doğal afetler g@b@ ekstrem durumlarda s@gorta 

sektörü madd@ kayıpları karşılayarak toplumsal @st@krarı sağlamada öneml@ b@r rol 

üstlenmekted@r. Eğ@t@m s@gortaları @se İGE’n@n eğ@t@m göstergeler@n@n @y@leşmes@ne katkı 

sağlayab@lecek n@tel@kted@r. Eğ@t@m s@gortası, a@leler@n çocuklarının eğ@t@m@ne yatırım yapmasını 

teşv@k eder ve eğ@t@m süres@n@ uzatarak, @nsan@ gel@şm@şl@k endeks@n@n eğ@t@m boyutunun 

güçlenmes@ne olanak tanır. Bu nedenlerle, s@gorta sektörü hem b@reysel hem de toplumsal 

düzeyde @nsan@ gel@şm@şl@ğe çok yönlü katkılarda bulunab@lmekted@r. 
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Türk@ye özel@nde değerlend@r@ld@ğ@nde, s@gorta ve emekl@l@k sektörü̈ toplanan fonları 

ağırlıklı olarak sermaye p@yasalarında değerlend@rerek bankacılık dışı f@nansal s@stem@n 

gel@şmes@ne yardımcı olmakta ve ekonom@ye uzun vadel@ fon sağlamaktadır. Sektörün 2023 

yılında emekl@l@k fonları da dah@l olmak üzere ekonom@ye toplam sağladığı fon tutarı 1,2 tr@lyon 

TL olarak gerçekleşm@şt@r. 

Tez çalışmasından elde ed@len bulgular ışığında, s@gorta sektörünün f@nansal 

gel@şm@şl@k üzer@ndek@ etk@s@n@ artırmak ve sektörün daha etk@n b@r şek@lde @şley@ş@n@ sağlamak 

@ç@n bazı öner@ler sunab@lmek mümkündür. Sektörün ve s@gorta ürünler@n@n daha b@l@n@r olması 

ve bu ürünler@n daha gen@ş k@tlelere ulaşab@lmes@n@ kolaylaştıran düzenlemeler yapılmalıdır. Bu 

hususta devlet ve kurumlar @le yapılan @ş b@rl@kler@ ve kamudan sağlanacak teşv@kler önem 

taşımaktadır. F@nansal okuryazarlığın arttırılmasına yönel@k çalışmalar yapılmalı ve eğ@t@mler 

sunulmalıdır. Gerek b@reylere gerekse @şletmelere s@gortacılığın @şlevler@ ve sağlayab@leceğ@ 

faydalar konusunda b@lg@lend@rmeler yapılmalı ve genel s@gorta b@l@nc@ arttırılmalıdır. Bu 

b@lg@lend@rme sürec@ @lkokul sev@yes@nden l@sans sev@yes@ne kadar düzenleneb@lecek olan 

f@nansal okuryazarlık programları @le sağlanab@l@nmel@d@r. 

S@gorta sektöründe çok öneml@ b@r konu olan güven ortamının sağlanması @ç@n etk@n b@r 

düzenley@c@ ve denetley@c@ mekan@zmanın varlığı öneml@d@r. Bu mekan@zma, s@gorta 

dolandırıcılıklarının önlenmes@ ve s@gorta ş@rketler@n@n mal@ yapılarının güçlend@r@lmes@ g@b@ 

konularda denet@m ve düzenlemeler @çermel@d@r.  

Her sektörde olduğu g@b@ s@gorta sektörü de son dönemde yaşanan teknoloj@k 

gel@şmelerle b@rl@kte köklü b@r değ@ş@m sürec@n@n @ç@ne g@rmekted@r. Özell@kle müşter@ @ht@yaç ve 

beklent@ler@ bu değ@ş@m@n ana konularından b@r tanes@d@r. Bu nedenle s@gorta ş@rketler@n@n, 

tüket@c@ @ht@yaçlarına daha @y@ yanıt vereb@lecek yen@ ve yen@l@kç@ s@gorta ürünler@ gel@şt@rmes@ 

teşv@k ed@lmel@d@r. Özell@kle hayat dışı s@gorta alanında daha esnek ve kapsamlı ürünler@n 

sunulması, bu segmenttek@ penetrasyonu artırab@lecekt@r. 

Yapılacak gelecek çalışmalarda, f@nansal gel@şm@şl@k ve @nsan@ gel@şm@şl@k endeksler@ 

eklenen farklı kontrol değ@şkenler@yle b@rl@kte ayrı ayrı değerlend@r@lerek s@gorta sektörünün 

d@ğer ekonom@k ve sosyal göstergeler üzer@ndek@ etk@ler@ daha der@nlemes@ne @nceleneb@lecekt@r. 

Örneğ@n, @şs@zl@k oranı, enflasyon, eğ@t@m düzey@ ve demograf@k yapının s@gorta penetrasyonu 
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üzer@ndek@ etk@s@ araştırılab@lecekt@r. Böylel@kle s@gortacılık sektörünün daha gen@ş b@r 

perspekt@ften anal@z ed@lmes@ sağlanab@lecekt@r. 

Sonuç olarak, s@gorta sektörü, sadece ekonom@k kalkınmanın değ@l, aynı zamanda 

toplumsal refah ve @nsan@ gel@şm@şl@k hedefler@n@n gerçekleşt@r@lmes@nde de öneml@ b@r araçtır. 

Bu nedenle, pol@t@ka yapıcılar ve sektördek@ paydaşlar, s@gortacılığın gel@ş@m@n@ destekleyerek 

f@nansal p@yasaların sürdürüleb@l@rl@ğ@n@ ve toplumsal refahı sağlamaya yönel@k stratej@ler 

gel@şt@rmel@d@r. 
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