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OZET

FINANSAL GELiSMISLIK VE INSANI GELISMISLIK ILE SIGORTACILIK
ARASINDAKI ILISKININ PANEL VERI ANALiZi YONTEMIYLE iNCELENMESI

Sigorta sektorii bireylerin, firmalarin hatta tilkelerin karsilasabilecegi risklere karsi giivence
sunan, bu risklerin yonetilmesini saglayarak ekonomik istikrarin saglanmasina katkida bulunan
bir finansal hizmet sektoriidiir. Gelismis bir sigortacilik sektoriine sahip olabilmek, bireylerin
gelecekteki belirsizliklere kars1 daha giivenli bir yasam siirmelerine olanak taniyabilecek,
ekonomik faaliyetlerini siirdiirebilmelerini saglayabilecek ve bdylece toplumsal refahi
arttirabilecektir. Bu nedenle sigorta sektoriiniin finansal sistem icerisindeki yerinin
anlasilabilmesi ve insani gelismislik ile olan iligkisinin somutlagtirilabilmesi, sektdriin 6nemini
ortaya koyabilmek agisindan derinlemesine incelenmesi gereken konulardir. Bu baglamda,
sigorta sektoriiniin finansal geligsmislik ile olan baglantisi, sektoriin yatirimlar i¢in uzun vadeli
fon kaynagi saglamasi ve finansal sistemin derinlesmesine katkida bulunmasi iizerinden ele
alinmistir. Ayrica, sigortaciligin saglik, egitim ve sosyal giivenlik alanlarindaki fonksiyonlar

incelenerek insani gelismislik tizerindeki dogrudan ve dolayl etkileri degerlendirilmistir.

Calismada sigorta sektoriiniin finansal gelismislik ve insani geligsmislik arasindaki iliskinin
ortaya koyulmasi amaglanmistir. Bu dogrultuda 1980-2022 yillar1 arasinda 81 iilke i¢in panel
veri analizi yontemi uygulanmistir. Calismada bagimli degiskenler olarak finansal gelisim
endeksi ve insani gelisim endeksi kullanilirken bagimsiz degisken olarak hayat ve hayat dis1
sigorta toplam prim {retimi, sigorta penetrasyonu, sigorta yogunlugu verileri kullanilmistir.
Veriler Swiss RE sirketi ile goriisiilerek elde edilmistir. Calismada kurulan iki ayri model i¢in
analiz bulgular1, sigortaciligin gerek finansal geligsmislik gerekse insani geligmislik ile anlamli
ve pozitif bir iliskisi oldugu yoniindedir. Analiz sonuglari, sigorta sektoriiniin finansal ve insani
gelisim iizerindeki etkilerini ortaya koymakta ve sektoriin ekonomik kalkinma siireglerindeki

onemini vurgulamaktadir.

Anahtar Kelimeler: Sigortacilik, Finansal Gelisim, Insani Gelisim, Panel Veri Analizi



SUMMARY

EXAMINING THE RELATIONSHIP BETWEEN FINANCIAL
DEVELOPMENT AND HUMAN DEVELOPMENT AND INSURANCE WITH
PANEL DATA ANALYSIS METHOD

Insurance is a financial service sector that provides assurance against risks that individuals,
firms and even countries may face and contributes to economic stability by managing these
risks. Having a well-developed insurance sector will allow individuals to live a more secure life
against future uncertainties, enable them to continue their economic activities and thus increase
social welfare. Therefore, understanding the place of the insurance sector in the financial system
and concretizing its relationship with human development are issues that need to be examined
in depth in order to reveal the importance of the sector. In this context, the link between the
insurance sector and financial development is analyzed through the sector's provision of long-
term funding for investments and its contribution to the deepening of the financial system. In
addition, the direct and indirect effects of insurance on human development are evaluated by

examining its functions in the areas of health, education and social security.

The study aims to reveal the relationship between financial development and human
development in the insurance sector. In this direction, panel data analysis method was applied
for 81 countries between 1980-2022. In the study, financial development index and human
development index are used as dependent variables while life and non-life insurance total
premium production, insurance penetration and insurance density data are used as independent
variables. Data obtained through consultation with Swiss RE company The findings of the
analysis for the two-bear model established in the study indicate that insurance has a significant
and positive relationship with both financial development and human development. The results
of the analysis reveal the effects of the insurance sector on financial and human development

and emphasize the importance of the sector in economic development processes.

Keywords: Insurance, Financial Development, Human Development, Panel Data Analysis
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GIRIS

Ekonomik kalkinma, bir toplumun yiiksek refah seviyesine kavusabilmesi ve
stirdiiriilebilir bir biiyiime ortami kazanabilmesi i¢in gereken en temel faktorlerden birisidir.
Ulkelerin ekonomik gelismisliginin belirlenmesinde finansal sistemlerin etkinligi dnemli bir rol
oynamaktadir. Sigortacilik sektorii ise yapist geregi icinde bulundurdugu toplumsal ve
ekonomik iglevleri ile finansal sistemin yapi taglar1 arasindadir. Sigorta sektorii bireylerin,
firmalarin hatta {ilkelerin karsilasabilecegi risklere karsi giivence sunan, bu risklerin
yonetilmesini saglayarak ekonomik istikrarin saglanmasina katkida bulunan bir sektordiir.
Gelismis bir sigortacilik sektdriine sahip olabilmek, bireylerin gelecekteki belirsizliklere karsi
daha giivenli bir yasam siirmelerine olanak taniyabilecek, ekonomik faaliyetlerini
stirdiirebilmelerini saglayabilecek ve boylece toplumsal refahi arttirabilecektir. Bu nedenle
sigorta sektoriiniin finansal sistem igerisindeki yerinin anlagilabilmesi ve insani gelismislik ile
olan iliskisinin somutlastirilabilmesi, sektdriin Onemini ortaya koyabilmek ac¢isindan

derinlemesine incelenmesi gereken konulardir.

Finansal sistemin en Onemli ve ekonomik performanst belirleyici olan
fonksiyonlarindan biri fon talep edenlere fon saglayabilmesidir. Finansal anlamda geligmis
iilkeler yeterli fona ulasabildiginden iiretim planlarini aktiflestirebilme olanagina sahip
olmaktadir. Bu noktada sigorta sirketleri yatirimlar i¢in uzun vadeli tasarruf kaynagi saglayicisi
olarak finansal sistemin etkinlesmesine ve ekonomik biiyiimeye katkida bulunmaktadir. Sigorta
sisteminin sundugu gilivence, finansal sistemin ileri diizey bir gelismislik seviyesine
ulagabilmesinde kilit rol oynamaktadir. Sigorta yeni is fikirleri olusturulmasi siirecinde
girisimcilerin daha cesur kararlar alabilmelerini destekleyerek iiretimi arttirabilmektedir. Ayrica
bankacilik sektoriiniin sundugu iirlinlerden farkl: iirlinler sunarak sistemdeki iirlin ¢esitliligini

arttirabilmekte ve finansal sistemin derinlesmesine katkida bulunabilmektedir.

Insani gelismislik, iilkelerin yasam kalitesini ortaya koyabilmek igin olusturulmus
onemli gostergelerden birisidir. Bireylerin temel hak ve 6zgiirliikklere ne derece sahip oldugu;
saglik, ekonomik ve egitim alanlarindaki verilere gore degerlendirilmektedir. Sigorta sektorii
sundugu {iriinler ile insan hayatina dokunan bir hizmettir. Saglik, hayat, egitim gibi birgok
alanda karsilagilabilecek risklerin azaltilmasi, riskin meydana gelmesi durumunda ise

gerceklesen kayiplarin  karsilanabilmesine olanak tanimaktadir. Bu c¢ercevede sigorta



sektoriiniin  gelismisliginin insani gelismislik iizerinde dogrudan veya dolayli etkileri

olabilmektedir.

Calismada finansal gelismislik ve insani gelismislik ile sigortacilik sektorii arasindaki
iligkinin ortaya konulmasi amacglanmaktadir. Calismanin birinci boliimiinde sigorta ve
sigortanin ekonomik ve sosyal iglevleri detaylandirildiktan sonra verilerle Tiirkiye ve diinya
sigorta sektoriiniin genel goriinlimii degerlendirilecektir. Boliimiin sonunda ise Tiirkiye sigorta
sektoriindeki giincel sorunlara yer verilecektir. Calismanin ikinci boliimiinde ilk olarak finansal
sistem agiklanacaktir. Daha sonra finansal gelismislik ve insani gelismislik kavramlari1 detayl
olarak incelenecektir. Finansal gelisim endeksi ve insani gelisim endeksinin gdstergeleri ve
metodolojisi aktarilacaktir. ikinci boliim sonunda ise finansal gelismislik ve insani gelismislik

ile sigortacilik iliskisi agiklanacaktir.

Calismanin {igiincii bolimiinde literatlir taramasina yer verilecektir. Literatiir
taramasinda ¢alismalar ii¢ ayr1 bashkta 6zetlenecektir. Ik olarak finansal gelisim ve insani
gelisim endeksi ile ilgili ¢aligmalar, ikinci olarak sigortacilik, insani gelisim ve finansal gelisim
iligkisi ile ilgili caligmalar son baglikta ise sigortacilik alaninda panel veri analizi kullanilarak
yapilan caligmalara yer verilecektir. Caligmanin uygulama boliimii olan dordiincii ve son
boliimiinde panel veri analizi uygulamasina yer verilmistir. Uygulama boliimiinde 1980-2022
yillar1 donemini kapsayan, 81 iilkeye iligkin veriler diizenlenerek finansal gelismislik ve insani
gelismislik ile sigortacilik arasindaki iliskinin analiz edilmesi amacglanmaktadir. Analizde
bagimli degisken olarak finansal gelisim endeksi ve insani gelisim endeksi degiskenleri
kullanilirken bagimsiz degisken olarak ise hayat ve hayat disi prim {retimleri, sigorta
penetrasyonu, sigorta yogunlugu, sigorta reel biiyiime orani degiskenleri kullanilacaktir.
Kullanilacak bagimsiz degiskenlere iligkin veri seti Swiss RE sirketiyle iletisime gecilerek elde

edilmisgtir.



1.BOLUM

SIGORTANIN TEMEL iSLEVLERI
TURKIYE VE DUNYADA SIGORTA SEKTORU

1.1.Sigorta ve Sigortanin Temel Islevleri

Insanoglu varliginin dogal bir sonucu olarak risklerle birlikte diinyaya gelmistir. Bu
riskler ilk caglarda vahsi bir hayvan tarafindan 6ldiiriilmek, hastalanmak iken medeni toplum
diizeyinde bir¢ok riske evrilmis ve cesitlenmis durumdadir. Risk, yani bir kayba ugrama
olasiligi, insanligin yasadig1 kayiplar1 en aza indirebilme arzusuyla siirekli olarak ¢oziimler
arad181 bir konu olmustur. Iste bu ¢éziimlerden birisi de “sigorta” olarak karsimiza ¢ikmaktadir.
Insanlarin Hammurabi doneminde karsilikli yardimlasmalar olarak baslattig1 siireg zaman
icerisinde glinlimiiz modern sigortaciligin temellerini olusturmustur. Hirsizlara karsi mallarini
korumak isteyen, ticarete baslayip is hayatini korumak isteyen insanlar artik hayatlarini,
sagliklarini, araglarini, egitimlerini, baska kisilere verebilecekleri zararlar karsinda kendilerini
ve karsilasabilecekleri bircok riski teminat altma alarak sigortalayabilmektedir.! Ozetlemek

gerekirse sigorta igerisinde “risk”, “teminat”, “glivence” gibi unsurlar1 igeren bir yap1 olarak

degerlendirilebilmektedir.? Cesitli kaynaklara gore sigortanin tanimi asagida verilmistir.

TDK (Tirk Dil Kurumu)’ya gore sigorta: “Bir seyin veya bir kimsenin herhangi bir
yonden ileride karsilasabilecegi zarar1 gidermek icin 6nceden 6denen prim karsiliginda bu isle

ugrasan kurulusla yapilan iki tarafli baglanti sozlesmesi.” seklinde tanimlanmaktadir. *

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore sigorta bir sdzlesme olarak tanimlanmistir; “Sigorta
sOzlesmesi, sigortacinin bir prim karsili§inda, kisinin para ile dlgiilebilir bir menfaatini zarara
ugratan tehlikenin, rizikonun, meydana gelmesi halinde bunu tazmin etmeyi ya da bir veya
birkag kisinin hayat siireleri sebebiyle ya da hayatlarinda gerceklesen bazi olaylar dolayisiyla
bir para 6demeyi veya diger edimlerde bulunmay: yiikiimlendigi sézlesmedir.”* Ticaret

Kanunu’na gore yapilan tanimlamada sigortaya bir sdzlesme olarak bakilarak prim 6deme

! Murat OZPOLAT, Temel Sigortacihk, 5.Baski, Ankara: Seckin Yaymevi, 2011, ss.34-35.

2 Mahir CIPIL, Risk Yénetimi ve Sigortacilik,2. Baski, Ankara: Nobel Yaymevi, 2013, ss.10-15.
3 Tiirk Dil Kurumu, Giincel Tiirkge Sozliik, https:/sozluk.gov.tr , 13.06.2024

4Tiirk Ticaret Kanunu, Sigorta Hukuku, 6. Kitap, Madde. 1401
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yiikiimliiliigl, tazminat 6deme yilikiimliiliigii gibi fonksiyonlara yer verilmistir. Ayn1 zamanda

sigortalanmak istenen degerin para ile dlciilebilir bir yapida olmasi gerektigi de belirtilmistir.

Sigorta finansal hizmetler sektorii igerisinde bankacilik sektoriiyle birlikte en biiyiik
sektorlerden biridir. Gelismis sanayi ve yiiksek teknoloji sahibi {ilkelerde sigortacilik
sektoriiniin de sistematik ve gelismis bir yapida oldugu goriilebilmektedir. Sigorta sektorii
risklerle miicadele konusunda onemli fonksiyonlara sahip oldugundan yalnizca bireysel

diizeyde degil, isletme ve iilkeler diizeyinde de dnemli bir yere sahiptir.®

Sigorta sisteminin igleyisinde ayni tlirden risklerin yigilmasindan kagimilarak riskin
yayilmas1 prensibiyle hareket edilmektedir. Ornegin bir sigorta sirketinin yangin riskinin
sigortalanmasinda ayni1 bolgeden ¢ok fazla sayida police iiretmesi o bolge icin kiimiil risk
tasidigr anlamina gelmektedir. Olas1 bir yangin sonucunda ¢ok yiiksek meblagl bir hasar
O0demesinin tek bir sigorta sirketi tarafindan karsilanmasi sigorta sirketinin risklerini
arttirmaktadir. Bu riskler tazminat yiikiiniin sigorta sirketi icin ¢ok fazla gerceklesmesi
sonucunda tazminatini Odeyememe, sermaye yetersizligi ve hatta iflasa kadar
ilerleyebilmektedir. Bu nedenle riskin yayilmasi prensibi sigorta sirketleri i¢in Onemli

kavramlardan bir tanesidir.°

Sigortacilik i¢in dnemli kavramlardan bir digeri ise istatistiksel bir altyapiya dayanan
biiyiik sayilar kanunudur. Istatistiksel olarak “bir olaymn gdzlem sayisinin sonsuza yaklastikca
gercek ihtimallere daha ¢ok yakinlagmasi” olarak tanimlanan biiyiikk sayilar kanunu
sigortacilikta hasar ve fiyatlandirma siireclerinde kullanilmaktadir. Sigortacilik 6zelinde ise
“riziko sayis1 arttik¢a, hasar oraninin, o olaya iliskin genel hasar olasilig1 yiizdesine daha ¢ok

yaklasacagini ongoren istatistik prensibidir” seklinde tanimlanmigtir.”

Biiyiik sayilar kanunu sigortacilikta risklerin belirlenmesi ve sigortanin fiyatinin
hesaplanmasinda kullanilmaktadir. Riskin biiyiik bir miisteri portfoytline dagitilabilmesi, riskten

dogabilecek kayip ve hasarlarin daha dogru bir sekilde tahmin edilmesine olanak saglamaktadir.

*Sebnem DUMAN, “Tiirk Sigorta Sektoriinde Bos Kapasiteler ve Ekonomik Kayiplar”, Istanbul: Bilimsel Arastirma
Merkezi Yayini, 1998, s.19.

5 Aysegiil BOLUKBASI ve Baturalp PAMUKCU, Sigortacihkta Risk Yonetimi, 2. Baski, Istanbul: Tiirkmen Kitapevi, 2010,
s.47-55

7 G. Sebnem URALCAN, Temel Sigorta Bilgileri ve Sigorta Sektoriiniin Yapisal Analizi, Hiperlink Yaymnlari: Istanbul, 3.
Baski, s. 29-30, 2011.



Sigorta sirketleri biiyiik sayilar1 kanunundan yararlanarak belirli bir donem i¢in gergeklesme
ihtimali olan hasarlar1 ve hasar maliyetlerini tahmin edebilir ve bu tahminlere gore gerekli
karsiliklarin1 ayirabilirler. Sigorta sirketleri boylece finansal istikrar ve siirdiiriilebilirlik
konusunda daha yetkin hale gelebilmektedir. Sigorta iiriinleri “police” olarak isimlendiren bir
kagit ile miisteriye iletilen soyut iirlinlerdir. Bu nedenler poli¢cede ifade edilen prim ve tazminat
tutarlarinin  dogru hesaplanmasi temelinde giiven iliskisi olan sigortacilik i¢in oldukca

onemlidir.?

Sigortaciligin isleyisinin ve gelisiminin anlasilmas1 gerek sigortalilar gerekse
sektordeki profesyoneller i¢in sigorta bilincinin yerlesmesi konusunda 6nem tasimaktadir.
Sigortacilik sektorti, bireylerin ve igletmelerin finansal glivenligini saglama islevinin yani sira

cesitli ekonomik ve toplumsal islevlere de sahiptir.

Sigortanin temel islevleri risk yoOnetimi, finansal istikrar, ekonomik kalkinma,
toplumsal refah ve kalkinma gibi alanlarda yogunlagsmaktadir. Calismanin uygulama
bolimiinde ekonomik gelismislik ve insani gelismislik ve sigorta sektorii iligkisi
arasgtirtlacagindan, bu baglikta toplumsal ve sosyal iliskilerin teorik olarak aciklanmasi

amaglanmaktadir.
1.1.1.Sigortanmin Ekonomik Islevleri

Sigorta sistemi, risklere karsi korunma ihtiyaci duyan kisilerden topladig1 primlerle bir
fon kaynagi yaratmaktadir. Toplanan fonlar ekonomiye sektorel ve bireysel anlamda gesitli
katkilar saglayabilmektedir. Bunlardan ilki sigortanin risk ve belirsizligi azaltarak giiven hissini
arttirmasidir. Sigortanin varligi birey ve sirketlerin karar alma asamalarinda daha cesur
davranmalarin1 destekleyici rol oynamaktadir. Herhangi bir riskin ger¢eklesmesi durumunda
tazminat alacagi ve zararin1 karsilayabilecegi diisiincesi kisilerin kaygi seviyelerini
diisiirebilmektedir. Bu nedenle girisimcilerin desteklenmesi, yeni is modellerinin tesvik

edilmesi ve gelistirilmesi konusunda sigortacilik 6nemli bir kaynaktir. Sigorta, liretimin ve is

8 Beyhan YASLIDAG, Sigortacihk, Sigorta Aracilari-Sigorta Islemleri, 2.Bask1, Ankara: Seckin Yayinlari, 2014, s.37.



alanlarinin arttirilmasina verilen destek ile iilke ekonomisine dogrudan pozitif katki

saglayabilecek bir sektér konumundadir. °

Sigorta sektorii geleneksel olarak finansal sistem igerisinde nispeten istikrarli bir alan
olarak kabul edilmektedir. Bunun temel nedeni, cogu sigorta sirketinin bilangosunun,
bankalarinkinden farkli olarak, sigorta sirketlerini bankalarin kars1 karsiya kalabilecegi hizli
likidite sikintisi riskine karsi koruyan likit olmayan ylikiimliiliikklerden olugmasidir. Ayrica
sigorta sirketleri bankalarin aksine genel olarak 6nemli bir potansiyel sistemik risk kaynagi
olarak goriilmemektedir. Sigorta sirketlerinin yagayabilecegi basarisizliklar finansal kirilganlik
icin bir sebep olarak goriilebilmektedir. Ancak sektdriin risk azaltici rolde olmasi ve uzun vadeli
yatirim ufuklar1 g6z oniine alindiginda cogu zaman finansal istikrar1 destekledigini kabul etmek

Onemlidir.

Sigortanin en dnemli ekonomik fonksiyonlarindan birisi uzun vadeli fon kaynagi
saglayabilmesidir. Ozellikle hayat sigortas: ve bireysel emeklilik iiriinleri on y1llik, on bes y1llik
uzun vadeli tirlinler ile bu fonlarin kaynagini olusturan 6nemli sigorta iiriinleridir. Bu kaynaklar
hisse senetlerine, tahvillere ve diger finansal varliklara yatirim yapilarak finansal piyasalara
yonlendirilmektedir. Ayn1 zamanda bu fonlar farkli sektorler tarafindan kullanilarak bir gelir

kaynagi haline gelebilmektedir. !°

Ekonomik biiyiimeyi en c¢ok destekleyen durumlardan birisi de yatirimlarin
arttirtlmasidir.  Bir ekonomide yatirimlarin yapilabilmesi i¢in ise sermayeye ihtiyag
duyulmaktadir. Sigorta sirketleri topladigt uzun vadeli tasarruflarin yatirimlarla
degerlendirilmesini saglayabilmekte ve boylece ekonomik kalkinmay1 destekleyebilmektedir.
Ulke ekonomisinin reel anlamda biiyiimesi ve siirdiiriilebilirligin saglanmasi igin sigorta

sektoriine gerekli onem ve 6zverinin verilmesi beklenmektedir.

Modern sigortaciligin temellerinin ilk olarak tliccarlarin mallarin1 giivenceye almak
icin olusturduklar1 kagitlarla atildig1 bilinmektedir. Giiniimiizde nakliyat ve emtea sigortalari

olarak kargimiza ¢ikan bu iiriinler deniz, kara ve hava tagimaciliginda meydana gelen risklerin

9G. Sebnem URALCAN, “Sigorta Faaliyetlerinin Islevsel A¢idan Degerlendirilmesi ve Tiirk Sigorta Sektoriiniin bu
Baglamda Diinya Sigorta Sirketleriyle Karsilastirilmasi”, Sosyal ve Beseri Bilimler Dergisi, 2012, Cilt 4, Say1 1, ss.125-134.
10 Omiir GENC, “Sigortacilik Sektorii ve Tiirkiye’de Sigorta Sektériiniin Fon Yaratma Kapasitesi”, Ankara, Tiirkiye
Kalkinma Bankas1 A.S., 2002



yonetilmesinin yani sira uluslararasi ticaretin gelismesi ve kitalar arasi bir sektor haline gelmesi
noktasinda Onemli rol oynamustir.!! Sigortalanan ticari islemler is iliskisi igerisinde olan
firmalara karsilikl1 gliven saglayarak yeni pazarlara girilmesini kolaylastirabilmektedir. Sigorta
uluslararasi ticaret yapan firmalarin giivenilirligini ve itibarin arttirict etkide bulunarak ticari
ortakliklarin artmasia katkida bulunabilmektedir. Yine diger bir sigorta iiriinii olan ihracat
kredi sigortasi ile ihracatcilarin alicilarin 6deme yapmama riskine karsi korumalari saglanmig
olur. ihracat kredi sigortast da digsatim islemlerini kolaylastirarak uluslararasi ticaretin

gelistirilmesini saglayabilmektedir.!?

Sigorta sirketlerinin ekonomiye 6nemli katkilardan biri de 6dedigi vergilerden
saglanmaktadir. Sigorta policelerinde yangin vergisi, bankacilik ve sigortacilik muameleleri
vergisi (BSMV), trafik hizmetleri gelistirme fonu ve gilivence hesab1 uygulamalariyla cesitli
odemeler yapilmaktadir.!*> Ayn1 zamanda y1l sonunda bilangolarina gore ddedikleri vergiler ile

tasarruflara kaynak saglayabilmektedirler.

Sigorta sektorii istthdamin arttirilmasina katkida bulunan sektorlerden birisidir. 2023
yil sonu rakamlarina gore sigorta sektoriinde, BES aracisi, acente, broker alanlarda g¢alisan
paydaslarla ve asistans, teknik servis gibi yan alanlarda ¢alisanlarla birlikte yaklagik 200 bin
kisi istihdam etmektedir.'* Issizligin azalmas1 ve istihdamin artmasi1 ekonominin gelismisligin
temel gostergelerinden birisidir. Sigorta sektorii Tiirkiye 6zelinde gelismeye ve biiyiimeye agik
nis bir alan konumundadir. Bu nedenle is alan1 ve istihdam olusturma noktasinda sigorta
sektoriiniin 6nemli potansiyel tasidigi diisiiniilmekte ve bu alanda hiikiimetin ve politika
yapicilarin destekleri onem kazanmaktadir. Tiim bu ekonomik fonksiyonlar maddeler halinde

Ozetlenecek olursa:

e Sigorta 6nemli bir tasarruf kaynagidir.
e Sigorta riskleri yoneterek maddi kayiplarin azaltilmasini veya dnlenmesini

saglar.

' Ferudun KAYA ve Mehmet KAYA, Sigorta ve Sigortacilik, Beta Yaymcilik, Istanbul, 2017, s.44.
12E. A. GUVEL ve Afitap O. GUVEL, Sigortacihk, Seckin Yaymcilik, Istanbul, 2018, ss. 306-309.
BVergi Uygulamalar, Allianz ~Sigorta
uygulamalari.html, 02.06.2024

14 Sigortacilik ve Ozel Emeklilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu Faaliyet Raporu, Istanbul, 2023, p.

https://www.allianz.com.tr/tr_ TR/hakkimizda/bilgilendirme-ve-raporlar/vergi-
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e Sigorta sermaye piyasalarinin gelismesini saglayarak finansal derinlesmeye
katkida bulunur.

e Ekonomik istikrarin saglanmasinda katkida bulunur.

e Istihdama katkida bulunur.

e Sigorta dnemli bir vergi kaynagidir.

e Sigorta uluslararasi ekonomi ve uluslararasi ticaret islemlerini gelistirir.

e Kredi ve finansal iglemlerin gelismesine katkida bulunur.

e Girisimcilerin daha cesur kararlar alabilmelerini saglar.

e Girigimcileri yeni is kurabilmeleri konusunda tesvik eder.

e Teknolojik ve inovatif yatirimlarin gelistirilmesine katkida bulunur.
1.1.2.Sigortanin Sosyal islevleri

Sigorta, risklerin bir havuzda toplanmasi yoluyla mali agidan yonetilebilir hale
getirilmesi ilkesine dayanan bir sistemdir. Bireysel anlamda karsilanamayacak olan, biitceyi
cok biiyiik meblaglarda agabilen kayiplara yol agabilen riskler, miitevazi bir sigorta priminin
o0denmesiyle kolektif olarak karsilanabilir hale gelebilmektedir. Antik Roma déneminde
cenazelerin kayiplarinin dayanigma usulil ile karsilanmasi gibi sigorta kavraminin 6ziinde derin
sosyal kokler bulunmaktadir. Bu kiiciik dayanigma anlagsmalarindan sonra sigorta, kamuda
sosyal sigortalar kapsaminda, 6zel sektorde ise sigortacilar tarafindan {iistlenilen teminatlar
kapsaminda, modern refah toplumlarin omurgasi haline gelmistir. Dolayisiyla sigortacilik,

ortaya ¢ikist ve dogal yapisi geregi 6nemli sosyal islevleri de 6ziinde barindirmaktadir. !>

Sigortanin en onemli sosyal islevlerinden biri bireylerin giivende olma ihtiyacini
karsilayabilmesidir. Sekil 1’de gosterilen Abraham Maslow’un 1943 yilinda hazirladig:
ihtiyaclar hiyerarsisi piramidinde en alt basamakta en temel gereksinim olarak gdsterilen
beslenme, uyuma, barmmma gibi fizyolojik ihtiyaglardan sonra ikinci olarak giivenlik ihtiyaci

gelmektedir.'®

1> Ercan DUYGULU ve Pmar PEHLIVAN, Sigorta isletmeciligi, Detay Yaymcilik, Ankara, 2017, ss.10-12.
16 Abraham MASLOW and Karen J LEWIS, Maslow's Hierarchy of Needs. Salenger Incorporated, 1987, Vol 14, No 17,
pp-987-990.



o
Cmm
Qe
e
e

Sekil 1:Maslow'un Ihtiyaclar Hiyerarsisi

Sigorta bireylerin gilivende hissetme ihtiyacin1 dolayli anlamda karsilayarak
ongoriilemeyen olaylar karsisinda bireylerin daha huzurlu ve psikoloji anlamda rahat
hissetmelerini destekleyebilmektedir. Bu da genel olarak toplumun kaygi seviyesini azaltarak
huzurlu bir toplum yapisinin olugsmasinda tesvik edici rol oynamaktadir. Saglik sigortalartyla
kisiler tibbi hizmetlere erisim saglayarak fiziksel sagliklarini glivence altina alabilmekte ve
sigorta toplum sagligini koruyucu bir fonksiyon iistlenebilmektedir. Ayrica hirsizlik, yangin,
dogal afet gibi mal sigortalar1 ile kisiler evlerine, arabalarina, isyerlerine gelebilecek maddi
kayiplar1 karsilayarak giivenlik ve barinma gibi temel gereksinimlerini karsilayabilmektedir.
Hayat sigortasi iiriinleri kendilerinin basina bir sey gelmesi durumunda cocuklarmnin ve
yakinlarimin geleceklerini garanti altina almak isteyen kisilerin bagvurabilecegi tirtinlerdir. Yine
sorumluluk sigortalar1 da karsilikli catigsmalar1 ve hukuki anlagmalar1 azaltarak iyi iliskilerin ve

sosyal adalet duygusunun siirdiiriilmesine katkida bulunabilmektedir.

Sigorta sundugu 6zel emeklilik planlart ile kisilerin tasarruf yapmasini saglayarak
yaslilik donemleri i¢in bir finansal giivence olusturabilmekte ve bu donemi daha rahat

gecirmelerini saglayabilmektedir. Sigorta koruyucu saglik hizmetlerini, hastaliklarin erken



tespit edilmesini tesvik edebilmekte ve saglik hizmetlerine daha genis ve daha hizli bir

erigilmesini saglayabilmektedir.!’

Sigorta maddi kayiplar ile kiginin yoksullagmasina neden olabilecek beklenmeyen
olaylari  gergeklesmesi  durumunda  maddi  tazminat  saglayarak  yoksullugu
engelleyebilmektedir. Ozellikle toplumsal boyutta, tiim iilkeyi tehdit eden deprem, sel, firtina
gibi dogal afetler karsisinda toplumun afet 6ncesi haline geri donme durumunu hizlandirabilir.
Bu noktada devletin {izerine diisen maddi ytikii destekleyerek devlet kaynaklarinin daha verimli
kullanilmasina katkida bulunabilmektedir. Katastrofik risklerle miicadelede sigortanin iglevi

olduk¢a 6nemlidir. '8

Sigortalilik oraninin artmasi, hayat ve emeklilik {irlinlerine olan talebin arttirilabilmesi
icin topluma sigorta bilincinin kazandirilmas: gerekmektedir. Hayat sigortasi {riinlerinin ev
kredisinin yaninda verilen zorunlu bir harcama olarak goriilmesi ve “bosa” alindig1 algisinin
degistirilmesi bu bilincin olusmasina katkida bulunabilecektir. Esasinda hayat sigortas: alarak
kisinin 6nemli bir tasarruf yaptigi, benim basima bir sey gelirse esim, ¢ocuklarim ne yapacaklar,
diislincesinin stresini atmanin karsilifinda o&denen bir prim oldugu algist 6n plana
cikarilabilmelidir. Tiirkiye 2023 yilinda yasadigi Kahramanmaras depremi felaketinde hayat
sigortas1 tazminati 6demesi 1 milyar TL’yi asmistir. Bu tutarin %80°1 kredi baglantili hayat
sigortalart poligeleri iizerinden yapilmistir. Covid-19 pandemisinde ddenen 1.2 milyar TL
tazminatin %80’1 kredili hayat poligeleri tizerinden yapilmistir. Yine beklenen biiyliik Marmara
depremi sigorta sirketleri ve toplum i¢in en biiylik riskler arasindadir. Olas1 bir Marmara
depreminde yaklagik 7 milyar TL tutarinda kredili hayat sigortalarina bagli tazminat 6denecegi
ongoriilmektedir. Deprem, pandemi gibi yasanilan bu katastrofik olaylarda toplumun yeniden
ayaga kalkip yaralarim1 sarabilmesi noktasinda hayat sigortalar1 ve kredi baglantili hayat
sigortalarinin 6nemi rakamlarla da kendini gostermektedir.!” Bu {iriinlerin yarattig1 toplumsal
faydanin vurgulanmasi ve iiriinlerin dogru ve agik bir sekilde miisterilere aktarilmasi hayat

sigortalarinin penetrasyonunun arttiritlmasina katki saglayabilecektir.

17 Jeffrey W. STEMPEL, “The Insurance Policy as Social Instrument and Social Institution”, Scholary Works, No, 6, 2010.
18 Selahattin SARIOGUZ, Sigorta Sektoriinde Risk Yonetimi, Alternatif Risk Transfer Yontemleri, Sirketler Igin Bir Oneri:
Hava Durumu Opsiyonlari. Istanbul Universitesi (Yaymlanmams Yiiksek Lisans Tezi). Istanbul Universitesi SBE, 2007.

19 Tiirkiye Sigorta Birligi, Hayat Sigortalar1 Pozisyon Belgesi, 2023.
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1.3. Tiirkiye ve Diinyada Sigorta Sektorii

Tiirk sigorta sektoriinlin genel ozellikleri, sirket sayilari ve dagitim kanallari, prim
iiretimleri, penetrasyon oranlari, kisi basina diisen primlerin yillar i¢indeki gelisimi finansal
hizmetler igerisindeki payr bu bolimde verilerle agiklanarak diinya verileri ile
karsilagtirtlmistir. Calismanin bu kisminda verilerle sektoriin genel pozisyonunun ortaya
konmas1 amaglanmaktadir. Sektorel gelisimin izlenebilmesi ve yorumlanabilmesi igin son bes

yillik veriler kullanilmistir.
1.3.1. Sirket Sayilar1 ve Sermaye Yapisi

Tiirk Sigorta Sektoriinde 2024 yili temmuz ayi itibariyle 73 adet sirket aktif olarak
faaliyette bulunmaktadir. Bunlardan 4’1 reasiirans sirketi, 48’1 hayat dis1 sirketi ve 21’1 hayat
ve emeklilik sirketidir. Tiirkiye’nin son bes yila ait sirket sayilarindaki gelisim asagidaki tablo

1’de gosterilmektedir.

Tablo 1: Sirket Sayilar

Sirket Tiirii 2019 2020 2021 2022 2023
Hayat Dis1 Sigorta Sirketleri 38 39 43 45 48
Hayat Sigorta Sirketleri 5 6 7 7 7
Emeklilik Sirketleri 17 17 15 14 14
Reasiirans Sirketleri 3 3 4 4 4
Toplam 63 63 69 70 73

Kaynak: SEDDK, Sigortacilik ve Ozel Emeklilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu Faaliyet Raporu, 2023, s.13.

Tiirkiye’de son bes yildaki sirket sayilarina bakildiginda yillar igerisinde sirket
sayilarinin arti egilimi icerisinde oldugu goriilmektedir. Hayat dis1 bransta faaliyette bulunan
sirketlerin sayist 38’den 48’¢ c¢ikmig 10 yeni sirket kurulmustur. Emeklilik sirketlerinin
sayisinda ise azalig s6z konusu olmustur. 2019 yilindan itibaren Tiirk sigorta sektoriinde sirket
sayilarinin artmasi sektoriin biiyiime egiliminde oldugunun ve yatirim aldiginin bir gostergesi

olarak yorumlanabilmektedir.

Sektordeki sirketlerin sermaye yapilarina bakildiginda yabanci sermayenin payinin
oldukga yiiksek oldugu goriilmektedir. Toplam 2023 yil sonu verilerine gore 72 sirketten 44
sirket uluslararasi sermayeye sahiptir. Bu sirketlerin 37 sinde yabanci sermayenin pay1 %50 nin

tizerindedir. 2023 yil sonu itibariyle toplam sermayenin % 48,2°si yabanci sermayeden
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olugsmaktadir.22019 yilinda ise uluslararasi sermayenin 6denmis sermayedeki payr %62,2
olarak gerceklesmistir. Son bes yilda bu oranin azalis egiliminde olmasi ve yerli sermayenin

payinin yiikselmesi dikkat gekmektedir.?!
1.3.2. istihdam

Tiirkiye sigorta sektoriinde 2023 yil sonu itibariyle yan alanlarla birlikte yaklasik 200
bin kisi istihdam edilmektedir. Sigorta sektorii dogrudan sektorde faaliyet gosteren acente,
broker, BES aracisi gibi ¢alisanlarin disinda teknik servis, asistans hizmeti, ekspertiz hizmetleri

gibi ¢alisanlarin da bulundugu genis bir is koluna sahiptir.

Tablo 2: istihdam Durumu

Sigorta Sektorii 2019 2020 2021 2022 2023
Acente Sayisi 15.942 16.346 16.751 17.421 18.031
Broker Sayisi 146 152 164 177 195
BES Aracisi 51.149 68.015 69.251

Sigorta Eksperi 1.244 1.261 1.857 1.256 1.266
Tarim Sigortalar1 Eksperi 3.258 3.407 3.154 3.550 3.737

Kaynak: SEDDK 2023 ve TSB istatistiklerinden derlenmistir.

Tablo 2’de sektorde faaliyet gosteren aktorlerin 2019°dan itibaren son bes yila ait
istihdam verileri verilmistir. 2023 yi1l sonu itibariyle sektorde 18.031 acente, 195 broker, 1,266
sigorta eksperi ve 3,737 tarim sigorta eksperi istihdam etmektedir. 2023 yil sonu aktiierler
siciline kayith Istihdam rakamlar1 genel olarak sektdriin tiim paydaslar tarafindan calisan

sayilarinin arttigini gostermektedir.
1.3.3. Finansal Sistem Icerisindeki Yeri

Tiirkiye’de sigorta sektorii finansal sistem igerisinde Onemli bir yere sahiptir.
Ekonomik istikrar1 ve finansal giivenligi saglamasi nedeniyle sigorta finansal piyasalar
icerisinde kritik rol oynamaktadir. Sigorta sektorii ayn1 zamanda bir yatirimci olarak hisse
senedi, tahvil, gayrimenkul ve diger yatirim araglar1 gibi finansal enstriimanlara yatirim yaparak
finansal sistemin etkinlesmesine ve derinlesmesine katkida bulunmaktadir. Sigorta sektorii

riskleri yonetebilmek icin ¢esitli tiirev araglar1 da kullanmaktadir. Bunlar ¢cogunlukla afet ve

20 SEDDK, Sigortacilik ve (:)zel Emeklilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu Faaliyet Raporu, 2023, s.13.
21 SEDDK, Sigortacilik ve Ozel Emeklilik Faaliyetleri Hakkinda Rapor, 2021, s. 4.
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katastrofik riskler gibi biiylik risklerin yoOnetilmesi i¢in kullanilan iriinlerdir. Sigorta ve
reaslirans sirketleri afet tahvilleri ve felaket bonolar1 gibi yeni iiriinleri finansal piyasalara

kazandirarak finansal gelismislige katkida bulunmaktadir.??

Tablo 3: Finansal Sistem Icerisindeki Pay:

2019 2020 2021 2022 2023

Bankalar 4.490,80  6.106,40 9.215,50 14.347,39  23,519,33
Sigorta, Reasiirans ve Emeklilik Sirketleri 236,6 307,8 419,3 780,5 1.471
Menkul Kiymet Yat. Fonlari 46,8 113,8 128,5 2674

Finansal Kiralama Sirketleri 58,2 70,3 106 163,5 272
Faktoring Sirketleri 37 48 65 135,6 213,6
Tiiketici Finansman Sirketleri 27,6 36,1 48,7 74,6 139,8
Araci Kurumlar 28 41,3 61,4 152,4 167,3
Gayrimenkul Yatirim Ortakhiklar 32,7 55,3 87,3 245,8

Girisim Sermayesi Yatirim Ortakhklar: 3 7,6 6,5 15,6

Genel Toplam 5.027,70  6.801,30 10.269,.4 16.594,79  27.752

Kaynak: SEDDK 2023 ve TSB istatistiklerinden derlenmistir.

Tablo 3’te sigortacilik sektoriiniin finansal sektor i¢erisindeki pay1 verilmistir. Sigorta
ve emeklilik sektorii 2019 yilindan itibaren sektorde bankaciliktan sonra ikinci biiyiik sektor
olarak varligini siirdiirmektedir. Sektor, 2021 yilinda %4,18’lik paya sahipken, 2022 yilinda
780,5 milyar TL aktif biiylikliik ile tiim finansal sistem igerisindeki pay1 %#4,8 olarak
gerceklesmistir. Sektoriin 2023 aktif biiyiikliigii ise 1.471 milyar TL gercekleserek 2022 yilinin
iki katina ¢ikmus, finansal sistemdeki pay1 ise %5.30’a yiikselmistir. Sigortacilik sektoriiniin
paymin giderek yiikseldigi, aktif bliytikligiiniin hizli bir biiylime gosterdigi goriilmektedir.
Sigorta sektorii 2023 yil sonu itibariyle 1,4 trilyon TL aktif biiyiikliik ile bankacilik sektoriinden

sonra en biiyiik ikinci sektdr olmustur.
1.3.4. Prim Uretimleri

Sigorta sirketlerinin temel gelir kaynagi olan prim iiretimi, sirketlerin finansal sagligini
ve siirdiiriilebilirligini koruma noktasinda en Onemli kaynaklarindan birisidir. Sigorta
sirketlerinin tazminat deme ve operasyonel faaliyetlerinden olusan giderlerini karsilayabilmek

icin yeterli prim {iretimi rakamlarina ulasmas1 gerekmektedir. Sigorta havuzunda toplanan

22 (Ozgiir AKPINAR, Serhat GULSU, Organize Piyasalardaki Tiirev Araglarm Islem Hacimlerinin Sigorta Sektdriiniin
Gelisimine Etkisi, Finansal Arastirmalar ve Cahsmalar Dergisi, Cilt 12, Say1 23, 2020, ss.495-509,
https://doi.org/10.14784/marufacd.782979
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primler karsilik ayirma, hasar 6demesi gergeklestirme ve sermaye yeterliligin saglanabilmesi
icin sigorta sirketine bir fon olusturmaktadir. Yiiksek prim tliretimine sahip olan sirketlerin artan
finansal saglamlig1 piyasada sirketin gilivenilirli§inin artmasina yardimci olmaktadir. Prim
iretimi yliksek teknik karlilik anlamina da geldiginden, sirketlerin yeni iirlin gelistirmesi ve

yeni teknolojilere yatirim yapabilmesi agisindan da 6nem tagimaktadir.

Sigorta sirketlerinde prim, net prim ve briit prim olarak ¢esitli istatistiksel yontemler
ile hesaplanmaktadir. Net prim hasar1 karsilayan risk prim tutar1 olarak hesaplanirken bu tutara
genel yonetim giderleri, acente komisyonu, katastrofik risk pay1 ve kér payinin da eklenmesiyle
sigorta Urlinliniin nihai fiyat1 ortaya ¢ikarilmaktadir. Risk priminin hesaplanmasinda ge¢mis
hasar istatistikleri verilerinden faydalanilmaktadir. Hasar/Prim orani1 dogru fiyatlandirmanin
yapilabilmesi agisindan 6nem tagimaktadir. Sigorta sirketleri karsilikli giiven prensibine gore
hareket ederler, bu nedenle dogru fiyatlandirmanin yapilabilmesi miisteri giiveninin
kazanilmas1 noktasinda da kritik rol oynamaktadir. Sigorta priminin sigorta hizmetinin
degerinden diisiik olmasi olast bir hasarin gerceklesmesi sonucunda sirketin bu tazminati
odeyememesi riskini dogurmaktadir. Tam tersi durumda ise miisterinin yiiksek fiyat nedeniyle

sigorta poligesini almamay1 tercih etmesi muhtemeldir.??

Asagida yer alan Tablo 4’te 2022 yilinda 204,1 milyar TL olarak gerceklesen toplam
prim liretimi 2023 y1l sonu itibariyle 483 milyar TL’ye ¢ikmistir. Toplam prim tiretiminde %106

oraninda artis gerceklesmistir.

Tablo 4: Tiirkiye Prim Uretimleri

Degisim

Branslar 2019 2020 2021 2022 2023 2022 -

2023

(%)
Hayat 11 14 18 31 57 84
Hayat dis1 57 68 87 204 426 109
Toplam 69 82 105 235 483 106
Hayat Pay1 (%) 17 17 17 13 12
Hayat Dis1 Pay1 (%) 83 &3 83 87 88

Kaynak: SEDDK 2023 ve TSB istatistiklerinden derlenmistir.

23 Mehmet KAHYA, Maliyet Acisindan Sigorta Hizmetinin Fiyatlandirilmasi, Beta Basim Yayim, 2015, Istanbul, ss.15-25.
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Hayat ve hayat dis1 olarak prim iiretimlerine bakildiginda ise tliretimin %88 oraninda
hayat dis1 {irlinlerden kaynaklandigi goriilmektedir. Hayat {irlinlerinin pay1 ise %12 olarak
gerceklesmistir. Hayat iiriinleri ekonomiye uzun vadeli fon kaynag: yarattigindan bu {iriinlerin
desteklenmesi ve iiretimdeki paymin arttirilmasi iilke ekonomisi icin faydali olabilecektir.

Nitekim Tiirkiye i¢cin 2019 y1l1 itibariyle hayat payimnin azalis trendinde oldugu goriilmektedir.

Tablo 5: Tiirkiye Brans Bazinda Prim Dagilimlari (%)

Branslar 2019 2020 2021 2022 2023
Hastahk/Saghk 14 15 15 15 16
Kaza 4 3 3 2 3
Kara Araclan 16 16 16 22 19
Nakliyat 2 2 2 2 2
Yangin ve Dogal Afetler 15 16 16 13 15
Genel Zararlar 10 12 13 11 10
Kara Araclari Sorumluluk 32 30 27 28 28
(Trafik) 31 28 25 27 26
Genel Sorumluluk 3 3 4 3 3
Diger 4 3 4 4 4

Kaynak: SEDDK 2023 ve TSB istatistiklerinden derlenmistir.

Tablo 5’te Tiirkiye sigorta sektorii brang bazinda prim iiretim paylar1 verilmistir. 2023
yilinda en biiyiik tiretim %?28’lik payla diger yillarda da oldugu gibi kara araglar1 sorumluluk
bransinda gerceklesmistir. Tkinci brans ise %19°luk pay ile kara araglar1 olmustur. Saglik bransi
ve yangin brangi ise sektorde sirasiyla %16 ve %15 pay ile diger biiyiik branglar olmustur.
Tiirkiye’de hayat dist branglarda bir yogunlagma oldugu ve bu yogunlagmanin da neredeyse

yarisinin oto sigortalarindan kaynaklandigini sdyleyebilmek miimkiindiir. Sigortaliligin
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arttirllabilmesi i¢in konut sigortasi, saglik sigortasi, igyeri sigortasit gibi Triinlerin

yayginlastiriimas1 onemlidir.

Grafik 1°de sigortacilik sektoriinlin hayat digi, hayat ve emeklilik branglart ile
toplamda y1llik teknik karlilik verileri gosterilmektedir. Grafikte 2023 yilindaki keskin ytiikselis
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Grafik 1: Tiirkiye Sigorta Sektorii Teknik Karhhk

2013-2022 yillar1 arasindaki seyirden farkli olarak dikkat ¢ekmektedir. 2013-2021 yillart
arasinda hayat dis1 sigorta bransinda karliligin olduk¢a yavas bir artis gosterdigi goriilmektedir.
2013 yilinda hayat dis1 teknik kar1 254 milyon TL iken, bu rakam 2021 yilina kadar 3,427
milyona ylikselmistir. Bu donemde teknik karlilik artist sinirlt kalmis olup, 6zellikle 2015
yilinda yasanan negatif teknik kar (-418 milyon TL) dikkat ¢cekmektedir. Bu trendin nedeni
hayat dis1 sigorta sektoriindeki diisiik bliylime oranlari, maliyetlerin artmasi veya olumsuz

piyasa kosullar1 olarak diistintilebilmektedir.

Hayat ve Emeklilik brangi, 2013 yilinda 879 milyon TL olan teknik karin1 2021 yilina
kadar nispeten sabit bir artigla 7,292 milyon TL seviyesine kadar ¢ikarmistir. Bu donemde hayat
ve emeklilik sigortalar1 gorece daha istikrarli bir karlilik sergilemistir. Ancak 2021 yilina kadar
teknik kar oranlarinin hayli diisiik kaldig1 ve hizli bir biiylimenin olmadig1 gézlemlenmektedir.

Bunun nedeni, 6zellikle hayat sigortalarinda uzun vadeli risklerin ve maliyetlerin daha yavas
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birikmesinden kaynaklantyor olabilir. 2013-2021 yillar1 arasinda toplam teknik karlilik da ayni
sekilde yavas ve smirli bir biiylime trendi sergilemistir. 2013 yilinda toplam teknik kar 1,133
milyon TL iken, 2021 yilinda bu rakam 11,504 milyon TL’ye ulagmustur.

Grafik 1°de 2022 ve 6zellikle 2023 yilinda tiim branslarda yiiksek bir teknik karlilik
artis1 oldugunu gostermektedir. 2022 yilinda toplam teknik kar 11,504 milyon TL’den 61,406
milyon TL’ye ¢ikarak neredeyse alt1 katlik bir artis gostermistir. 2023 yilinda ise artis devam
etmig ve hayat disi, hayat ve emeklilik karhiliklarimin tiimiinde biiyiik bir ylikselis
gozlemlenmistir. Sektor genelindeki teknik karlilik, 2022 yilinda 11,504 milyon TL’den 61,406
milyon TL’ye ylikselmistir. Hayat dis1 ve hayat/emeklilik sigortalarinin birlikte gii¢lii bir
performans sergiledigi ve sigortacilik sektoriintin karlilik anlaminda ¢ok biiytlik bir sigcrama
yaptigini goriilmektedir. 2022 ve 2023 yillarinda Tiirkiye’de yasanan yiiksek enflasyon, sigorta
primlerinin de ciddi sekilde artmasma yol agcmistir. Primlerin enflasyonist ortamdaki hizli

ylikselisinin, teknik karliligin yiikselmesine katki saglamis olabilecegi diisiiniilmektedir.

Kiiresel Sigorta Prim Uretimleri

20.4

32.7

= Hayat = Hayat Dis1 = Saglik

Grafik 2: Kiiresel Sigorta Prim Uretim Paylar

Diinya sigorta sektorii verilerine bakildiginda sektoriin 2023 yilinda 2006°dan bu yana
%7.5 ile en biiyiik bliylimeyi kaydettigi raporlanmistir. Diinyada hayat bransinda toplam 2.620
milyar dolar, elementerde 2.154 milyar dolar ve saglik bransinda 1.427 milyar dolar sigorta
primi iiretilmistir. Ancak 2020 yilindan bu yana kiiresel anlamda yiiksek enflasyon rakamlari

s0z konusu oldugundan enflasyondan arindirilmis reel primlerde artis %0,7 olarak
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gerceklesmistir. 2022 yilinda prim iiretiminin biiyiik kism1 hayat dig1 branstan kaynaklanirken,
2023 yilinda 2022’nin aksine toplam artisin %46,9’u hayat bransindan kaynaklanmigtir.2*

Grafik 2’de de goriildiigi gibi diinya prim iiretimlerinde Tiirkiye’nin aksine en biiyiik
pay1 hayat sigortalar1 olusturmaktadir. Sonrasinda ise %32,7 ile elementer brang ve %20,4 ile
saglik brans1 gelmektedir. Ulkeler 6zelinde bakildiginda hayat sigortalarindaki biiyiime Asya
bolgesindeki iiretimlerden ve 6zellikle Cin’den kaynaklandig1 goriilmektedir. Hayat diginda ise
en biiylik pazar pay1 Kuzey Amerika’da olmakla birlikte tiim bdlgelerde dengeli bir iiretim artisi

gerceklestigi goriilmektedir.

Tablo 6: Sigorta Uretimlerine Gére En Biiyiik 10 Sigorta Pazar

Sira Ulke Toplam prim iiretimi (2023) Kiiresel Pazar Pay:
1 ABD 2960 %43,7
2 Cin 698 %10,3
3 Birlesik Krallik 363 %S5,4
4 Japonya 338 %5

5 Fransa 261 %3.9
6 Almanya 242 %3.6
7 Giliney Kore 183 %2.7
8 Kanada 171 %2.5
9 Italya 160 %2.4
10 Hindistan 131 %1.9

Kaynak: Swiss RE Sigma Word Insurance Report, 3,2024.

Tablo 6’da Sigma’dan derlenen verilere gore prim tiretim rakamlarina gore en biiyiik
10 sigorta pazarinin rakamlari verilmistir. ABD ge¢mis yillarda oldugu gibi liderligi koruyarak,
2022'de yaklasik 3 trilyon dolar tutarinda toplam primle diinyanin en biiyiik sigorta pazari
konumundadir. Amerika’nin kiiresel pazar payi, nominal olarak gii¢lii prim biiylimesi (%8,6)
ve ABD dolarinin hemen hemen tiim para birimlerine kars1 deger kazanmastyla 2021 yilinda

%40 iken, 2022°de %44'e yiikselmistir. Cin, 698 milyar dolar prim hacmiyle ikinci en biiyiik

24 Swiss RE Sigma Word Insurance Report, 3,2024.
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sigorta pazar1 olmustur. Birlesik Krallik ise 363 milyar dolar prim hacmiyle {igiincii en biiyiik

sigorta pazar1 olmustur.

Hindistan, diinyanin en hizl1 biiyliyen sigorta pazarlarindan biri konumundadir. Sigma

raporuna gore Hindistan, 2032'ye kadar Almanya, Kanada ve Giiney Kore'nin 6niindeki altinci
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Grafik 3: Diinya Sigorta Sektorii Toplam Prim Uretimleri (Dolar) an

harcanabilir gelir seviyeleri, geng niifus, artan risk farkindalig1 ve ayrica dijital penetrasyon ve
yasal gelismeler beklentilerine dayanarak tahminleme yapilmistir. Hindistan'daki hayat
sigortasi pazari, hayat dis1 sigortadan daha gelismistir. Hayat sigortasinin penetrasyonu 2022'de
%3,0 olarak gerceklesmistir. Bu oran gelismekte olan iilkelerin neredeyse iki kati1 ve diinya

ortalamasinin {izerinde bir oran olarak dikkat cekmektedir.

Grafik 3’te diinya sigortacilik sektdriintin 2013-2023 yillar1 arasindaki hayat sigortasi
ve hayat dis1 sigorta prim liretiminin gelisimi gosterilmektedir. Grafikte genel olarak hem hayat
hem de hayat dis1 sigorta primlerinin, yillar boyunca artis trendinde olduklari
gbzlemlenmektedir. Toplam prim iiretimleri 2013 yilinda 5.18 milyar dolar seviyesinden, %38
oraninda bir artis gOstererek 2023 yilinda 7.17 milyar dolar seviyesine ulagmigtir. Hayat

sigortas1 primleri 6zelinde degerlendirildiginde prim iiretimi yillar i¢inde daha yavas ama
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istikrarli bir artis gosterdigi goriilmektedir. 2013'te 2.53 milyar dolar olan hayat sigortasi
primleri, 2023 yilinda 2.88 milyar dolara ulagmistir. 2021 yilinda 2.94 milyar dolar olan hayat
sigortas1 primleri en yliksek seviyeye ulasilmis, 2022 ve 2023 yillarinda ise hafif bir disiis
oldugu gozlemlenmistir. Hayat dis1 sigorta primlerine bakildiginda ise, hayat sigortasina gore
daha hizl1 bir biiytime sergilemistir. 2013'te 2.65 milyar dolar olan hayat dis1 prim {iretimi, 2023
yilinda 4.29 milyar dolara ¢ikmustir.

1.3.5. Sigorta Penetrasyon Orani

Sigorta penetrasyonu sigortaciligin gelismisligini gosteren, iilkeler arasinda sektoriin
durumunu karsilagtirmakta ve yorumlamakta siklikla kullanilan 6nemli oranlardan birisidir.
Sigorta penetrasyonu, dogrudan yazilan primlerin GSYH’ye oranini ifade etmektedir. Bu oran
sigorta sektdriiniin lilke ekonomisi igerisindeki yerini gostermektedir. Sigorta penetrasyonunun
yiiksek oldugu iilkelerde sermaye piyasalarinin en onemli aktdrlerinden birinin de sigorta

sirketleri oldugu goriilebilmektedir. 2°

Tablo 7: Sigorta Penetrasyon Oranlari

Prim/GSYH (%) 2019 2020 2021 2022 2023
Tiirkiye 1 2 1,5 1,6 2.3
Diinya 7 7,2 7 6,7 7,2

Kaynak: Sigma Word Insurance ve SEDDK raporlarindan yazar tarafindan diizenlenmistir.

Tablo 7°de Tiirkiye ve diinyaya ait sigorta penetrasyon oranlar1 verilmistir. Diinya’da
sigorta penetrasyonu 2019°dan itibaren son bes yilda %7 civarinda ger¢eklesirken Tiirkiye’de
ortalama %1,5 olarak gergeklesmistir. 2023 yilinda ulasilan %2,3’1liik oran son on yil i¢erisinde
ilk kez %2 iizerine ¢ikabilen sigortacilik sektorii i¢in olduk¢a Onemli bir gelismedir. Ayni
zamanda Tiirkiye sigorta sektorii i¢in 6nemli bir bagar1 olarak kayitlara ge¢mistir. Gelismis
iilkeler icin ortalama penetrasyon oranlari %8-9 olarak gergeklesirken, gelismekte olan
iilkelerde %2-3 seviyelerindedir. Tiirkiye’nin penetrasyon oranlarina bakildiginda sektoriin
biiylime potansiyeline sahip oldugu ve biiylime firsatlar1 igerdigi sdylenebilmektedir. Tiirkiye
Sigorta Birliginin (TSB) strateji raporunda yer alan analizlerde Tiirkiye’nin milli geliri

diistintildiglinde ulasilabilecek sigorta penetrasyonu potansiyelinin %3,2 seviyelerinde olacagi

25 TSB, Tiirkiye Sigortacilik Sektorii Ekonomik Etki Analizi, 2022.

20



tahmin edilmistir. Bunun yan1 sira kamu otoriteleri ile is birligi igerisinde olan iilkelerin ise
diger iilkeler arasindan ayrigarak %4 oraninda penetrasyona ulasabildikleri goriilmiistiir. TSB
Strateji Raporunda belirtilen diger 6nemli bir unsur ise bes adet stratejik hedef igerisinde

penetrasyonun arttirilmasinin yer almasidir. 26

Sigorta penetrasyonunu etkileyen birtakim unsurlar bulunmaktadir. Bunlardan ilki
iilkenin gelir seviyesidir. Gelir seviyesinin yiikseldigi {ilkelerde aslinda bir liikks mal olarak
degerlendirilebilen sigorta {irlinlerinin satin alinmasinda daha rahat davranildig:
sOylenebilmektedir. Sigorta penetrasyonunda makroekonomik etkenlerden olan milli gelir,
istihdam, ekonomik biiylime oranlari, niifus artist gibi faktorler etkili olurken devletin
sektordeki rolii, kiiltiirel ve cografi kosullar da penetrasyon oranini etkileyebilecek faktorler

arasindadir.
1.3.6. Sigorta Yogunlugu

Sigorta yogunlugu toplam sigorta primlerinin iilke niifusuna boliinmesiyle elde edilen,
kisi basina diisen sigorta primi olarak da ifade edilen sigortaciliktaki 6nemli gostergelerden bir
digeridir.?” Sigorta sektdriiniin biylikligiiniin ve gelismisliginin degerlendirilmesinde
kullanilmaktadir. Ulke niifusunun sigortaya verdigi &nemi ve iilkenin sigorta pazar
potansiyelini gosterebilmektedir. Asagidaki tabloda Tiirkiye ve diinyaya ait kisi bagina diisen

sigorta primleri dolar bazinda verilmistir.

Tablo 8: Sigorta Yogunlugu (Tiirkiye, Diinya)

Sigorta Yogunlugu (ABD dolar) 2019 2020 2021 2022 2023
Tiirkiye 161.7 147.4 126.4 134.5 176
Diinya 781 783 842 853 900

Kaynak: Sigma Word Insurance ve SEDDK raporlarindan yazar tarafindan diizenlenmistir.

Tiirkiye’de 2023 yili sonunda kisi basina diisen sigorta primi 176 dolar olurken diinya
ortalamasi ise yaklasik 900 dolar olarak ger¢eklesmistir. Diinya ortalamasi ile kiyaslandiginda
Tiirkiye icin kisi basina diisen sigorta primlerinin geride kaldigi goriilmektedir. Diinya

ortalamasi Tirkiye’nin neredeyse 5 kati civarindadir. Bu durum Tiirkiye’nin potansiyelinin

26 TSB, Strateji Raporu, 2020-2024.
27 Swiss Re, Sigma Word Insurance Report, 3/2024.
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altinda bir sigorta yogunluguna sahip oldugu seklinde yorumlanabilmektedir. Tiirkiye’de
sigorta iiriinlerinin pazarlanabilecegi, heniiz ihtiyact olan sigorta {iriinlerini satin almamis olan
bir miisteri kapasitesi mevcuttur. Ozellikle sigorta farkindaliginin ve sigorta bilincinin
arttirllmasi ile sigorta iiriinlerine olan talebin arttirilabilecegi ve bdylece sigorta yogunlugunun

da yiikselmesinin saglanabilecegi diisliniilmektedir.

Yillar bazinda bakildiginda Tiirkiye’nin azalis egiliminde olan sigorta yogunlugu
rakamlar1 2023 yilinda artig gostermistir. 2022 yilinda 134.5 olan kisi bagina prim iiretimi 2023
yilinda 176 dolara yiikselmistir. TSB strateji raporunda da bu rakamin 2024 yilina kadar
yiikselis egiliminde olacagi tahmin edilmistir. Tiirkiye sigorta sektorii i¢in yliksek enflasyon ve
yiiksek kur ortaminda biiyiimesini ve kisi basina diisen primlerini arttirabilmesi sektorel bir

bagar1 olarak yorumlanabilmektedir.

Tablo 9: Sigorta Yogunluguna (Kisi Basina Diisen Prim) Gore i1k 10 Ulke Siralamasi

Sira  Ulke Sigorta Yogunlugu ($) (2022)
1 Cayman Adalar1 20.834
2 Cin 16.489
3 ABD 8.885
4 Singapur 7.563
5 Danimarka 7.320
6 Isvigre 6.364
7 Irlanda 5.483
8 Isveg 5.180
9 Finlandiya 5.036
10 Ingiltere 4.781

Kaynak: Swiss Re, Sigma World Insurance, 3/2023.

Tablo 9°da kisi basina diisen prim iiretimlerine gore ilk 10 tilke verilmistir. Niifus
yogunlugu olarak da degerlendirildiginde en yiiksek sigorta yogunlugu Cin ve ABD’de
gerceklesmistir. Cin’de kisi basma diisen sigorta primi yaklagik 16.500 dolar olurken
Amerika’da 9.000 dolar gerceklesmistir. Sigma raporuna gore Tiirkiye ise 134 dolar ile 88 iilke

arasinda 65. sirada yer almistir.
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Grafik 4:Kiiresel Sigorta Yogunlugu (Dolar)

Grafik 4’te genel olarak global kisi bagina prim iiretiminde istikrarli bir artis1 oldugu
gorlilmektedir. 2013 yilinda 706 dolar olan kisi basina prim {iretimi, 2023 yilinda 889 dolara
ylikselmistir. 10 y1llik siirecte yaklasik %26'lik bir artig gerceklesmistir. 2014 ve 2015 yillarinda
kisi basina diisen prim {iretimi nispeten durgun seyretmis, 2014'te 729 dolar, 2015'te ise kii¢lik
bir diislisle 707 dolar seviyesinde kalmistir.

1.4.Tiirkiye Sigorta Sektoriinde Giincel Sorunlar

Tiirkiye’de sigorta sektoriiniin son donemde gerceklestirdigi biiylimenin yani sira
gelisiminin 6niinde hala sahip oldugu potansiyelin altinda olmasinin nedeni olabilecek birtakim
zorluklar yer almaktadir. Gelismis iilkeler ile kiyaslandiginda Tiirkiye’de penetrasyon oraninin
ylikseltilmesinin Oniindeki temel engellerden biri gelir seviyesi olarak karsimiza ¢ikmaktadir.
Tiirkiye orta gelir segmentinde yer alan bir iilke olarak tiiketicilerin satin alma davranislar1 bu
gelir seviyesinin dogrultusunda hareket etmektedir. Sigorta iiriiniinlin satin alinabilmesi i¢in
oncelikle temel yagam giderlerinin kargilanmasi, miilkiyet sahipligi ve tasarruflara ayrilacak bir

birikime yer agabilme dongiisiiniin olmas1 beklenmektedir. TSB’nin yaptig1 calismada Tiirkiye

23



niifusunun yaklagik %70’inin birikim yapamadigi veya sigorta {irlinleri igin bir biitge

ayiramadigi ifade edilmisgtir.?8

Sigorta farkindaligi; Literatiirde siklikla karsilasilan sigorta bilinci ve sigorta
farkindalig1 konular1 sektoriin 6niindeki 6nemli zorluklardan bir tanesidir. Siurli finansal
okuryazarlik ve sigorta {riinlerinin bilinmemesi sektdriin ¢oziimlemeye ¢aligtigl sorunlarin
basinda gelmektedir. Sigortacilik tarihinde yasanan bazi olumsuz miisteri deneyimleri sonucu
toplumun sigorta olan giiveninin azalmasi da hala etkisi siiren sorunlar arasindadir. Daha 6nce
birikimli hayat sigortalarinda yasanan kayiplar, tazminat 6demelerinin yapilmamasi veya eksik
yapilmasi, miisteri istegi disinda gerceklestirilen satiglar ve tutarsiz prim rakamlar1 bu
giivensizligin nedenlerinden bazilaridir. Ayn1 zamanda geleneksel Tiirk aile yapisinda
yardimlagma kiiltiiriiniin sigortanin yerini almast ve olasi bir kaybin yakinlarmin tarafindan
karsilanacagina olan giiven hissi de sigortaya olan talebin gorece az olmasinda etkili olabilecek

faktorlerdendir.?’

Ekonomik gelismeler; son donemde yasanan yiiksek enflasyon, yiiksek faiz ve milli
gelirdeki azalma gibi temel ekonomik faktorler sigortaciligi da dogrudan etkilemektedir.
Daralan ekonomik yapida sigortaciligin hedefledigi biiylimeyi ve karlilig1 gergeklestirebilmesi
zorlasmaktadir. Ornegin hayat sigortalarinda yiiksek faiz oranlari nedeniyle diisen kredi
kullanimlar1 etkili olmus ve kredili hayat sigortalarinin prim {iiretimlerinde negatif etkileri
gozlenmistir. Hayat sigortalarindaki prim iiretiminin yaklasik %80 kredili hayat iiriinlerinden
kaynaklandig1 diistiniildiigiinde hayat sigortasi brangiin gelisiminde ekonomik degiskenlerin
etkisinin Onemi ortaya c¢ikmaktadir. Ayni sekilde yiiksek faiz oranlar1 yatirimcilarin
tasarruflarin1  birikimli hayat {irlinlerinde degerlendirmeyi tercih etmemelerine neden

olabilmektedir.

Nitelikli i glicii; sigortacilik igerisinde karmagik yapili tirinler bulunduran oldukga
teknik bir finansal hizmettir. Bu nedenle sektor, sigortaciligin teorik altyapisina hakim olan, bu
alanda egitim almig yetkin eleman giiciine ihtiyac duymaktadir. Ancak gerek yonetici

pozisyonunda gerekse teknik pozisyonlarda bu nitelikli ¢calisanlarin sayisi eksik kalmaktadir.

*% TSB, Strateji Raporu, 2020-2024, 5.42.
2Recep CAKAR, Ismail YILDIRIM, “Tiirkiye’de Sigorta Dagitim Kanallar1 ve Sigorta Acentelerinin Sorunlarina Yénelik Bir
Arastirma”, Akademik Bakis Uluslararasi Hakemli Sosyal Bilimler Dergisi, Cilt 51, Eyliil-Ekim 2015, ss.424-435.
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Yalnizca merkez ¢alisanlarinda degil, sahada calisan satis elemanlarinda da egitim diizeyi ve
sigorta bilgisi olduk¢a 6nemlidir. Miisteri ile dogrudan temasta olan bu calisanlarin sigorta
iriinlerini dogru bir sekilde miisteriye anlatabilmesi, miisterinin glivenini kazanmasi ve sigorta
tirtinlerinin pazarlanmasi noktasinda onemli bir rolii bulunmaktadir.?® Sektorii etkileyecek
teknolojik degisimlerin gerceklestirilebilmesi ve sirketlerin dijitallesme, data analitik, yapay
zekd gibi ¢agin nabzimi yakalayacagi alanlarin gelistirilebilmesi ig¢in de ¢alisan profilinin
yetkinlestirilmesi 6nem tagimaktadir. Bu sorunun c¢oziilebilmesi igin sektdriin insan

kaynaklarina olan yatirimlarini arttirmasi beklenmektedir.

Devlet destegi ve sektoriin is birligi; Sigorta sektorii finansal sektdr igerisinde
bankaciligin yaninda sektor olarak kiigiikk kaldigindan ekonomik Onemi tam olarak
anlagilamamis ve bilinirligi arttirllamamistir. Sigorta sektoriiniin biiylimesini saglayacak en
onemli 6gelerden birisi devlet destegi ve devlet ile sektoriin gerceklestirebilecegi is birlikleridir.
Ancak devletin sigortacilik sektoriine olan destegi simdiye kadar istenilen seviyelere
ulagamamustir. Nitekim son donemde hiikiimetin bankacilik dist  finansal sektoriin
gelistirilmesine yonelik olusturdugu yeni politikalar sigorta sektorii icin olumlu gelismeler
arasindadir. Daha 6nce sektor ici ortak paydada bulugamama veya is birligi saglayamama
sorunlart mevcut iken son donemde diizenlenen rutin toplantilar, komiteler, bulusma

organizasyonu gibi faaliyetler ile sektor igi is birligi giiglendirilmektedir.’!
1.5. Kiiresel Sigorta Sektoriine Iliskin Beklentiler

Kiiresel sigorta sektorii son donemde yasanan Oncii teknolojik geligsmelerle birlikte
hizl1 bir degisim ve gelisim siirecine devam etmektedir. Ortaya ¢ikan yeni riskler ve yeni is
modelleri, sektdre duyulan ihtiyag ve taleplerin artis gosterebilecegine dolayisiyla kiiresel
sigorta sektorii i¢in biliylime sinyallerinin verildigine isaret etmektedir. 2025 yil1 ve sonrast igin
sektorde odak noktas1 haline gelecek olan konularin dijitallesme, tiretken yapay zeka, miisteri
degeri, cevresel ve sosyal yonetisimi ifade eden Cevresel, Sosyal, Miisteri Degeri (ESG-
Environmental, Social, Governance) kavramlar1 olacagi ongoriilmektedir. 2025 yilinda yapay

zekd kullannminin etik ¢ergeveye ve yasal diizenlemelere uyarlanmasi ve aktif olarak

3Hasim OZUDOGRU, Cigdem CETIN, “Tiirkiye'de Sigortacilikta Giincel Sorunlar”. Third Sector Social Economic Review,
Cilt 52, Say1 2, 2017, s.61., $5.57-70.
31 TSB, Strateji Raporu, 2020-2024, s.45.
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kullanilabilmesi i¢in yapilan calismalarin hiz kazanmasi beklenmektedir. Yapay zeka
teknolojisinin hasar yonetimi, risk degerleme, satis ve pazarlama, miisteri iligkileri yonetimi
gibi Onemli departmanlarda pratige uygulanmasi ve 1is yapis sekillerini degistirmesi

beklenmektedir.

Onceki yillarda oldugu gibi 2025 yili ve sonrasi igin de iklim degisikligi konusunun
sigorta sektdrii i¢in onemini korumasi beklenmektedir. Iklim degisikliginden kaynaklanan
tehditlerin artmasi, sigorta sektorii i¢in dogrudan etkileri olan riskleri meydana getirmektedir.
Iklim risklerine kars1 korunmak ve bunlar1 &nlemek i¢in sigortacilarin bu riskler hakkinda daha
kapsamli calismalar1 onem tasimaktadir. iklim riskleri ile miicadelede risk modellerini ve
fiyatlandirma yontemlerini gézden gegirerek yeniden olusturmalar, iklimle ilgili yeni iirtinler
ve hizmetler yaratmalar1 ve iklim risklerini azaltmalarina yardimci olmak i¢in diger kuruluslarla
ortak calismalar gerceklestirmeleri faydali olabilecektir. Swiss Re raporunda; sel, deprem,
firtina ve orman yanginlar1 gibi dogal afetlere kars1 2040 yilina kadar kiiresel ¢apta yaklagik
183 milyar ABD dolar tutarinda bir prim {retiminin gerceklesmesinin beklendigi ve bu
primlerin biiylik bir kisminin ise gayrimenkullere yapilan sigortalardan kaynaklanacagi ifade

edilmisgtir.

Sigma’nin 2024 yili raporuna gore kiiresel anlamda faiz oranlarindaki artisa bagl
olarak gelismis pazarlardaki hayat primlerinde Onemli bir biiyiime gergeklesmesi
beklenmektedir. Oniimiizdeki on yil icerisinde Gelismis Asya Pasifik ve Bat1 Avrupa'dan gelen
hayat primlerinin kiiresel prim hacimlerine katkisinin negatiften pozitife donecegi ifade
edilmistir. Rapora gore gelismekte olan Asya'da hizla biiyiiyen ekonomilerin sigorta primlerine
olan katkisinin artmasi beklendigi belirtilirken, gelecek on yil igerisinde Hindistan ve Cin de
dahil olmak {izere bazi1 sigorta pazarlarinda sigorta penetrasyonu oranlarinda kayda deger

artislarin beklendigi aciklanmstir.

Hayat dis1 branslarda, sigorta sirketleri 6zellikle mal ve motor branglarinda artan hasar
maliyetlerini dengelemeye c¢alistiklarindan, kiiresel enflasyon baskilart prim tutarlarini
yiikseltmistir. Yine ayni raporda piyasanin bu zorlu kosullarinin 2024 yili i¢in de gecerli
olacagi, ancak hasar enflasyonunun azalmasiyla birlikte 2025 yilina dogru hafifleyecegi ifade
edilmistir. Hayat dis1 branstan kaynaklanan prim tutarlar1 2022'de %0,8 artarken 2023'te reel

olarak %3,9 oraninda artmis ve bu artig temel olarak fiyatlarin yiikselmesinden kaynaklanmustir.
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Bireysel sigorta iirlinlerindeki fiyat artiglari, ticari sigorta tirlinlerinden daha yiiksek oranda
gerceklesmistir. Bazi iilkelerde tazminat tutarlarinin prim artiglarinin  gerisinde kaldigi
goriilmektedir. Bu durum, sigorta bedelini daha az karsilanabilir hale getirebildiginden sektor

acisindan risk teskil edebilecegi ifade edilmistir.
2023 yilina ait toplam sigorta penetrasyon oranlar1 agagidaki tabloda 6zetlenmistir.

Tablo 10: Toplam Sigorta Penetrasyonu, 2023

Kategori Ulke/Ulkeler Penetrasyon Oram (%)

%10 ve Uzeri Hong Kong, Giliney Kore, Tayvan, ABD, 17.2, 11.0, 10.3, 11.9,
Finlandiya, Danimarka 10.0, 11.0

%5 ve Uzeri Singapur, Japonya, Birlesik Krallik, Fransa, 9.2,8.9,9.7, 8.7, 8.0, 8.3,
Kanada, Hollanda, Isvicre, Giiney Afrika, 7.1,7.1,7.4,5.5,5.7,5.3,
Italya, Almanya, Namibya, Tayland, Malezya 5.2

%1 ve %S5 Brezilya, Sili, Meksika, Polonya, Hindistan, 3.9, 4.0, 2.5,2.2,3.7,3.9,
Arasi Cin, Yeni Zelanda, Avustralya, Israil, Tiirkiye 3.6,4.2,42,1.7

%1 ve Alt1 Misir, Pakistan, Katar, Cezayir, Yemen, Nijerya, 0.6, 0.4, 0.4, 0.2, 0.1, 0.2,
Liibnan, Cote d'Ivoire, Rusya, Urdiin 0.3,0.4,1.0,0.4

Kaynak: Sigma 3/2024, World Insurance Report,

Tiirkiye, 2023 yil1 verilerine gore sigorta penetrasyon orani agisindan %1.7’lik oran
ile %1-%5 kategorisinde yer almaktadir. Bu oran, Tiirkiye'deki sigorta sektoriiniin heniiz
gelismekte oldugunu ve sigorta bilincinin veya sigorta iiriinlerine erisimin gelismis tlkelere
kiyasla daha sinirli oldugunu gostermektedir. Ayrica, Tiirkiye’nin bu kategoride yer almasi,
sigorta sektoriiniin daha fazla biiylime potansiyeline sahip olmasinin bir gostergesi olarak

degerlendirilebilmektedir.

Kiiresel sigorta yogunluguna iliskin rakamlar asagidaki tabloda 6zetlenmistir.
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Tablo 11: Sigorta Yogunlugu Verileri, 2023

Ulke Toplam Sigorta Yogunlugu  Hayat Hayat Dis1
(&) Sigortasi Sigorta

1. ABD 9,640 2,136 7,504
2. Hong Kong 8,769 7,574 1,195
3. Singapur 7,779 6,264 1,536
4. Danimarka 7,485 5,565 1,921
5. Isvicre 6,830 2,832 3,998
6. irlanda 5,672 3,806 1,866
7. Finlandiya 5,364 4,362 1,003
8. Hollanda 5,216 724 4,492
9. Birlesik Krallik 4,759 3,466 1,294
10. Liiksemburg 4,644 1,997 2,647
50. Tiirkiye 224 27 197

Swiss RE Sigma Word Insurance Report, 3,2024.

Tabloda en yiiksek sigorta yogunluguna sahip olan ilk 10 iilke ve Tiirkiye verileri yer
almaktadir. 2023 verilerine géore ABD ve Hong Kong, hayat sigortast ve hayat dis1 sigorta
primlerinde lider konumdadir. Ozellikle Hong Kong’da hayat sigortas1 yogunlugu oldukca
yliksek (7,574 dolar) olmasi dikkat ¢ekmektedir. Tiirkiye, toplam sigorta yogunlugu agisindan
224 dolar ile diinya siralamasinda 50. Sirada yer almaktadir. Tiirkiye’de hayat sigortasi
yogunlugu 27 dolar, hayat dis1 sigorta yogunlugu ise 197 dolardir. Tiirkiye’nin kisi bagina diisen
sigorta yogunlugu, sigorta sektdriiniin gelisme potansiyeline sahip oldugunu ve sigorta

bilincinin arttirilmasi gerektigini gostermektedir.
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2. BOLUM
FINANSAL GELISIM VE INSANI GELiSIM ENDEKSLERI

Calismanin bu boliimiinde finansal gelisim ve insani gelisim endekslerinin teorik
cergevesi agiklanacaktir. Finansal gelisimin tanimlanmasi sonrasinda bu endeksi olusturan
parametreler aciklanarak degerlendirilmistir. Daha sonra ise tezin uygulama bdliimiinde
kullanilacak diger bir endeks olan insani gelisim kavrami ve parametreleri agiklanmaya
calisilmistir. Bu aciklamalarda endekslerin hesaplanmasinda kullanilan degiskenler ve bu

endekslerin nasil 6l¢iildiigii konular1 tizerinde durulmustur.
2.1.Finansal Sistemler

Kiiresellesmeyle birlikte ekonomilerin yapist kokli degisiklere ugramis, dncesinde
devletlerin 6n planda oldugu ekonomik yap1 yerini finansal kurumlarin 6énem kazandigi bir
yapiya birakmustir. Finans kisi ya da kurumlarin faydalanabilecegi para, fon veya sermaye
anlamima gelmektedir. Finansal sistem ise fonlarin isleyisinde rol alan taraflari, fon akisini
diizenleyen araci kurumlari, fon akimini saglayan arag¢ ve gerecleri ve hukuki regiilasyonlar
diizenleyici kuruluslar1 kapsayan yapi olarak ifade edilmektedir. Finansal sistemler iilke
ekonomileri i¢in olduk¢a donemli unsurlardan birisidir. Finansal sistem finansal piyasalar ve
finansal kurumlardan olugsmaktadir. Finansal sistem tasarruflarin yatirimlara doniistiiriilmesi
fonksiyonunu gergeklestirir. Finansal sistemin en dnemli ve ekonomik performansi en fazla
belirleyici olan fonksiyonu fon talep edenlere fon saglayabilmesidir. Siireci regiilasyonlarla
denetleyen ve diizenleyen kurum ve kuruluslar da sistemin bir parcasi olarak finansal sistemin

giivenli isleyebilmesini saglamaktadir.*?

32 Asli AFSAR, "Finansal Gelisme ile Ekonomik Biiyiime Arasindaki iligki", Muhasebe ve Finansman Dergisi, Cilt 36, 2007,
s.189, ss.188-198.
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FINANSAL
ARACILAR

BORCLANICI ve
TASARRUF EDENLER ve HARCAMA YAPAN

ODUNC VERENLER BiRIMLER
1.Hane Halk1
2 Firmalar

1.Firmalar
2.Kamu Kesimi

3. Kamu Kesimi 3 Hane Halki

4.Yabancilar 4.Yabancilar

FINANSAL
PIYASALAR

Sekil 2: Finansal Sistemin Isleyisi

Kaynak: Frederic S. MISHKIN, The Economics of Money, Banking and Financial Markets, Sixth Edition, Boston: Addison
Wesley, 2001, s.21.

Sekil 1’de finansal sistemde fon akisinin yoni ve sistemin taraflari gdsterilmistir.
Finansal islemlerin finansal aracilar araciligiyla ger¢ceklesmesi durumunda dolayl: finansman,
fon talebi olanlarin herhangi bir finansal araciya bagvurmadan islemlerini gergeklestirmesi

durumunda ise dogrudan finansman durumu s6z konusu olmaktadir.
2.1.1. Finansal Sistemin Islevleri

Ekonomiler finansal kurumlarin varligindan c¢esitli faydalar saglayabilmektedir.
Finansal kurumlar yapilart ve is yapislari geregi biinyelerinde biiyiik miktarlarda para
bulundurur ve finansal islemleri gerceklestirirler. Dolayisiyla bugiiniin en 6nemli degerlerinden
biri olan bilgiye ulagimlar1 bireysel yatirimcilara gére daha diisiik maliyetlerle ve daha hizli bir
sekilde elde etme olanagina sahiptirler. Bu durum ekonomide 6l¢ek ekonomileri olarak ifade
edilmektedir. Finansal kurumlar tipk: bilgi toplama faaliyetinde oldugu gibi, finansal islemlerin

de ortalama maliyetini diisiirebilmektedir.*?

33 Robert G. KING and Ross LEVINE, “Finance and Growth: Schumpeter Might Be Right”, The Quarterly Journal Of
Economics, 1993, Vol.108, No.3, pp.717-737.
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Kredi tahsisi finansal kurumlarin en 6nemli iglevi olarak degerlendirilebilmektedir.
Finansal kurumlar kredinin hangi bireye verilmesi gerektigi sorusunu cevaplamakta
uzmanlagmislardir. Boylece krediyi kullanacak en dogru kisinin belirlenmesini saglayarak
ayirilan kaynaklarin en verimli sekilde kullanilabilmesi i¢in zemin hazirlarlar. King ve Levine’e
gore finansal sistemler girisimcilerin yenilik¢i faaliyetlerine iliskin risk c¢esitlendirmesi
yapabilmesine olanak saglamaktadir. Boylece geleneksel ve eski yontemlerin disina ¢ikarak
inovatif yatirnmlarin yapilabilmesinin Oniinii a¢gmaktadir. Dolayisiyla finansal sistemler
girisimcilik faaliyetlerini hizlandirarak ve yatirimcilara kaynak saglayarak iiretimi artirabilir ve

ekonomik biiylimeyi tegvik ederler.>*

Finansal sistem sagladigi para transferiyle ekonomik kaynaklarin kisitli ve dar bir
alanda kullanilmasinin 6niine gegerek farkli bolgelerde ve farkli sektorlerde kullanilabilmesinin
onilinii agmaktadir. Boylece kaynaklarin verimli kullanmasini saglayarak iilke ekonomisinin

gelismesine 6nayak olmaktadir.

Finansal sistemin islevlerinden birisi de riski dagitarak risk yonetimi ve risk kontrol
stireclerinin  gelistirilmesini saglamaktir. Finansal kurumlar bireysel kullanicilarin sahip
olduklar bilgiden ¢ok daha biiyiik bir bilgi akisi icerisinde olduklarindan tek bir birimin
yapamayacagi boyutta risk c¢esitlendirmesi yapabilme kapasitesine sahiptir. Finansal kurumlar
toplanan fonlarmm farkli risk diizeylerindeki yatirnm araglarma dagitilabilmesini
kolaylagtirmaktadir. Bu fonksiyon biiylik bir oOlgiide sigorta sirketleri tarafindan
gerceklestirilmektedir. Sigorta sirketleri riskin kiimiil riske donlismesine engel olarak olasi riski
yayma islemini gerceklestirirler. Sigorta sirketleri risk gerceklestiginde olusabilecek kayiplarin
en kisa siirede karsilanmasi ve risk oOncesi duruma en hizli sekilde gegilebilmesini

saglayabilmektedir.®

Finansal kurumlar vade ve miktar ayarlayabilme fonksiyonuna sahiptir. Kisa vadeli ve

kiigtik miktarlardaki fonlar1 toplayarak, daha uzun vadeli ve biiylik miktarda fon talebi bulunan

34 Robert G. KING and Ross LEVINE, "Finance, Entrepreneurship and Growth." Journal of Monetary Economics, Vol.32,
No.3, 1993, p. 540, pp.513-542.

35 Ross LEVINE, Norman LOAYZA, Thorsten BECK, “Financial Intermediation and Growth: Causality and Causes”,
Journal of Monetary Economics, Vol.46, 2000, pp. 37-38.
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kisi ve kurumlara aktarilabilmesini saglamaktadirlar. Bu fonksiyona bankalarin transformasyon

fonksiyonu ad1 da verilmektedir.*¢

Finansal sistem asimetrik bilgi probleminin oniine ge¢mektedir. Asimetrik bilgi
finansal aracilarm var olusunun temel sebeplerinden biridir. Ilk olarak Akerlof’” tarafindan
ortaya konulan Asimetrik bilgi finansal sistem igerisinde taraflarin bilgi diizeylerinin
esitsizligini ifade etmektedir. Finansal sistem igerisinde bu durum fon arz edenlerin fon talep
eden taraftan daha az bilgiye sahip olmasidir. Asimetrik bilgi problemi ahlaki tehlike ve ters
secim gibi finansal sistemin etkinligini olumsuz etkileyecek birtakim sonuglar1 dogurmaktadir.
Dogru bir finansal isleyis i¢in bor¢ verenlerin bor¢lanacak taraf hakkinda yeterli ve dogru
bilgiye sahip olmasi gerekmektedir. Ancak bu durum bireyselde oldukc¢a yiiksek diizeyde bir
maliyete katlanmaya neden olabilmektedir. Tasarruf sahipleri yeterince bilgiye sahip
olamadigindan bor¢ vermeme egiliminde olabilmekte veya yanlis bir kaynaga borg
verebilmektedir. Iste finansal aracilar tam da bu noktada tasarruf sahiplerine istedikleri bilgiyi
sunabilme potansiyeline sahip kurumlardir. Tiirkiye’de bu hizmetin biiyiik bir kism1 bankalar
tarafindan saglanmaktadir. Neticede finansal kurumlar ekonomik isleyisin tikanmamasini ve
dogru bir sekilde yapilmasini saglayarak iiretimin kisitlanmasinin Oniine gecebilmekte ve

ekonomik kalkinmay1 olumlu anlamda desteklemektedir.*®

Finansal sistemin glinlimiizdeki en 6nemli fonksiyonlarindan birisi de teknolojik
geligsmeleri finansa entegre ederek ekonomik hizmetleri dijitallestirmesi ve erisilebilirligini
arttirabilmesidir. Giderek 6nemli hale gelen finansal teknolojiler o6zellikle bankacilik
sektoriinde koklii degisiklikleri de beraberinde getirmektedir. Odeme mekanizmalarmin
elektronik 6deme araclarina doniismesi ve mobil bankacilik uygulamalar1 birgok islemi tek
tusla halledilebilir konuma getirmistir. Yeni teknolojilerin sisteme entegrasyonu ile ¢esitli

islemlerin maliyetleri azaltilabilmektedir.*

36 Nurhan AYDIN, Mehmet BASAR, Metin COSKUN, Finansal Yonetim, 5. Baski, Detay Yayincilik, Ankara, 2017, s.51.

37 George A. AKERLOF, “The Market for Lemons: Quality Uncertainty and the Market Mechanism”, Quarterly Journal of
Economics, Volume 84, No: 3, August 1970, pp. 488-500.

38 Vedat CENGIZ, “Finansal Piyasalarda Bilgi Problemlerinin (éziimiinde Bankalarin Rolii”, Bilgi Ekonomisi ve Yénetimi
Dergisi, 2010, Cilt 5, Say1 1, ss.151-162.

3 Esra BULUT, Giilay CiZGICI AKYUZ, “Tiirkiye’de Dijital Bankacilik ve Ekonomik Biiyiime Iliskisi”, Marmara
Universitesi iktisadi ve idari Bilimler Dergisi, 2020, Cilt 42, Say1 2, ss.223-246.
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Finansal kurumlar ayni zamanda finansal danismanlik ve portfdy yonetimi hizmeti
sunarak isletme ve sirketlerin stratejik kararlarini gelistirici rol oynamaktadir. Finansal sistemin
yukarida siralanan iglevlerine bakildiginda ekonomik gelismislik igerisinde ¢ok Onemli bir
yerde oldugu goriilebilmektedir. Tiim bu fonksiyonlar finansal sistemin ekonomik kaynaklari
etkin bir sekilde kullanmasini saglayarak iilkedeki tiretim ve yatirimlarin arttirilmasina ve

ekonomik biiylimeye katkida bulunmasina olanak tanimaktadir.*°
2.2.Finansal Gelisim Kavram

Finans uzun doénemler boyunca ekonomiye olan etkisi iizerinden c¢esitli goriislerin
ortaya konuldugu, ekonomik konjonktiirde sik sik tartigilan alanlardan biri olmustur. Finansin
ekonomiyi gelistiren ve giiclendiren bir sistem oldugunu savunan goriislerin yaninda finansi
ekonomik krizlerin ve belirsizligin temel nedeni olarak goren goriisler de mevcuttur.*! Keynes’e
gore ekonomik kriz ve iktidarsizligin nedeni finansal kurumlardir ve ekonomik biiyiimenin
saglanmasi i¢in devletin ekonomiye miidahale etmesi gerekmektedir.*> Keynesyen yaklagima
gore yatirimlarin gerceklestirilmesi tasarruf saglayicilar yani finansal kurumlardan alinan
borclarla saglanmaktadir dolayisiyla finansal kurumlarin davranislarindaki degiskenlik
yatirimlart aksatarak finansal dalgalanmalara neden olmaktadir. Reel faiz oranlarinin ytiksek
olmas1 durumunda bireyler yatirim yapmaktan vazgecerek kaynaklarini faizde degerlendirmeye
yonelecek ve ekonomik biiylime yavaslamig olacaktir. Dolayisiyla Keynesyen bakis finansin
baskici yaklasim ile siirdiiriilmesine zemin olusturmus ve finansal baski politikalarinin
olusturulmasinda belirleyici rol oynamisti. Bu donemde finansal kurumlara yapilan
miidahalelerin ekonomide yol actigt olumsuz birtakim sonuglar finansal serbestlesmeyi

savunan tepki goriislerinin ortaya ¢ikmasina neden olmustur.*?

Finansal sistemin ekonomik biiylimeyi destekledigini savunan goriise gore finansal
kurumlarin eksikligi iilkelerin yoksullasma nedeni olarak ifade edilmektedir. Ayrica finansal

sistemin varlig1 ozellikle yoksul veya gelismekte olan iilkeler i¢in ekonomik kalkinma

40 Omer ISKENDEROGLU, Serkan Yilmaz KANDIR, Yildirim Beyazit ONAL, Finansal Gelisme ve Ekonomik Biiyiime,
Adana, Nobel Kitabevi, 2008, s. 3.

41 K. Batu TUNAY, Finansal Sistem: Yapisi, isleyisi, Yénetimi ve Ekonomisi, Istanbul, Birsen Yaymevi, 2005, s. 47-50.

42 John Maynard KEYNES, The General Theory of Employment, Interest, and Money, New York: Harcourt Brace and
Company, 1936.

43 Hiiseyin AGIR, Tiirkiye’de Finansal Liberalizasyon ve Finansal Gelisme iliskisinin Ekonometrik Analizi, Ankara,
BDDK Yayinlari, 2010, s. 24.
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saglayabilmeleri ve biiyiiyebilmeleri adma bir firsat olarak goriilmektedir. Finansal sistem
gercek  yatirnmcilart  tefecilik  diizeninden kurtararak kaynaklarin  dogru ellerde
degerlendirilmesine olanak saglamaktadir.** Dagdelen (2004)’e gore “Finansal serbestlesme
oncelikle yurt i¢i bankacilik ve finansal araglar iizerindeki devlet miidahalelerini ve
kontrollerini kaldirmay1 ve yurt i¢i finansal piyasalarin uluslararasi piyasalara eklenmesi ile

finansal biitiinlesmeyi ongoren politikalar biitiiniinii ifade etmektedir.

Finansal serbestlesme sonrasinda finansal sistem ¢ok hizli bir sekilde bilylimeye ve
yayginlasmaya baslamistir. Finansal serbestlesmeyle iilkeler arasindaki smirlar kalkmis ve
sermaye hareketliligi artmigtir. Yatirnmcilarin farkl tilkelerde yatirimlar yapabilmesinin onii
acilmistir. Finansal ara¢ ve iirlinlerin cesitliligi artmig, Ozellikle bankacilik sektoriiniin
gelismesi  hizlanmis bdylece finansal piyasalar derinlesmeye baslamistir. Finansal
serbestlesmenin ilk akademik savunuculari Stanford Universitesi ekonomi profesorleri olan
McKinnon (1973)* ve Shaw (1973)* olmustur. McKinnon ve Shaw’in serbestlesmenin
ekonomik biiyiimeyi saglayacagi goriisiine karsin, serbestlesme sonrasinda tekrarlanan finans
ve bankacilik krizleri liberalizasyonun yeniden gozden gegirilmesi gerektigine dair goriislerin

ortaya konulmasina neden olmustur.

Finansal gelismigligin ekonomik biiyiimeyi olumlu etkiledigini savunan referans
calismalardan biri de Schumpeter (1912)*’in c¢alismasi olmustur. Schumpeter’e gore
ekonominin ana itici giicii girisimcilik ve yenilik¢ilik olmalidir. Ekonomik gelismislik yalnizca
maddi varliklara bagl degil, girisimci ve yenilik¢i ruhun varligina da baglidir. Girisimeiler risk
alabilen ve yeni teknolojileri kullanarak fark yaratan isler kurabilen yatirimcilar olarak
ekonomide biiylime ataklarini saglayabilmektedirler. Dolayisiyla girisimcilere gerekli olan
sermayenin saglanmasi ekonomik biiylime i¢in ¢ok Onem tasimaktadir. Schumpeter’e gore
finansal kurumlar bu ihtiyac1 karsilayan birimler olarak yatirimlari, inovasyonu, yeni is

modellerini finanse ederek ekonomik gelismisligi olumlu yonde tesvik edebilmektedirler.

44 Niall FERGUSON, Paramn Yiikselisi: Diinyamin Finansal Tarihi, Cev. Baris Pala, 2. Basim, Istanbul, Yap1 Kredi
Yaymlari, 2012, s. 9.

45 [lhan DAGDELEN, “Liberalizasyon”, Uluslararasi insan Bilimleri Dergisi, Cilt 1, Say1 1, 2004, ss.1-66.

46 Ronald 1. McKINNON, Money and Capital in Economic Development, Washington D.C.: The Brookings Institution,
1973, 5.50-62.

47 Edward S. SHAW, Financial Deepening in Economic Development, London Oxford University Press, 1973.

48 Joseph SCHUMPETER, The Theory of Economic Development, Redvers OPIE (gev.), Cambridge, MA: Harvard
University Press, 1934.
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Finansal gelisme “Bir ekonomide kullanilan finansal arag¢ ¢esitliligin artmasi ve bu
araclarin daha yaygin kullanilir hale gelmesi” ve “finansal piyasalarin gelismisligi” olarak
tanimlanmistir.*® Finansal gelisme finansal sistemin bliylimesini ve yapisal anlamda gelismesini
ifade etmektedir. Dolayisiyla finansal sistem, finansal kurumlar ve finansal araglarin kalitesi ve
etkin kullanimi ayni zamanda iilkenin yatirim olanaklari, risk ydnetim politikalariin
gelismisligi gibi kavramlar finansal gelismigligin gostergeleridir. Finans olduk¢a genis
yelpazeli karmagik ve kompleks bir alan oldugundan finansal gelismisligin dl¢tilmesi de zor
olabilmektedir. Bu nedenle finansal gelismislik farkli yonlerden degerlendirilmektedir.
Literatiirde finansal gelismisgligin 6l¢iimii finansal derinlik, finansal verimlilik ve finansal
erigsim parametreleri olarak ayr1 ayr1 degerlendirilmekte ve hepsinin birlesiminden olusan 6l¢ii
kullanilmaktadir. Calismanin ilerleyen boliimlerinde bu kavramlar daha detayli bir sekilde

a¢iklanacaktir.>®
2.2.1. Finansal Gelisimin Olgiitleri

Finansal gelismislik, calismalarin ¢ogunda; finansal derinlik, finansal verimlilik ve
finansal hizmetlere erisim olarak siniflandirilmis ve oOl¢iilmiistiir. Finansal gelismisligin
Ol¢timiinde bu parametreler finansal piyasalar i¢in ve finansal kurumlar i¢in olmak iizere ayri
ayrt hesaplanmaktadir. Cihak vd. (2012) tarafindan yapilan calismada bu Ol¢limleri
siiflandiran 4x2 matrisi olusturulmustur.®! Cihak vd.’nin ¢alismalarinda literatiirde finansal
gelismeyi Olgen diger calismalari referans alarak olusturduklari bu matris; derinlik, erisim,
etkinlik ve istikrar olmak {izere finansal gelisim gostergelerini bir araya getirerek sonrasinda

yapilan ¢aligmalar i¢in 6nemli bir kaynak olarak kullanilmistr.

Finansal derinlik, finansal araclarin artmasi, kullaniminin yayginlagmasi ve
cesitlerinin artmasiyla saglanmaktadir. Finansal derinlik Diinya Bankasi’na gore: “Sermaye
piyasalarinda islem goren finansal varliklardaki artig” olarak ifade edilmektedir.’> Fon

kaynaklarinin ¢ogalmasi ve bu kaynagin fon talep edenlere aktariminda sunulan hizmetlerin

49 Nese ERIM ve Armagan TURK, “Finansal Gelisme ve iktisadi Biiyiime”, Kocaeli Universitesi Sosyal Bilimler Dergisi,
2005, Cilt 10, Say1 2, ss.23.

50 Canan DAGIDIR, "Finansal arac1 olarak bankalarin ekonomik biiyiimeye etkisi ve Tiirkiye 6rnegi." Marmara Universitesi
Bankacilik ve Sigortacilik Enstitiisii, Doktora Tezi, Istanbul, (2014).

51 Martin CIHAK, Asli DEMIRGUC-KUNT, Erik FEYEN, Ross LEVIINE, “Benchmarking Financial Systems Around the
World”, Policy Research Working Paper Series 6175, The World Bank, 2012, p.9.

52 World Bank, World Development Report, 1989, s. 27.
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kalite ve etkinligi, bu hizmetlerin yeni finansal teknolojilere biitiinlesmis bir sekilde isleyisini

stirdiirmesi finansal derinligi belirlemektedir.>?

Bir iilkenin finansal derinligini gosteren ¢esitli gdstergeler bulunmaktadir. Literatiirde
finansal derinligi hesaplamak igin siklikla; Ozel sektdr kredileri/GSYIH M1/GSYIH,
M2/GSYIH, M2Y/GSYIH oranlar1 kullanilmaktadir. Burada M1 genis taniml1 para arzini, M2

dar tanimli para arzini, M2Y ise doviz tevdiat hesaplarini ifade etmektedir.

Finansal etkinlik ise genellikle finansal aracilarin kredi masraflarinin ve yapilan islem
maliyetlerinin bir 6l¢iisii olarak nitelendirilebilir. Finansal etkinlik ayni zamanda finansal
verimlilik olarak da degerlendirilebilmektedir. Dolayisiyla olglimiinde karliligi belirleyen
cesitli gostergeler kullanilmaktadir. Bunlar; karlilik (aktif ve 6z sermaye karliligi), net faiz

marj1, gelir gider oranlari, bor¢ verme mevduati ve faiz dis1 gelirlerin toplam gelire oranidir.

Finansal erisim bireysel ve firma bazinda olmak {izere finansal hizmet ve iiriinlere
ulagabilme durumunu ifade etmektedir. Bunlar bankacilik hizmetleri, sigortacilik hizmetleri,
finansal danismanlik gibi hizmetleri igermektedir. Bireysel diizeyde finansal erisimin
ol¢limiinde banka hesabina sahip olan kisi sayisi, kredi kartina sahip kisi sayisi, kredi kullanan
kisi sayisi, kisi basina diisen banka sube sayisi, sigortaya sahip olma gibi parametreler
kullanilmaktadir. Firma diizeyinde finansal erisimin Ol¢limiinde ise kredi limitine sahip
firmalarin ytizdesi, kii¢iik firmalardan da kredi baglantisina sahip olan firmalarin yiizdesi

kullanilmaktadir.

Finansal erisim bireylerin ve isletmelerin ekonomiye katilimini arttirict bir unsur
olarak ekonomik kalkinmay1 destekleyebilmektedir. Gelir seviyesi diisiik haneler krediye
ulagarak egitim, is, saglik gibi konulara yatirnmlar yapma imkani bulabilir ayrica sigorta
iriinleriyle olasi risklerini teminat altina alabilirler. Finansal erisim bdylece gelir esitsizliginin
azalmasi noktasinda faydali olabilmektedir. Ayni sekilde isletmelerin de kolay bir sekilde kredi
imkanlarina ulasabiliyor olmasi yatirim yaparak biiyiiyebilmelerine olanak tanimaktadir.
Finansal erisim olanaklar1 isletmelerin ve girisimcilerin sermaye elde edebilmesinin Oniinii

acarak girisimleri ve yeni isletmelerin kurulmasini tegvik edebilmektedir.

3Michael W KLEIN and Giovanni P. OLIVEI, “Capital Account Liberalization, Financial Depth, and Economic Growth,
Journal of International Money and Finance, Vol 27, 2008, pp.861-875.
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Sigortacilik iriinlerine finansal erisimin saglanmasi sigortaciligin sosyal islevlerinden
olan toplumsal refahin artmasini saglama islevini yerine getirebilmesini saglayacaktir. Bireyler,
ozel emeklilik tirtinleri ile geleceklerini teminat altina alabilmekte, egitim iiriinleriyle
cocuklarinin egitim masraflarini teminat altina alabilmekte, saglik sigortas: {iriinleri ile saglik
hizmetlerine erigebilmektedir. Finansal erisim sosyal ve ekonomik kalkinmay1 arttirmak ve adil

bir ekonomik sistem olusturabilmek i¢in 6nem tagimaktadir.

Finansal gelisim siirecinde, finansal sistemin elestirilme sebeplerinden birisi de
ekonomik krizlerin ve ekonomik istikrarsizliklarin bir nedeni olarak goriilmesi olmustur.
Finansal gelismenin hiziyla birlikte risk istahinin artmasi ve denetimsiz islemlerin yapilmasi
finansal sistemin isleyisini bozarak bankacilik veya para krizlerine neden olabilmektedir. Kriz
stirecinde finansal kurumlar ve hisse senedi, ulusal para gibi finansal varliklar deger kaybina
ugrayabilmektedir.>* Keynes bu durumdan dolayi finansal sistemde devlet kontrolii olmamasi
durumunda finansal kurumlarin ekonomik biiylimeyi negatif etkileyecegi diislincesini
savunmustur. Bu nedenlerle finansal gelismenin Olg¢lilmesi noktasinda finansal istikrar

parametresinin de yer almasi onemli olabilmektedir.>

IMF’ye gore finansal istikrar, finansal sistemin ekonomik kaynaklarin etkin bir sekilde
tahsisini ve diger ekonomik siiregleri (servet birikimi, ekonomik biiyiime ve sosyal refah gibi)
kolaylastirma, finansal riskleri degerlendirme, fiyatlandirma, tahsis etme ve yonetme ve dig
soklardan veya dengesizliklerin birikmesinden etkilense bile, dncelikle kendi kendini diizeltici
mekanizmalar yoluyla bu temel islevleri yerine getirme yetenegini siirdiirme becerisi olarak

ifade edilmistir.>¢

Finansal istikrarin 6l¢iilmesinde bankalarin Z-Skoru, sermaye yeterliligi oranlari, aktif
kalitesi oranlari, likidite oranlar1 (D6viz Pozisyonunun Sermayeye Orani vs.) vb. degiskenler
kullanilmaktadir. Z-skoru [(0z sermayede varliklarin yiizdesi + varliklarin getiri yiizdesi)
/getirinin volatilitesi] seklinde hesaplanmaktadir. Z-skoru yiiksekligi bankanin aktiflerinin ve

sermayesinin borg¢larin1 karsilamakta yeterli oldugu anlamina gelirken Z-skorunun diisiik

>Allen N. BERGER, Leora F. KLAPPER, Rima TURK-ARISS, “Bank Competition and Financial Stability”, Policy Research
Working Paper, The World Bank, August 2008, pp. 1-3.

55 Jérome CREEL, Paul HUBERT, Fabien LABONDANCE, “Financial Stability and Economic Performance”, Economic
Modelling, Volume 48, 2015, pp.25-40.

36 Garry J. SCHINASI, “Defining Financial Stability”, IMF Working Paper, 2004, p.10.
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olmas1 bankanin iflas riskinin daha yiiksek oldugu anlamina gelmektedir. Finansal istikrarin
Ol¢iilmesinde sermaye piyasalari icin ise oynaklik, hisse fiyati1 endeksi, devlet tahvil endeksi,

fiyat/kazang orani gibi dlgiitler kullanilmaktadir. 37
2.2.2 Finansal Gelisim Endeksi

Finansal gelismislik literatiirde sik sik farkli degiskenler ve farkli yontemlerle
Ol¢iilmeye calisilmigtir. 1970 yilindan itibaren ampirik literatiiriin cogu, finansal gelismisligi
iki finansal derinlik 6l¢iitiiyle (6zel kredilerin GSYH'ye orani ve borsa kapitalizasyonunun
GSYH’e orani1) degerlendirmistir. Ornegin Rajan ve Zingales (1998)°%, Arcand, Berkes ve
Panizza (2012)° ¢alismalarinda bu dlgiitleri kullanmislardir. Acak finansal gelisme ¢ok boyutlu
bir siirectir. Gegen zamanla birlikte finansal sektorler diinya genelinde evrim gecirmis ve
modern finansal sistemler ¢ok yonlii hale gelmistir. Kiiresel anlamda {ilkelerin finansal
geligmisliklerini birbiriyle kiyaslayabilmek adina standart bir 6l¢iim modeli olusturma ihtiyaci
ortaya ¢ikmistir. Bu nedenle IMF finansal gelismislik gostergesi olarak dl¢iim eksikliklerini
giderebilmek i¢in, finansal kurumlarin ve finansal piyasalarin derinlik, erisim ve etkinlik
acisindan ne kadar gelismis oldugunu Gzetleyen ve nihai finansal gelismislik endeksiyle
sonuclanan bir dizi endeks olusturmustur. Bu endeks ilk olarak IMF’nin 2015 yilinda
gerceklestirmis oldugu “Rethinking Financial Deepening: Stability and Growth in Emerging
Markets” isimli ¢aligmasinda olusturulmustur.®® 1980 yilindan itibaren toplanan verilerle 183

iilke icin alt endeksler ve nihai endeks olmak tizere hesaplamalar yapilmistir.

57 Fevzi Serkan OZDEMIR, “Halka A¢ik ve Halka A¢ik Olmayan Isletmeler Yéniiyle Tekdiizen Muhasebe Sistemi ve Altman
Z Skor Modellerinin Uygulanabilirligi/Turkish Uniform Accounting System and Applicability of Altman Z Score Models in
the Context of Public and Private Companies. Ege Akademik Bakis, Cilt 14, Sayi1 1, 2014, ss.147-161.

S8Raghuram G RAJAN and Luigi ZINGALES, “Financial Dependence and Growth”, American Economic Review, Volume
88, 1998, pp.559-586.

3Jean-Louis ARCAND, Enrico BERKES and Ugo PANIZZA, “Too Much Finance?” IMF Working Paper Vol.12, No.161,
Washington: International Monetary Fund (June), 2012.

%0Ratna SAHAY et al., “Rethinking Financial Deepening: Stability and Growth in Emerging Markets.” IMF Staff Discussion
Note, Vol.15, No.8, Washington: International Monetary Fund (May), 2015.
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Sekil 3. Finansal Gelisim Endeksi¢!

Endeks i¢inde finansal kurumlar olarak bankalar, sigorta sirketleri, yatirnm fonlari,

emeklilik fonlar1 ve diger banka dis1 finansal kurum tiirleri yer almaktadir. Finansal piyasalar

ise esas olarak hisse senedi ve tahvil piyasalarini igermektedir. Sekil 3’te de gosterildigi gibi

finansal gelisim endeksi finansal kurumlar ve finansal piyasalar i¢in ayri iki alt endeksten

olusmaktadir. Hem finansal kurumlar hem de finansal piyasalar i¢in gene derinlik, erisim ve

etkinlik olmak tizere ii¢ alt endeks hesaplanmaktadir.

Bu endekslerde gostergeler kendi

icerisinde normalize edilerek 0 ile 1 arasinda degerler olarak 6l¢iilmektedir. Gosterge degerinin

I’e yaklasmasi1 yliksek finansal gelismeyi ifade ederken 0’a yaklagmasi diisiik finansal

gelismeyi ifade etmektedir.

Tablo 12: Finansal Gelisim Endeksi Gostergeleri

KATEGORILER GOSTERGELER

Finansal Kurumlar

Derinlik

Ozel sektér kredilerinin GSYIH'ye orani

Emeklilik fonu varliklarinin GSYIH'ye orani

Yatirim fonu varliklariin GSYiH'ye oran

Hayat ve hayat dig1 sigorta primlerinin GSYIH'ye orani

Erisim

100.000 yetiskin basina diisen banka subesi sayisi
100.000 yetiskin basina diisen ATM sayis1

Etkinlik

Net faiz marji

Borg verme-mevduat farki

Faiz dis1 gelirlerin toplam gelire orant
Genel giderlerin toplam varliklara orani
Varlik getirisi

51 International Monetory Fund, Data, Financial Development Index,
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e Ozkaynak getirisi

Finansal Piyasalar
Derinlik e Borsa kapitalizasyonunun GSYIH'ye orani

e Islem goren hisse senetlerinin GSYiH'ye oram

e Devletin uluslararasi borg senetlerinin GSYIH'ye orani

e  Finansal kuruluglarm toplam borg senetlerinin GSYIH'ye orani

e Finansal olmayan sirketlerin toplam borg senetlerinin GSYiH'ye orani
Erisim e  En biiyiik 10 sirket disindaki piyasa degerinin yiizdesi

Toplam hisse senedi ihrag eden sirket sayisi (yurtigi ve yurtdisi,
finansal olmayan ve finansal sirketler)

Etkinlik e Hisse senedi piyasasi devir hizi oram (islem goren hisse senetlerinin
sermayeye orant)

Kaynak: Katsiaryna SVIRYDZENKA, Introducing a New Broad-based Index of Financial Development, IMF
Working Paper, WP/16/5, 2016, p. 8.

Finansal kurumlar derinlik alt endeksine, literatiirde kullanilan standart bankacilik
sektorii derinlik dlgiitiine (6zel sektor kredileri/GSYIH) diger finansal kurumlar1 da igine alan
farkli gostergeler eklemistir. Bu gostergeler yatirim fonu ve emeklilik fonu varliklar: ile hayat
ve hayat dis1 sigorta primlerinin biyiikligii gostergeleridir. Sigorta sirketlerinin toplam
varliklart yerine toplam prim tiiretimi verilerinin kullanilmasinin nedeni, sigorta primi
verilerinin 1990 yilindan itibaren mevcutken sigorta varliklari verilerinin 2000°den itibaren var
olmasidir. Boylece endeksin hesaplanabilecegi yil sayisi ve iilke sayisinin genisletilmesi

saglanmigtir.5?

Finansal gelisim endeksinin Olgiilmesinde birtakim kisitlar bulunmaktadir. Kredi
transferleri, dogrudan bor¢lanma ve mobil bankacilik gibi farkli finansal 6deme sekilleri, birgok
iilkede derinlik ve erisimin O6nemli gostergelerindendir ancak veriler kisa donem igin var
oldugundan finansal gelisim endeksine dahil edilememektedir. Ayrica endeks yapisal olarak
finansal gelisimi derinlik, etkinlik ve erisim olarak Olgerken sistemin itici giiclerinden olan
yasal diizenleme ve regiilasyonlar1 igermemektedir. Finansal istikrar Olciileri gibi, finansal

gelisimin ¢iktilart da endekse dahil edilmemistir.5®

02 SVIRYDZENKA, a.g.e. p.9.
53 SAHAY et al. p.10.
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2.3.Tiirkiye’de Finansal Gelismislik

Tiirkiye’de finansal gelismislik ilk donemlerde biiyiik Olclide bankacilik sektoriindeki

gelismelerden etkilenmis ve sekillenmistir. Tiirkiye finans sistemindeki gelismelere Osmanl

Donemi ve Cumhuriyet Donemi olarak iki farkli donemde bakildiginda:

e Osmanh Donemi

Osmanl1 doneminde ilk bankacilik faaliyetleri para ticareti isi ile ilgilenen bir azinlik grubu
olan Galata bankerleri ile baslamistir. Istanbul jeopolitik konumu itibariyle ticari dnem
tastyan bir merkez oldugundan Galata bankerleri zamanla devlete bor¢ veren uluslararasi
sermaye sahiplerine doniismiistiir. Bankalarin kurulmasi ise 1839 Tanzimat fermani ve
1840’larda Avrupa iligkilerinin gelismesiyle birlikte hiz kazanmigstir. Osmanli’da ilk banka
1847°de kurulan Istanbul Bankas1 olmustur. Daha sonra 1863’te kurulan Osmanli Bankas1
devlete bor¢lanma imkani sunarak finansal tarihte 6nemli rol oynamigtir. Nihayetinde
Osmanli déoneminde faiz kullaniminin sinirli olmast ve yerli sermayenin yetersiz olmasi

finansal gelismeyi sinirlandiran durumlardan olmustur.®
e Cumhuriyet Donemi

Cumbhuriyet doneminde siyasi ve ekonomik gelismeler bankaciligin sekillenmesinde etkili
olmustur. Literatiirde 1923-1980 aras1 donemin genellikle, ulusal bankalar donemi, kamu
bankalar1 donemi, 6zel bankalar donemi ve planli donem olmak tizere dort kisimda ele
alindigr goriilmiistiir. Cumhuriyetin kurulus yillarinda ulusal bankalarin kurulmasi hiz
kazanmistir. 1924 yilinda Is Bankasi kurularak ve dzel sektoriin gelismesinde destekleyici
rol oynamistir. 1931 yilinda ise Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 kurulmustur. Daha
sonra bankacilik sisteminde devletci politikalar izlenmis ve kamu bankalar1 kurulmustur.
Osmanl1 donemindeki yabanci sermayeli sistem yerini ulusal bankalarin oldugu devlet¢i bir

sisteme birakmigtir.®

64 Fatih KAHYA, Osmanh Devleti’nde Sigortacihk, Libra Yaymlari, Istanbul, 2010.
95 Serafettin Okan YAYLA, “Sigortacilik ve Tiirkiye’de Sigorta Sektdriiniin Durumu”, Liberal Diisiince Dergisi, Cilt 24,
Say1 94, Bahar 2019, ss.107-125.
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2.4.Tiirkiye’de Finansal Gelismislik Endeksi

IMF tarafindan yayinlanan finansal gelisim endeksi verilerinde Tiirkiye’ye ait veriler
1980 yilindan itibaren yer almaktadir. Tiirkiye 1985 yilinda 0,09 finansal gelismislik puani ile
cok diisiik finansal gelismislik diizeyine sahip iilkeler arasinda yer almistir. 2001 yilinda
BDDK’nin kurulmast ve bankacilik sektoriinde gerceklestirilen diizenlemeler finansal
gelisimin artig egilimi izlemesine katkida bulunmustur. Yillar icerisinde bu oranda artis trendi
izlenmig 2021 yili Tiirkiye finansal gelismislik endeks puani 0,50 seviyelerine yiikselmistir.
Asagida Tablo 13’te Tiirkiye’nin 2017 ve 2021 yillar1 arasindaki finansal gelismisligi erigim,

derinlik ve etkinlik olarak 6zetlenmistir.

Tablo 13: Finansal Kurumlar ve Finansal Piyasalar Ozelinde Gelisim Endeksleri

2017 2018 2019 2020 2021

Tiirkiye Finansal Gelisim Endeksi 0,50 0,50 0,50 0,51 0,50
Finansal Kurumlar Erigsim Endeksi 0,56 0,57 0,56 0,54 0,53
Finansal Kurumlar Derinlik Endeksi 0,06 0,06 0,07 0,07 0,07
Finansal Kurumlar Etkinlik Endeksi 0,61 0,60 0,58 0,57 0,59
Finansal Kurumlar Endeksi 0,43 0,43 0,43 0,42 0,42
Finansal Piyasalar Erisim Endeksi 0,34 0,32 0,32 0,30 0,27
Finansal Piyasalar Derinlik Endeksi 0,34 0,34 0,36 0,45 0,42
Finansal Piyasalar Etkinlik Endeksi 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00
Finansal Piyasalar Endeksi 0,55 0,55 0,55 0,58 0,56

Kaynak: International Monetary Fund, Financial Development Index,, https://data.imf.org/ (16.07.2023)

Tablo 13’te endekslerin degerleri finansal kurumlar ve finansal piyasalar i¢in ayr1 ayri
hesaplanarak verilmistir. Finansal kurumlar agisindan bakildiginda Tiirkiye’nin 2021 yili
etkinlik endeksi 0,59 olurken, erisim endeksi 0,53 olmus ve finansal derinlik endeksi ise 0,07
oraninda gerceklesmistir. Gegmis yillarda da benzer egilimin s6z konusu oldugu goriilmiistiir.
Tiirkiye’de kurumlar i¢in finansal derinlesmenin oldukga diisiik oranda gerceklesmesi dikkat
¢ekmektedir. Onceki boliimlerde anlatildig: iizere finansal derinlesme Ozel Sektor Kredilerinin
GSYIH'ye orani, emeklilik fonu varliklarmin GSYIH'ye orami, yatirim fonu varliklarmin
GSYIH'ye orani ve hayat ve hayat dis1 sigorta primlerinin GSY1H'ye oram &lgiitleri kullanilarak
hesaplanmaktadir. Tiirkiye icin bu oranin diisiikliglii 6zel sektor kredilerinin, emeklilik
fonlarinin ve sigorta primlerinin gelir icerisinde oldukca diisiik oranlarda oldugu seklinde

yorumlanabilmektedir. Finansal kurumlar 6zelinde derinlesmenin arttirilabilmesi i¢in emeklilik
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fonlar1 ve sigorta primlerindeki artisin 6nemli oldugu ve bu artisin saglanabilmesine yonelik
politikalarin  olusturulmas1 gerektigi diistiniilmektedir. Yine ozel sektor kredilerinde
saglanabilecek artiglar finansal derinlegsmenin artmasini saglayabilecektir. Bu oranlar esasinda
sigorta sektorliniin gelismisliginin finansal gelismisligi dogrudan etkileyebildiginin bir

gostergesi olarak degerlendirilebilmektedir.

Finansal piyasalar i¢in etkinlik endeks rakamlarina bakildiginda Tiirkiye’ nin finansal
piyasa etkinlik endeksinin 1,00 puan olarak yiiksek gelismislik seviyesinde gerceklestigi
goriilmektedir. Bu durum Tiirkiye’de hisse senedi piyasasi devir hizi oraninin oldukga yiiksek
gerceklestigini ifade etmektedir. Tiirkiye’de 2021 yili i¢in finansal kurumlar endeksi 0,42
olurken, finansal piyasalar endeksi 0,56 olarak gergeklesmistir. Bu oranlara gore Tiirkiye’de
finansal piyasalarin, finansal kurumlara gore daha yiiksek bir gelismislige sahip oldugunu

sOyleyebilmek miimkiindjir.

Finansal Gelisim Endeksi(FDI)
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e Tiirkiye Finansal Gelisim Endeksi

Grafik 5: Tiirkiye'de Finansal Gelisim Endeksi

Grafik 5’te 1980°den itibaren Tiirkiye’nin finansal gelismislik endeksinin hareket
yonil gosterilmistir. 2001 yilinda oldugu gibi finansal kriz donemlerinde finansal sistemlerin
olumsuz etkilendigi goriilebilmektedir. Nitekim 2001 yilinda oldugu gibi 2008 krizinde de bir
azalis egilimi yasanmistir. Bu noktada finansal istikrarin finansal gelisim endeksini etkileyen
onemli unsurlardan oldugu sdylenebilmektedir. 2016 yilindan itibaren ise 0,50 oraninda sabit

kalindig1 ve durgunlagsmaya gidildigi géze carpmaktadir. Diger kiiresel capli krizlerde oldugu
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gibi, yaganan Covid-19 salgini sonrasinda diinya genelinde yasanan ekonomik sikintilarin 2020

sonrasi donem ig¢in ¢esitli etkileri olabilecegi diisliniilmektedir.
2.5. Finansal Gelisim ve Sigortacilik

Ekonomi ve finansal gelisme arasindaki iliskiyi ortaya ¢ikarmayi amaglayan ¢ok
sayida ¢alisma bulunmaktadir. Ancak, bu ¢alismalarin biiyiik bir kismi bankacilik ve sermaye
piyasasi sektorlerine yogunlagmistir. Sigorta sektorii ile finansal gelisim arasinda iliskinin
tespiti, ekonomik biiyiimeyi destekleyecek dogru politikalarin olusturulmasi agisindan oldukga
onemlidir. Birlesmis Milletler Ticaret ve Kalkinma Konferansi “United Nations Conference on
Trade and Development (UNCTAD)”- 1964 yilinda giiclii bir sigorta sektoriiniin ekonomik
onemini belirtmek tizere; "gliclii bir ulusal sigorta ve reasiirans piyasasi ekonomik biiylimenin

temel bir 6zelligidir."%® A¢iklamasinda bulunmuslardir.

Sigorta, diger finansal hizmetler gibi, finansal kurumlarin genel gelisiminin bir pargasi
olarak degerlendirilebilmektedir. Ulkelerin ¢ogunda artan risk ve belirsizlikler sigortaciligi
niteliksel anlamda daha Onemli hale getirmistir. Sigorta sektdriiniin ekonomik Oneminin
artmasinda, finansal sistemlerin liberallesmesi (Ozellestirme dahil), finansal piyasalarin
kiiresellesmesi ve holdinglesmeler etkili olmustur. 1990'larda birlesme ve satin almalarla
beraber sigorta sirketlerinin toplam varliklar1 bankalarin varliklarindan daha hizli bir sekilde
bilylimiistiir.*’Outreville, gelismekte olan ekonomilerde ve bu ekonomilerin biiyiimesinde
sirastyla mal-sorumluluk sigortasinin ve hayat sigortasinin dnemini vurgulamigtir.®® Skipper

sigortanin ekonomiye su agilardan katki sagladigini belirtmistir®’:

o Finansal istikrar1 tesvik eder ve endiseyi azaltir,
o Devlet giivenlik programlarinin yerine gegebilir,
o Ticareti ve aligverisi kolaylastirir,

o Tasarruflar1 harekete gegirir,

6 UNCTAD, First session of the United Nations Conference on Trade and Development (UNCTAD 1), 1964, Geneva-
Switzerland.

7 Udaibir S. DAS, Nigel DAVIES, and Richard PODPIERA, Insurance and Issues in Financial Soundness, IMF Working
Paper, WP/03/138. 2003.

%8 J Frangois OUTREVILLE, “The Economic Significance of Insurance Markets in Developing Countries”, Journal of Risk
and Insurance, Volume 57, No 3,1990, pp.487—498.

% Harold D. SKIPPER, “Foreign Insurers in Emerging Markets: Issues and Concerns”, IIF Occasional Paper, International
Insurance Foundation, 1997.
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o Riskin daha etkin bir sekilde yonetilmesini saglar,
o Kayiplarin azalmasini tesvik eder,

o Daha verimli bir sermaye tahsisini tesvik eder.

Sigorta sirketleri farkli finansal enstriimanlara yatirimlar yaparak finansal piyasalarin
derinlesmesine katkida bulunabilmektedir. Sigorta sirketleri toplanan primlerden bir fon havuzu
olusturmaktadir. Bu fonlar daha sonra hisse senedi, tahvil ve gayrimenkul gibi ¢esitli finansal
araglarla yatirim yapmak tizere kullanilmaktadir.”® Bu siireg, sermaye birikiminin saglanmasina
ve likiditenin artmasina katkida bulunarak finansal gelisimi destekleyebilmektedir. Ayrica
ozellikle hayat ve emeklilik tirlinlerinden saglanan uzun vadeli fonlar sigorta sirketlerinin uzun
vadeli yatirnmlar yapabilmesini saglayarak finansal piyasalarin  gelisimini tegvik

edebilmektedir.”!

Sigortanin en 6nemli islevlerinden olan risk yonetimini etkinlestirme ve gelistirmesi
beklenmeyen olaylara karsi teminat saglayarak finansal istikrarin siirdiiriilmesine destek
olabilmektedir. Sigorta, nakliye ve tasimacilik islemlerindeki ¢esitli risklere karsi koruma
saglayarak uluslararasi ticareti destekleme konusunda 6nemli bir rol oynamaktadir. Bu, sinir
otesi islemlerin giivenligini artirarak ekonomik ilerlemeyi tesvik edebilmektedir.”? Gelismis bir
sigorta piyasalarina sahip iilkelerin, genellikle ekonomik soklara karst daha direngli olmasi
beklenmektedir. Sigorta, kayiplari azaltarak ve dagitarak risklerin ekonomi ve finansal sistem
lizerindeki negatif etkisini énlemeye yardimci olabilmektedir. Ornegin, katastrofik risklerin
gerceklesmesi durumunda (dogal afetler, biiylik yanginlar, siber saldirilar gibi) sigorta sistemi
zarar goren kisilerin veya isletmelerin kayiplarini karsilamalarina destek olabilmektedir. Bu
kayiplarin tamamen bireyler veya isletmeler tarafindan karsilanmasi durumunda, ciddi etkileri
olabilecek maddi yiik olusabilmektedir. iste sigortacilik bu tiir durumlarda 6dedigi tazminatlar

ile zararlar1 paylasabilmekte ve boylece ekonomik daralmanin 6niine gegebilmektedir.”

70 Barry EICHENGREEN, “Insurance Underwriter or Financial Development Fund: What Role for Reserve Pooling in Latin
America?” Open Economies Review, Volume 18, 2007, pp.27-52.

7! Erik FEYEN, Rodney R. LESTER and Roberto de Rezende ROCHA, “What Drives the Development of the Insurance
Sector? An Empirical Analysis Based on Lester a Panel of Developed and Developing Countries”, Journal of Financial
Perspectives, Vol. 1, No. 1,2013, p. 1, pp.1-23.

72 Gamze N. ATABAS, Nakliyat sigortalar1. E. Kirkbesoglu (Dii.) iginde, Risk Yonetimi ve Sigortacihik, (2. Baski b.). Gazi
Kitabevi, Ankara, 2015, ss. 567-586.

3 Aysegiil BOLUKBASI ve E.Baturalp PAMUKCU, Sigortacilikta Risk Yonetimi, 1. Baski, Istanbul: Tiirkmen Kitabevi,
2008.
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2.6.Iinsani Gelisim Endeksi

Insani gelisim endeksi (IGE) Birlesmis Milletler Kalkinma Programi (UNDP)
tarafindan ilk olarak 1990 yilinda hesaplanarak Insani Gelisim Raporu’nda yaymlanmustir.
Raporda endeks; saglik, egitim ve gelir seviyesi gostergeleri alt endeksler olarak temel alinarak
hesaplanmistir. Saglik gdstergesi icin dogumda beklenen yasam siiresi, egitim i¢in yetiskin okur
yazarlik siiresi, gelir gostergesi i¢in satin alma giicili paritesine gore kisi basina diisen GSYH
kullanilmistir. 7 Bu raporla birlikte ekonomide insan hayatini ve yagsam kalitesinin 6nemini
vurgulayan yaklasimlar dikkat c¢ekmeye baslamistir. Hedeflenen ekonomik biiylimeyi
gerceklestirebilmekte sadece gelir faktoriiniin degil yasam kalitesini belirleyen Kkiiltiirel,

cevresel, saglik ve egitim gibi faktorlerin de 6nemi vurgulanmaktadir.

IGE degerleri 0 ile 1 arasinda ifade edilmektedir. 0.550'den az degerler diisiik insani
gelisim, 0.550-0.699 degerleri orta diizeyde insan gelisim, 0.700-0.799 degerleri yiiksek insani

gelisim ve 0.800 veya daha fazlasi ¢cok yiiksek insani gelisim seviyesini gdstermektedir.

Insani
Gelisim
Endeksi

Sekil 4: insani Gelisim Endeksi Bilesenleri

Insani gelisim raporunda zenginlige fakli bir perspektiften bakilmak istenmis,
zenginligin ne kadar maddi deger tretildigi ile degil insanlarin ne kadar kaliteli yasayabildigi
veya gecinebildigi ile Olcililmesi hedeflenmistir. Raporda ¢ogunlukla 1998 Nobel ekonomi

odiillii Amartya Sen’in ¢alismalarindan yararlanildigi goriilmektedir. Amartya Sen insani

74 UNDP, Human Development Report 1990, New York.
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gelismisligin belirleyicisi olarak insani 6zgiirliiglin saglanmasi1 gerektigini ifade etmistir. Sen,
insani gelisimin Sl¢iilebilmesi i¢in siirdiiriilebilirlik, cinsiyet esitligi, yoksulluk, tiiketim, insan
haklar1 ve demokrasi kavramlarinin bulundugu dl¢gme araglar1 gelistirmistir. IGE iilkelerin
insani gelismiglik seviyelerinin birbirleri ile kiyaslanabilmesine olanak saglayan veriler

icermektedir. 73

Tablo 14: Puanlara Gére Insani Gelismislik Seviyesi

Cok Yiiksek Insani Gelisim 0,800 puan ve tisti
Yiiksek Insani Gelisim 0,700-0,799 puan
Orta Insani Gelisim 0,550-0,699 puan
Diisiik Insani Gelisim 0,550 puan alt1

Kaynak: UNDP, Human Development Index, https://hdr.undp.org, 2023-2024 (10.05.2023)

1990 yili raporundan giinlimiize insani gelisim endeksinin hesaplama metodolojisi
cesitli degisikliklere ugramistir. Egitim alt endeksi 6l¢timiinde ortalama okullagsma ve beklenen
okullagma siireleri kullanilmaya baglanmistir. Alt endekslerin oranlar1 %34 egitim, %34 saglik,

%32 ise gelir seklindedir.

IGE’nin hesaplanmasinda minimum ve maksimum degerler kullanilmaktadir. Nihai
endeks rakami saglik, egitim ve gelir alt endekslerinden olusan ii¢ alt endeksin geometrik
ortalamasinin alinmasiyla bulunmaktadir. Alt endekslerin a¢iklamasi ve minimum maximum

degerleri asagidaki gibidir:

Dogumda Beklenen Yasam Siiresi (20-85 Y1l)

25 Yas ve Uzeri Yetiskinlerin Ortalama Egitim Siiresi (0-18 Y1)
Okula Baglama Cagindaki Cocuklarin Beklenen Egitim Siiresi (0-15 Y1l)
Kisi Basina Diisen Gayri Safi Milli Hasila (log)($100-$75.000)

Saglik alt endeksinin hesaplanmasi ise asagidaki formiile gore yapilmaktadir:

75 Amartya SEN, Development as Freedom, Oxford University Press, 1999, s 36.
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Saglik Endeksi= (Ger¢ek Deger-Minimum Deger) / (Maksimum Deger-Minimum Deger)”

Yukarida belirtilen formiile gore saglik alt endeksi;

Dogumda Beklenen Yasam Siiresi—20 .
= —= P g seklinde,

Egitim alt endeksi;

Gergeklesen deger—0
18-0

Beklenen Okullasma Yili =

Gergeklesen deger—0
15-0

Ortalama Okullagsma Yili =

Egitim alt endeksi = +/Beklenen Okullasma Yil X Ortalama Okullagma Yili seklinde,

Gelir alt endeksi ise;

_ In(ger) —In(100)
In(75.000)—In(100)

_ [In(satin alma giicti paritesine gore uyarlanmis GSMH) — In(100)]
B [In(75.000) — In(100)]

Nihai Insani Gelismislik Endeksi ise;

= 3{/sagllk alt endeksi X egitim alt endeksi X gelir endeksi

seklinde hesaplanmaktadir.’®
2.6.1.Tiirkiye’de Insani Gelismislik Endeksi

IGE nin ilk hesaplandig1 yil olan 1990 yilinda yayinlanan iilkeler arasinda Tiirkiye de
bulunmaktadir. 1990 yilinda hesaplanan verilere gore Tiirkiye 0,751 puan alarak 130 iilke
arasinda 58. sirada yer almistir. Orta gelismislik seviyesi olarak degerlendirilen bu yil

oncesindeki rakamlara bakildiginda 0,50 puan altinda degerler alarak diisiik gelismislik

76 Kiibra AKYOL OZCAN, Ulkelerin Insani Gelismislik Smiflamalarinin UTADIS ve Sirali Lojistik Regresyon Modelleri
Araciligiyla Yeniden Hesaplanmasi ve Degerlendirilmesi, Doktora Tezi, Ekonometri Anabilim Dal, Atatiirk Universitesi
Sosyal Bilimler Enstitiisii, Erzurum, 2019.
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seviyesinde seyretmistir. Tiirkiye nin 1990 yil1 sonrasinda giiclii bir ivme kazandig1 ancak 2000

yili raporunda bu ivmeyi kaybederek siralamada gerilemeye basladigi goriilmektedir.

Tablo 15. 1990-2022 Tiirkiye Insani Gelisim Endeksi'nin Degisimi
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Tablo 15’te goriildiigii gibi Tiirkiye’nin insani gelisim endeksi degeri yillar itibariyle
artarak ilerledigi goriilmektedir. 2014 yilindan itibaren 0,80 puan iizerine ¢ikarak ¢ok yiiksek
insani gelisim seviyelerine ulagmistir. Tiirkiye’nin 2021 yili insani gelismislik endeksi puani
0,841 iken 2022°de 0,855’e yiikselmis ve 193 {ilke arasinda 45. sirada yer almistir. 1990 ile
2022 yillar arasinda Tiirkiye'nin IGE degeri 0,598'den 0,855'e yiikselerek yiizde 43,0'lik bir
artis gostermistir. 1990 ve 2022 yillar1 arasinda Tiirkiye'nin dogumda beklenen yasam siiresi
10,8 y1l artarken, beklenen okullagsma y1l1 10,8 yil ve ortalama okullagsma y1l1 4,4 y1l artmigtir.
Tiirkiye'nin kisi basina diisen GSMH'si 1990 ile 2022 yillar1 arasinda yaklasik yilizde 154,3

oraninda artig gostermistir.
2.6.2. Sigortacihik ve Insani Gelisim Iliskisi

Gelismis tlkelerde sigortalilik oranlarinin ve sigortacilik sektdriine verilen dnemin
daha fazla oldugu diisiincesi, sigortacilik ile gelismislik arasindaki iligskinin ¢ok yonlii olarak
arastirtlmasi noktasinda tetikleyici olmugstur. Gelismislik ise yalnizca ekonomik anlamda degil,
sosyal ve kiiltlirel] anlamda da degerlendirilmektedir. Sigortaciligin sosyal islevleri gz Oniine
alindiginda insani gelismislik ile olan iligkisinin nasil oldugu sorusunun cevabi merak

uyandirmaktadir.

IGE’nin bilesenleri arasinda yer alan saglik ve egitim gostergeleri sigortacilik
sektdriiniin iirlin yelpazesinde bulunan alanlar arasinda yer almaktadir. Sagliktaki iyilesme ve
yasam siiresinin uzunlugu insani gelisim puanini yiikselten parametrelerdir. Sigortacilik sektorii

sunacagi saglik sigortasi {riinleriyle bir {ilkenin saglik sistemine olumlu katkilar sunarak
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gelistirilmesini  saglayabilmektedir. Saglik sigortalar1 bireylerin tedavi masraflarini
azaltabilmektedir. Cesitli saglik sigortasi {irlinleri, nleyici saglik politikalarmi tegvik ederek
hastaliklarin 6nlenmesine katkida bulunabilmektedir. Hastalik ve kaza durumlarinda saglik
hizmetlerine erisimi kolaylastirabilmekte ve olast kayiplarin 6niine gecebilmektedir. Boylece
insanlarin saglik durumlarn iyilesebilmekte ve daha uzun bir yasam siirebilmeleri

saglanabilmektedir.

Hayat sigortasi trlinleri sigortalinin vefatt durumunda ailesinin yasayabilecegi
kayiplar1 telafi ederek ailenin refah durumunun muhafaza edilebilmesine olanak
tantyabilmektedir. Yagam kalitesinin korunabilmesi ise insani geligsmisligi olumlu yonde

etkileyebilmektedir.

Gergeklesebilecek ekstrem olaylarda sigortacilik sektoriiniin - 6nemi  ortaya
cikabilmektedir. Buna en yakin 6rnek olarak yaganilan Covid-19 salgini verilebilmektedir.
Salginla miicadelede sigorta sirketlerinin ¢ogu aslinda teminat kapsaminda olmayan bu
hastalig1 teminat altina almis ve pandemi siirecinin en az kayipla atlatilabilmesi i¢in ¢esitli
katkilarda bulunmustur. Sigorta sektorii yasanan dogal afetlerde de gerceklesebilecek maddi
kayiplarin karsilanmasin1 saglayarak ekonomik dayamikliligi arttirabilir.  Sonug¢ olarak
sigortacilik sektorii bu tarz krizlerin atlatilmasini ve toplumun kriz dncesi yasamina donerek

normallesmesini saglayarak insani gelismiglige katkida bulunabilmektedir.

Sigorta sektOriiniin {irlinleri arasinda yer alan egitim sigortasi ise insani gelisim
endeksinin diger olgiitii olan egitim katsayisini destekleyebilmektedir. Egitim sigortas: ile
aileler ¢cocuklarinin egitim hayatina yatirim yapabilir ve egitim hizmetlerine ulagimin tegvik
edebilirler. Bu durum egitimde gegen siirenin uzamasina katkida bulunarak insani gelismislik

endeksinde ilerleyebilmesine olanak sunmaktadir.
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3. BOLUM
LITERATUR TARAMASI

3.1. Finansal Gelisim ve Insani Gelisim Endeksi ile ilgili Cahismalar

Literatiirde ulusal ve uluslararasi dizinde finansal gelismislik ve insani gelismislik konulari inceleyen cesitli caligsmalar
bulunmaktadir. Caligmalarin genellikle ekonomik biiylime ile bu endekslerin iliskisini incelemek gibi temel iktisadi parametreler {izerinde
yogunlagmakta oldugu goriilmiis olup sigortacilik ile finansal ve insani gelismisligi ele alan kisithi sayida ¢calisma oldugu gézlemlenmistir.

Bu anlamda ¢aligmanin sigortacilik literatiiriine katkida bulunarak zenginlestirecegi diisiiniilmektedir.

Literatiir incelemesinde ilk olarak finansal gelisim ve insani gelisim endeksleri ile ilgili yapilan ¢aligmalar incelenmis ve

asagidaki tabloda listelenmistir.

Tablo 16: Finansal Gelisim ve insani Gelisim Endeksi ile ilgili Cahismalar

Yazar Donem ve Analiz Degiskenler Sonug
Ulke Yontemi
Funda H. SEZGIN, Gelismis Panel GSYIH, Insani Gelisim  Calismada belirlenen gelismis ve gelismekte
Yunus BUDAK"’ (Almanya, Regresyon Endeksi olan iilkeler i¢in insani gelisme endeksinin
(2022) Fransa, Analizi bliylime ile olan iliskisi panel veri analizi
Ingiltere, yontemiyle arastirilmistir. Geligmis iilkeler igin
Belgika, insani gelisimdeki bir birimlik artis biiyiimeyi
Kanada, %38,7 arttirirken, gelismekte olan tilkeler i¢in
Japonya, bu %17,4 oraninda ger¢eklesmistir. Calisma

77 Funda H. SEZGIN, Yunus BUDAK, “Insani Gelismisligin Biiyiime Etkisi: Gelismis, ve Gelismekte Olan Ulkeler Karsilastirmasi”, istanbul iktisat Dergisi, Istanbul Journal of
Economics, Cilt 72, Say1 1, 2022, ss.81-104. https://doi.org/10.26650/ISTJECON2021-1070420.
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Danimarka) ve bulgularina gore insani gelismislik ekonomik

Gelismekte biiylimeyi pozitif yonde etkilemektedir.
(Tirkiye,
Hindistan,
Brezilya, Rusya,
Meksika,
Endonezya ve
Giiney Afrika)
olan iilkeler
Aml 1995-2018 Panel Esik Finansal Gelisim 1995-2018 yillar1 arsinda finansal gelisme ve
BOLUKOGLU 100 tilke Analizi Endeksi, Kisi Bas1 Reel ~ ekonomik biiyiime arasindaki iliskiyi inceleyen
(2021)"® GSYIH, Dis Ticaret calismada finansal gelisim endeksinin diisiik
Hacmi, Enflasyon, oldugu asamada ekonomik biiyiime ile pozitif
Hiikiimet yonlii bir iliski bulunurken finansal gelismenin
Harcamalari/GSYH, yiiksek oldugu asamada biiylime iligkisinin
Okulda harcanan anlamsizlastig1 sonucuna ulasilmistir.

ortalama yil, Sabit
Sermaye Olusumu

Gokhan AKAR, 2002-2018 Panel Veri Insani Gelisim Endeksi,  2002-2018 dénemi arasinda 25 iilkeyi inceleyen
Tufan SARITAS, 25 Gegis Analizi Gayri Safi Yurt ici Hasila ¢alismada panel veri analiz yontemiyle insani
Oktay Ekonomisi (GSYIH)(GDP), issizlik  gelismenin ekonomik biiyiime iizerindeki etkisi
KIZILKAYA” Ulkesi Oran. arastirllmistir. Calisma bulgularina gore insani
(2021) gelismenin artmas1 ekonomik biiylime tizerinde

olumlu bir etki yaratmaktadir. Ayn1 zamanda
igsizlik arttikca ekonomik biiyiimenin azaldigi
sonucuna da ulagilmistir.

78 Aml BOLUKOGLU, “Finansal Gelisme ve Ekonomik Biiyiime Arasindaki Dogrusal Olmayan iliski: IMF Finansal Gelismislik Endeksi ile Yeni Bulgular”, Ekonomi Politika ve
Finans Arastirmalar1 Dergisi, Cilt.6, Say1 2, 2021, ss.385-402. https://doi.org/10.30784/epfad.962307.

79 Gokhan AKAR, Tufan SARITAS ve Oktay KIZILKAYA, “Insani Gelismenin Ekonomik Biiyiimeye Etkisi: Gegis, Ekonomileri Uzerine Bir Uygulama”, Business and Economics
Research Journal, Cilt 12, Say1 2, 2021, ss.307-318. http://dx.doi.org/10.20409/berj.2021.323.

52



Fatih YETER, 1990-2019 Panel Veri Kisi Basina GSYIH, Calismada ekonomik biliylime ve insani
ilhan EROGLLU, Emerging and Analizi Insani Gelismislik gelismislik arasindaki iki yonlii iliski geligmis
Nalan KANGAL Growth-Leading Endeksi lider iilkeler i¢in arastirilmasi amaglanmaktadir.
(2021)* Economies 1990-2019 yillar1 arasinda yapilan analizlerde
(EAGLE)
Ulkeleri
Rabia EFEOGLU  2009-2018 Dinamik Panel Finansal Geligim Calismada 2009-2018 doneminde 19 APEC
(2021)¥ 19 APEC Ulkesi  Veri Analizi Endeksi, Insani Gelisgim  iilkesi i¢in yapilan analizler ile insani
(Asya Pasifik Endeksi, Iyi Yonetisim gelismenin finansal gelisme tizerindeki etkisini
Ekonomik (COM) ((politik istikrar,  degerlendirmek  amaclanmistir. Caligma
Isbirligi) hesap verebilirlik, bulgularina gore insani gelismenin finansal
hiikiimetin etkinligi, geligme lizerinde olumlu bir etkisi bulunmustur.
diizenlemelerin kalitesi, =~ Kontrol degiskeni olarak kullanilan 1iyi
yolsuzlugun 6nlenmesi,  yonetisim faktorii de insani geligmislikle
hukukun {istlinliigii) birlikte finansal gelismeyi olumlu ydnde
etkilemektedir.
Faruk MIKE, Ali 1980-2017 Fourier Shin Ekonomik Biiyiime (Kisi Calismada kirilgan ekonomi olarak belirlenen
Eren ALPER Kirilgan esbiitiinlesme ~ Basia Reel GSYIH), bes lilke icin finansal gelisimin ekonomik
(2021)*? Ekonomiler ve Toda- Toplam Sabit Sermaye biliylime iizerinde olan etkisi analiz edilmek
(Endonezya, Yamamoto Stoku, Disa A¢iklik istenmistir. 1980-2017 yillar1 arasinda yapilan
Hindistan, nedensellik Orani, Finansal Gelisme  analizlere gore Brezilya hari¢ diger dort iilkede
Giiney Afrika, analizleri Endeksi, Insani Gelisme  finansal gelisim ile ekonomik biiyiime arasinda
Brezilya ve Endeksi pozitif ve istatistiksel olarak anlamli bir iligki
Tiirkiye) bulunmustur.
Muhammad TAQI, 1980-2018 Panel Kisi bagina Diisen Calismanin  amacit  1980-2018 doneminde
Muhammad Sibt e  Pakistan Regresyon GSYIH, insani Gelisim  Pakistan'daki ekonomik biiyiimeyi kisi basina
ALI, Sabiha Analizi Endeksi, Sermaye diisen GSYIH ile 6lcerek IGE'min ekonomik

80 Fatih YETER, flhan EROGLU ve Nalan KANGAL, "Ekonomik Biiyiime, Enerji Tiiketimi ve Cevresel Bozulma Iliskisi: Tiirk Cumhuriyetleri Uzerine Panel Veri Analizi." Tiirk

Diinyas1 Arastirmalari, Cilt 129, Say1 255, 2021, s5.405-432.

81 Rabia EFEOGLU, “Insani Gelismenin Finansal Gelisme Uzerindeki Etkisi: APEC Ulkeleri Uzerine Bir Uygulama”, Gazi iktisat ve Isletme Dergisi, Cilt 7, Say1 3, 2021, s5.226-

236.

82 Faruk MIKE, Ali Eren ALPER, “Kirilgan Ekonomilerde Finansal Gelisme Diizeyinin Ekonomik Biiyiime Uzerindeki Etkisi”, Business and Economics Research Journal, Cilt 12,

Say1 1, 2021, s5.49-64. http://dx.doi.org/10.20409/berj.2021.310.
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PARVEEN, Olusumu, Nihai bliylime tizerindeki etkisini incelemektir.

Mehtab BABAR, Hiikiimet Harcamalar1 Calismada panel veri analizi ydntemi
Inam Makki uygulanmistir. Analiz bulgularina gore insani
KHAN (2021)% gelismislik ile kisi basina diisen milli gelir
arasinda giicli ve anlamli bir pozitif iliski
oldugu ortaya ¢cikmistir.
Kemal 1980-2016 RALS-EG Finansal Gelisim 1980- 2016 doneminde Tiirkiye’de finansal
EYUBOGLU, Tiirkiye testi Endeksi, Kisi Basina gelismenin ekonomik biiyiimeye olan etkisini
Kadir AKAN GSYIH inceleyen calismada uzun donemde finansal
(2020)34 gelismenin ekonomik biiylimeyi olumlu yonde

etkiledigi bulgusuna ulasilmistir.

Zekai SENOL 1990-2015 Panel Finansal Gelisim 1990-2015 yillar1 baz alinarak 42 iilke tizerinde
(2019)% 42 Ulke Esbiitiinlesme, Endeksi (FGE), Insani yapilan caligmada finansal gelisim ve insani
VAR., Gelisim Endeksi (IGE) gelisim arasindaki iligki Olciilmek
Nedensellik amaglanmistir. Calisma sonucunda finansal

gelismiglikten insani gelismislie dogru bir
nedensellik iliskisi oldugu, gelismekte olan
iilkelerde bu iliskinin gelismis iilkelere gore
daha 6nemli oldugu sonuclarina ulagilmistir.

8 Muhammad TAQI, et al. "An analysis of Human Development Index and Economic Growth. A Case Study of Pakistan." iRASD Journal of Economics, Cilt 3, Say1 3, 2021, s5.261-
271.

84 Kemal EYUBOGLU, Kadir AKAN, “Tiirkiye’de Finansal Gelisme ve Ekonomik Biiyiime iliskisi: RALS-EG Esbiitiinlesme Testi”, Afyon Kocatepe Universitesi Sosyal Bilimler
Dergisi, Cilt 22, Say1 4, s5.974-988. ) ) } .

85 Zekai SENOL, "Finansal Gelisim ile insani Gelisim Arasindaki iliski: Gelismis ve Gelismekte Olan Ulkeler Ornegi.", Uluslararas: Yonetim iktisat ve isletme Dergisi, Cilt 15,
Say1 2 2019, ss.341-358.
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Hatice 2006-2016 Panel Finansal Gelisim 2006-2016 yillar1 arasinda 34 OECD iilkesi

ARMUTCUOGLU 34 OECD Westerlund Endeksi, Ekonomik iizerinde  yapilan  ¢aligmada  Finansal
TEKIN, Mert Ulkesi Esbiitiinlesme  Performans Endeksi gelismisligin iilkelerin ekonomik performansi
URAL (2019)36 Analizi (Biiyiime, Issizlik, ile olan iligkisi panel veri yontemi ile analiz

Enflasyon) edilmistir. Analiz sonuclarina gore finansal

gelismislik endeksi yliksek olan {ilkelerin
ekonomik performanslarinda da daha basarili
oldugu gorilmiistiir. Esgbiitiinlesme analizi
sonuclarina gore uzun vadede ekonomik
performans ile finansal gelismislik arasinda c¢ift
yonlii bir iligki bulunmustur. Kisa vadeli
iliskide finansal gelismislik ekonomiyi pozitif
yonde etkilerken uzun vadede bu iliski negatife

donlismiistir.
Dogus EMIN Brezilya, Giiney Temel Derinlik Endeksi Calismada finansal kurumlar ve finansal
(2019)% Afrika, Bilesenler Erisilebilirlik Endeksi, piyasalarda ayr1 ayr1 olmak tiizere derinlik,
Malezya, Analizi Verimlilik Endeksi verimlilik ve erigilebilirlik endeksi
Polonya, hesaplanmistir. Bu endekslerin sonucunda
Tiirkiye hesaplanan nihai finansal gelisim endeksleri ile
Tiirkiye nin finansal gelismisligi

kiyaslanmistir. Analiz edilen iilkeler igerisinde
Malezya finansal gelismisligi en yiiksek {ilke
olurken ikinci sirada Tirkiye gelmektedir.
Diger iilkeler ise sirasiyla Brezilya, Giiney
Afrika ve Polonya seklinde ifade edilmistir.

86 Hatice ARMUTCUOGLU TEKIN ve Mert URAL, "Finansal Gelisme ve Ekonomik Performans iliskisi: OECD Ulkeleri I¢in Bir Analiz.", OPUS International Journal of Society
Researches Cilt 11, Say1 18, 2019, ss.43-77.

87 Dogus EMIN, “Genis Kapsaml: Finansal Gelismislik Endeksi ile Tiirkiye’nin Finansal Gelismisliginin Tespiti ve Gelismekte Olan Ulkeler ile Karsilastirimasr”, isletme
Aragtirmalar1 Dergisi, Cilt 11, Say1 3, 2019, s5.2205-2215.

55



Mehmet AYDIN 1990-2017 Bootstrap Ekonomik Biiyiime, Calismada 1990-2017 donemi icin Tiirkiye nin
(2019)%8 Tiirkiye Nedensellik Insani Gelisme Endeksi  insani gelisimi ve ekonomik biiyiimesi
Analizi, arasindaki iliskinin analiz edilmesi
ARDL Es amaglanmistir.  Calisma  bulgularina  gore
biitiinlesme Tiirkiye’de insani gelismislik ile ekonomik
biliylime arasinda iki yonlii pozitif yonlii bir
nedensellik  iligkisi ~ bulunmaktadir.  Bu
nedensellik iliskisi uzun donemde devam
etmektedir.

Okyay UCAN, 1990-2015 Panel Veri Insani Gelisim Endeksi,  Calismanin amaci 1990-2015 yillar1 arasinda
Esra KOCAK Tiirkiye, Analizi, Milli Gelir GSYH, insani gelisim endeksi yiiksek olan dort iilke ile
(2018)* Almanya, ABD, Pedroni Saglik, Egitim Tiirkiye i¢in insani gelisimin ekonomik biiylime
Norveg, italya Esbiitiinlesme ile iliski panel veri analizi ile test etmektir.
Testi Calisma bulgularma gore Insani gelisim
endeksi ile biliylime arasinda pozitif yonli bir

iliski bulunmaktadir.
Zeynep ERUNLU 1967-2016 Panel Esik Enflasyon, Ticari Calismada gelismis ve gelismekte olan 56 iilke
(2018)*° 56 Ulke (27 Regresyon Agiklik, Yatirnmlar, Kisi  i¢cin finansal gelisme ve ekonomik biiylime
Gelismis, 19 Testi Basina Diisen GSYIH, arasindaki  iliskinin  ortaya  koyulmasi
Gelismekte Biiytime Orani amaclanmistir.  Yapilan panel veri analizi
Olan) bulgularina gore gelismekte olan iilkeler icin

finansal gelismislik ile ekonomik biiyiime
arasinda anlamli ve pozitif yonlii bir iliski
bulunurken, gelismis iilkelerde bu iligki negatif
olarak dl¢iilmiistiir.

88 Mehmet AYDIN, “Insani Gelisme ve Ekonomik Biiyiime liskisi: Tiirkiye Uzerine Ampirik Bir Caligma”, Siyaset, Ekonomi ve Yonetim Arastirmalari Dergisi, Cilt 7, Say1 4, 2019,
$s.33-42.

89 Okyay UCAN, Esra KOCAK, “Insani Gelisme Endeksi ile Biiyiime Iliskisi: Pedroni Esbiitiinlesme Ornegi”, Journal of Politics, Economy and Management, Cilt 1, Say1 2, ss.55—
61.

9 Zeynep ERUNLU, “Nonlinear Approach to Financial Development — Economic Growth Nexus: Evidence from Developed and Developing Countries”, Ph.D. Dissertation, Ankara,
2018.
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Barlia Annis 2010-2016 Korelasyon Kisi Bagina Diisen Calismada, 2010-2016 donemi igin, ASEAN

Syahzuni ELISTIA Endonezya, Analizi GSYIH, insani Gelisim  iiyesi 10(on) iilke igin insani gelisim endeksi
(2018)°! Singapur, Endeksi IGE)’nin ekonomik biiyiime iizerindeki etkisini
Malezya, dlemek amaglanmistir. Her iilkenin IGE ile
Tayland, Brunei GSYIH arasinda giicli ve anlamli bir
Darussalam, korelasyona sahip oldugu sonucuna ulagilmistir.
Filipinler, Laos,
Vietnam,
Myanmar ve
Kambogya
Abdulkadir KAYA  1986-2015 Johansen- BIiST 100 Endeksi, 1986-2015 donemi arasini kapsayan calismada
(2017) Tiirkiye Juselius Insani Gelisim Endeksi,  finansal gelismisligin insani gelismisligi nasil
Esbiitiinlesme GSYH etkiledigi sorusuna cevap aranmaktadir.
testi, Granger Calismada nedensellik iliskisi test edilmis ve
Nedensellik insani gelismisligin finansal gelismisligin bir
Analizi nedeni oldugu sonucuna ulagilmistir.
Yagmur SAGLAM, 2001-2014 Panel Veri Finansal Gelisim Calismada 2001-2014 yillar1 arasinda 9 Avrupa
Filiz ERATAS Avrupa Gegis Analizi, Endeksi, Kisi Basina gecis ekonomisinin finansal gelismislik ve
SONMEZ (2017)**  Ekonomisi Nedensellik Diisen Reel GSYH ekonomik biiylimesi arasindaki iligki analiz
Ulkeleri (9 Analizi edilmek istenmistir.  Nedensellik analizi
Ulke) sonuclarina  gore finansal  gelismislikten

ekonomik biiyiimeye dogru tek yonlii bir iligki
oldugu sonucuna ulasilmistir.

%1 Barlia Annis Syahzuni ELISTIA, “The Correlation Of The Human Development Iindex (HDI) Towards Economic Growth (GDP per capita) in 10 ASEAN Member Countries”,
Journal of Humanities And Social Studies, Vol 2, No 2, 2018, p.40-46.

92 Abdulkadir KAYA, "Finansal piyasalardaki gelismelerin insani gelismislik tizerine etkisi: Tiirkiye 6rnegi.", Uluslararasi iktisadi ve idari incelemeler Dergisi, Cilt 20, 2017, ss.169-
180.

?3 Yagmur SAGLAM ve Filiz ERATAS SONMEZ, "Finansal gelisme ve ekonomik biiyiime arasindaki iliski: Avrupa gegis ekonomileri 6rnegi." Eskisehir Osmangazi Universitesi
Iktisadi ve Idari Bilimler Dergisi, Cilt 12, Say1 1, 2017, ss.121-140.
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Mehmet Zeki AK, 1989-2011 Toda- Kisi bagina diisen reel Calismada Tirkiye’'nin ekonomik biiyiime ile

Nurullah Tiirkiye Yamamoto GSYIH, Finansal finansal  gelismisligi  arasindaki iliskinin
ALTINTAS, Ahmet Nedensellik Gelisim Endeksi yoniiniin analiz edilmesi amaglanmistir. 1989-
Salih SIMSEK Analizi 2011 yillarn arast baz alinarak yapilan
(2016)* nedensellik analizlerine gére biiylimeden

finansal gelismeye dogru tek yonlii bir
nedensellik  iligskisinin  oldugu  sonucuna

ulagilmistir.
Hamza CESTEPE, 1986-2015 Temel GSYIH, Finansal Calismada Tirkiye’nin finansal gelisme
Ertugrul Tiirkiye Bilesenler Gelisim Endeksi endeksi hesaplanmigtir. 1986-2015 donemini
YILDIRIM Analizi, VEC kapsayan analizlerde dort degisken iizerinden
(2016)*3 Modeli temel Dbilesenler analizi yapilarak tek bir
tahmini ve degiskene ulagilmistir. Yapilan VAR ve VEC
Granger modeli nedensellik analizleri sonucunda
Nedensellik finansal gelisim ile GSYIH arasinda iki yonlii
Testi nedensellik bulgusuna ulagilmistir.
Sasa OSTOJIC 1990-2010 Panel Insani Gelisim Endeksi,  Tez ¢alismasinda 1990-2010 yillar1 arasinda AB
(2013)% Avrupa Birligi Regresyon Finansal Gelisim iilkeleri i¢in insani gelisim ve finansal gelisim
Analizi Endeksi, Egitim Endeksi, endeksi hesaplanarak aralarindaki iliski analiz

Beklenen Omiir Endeksi  edilmistir. Tez sonuglarina gére AB iilkelerinde
insani gelisim ile finansal ve endiistriyel gelisim
arasinda olumlu yonde ¢ok giiclii bir iliskinin
oldugu ifade edilmistir.

94 Mehmet Zeki AK, Nurullah ALTINTAS ve Ahmet Salih SIMSEK, “Tﬁrkiye’de Finansal Gelisme ve Ekonomik Biiyiime Iligkisinin Nedensellik Analizi”, Dogus Universitesi Dergisi,
Cilt 17, Say1 2, 2016, ss.151-160. ] . .

95 Hamza CESTEPE ve Ertugrul YILDIRIM, “Tiirkiye’de Finansal Gelisme ve Ekonomik Biiyiime iliskisi”, Uluslararasi Yonetim Iktisat ve Isletme Dergisi, Cilt 12, Say1 12, 2016,
ss.12-26.

% Sasa OSTOJIC, “Financial Development and Human Development in the European Union", 2013, Theses and Dissertations. 1588.
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Akbar 1980-2010 Regresyon Insani Gelisim Endeksi Calismada  Hindistan’da  insani  gelisim

KHODABAKHSHI Hindistan Analizi (saglik, egitim ve yasam  endeksini olusturan saglik, egitim ve ortalama

(2011)*7 beklentisi), GSYH omiir degiskenleri ile ekonomik biiyiime
arasindaki iliskiyi incelemek amaclanmistir.
Makalede yer alan bulgulara gore Hindistan
ekonomisinde kisi basina diisen gayrisafi
yurtici hasilanin otuz yillik periyotta iyi bir
bliylime sergiledigini, ancak insani gelisme
endeksinin bu biliylimedeki etkisinin kisith
oldugu sonucuna ulasilmistir. Bulgular yasam
beklentisi gibi baz1 degiskenlerin bu biiylimede
etkisiz oldugunu gostermektedir.

Christophe 1994-2007 Dinamik Panel GSYIH, finansal gelisim, Calismada 2009 yilinda AB’ye yeni iiye olan on
RAULT, Anamaria 10 AB Ulkesi Regresyon enflasyon, hiikiimet ilke i¢in finansal gelismisligin ekonomik
SOVA, Robert Analizi, harcamalari, ticaret, biliylimeye olan etkisini 6lgmek amaglanmaistir.
SOVA and Granger yatirimlar, tiiketici Calisma sonuglarina gore bu ilkeler icin
Guglielmo Maria Nedensellik fiyatlar1 ortalamasi, 6zel  finansal sektoriin hala gelismemis oldugu ve
CAPORALE Testi sektor yurtici kredileri, ekonomik biiylimeye olan katkisinin finansal
(2009)*8 menkul kiymetler piyasa derinliin eksikligi nedeniyle sinirli kaldig:

degeri, likit bor¢lar, faiz ~ sonuglarina ulasilmistir. Nedensellik testlerine

orani gore  finansal  gelismislikten  ekonomik

bliylimeye dogru tek yonlii bir nedensellik
iligkisi bulunmustur.

Gustav RANIS, 1970-1992 Panel Veri Insani Gelismislik, Calismada 67 iilke i¢in ekonomik biiylime ve
Frances Afrika, Latin Analizi Finansal Gelismislik, insani  gelisim endeksi iliskileri analiz
STEWART ve Amerika, Giiney GSYIH edilmigtir. Analiz i¢in insani gelismeden
Asya, Dogu ekonomik bilyiimeye ve ekonomik biiyiimeden
Asya ve Orta insani  gelismeye iki  zincir  denklem

97 Akbar KHODABAKHSHI, “Relationship Between GDP and Human Development Indices in India” International Journal of Trade, Economics an Finance, Vol 2. No 3, June
2011, ss.251-253.

98 Christophe RAULT et al. “Financial Development and its Effects on Economic Growth: A Dynamic Analysis”, Emerging Markets and the Global Economy, Chapter 34, 2014,
$s.811-824.
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Alejandro Dogu
RAMIREZ (2000)* bolgelerine gore
ayrilmig 67 tlilke

olusturulmustur ve bu dogrultuda analizler
yapilmistir. Analiz sonuglarina gore iilkelerin
politikalarmin genellikle ekonomik biiyiime
artttkca insani gelisimin de kendiliginden
artacagi goriigiine gore olusturuldugu ancak
insani  gelisimin artmast i¢in ekonomik
bliylimeyi beklemenin dogru bir yaklagim
olmadig1 sonucuna ulasilmistir. insani gelisim
artttkca ekonomik biiyiimede anlamli bir
iyilesme goriilmektedir.

3.2. Sigortacilik, Insani Gelisim ve Finansal Gelisim Iliskisi ile Tlgili Cahsmalar

Literatiir taramasinin bu bdliimiinde insani gelisim ve finansal gelisim endeksleri ile sigortacilik iligkisini inceleyen ¢aligsmalara

yer verilmistir. Bu alanda yapilan ¢alismalar asagidaki tabloda 6zetlenerek sunulmustur. Bir onceki boliimde oldukga yaygin olarak

arastirildig1 goriilen endekslerin, sigortacilik ile olan iliskisi s6z konusu oldugunda daha kisitli kaldig1 goriilmiistiir. Calismalar genel

olarak degerlendirildiginde, analiz yontemi olarak siklikla panel veri analizinin kullanildig1; degisken olarak ise toplam prim iiretimi ve

endekslerin incelendigi goriilmektedir. Analiz bulgularinda ise ¢aligmalarin biiyiik ¢ogunlugunda insani gelismislik ve finansal gelismislik

ve sigortacilik arasinda anlamli ve pozitif yonlii iliskilerin oldugu sonuglarina ulasilmistir.

Tablo 17: Sigortacilik, insani Gelisim ve Finansal Gelisim liskisi ile Ilgili Caliymalar

Yazar Donem ve Analiz Yontemi Degiskenler

Ulke

Sonug

9 Gustav RANIS, Frances STEWART and Alejandro RAMIREZ. “Economic Growth and Human Development”, World Development, Vol. 28, No. 2, 2000, pp.197-219.
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Su-Yin CHENG, 1980-2015 Panel Veri Ozel Krediler, Hayat Calismada 17 gelismis Avrupa iilkesi icin yapilan
Han HOU 17 Geligmis Analizi sigortasi analizlerle hayat sigortalari ile finansal gelisme ve
(2022)100 Avrupa Ulkesi penetrasyonu, Reel ~ ekonomik biiylime arasindaki iligkiler ortaya
ekonomik biiyiime,  koyulmustur. Analiz bulgularina goére, hayat
Reel biiylime sigortast sektoriinliin gelismesi uzun vadeli reel
oynaklig1 ekonomik biiylimedeki oynaklig1 azaltmakta ve 6zel
kredilerin olumsuz etkilerinin bir kismin1 absorbe
etmektedir; bu da hayat sigortasi1 sektoriindeki
biiylimenin bir ekonomideki biiyiimenin saglam bir
belirleyicisi oldugunu gdstermektedir. Bulgular,
finans-biiyiime  baglantisinda  hayat  sigortasi
sektoriiniin gelisiminin onemini ortaya
koymaktadir.

Hayrettin 1985-2017 VAR Analizi, Toplam Sigorta Prim  Calismada Tiirkiye’de sigortacilik sektorii ile insani
TULEYKAN, Tiirkiye Granger Uretimi, Insani gelisim endeksi arasindaki iligki test edilmistir.
Yeliz DEMIRCI, Nedensellik Gelisme Endeksi Nedensellik testine gore insani gelisim endeksinden
(2020)1! Testi toplam prim tiretimine dogru bir iligki bulunmustur.
Varyans arastirmasi bulgularina gore ise toplam
prim tiretimindeki degisimin %4.9’u insani gelisim

endeksi degiskeninden kaynaklanmaktadir.
Ersin GUMUS 2009-2016 Panel Veri Sigorta Penetrasyon ~ Calismanm amact OECD iilkelerinde Insani ve
(2020)2 OECD Ulkeleri ~ Analizi, Granger Orani, Finansal finansal gelismislik ile sigorta prim iiretimleri
Nedensellik Gelisim Endeksi, arasindaki iligskinin incelenmesidir. Yapilan panel
Testi Insani Gelisim veri analizi sonuglarina gore finansal gelisimden ve
Endeksi insani  gelisim endekslerinden sigorta prim

100 Sy-Yin CHENG, Han Hou, “Financial Development, Life Insurance and Growth: Evidence From 17 European Countries”, The Geneva Papers on Risk and Insurance- Issues
and Practice, \{_01.47, 2022, pp.835—86Q, htt_ps://doi‘org/lo. 1057/541288-021-00247-1. ) .
101 Hayrettin TULEYKAN, Yeliz DEMIRCI, “Sigortacilik Sektorii ile Insani Kalkinma Endeksi Arasmdaki Iliskinin Analizi: 1985-2017”, Ugiincii Sektor Sosyal Ekonomi Dergisi,

Cilt 55, Say1 1, 2020, ss.111-133.

102 Ersin GUMUS, “OECD Ulkelerinde Insani Gelisme ve Finansal Gelisme Endeksleri ile Sigortacilik Prim Uretimleri Arasindaki {liskinin incelenmesi”, Troyacademy Uluslararas:
Sosyal Bilimler Dergisi, Cilt 5, Say1 1, 2020, ss.149-172.
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iiretimlerine  dogru  bir nedensellik iligkisi
bulunmustur. Insani gelisimin finansal gelisimi
destekleyerek sigorta prim tretimlerini arttirdig
bulgularina ulagilmistir.

Codruta MARE, 2014

Mekansal Analiz  Yerel Insani Gelisim

Calismanin amaci1 hayat sigortasi gelisiminin

Simona Laura Romanya Endeksi, Hayat tizerinde insani  gelisiminin  roliinii  ortaya
DRAGOSAND, Sigorta Yogunlugu,  koyabilmektir. Romanya’nin 2014 yilinda 42 adet
Ingrid-Mihaela Issizlik, Sehirlesme, ili iizerinde mekansal analizler yapilmistir. Buna
DRAGOTA Gelir, Doktor yere insani gelisim endeksinin hayat sigortasi
(2019) 103 yiizdesi, Sug orani talebini olumlu yonde etkiledigi sonucuna
ulagilmistir.
Gabriela-Mihela  2004-2014 Panel Veri Insani Gelisim Calismada 28 AB iilkesi i¢in insani gelisim
MURESAN, 28 AB Ulkesi Analizi Endeksi, Hayat endeksinin hayat sigortast taleplerini arttirip
Gabriel Sigortasi arttirmadigr  arastirtlmistir.  Panel veri analizi
ARMEAN Penetrasyonu, bulgularma goére Insani gelisim endeksi arttikca
(2017)104 Enflasyon, Niifus hayat sigortasina olan taleplerin de arttig1 sonucuna
Artist ulagilmistir.

103 Codruta MARE, Simona Laura DRAGOSAND, Ingrid-Mihaela DRAGOTA, “The Impact of Human Development on the Romanian Life Insurance Market: A County Spatial
Econometric Analysis”, Cogent Business & Management, Vol. 6, No 1, 2019, pp.1-15, https://doi.org/10.1080/23311975.2019.1707609.
104 Gabriela-Mihela MURESAN, Gabriel ARMEAN, “Human Development and Perceived Corruption as Key Factors of Life Insurance, The Annals of the Univesity of Oradea”,

Economic Sciences, Issue 1, pp.443-451.
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Shi XIAOJUN, 1990-2012 Panel Veri Insani Gelisim Calismada 151 iilke i¢in kentlesme ve insani gelisim
Yan ZHU 151 tlke Analizi Endeksi, Hayat endeksinin artmasinin hayat sigortalarina olan talebi
(2017)105 Sigortasi Prim etkileyip etkilemedigi incelenmistir. Analizlere gore
Uretimi, Kentlesme, yalmzla kentlesme oranini  yiiksekligi hayat
GSYH sigortalaria olan talep tizerinde %2,3 oraninda bir
artis saglamaktadir. Kentlesmeyle birlikte insani
gelisim endeksi de degerlendirildiginde bu talep
artist %31,2 oraninda ger¢eklesmistir.
Mahmut 2001-2011 Panel Veri Toplam Sigorta Prim Calismada 8 gecis ekonomisi iilkesi i¢in sigorta
ZORTUK, H. 8 Gegis Analizi Uretimi, Insani prim tiretimleri ile insani gelisim endeksi arasindaki
Feyyaz Ekonomisi Kalkinma Endeksi iligkinin  incelenmesi  amaglanmistir.  Analiz
EBEOGLUGIL  Ulkesi (Cekya, bulgularina gore insani kalkinma endeksindeki 1
(2016)!%¢ Estonya, birimlik artig, sigorta primlerini 1,63 birim
Letonya, arttirmaktadir.
Macaristan,
Polonya,
Romanya,
Slovenya ve
Tiirkiye)
Rudra P. 1988-2012 Panel Veri Finansal Gelisim Calismada sigortacilik pazarmin finansal gelisme ve
PRADHANA, 34 OECD iilkesi Analizi, Granger Endeksi, Hayat ve ekonomik biiylime ile olan iliskisi analiz edilmek
Mak B. ARVINB, Nedensellik hayat dis1 sigorta istenmistir. 1988'den 2012'ye kadar secilmis 34
Neville R. Testi yogunlugu, hayat ve  OECD iilkesi ile ilgili panel verileri kullanarak

hayat dis1 sigorta
penetrasyonu,
GSYIH

sigorta piyasasi gelisimi, finansal gelisme ve
ekonomik  biliylimenin  esbiitliinlesik  oldugu
bulunmustur. Panel veri analizi sonuglarina gore
sigortacilik sektoriindeki biiylime ile finansal

105 Xjaojun, SHI, and Yan ZHU, “Must Urbanization Promote the Development of Life Insurance Industry? Heterogeneity Analysis Based on Human Development Index”, Journal of

Finance and Economics Vol.43, Issue 6, 2017, pp.105-117.

106 Mahmut ZORTUK, H. Feyyaz EBEOGLUGIL, “Segilmis Gegis Ekonomilerinde insani Kalkinma ve Sigorta iliskisi: Ampirik Bir Calisma”, Dumlupmar Universitesi Sosyal

Bilimler Dergisi, Afro- Avrasya Ozel Sayisi, Aralik 2016, ss.378-395.
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NORMAN geligsmislik arasinda uzun donemde nedensellik
(2015)17 iligkisi bulunmaktadir.
Donghui LI, 1993-2000 GMM ve OLS GSYIH, Hayat Calismada OECD iilkeleri igin hayat sigortasinin
Fariborz 30 OECD Sigortas1 yogunlugu, talebinde rol oynayan degiskenlerin arastirilmasi
MOSHIRIAN, Ulkesi Ortalama yasam amaglanmistir,. GMM tahmincisi  kullanilarak
Pascal NGUYEN beklentisi, egitim yapilan analiz sonuglarina gore gelir seviyesi ile
Timothy WEE seviyesi, sosyal hayat sigortasi talebi arasinda anlamli ve pozitif bir
(2007)108 sigorta harcamalari,  iligki bulunmustur. Tiim sosyoekonomik faktorlerin
finansal gelisim de hayat sigortas1 talebinde 6nemli bir role sahip
endeksi, enflasyon,  oldugu bulunmustur. Egitim seviyesi hayat
reel faiz orani, sigortalart ile pozitif iligskiliyken, sosyal sigorta
yabanci harcamalar ile negatif iliskili olarak bulunmustur.
katilimcilarin pazar ~ Finansal gelisim ile hayat sigortas: talebi arasinda
pay1 olumlu bir iligki bulunmustur.
Thorsten BECK, 1961-2000 Panel Veri Hayat Sigortasi Calismada {ilkeler arasinda hayat sigortasi
Ian WEBB 68 Ulke Analizi Penetrasyonu, Hayat tliketimindeki biiyiik farklilia neyin yol agtig
(2003)1% Sigortast Yogunlugu, sorusundan hareketle 68 iilke i¢in panel veri analizi
Kisi Basma Milli yapilmigtir. Kisi basma gelirin yani sira kiiltiirel,
Gelir, Bankacilik dini ve kurumsal faktorlerin hayat sigortasi
Sektor Gelisimi, talebinde etkili oldugu sonucuna ulasilmistir.
Yasam Beklentisi, Egitim ve yasam beklentisi ile hayat sigortas: talebi

107 Rudra P. PRADHANA, Mak B. ARVINB and Neville R. NORMAN, “Insurance Development and The Finance-Growth Nexus: Evidence From 34 OECD Countries”, Journal of
Multinational Financial Management, Vol. 31, 2015, pp.1-22.
198 Donghui Li et al., “The Demand For Life Insurance in OECD Countries”, The Journal of Risk and Insurance, Vol. 74, No. 3, 2007, pp.637-652.
109 Thorsten BECK, Ian WEBB, “Economic, Demographic Andinstitutional Determinants of Life Insurance Consumption”, The World Bank Economic Review, Vol.17, No.1, 2003,

pp.51-88.
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Okullagma, arasinda anlamli bir iligki olmadigi sonucuna
Enflasyon Orani, ulagilmstir.

Reel Faiz Orani,

Sehirlesme,

Miisliiman Katolik

ve Protestan niifusu

3.3. Sigortacilik Alaninda Panel Veri Analizi Kullanmilarak Yapilan Calismalar

Literatiir taramasinin bu bdliimiinde sigortacilik konusunda panel veri analizi yontemi kullanilarak yapilan c¢aligmalara yer
verilmistir. Panel veri analizi kullanilan ¢alismalarin zaman icerisinde yayginlastig1 ve cesitlilik kazandig1 gériilmektedir. izlenecek
yontem, kullanilacak degiskenler ve belirlenecek modele dogru sekilde karar verilebilmesi bakimindan literatiirde bu yonde bir

incelemenin yapilmasinin faydali olacag: diistiniilmektedir. Bu dogrultuda asagidaki tabloda incelenen ¢aligmalarin 6zetleri listelenmistir.

Tablo 18: Sigortacilik Alaninda Panel Veri Analizi Kullanilarak Yapilan Calismalar

Yazar Donem ve Analiz Degiskenler Sonug
Ulke Yontemi

Serap 2017-2021 Panel Veri Karlilik Orani, Hayat Dist Calismada 2020 Covid-19 Pandemisinin Tiirkiye

YORUBULUT Tiirkiye Analizi Police Sayilari, Likidite Orani,  sigorta sektoriiniin karliligina olan etkisi 6l¢iilmek

(2023)110 Saglik Hasar Prim Orani, istenmistir. Tiirkiye’de faaliyet gosteren 15 sigorta
Saglik Sigortas1 Pazar Payz, sirketi icin yapilan panel veri analizine gore saglik
Saglik Sigortas1 Net sigortas1 primleri ve hasar prim orani ile karlilik
Kazanilmig Primler, Saglik arasinda istatistiksel olarak anlamli bir iligki
Sigortast Net Gergeklesen bulunmustur.
Hasarlar

1"10 Serap YORUBULUT, “Covid-19 Pandemisi ile Saghik Sigortasinin Sigorta Sirketlerinin Karlilik Oranlar Uzerindeki Etkisinin Panel Veri Analizi ile incelenmesi”, Omer Halisdemir
Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi, Cilt 16, Say1 1, 2023, s5.193-206. https://doi.org/10.25287/ohuiibf.1129616.
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Serkan 1983-2021 Panel Veri Yatirim harcamalari, Disa Calismanin amact sigortacilik sektorii iizerinde
GOKSU Tiirkiye Analizi, aciklik, sigorta penetrasyon belirleyici faktorlerin incelenmesi bakis acisiyla,
(2023)11 A-ARDL oranlari yatirim harcamalar1 ve disa agiklik ile sektoriin
esbiitlinlesme iliskisini analiz etmektir. Yapilan ARDL testine gore
ve Toda- sigorta penetrasyonu, disa acgiklik ve yatirim
Yamamoto harcamalari esbiitiinlesik bulunmustur. Uzun vadede
nedensellik yatirim harcamalar1 ve disa agiklik ile sigortacilik
testleri arasinda pozitif iligki bulunurken, kisa vadede bu
iliski negatif olarak bulunmustur.

Tlker 2009-2020 Panel Veri Kisa Vadeli Borglar, Uzun Calismada  Tiirkiye’de  sigorta  sirketlerinin
DURGUT, Ali  Tirkiye Analizi Vadeli Borglar, Toplam Borg, sermayelerini belirleyen faktorlerin analiz edilmesi
KOSE Sirket Biiyiikliigii, Primlerdeki ~ amacglanmigtir. Analiz bulgularina gore sirketlerin
(2022)112 Biiyiime, Aktif Karlihgi, Sirket kisa vadeli bor¢lanma davranislari ile uzun vadeli
Riski, Likidite Diizeyi, Faaliyet borg¢lanma  davraniglar1  birbirinden  farkh
Gideri, Hasar Prim Orant, seyretmektedir. Hayat dis1 sirketler kisa vadeli
Konservasyon Orani bor¢lanmayi tercih ederken, karlilig1 ve risk profili
yliksek sirketler daha az kisa vadeli bor¢lanma
kaynaklarmi kullanmaktadir. Sirketlerin kaldirag
oranlarinda primlerdeki biiylime ve faaliyet giderleri

degiskenleri ile anlaml1 bir iligki bulunamamastir.
Serdar 1985-2018 Panel Veri Hayat Dis1 Prim Uretimi, Calismanin amaci Tiirk sigorta sektdriinde hayat dis1
BUDAK, Aylin Tiirkiye Analizi, GSYIH sigortaciligin ekonomik biiyltime ile iliskisi olup
MERCAN Fourier ADL olmadigint incelemektir. Analiz bulgularina gore
ALKAN Esbiitiinlesme degiskenlerin uzun doénemde esbiitiinlesik oldugu
(2022)!13 Testi goriilmiistiir. Yapilan DOLS testlerine gore hayat

11 Serkan Goksu, “Yatirim Harcamalar1 ve Dis Ticaretin Sigortacilik Sektorii Uzerindeki Rolii: Tiirkiye’den Ampirik Kanitlar”, Gazi iktisat ve isletme Dergisi, Cilt 9, Say1 3, 2023,
$s.380-393.

12 flker DURGUT, Ali KOSE, “Tiirk Sigorta Sektériinde Faaliyet Gosteren Hayat Dist Sigorta Sirketlerinin Sermaye Yapisim Etkileyen Faktorlerin Panel Veri Analizi ile Incelenmesi”,
Finans Ekonomi ve Sosyal Arastirmalar Dergisi, Cilt 7 Say1 2, Haziran 2022, s5.270-282. )

113 Serdar BUDAK, Aylin MERCAN ALKAN, “Hayat Dis1 Sigortacilik ve Ekonomik Biiyiime Iligkisi: 1985-2018 Tiirkiye Ornegi”, Manas Sosyal Arastirmalar Dergisi, Cilt 11, Say1
1, 55.218-229.
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dis1 sigortacilik ile ekonomik biiyiime arasinda
pozitif bir iligki bulunmustur.

HuiShan LEE, 1967-2014 Panel Veri Sigorta Penetrasyonu, Hayat Calismanin amac1 sigortacilik aktiviteleri 1ile
Zhen-Jiang 123 Ulke  Analizi Sigorta Yogunlugu, Hayat Dis1  ekonomik biiylime arasindaki iliskiyi panel veri
YONG, Qiao- sigorta yogunlugu, Kisi Bagina  ydntemiyle analiz etmektir. Hem statik panel modeli
Ming LIM milli gelir hem de dinamik panel modeli kullanilan modelde
(2022)!14 bulgular, sigorta gelisimi ile ekonomik biiyiime
arasinda anlamli bir nedensel iliski oldugunu
gostermistir.
Hasan 1996-2019 Panel Veri GSYIH, Sigortacilik hizmetleri Calismada G-8 Ulkelerinde —sigortacilik  ve
MEMIS, G-8 Analizi ithracati, sigortacilik hizmetleri  ekonomik biiyiime iligkisi incelenmistir. Yapilan
Hiiseyin Ulkeleri ithalati esbiitiinlesme testi sonuclarina gore degiskenler
CELIK arasinda uzun dénemli iligki oldugu ortaya ¢ikmustir.
(2021)115 Analiz bulgularina gore sigortacilik ekonomik
biiylimeyi anlaml1 ve pozitif yonde etkilemektedir.
Nicholas 2006-2016 Panel Veri Kisi Bagina Diisen Milli Gelir, Calismanin amaci OECD {ilkelerinde sigortacilik
APERGIS, 27 OECD  Analizi Sigorta Penetrasyonu, Toplam  sektoriiniin ekonomik biiyiimeye bir katkist olup
Thomas Ulkesi Primler, Operasyonel olmadigint ortaya koymaktir. Yapilan analizlerin
POUFINAS Harcamalar, Toplam Hasar bulgularina gére hasar 6demeleri ve operasyonel
(2020)!16 Odemeleri, Hayat ve Hayat dis1  harcamalar ile ekonomik biiyiime arasinda anlamli
sigorta primleri, Finansal ve pozitif bir ilisgki bulunmaktadir. Toplam prim
gelisim iretimi ve sigorta penetrasyonuyla ekonomik
bliylime arasinda da anlamli ve pozitif yonlii bir
iliski bulunmustur.
Neylan KAYA, 2009-2017 Panel Veri Kisi Bagia Milli Gelir, Toplam Calismada 25 AB iilkesinde sigortacilik sektoriiniin
Nazife Ozge AB Analizi, Prim Uretimi finansal derinlesmeye ve ekonomik biiylimeye
Ulkeleri katkis1 olup olmadig1 aragtirilmistir. Yapilan panel

114 HuiShan LEE. “Insurance Development and Economic Growth”, Financial Statistical Journal, Volume 5, Issue 1, 2022, pp.1-17.

115 Hasan MEMIS, Hiiseyin CELIK, “Sigortacilik ve Ekonomik Biiyiime iliskisi: G-8 Ulkeleri i¢in Bir Uygulama”, Balikesir Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Dergisi, Cilt 24,
Say1 46, Aralik 2021, ss.1017-1027.

116 Nicholas APERGIS, Thomas POUFINAS, “The Role of Insurance Growth in Economic Growth: Fresh Evidence From a Panel of OECD Countries”, North American Journal of
Economics And Finance”, Vol.53, 2020, pp.1-16, https://doi.org/10.1016/j.najef.2020.101217.
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BESER Nedensellik veri analizlerine gore sigorta primlerindeki %1 lik

(2020)!"7 Testi bir artis ekonomik biliylimede 0.113 birimlik bir
artisa neden oldugu bulunmustur. Panel Granger
nedensellik analizinde sigorta prim hacimlerinden
ekonomik biiylimeye dogru tek yonli bir
nedenselligin oldugu tespit edilmistir.

Saurav DASH, 1980-2014 Panel Veri Hayat sigortas1 penetrasyonu, Bu ¢aligma, 1980-2014 donemi i¢in 19 Euro Bolgesi
Rudra P. 19 Analizi, hayat dis1 sigorta penetrasyonu, {ilkesinde sigorta piyasasi yayginlig: ile kisi basina
PRADHAN, (Eurozone) Granger toplam sigorta penetrasyonu, diisen ekonomik biiylime arasindaki nedensel
Rana P. Avrupa nedensellik Kisi bagina Milli Gelir iligkiyi incelemektedir. Calismada analiz yontemi
MARADANA, Bolgesi testi olarak panel nedensellik testleri uygulanmistir.
Kunal Ulkesi Analiz bulgularina gore bazi iilkelerde ¢ift yonlii
GAURAY, nedensellik iligkisi bulunurken bazi iilkelerde tek
Danish B. yonlii nedensellik iligkisi bulunmustur. Calisma
ZAKI, Manju bulgular1 ekonomik biiylime ile sigorta piyasasi
JAYAKUMAR arasindaki olumlu iligkiyi vurgulamaktadir.
(2018)!18

Necla TUNAY, 1992-2012 Panel Veri Toplam Prim Uretimi, Kisi Calismanin amact Avrupa’da sigorta prim iiretimleri
K.Batu 32 Avrupa  Analizi Basina Satin Alma Giicii, Kisi  ile iilkelerin gelir ve satin lama giicii arasindaki
TUNAY Ulkesi Basina Gelir, Tasarruf Oran1 ve iliskinin analiz edilmesidir. Calismada 32 Ulke igin
(2016)'?° Niifus yapilan panel esbiitiinlesme testleri sonucunda

degiskenlerin uzun vadede bir denge icerisinde
hareket ettigi goriilmiistiir. Gelir ve satin alma
giicliyle sigorta prim {iretimlerinin birbirine bagiml
oldugu sonucuna ulasilmistir.

117 Neylan KAYA, Nazife Ozge BESER, "The Effect of Insurance Premium on Economic Growth in European Union Countries: Panel Data Analysis", Akademik Arastirmalar ve
Calismalar Dergisi (AKAD), Cilt 12, Say1 23, 2020, ss.442-451.

118Saurav DASH et al., “Insurance Market Penetration and Economic Growth in Eurozone Countries: Time Series Evidence on Causality”, Future Business Journal, Volume 4, 2018,
pp.50-67. ) )

119 Necla TUNAY, K.Batu TUNAY, “Avrupa'da Sigorta Prim Uretimi Gelir Ve Satin Alma Giicii Arasindaki Uzun Dénem Denge Iliskileri”, Iktisat Politikas1 Arastirmalar1 Dergisi,
Cilt 3, Say1 2, 2016, ss.1-16.
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Chien-Chiang 1979-2007 Panel Veri Kisi Basina Reel Milli Gelir, Calismanin  amaci, kisi basma reel GSYIH'nin

LEE, Yi-Bin 36 Ulke Analizi hayat sigorta prim {iretimi, gecikmeli  degerleri arag  degisken  olarak
CHIU hayat dis1 sigorta prim tiretimi ~ kullanilarak, sigorta-gelir iligkisinin dogrusal olup
(2012)120 olmadigimi  incelemektir.  1979-2007  d6nemi

secilmis 36 llke icin hayat ve hayat dis1 sigorta
primlerinin reel gelire gore esnekliklerini tahmin
edilmistir. Analiz sonuglarina gore hayat primlerinin
esnekligi 1’den kiiclikken, hayat dis1 sigorta
primlerinin  gelir esneklikleri sirasiyla 1'den
biiyiiktiir. Bu da hayat sigortasinin gerekli bir mal,
hayat dis1 sigortanin ise likks bir mal oldugu
anlamina gelmektedir. Zamanla birlikte hayat ve
hayat dis1 sigorta primlerinin gelir esnekliklerinin
benzer bir artig egilimi gostermektedir, buradan
cikarimla ekonomik geligmenin sigorta primi
tizerindeki etkisinin son donemlerde daha onemli
hale geldigi sdylenebilmektedir.

Taiwo 1986-2011 Panel Veri GSYIH, Toplam sigorta primi, — Calismada 1986-2011 doneminde Sahra-alt: Afrika

AKINLO, Sahra-Altt  Analizi insan sermayesi, fiziksel iilkeleri i¢in sigortacilik ve ekonomik biiyiime

Olumuyiwa Afrika sermaye, enflasyon, faiz orani,  arasindaki iliski havuzlanmis OLS, Sabit Etki

Tolulope Ulkesi Ticari agiklik Modeli ve GMM Panel Modeli kullanilarak analiz

APANISILE edilmistir. Analiz bulgularina gore sigortacilik

(2014)1! piyasasinin Sahra-alti Afrika'da ekonomik biiyiime
izerinde pozitif ve anlamli bir etkiye sahip oldugunu
gostermektedir.

120 Chien-Chiang LEE, Yi-Bin CHIU, “The Impact of Real Income on Insurance Premiums: Evidence From Panel Data”, International Review of Economics and Finance, Vol 21,
2012, pp.246-260.

121 Taiwo AKINLO, Olumuyiwa Tolulope APANISILE, “Relationship between Insurance and Economic Growth in Sub-Saharan African: A Panel Data Analysis”, Modern
Economy, Volume 5, 2014, pp.120-127.
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Sen-Sung 1979-2008 Panel Veri Kiiresellesme Endeksi, Kisi Calismada Dogu Asya iilkelerinde kiiresellesme ile

CHEN Shu- 8 Dogu Analizi, basina diisen milli gelir, Reel sigortacilik sektorii arasindaki iligkinin arastirilmasi
Ching Asya Granger Toplam Sigorta yogunlugu amaclanmistir. Calismada Hindistan, Endonezya,
CHENG, Ulkesi Nedensellik Japonya, Malezya, Filipinler, Singapur, Giiney Kore
Guochen PAN, Testi ve Tayland f{ilkeleri analiz edilmistir. Ampirik
Tsung-Pao sonuglar Malezya, Filipinler ve Kore'de toplam
WU (2013) sigorta faaliyetlerinden kiiresellesmeye dogru

anlamli bir nedensellik iligkisi oldugunu ve sadece

Kore'de hayat sigortasi faaliyetlerinden

kiiresellesmeye  dogru anlamli  bir  Granger
nedenselligi oldugunu gostermektedir. Hayat dist
sigorta faaliyeti ile kiiresellesme arasindaki
nedensellik ise Hindistan, Japonya ve Kore i¢in
hayat dis1 sigorta faaliyetinden kiiresellesmeye
dogrudur. Sadece Filipinler'de kiiresellesme ve
sigorta faaliyetleri arasinda cift yonlii anlaml bir
nedensellik vardir. Bulgular kiiresellesme ve sigorta
faaliyetleri arasinda nedenselligin var oldugunu ve
nedenselligin farkli kosullara sahip lilkeler arasinda
degistigini gostermektedir.

Ilhan EGE, 1999-2008 Panel Veri GSYIH, Is giicii biiyiime oran1, Calismada 29 gelismis iilkenin sigortacilik sektdrii

Taha Bahadir 29 Ulke Analizi toplam sigorta prim 6demeleri  ile ekonomik biiylimesi arasindaki iliski panel veri

SARAC artis orani, ticari aciklik orani,  analizi yontemiyle aragtirilmistir. Analiz bulgularina

(2011)'22 yatirim harcamalarinin pay1 gore sigortacilik prim tretimleri ile ekonomik
bliylime arasinda anlamli ve pozitif bir iligki
bulunmustur.

122 {lhan EGE, Taha Bahadir SARAC, “The Relationship Between Insurance Sector and Economic Growth: An Econometric Analysis”, International Journal of Economic Research,
Cilt 2, Say1 2, ss.1-9.
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Mike ADAMS, 1993-1997 Panel Veri Karlilik, Likidite, Biiyiime, Calismada Ingiltere’de faaliyette bulunan sigorta

Bruce Analizi Sirket Biiyiikliigii, Reasiirans,  sirketlerinin ~ hangi  parametrelerinin ~ kredi
BURTON and Organizasyonel Yap1 derecelendirme kurumlarinin verdikleri dereceleri
Philip etkiledigi arastirilmistir. Karlilik, Likidite, Sirket
HARDWICK biiyiikligii ile kredi derecelendirmeleri arasinda
(2003)!%3 pozitif ve anlamli bir iligki oldugu ortaya ¢ikmustir.

123 Mike ADAMS, Bruce BURTON and Philip HARDWICK, “The Determinants of Credit Ratings in The United Kingdom Insurance Industry”, Journal of Business
Finance&Accounting, Volume 30, Issue 3, April/May 2003, pp.539-572.
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4. BOLUM

FINANSAL VE INSANI GELISMISLiK ENDEKSLERI ILE
SIGORTACILIK iLiSKiSi UZERINE BIR UYGULAMA

Calismanin bu boliimiinde finansal gelismislik endeksi ve insani gelismislik endeksleri
ile sigortacilik sektorii arasindaki iliskinin ekonometrik uygulamasi gerceklestirilecektir.
Oncelikle analiz ydntemi olarak belirlenen panel veri analiz ydntemi ve teorik altyapisi
aciklanacak daha sonra arastirmanin amag, kapsam ve onemine deginilecektir. Sonraki alt
boliimlerde veri seti ve kullanilan degiskenler belirlenerek kurulan ekonometrik model analiz

edilecek ve analiz sonuglar1 degerlendirilecektir.
4.1. Cahsmanin Amac ve Onemi

Sigortacilik sektorii Tiirkiye’de finansal hizmetler sektorii icerisinde ekonomik katkisi
ve finansal degeri yeterince anlasilamamis ve agirlig1 bankacilik sektorii kadar saglanamamastir.
Oysaki geligmis iilkelerde bankalara fon saglayan, likidite anlaminda {istiin ve finansal sistemin
derinlesmesi noktasinda en Onemli aktorlerden biri sigortacilik olmustur. Bu caligmada
sigortacilik sektoriinlin finansal gelismislik endeksi ve insani gelisim endeksleri ile olan
iligskisinin ortaya koyulmas: amaglanmaktadir. Boylece sigorta sektdriiniin gerek toplumsal
gerek finansal sistem igerisindeki rolii ve Onemi somutlastirilabilecektir. Bu iliskinin
aciklanabilmesi i¢in 1980-2022 yillar1 arasindaki 81 iilke verileri kullanilarak iki farkli panel
veri analizi yapilacaktir. ilk analizde finansal gelisim endeksi ile sigortacilik iliskisi

arastirilirken ikinci analizde insani gelisim endeksi ve sigortacilik iligkisi incelenecektir.
4.1. Yontem

Calismada 81 iilke ve 1980-2022 yillar1 aras1 kullanilacagindan yatay ve dikey kesitte
degiskenler arasindaki iliskileri aciklayabilecek olan panel veri analizi yontemi uygulanmistir.
Analiz i¢cin STATA 15 paket programindan faydalanilmigti. Panel veri analizinin

uygulanmasina iliskin teorik ¢ergeve bir sonraki basliklarda anlatilacaktir.
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4.1.1. Panel Veri Yontemi

Hem zaman hem de yatay kesit verilerinin bir arada kullanilmasina imkéan saglayan
yontemdir. Yatay kesit verileri bir¢ok birim i¢in yalnizca bir donem hakkinda bilgi
verebilmektedir. Zaman serisi kesiti ise yalnizca bir birimin zamanlara gore degerlendirmesini
yapabilmektedir.'?* Panel veri ise her ikisinin degerlendirilmesine imkan taniyan bir yontem
olarak gelistirilmistir. Ekonomik iligkilerin panel veriler kullanilarak tahmin edilmesi

yontemine “panel veri analizi” ad1 verilmektedir.!?

Panel veri modeli; Yii = ajp + BieXie + vy 1=1,....N; t=1,..., T seklinde ifade
edilebilmektedir. Bu denklemde Y: bagimli degisken, Xk: bagimsiz degiskenler, a sabit
paramatre, f egim parametreleri ve u hata terimini ifade etmektedir. Her bir degisken, sabit ve
hata teriminde goriilen i ve t alt indisleri modelin hem birimlere hem de zamana gore dagildigini

gostermektedir. 26

Panel veri setlerinde eger baz1 zamanlar kayip ise bu durumda dengesiz panel, tim

zamanlar izlenebiliyor ise dengeli panel durumu s6z konusu olmaktadir.
4.1.2. Panel Veri Yonteme iliskin Temel Kavramlar
Panel veri analizinde siklikla kullanilan bazi1 kavramlar agagidaki gibidir;

e Birim ve Zaman Etki; Birimlere gore degisen, zamana gore sabit olan degisken
birim etki olarak adlandirilmaktadir. Zaman etki ise birimlere gore sabit,
zamana gore degisen bir degiskendir.

e lgsellik ve Digsallik; Igsellik bagimsiz degiskenler ile hata teriminin
korelasyonlu olmasi iken digsallik bu durumun tam tersi olarak bagimsiz
degiskenler ile hata terimlerinin korelasyonlu olmamasidir.

e Heterojenlik; Panel veri analizinde kullanilan birimlerde sabit parametrede
veya egim parametresinde heterojenlik durumu s6z konusu olabilmektedir.

Heterojen yapida birimlere O©rnek olarak firmalar, {ilkeler, sehirler

124 Ferda YERDELEN TATOGLU, Panel Veri Ekonometrisi, Beta Yaymncilik, 4. Basky, Istanbul, 2018, s.3.
125 Tatoglu, a.g.e., s.4.
126 Tatoglu, a.g.e., s.5.
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verilebilmektedir. Dogru bir tahmin yapilabilmesi bakimindan heterojenligi
dikkate alarak parametreleri analiz etmek 6nem tagimaktadir.

e Birimler Arasi Korelasyon; yatay kesit bagimlilik olarak da ifade edilmektedir.
Panel veri modelinin her bir birimi i¢in hesaplanan hata terimleri arasinda
korelasyon oldugu anlamina gelmektedir. Ozellikle iilkeler, bolgeler, eyaletler
gibi birimlerle c¢alisildiginda birimler arast korelasyon durumuyla

karsilagilabilmektedir.!?’
4.1.3. Panel Veri Analizinin Avantajlar:

Panel veri analizi yaklasiminin yatay kesit ve zaman serilerine gore cesitli avantajlari

ve Ustiinliikleri bulunmaktadir. Bunlar 6zetlenecek olursa;

e Ekonomik tahminlerin giivenilirligini artirir; Zaman serisi verilerine gore daha
fazla serbestlik derecesi ve 6rneklem degiskenligi icermektedir. '8

e Karmasik insan davranislarimi agiklamak icin tek bir kesitten veya zaman
serisinden daha fazla parametrenin analiz edilebilmesine imkan sunar. Dinamik
iligkileri de kapsar.

e Panel veri yatay kesit boyutu ve zaman serisi boyutu olmak {izere en az iki
boyut icermektedir. Normal sartlar altinda panel veri tahmincisi veya
cikariminin hesaplanmasinin yatay kesit veya zaman serisi verilerinden daha
karmagik olmasit beklenmektedir. Ancak, bazi durumlarda, panel verinin
mevcudiyeti aslinda hesaplama ve ¢ikarimi basitlestirebilmektedir.!?’

e Panel veri analizi zaman serisi ve yatay kesit analizine gore daha genis bir veri
seti ile caligma imkani saglar.

e Panel veri analizi kayip veya gozlemlenemeyen verilerin etkisini ortaya

koyarak bir kontrol mekanizmasi iglevi goriir.!3°

127 Tatoglu, a.g.e. s.9.

128 Cheng Hsiao, Dean C. Mountain and Kathleen Ho-Illman, “Bayesian Integration of End-Use Metering and Conditional
Demand Analysis, Journal of Business and Economic Statistics, Vol. 13, No 3,1995, pp.315-326.

129 Cheng HSIAO, “Panel Data Analysis- Advantages and Challenges”, Sociedad de Estad 1stica e Investigacio n Operativa,
Volume 00, No 0, pp. 1-63.

130Yongcheol SHIN, “Comments on: Panel Data Analysis-Advantages and Challenges”, Test, 2007, Volume 16, No 1, pp.52-
55.
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e Panel veri modelleri nitel ve nicel faktorlerin ayni1 model iizerinde birlikte
belirlenmesine imkan vermektedir.'3!

e Tahmin sapmalarini azaltir.

e Birim degiskenligi ve gozlenemeyen heterojenligi modele ilave edebilme

imkan1 sunmaktadir.'*?
4.1.4. Panel Veri Analizinin Dezavantajlari

Panel veri modellerinin gesitli kisitlar1 ve zorluklar1 bulunmaktadir. Bunlar asagidaki

gibi 6zetlenmistir;

e Panel veri modelleri hata payinda sapmalara neden olabilir. Panel modellerde
hem zaman hem de birime 6zgili sapmalar hem de panel veri modeline 6zgii
sapmalar yer almaktadir.!

e Veri toplama ve diizenleme problemleri ile karsilasilabilir; Panel ¢alismalarda
bliylik veri gruplariyla calisma imkani bulunmakla birlikte bu verilerin
toplanmast noktasinda zorluklarla karsilasilabilmektedir. Her birim igin
eksiksiz gozlem sayisina ulasamama sorunu yasanabilmektedir. A¢ik erisimi
bulunmayan veri setlerine ulagsmak maliyetli ve zaman alic1 olabilmektedir.

e Birim sayisinin fazla ancak zaman serisinin kisa oldugu durumlarda panel veri

modelinde ¢esitli problemler ile karsilasilabilmektedir. 34
4.1.5. Panel Veri Modelleri

Panel veri analizinde tahmin yapilirken egim parametresi, sabit terim ve hata terimleri
ile ilgili farkli varsayimlarda bulunulabilmektedir. Bu varsayimlara gore farkli modeller
secilebilmekte ve gerceklestirilen analiz yOntemleri ve istatistiksel metotlar degisiklik

gosterebilmektedir.

131 Selim TUZUNTURK, “Panel Veri Modellerinin Tahmininde Parametre Heterojenliginin Onemi: Geleneksel Phillips Egrisi
Uzerine Bir Uygulama”, Atatiirk Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Dergisi, 2007, Cilt 21, Say1 2, ss.1-14.

132 Tatoglu, a.g.e., s. 10.

133 Baldev RAJ, Badi H. BALTAGI, (ed.), “Panel Data Analysis”, Springer Science & Business Media, 2012.

134 Cheng HSIAO, “Panel Data Analysis Advantages and Challenges”, Test, Vol 16, No 1, 2007, pp.1-22.
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Tablo 19: Panel Veri Modelleri

MODELLER ACIKLAMA

Klasik Model K Sabit ve egim katsayilari,
Yiie = ap + Z BrXkit + €ir | zaman ve birimler arasinda
k=1 degismeyen yapilara sahip

modellerdir.

Birim Etkiler Modeli K Egim  katsayisinin  sabit
Yii = ap; + z BrXxit + € | oldugu, ancak sabit terimin
k=1 birimlere  gore  farklilik

gosterdigi modellerdir.

Birim ve Zaman Etkileri K Egim  katsayisinin  sabit
Modeli Yie = apie + Z BrXric + €ir | kaldigl, ancak sabit terimin
k=1 birimlere ve zamana bagh
olarak farklilagtigt
modellerdir.
Birimlere Gore Degisken K Tim parametrelerin
Zamana Gore Sabit Yii = agir + z BriXxit birimlere =~ bagli  olarak
Oldugu Modeller k=1 farklilik gosterdigi, ancak
te zamana bagli olarak sabit
i kaldig1 modellerdir.

Hem Birimlere Hem de K Biitiin parametrelerin hem
Zamana Gore Degisken Yie = apir + z BritXkit birimlere hem de zamana
Oldugu Modeller =1 bagh olarak farklilik

+ey gosterdigi modellerdir.

Kaynak: Tatoglu ve Omer Fazil Emek, Enflasyonun Gelir Esitsizligi Uzerindeki Etkisinin Panel Veri Analizi ile Incelenmesi,

Yayimlanmamus Doktora Tezi, Istanbul Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii, Istanbul, 2020.
135

4.1.5.1. Sabit Etkiler Modeli

Egim katsayisinin sabit olup, sabit terimin birimlere gére degistigi model sabit etkiler

modeli olarak adlandirilmaktadir. Model denklemi asagidaki gibi ifade edilmektedir;

Yie=Boi+ X, BiXit + Ui, i=1,2,...N; t=1,2,...T 4.1)

135 Omer Fazil EMEK, Enflasyonun Gelir Esitsizligi Uzerindeki Etkisinin Panel Veri Analizi ile Incelenmesi, Yayimlanmamig
Doktora Tezi, Istanbul Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii, Istanbul, 2020.
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Denklemde goriildiigii gibi sabit parametre birim etkisi icermekte ve birimden birime
farklilagmaktadir. Egim parametresi ise tiim birimler i¢in aynidir. Sabit etkiler modelinin temel
varsayimlarindan biri bagimsiz degiskenlerle hata terimleri arasinda korelasyon olmamasidir.
Birim etki veya zaman etkiden yalnizca bir tanesini igeren sabit modeller tek yonlii sabit etkiler
modeli olarak adlandirilirken hem birim hem de zaman etki iceren sabit etkiler modeli ¢ift yonlii

sabit etkiler modeli olarak adlandirilmaktadir.

Ekonometrik modelin tahmin edilmesi siirecinde yapilan testler sonucunda
degiskenlere en uygun panel modelinin iki yonlii sabit etkiler modeli oldugu tespit edilmistir.

Sabit etkiler modeli varsayimiyla iki yonlii panel modelin genel gosterimi agagidaki gibidir:
Yii=a+BXy + ui + A +ue 1=1,2,....N; t=1,2,..T (4.2)
4.1.5.2. Tesadiifi Etkiler Modeli

Tesadiifi etkiler modeli, firmalar, bireyler, iilkeler gibi birimlerin arasindaki
farkliliklarin, rastgele olarak dagildigini varsayan modeldir. Sabit etkiler modelinden farkli
olarak, birimlere ait sabit etki terimlerinin modelin hata terimiyle iliskili oldugu varsayimina
gore hareket eder. Bu modelde birimlere ve zamana gore meydana gelen degisiklikler modele
hata teriminin bir bileseni olarak eklenmektedir. Bu nedenle hata terimi asagidaki denklemde

oldugu gibi hesaplanmaktadir!®S:

Vit = Uit + Wit 4.3)

Bu denklemde artik hatalar uj¢, birim hatalar ise pjt ile gosterilmektedir. Tesadiifi etkiler

modeli denklemi ise;

Yie= Bo+ X Nieq BiXkit + Vit i=1,2,......N: t=1,2,..T (4.4)

seklinde gosterilmektedir.

136Gaye Karpat CATALBAS ve Omer YARAR, “Tiirkiye'deki Bolgeler Arast I¢ Gogii Etkileyen Faktorlerin Panel Veri Analizi
ile Belirlenmesi” Alphanumeric Journal, Cilt 3, Say1 1, 2015, ss.99-117.
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4.1.5. Degiskenlerin Belirlenmesi

Calismada bagimli degisken olarak insani gelisim endeksi ve finansal gelisim endeksi
verileri kullanilmistir. Bagimsiz degisken olarak hayat sigortasi prim tiretimi, hayat dis1 prim
iiretimi, sigortacilik hayat ve hayat dis1 penetrasyon oranlari, sigortacilik hayat ve hayat dis1
yogunlugu (kisi bagina diisen sigorta primi degiskenleri kullanilmistir. Degiskenler daha derin
ve kapsamli yorumlar yapilabilmesi adina 6zellikle hayat ve hayat dis1 olarak ayr1 ayri ele

alimmistir. Degiskenlerin temel 6zellikleri ve tanimlar1 asagida ifade edilmistir:

= FGE (Financial Development Index); Finansal Gelismislik Endeksi’ni ifade
etmektedir. Calismanin ikinci boliimiinde endeksin metodolojisi ve hesaplanma
yontemi agiklanmistir.

= IGE (Human Development Index); Insani Gelisim Endeksi’ni ifade etmektedir.
Calismanin ikinci boliimiinde bu endeksin metodolojisi ve hesaplanma yontemi
aciklanmistir.

= Hayat sigortasi prim iiretimi; Hayat sigortasi iiriinlerinden elde edilen toplam primleri
ifade etmektedir.

= Hayat dis1 sigorta prim iiretimi; Trafik, kasko, yangin, miihendislik, nakliyat gibi
elementer sigorta branglarindan elde edilen toplam primleri ifade etmektedir.

= Hayat sigortas1 penetrasyon orani; Hayat sigortasi prim tiretimi toplammin GSYH
icindeki payin1 ifade etmektedir. (Toplam hayat sigortas1 primleri/GSYH)

= Hayat dis1 sigorta penetrasyon orami; Hayat dis1 sigorta prim iiretimi toplaminin
GSYH i¢indeki payin ifade etmektedir. (Toplam Hayat Dis1 Primleri/GSYH)

= Hayat sigortasi yogunlugu; Kisi basina diisen hayat sigorta primini ifade etmektedir.
(Toplam hayat sigortas: prim iiretimi/Ulke Niifusu)

= Hayat dis1 sigorta yogunlugu; Kisi basina diisen hayat dis1 sigorta primini ifade

etmektedir. (Toplam hayat dis1 sigorta prim iiretimi/Ulke Niifusu)
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Bagimli Degiskenler Bagimsiz Degiskenler

IGE Hayat Prim Uretimi

FGE Hayat Disi Prim Uretimi

Hayat Sigorta Penetrasyonu

Hayat Disi Sigorta Penetrasyonu

Hayat Sigorta Yogunlugu

Hayat Disi Sigorta Yogunlugu

Sekil 5. Degiskenler

4.1.6. Veri Seti

Calismada FGE modeli ve IGE modeli olmak iizere her iki endeks igin panel veri
analizi uygulamasi yapilacaktir. Finansal gelismislik endeksi modelinde 1980-2022 yillari
arasinda 81 iilke i¢in panel veri analizi yapilacaktir. Insani gelisim endeksi modeli igin ise 1990-
2022 yillart igin gene ayni 81 iilke ele alinarak panel veri analizi yapilacaktir. Ulkelerin
sigortacilik sektoriine iligkin verileri Swiss-Re ile iletisime gecilerek sirketten talep edilmistir.
Sirket tarafindan iletilen veriler diizenlenerek analize hazirlanmistir. Finansal geligsmislik
endeksi verilerinde IMF tarafindan hesaplanan FGE (FDI-Financial Development Index)
finansal gelisim endeksi kullanilmistir. Insani gelisim endeksi verileri ise UNDP nin yillik
olarak yayinladig1 verilerden elde edilmistir. Calismada bazi iilkeler i¢in kayip veriler s6z

konusu oldugundan dengesiz panel yontemi kullanilmistir.

Calisma orneklemini olusturan ilkeler asagidaki tabloda gelir seviyelerine gore

gruplandirilmis olarak verilmistir:

Tablo 20: Gelir Seviyelerine Gore Analizde Kullamlan Ulke Guruplar:

Yiiksek Gelir Orta-Yiiksek Gelir Orta- Diisiik Gelir
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Kanada Arjantin Ermenistan
ABD Brezilya Misir
Barbados Kolombiya Iran

Sili Dominik Cumbh. Urdiin
Panama Ekvator Kenya
Trinidad ve Tobago El Salvador Morokko
Uruguay Guatemala Pakistan
Avusturya Jamaika Ukrayna
Belcika Meksika Banglades
Kibris Bulgaristan Hindistan
Danimarka Mauritius Filipinler
Finlandiya Rusya

Fransa Gliney Afrika

Almanya Tiirkiye

Yunanistan Cin

Izlanda Endonezya

Irlanda Malezya

italya Tayland

Hollanda

Norveg

Portekiz

Ispanya

Isvec

Isvicre

Birlesik Krallhk

Bahreyn

Hirvatistan

Cekya

Estonya

Macaristan

Israil

Kuveyt

Letonya

Litvanya

Polonya

Romanya

Suudi Arabistan

Birlesik Arap Emirlikleri

Avustralya
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Japonya
Yeni Zelanda
Singapur

Giiney Kore
Kaynak: Word Bank Open Data, https://data.worldbank.org, 21.09.2024

4.2. Ekonometrik Model

Sigorta sektorii ile finansal gelismislik ve insani gelismislik endeksleri arasindaki
iliskinin analiz edilmesini amaciyla asagida verilen dogrusal regresyon modeli uygulanmistir.
FGE modeli i¢in denklemde iilkelerde birim boyutunu ifade eden “i”, 81 {ilkeyi, zaman
boyutunu ifade eden “t” ise 42 yil1;; IGE modeli igin iilkelerde birim boyutunu ifade eden “i”,

“t”

81 iilkeyi zaman boyutunu ifade eden “t” ise 32 yil1 kapsamaktadir.
Finansal geligmislik i¢in model denklemi:

FGE;; = a + filnhayatprim;, + B,Inhayatyogunluk;, + [3hayatpenetrasyon;;
+ filnhayatdisiprim;, + Psinhayatdistyoguniuk
+ Behayatdisipenetrasyon + p; + Ay + uy

Insani gelismislik i¢in model denklemi:

IGE;; = a + B;Ilnhayatprim;, + B,Inhayatyogunluk;, + pshayatpenetrasyon;,
+ filnhayatdisiprim;, + Psinhayatdistyoguniuk
+ Behayatdisipenetrasyon + p; + Ay + uy

Her iki modelde:

e u;: Her bir iilkeye 6zgii sabit etkileri temsil etmekte olup iilke i¢i gdzlemlenemeyen

heterojenligi ifade etmektedir.

e ;i Her bir zaman dilimi icin sabit etkileri temsil etmekte olup zaman boyunca
gozlemlenemeyen faktorleri ifade etmektedir. (Ornegin; global ekonomik soklar, politik
degisiklikler vb.).

e u;:: Hata terimini ifade etmektedir.
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Analizde hem iilke i¢i farklar1 hem de zamana baglh etkileri géz Oniinde bulunduran daha

kapsamli bir sabit etkiler modeli olusturulmustur.
Arastirmanin temel hipotezi ve alternatif hipotezi asagida ifade edildigi gibidir:
Hy: Finansal gelismislik endeksi ile sigortacilik sektorii gelismisligi arasinda bir iligki vardr.

H;: Finansal gelismislik endeksi ile sigortacilik sektorii gelismisligi arasinda herhangi bir iliski

yoktur.
Hy: Insani gelismislik endeksi ile sigortacilik sektorii gelismisligi arasinda bir iliski vardar.

H;: Finansal gelismislik endeksi ile sigortacilik sektorii gelismisligi arasinda herhangi bir iliski

yoktur.
4.3. Modeldeki Degiskenlerin Beklenti Yonleri

FGE ve IGE modelleri i¢in bagimsiz degiskenlerin finansal gelismislik endeksini ve insani
geligsmislik endeksini ne yonde etkilemesi gerektigine dair kuramsal beklentiler literatiirdeki
caligmalardan da faydalanarak asagidaki tablolarda ifade edilmistir. FGE modeli i¢in beklentiler
Tablo 21°de verilmistir:

Tablo 21: FGE Modeli i¢in Degiskenlerin Beklenen Iliski Yonleri

Degiskenler Beklenen Aciklama
Mliski Yonii
Hayat Sigortas1 Primleri Inhayatprim + Hayat sigortasi
toplam

primlerindeki artigin
finansal geligmislige
olumlu etki yapmasi
beklenmektedir.

Hayat Sigortasi Yogunlugu Inhayatyogunluk + Hayat sigortast
yogunlugundaki
artisin finansal
gelismislige olumlu
etki yapmast
beklenmektedir.
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Hayat Sigortasi Penetrasyonu  hayatpenetrasyon + Hayat sigortasi
penetrasyon

oranindaki  artigin
finansal geligmislige
olumlu etki yapmasi

beklenmektedir.
Hayat Dis1 Sigorta Primleri Inhayatdisiprim + Hayat dis1 sigorta
toplam

primlerindeki artigin
finansal geligmislige
olumlu etki yapmasi
beklenmektedir.

Hayat Dis1 Sigorta Yogunlugu  Inhayatdisiyogunluk + Hayat dis1 sigorta
yogunlugundaki
artisin finansal
gelismislige olumlu
etki yapmast
beklenmektedir.

Hayat Dis1 Sigorta hayatdisipenetrasyon + Hayat dis1 sigorta
Penetrasyonu penetrasyon
oranindaki  artigin
finansal gelismislige
olumlu etki yapmasi
beklenmektedir.

Arastirmanin temel amaci, sigorta sektoriiniin finansal gelismislik ve insani gelismislik
iligkisindeki roliiniin anlagilmasina katkida bulunmaktir. Bu amacin belirlenmesinin arkasinda
sigorta sektoriiniin toplam finansal sistem i¢indeki 6nemi zamanla artmis olmasi diisiincesi yer
almaktadir. Sigortacilik ile bankacilik ve sermaye piyasalari arasindaki baglantilarin biytikligii
ve yogunlugunun artarak devam etmesi dolayisiyla sigortanin finansal ekonomi iizerindeki
muhtemel etkisi artmig olmasi beklenmektedir. Tablo 18°de verilen beklenti yonlerine gore FGE
modeli denkleminde tiim degiskenler icin beklenen katsayr degerlerinin pozitif;

(B1, B2, B3, Ba, Bs Bs > 0), olmasi beklenmektedir.

IGE ile modeldeki bagimsiz degiskenler arasindaki iliskinin beklenen yonleri asagidaki tablo
22°de ifade edilmistir. Beklenen yonler literatiirde yer alan g¢aligmalar dogrultusunda

olusturulmustur:

83



Tablo 22: IGE Modeli icin Degiskenlerin Beklenen iliski Yonleri

Degiskenler

Beklenen

Tliski Yonii

Aciklama

Hayat Sigortas1 Primleri

Inhayatprim

+

Hayat sigortasi
toplam
primlerindeki artigin
insani  geligmiglige
olumlu etki yapmasi
beklenmektedir.

Hayat Sigortas1 Yogunlugu

Inhayatyogunluk

Hayat sigortasi
yogunlugundaki
artisin insani
gelismislige olumlu
etki yapmast
beklenmektedir.

Hayat Sigortasi1 Penetrasyonu

hayatpenetrasyon

Hayat sigortasi
penetrasyon
oranindaki  artigin
insani  geligmiglige
olumlu etki yapmasi
beklenmektedir.

Hayat Dis1 Sigorta Primleri

Inhayatdisiprim

Hayat dis1 sigorta
toplam
primlerindeki artigin
insani  gelismiglige
olumlu etki yapmasi
beklenmektedir.

Hayat Dis1 Sigorta Yogunlugu

Inhayatdisiyogunluk

Hayat dis1 sigorta
yogunlugundaki
artisin insani
gelismislige olumlu
etki yapmast
beklenmektedir.

Hayat Dis1 Sigorta
Penetrasyonu

hayatdisipenetrasyon

Hayat dis1 sigorta
penetrasyon
oranindaki  artigin
insani  geligmiglige
olumlu etki yapmasi
beklenmektedir.
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Tablo 22’de verilen beklenti yénlerine gére IGE modeli denkleminde tiim degiskenler igin
beklenen katsay1 degerlerinin pozitif; (B4, B2, B3, Bas Bs Bs > 0); olmasi beklenmektedir.

4.4. Analiz Bulgular

Calismada FGE modeli i¢in 81 iilke i¢in 1980-2022 donemine ait veriler kullanilmistir.
IGE modelinde ise endeks 1990 yili baslangic almarak hesaplandigindan 1990-2022 yillari
arasindaki veriler kullanilmistir. Calismada ilk olarak uygun model se¢iminin yapilabilmesi igin
gereken testler yapilmistir. Model se¢iminde ilk olarak birim ve zaman etkilerin varligi

sinanmustir. {lerleyen bashiklarda analizin adimlar1 detayli bir sekilde anlatilmistr.
4.3.1. Birim ve Zaman Etkilerin Sinanmasi

Panel veri analizinde modelin ¢ift yonlii mii tek yonlii mi olduguna karar verilebilmesi
icin birim ve zaman etkinin varliginin sinanmasi gerekmektedir. Olabilirlik testine gore birim
etki veya zaman etkiden yalnizca biri var ise tek yonlii model tahmin edilirken hem birim etki
hem de zaman etkinin olmasi durumunda ¢ift yonlii model tahminleri yapilmaktadir. Bu
caligmada, klasik modelin gegerli olup olmadigini diger bir ifade ile birim ve zaman etkisi igerip
icermedigini belirlemek icin Likelihood Ratio (LR) testi kullanilmistir. Modelde zaman
etkisinin varlig1 LR, F ve Lagrange Multiplier (LM) testleri ile sinanmustir.

Tablo 23: FGE Modeli icin Tahminciler Arasinda Karar Vermek icin Yapilan Test
Sonuclari

Birim Etki

Zaman Etki

LR Test Istatistigi

117.53
(Prob=0.0000)

1731.82
(Prob=0.0000)

F Test Istatistigi 6.03 45.77
(Prob=0.0000) (Prob=0.0000)
LM Test istatistigi 7470.10 4911.45

(Prob=0.0000)

(Prob=0.0000)

Ho: Birim ve zaman etkisi yoktur.
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H1: Birim ve zaman etkisi vardir.

Modelin birim ve zaman etkisi icerip icermedigini test eden LR sonuglarina gére Ho
hipotezi reddedilmistir. Bu sonuca gore model birim veya zaman etkisi icermektedir ve
dolayisiyla klasik modele uygun degildir. Tablo 23’te de gosterildigi gibi yapilan testler
sonucunda FGE modelinde hem birim etki hem de zaman etkinin var oldugu saptanmis ve bu

nedenle analizde uygulanacak modelin iki yonlii bir model olduguna karar verilmistir.

Tablo 24:IGE Modeli icin Tahminciler Arasinda Karar Vermek icin Yapilan Test

Sonuclari

Birim Etki

Zaman Etki

LR Test Istatistigi

176.60
(Prob=0.0000)

3412.97
(Prob=0.0000)

F Test Istatistigi 9.62 125.04
(Prob=0.0000) (Prob=0.0000)
LM Test istatistigi 13615.72 9613.43

(Prob=0.0000)

(Prob=0.0000)

Ho: Birim ve zaman etkisi yoktur.

Tablo 24’te gosterildigi gibi, birim ve zaman etkinin tespiti i¢in yapilan test istatistikleri
sonuglarma gére IGE modelinde de birim ve zaman etkinin var oldugu bu nedenle klasik model
icin uygun olmadig: tespit edilmistir. IGE modelinde de hem birim etki hem de zaman etkinin
var oldugu gozlemlenmis ve analizde uygulanacak modelin iki yonlii bir model olduguna karar

verilmistir.
4.3.2. Homojenlik Testi (Delta Testi)

Panel veri modellerinde, panel birim (N) ve zaman (T) parametreleri arasinda birim
boyutunun zaman boyutuna gore sabitligi homojenlik testi ile analiz edilmektedir. Birim kdk
testlerinden bazilar1 panelin homojen oldugu varsayimi altinda bazilar1 da heterojen oldugu
varsayimi altinda yapildigindan, bu testler yapilmadan 6nce homojenlik testinin uygulanmasi

gerekmektedir. Modelde biiyiik panellerde egim homojenliginin test edilmesi i¢in Pesaran ve
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Yamagata (2008) tarafindan Onerilen Delta testi kullanilmistir. Test asagidaki gibi

hesaplanmaktadir:

~ -1¢&_
A=+N % 4.5)

Tablo 25: FGE Modeli Homojenlik Testi (Delta Test)

FGE Modeli IGE Modeli
(Pesaran, Yamagata.,2008) Delta p-Degeri Delta p-Degeri
37.867 0.000* 38.229 0.000*
44.782 0.000* 46.683 0.000*

*%]1 anlamlilik diizeyini ifade etmektedir.
Ho: Egim Katsayilar1t Homojendir.

Delta testi sonuglarma gére FGE ve IGE modellerinin her ikisinde de egim
katsayilarinin homojenligini ifade eden sifir hipotezi %1 anlamlilik diizeyinde reddedilmistir.
Her iki modelde de egim katsayilar1 heterojen dagilmaktadir. Her iki model i¢in de panelde
secilen iilkelerin birinde gerceklesebilecek bir soktan diger iilkelerin de etkilendigi sonucu

ortaya ¢ikmaktadir.
4.3.3. Yatay Kesit Bagimlilik Testi (CD Testi)

Yatay kesit bagimlilig1 testi birimler aras1 korelasyonun varliginin tespit edilmesi igin
yapilmaktadir. Ozellikle iilke ve sehir gibi bolgesel arastirmalarda birimler arasi korelasyon ile
karsilasilmaktadir. Ozellikle kiiresellesme ve finansal islemlerde smirlarm giderek ortadan
kalkmas1 sonucu iilkelerin birinde meydana gelebilecek bir sok durumunun diger iilkelerin
davraniglarin1 da etkileyecegi diistinlilmektedir. Bu nedenle yatay kesit bagimliliginin ihmal
edildigi durumlarda sonuglarda bazi sapmalarin ve c¢arpikliklarin ortaya c¢ikma riski

bulunmaktadir.'3?

137 Sedat ALATAS ve Osman PEKER, “Kurumsal Kalite ve Gelir: Panel Veri Analizi” Eskisehir Osmangazi Universitesi
Sosyal Bilimler Dergisi, Cilt /7, Say1 2, 2016, s.65. ss.61-79.
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Yatay kesit bagimlilig test edilirken T>N ise Berusch-Pagan (1980)*38 testi, T<N ise
Pesaran (2004)'3? testleri kullanilabilmektedir. Yatay kesit bagimlilik sonuglarina gore birinci
veya ikinci nesil birim kok testlerinden hangisinin kullanilmas: gerektigine karar
verilebileceginden bu testin yapilmasi 6nemlidir. Bu nedenle analizin bu asamasinda uygun
duraganlik testlerinin segilebilmesi i¢cin Pesaran CD testleri ile yatay kesit bagimlilik testleri

yapilmigtir.

Breusch- Pagan LM testinin Pesaran tarafindan gelistirilmis hali olan CD test istatistigi

asagidaki denklemdeki gibi hesaplanmaktadir:

(T_k)ﬁlzj_HTl]

— 2 N-1Y\'N
LMaaj = |§n—p Zi=1 Zj=i+1

(4.6)

vTij

Denklemde ortalama Hr,ve varyans Ur, ile gosterilmektedir. Boylece biiyiik N

sayisina sahip olan 6rneklemler icin LM istatistigi dogru bir sekilde hesaplanmis olmaktadir.
Testin sifir hipotezi; “Ho: Yatay kesitler arasinda bagimlilik yoktur.” seklindedir. Olasilik
degerinin (p), 0,05 ten kii¢iik olmas1 durumunda Ho hipotezi reddedilmektedir.

Tablo 26: FGE Modeli Yatay Kesit Bagimhilik Testi Sonug¢lar:

Degiskenler CD-Test p-Degeri
FGE 209.248 0.000*
Inhayatprim 269.844 0.000*
Inhayatyogunluk 252.509 0.000*
hayatpenetrasyon 87.851 0.000*
Inhayatdigiprim 297.987 0.000*
Inhayatdisiyogunluk 282.391 0.000*
hayatdigipenetrasyon 56.092 0.000*

*%1 anlamlilik diizeyini ifade etmektedir

Ho= Yatay kesitler arasinda bagimlilik yoktur

138 Trevor S. BREUSCH and Adrian R. PAGAN, “The Lagrange Multiplier Test and Its Application to Model Specification in
Econometrics”. Review of Economic Studies, Vol 47, 1980, pp.239-253. https://doi.org/10.2307/2297111

139 M. Hashem PESARAN, “General Diagnostic Tests For Cross-Sectional Dependence in Panels”. Empirical Economics, Vol
60, No 1, 2021, pp.13-50.
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Tablo 27: IGE Modeli Yatay Kesit Bagimhihk Test Sonuclari

Degiskenler CD-Test p-Degeri
IGE 295.341 0.000*
Inhayatprim 247.607 0.000*
Inhayatyogunluk 202.127 0.000*
hayatpenetrasyon 61.423 0.000*
Inhayatdigiprim 285.158 0.000*
Inhayatdisiyogunluk 267.488 0.000*
hayatdigipenetrasyon 43.608 0.000*

*%1 anlamhilik diizeyini ifade etmektedir
Ho=Yatay kesitler arasinda bagimlilik yoktur.

Her iki 6rneklemde de N>T oldugundan Pesaran CD testi uygulanmistir. Her iki model
icin de test sonuglarina gore sifir hipotezi tim degiskenlerde %1 anlamlilik diizeyinde
reddedilmistir. Tiim degiskenler arasinda yatay kesit bagimlilik sorunu bulunmaktadir. Diger
bir ifade ile her iki modeli olusturan degiskenler arasinda birimler arasi korelasyon
bulunmaktadir. Bu sonuglara gore sigorta sirketlerinin hareketlerinin birbirini etkiledigini
sOyleyebilmek miimkiindiir. Her iki modelde de yatay kesit bagimlilig1 pozitif oldugundan

birim kok testlerinden ikinci kusak testlerinin uygulanmasi gerekmektedir.
4.3.4. Birim Kok Testleri

Panel veri ve zaman serilerinde degiskenler duragan olmadiklarinda sahte regresyon
sorunuyla karsilasilmakta ve analiz sonuglar1 gergek sonuglar1 yansitmamaktadir.'*° Bu nedenle
bir zaman serisinin zaman igerisinde ortalamasinin ve varyansinin degismemesi

gerekmektedir.!#!

Modelde yatay kesit bagimliligi sorunu oldugundan bu sorunu dikkate alan Maddala
and Wu (1999) ve Pesaran CIPS (2007) testleri ikinci nesil birim kok testleri uygulanmistir.

Test sonuglar1 asagidaki tabloda verilmistir.

140 C. W. ] GRANGER and P. NEWBOLD, “Spurious Regressions in Econometrics”, Journal of Econometrics, Vol 2, No 2,
1974, pp.111-120.
141D, N. GUJARATI, Temel Ekonometri, (Cev. U. Senesen ve G. G. Senesen), Istanbul: Literatiir Yaynlari, 1999, s.713.
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Tablo 28: FGE Modeli Birim Kok Testi Sonuclar:

Maddala and Wu (1999) Pesaran CIPS (2007)
Degiskenler chi_sq p-degeri Zt-bar p-degeri
FGE 432.623 0.000 -7.321 0.000*
Inhayatprim 428.578 0.000 -4.846 0.000*
Inhayatyogunluk 435.455 0.000 -4.706 0.000*
hayatpenetrasyon 229.456 0.000 0.805 0.000*
Inhayatdigiprim 278.476 0.000 -6.601 0.000*
Inhayatdisiyogunluk 288.493 0.000 -8.003 0.000*
hayatdigipenetrasyon 299.759 0.000 -2.475 0.007*

*%1 anlamhlik diizeyini ifade etmektedir

Ho= Degisken birim kok icermektedir.

FGE modeli i¢in yapilan test sonuglarina gore tiim degiskenler i¢in %1 anlamlilik diizeyinde
Ho hipotezi reddedilmistir. Buna gore dokuz degisken de birim kok icermemektedir. Tiim

degiskenler seviyede duragandir.

Tablo 29:IGE Modeli Birim Kok Testi Sonuclar:

Maddala and Wu (1999) Pesaran CIPS (2007)
Degiskenler chi_sq p-degeri Zt-bar p-degeri
IGE 272.879 0.000%*** -4.434 0.000%**
Inhayatprim 333.612 0.000%*** -5.856 0.000%**
Inhayatyogunluk 267.741 0.000%** -3.723 0.000%**
hayatpenetrasyon 219471 0.0027%** -2.522 0.031*
Inhayatdisiprim 238.331 0.000%%** -11.275 0.000%**
Inhayatdisiyogunluk 207.271 0.009%** -8.213 0.000%**
hayatdisipenetrasyon 264.719 0.000%** -4.162 0.047*

*%>5 anlamhilik diizeyini ifade etmektedir.
*%*%1 anlamhlik diizeyini ifade etmektedir.

Ho= Degisken birim kok icermektedir.

IGE modeli icin yapilan ikinci kusak Maddala ve Wu (1999) ve Pesaran CIPS (2007) test
sonuclarina gore tiim degiskenler icin birim kok icerdigini ifade eden sifir hipotezi %5 ve %1
anlamlihk diizeylerinde reddedilmisti. IGE modelindeki tiim degiskenler birim kok

icermemektedir ve seviyede duragandir.
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4.3.6. Hausman Testi

Hausman testi tanimlama hatalarinin sinanmasi igin gelistirilmis bir spesifikasyon
testidir. Tahminciler arasinda se¢im yapmak icin panel veri modellerinde siklikla
kullanilmaktadir. Hausman testi gerceklestirilirken genellestirilmis en kiigiik kareler tahmincisi
ve grup i¢i tahmincinin varyans kovaryans matrisleri arasindaki farktan yola ¢ikilarak H
istatistigi hesaplanmaktadir. Hausman testi bu farkin sifira esitliginden yararlanmaktadir. Eger
fark sistematik ise, yani fark sifirdan biiyiik ise sabit etkiler modeli, eger fark sistematik degil

ise tesadiifi etkiler modeli gecerli olmaktadir. Test istatistigi denklemi asagidaki gibidir:

H = (BSE - BTE)[AW”‘( BSE) - Avar( BTE)]_l(BSE - BTE) 4.7)

Esitlikte TE alt indisi tesadiifi etkiler modelinin, SE alt indisi ise sabit etkiler modelinin

tahmincilerini ifade etmektedir. Avar( ﬁSE) sabit etkiler modelinden tahmin edilen asimptotik
varyans kovaryans matrislerini ifade ederken Avar( ,[?TE) tesadiifi etkiler modelinden tahmin

edilen matrisleri gostermektedir.!4

Tablo 30: Panel Veri Modeli Se¢im Kriterleri'4

Sabit Etkiler Rassal Etkiler Secim
Modeli (F Testi) Modeli (BP LM
Testi)
Hipotez HO: Sabit etki HO: Rassal etki

yoktur. yoktur.
Senaryo 1 Karar Reddedilemez Reddedilemez Havuzlanmig EKK
Senaryo 2 Karar Reddedilir Reddedilemez Sabit etkiler model
Senaryo 3 Karar Reddedilemez Reddedilir Tesadiifi Etkiler Modeli
Senaryo 4 Karar Reddedilir Reddedilir Hausman testi ile model

turtine karar verilir.

Panel veri analizinde havuzlanmig en kiiclik kareler, tesadiifi etkiler ve sabit etkiler
olmak tizere ii¢ tahminci model bulunmaktadir. Havuzlanmis en kiiciik kareler modelinde birim
ve zaman etkinin var olmadig1 varsayilmaktadir. Tablo 30°da panel veri modeli se¢im kriterleri

verilmistir. Orneklemde birim ve zaman etki bulundugundan modelin tesadiifi etkiler modeli

142 Tatoglu, a.g.c., s.185. .
f‘” Ash OKAY TOPRAK, “Finansal Gelisme ve Iktisadi Bilylime: Farkli Ekonomik Yapilar A¢isindan Ampirik Bir Aragtirma”,
Istanbul Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii, Yayinlanmamis Doktora Tezi, 2018, Istanbul, s.187.

91



mi sabit etkiler modeli mi olduguna karar verilebilmesi i¢in Hausman (1978) spesifikasyon testi
uygulanmigtir. Hausman testinin sifir hipotezi “Ho: Sabit etkiler tahmincisine karsi tesadiifi

etkiler tahmincisi gecgerlidir.” seklinde kurulmaktadir.

Tablo 31: Tahminciler Arasi Se¢cim Kriteri Hausman Testi

Hausman Spesifikasyon Testi

FGE Modeli H Test Istatistigi 34.47
(Prob= 0.0000)

IGE Modeli H Test Istatistigi 264.32
(Prob= 0.0000)

Ho: Sabit etkiler tahmincisine kars1 tesadiifi etkiler tahmincisi gegerlidir.

FGE modeli ve IGE modeli igin yapilan Hausman test sonuglarina goére “Ho: Sabit
etkiler tahmincisine karsi tesadiifi etkiler tahmincisi gecerlidir.” hipotezi reddedilmistir.

Tahminci olarak sabit etkiler modelinin kullanilmasina karar verilmistir.
4.3.6. Degisen Varyans (Heteroskedastisite) Testi

Hata terimi bagimsiz degiskendeki degisimlerden etkileniyor ve buna gore degisiyorsa
degisen varyans, etkilenmiyorsa sabit varyans durumu gegerlidir. Degisen varyans problemi
ozellikle yatay kesit verilerinde goriilebilmektedir. Yatay kesitte cok yiiksek gelir ¢ok diisiik
gelir gibi ug degerlerin var olmasi, diglanan 6nemli bir degisken olmasi gibi durumlar degisen

varyansa neden olabilmektedir.!#

Sabit etkiler modelinin giivenilir sonuglar verebilmesi i¢in degisen varyans varsayimi
saglanmasi gereken 6nemli varsayimlardan birisidir. Modele uygun tahmincinin segilebilmesi
icin bu varsayimin sinanmasi gerekmektedir. Modelde oncelikle degisen varyans varsayimi

Degistirilmis Wald Testi ile test edilmistir.

144Ali Sait ALBAYRAK. “Degisen Varyans Durumunda En Kiigiik Kareler Tekniginin Alternatifi Agirhikl Regresyon Analizi
ve Bir Uygulama”. Afyon Kocatepe Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi, 2008, Cilt 10, Say1 2, s.114.
ss.111-134.
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Degistirilmis Wald testi istatistigi asagidaki gibi hesaplanmaktadir;

~2
(G —02)2

Vi

w=xY, (4.8)

Denklemde 67, i. Yatay kesit biriminin kalmnt: varyansinin tahmincisidir ve asagidaki

gibi hesaplanmaktadir;
A 1 T;
67 = T_izt=1 v (4.9)

W test istatistifi N serbestlik derecesi ile y? dagilimma uymaktadir. Degistirilmis
Wald testinin en 6nemli 6zelligi normal dagilim varsayimini saglamayan veri setlerinde de
kullanilabilmesidir. Wald testinin giicii, birim boyutunun fazla ve zaman boyutunun az olmasi

durumunda azalmaktadir.!#’

Tablo 32:Degisen Varyans (Heteroskedastisite) Testi Sonuclari

FGE Modeli IGE Modeli
WALD chi2 (81) Prob>chi2 chi2 (81) Prob>chi2
9086.04 0.000* 9086.04 0.000*

*%1 anlamhilik diizeyini ifade etmektedir.
Ho= Varyanslar birimlere gére degismemektedir. (Varyanslar homoskedastiktir.) Ho: 67 = o2
H;: Varyanslar birimlere gore degismektedir. (Varyanslar heteroskedastiktir.) Hy: 62 # o

Test sonuclarina gore varyanslarin birimlere gore degismedigini ifade eden sifir hipotezi
reddedilmis olup her iki modelde de degisen varyans problemi bulundugu sonucuna

ulagilmistir.
4.3.7. Otokorelasyon Testi

Regresyon analizinin temel varsayimlarindan birisi de hata terimleri arasinda iliski
olmamasidir. Otokorelasyon (ardisik bagimlilik), hata terimlerinin arasinda iligki olmasi
durumunda gerceklesmektedir. Otokorelasyon durumunda hata teriminin varyansi sapmali
oldugundan parametrelerin varyansi da sapmali olmaktadir. Bu durum fve t testlerinin giivenilir

sonug¢ vermesini engelleyerek yaniltict R? orani ve anlamsiz oldugu halde anlamli goriinen

145 Tatoglu, a.g.e., s.221.
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istatistiksel sonuglar vermektedir. Otokorelasyon durumunun tespit edilmesi i¢in grafik
yontemi, sira testi, Von-Neumann oran testi ve Durbin-Watson testi gibi ¢esitli yontemler

kullanilabilmektedir.!*®

Modelde sinanmasi gereken diger 6nemli varsayim ise otokorelasyon probleminin var

olup olmasidir. Bu varsayim i¢in Durbin-Watson ve Baltagi-Wu testleri kullanilmistir.

Tablo 33: Otokorelasyon Testi Sonuclari

FGE Modeli IGE Modeli
Modified Bhargava Baltagi-Wu LBI Modified Bhargava Baltagi-Wu
Durbin-Watson Durbin-Watson LBI
25074935 .34950972 19257105 33150566

Durbin-Watson ve Baltagi-Wu testlerinde olasilik degeri verilmemekte test istatistigi
sonuglar1 verilmektedir. Literatiirde test istatistiginin 2’den kii¢lik olmasinin otokorelasyonun

147

onemli oldugu seklinde yorumlandigi goriilmiistiir."*’ Test sonuglarinin 2’den kiiclik ¢ikmig

olmasi nedeniyle modellerde otokorelasyon problemi mevcuttur.
4.3.8. Finansal Gelisim Endeksi Modeli Tahmin Sonuglari

FGE modeline iligkin yapilan varsayim testleri sonucunda modelde, degisen varyans,
otokorelasyon ve yatay kesit bagimlilik var olmasi nedeniyle tiim bu problemler i¢in direngli
bir tahminci olan Driscoll-Kraay'#® tarafindan gelistirilen sabit etkiler modeli tahmincisi

kullanilmugtir, '4?

Driscoll-Kraay tahmincisi zaman boyutunun(T) biiyiik oldugu durumlarda, biiyliik N
ve kiicik T durumunda heteroskedasite varlifinda tutarli direngli standart hatalar
iiretebilmektedir. Hata terminin heteroskedastik, otokorelasyonlu ve birimler arast korelasyonlu

oldugu varsayimlari altinda parametreler havuzlanmis en kiigiik kareler yontemi ile dogru bir

146Selahattin YAVUZ, “Hatalar1 Ardisik Bagimli (Otokorelasyonlu) Olan Regresyon Modellerinin Tahmin Edilmesi”, Atatiirk
Universitesi iktisadi ve idari Bilimler Dergisi, Cilt 23, Say1 3, 2009, s. 126. ss.123-140.

147 Tatoglu, a.g.e., 5.226.

148John Christopher DRISCOLL, Aart KRAAY, Spatial Correlations in Panel Data, World Bank Publications, 1995.

149 Engin DUCAN ve Mustafa AKAL, “Komsu Ulkelerle Yapilan Dis Ticaretin DYY Girisleri Uzerine Etkisi: Gelismekte Olan
Ulkeler Igin Panel Veri Analiz”, Uluslararas1 Ekonomik Arastirmalar Dergisi, Cilt:3, Say1:1, 2017, 5.72.
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sekilde tahmin edilebilmektedir. Driscoll-Kraay tahmincisi, standart hatalar1 diizeltmek

amaciyla Newey-West tahmincisinin bir uzantis1 olarak c¢alisimaktadir ve temel formiil

asagidaki gibidir:
1 TS t—s\\ (1 & B
v, = — XIXZ - X, Ai A/ XiSK AT X/Xl
(4.10)
Denklemde;

e Vpg: Driscoll-Kraay tahmincisiyle elde edilen kovaryans matrisini,

e N: Ulkelerin (birimlerin) sayisini,

e T: Zaman dilimlerinin sayisini,

e Xi¢: Bagimsiz degiskenlerin vektoriinii (iilke i ve zaman dilimi t i¢in),
e & Artik, hata terimini (tahmin edilen hata terimi),

e K: Agirlhiklandirma fonksiyonunu (genellikle Bartlett agirhik fonksiyonu
kullanilmaktadir),

e L: Maksimum gecikme uzunlugunu (belirlenen gecikme uzunluguna kadar dikkate

alinmaktadir) ifade etmektedir.

Tablo 34: FGE Modeli Tahmin Sonuclar:

FGE Modeli Tahmin Sonuc¢lari

Degiskenler Katsayilar t p-degeri
FGE

Inhayatprim 0142258 3.69 0.001*
Inhayatyogunluk .0293877 7.16 0.000%*
hayatpenetrasyon 1.12478 5.14 0.000*
Inhayatdigiprim 0118496 341 0.001*
Inhayatdistyogunluk 0177649 4.05 0.000%*
hayatdisipenetrasyon 5965427 1.68 0.100

*%1 anlamhlik diizeyini ifade etmektedir.
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Driscoll-Kraay tahmincisine gore bagimli degisken FGE ile bagimsiz degiskenler
arasindaki iligkinin sonuglar1 tablo 34’te Ozetlenmistir. Inhayatprim degiskeni ile finansal
gelismislik degiskeni arasinda katsay1 pozitif ve %1 seviyesinde istatistiksel olarak anlamli
cikmistir. Hayat sigortasi primleri finansal gelismislik seviyesini pozitif yonde etkilemektedir.
Analizin sonucu hayat sigortas: ve finansal gelismiglik arasindaki iligkiyi arastiran Lee ve
Chiu®®% Cheng ve Hou®! Ghosh®®? ¢aligsmalarinda oldugu gibi literatiirii desteklemektedir.
Hayat sigortalarini hayat dis1 sigorta iiriinlerinden ayiran en temel 6zellik; hayat dis1 sigortalarin
genellikle yillik iiretilirken hayat sigortalarinin 10 ve 15 yila kadar uzayabilen uzun vadeli
iriinler olmasidir. Bu nedenle hayat iirlinlerinden toplanan primlerin uzun vadeli yatirimlara ve
tasarruflara katilarak {ilke ekonomisine finansal gelismislige olumlu katki saglayabilmektedir.
Hayat sigortasi primlerinden olusan sermaye fon ihtiyaci olan yatirimeilara kaynak olusturarak
ve teknolojiye yatirim yapilmasini saglayarak finansal gelismeyi tesvik edebilmektedir. Analiz

sonuglari da Sibindi®>*’

nin sonuglarinda oldugu gibi bu diislinceyi destekler nitelikte ¢gikmustir.
Sonuglara gore hayat sigortast primlerindeki %]1°lik artis finansal gelismeyi 0,014 birim

artirmaktadir.

FGE ile Inhayatyogunluk degiskenleri arasindaki iligki incelendiginde hayat sigortasi
yogunlugu ve finansal gelismislik endeksi arasinda pozitif ve %1 seviyesinde anlaml1 bir iligki
tespit edilmistir. Bu sonug kisi basina diisen hayat sigorta primlerinin iilkelerin finansal
gelismisligi izerinde 6nemli bir etkiye sahip olabilecegine isaret etmektedir. Sonuglarin hayat
sigortas1 primleri sonuglarinda oldugu gibi olumlu iliskiyi géstermesi birbirlerini destekleyici
niteliktedir. Kisi basina diisen hayat sigorta primlerindeki %1’°lik artig finansal gelismislik

154

endeksini 0.029 birim arttirmaktadir. Mare, Dragosand ve Dragota’nin Romanya i¢in

yaptiklar1 arastirmada ve Pradhana, Arvinb, Norman’in OECD iilkeleri ig¢in yaptiklar

150 Chien-Chiang LEE, Yi-Bin CHIU, “The Impact of Real Income on Insurance Premiums: Evidence From Panel Data”,
International Review of Economics and Finance, Vol 21, 2012, pp.246-260.

51 Su-Yin CHENG, Han HOU, “Financial Development, Life Insurance and Growth: Evidence From 17 European
Countries”. The Geneva Papers on Risk and Insurance-Issues and Practice, Vol 47, No 4, 2022, pp.835-860.

152 Amlan GHOSH, “Does Life Insurance Activity Promote Economic Development in India: An Empirical Analysis.” Journal
of Asia Business Studies, Vol 7, No 1, 2013pp.31-43.

153 Athenia Bongani SIBINDI, “Life Insurance, Financial Development and Economic Growth in South Africa: An Application
of The Autoregressive Distributed Lag Model”. Journal of Risk Governance & Control: Financial Markets & Institutions,
Vol 4, No 4, 2014, pp.81-90.

154 Codruta MARE, Simona Laura DRAGOSAND, Ingrid-Mihaela DRAGOTA, “The Impact of Human Development on the
Romanian Life Insurance Market: A County Spatial Econometric Analysis”, Cogent Business & Management, Vol. 6, No 1,
2019, pp.1-15, https://doi.org/10.1080/23311975.2019.1707609.
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caligmalarda da hayat sigortas1 yogunlugu ile finansal gelismislik arasinda pozitif bir iliski

bulunmustur.

FGE ile hayatpenetrasyon arasindaki iliski incelendiginde finansal gelismislik endeksi
ile hayat sigortas1 penetrasyonu arasinda pozitif ve anlamli bir iliski oldugu tespit edilmistir.
Hayat sigortas1 penetrasyon orani hayat sigortasinda toplanan primlerin milli gelir igerisindeki
paymu ifade etmektedir. Dolayisiyla bu gosterge tilkelerin sigortacilik sektoriindeki durumlarin
ifade eden ve karsilastirmaya yarayan, literatiirde de siklikla kullanilan bir gostergedir. Tiim
degiskenler arasinda da finansal geligsme {izerinde en yiiksek etkiye sahip olan degiskenin hayat
sigortas1 penetrasyonu olmasi dikkat ¢cekmektedir. Hayat sigortalarindan toplanan primlerin
milli gelirdeki paynin arttirilmasi ve bu yonde yapilacak diizenlemeler finansal gelismislik
endeksi puaninin arttirllmasinda 6nemli rol oynamaktadir. Sonuglara gore hayat sigortasi
penetrasyonunda ger¢eklesecek bir birimlik artis finansal gelismislik endeksini 1.124 birim
arttirmaktadir. Beck ve Webb (2003)!>° ¢alismalarinda hem gelismis hem de gelismekte olan
ekonomilerde hayat sigortast sektoriiniin gelisimini finansal gelismislikle pozitif iliskili
bulmustur. Ozellikle, hayat sigortasi penetrasyonu ve yogunlugundaki artis, sermaye
piyasalarinin genislemesine ve finansal derinligin artmasma katki saglamaktadir. Arena
(2008)!1°¢ ise calismasinda sigorta sektoriiniin, ozellikle hayat sigorta iiriinlerinin, finansal
istikrar1 ve tasarruf oranlarini artirarak finansal gelismislige katkida bulundugu sonucuna

ulagmustir.

Finansal gelismislik ile hayat dis1 sigortaciliga iliskin gostergeler i¢in ¢ikan sonuglar
degerlendirildiginde FGE ile Inhayatdisiprim degiskenleri arasinda pozitif ve anlamli bir iligki
oldugu tespit edilmistir. Buna gdre hayat dis1 sigorta primleri finansal gelismisligi olumlu yonde
etkilemektedir. Hayat dis1 sigorta primlerindeki %1°lik artis finansal gelismis endeksini 0.118
birim arttirmaktadir. Sonuglar Jawadi, Bruneau ve Sghaier’in'>’ ve Haiss ve Siimegi’nin!®

caligmalariyla uyumlu goziikmektedir. Hayat dis1 sigorta tirlinleri arag, konut, nakliyat, yangin,

155Thorsten BECK, Tan WEBB, “Economic, Demographic, and Institutional Determinants of Life Insurance Consumption
Across Countries”, The World Bank Economic Review, Vol 17, No 1, 2003, pp.51-88.

156 Marco ARENA, “Does Insurance Market Activity Promote Economic Growth? A Cross-Country Study For Industrialized
and Developing Countries”, Journal of Risk and Insurance, 2008, Vol 75, No 4, pp.921-946.

157 Fredj JAWADI, Catherine BRUNEAU and Nadia SGHAIER, “Nonlinear Cointegration Relationships Between Non-Life
Insurance Premiums and Financial Markets”, The Journal of Risk and Insurance, Vol 76, No 3, 2009, pp.753-783 Doi:
10.1111/5.1539-6975.2009.01314.x

158 Peter HAISS and Kjell SUMEGI, The Relationship Between Insurance and Economic Growth in Europe: A Theoretical and
Empirical Analysis, Empirica 2008, DOI 10.1007/s10663-008-9075-2.
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miihendislik, tarim, sorumluluk ve saglik sigortalar1 gibi olduk¢a genis bir alana yayilan
iriinlerdir. Bu kadar ¢esitli bir alanda sundugu giivence ile hayat dis1 sigortacilik da en az hayat
sigortalar1 kadar finansal gelismislikte 6nemlidir. Bireysel olarak degerlendirildiginde saglik,
kaza ve konut ve ara¢ gibi sigorta iriinleri olas1 kayiplar telafi ederek kisilerin yillarca
kazandiklar1 birikimlerle ulastiklar: refah diizeyini koruyabilmelerini saglar. Yoksullagmanin
ontine gecerek beklenmedik masraflari karsilayamama risklerini ortadan kaldirmaya yardime1
olur. Bireylerin tiiketim aligkanliklarin1 olumlu yonde etkiler ve genel ekonomiye katkida
bulunabilir. Sigorta sirketleri tarafindan bakildiginda ise hayat dis1 sigorta {irlinlerinden
toplanan primler ¢esitli finansal araclara yatirilarak ekonomiye kaynak aktarilmasina katkida

bulunmaktadir.

FGE ile hayatdisipenetrasyon arasindaki iliski incelendiginde ise degiskenler
arasindaki iliski anlamsiz ¢iktif1 goriilmektedir. Hayat dis1 penetrasyon orani ile finansal
geligmislik tizerinde dnemli bir etkisi olmadig1 sdylenebilmektedir. Bu sonucun sebebi iilkelerin
kiiltiirel yapilarinin birbirinden ¢ok farkli olmas1 ve sigortacilifa bakis agilarinin buna gore
degismesi olabilir. Gelecek ¢aligmalarda analize kiiltiirel yapiya iliskin degiskenler (din, egitim
vb) eklenmesi sonucun anlamlandirilmasi ve daha derin kapsamli incelenebilmesi i¢in olanak
saglayabilecektir. Niifus kriteri de GSYIH iizerinde etkili oldugundan demografik faktorlere
iligkin gostergeler de iliskinin anlamsiz ¢ikmasinda etkili olabilmektedir. 81 iilke icerisinde
ABD, Hindistan, Cin gibi farkli ekonomik yapida fiilkeler bulunurken Venezuela, Arjantin,
Maistr, iran gibi ug deger iilkeler de yer almaktadir. Tarima bagli bir iilkenin sigorta talepleri ile
sanayiye bagli ekonomiye sahip bir {ilkenin farkl: sigorta talepleri de birbirinden farkli hareket
etme egiliminde olabilmektedir. Literatiirde benzer sonuglara ulasan ¢aligmalar bulunmaktadir.
(Pradhan et al. (2015a, 2015b) '5°, Akinlo (2013)!%°, Chang et al. (2014)'®!, Guochen and Wei
(2012)'%2, and Nejad and Kermani (2012) ¢alismalarinda hayat dis1 sigorta penetrasyonu ile

anlaml1 bir iligki bulunmadig1 sonucuna ulagmistir.

159 Rudra P. PRADHAN et al. “Insurance Market Density and Economic Growth in Eurozone Countries: The Granger Causality
Approach”. Financial Innovation, Vol 3, No 17, 2017, https://doi.org/10.1186/s40854-017-0065-x.

160 Tajwo AKINLO, “The Causal Relationship Between Insurance and Economic Growth in Nigeria (1986-2010)”. Australian
Journal of Business and Management Research, Vol 2, No 12, 2013, pp.49-57.

161 Tsangyao CHANG, Chien-Chian LEE, Chi-Hung CHANG, “Does Insurance Activity Promote Economic Growth? Further
Evidence Based on Bootstrap Panel Granger Causality Test”. The European Journal of Finance, Vol 20, No 12, 2014,
pp-1187-1210.

162 Guochen PAN, Chi Wei SU, “The Relationship Between Insurance Development and Economic Growth: A Cross-Region
Study for China”, China International Conference on Insurance and Risk Management. 2012.
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FGE ile Inhayatdisiyogunluk arasindaki iliskinin sonuglarmma bakildiginda ilki
degisken arasinda pozitif ve anlaml bir iligskinin yer aldig1 goriilmektedir. Kisi basina diisen
hayat dis1 sigorta primlerindeki %1°lik artis finansal gelismislik endeksini 0.017 birim
arttirmaktadir. Hayat dis1 sigortalarin sundugu teminatlar, bireylerin ve sirketlerin ekonomik
dalgalanmalara kars1 daha giivende hissetmelerini saglamaktadir. Bu giiven duygusu, uzun
vadeli yatirimlar1 ve ekonomik kararlar1 olumlu yonde etkileyen ve cesur kararlar alinmasini
destekleyen bir unsurdur. isletmeler, yangin, hirsizlik veya dogal afetler gibi risklere kars1 hayat
dis1 sigorta korumasi altindayken yatirim yapma konusunda daha istekli olabilmektedir. Olasi
bir kayipta risklerin sigorta tarafindan karsilanacagini biliyor olmak yeni is kollarinin
olusturulmas: i¢in tesvik edicidir. Kredi sigortasi, kefalet sigortasi gibi finansal hayat dis1
sigorta Urilinleri 6zellikle girisimcilere yeni is fikirlerini hayata ge¢irme noktasinda firsatlar
sunabilmektedir. Uretimin ve yatirimin bu sekilde tesvik edilmesi finansal gelismisligi arttiran
onemli unsurlardan biridir. Giiven duygusu bireylerin finansal davranislarini ve kararlarini
etkileyerek finansal istikrarin saglanmasina katkida bulunmaktadir. Sigorta yogunlugunun
artmasi ise giiven duygusunun toplumsal fazda giiclenmesini saglayarak finansal sistemin

dayanikliginin artmasinda etkili olabilmektedir.
4.3.9. insani Gelisim Endeksi Modeli Tahmin Sonuclar

FGE modelinde oldugu gibi, IGE modeline iliskin yapilan varsayim testleri sonucunda
modelde, degisen varyans, otokorelasyon ve yatay kesit bagimlilik var olmasi nedeniyle tiim
bu problemler i¢in direngli bir tahminci olan Driscoll-Kraay'® tarafindan gelistirilen sabit

164 IGE modelinde de zaman boyutunun(T) biiyiik

etkiler modeli tahmincisi kullanilmistir.
olmasi nedeniyle bu tahmincinin kullanilmasina karar verilmistir. Tablo 35’te tahmin sonuglari

verilmistir.

163John Christopher DRISCOLL, Aart KRAAY, Spatial Correlations in Panel Data, World Bank Publications, 1995.
1“64 Engin DUCAN ve Mustafa AKAL, “Komsu Ulkelerle Yapilan Dis Ticaretin DYY Girisleri Uzerine Etkisi: Gelismekte Olan
Ulkeler I¢in Panel Veri Analiz”, Uluslararasi Ekonomik Arastirmalar Dergisi, Cilt:3, Say1:1, 2017, 5.72.
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Tablo 35: insani Gelisim Endeksi Modeli Tahmin Sonuclar

IGE Modeli Tahmin Sonugclar:

Degiskenler Katsayilar t p-degeri
IGE

Inhayatprim 0.011 4.790 0.000*
Inhayatyogunluk 0.012 5.930 0.000*
hayatpenetrasyon 0.031 3.170 0.000*
Inhayatdigiprim 0.043 4.420 0.000*
Inhayatdisiyogunluk -0.009 -0.890 0.382
hayatdigipenetrasyon 0.472 2.850 0.008*

*%1 anlamhilik diizeyini ifade etmektedir.

IGE ile Inhayatprim arasindaki iliskinin sonuglarma bakildiginda pozitif ve anlamli bir iliskinin
oldugu goriilmektedir. Hayat sigortas1 primlerindeki %1°lik artis IGE’de 0.011 birim artisa
neden olmaktadir. Hayat sigortas1 primlerindeki arti, hane halki i¢in daha iyi bir finansal
giivence saglama ve gelecege yonelik plan yapma kapasitesini artirabilecektir. Bu da toplumun
genel refah seviyesini ve insani geligsmislik diizeyini pozitif yonde etkileyen bir unsurdur. Hayat
sigortasi, ani bir 6liim veya agir hastalik durumunda aile fertlerinin kars1 karsiya kalabilecegi
ekonomik ytikleri hafifletmektedir. Ailenin gelirinin biiyiik bir kismin1 kaybetmesi, cogu zaman
yoksulluga siiriklenmeye veya egitim gibi insani gelismislik gdstergelerini besleyen
faktorlerden fedakarlik yapmaya neden olabilmektedir. Nitekim hayat sigortalarindan saglanan
tazminat ile, bireylerin ve ailelerin finansal istikrarini = siirdiirebilmelerine imkan
taninabilmektedir. Hayat sigortasi, gelir kaybina yol acabilecek riskler karsisinda ailenin riskin
gerceklesmesinden onceki durumuna hizlica donebilmesini saglamaktadir. Dolayisiyla hayat
sigortasina sahip olan kisiler yasam standartlarini muhafaza edebilecek ve c¢ocuklarinin
egitimlerine devam etmelerini saglayabileceklerdir. Hayat sigortasinin sundugu koruma
mekanizmasi, Ozellikle egitim, saglik ve uzun vadeli planlamaya kaynak ayrilmasini
saglamakta ve boylece insani gelismislik endeksinin temel bilesenleri olan saglik ve egitim

gostergelerinin de iyilesmesine katkida bulunmaktadir.

IGE ile Inhayatyogunluk arasinda pozitif ve anlaml1 bir iliski oldugu tespit edilmistir. Buna gére
hayat sigortasi yogunlugundaki %1 oranindaki artis insani gelismislik endeksinde 0.012
birimlik bir artisa neden olmaktadir. Hayat sigortast yogunlugu, kisi basma diisen hayat
sigortasi primlerini ifade etmektedir. Bu orandaki artis, toplumda daha fazla insanin sigortacilik

hizmetlerine talepte bulundugu anlamina gelmektedir. Hayat sigortalari, bireylerin gelecekteki
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oliim, hastalik, maluliyet, gelir kayb1 gibi belirsizlikleri daha iyi yonetmesine olanak tanir,
bdylece genel yasam kalitesi ve dolayisiyla insani gelismislik endeksi pozitif yonde etkilenir.
Bireylere hayatlarmin geri kalanin1 daha az kaygi duyarak planlayabilmesi noktasinda destek
olur. Hayat sigortast yogunlugunun yiiksek olmasi esasinda bireylerin sigorta hizmetinden ¢ok
daha fazla yararlanabildigi anlamma geldiginden bu durum finansal hizmetlere erisim ve
finansal okuryazarlik oranini yiiksek olmasi ile de iligkilendirilebilmektedir. Finansal biling
seviyesindeki artig egitimli bir toplum, egitimli bir toplum ise insani geligsmislik seviyesi yiiksek
bir toplum anlamina gelmektedir. Finansal okuryazarlik bilgisine sahip olan bireylerin sigorta
disindaki finansal enstriimanlarin da bilgisine sahip olmasi, ayn1 zamanda daha rasyonel

tilketici davraniglarinda bulunmalar1 beklenmektedir.

IGE ile hayatpenetrasyon arasindaki iliski analiz edildiginde degiskenler arasinda
anlamli ve pozitif bir iliskinin oldugu sonucuna ulasilmistir. Sonuclara gore hayat sigortasi
penetrasyonundaki 1 birimlik artis insani gelismislik endeksini 0.031 birim arttirmaktadir. Tiim
degiskenler igerisinde insani gelismisligi en fazla etkileyen gosterge hayat sigortasi
penetrasyonu olmustur. Hayat sigortasi penetrasyonu Gayrisafi Yurti¢i Hasila (GSYIH)
icindeki hayat sigortast primlerinin oranmni ifade etmektedir. Bu oran, sigorta sektoriiniin
ekonomik biiyiikliigiinii ve iilke ekonomisi i¢indeki payini temsil etmektedir. Dolayisiyla
iilkelerin sigorta sektoriindeki gelismisliklerini gosteren onemli karsilastirma gostergelerinden
biri olarak aragtirmalarda kullanilmaktadir. Bir anlamda hayat sigortas1 penetrasyonundaki artig
sigorta sektorlinlin iilke ekonomisi {izerindeki etkisini gostermektedir. Bu oranin artmasi
bireylerin ekonomik kaynaklarini daha fazla oranda sigortaya aktarabilme giicline sahip
olduklar1 anlamma gelmektedir.'®> Hayat sigortasi penetrasyonundaki artig, bireylerin ve
ailelerin dngoriilemeyen krizler (ekonomik durgunluk, dogal afetler, pandemi gibi) karsisinda
daha iyi bir finansal giivenceye sahip oldugunu gostermektedir. Sigorta primlerinin
ekonomideki payinin artmasi, kriz donemlerinde hane halkinin gelir kaybini telafi edebilmesini
saglamakta ve bu durum ekonomik soklarin toplumsal refah iizerindeki olumsuz etkilerini
azaltmaktadir. Hayat sigortasi penetrasyonu yiiksek olan ekonomilerde, bireyler yalnizca
risklere kars1 korunmak i¢in degil, ayn1 zamanda tasarruf ve yatirim amaciyla da hayat sigortasi

poligelerine yatirim yapmaktadir. Bu durum, bireylerin uzun vadeli tasarruflarini artirmalarina

165Mirela CRISTEA et al. “Insurance Development and Life Quality in The European Union Countries an Empirical
Assessment”, Facta, Universitatis, Series: Economics and Organization, Vol 1, 2021, pp.313-324.
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olanak tanimakta ve emeklilik donemi gibi gelecege yonelik planlar yapabilmelerini
saglamaktadir. Dolayisiyla, toplumda daha fazla kisi uzun vadeli finansal hedeflerine

ulasabilmekte ve bu da toplumsal refah1 destekleyebilmektedir.

IGE ile Inhayatdisiprim arasindaki iligkiye bakildiginda degiskenler arasinda pozitif
ve anlamli bir iliskinin bulundugu ortaya ¢ikmistir. Sonuglara goére hayat dis1 sigorta
primlerindeki %]1°lik artig insani gelismisligi 0.043 birim arttirmaktadir. Hayat dis1 sigorta
iiriinleri kisisel ve ticari anlamda karsilagilabilecek risklerin yonetilmesinde kullanilan en
kapsayici tirtinlerdir. Hayat dis1 sigorta primlerinin (6rnegin, yangin, kasko, saglik, sorumluluk,
tarim ve dogal afet sigortalar) insani gelismigligi artirmasi, bu f{riinlerin bireylerin ve
toplumlarin ekonomik ve sosyal refahna sagladigi dogrudan ve dolayli katkilar ile
aciklanabilmektedir. Hayat dis1 sigortalar, ekonomik giivence saglayarak insani gelismislik
endeksinin bilesenleri olan gelir diizeyi, saglik ve yasam beklentisi gibi alanlar
destekleyebilmektedir. Ozellikle saglik sigortalar: hayat disi1 sigortalar igerisinde énemli bir
yere sahiptir. Saglik sigortalar1 bireylerin saglik hizmetlerine erisimini kolaylagtirarak ekstrem
saglik olaylar1 durumunda karsilamak durumunda kalacaklar1 harcamalarin yiikiini
hafifletmektedir. Saglik hizmetine erisimin artmasi genel yasam kalitesini arttiran bir unsur

olarak insani geligsmislik endeksine olumlu katkida bulunabilmektedir.

Hayat dis1 sigorta primlerinin yiiksek olmasi toplumsal dayanikliligin ve giivenligin
saglanmasi noktasinda destekleyici rol oynamaktadir. Dogal afetler ve biiyiik ¢apl felaketler
toplumlarda biiylik sosyal ve ekonomik kayiplara neden olabilmektedir. Tiirkiye’de yasanan
Kahramanmaras depremleri bu katastrofik risklere 6nemli bir 6rnektir. Sigorta {iriinleri maddi
kayiplar1 yerine koyarak, yasanan bu zorluklarla miicadele edilmesini kolaylastirabilmektedir.
Sigortalarin varliginda bu kayiplarin telafi edilmesi ve toplumun yeniden yapilanmas siireci

daha hizli bir sekilde uygulanabilmektedir.

IGE ile Inhayatdistyogunluk arasindaki iliskiye bakildiginda degiskenler arasinda
anlamli bir iliskinin bulunmadig1 ortaya cikmistir. Sonuclara goére hayat disi sigorta
yogunlugunun insani gelismislik endeksi ile iliski aciklanamamaktadir. Ancak modele
eklenebilecek farkli gdstergeler ile modelin bu konuda agiklayicilar farkli calismalarda analiz

edilerek ortaya koyulabilir.
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IGE ile hayatdisipenetrasyon arasindaki iliskinin sonuglarma bakildiginda degiskenler
arasinda pozitif ve anlamli bir iligskinin oldugu tespit edilmistir. Sonuglara gore hayat dis1 sigorta
penetrasyonu oranindaki 1 birimlik artig insani gelismislik endeksini 0.472 birim arttirmaktadir.
Hayat dis1 sigorta triinleri, isletmeler ve girisimciler i¢in bir risk yonetim araci olarak islev
gormektedir. Hayat dis1 sigorta iiriinleri, isletmelerin sermaye kaybi risklerini en aza indirerek,
yatirrm yapma ve biiyiime kapasitelerini artirmalarma katkida bulunabilmektedir.
Girisimciligin ve ekonomik aktivitelerin artmasi, is giicliniin istihdam olanaklarin1 genisletir,
igsizligi azaltarak gelir seviyelerini yiikselmesine destek olmaktadir. Bu baglamda, hayat dis1
sigorta penetrasyonu kisi basina diisen gelir gibi insani gelismislik endeksinin dnemli bir
bilesenine dogrudan katkida bulunabilmektedir. Hayat dis1 sigorta penetrasyonunun yiiksek
oldugu tilkelerde, bireyler ve igletmeler beklenmedik kayiplar ve ekonomik krizler karsisinda
ozel sigorta sistemleri ile koruma altina alindigindan, devletin sosyal giivence ve tazminat
yiikiimliiliikleri azalmaktadir. Bu durum, devletin kaynaklarini1 daha verimli kullanmasina ve
saglik, egitim gibi insani gelismisligi dogrudan etkileyen alanlara daha fazla yatirim yapmasina
olanak tanimaktadir. Bu nedenle, hayat dis1 sigorta penetrasyonundaki artis, kamu politikalar
tizerinde de olumlu bir etki yaratarak, insani gelismislik endeksinin iyilesmesine katkida

bulunabilmektedir.
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Sigortacilik sektori, risklerin transferi ve tazminati konusunda uzmanlasmis, ayni
zamanda onemli bir kurumsal yatirimci olarak ekonomik biiylimeye dogrudan katki saglayan
bir finansal hizmet koludur. Sigortacilik, finansal istikrarin saglanmasi, ticaretin ve aligverisin
kolaylastirilmasi, yurti¢i tasarruflarin harekete gecirilmesi, risk yonetimi etkinliinin
artirtlmasi, yeni sermaye birikiminin tesvik edilmesi, mevcut sermayenin verimli kullanim1 ve
risk kaynakli kayiplarin minimize edilmesi gibi kritik ekonomik islevleri yerine getirerek,
stirdiiriilebilir bir ekonomik biiylimenin saglanmasi i¢in kritik bir role sahiptir. (Skipper, 1997,
s. 2-7). Literatiirde yer alan incelendiginde bir¢ok ¢alismanin bankacilik sektoriiniin ekonomik
biliylime, finansal gelisme ve insani gelisme lizerindeki etkisini arastiran ¢aligmalar oldugu
goriilmiistiir. Caligmalarda genel olarak bankacilik sektorii gelisiminin ekonomik biiylimeyi ve
finansal gelismisligi agiklamaya katkida bulundugu (King ve Levine, 1993, a, b) ve bankacilik
sektorii gelisimi ile ekonomik bilylime arasinda pozitif bir nedensel iligki oldugu (Levine, 1998,
1999; Levine, Loayza ve Beck, 2000) sonuglarina ulasilmistir. Ancak, sigorta piyasasi
faaliyetinin ekonomik biiylime iizerindeki etkisi, bankacilik sektdriiniin sermaye piyasalariin
rolii kadar kapsamli bir sekilde incelenmedigi gézlemlenmistir. Bu baglamda, tezin temel
amaci, sigorta piyasast faaliyetlerinin, hayat ve hayat dis1 sigorta faaliyetlerinin, finansal

gelismisligi ve insani gelismisligi etkileyip etkilemedigini degerlendirmektir.

Sigorta sektorli, geleneksel anlamda risk yonetimi ve giivence fonksiyonu ile
bilinirken, bu ¢alismada sigortanin sadece riskleri yonetme ve koruma saglama islevi degil,
ayni zamanda finansal piyasalara katkida bulunma ve ekonomik istikrar1 saglama potansiyeli
de vurgulanmistir. Sigortacilik faaliyetleri farkli risklerin daha verimli bir sekilde yonetilmesine
olanak saglayarak ve tasarruflar1 harekete gegirerek finansal gelismislige ve insani gelismislige
katkida bulunabilmektedir. Son donemde, 6zellikle gelismekte olan piyasalarda, liberallesme
ve finansal entegrasyon siireciyle birlikte sigorta sektoriinde giderek daha hizli bir biiyiime
oldugu soOylenebilmektedir. Bu durum sigortaciligin finansal sistem i¢inde ve iilke
ekonomisindeki yeri ve Onemini arastirmaya tesvik etmektedir. Arastirmanin temel amaci,
sigorta sektoriiniin finansal gelismislik ve insani geligmislik iligkisindeki roliiniin anlasilmasina
katkida bulunmaktir. Bu amacin belirlenmesinin arkasinda sigorta sektoriiniin toplam finansal

sistem icindeki Onemi zamanla artmig olmasi diisiincesi yer almaktadir. Sigortacilik ile
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bankacilik ve sermaye piyasalari arasindaki baglantilarin yogunlugunun artarak devam etmesi
neticesinde sigortanin finansal ekonomi iizerindeki muhtemel etkisinin artmis olmasi
beklenmektedir. Bu amacla ¢alismada 81 iilke ve 1980-2022 donemi i¢in panel veri yontemini
kullanilarak, sigortacilik piyasasi faaliyetleri ile finansal geligme ve insani gelisme endeksleri
arasinda bir iligki olup olmadig1 analiz edilmistir. Finansal gelisme endeksi ve insani gelisme
endeksi degiskenleri bagimli degisken olmak {izere iki ayr1 panel modeli olusturularak testler
uygulanmistir. Bagimsiz degiskenler olarak ise hayat ve hayat dis1 sigorta primleri, hayat ve
hayat dis1 sigorta yogunlugu, GSYIH degiskenleri kullanilmistir. Analiz kisminda ilk olarak
birim ve zaman etkinin varligin1 stnamak amaciyla; Olabilirlik Oran1 (LR), F testi ve Breusch-
Pagan Lagrange Carpani (LM) testleri uygulanmistir. Her iki modelde yapilan gecerli tahminci
icin karar verme testleri neticesinde her iki modelin de birim ve zaman etkisi i¢cerdigi ve klasik
modele uygun olmadig1 tespit edilmistir. FGE ve IGE modellerinin, birim ve zaman etki
icerdiginden cift yonlii olduguna karar verilmistir. Modelde sabit etkiler veya tesadiifi etkiler
modelinden hangisinin gecerli oldugunu smamak amaciyla Hausman spesifikasyon testi
uygulanmistir. H Testi sonuglarma gére FGE ve IGE modellerinin her ikisinde de sabit etkiler
modelinin gegerli olduguna karar verilmistir. Daha sonrasinda ise modelin varsayimdan sapma
sinama testleri gerceklestirilmistir. Test sonuglarina gére FGE ve IGE modellerinin her ikisinde
de otokorelasyon, birimler arasi korelasyon ve heteroskedasitenin mevcut oldugu goriilmiistiir.
Modeldeki varsayimdan sapma durumunun giderilebilmesi i¢in direngli bir model uygulamaya
karar verilmistir. Buna gore her {i¢ sapmanin varligini da dikkate alarak standart hatalar1 tespit

edebilen Driscoll Kraay tahmincisi kullanilmigtr.

Genel bir ¢er¢evede calismanin sonuglari degerlendirildiginde hem hayat hem de hayat
dis1 sigortalarin finansal gelismislik ve insani gelismislik diizeyleri ile pozitif ve énemli bir
iliskisi oldugu tespit edilmistir. Elde edilen bulgular, sigorta sektorii gostergelerinin FGE
iizerinde Onemli etkiler yarattigini gostermektedir. Regresyon analizlerinden elde edilen
katsayilar ve anlamlilik diizeyleri dikkate alindiginda, sigorta primleri, sigorta yogunlugu ve
sigorta penetrasyonu gibi degiskenlerin FGE {izerinde giiclii bir etkiye sahip oldugu ortaya
¢ikmaktadir. Ozellikle hayat sigortasi penetrasyonunun yiiksek katsayr degeri, sigorta
sektoriiniin finansal geligsmislik agisindan oynadigi belirleyici rolii vurgulamaktadir. Hayat
sigortas1 primleri, uzun vadeli fonlarin birikmesine katkida bulunan iriinlerdir. Sigorta

sirketleri, topladiklar1 primleri ¢esitli yatirnm araglarina yonlendirerek sermaye piyasalarina
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likidite saglamaktadir. Bu fonlar, finansal piyasalarin derinlesmesine ve finansal araglarin
cesitlenmesine katkida bulunmaktadir. Dolayisiyla, hayat sigortas: sektorii gelistikce, finansal
sistemin etkinligi ve gelismisligi artmaktadir. Hayat sigortasi {lirlinleri ayn1 zamanda bireyleri
diizenli olarak tasarruf etmeye tesvik eden iiriinlerdir. Bu iiriinlerin yayginlagmasi, daha fazla
insanin finansal sisteme katilmasina olanak saglamaktadir. Daha genis bir finansal katilim
seviyesine sahip olmak endeksin bilesenlerinden birisi olarak finansal gelismisligi arttirici rol
oynamaktadir ¢linkii daha fazla birey ve sirket finansal hizmetlerden yararlandik¢a, finansal
sistem daha kapsayici ve etkili hale gelebilmektedir. Hayat sigortasi sektorii biiylidiikce,
finansal piyasalara daha fazla fon akis1 saglanabilmekte ve bu da bankalar disindaki finansal
aracilik sistemlerini gli¢lendirebilmektedir. Hayat sigortasi iiriinleri ayn1 zamanda bireylerin
uzun vadeli finansal planlamalarini ve bireysel risk yonetimini kolaylastirmaya yarayan
iriinlerdir. Bu iirlinler sagladiklar1 giivenceler ile bireyler ve firmalar i¢in daha giivenli finansal
ortamlar olusturmaya katkida bulunabilmektedir. Finansal risklerin daha etkin yonetilmesi,
genel finansal istikrar1 ve gelismigligi artirmakta 6nemli rol oynayabilmektedir. Gelismis bir
sigorta sektorii, finansal krizler veya ekonomik soklar karsisinda daha direngli bir ekonomiye
ulagilmasint  saglayarak uzun vadede finansal piyasalarin gelismesine katkida
bulunabilmektedir. Finansal piyasalarin gelisimi, uzun vadeli yatirnmlar1 finanse edebilecek

giivenilir kaynaklardan beslenmekte ve hayat sigortalari énemli oranda bu rolii istlenmektedir.

Hayat dis1 sigorta degiskenlerine bakildiginda, hayat dis1 sigorta primlerinin de
finansal gelismislik {izerinde pozitif bir etkiye sahip oldugu gozlenmistir. Ancak hayat disi
sigorta yogunlugu, anlamli bir etki yaratmamistir. Bu durum hayat dis1 sigorta iiriinlerinin
yaygmmhigr ve kullanilabilirliginin FGE {izerindeki etkisinin daha smrli  kaldigini
gostermektedir. Hayat dis1 sigorta penetrasyonu ise anlamli bir etkiye sahip olmakla birlikte,
hayat sigortas1 penetrasyonuna kiyasla daha diisiik bir etki biiyiikliigiine sahiptir. Bu bulgu,
hayat sigortasinin finansal piyasalarin derinlesmesinde daha kritik bir rol oynadigini isaret
etmektedir. Kisi basina diisen GSY1H'nin finansal gelismislik {izerindeki etkisi de ise son derece
pozitif ve anlamlidir. Gelir diizeyinin, bireylerin ve isletmelerin sigorta {irlinlerine olan
taleplerini artirarak sigorta sektdriiniin gelisimine katki sagladigi goriilmektedir. Ayrica, kisi
basina diigen gelir arttik¢a, bireylerin finansal piyasalara olan giiveni ve katilim1 artmakta, bu

da genel finansal gelismisligi desteklemektedir.
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Analizin ikinci modelinde IGE ile sigortacilik arasindaki iliskiyi ortaya koymak iizere
tahmin gerceklestirilmisti. FGE modelinde oldugu gibi IGE modelinde de sigortacilik
degiskenleriyle giiclii bir iliskinin bulundugu ortaya ¢ikmistir. Bu sonuglara gére hayat ve hayat
dis1 sigorta lirlinleri insani gelismisligi pozitif ve anlamli yonde etkilemektedir. Sigorta sektorti,
ekonomik kalkinma ve insani gelisme hedeflerinin gergeklestirilmesinde kilit bir arag olarak
konumlanabilir. Bu baglamda, sigortacilifin hem bireysel hem de kurumsal diizeyde daha
yaygin ve erisilebilir hale getirilmesi, ekonomik biiylime ve insani gelisme i¢in stirdiiriilebilir
bir zemin yaratacaktir. Geligmis iilkelerde sigortalilik oranlarinin yiiksek olmasi ve sigortacilik
sektoriine verilen 6nemin fazla olmasi, sigortacilikla geligsmislik arasindaki iliskinin daha

kapsamli olarak incelenmesini tesvik etmistir.

Gelismislik yalnizca ekonomik acidan degil, sosyal ve kiiltlirel boyutlariyla da ele
alinmaktadir. Bu baglamda, sigortaciligin sosyal islevlerinin insani gelismislik iizerindeki etkisi
onemli bir arastirma konusudur. IGE’nin bilesenlerinden olan saglik ve egitim gdstergeleri,
sigorta sektoriiniin sundugu iiriinlerle ortiismektedir. Sigorta sektorii, sundugu saglik sigortasi
uriinleriyle bireylerin saglik harcamalarin1 azaltarak ve saglik hizmetlerine erisimi
kolaylastirarak, tilkelerin saglik sistemine destek olmaktadir. Bu durum, saglik
gostergelerindeki iyilesmeler yoluyla insani gelismislik puanini artirabilmektedir. Benzer
sekilde, hayat sigortalar1 da sigortalinin vefati durumunda ailelerin ekonomik kayiplarini telafi
ederek yasam kalitesinin korunmasina ve refahin devamliligina katki saglayabilmektedir.
Ayrica, sigortaciligin ekonomik ve sosyal dayaniklilig1 artirma kapasitesi toplumu beklenmedik
kriz ve felaketlere kars1 koruyabilmektedir. Covid-19 pandemisi sirasinda sigorta sirketlerinin
salgin1 teminat kapsamina almasi, kriz stirecinin olumsuz etkilerini hafifletmis ve saglik sistemi
tizerindeki yiikii azaltmistir. Benzer sekilde, dogal afetler gibi ekstrem durumlarda sigorta
sektorii maddi kayiplar1 karsilayarak toplumsal istikrar1 saglamada Onemli bir rol
iistlenmektedir. Egitim sigortalar1 ise IGE’nin egitim gdstergelerinin iyilesmesine katki
saglayabilecek niteliktedir. Egitim sigortasi, ailelerin ¢gocuklarinin egitimine yatirim yapmasini
tesvik eder ve egitim siiresini uzatarak, insani gelismislik endeksinin egitim boyutunun
giiclenmesine olanak tanir. Bu nedenlerle, sigorta sektorii hem bireysel hem de toplumsal

diizeyde insani gelismislige ¢ok yonlii katkilarda bulunabilmektedir.
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Tiirkiye 6zelinde degerlendirildiginde, sigorta ve emeklilik sektdrii toplanan fonlar:
agirlikli olarak sermaye piyasalarinda degerlendirerek bankacilik dis1 finansal sistemin
gelismesine yardimer olmakta ve ekonomiye uzun vadeli fon saglamaktadir. Sektoriin 2023
yilinda emeklilik fonlar1 da dahil olmak {izere ekonomiye toplam sagladigi fon tutari 1,2 trilyon

TL olarak gergeklesmistir.

Tez c¢aligmasindan elde edilen bulgular 151831nda, sigorta sektoriiniin  finansal
gelismislik lizerindeki etkisini artirmak ve sektoriin daha etkin bir sekilde isleyisini saglamak
icin baz1 Oneriler sunabilmek miimkiindiir. Sektoriin ve sigorta {iriinlerinin daha bilinir olmasi
ve bu iiriinlerin daha genis kitlelere ulagabilmesini kolaylastiran diizenlemeler yapilmalidir. Bu
hususta devlet ve kurumlar ile yapilan is birlikleri ve kamudan saglanacak tesvikler 6nem
tagimaktadir. Finansal okuryazarligin arttirilmasina yonelik ¢aligmalar yapilmali ve egitimler
sunulmalidir. Gerek bireylere gerekse isletmelere sigortaciligin islevleri ve saglayabilecegi
faydalar konusunda bilgilendirmeler yapilmali ve genel sigorta bilinci arttirilmalidir. Bu
bilgilendirme siireci ilkokul seviyesinden lisans seviyesine kadar diizenlenebilecek olan

finansal okuryazarlik programlari ile saglanabilinmelidir.

Sigorta sektoriinde ¢ok 6nemli bir konu olan giiven ortaminin saglanmasi i¢in etkin bir
diizenleyici ve denetleyici mekanizmanin varligi Onemlidir. Bu mekanizma, sigorta
dolandiriciliklarinin 6nlenmesi ve sigorta sirketlerinin mali yapilarinin giiclendirilmesi gibi

konularda denetim ve diizenlemeler igermelidir.

Her sektorde oldugu gibi sigorta sektorii de son donemde yasanan teknolojik
gelismelerle birlikte koklii bir degisim siirecinin i¢ine girmektedir. Ozellikle miisteri ihtiyag ve
beklentileri bu degisimin ana konularindan bir tanesidir. Bu nedenle sigorta sirketlerinin,
tiiketici ihtiyaglarina daha iyi yanit verebilecek yeni ve yenilik¢i sigorta iiriinleri gelistirmesi
tesvik edilmelidir. Ozellikle hayat dis1 sigorta alaninda daha esnek ve kapsamli iiriinlerin

sunulmast, bu segmentteki penetrasyonu artirabilecektir.

Yapilacak gelecek calismalarda, finansal gelismislik ve insani geligsmislik endeksleri
eklenen farkli kontrol degiskenleriyle birlikte ayr1 ayr1 degerlendirilerek sigorta sektoriiniin
diger ekonomik ve sosyal gostergeler lizerindeki etkileri daha derinlemesine incelenebilecektir.

Ornegin, igsizlik orani, enflasyon, egitim diizeyi ve demografik yapimin sigorta penetrasyonu
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tizerindeki etkisi arastirilabilecektir. Boylelikle sigortacilik sektdriiniin daha genis bir

perspektiften analiz edilmesi saglanabilecektir.

Sonug olarak, sigorta sektorii, sadece ekonomik kalkinmanin degil, ayn1 zamanda
toplumsal refah ve insani geligsmislik hedeflerinin ger¢eklestirilmesinde de 6nemli bir aragtur.
Bu nedenle, politika yapicilar ve sektordeki paydaslar, sigortacilifin gelisimini destekleyerek
finansal piyasalarin siirdiiriilebilirligini ve toplumsal refahi saglamaya yonelik stratejiler

gelistirmelidir.
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