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ONSOZ

Modern sekliyle leasing, 1930’lu yillarda Amerika ekonomisinde yasanan krizden
sonra girisimcilere finansman saglayacak bir mekanizma olarak ortaya ¢ikmis,
1950°’li yillarda ABD’de, 1960’11 yillarda Avrupa ve Japonya’da 6nem kazanmaya

baglamigtir.

Tirkiye’de ise, ekonominin 1980’1 yillarin bagindan itibaren hizla disa agiimasiyla
birlikte yeni finansman tekniklerinin giindeme gelmesi, leasingi Tiirk sanayicisi ile
tamstirmigtir. Baglangicta orta 6lgekli sanayicilerin ilgisini ¢eken leasing, yatirim
yapmaya giicii yetmeyen ancak kira &deme giicli olan sanayiciler i¢in ciddi bir
alternatif olusturmustur. Leasing, sermaye birikimi yetersiz olan Tirk finans
sisteminde yatirimciya orta ve uzun vadeli finansman imkanm saglamasi islevi,
sektorel boyutu ve yatinnmlarnin desteklenmesi yoluyla tlkenin gelisimine olan

katkilar1 nedeniyle 1985 yilinda ayn bir yasal diizenleme altina alinmistir.

Tiim diinyada yatirmlarin orta ve uzun vadeli finansmaninda yaygin olarak kullanilan
leasing ozellikle enflasyonist ekonomilerde kuruluslarin hergegen giin artan igletme
sermayesi ihtiyaglarinin karsilamada alternatif finansman yontemlerine karsi biyiik

avantajlar saglamaktadir.

Buradan hareketle yapilan g¢aliymada, oncelikle genel bilgiler verilerek leasing
tamitilmis, daha sonra Tirkiye’de leasing sektorii detaylart ile anlatilmaya

calisilmgtir.
Caligsma, dort ana boliimden olugmaktadir;
Birinci boliimde finansal kiralama hakkinda genel bilgiler verilmis, finansal kiralama

sozlesmelerinin igerigi ve hukuki niteligi incelenmis, leasinginin avantajlarindan ve

leasing kiralarinin gesitlerinden bahsedilmis, leasing islemlerinde kredi incelemeleri,



risk yonetimi ve fon ydnetimi konulari anlatildiktan sonra son olarak finansal

kiralama sirketlerindeki tegvik uygulamalar ele alinmugtir.

Ikinci boéliimde Tiirkiye’de finansal kiralama iglemlerinin vergilendirilmesi konusu

islenmis ve KDV uygulamasindaki degigiklikten bahsedilmigtir.

Ugiincii bélimde oncelikle 17 sayili Uluslararasi Muhasebe Standardi ve Tiirkiye
uygulamasinin bu standartlara uyumu incelenmis ve daha sonra Tiirkiye’de finansal

kiralama islemlerinin muhasebelestirilmesi érneklerle anlatiimaya ¢aligiimigtir.

Dordiinci ve son bolimde ise Tirkiye’de leasing sektoriiniin sorunlar: ele alinmis ve

sektériiniin son durumu anlatilmastr.

Istanbul, 1999
IDIL DALYAN KOCACIKLIOGLU



1. FINANSAL KIRALAMA HAKKINDA GENEL BILGILER

10. FINANSAL KiRALAMA (LEASING) NEDIR ?

Leasing iligkisinin esasi, malin milkiyet hakki ile ekonomik ise yararliligini
birbirinden ayirmakta yatar. Béylece girisimciye sadece malin ekonomik ise yararlig
tahsis edilmekte ve o, milkiyet hakkinin dogurdugu finansman yiiklerinden
kurtulmus olmaktadir.

100. LEASINGIN TARIHSEL GELISIMi VE GUNUMUZDE ULASTIGI YER

Leasing kurumunun tarihsel gelisimine kisaca goz attifimizda, modern anlamda ilk
leasing uygulamasinin, 1877 yilinda Bell-Telephone-Company'nin telefon aletlerini
satmalip leasing yoluyla devretmeye karar vermesi tizerine basladigini goriiyoruz.!
Bu ornegi daha sonra diger sirketler -ozellikle 1920'i yillanin basinda IBM ve
Remington- Rand-Company- izlemislerdir. Ancak bu sirketlerin yaptiklar1 leasing
sozlesmeleri hep dogrudan leasing -diger adiyla yapimci leasingi seklinde kuruluyor
ve tamamen sUrimi arttirmanin bir aract olarak goniliyordu; bu s6zlesmelerde bir
yatirimi finanse etme amacina -en azindan ilk ve asli amag olarak- rastlanmiyordu.
Bu nedenle de hem is hacimleri hem de leasing islemine konu olan mallarin gesidi

cok siirlt kalmugti.

Bizim Finansal Kiralama Kanunumuzun da konusunu olugturan dolayli leasing
sozlesmeleri ise, 1952 yilinda San Francisco'da "United States Leasing Corporation”
adli ilk ve bugiin i¢in de diinyanin en biiyiik leasing sirketlerinden biri olan sirketin
kurulmas: ve bu sirketin yatirimlan leasing yolu ile finanse etmeye baslamasi ile
ortaya ¢ikmistir 2. Boylece artik leasing sozlesmeleri yapimcilar yerine- ilk ve asli
amag olarak finansman amaci giiden bagimsiz leasing sirketleri tarafindan kurulmaya

basland: ve bu sirketler yapimcilardan kiralama isi ile birlikte tiim rizikolariyla

! Leasing S6zlesmeleri Semineri, Ekonomik Arastirmalar Merkezi, Aralik 1996, S.1
? Leasing Sézlesmeleri Semineri, Ekonomik Aragtrmalar Merkezi, Aralik 1996, S.1



beraber yatirim mallarinin finansman: igini de devralmig oldular. Bu sayede hem
leasing sozlesmelerinin hacmi, hem de leasing konusu olabilecek mallarin kapsamu
hizla genislemeye bagladi. Avrupa iilkelerinde de 1960'lr yillarin basinda genellikle
Amerikan leasing sirketlerinin ve bazi finans kuruluglanimin ortaklig ile ilk leasing
sirketlerinin kurulmaya baslandigim goriyoruz. $éyle ki 1961 yilinda Londra'da
"Equipment Leasing Corporation", Briiksel'de "Locabel", Paris'te "Locaderance"
sirketleri, 1962 yilinda da Diisseldorf da "Deutsche Leasing GmbH" kuruldu *. 1960
yilinda "The Mercantile Leasing Company"nin kurulusu ile Ingiltere’ye sigrayan bu
sanayi basarili bir ¢ikig yapmistir. 30 yillk uygulamalar sonucunda adi gegen
gelismis ulkelerde leasing yoluyla gergeklestirilen yatirimlarin toplam yatirimlar

icerisindeki payi %10-15'lere ulasmstir.

1950erin baslarinda ABD'de baslayan, Avrupa iilkeleri ve Japonya'da 1960'larda
gelisen finansal kiralama, 1970'lerde diinyanin diger bélgelerine tamamen yayilmistir.
1980'li yillar ise finansal kiralamanin tamamen uluslararasilagtigi dénem olmustur.
Finansal kiralama islemlerinin firmalar tarafindan zaman i¢inde daha elverisli sartlar
tagimas: ayrica gesitli tlkelerde vergilendirme alaminda saglanan kolayik ve

avantajlar nedeniyle finansal kiralama uygulamalar giderek yayginlasmistir.

Ulkemizde ise 10.6.1985 tarihli ve 3226 sayili Finansal Kiralama Kanunu ve ona
uygun olarak 28.9.1985 tarihli Resmi Gazete'de yayinlanan birkag yonetmelikle
leasing isleminin yasal gergevesi diizenlenmig ve 1987 yilimin baslarinda bankalarin
yavru sirketleri olarak ilk finansal kiralama sirketleri faaliyete baslamistir. O andan
ginimize kadar gerek finansal kiralama sirketlerinin gerekse finansal kiralama
islemlerinin sayisi siirekli artmaktadir.

Finansal kiralama uygulamalar1 Uluslararasi Finans Kurumu (IFC)'nin énciiliigiinde

giderek gelismekte olan iilkelerde de yayginlasmaktadr.

Uluslararast Finans Kurumu (IFC) gelismekte olan ilkelerde finansal kiralama

sistemini gelistirirken baglica iig rol iistlenmektedir.

3 Leasing Sozlesmeleri Semineri, Ekonomik Arastirmalar Merkezi, Aralik 1996, S.2



1.Projelere aracilik ederek yerli sermaye, dis teknik ve finansal ortaklar ile kamu

otoritelerini bir araya getirerek kurumsallagmaya yardimct olur.

2. IFC yeni sirketlere pay senedi veya kredi saglar daha sonra ise bu sirketleri

uluslararasi para ve sermaye piyasasina sokmaktadir.

3. IFC gelismekte olan ilkelerin yetkililerine finansal kiralama uygulamalarinin

olusturulmasi, gelistirilmesi ve diizenlenmesinde damigmanlik gérevi yapar.
101. LEASINGIN YARAR VE SAKINCALARI

Bu kisa tarihi gelisimden sonra leasing isleminin uygulandidi tiim iilkelerde
sozkonusu olan ortak yarar ve sakincalarini, diger klasik finansman yontemleri ve
ozellikle klasik yoldan saglanacak kredi ile ihtiyag duyulan malin satin alinmasi

olanag; ile karsilagtirmali olarak kisaca belirtelim.

- Leasing yatmmlanin yabanci sermaye ile finansmanini saglamakta olup, bu
suretle tasarruf edilen nakitle isletmenin verimini arttirma ve bu sayede elde edilecek
fazla kar ile de finansman giderlerini kargilama olanaginmi yaratmaktadir. Ancak bu
soylenenler klasik yabanci finansman agisindan da aynen gegerli olup, bir yenilik

saglamamaktadir.

- Herhangi bir pesin O0demenin kural olarak sozkonusu olmadi1 leasing
sozlesmelerinde %100 yabanci sermaye ile finansmani saglamak olanag
dogmaktadir. Klasik yabanci finansmanda ise bu oran ortalama %70 civarinda olup,
geri kalan kismin finansmamnin yatirime: tarafindan ustlenilmesi gerekmektedir.
Ayrica ulkemizde yapilan leasing islemlerinin gogunlugunda, leasing alan,
sozlesmenin yapildig1 veya malin kendisine teslim edildigi anda ilk taksit ad altinda
leasing konusu malin degerinin yaklapk % 15-20'si tutarinda bir meblag: leasing

sirketine 6demekle yiikiimli tutuldugundan, bu avantaj oldukea kiigiilmektedir.



- Keza kural olarak leasing sirketi lehine sigorta ettirilmis olan leasing konusu mal,
sdzlesme siiresince bu malin miitkiyetine sahip olan leasing sirketi igin yeterli garanti
olusturdugundan, diger yabanci finansman tiirlerinde oldugu kadar ¢ok ek garantiler

talep edilmemekte, leasing sirketleri bu konuda daha esnek hareket edebilmektedirler.

- Leasing sgirketleri, leasing alamin kredibilitesinin kontroliinde -refinansman
kuruluglarinin da baskisiyla- olduk¢a titiz davranmakla beraber; leasing alanmin o
andaki mali durumunun yanisira, alacagi kredi sayesinde genigleme, pazardaki
durumunu kisa sirede giliglendirme olanagi da dikkate alinmakta ve leasing
iicretlerindeki yliksek riziko primi veya leasing alandan elde ettikleri ek garantiler
sayesinde daha esnek davranabilmektedirler. Bu nedenle bazi hallerde klasik yoldan
kredi alamayacak bir yatinmcinin finansmanmini leasing yoluyla saglamasi miimkiin

olabilmektedir.

- 'Leasing sozlesmelerinde ongorilen sabit 6demeler, 6zellikle ekonomik kriz ve
huzursuzluk donemlerinde kisa vadede leasing alana avantaj saglayabilecegi gibi,
yararlanma-0deme dengesinin de uzun vadeli bir planlama ile tam olarak ve daha
kolayca saglanabilmesine olanak vermektedir. Ozellikle siirekli artan enflasyonun
hikkiim siirdiigii ve bankalarin verdikleri kredilere uyguladiklan faizleri sézlesme
stiresi igerisinde diledikleri gibi arttirdiklar tilkemizde leasing 6demelerinin leasing
alana avantaj saglayacag: stiphesizdir. Ancak yine sabit 6demeler nedeniyle, leasing
alanin s6zlesme stiresi igerisinde iken lehine olacak ekonomik degisimlerden -6rnegin
enflasyonun diismesi -yararlanamayacagini da gézden uzak tutmamak gerekir.

- Uzun siireli leasing s6zlesmelerinde -ki iilkemizde finansal kiralama sézlesmeleri
bazi istisnalar disinda yasa geregi en az 4 yil siireli olarak kurulmak zorundadirlar-,
bu sire igerisinde sozlesmeyi feshetmek -6zellikle iilkemizdeki yasal diizenleme ve
uygulama karsisinda- kendisine ¢ok pahaliya geleceginden, leasing alamn hareket
kabiliyeti kisitlanmaktadir. Buna karsihik klasik yoldan kredi alan bir yatirimer |
maliki oldugu mali istedigi zaman satmak veya difer bir yoldan degerlendirmek
suretiyle elde edecegi bedelle, kredi iligkisini siiresinden 6nce sona erdirebilecektir.

Bu dezavantaji ortadan kaldirabilmek i¢in, bir yandan yapilacak bir kanun degisikligi



ile taraflarin anlasarak s6zlesmeyi diledikleri zaman sona erdirebileceklerinin kabul
edilmesine galisilirken, diger yandan da kiracilarin bu yondeki talepleri karsisinda
imkanlar1 sonuna kadar zorlayarak tatmin edici ¢dziim yollar1 yaratmaya

calisitilmaktadir.

- Baz tip leasing s6zlegmelerinde kargilagilan 6zel diizenlemeler leasing alanlara ek
yararlar saglamaktadir. Bu kapsamda leasing verenin sézlesme ile leasing konusu
malin bakimini stlenmesinin veya teknik gelismeler karsisinda eskiyen leasing
konusu mali, leasing tcretinin belli oranda arttirilmasi karsgiliginda yeni modeli ile
degistirmeyi kabullenmesinin hep leasing alaninin yararina oldufunu belirtmek
gerekir. Ancak bu tiir ek yararlarin gogunlukla FKK.’nun kapsami disinda kalan-
dolaysiz leasing (yapimci leasingi) sozlesmelerinde mimkiin olabilecegini de

unutmamak gerekir.

- “Leasing taksitlerinin belirlenmesinde leasing alanin 6zel gereksinimlerine ve
arzularina diger finansman yontemlerine oranla ¢ok daha fazla énem verilmekte ve
azalan veya artan taksitler kararlastirilabilmektedir. Boéylece azalan taksitler
sayesinde, leasing alanin vergi avantajlarindan daha fazla yararlanmasi miimkiin
olurken; artan taksitler sisteminde ise taksitlerdeki artiy maldan yararlanma
olanagindaki artiga paralel oldugu siirece leasing alanin yararina sonuglar

dogurmaktadir.

- Leasing alanin malin maliki olmamasi daha sonraki kredi ihtiyaglar1 igin malin
teminat olusturmasina engel teskil eder; diger bir deyisle sessiz rezervlerin olusmasim

Onler.

- Normal yatiim kredilerinde saglanan finansmanin amag digt kullanim bir 6lgiide
mimkin olup, bunun denetlenmesi olduk¢a zordur. Oysa leasing islemlerinde
saglanacak finansman dogrudan makine ve teghizat seklinde oldugundan, béyle bir

denetime gerek yoktur.



sozlesmelerinde, kiracinin (leasing alanin) bu bedellerin tamamini masraf olarak

derhal vergiden diigmesini Danigtay hukuken gegerli kabul etmistir.

- FKK'nun 28.maddesinde, tesvik belgesine baglanmis bulunan yatirimlarin
tamamimn veya bir boliminin finansal kiralama yoluyla gergeklestirilmesi
durumunda, kiralayanin, kiracinin tegvik belgesinde belirtilen ve satin alma halinde
onun tarafindan kullamilmasina hak kazamlan tegviklerden, -belirli sartlar1 yerine
getirmek suretiyle- Devlet Planlama Tegkilati'nca tesvik mevzuatina gore belirlenecek
esaslar cergevesinde yararlanacag: ongorilmiistir'. Boylece yatrimeinin tesvik
belgesinde oOngorilen tegviklerden, bunlarin kiralayan tarafindan kira bedeline
yansitilmast sonucu dolayli olarak yararlanabilmesi saglanmakta ve yatirrmcinin mah

satin almasi halinde daha avantajli olmasi 6nlenmektedir.

- FKK.m.29 uyarinca, yabanci finansal kiralama girketi ile yapilan ve alim hakk:
bulunmayan bir finansal kiralama sozlesmesine dayanarak veya bu hak bulunsa dahi
tesvik belgesinde gumrik muafiyetinden yararlanmasi ongérilmemis mallann
Turkiye'ye girisinde, giimriik mevzuatinin siire kisitlamasi harig, sdzlesme siiresine
bagli olarak, gecici muafiyet rejimine dair hitkiimler uygulanacaktir. Bu sekilde
Turkiye'ye getirilen mallar i¢in ileride dogabilecek vergileri karsilayacak miktarda

teminat ahnir.

- Sozlesme siiresi sonunda kesin ithalatin yapilmamasi ve finansal kiralama konusu
mallarin kiralayana iade edilmek tizere yurt disina gikarilmak istenmesi halinde, giris
ayniyatina uygun olmasi sartiyla daha 6nce alinan teminat iade edilir veya tizerindeki
haciz kaldinlir. S6zlesme siiresi sonunda finansal kiralama konusu mallarin kesin
ithalatinin yapilmas: durumunda ise, ancak vergi 6deme miikellefiyetinin bagsladig:
tarihteki cari kur ve normal fiyat iizerinden hesaplanacak giimriikk vergisi ve
resimlerin 6denmesi sartiyla, daha 6nce alinan teminat iade edilir veya tizerindeki

haciz kaldirilir.

* Finansal Kiralama Sirketleri ve Tesvik Uygulamasi, Diinya Gazetesi, 22.08.1997, S.4



- Tiirk yasa koyucusu, finansal kiralamay1 satimdan daha cazip hale getirerek tesvik
etmek amaciyla FKK.m.30 hitkmii ile, finansal kiralama s6zlesmesini her tiirli vergi,
resim ve hargtan muaf tuttufu gibi, Kuruluna dar mikellefiyete tabi yabanci leasing
sirketlerinin bu uygulanmasindan dogacak kazang ve ticretlerinden yapilacak vergi

oranlarini sifira kadar indirme yetkisi tanimigtir.
102. LEASING CESITLERI

Genis anlamda leasing islemi ile leasing sozlesmesini birbirinden ayirmak gerekir.
Leasing s6zlesmesi daima iki tarafli iken, genig anlamda leasing islemi duruma gore
iki, ti¢ veya dort tarafli olabilmektedir. Soyle ki, leasing sozlesmesinin taraflar1 olan
leasing alan ile leasing verenin yaninda, -dolayh leasing sdzlesmelerinde- leasing
alamin malin nitelikleri ve satim sozlesmesinin sartlari hakkinda kendisiyle
dngoriismeler yaptig1 ve leasing verenin mali kendisinden elde ettigi kisi -ki bu satic,
yapimci vs. olabilir- ile leasing verenin, simirli sermayesine kargin is hacminin gok
bilyiik rakamlara varmasi nedeniyle refinansman iligkisine girdigi refinansman girketi
-ki bu bir banka veya diger bir finans kurumudur- genis anlamda leasing isleminin

diger taraflandir.

Simdi leasingin gesitlerini ve degisik gériniim bigimlerini kisaca gbzden gegirelim :

Dolaysiz Leasing - Dolayh Leasing: Yapimcinin leasing sozlesmesini dogrudan
kendisinin leasing alan ile kurmas: durumunda -ki bu olasilikta yapimci ayni1 zamanda
leasing veren olmaktadir- dolaysiz leasingden sozedilir’. Bu tiire yapimci leasingi de
denmektedir. Buna karsilik araya hukuken bagimsiz bir leasing sirketinin girerek
leasing sozlesmesini leasing alan ile kurmas: halinde -ki bu olasilikta iigli bir iligki

sozkonusu olmaktadir- ise, dolayli leasingden bahsedilir.

Yapimeci leasinginde siriimi arttirma amaci agir basarken, dolayli leasingte asil amag

finansman saglamaktir. Ulkemizde FKK.m.4 uyarinca, kiralayanin, mal: kiracinin

5 Leasing S6zlesmeleri Semineri, Ekonomik Aragtirmalar Merkezi, Aralik 1996, 5.6
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talebi iizerine 3 kigiden satin almasi veya bagka suretle temin etmesi gerektiginden ve
m.10 uyarinca kiralayanin daima anonim sirket geklinde kurulmus bir finansal
kiralama sirketi olmasi gerektiginden, yapimci leasingi sozkonusu yasanin ve

dolayisiyla finansal kiralamanin kapsami disinda kalmaktadir.

Operating Lease — Financial Lease: Genellikle kisa streli ve belli 6nellere uyulmak
kaydiyla her zaman feshedilebilen operating-lease sozlesmelerinde, leasing veren
aym mah birden fazla kisiye kiralayarak masraflarimi gikarmakta ve kar etmektedir®.
Cogu kez sezonluk gegici yatinm sikintisim gidermek amaciyla kurulan operating-
lease sozlesmeleri, Ogretide adi kira sozlesmesi olarak nitelendirilmektedir.
Ulkemizde FKK adindan ve birinci maddenin metni ve gerek¢esinden de anlagilacag:
gibi, sadece finansman saglamaya yonelik leasing iglemlerini kapsamina aldigindan
ve 7.maddede dort yillik feshin miimkin olmadigi asgarl siire Ongordiglinden,

operating-lease iglemlerinin bu yasanin kapsamina girmedigini soyleyebiliriz.

Buna karsilik -tilkemizde FKK. ile dizenlenmis bulunan- financial lease (finansal
kiralama) sozlesmelerinde ise, leasing veren, daha 6nceden leasing alan tarafindan
saticida segilen mali satin alarak feshin miimkiin olmadig1 uzunca bir siire -FKK.m.4
uyarinca kural olarak asgari dort yil- kullanmak tizere leasing alana teslim etmek
borcu altina girmektedir. Leasing alan da, yararlanma siiresi i¢inde dénemsel olarak

belirlenmis leasing ticretlerini 6demekle yitkiimlii olmaktadir.

Ulkemizde kurulan finansal kiralama sozlesmelerinde, feshin mimkiin olmadig
asgari siire igerisinde 6denen leasing tcretlerinin toplami, leasing verenin 6dedigi
satis bedelini, faiz ve diger masraflarla birlikte ve bir miktar kar da igerecek sekilde
tam olarak karsilamaktadir. Boylece asgari siirenin sonunda leasing verenin tiim
harcamalan karsilandig1 gibi, karin1 da elde etmis olmaktadir. Ancak sdzlesme siiresi
sonunda leasing konusu mal degerini tamamen yitirmemekte ve bu artik deger kural

olarak malik olan leasing verene kalmaktadir. Iste bu degerden leasing alanin da

¢ Garanti Bankasi Miifettis Yardimcihii Leasing Egitim Notlan, 07.08.1997, S.3
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yararlanabilmesi i¢in FKK.m.9/2'de taraflarin noterlikge resen diizenlenen finansal
kiralama sdzlesmesine koyacaklari bir kayit ile kiracitya, sozlesme siiresi sonunda
mali tek tarafli iradesi ile satin alma(alim) hakki taniyabilecekleri 6ngoriilmiistir. Bu
kayitta taraflarin alim satim sartlarint -6zellikle mali ve hakki kullanma siiresini- ve
alim bedelini gostermeleri gerekmektedir. FKK.'nda alim bedeli hakkinda herhangi
bir simirlama olmamasina ragmen, bu bedelin makul bir deger ifade etmesi gerektigi
ve sembolik rakamlarla belirlendigi sozlesmelerin -tipki sozlesme stiresi sonunda
malin millkiyetinin kendiliginden leasing alana gegeceginin kararlastinidig:
sdzlesmeler gibi- Avrupa ilkelerin uygulamalarinda oldugu gibi birer gizli taksitle
satim sozlesmeleri oldugunun kabul edilmesi ve bu sdzlesmelere taksitle satima
iliskin yasal hiikkiimlerin uygulanmasi gerekmektedir. Diger iilkelerin uygulamalarina
baktigimizda leasing alamin artik deferden yararlanabilmesi igin kendisine alim
haklarinin yanisira, sézlesmeyi asgari stirenin sonunda tek tarafli bir beyanla ve gok
dugiik bir bedelle uzatma hakkinin ya da leasing konusu malin sézlesmenin sona
ermesinden sonra satig veya bir bagka yolla degerlendirilmesi sonucu elde edilecek

bedelden belli oranda pay alma hakkinin tanindigini gériiyoruz.

Tasmir - Tasinmaz Leasing ; Yatirnm Mallar - Tiiketim Mallann Leasingi :
Leasing konusu malin niteligi gézoniine alinarak yapilan bu iki ayirimin ozellikle
ilkemiz agisindan pek bir 6nemi yoktur. Zira FKK.m.8'de genel bir bigimde tagimir ve
taginmaz mallarin sozlesmenin konusu olabilecekleri bildirilmekte ve yatirim mallari

ile tiiketim mallar1 arasinda da herhangi bir ayirim yapilmamaktadir.

Full Service Lease — Net Lease : Mala iligkin ¢esitli yukimlaliklerin tamamen
leasing veren tarafindan karsilanmas: durumunda full-servicelease'den, leasing alan
tarafindan kargilanmas1 durumunda ise net-lease'den sozedilmektedir .Full-service-
lease sozlesmeleri genellikle bakim vb. olanaklarina sahip olan yatinmecilar tarafindan

dolaysiz leasing seklinde kurulmakla beraber, bagimsiz leasing sirketlerinin araba ve

7 Finansal Kiralamanin Temel Ilkeleri, FIDER Egitim Notlan, 08.05.1998, S.8
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biiro makinalarina iligkin olarak yaptiklari dolayl: leasing sézlesmelerinin de bazen

bu sekilde kurulduklarina rastlammaktadir.

First-hand Lease — Second-hand Lease : Leasing konusu malin daha o6nce
kullanilmi§ olup olmamasina goére yapilan bu ayinm uyarinca, first-handlease'de hig
kullanilmamis mallar leasing sOzlesmesine konu olurken, secondhand-lease'de
kullanilmis mallanin kiralanmas: sézkonusudur. Ulkemizde FKK.m.4'de leasing

konusu malin yeni olmasi aranmadigindan her iki tirli s6zlesmenin de kurulmas:

miimkiindiir.

Revolving Lease — Term Lease : Ana tip olan term-lease'de s6zlesme konusu mal
sdzlesme siiresi boyunca ayni kalmakta, degistirilmemektedir. Revolving lease'de ise,
teknik gelismeler sonucu modasi gegen leasing konusu malin sézlesme stiresi i¢inde -
genellikle belirli bir asgari stirenin dolmasindan sonra yenisi ile degistirilecegi
sozlesmede kararlastirilmaktadir®. Bu ikinci tir sozlesmelere genellikle dolaysiz
leasing s6zlesmelerinde ve teknik gelisimin ¢ok hizli oldugu -bilgi islem makineleri

vb.- alanlarda rastlaniimaktadir.

Individual Lease — Blanket Lease : Ana tip olan individual-lease'de, belirli bir mal
hakkinda somut bir leasing sozlesmesi yapilirken; blanket-lease'de bir cergeve

anlagmas: yapilarak, leasing alana, belli bir degere kadar kiralamas i¢in ¢esitli mallar
sunulmaktadir. Leasing alan belirlenmis deferi agmamak sartiyla bu mallardan

istediklerini kiralamakta ve s6¢zlegsme siiresi de kiralanan mala gére belirlenmektedir.

Sale-and Lease Back : Sale-and-lease back sézlesmelerinde, gelecekteki leasing
alan, kendi miilkiyetindeki mali leasing verene satip, ayni anda ondan geri
kiralamakta, ve boylece ikili bir iliski sozkonusu olmaktadir’. Daha ziyade

tasinmazlarda ve ¢ok pahali makinelerde karsilagilan bu tiirde gaye, mala baglanmig

¥ Garanti Bankas Miifettis Yardimciligi Leasing Egitim Notlari, 07.08.1997, S.4
° Finansal Kiralamada Satig ve Geri Kiralama Uygulamasi, Diinya Gazetesi Finans Kuliip Eki, 05.09.1997,

S.20
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olan kapitali serbest biraktirmak ve elde edilen nakit ile yeni yatirimlar yapmak ya da

karsilagilan nakit sikintisin1 gidermektir.

Uluslararas: Leasing : Gergek anlamda uluslararas: leasing'ten sézedebilmek igin,
leasing veren ile leasing alanin aym tlkelerde bulunmasi gerekmektedir. Bu durumda
satic1, yabanci Ulkelerdeki isletmelere devretmek istedigi malin leasing yoluyla
finansmanim yerli bir leasing sirketinden talep etmekte ve bu sirket de, yabanci
tilkedeki leasing alanin kredibilitesini, malin leasinge yatkinhigmi ve dis tlkedeki
siyasal ve ekonomik durumu etraflica arastirdiktan sonra olumlu sonuca varirsa,
yabanci leasing alan ile leasing sozlesmesini kurarak, saticidan satin alacagi mali ona

kullanilmak iizere devretmek borcu altina girmektedir.

Uluslararasi alanda faaliyet gstermek isteyen leasing sirketleri, vergi veya finansman
politikasina iligkin nedenlerle is yapacaklar1 yabanci tilkelerde ayn tizel kisilige haiz
yavru sirketler kurmak yoluna gittiklerinden ve bunlarin islemleri de tamamen ulusal
nitelikte oldugundan, uluslararasi leasing s6zlesmelerine seyrek olarak ve ancak
ulusal pazarda yeterli birikimin olmadig1 biyik mallar alaninda(érnegin gemiler ve

ugaklar) rastlanilmaktadir.

Ulkemizde FKK.m.6'da yurt disindan yapilacak finansal kiralamalardan, m.8/III'de de
yurt disginda yerlesik kiralayan sirketin Tiirkiye'de subesi olmamas: halinden séz
edildigini gézoniinde bulundurursak, yasanin uluslararas: leasing sdzlesmelerini de

kapsadigim rahatlikla soyleyebiliriz.

Bir Tirk yatinm sirketi ile yabanci bir leasing sirketi arasinda yapilacak leasing
sozlesmesine uygulanacak ulusal hukuku taraflar sézlesmede serbestge
kararlagtirabilirler. Sozlesmede bu sekilde bir hukuk se¢imi yapilmadig takdirde,

sozlesmenin ifa yeri hukuku olarak Tiirk hukukunun uygulanmasi gerekecektir.
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11. FINANSAL KiRALAMA SOZLESMESININ KURULUSU VE
HUKUKI NiTELIGI

110. SOZLESMENIN YANLARI
1100. FINANSAL KiRALAMA SiRKETI (KIRALAYAN)

Ulkemizde finansal kiralama faaliyetinde bulunma yetkisi kural olarak sadece
finansal kiralama sirketlerine ait olup, bu sirketler FFKK.m.10 uyarinca yalnizca
anonim sirket seklinde kurulabilirler ve 6denmis sermayelerinin 75 milyar TL.dan az
olmamas1 gerekmektedir'’®. Bu sirketlerin kuruluslari, sube acmalart  ve
denetlenmeleri, Hazine ve Diy Ticaret Miistesarhi'nin bagli oldugu Devlet
Bakanlifi'nca gikanlan ve 28.4.1992 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanarak yiiriirlige
giren "Finansal Kiralama Sirketlerinin Kurulug ve Faaliyetlerine iligkin Yonetmelik"
ile dizenlenmistir. Bu yonetmeligin 9. maddesi uyarinca finansal kiralama sirketleri
ile  yabanci kiralama sirketlerinin Tiirkiye'deki subelerinin islemlerinin, Finansal
Kiralama Kanunu'na, Turk Ticaret Kanunu'na, dier ilgili mevzuata ve bu
Yonetmelik hitkiimlerine uygunlugunu denetlemeye, Bankalar Yeminli Murakiplart
ve Yardimcilari ile Hazine Kontroldrleri ve Stajyer Hazine Kontroldrleri yetkilidir.
10.madde uyarinca kiralayanlar finansal kiralama iglemleriyle dogrudan ilgili olmayan
faaliyetlerde bulunamazlar. ll.madde uyarinca, mevduat kabul etmeyen Kalkinma ve
Yatinm Bankalari ile Ozel Finans Kurumlar yetkili bakanliktan izin almak kaydiyla

finansal kiralama faaliyetinde bulunabilirler.
1101. KIRACI

FKK.'nda kirac1 olacak kisiler i¢in herhangi bir sart veya sinirlama 6éngoriilmemis
olup, kiracinin genel sézlesme ehliyetine sahip olmasi kural olarak yeterlidir. Daha
yaygin olarak tagimir yatirim mallarina ve tagit araglarina iliskin finansal kiralama

sozlesmeleri kurulmakta olup, kiracinin gogunlukla bir isletme sahibi oldugu

10 Leasing Sézlesmeleri Semineri, Ekonomik Aragtirmalar Merkezi, Arahk 1996, S.9
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gorilmektedir. Ancak isletmenin mutlaka bir ticari igletme olmasi zorunlulugu
bulunmadigindan, isletmesinin niteligi ticari muhasebeyi gerektirmeyen bir esnaf ve
zanaatkar ya da biirosunda veya muayenehanesinde meslegi ile ilgili bir alete ihtiyag

duyan serbest meslek sahibi de kiraci sifatini tagiyabilecektir.
111. SOZLESMENIN CESITLI KURULUS YOLLARI

Finansal kiralama sozlesmesinin kurulmasi asamasinda g¢esitli goriiniimlerle

kargilagilabilmektedir. Bunlardan ii¢ tanesine kisaca deginelim :

- FKK.m.4'de ana tip olarak diizenlenmis bulunan kurulus bigiminde, gelecekteki
kiraci, satici ile satim s6zlesmesinin esasli unsurlarnim kararlastirdiktan sonra, finansal
kiralama konusu mal, maldan yararlanma, kapsami ve satim sézlesmesinin unsurlari
hakkinda gerekli bilgileri kendi segtigi finansal kiralama sirketine iletir. Finansal
kiralama sirketi gelecekteki kiracinin 6deme kabiliyetini degerlendirip olumlu sonuca
vardiktan sonra 6deme kosullari ile diger sozlesme sartlarini hazirlayarak gelecekteki
kiracisina iletir. Taraflar sGzlesme sartlarinca anlasinca taraflar arasinda finansal
kiralama s6zlegmesi ve finansal kiralama sirketi ile satic1 arasinda -6nceden satici ile
kirac1 arasinda kararlagtirilmis sartlarla- satim s6zlesmesi kurulur ve islem

tamamlanmis olur.

- Ikinci gikta satici, bir yandan gelecekteki kiraci ile mala iliskin satim
s6zlesmesinin sartlarim belirlerken, diger yandan ona, bir gergeve anlagma ile iligkide
bulundugu finansal kiralama sirketi araciliiyla finansman olanagi sunmaktadir.
Boylece hem kendi mallarinin siiriim sansi1 artmakta ve hem de alicisina gesitli

secenekler sunmakta faydali olmaktadir.

- Uglincii sikta ise, gelecekteki kiraci, ongorismelerde bulunmaksizin dogrudan
finansal kiralama girketine bagvurarak, ona istedigi mah ozellikleri ile beraber
belirtmektedir. Finansal kiralama sirketi bunun iizerine bir satici ile temasa gegip,

satim sozlesmesinin sartiarim belirledikten sonra, finansal kiralama soézlesmesinin

TC. YOKSEKOGRETIM KURULU
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sartlanim ve Ozellikle 6deme plamini hazirlayip kiracinin onayina sunar. Kiracinin
kabuli ile finansal kiralama sézlesmesi de kurulmus olmaktadir. Bu gekle daha

ziyade seri tretim mallar1 alaninda rastlanilmaktadir.
112. SOZLESMENIN SEKLI

FKK.m.8/1 uyarinca finansal kiralama s6zlesmesinin noterlikge diizenleme seklinde

yapilmasi zorunlu olup, bu bir gegerlilik sartidir.

Tagimirlara iliskin finansal kiralama sozlesmesi, kiracinin ikametgah noterliginde bu
ig igin tutulan 6zel sicile tescil edilecektir'’. Bu tescil iglemi gegerlilik sart: degildir;
ilk planda iyi niyetli Gglnci kigilerin finansal kiralama konusu mali elinde
bulunduran kiracidan bu mal lizerinde bir ayni hak kazanmalarini engellemek
amaciyla Ongoriilmistir. Bunun yamsira kiracimin, sézlesme siiresince finansal
kiralama konusu mal tizerinde sahip oldugu kullanma ve yararlanma hakkini, mali
sonradan iktisap edenlere karsi FKK. m.18 uyarinca ileri siirebilmesi, sézkonusu
tescilin varh@ onkosuluna baglidir. Keza kiracinin ve kiralayanin iflaslari ve
aleyhlerinde icra takibi yapilmas: hallerine iliskin FKK.m.19 ve m.20 hiikiimlerinin

uygulanabilmesi de ancak sézkonusu tescilin varhig1 halinde miimkiindiir.

Taginmazlara iligskin finansal kiralama sozlesmeleri ise tapu kitiiinin serhlere
ayrilan bolimine serh edilecektir. Diger taraftan tapuya serh verilecek olan, kiracinin
sahip oldugu yararlanma, kullamm hakki olup, sézlesmenin kendisi degildir. Zira

tapu kitligiine s6zlesmeler degil, haklar tescil veya serh edilebilir.

Gemilere dair sdzlesmeler de gemi siciline serh edilecektir’®. Gemi siciline kayith
olmayan gemilere iliskin bir finansal kiralama sdzlesmesinin kurulmas: halinde, énce

geminin gemi siciline tescil ettirilmesi ve ondan sonra da kurulmus olan s6zlesmeden

! Garanti Bankas: Miifettis Yardimcihg Leasing Egitim Notlan, 07.08.1997, S.5
12 Finansal Kiralamanin Temel Ilkeleri, FIDER Egitim Notlan, 08.05.1998, S.10
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kirac1 lehine dogan gemiyi kullanma ve ondan yararlanma hakkinin sicile gerh

edilmesi gerekmektedir.

Yurt diginda yerlesik kiralayan girketin Tiirkiye'de subesi yoksa ,s6zlesmeler Hazine
ve Dig Ticaret Mistesarlifinin bagli bulundugu Bakanlik¢a tescil edilir.

113. SOZLESMENIN SURESI

Ulkemizde FKK.m.7 uyarinca finansal kiralama sézlesmelerinde feshin miimkiin
olmadig: ana sdzlesme siiresinin en az 4 yil olmasi gerekmektedir. Bu dért yillik siire
bir asgari stire oldugundan, taraflarn sozlegsmede daha uzun bir siire kararlagtirmalan
her zaman miimkiindir. Buna karsilik 6.6.1992 tarihli ve 92/3170 sayili "Finansal
Kiralama islemlerinde Siire ve Siminin Tespitine Dair Yo6netmelik"in 1.maddesi

uyarinca asagidaki hallerde s6zlesme siireleri dort yildan kisa olabilir :

- Teknolojik niteligi veya ekonomik yararlanma ve isletme siiresi itibariyle
kullamiminin dért yildan kisa oldugu Hazine ve Dig ticaret Miistesarligi'nca onaylanan

mallar,

- Yurt icinde ve yurt diginda yerlesik finansal kiralama girketleri tarafindan yapilan
kiralama islemlerinde, ilk sozlesmenin devamu mahiyetinde, yeniden finansal

kiralama sdzlesmesine konu olan mallar,
- Yurt iginde ve yurt disinda savas hali ile savasa yol agabilecek durumlar veya

sabotaj, yangin, asir1 kaza ve tabi afetler sebebiyle kiralama konusu malin, bu mali

kiralayanin ya da kiracisinin zarar gérdiigi haller.
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114. SOZLESME KONUSU MAL

Ulkemizde FKK.m.5'de finansal kiralamaya konu olacak varliklar genel bir bigimde
tanimlanarak, tasinir ve tasinmaz mallarin s6zlesmenin konusunu olusturabilecekleri,
buna karsilik patent gibi fikri ve sinai haklarin bu sézlesmeye konu olamayacag

agikca belirtilmistir.

28.4.1992 tarihli ve 21212 sayih Resmi Gazete'de yayinlanarak yiirtrlige giren
"Finansal Kiralama Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyetlerine Iligkin Yonetmelik"in
12.maddesi uyarinca, eski, kullanilmig, yenilestirilmiy, kusurlu, standart dis1, diisik
kaliteli mallar ve miisaadeye tabi maddeler listesinde yer alan mallarin yurt digindan
kiralanmas1 FKK 'nun 8.maddesinin Ggiincii fikrasinda yer alan tescilden ayri olarak
Miistesarlifin 6n iznine tabi degildir. Tegvik belgesine baglanmig finansal kiralama

islemleri 6n izne tabi degildir.

Ulkemizde yurt iginden yapilacak finansal kiralamalarda finansal kiralama konusu
malin degeri hakkinda herhangi bir yasal sinirlama ongoriillmemisken, FKK.m.6/1I'de
yurt disindan yapilacak finansal kiralamalarda kiralama bedelinin yillik 25.000

Amerikan Dolar1 karsihg TL.dan az olamayacag diizenlenmistir’’.
115. SOZLESMENIN HUKUKI NiTELiGI VE BAGLI OLDUGU REJIM

FKK.'nda diizenlenmis tipik finansal kiralama sozlesmesinin kendine 6zgi bir
kullanimin devri sozlesmesi oldugunu, ancak finansman unsuru ve Ugli iligki ile
bunlarin getirdigi Ozelliklerin de ¢ok dikkatlice degerlendirilmesi ve yasal
diizenlemelerdeki bosluklarin -adi kira sdzlesmesine iligkin hiikiimlerin 6rnekseme
yoluyla uygulanmasi suretiyle- doldurulmasinda bunlara gereken énemin verilmesi

gerekmektedir.

13 Leasing S6zlesmeleri Semineri, Ekonomik Aragtirmalar Merkezi, Arahik 1996, S.12
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Cesitli tlkelerde oldugu gibi tilkemizde de uygulamada hemen tiim finansal kiralama
sozlesmeleri formiler s6zlesme §eklinde diizenlenmektedir. Bu nedenle yargiglar,
genel islem sartlarinda yer alan ve sakincali gordiikleri kayitlar gecersiz saymak igin

cesitli yasal olanaklardan yararlanabileceklerdir.

FKK.m.27 uyarinca, taksitle satim sdzlesmelerine iligkin BK.m.222, 223 ve 224,
miilkiyeti sakli tutma s6zlesmesine iligkin MK.m.688 ve 689, MK.m.690, adi kirada
yeni malikin slirmekte olan kira sozlesmesiyle bagli tutulamayacagim 6ngoren
BK.m.254 ve 6570 sayili Gayrimenkul Kiralar1 Hakkinda Kanun hiikiimleri tipik

finansal kiralama sozlesmelerine uygulanamayacaktir'®.

' Leasing Sézlesmeleri Semineri, Ekonomik Aragtirmalar Merkezi, Aralik 1996, S.13
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12. FINANSAL KIRALAMA SOZLESMESININ HOKUMLERI
120. FINANSAL KiRALAMA KONUSU MALIN MULKIYETi

FKK.m.9/1 ve ml7/1 uyannca finansal kiralama siiresince kira konusu malin
miilkiyeti kiralayana aittir. Kiralayan bu suretle kredi rizikosunu biiylik olgiide

teminat altina almig olmaktadir.

FKK.m.9/2 uyaninca taraflar anlagarak sozlesmede kiraciya, s6zlesme siiresinin
sonunda sézlesmede belirtilen alim bedelini 6demek suretiyle malin milkiyetini satin

alma (alim) hakkini taniyabilirler.

121. FINANSAL KiRALAMA SIRKETININ (KIRALAYANIN) BORCLARI

Gegerli olarak kurulmusg bir finansal kiralama iligkisinde finansal kiralama sirketinin

(kiralayanin) borglar: sunlardir :

- Sirket, finansal kiralama konusu mali kiraciya zamaninda ve geregi gibi teslim
etmek zorundadir. Bu kiralayanin temel borglarindan biridir ve bu borg ifa edilmeden
ne finansal kiralama sozlesmesinin siiresi iglemeye baslar, ne de kiracinin icret

6deme borcu -ve diger borglari- muaccel olur.

Finansal kiralama konusu malin kiraciya teslim edilmemesi halini diizenleyen
FKK.m.l16 uyarinca, finansal kiralama konusu malin, kiralayanin malin imalatgist
veya saticisi ile zamaninda sozlesme yapmamas: veya gerekli 6demeyi zamaninda
yerine getirmemesi veya diger sebeplerle kiraciya teslim edilmemesi halinde
BK.m.106 hiikmii uygulanir. Bu madde yakindan incelendiginde, ilkdnce kiralayanin
satim sdzlesmesini kurmamasinin veya bedeli zamaninda Gdememesinin kendi
kusuruna dayanmas: gerektigi, bunlari yapmamasinin saticidan kaynaklanan hakh bir

nedeni oldugunda, s6zkonusu hitkmiin uygulanmayacag goérilir. Buna bagl: olarak
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"diger sebepler" deyiminin de, kiralayamin kusuruna dayanan sebepler olarak

anlasiimasi gerekir.

Formiiler finansal kiralama sozleymesine konan bir genel islem sart1 ile kiralayanin
ayiba karg: tekeffiil yiikiimliiligintn -ayiba kendi kusuruyla sebep olmadig siirece-
tamamen kaldirilmasi ve bunun yerine kiralayanin saticiya karst satim sdzleymesine
iliskin ayiba kargi tekeffiil diizenlemesi geregi sahip oldugu tiim haklarini kiraciya
devretmesi veya bunlan ileri siirme yetkisini ona tammas: gegerli sayilmaktadir.
Kiraci, saticidan ayibin giderilmesini (diizeltme) veya malin ayipsiz misli ile
degistirilmesini talep edebilecegi gibi, satim sozlesmesinden de donebilir. Kiracinin
satim sozlesmesinden dénmesi finansal kiralama so6zlegmesini de etkileyecek ve her
iki taraf da -kusurlari olmadi§i siirece- kusursuz imkansizifa iligkin BK. m.117

uyarinca borcundan kurtulacaktir.

- Sirket, kiracinin finansal kiralama konusu maldan yararlanmasina engel olacak

davranislarda bulunmamak zorundadir.

- FKK.m.18 uyarinca, sozlesmede aksi ongorilmemigse kiralayan sirket malin
milkiyetini bir tiglinci kisiye devredemez. S6zlesmede bu yetkinin taninmasi halinde
ise, devir ancak bagka bir finansal kiralama sirketine yapilabilir; devrin kiraciya karst
gegerli olabilmesi onun haberdar edilmesine baglidir. Finansal kiralama konusu malin
milkiyetinin devri ile beraber sozlesme de devralana gegmekte ve yeni malik

sézlesme hiikiimlerine uymak zorunda kalmaktadir.

- Kiralayan sirket, miilkiyeti kendisine ait olan finansal kiralama konusu mali yasa

geregi sigorta ettirmek zorunda olup, sigorta primlerini 6demekle kiraci yiikiimliidiir.
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122. KiRACININ BORCLARI

Kiracinin(leasing alanin) yasada diizenlenen borglar sunlardir :

o Kirac1 finansal kiralama sozlesmesinde kararlagtinlan finansal kiralama
bedellerini kararlastirilan zamanda ve yerde muntazam olarak 6¢demek zorundadir.
Kiracinin finansal kiralama bedellerini zamaninda 6dememesi halinde, kiralayan onu

temerriide diisiirerek BK. m.106 vd. uyarinca tiglii segim hakkini kullanabilir®®.

o FKK.m.I3/1I uyarinca kiraci finansal kiralama konusu mali sézlesmede 6ngoériilen
dizenlemeye gore Ozenle kullanmak zorundadir. Kiracinin mali 6zenle kullanma
borcunun kapsaminin belirlenmesinde BK.nun adi kiraya ve hasilat kirasina iligkin

hitkiimlerinden kiyas yoluyla yararlamlabilir.

« FKK.m.I3/IIl uyarinca, -s6zlesmede aksine hitkiim yoksa- finansal kiralama
konusu malin her tiirli bakimindan ve korunmasindan kiraci sorumlu olup, bakim ve

onarim masraflari kendisine aittir,

« FKK.m.14/1 uyarinca, finansal kiralama konusu malin sézlesme siiresi igerisinde -
kiracinin ve kiralayanin kusuru olmaksizin olugan- hasar ve ziyan sorumlulugu
kiraciya aittir. Ancak sdzlesmede taraflar bunun aksini ongorebilirler. Ulkemizde
FKK.m.14/11 sadece bir nakdi tazminat tiirii 6ngérmekte ve kiracinin hasar ve ziyana
ragmen finansal kiralama bedellerinin sigorta tazminat: ile kargilanmayan kismini
sozlesmede kararlastinldig: sekilde -aymi vade ve oranda- 6demek zorunda oldugunu
belirtmektedir. Ancak uygulamada kiraciya kendi se¢imi dogrultusunda mal kendi
adina tamir ettirmek, esdeger bir mal ikame etmek ve sigorta tazminatiyla
karsilanmayan finansal kiralama bedellerini -pesin 6deme indirimi yapildiktan sonra-
toptan 8deme olanaklar da taminmalidir. Keza nakdi tazminatin hesaplanmasinda,

alim bedelinin de g6zdniine alinmast gerekmektedir.

15 Leasing Sézlesmeleri Semineri, Ekonomik Aragtirmalar Merkezi, Aralik 1996, S.14
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. Kiralayan girket tarafindan sigorta ettirilen finansal kiralama konusu mala iligkin
sigorta primlerinin 6denmesi kirciya aittir. Kiracinin bunu dogrudan sigorta sirketine
ddemesi en uygun ¢Oziim olmakla beraber, kiralayamn bu &demelerin yapihip
yapilmadigini  kontrol etmekte de ¢ok buyilk menfaati vardir. Rizikonun

gerceklesmesi halinde elde edilecek sigorta tazminati kiraci yararina kullanilacaktir.

« Emredici nitelikte olan FKK.m.l5 uyarinca kiraci, finansal kiralama konusu malin
zilyetligini bir Gigiincii kigiye devredemez. Yeni degisiklik tasarisinda kiralayanin izni
ile kiracinin finansal kiralama konusu mal: bir Gglincii kisiye kiralamasina(alt kira)

izin verilmektedir. Ancak bu hiikiim yasallagincaya kadar alt kira kesinlikle miimkiin

degildir.

o Kiraci, finansal kiralama konusu mali, s6zlesme siiresinin sona ermesi {izerine -

alim hakkini kullanmadi takdirde- kiralayana geri vermek zorundadir.

Kiracinin yasada diizenlenmemekle beraber formtiler sézlesmelerde kararlastirilan

bazi borglar1 da vardir. En sik kargilagilanlar1 sunlardir ¢

» Kiraciya, tip sozlesmelere konan bir kayit ile, finansal kiralama konusu mali
saticidan kiralayan adina teslim alma, onu muayene etme, ayipli olmasi halinde teslim
almaktan kaginarak ayiplari stresi iginde saticiya yazili olarak ihbar etmek ve
kiralayan: da gecikmeksizin durumdan haberdar etmek yikimliligi getirilmektedir.
Keza satici tarafindan iistlenilmeyen nakliye ve montaj masraflaninin da kiraciya ait

oldugu 6ngoérilmektedir.

. Kiraci, kiralayanin sézlesme siiresi igerisinde finansal kiralama konusu mal1 ve
kendisinin mali durumunu denetlemesine katlanmak zorundadir. Denetlemelerin

makul zamanlarda ve olgiilerde yapiimas: gerekir.
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+ Formiiler s6zlesmelerde, finansal kiralama konusu mal ile ilgili bitiin resim, harg,
vergi ve diger kamu hukuku yiikimliliklerinin sdzlesme siresince kiraciya ait

olacag 6ngorilmektedir.

« Kiraci, finansal kiralama konusu mala tglincii kisilerce el konulmasi -veya el
konulma tehlikesinin varlii- durumunda, kiralayam vakit gegirmeksizin haberdar

etmek ve onun haklarini korumaya yonelik gerekli 6nlemleri almakla yiikiimludiir.

123. SOZLESMENIN YANLARININ iFLASI VEYA iCRA TAKIBINE
UGRAMALARININ SONUCLARI

1230. KIRACININ IFLASI VEYA iCRA TAKIBINE UGRAMASI

FKK.m.I9/1 uyannca, kiracinin iflasi halinde iflas memuru iflas masasiin
kurulmasindan once finansal kiralama konusu mallarin ayrilmasina karar verecektir.
Keza FKK.m.19/I uyarinca ise, kiraci aleyhine icra yoluyla takip yapilmas: halinde,
icra memuru finansal kiralama konusu mallarin takibin disinda tutulmasina karar

verecektir.

Iflas-veya icra- memurunun ayirma-veya takip dismda tutma- kararina karss, kiracinin
alacaklilan sikayette bulunabileceklerdir. Iflas-veya icra- memuru finansal kiralama
konusu malin ayrilmasina-veya takip disinda tutulmasina karar vermezse, kiralayan
haciz halinde IKK.m.96-99, iflas halinde ise IKK.m.228 uyarinca istihkak iddiasinda

bulunacaktir’é.

FKK.m.22 uyarninca kiracinin iflasi-aksi sézlesmede 6ngoérilmedikge sozlesmenin
sona ermesine yol agar; m.23 uyarinca finansal kiralama konusu mal kiralayana geri

verilir ve taraflar birbirinden tazminat talep edemez. Kiralayanin iflasa kadar gegen

16 Leasing S6zlesmeleri Semineri, Ekonomik Aragtirmalar Merkezi, Aralik 1996, S.16
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sirede gerceklesen ancak tahsil edemedigi finansal kiralama bedeli alacaklan

garameye tabi birer alacak olarak masaya kaydedilir.

1231. KIRALAYANIN iFLASI VEYA ICRA TAKIBINE UGRAMASI

FKK.m.20/1 uyarinca, Ozel sicile tescil edilmig finansal kiralama sozlesmeleri
kiralayanin iflast halinde feshin miimkiin olmadi§1 asgari s6zlesme siiresinin sonuna
kadar iflas masasina karg1 gegerliliklerini stirdiireceklerdir. Keza iflas idaresinin mal
FKK.m.18/II uyarinca bir bagka finansal kiralama sirketine satmasi halinde, malin
milkiyetini kazanan finansal kiralama girketi de sozlesme ile bagli olacaktir.
Kiralayan aleyhine icra takibi yapilmas: halinde ise, finansal kiralama konusu mallar

sGzlesme siiresi i¢inde haczedilemezler.
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13. FINANSAL KiRALAMA SOZLESMESININ SONA ERMESI

’

130. SOZLESMENIN KENDILIGINDEN SONA ERMESI

FKK.m.21 ve 22'de finansal kiralama sozlesmesinin, asgari sézlesme siiresinin
dolmasi, kiracinin iflas1 veya aleyhine yapilan bir icra takibinin semeresiz kalmast,
kiracinin 6limu, fiil ehliyetini kaybetmesi veya isletmesini tasfiye etmesi, finansal
kiralama sirketinin sona ermesi veya tiizel kigiligini yitirmesi hallerinde -s6zlegsmede

aksi kararlagtinlmadik¢a- kendiliginden sona erecegi diizenlenmistir.

FKK.m.24 uyarinca s6zlesme sona erdiginde, sdzlesmeden dogan satin alma hakkini
kullanmayan veya bu hakk: bulunmayan kiraci, finansal kiralama konusu mali derhal
geri vermekle yukiumlidir. Finansal kiralama konusu malin, feshin miimkiin
olmadig1 ana sozlesme stiresindeki kullamm sonucunda olusan dogal asinma disinda
aynen teslim alindifn sekilde teslim edilmesi gerekmektedir. Derhal geri verme
yikimliliginiin hangi tiir mal igin hangi siirede gergeklestirilmesi gerektigi her bir
somut olayda finansal kiralama konusu malin 6zellikleri gézéniinde tutularak ayr
ayn belirlenecektir. Formiiler s6zlesmeye konacak bir genel islem sart: ile, sokme ve
geri verme masraflar1 ile, geri verme iglemi sirasinda malda meydana gelecek
hasarlara kiracinin katlanacag -gegerli olarak- éngoriilmektedir. Kiralayan, kendisine

geri verilen mal: diledigi sekilde degerlendirebilecektir.
131. SOZLESMENIN FESHI
Yasa koyucu FKK.m.23/1 ve II'de iki ayr1 tiir fesih éngormiistiir :

1) FKK.m.23 /1,1 uyarinca kiralayan, finansal kiralama bedelini 6demekte temerriide

diisen kiraciya verecegi 30 giinliik siire igerisinde de 6demenin gergeklesmemesi

T.C. YOKSEKOGRETIM KURULU
DOKUMANTASYON MERKEZI
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durumunda finansal kiralama s6zlesmesini feshedebilecektir. Kiraciya alim hakkinin

tanindi@1 sozlesmelerde bu siire 60 giinden az olamaz'’.

2) FKK.m.23/1I'de, kirac1 veya kiralayan finansal kiralama sdzlesmesinde belirlenmis
borglarindan birini ihlal ettigi takdirde, diger tarafin s6zlesmeyi devam ettirmesinin
ondan beklenemeyecegi durumlarda sozlesmeyi feshedebilecegi ifade edilmistir.
Festh beyaninin muhataba ulagmas: ile sirekli borg iligkisi ileriye etkili olarak sona

erecektir.

Finansal kiralama sozlesmesinin, finansal kiralama konusu malin kiraciya teslim
edilmesi suretiyle hikiimlerini dogurmaya basladiktan -yani siirekli edinimin ifas
safhasina gegilmesinden- sonra FKK m.23/I ve II uyarinca kiralayan tarafindan feshi
halinde, kiract FKK.m.25/1 uyarinca mali kiralayana teslim etmek ve vadesi
gelmemis finansal kiralama bedellerini 6demek zorunda oldugu gibi, kiralayanin

bunu asan zararindan da sorumludur.

FKK.m.25/T'de her ne kadar sozlesmenin kiralayan tarafindan feshi halinde kiracinin
mal1 iade ile birlikte, vadesi gelmemis finansal kiralama bedellerini de 6demek
yukumliliga altinda oldugu ifadesine yer verilmisse de, burada aslinda kiralayanin
miispet zarannin tazminini talep edebilecegi ifade edilmek istenmis, ancak sdzkonusu
kanunun diger birgok maddesinde oldugu gibi, hatali bir ifade kullanilmigtir. Kaldi ki
bizim hukuk sistemimiz, temerriit halinde alacaklinin isteyebilecegi tazminatin en
fazla mispet zarann tazmininden ibaret olacagii benimsemistir. Diger soyleyisle
borglu, borcunu geregi gibi ifa etmis olsayd: alacaklinin malvarligi ne miktarda
iyilesecek idiyse, iste bu miktar kadar tazminat 6demelidir. Alacaklimin ugramig
oldugu tim zararlarinin tazmininin 6tesinde ekstra kazanimlar elde etmesine bizim
hukuk sistemimiz kesinlikle izin vermemektedir. Kaldi ki s6zkonusu maddenin
devaminda, kiracimin, kiralayanin bunu asan zararindan da sorumlu oldugu
belirtilerek, sadece wugramilan zararin tazmininin  Ongorildigt  acgikca

vurgulanmaktadir. Buna gore finansal kiralama sozlesmesini hakli olarak fesheden

17 Finansal Kiralamamn Temel ilkeleri, FIDER Egitim Notlar, 08.05.1998, S.17
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kiralayanin, stzlesme konusu mali nihai olarak davali kiraciya birakirsa, heniiz
ddenmemis tiim finansal kiralama bedelleri ile bunlarin temerriit faizlerini ve
sdzlegsme stiresi sonunda kiraci tarafindan alim hakkinin kullamlmas: halinde elde
edecegi alim bedelini talep eder. Iste sozlesme geregi gibi ifa edilmis olsayd: davact

sirketin s6zleyme stiresi sonunda elde edecegi tiim ifa menfaati bundan ibarettir.

Finansal kiralama s6zlesmesinin kiraci tarafindan feshedilmesi durumunda ise, kiraci
FKK.m.25/I1 uyarinca finansal kiralama konusu mali kiralayana geri vermekle
yukimla olmakla beraber, fesih nedeniyle ugradigi zararimin tazminini kiralayandan

talep edebilecektir.

Kiracinin veya kiralayamn, taraflarin davraniglart diginda onunla hig ilgisi olmayan
bazi olgularin finansal kiralama sozlesmesini gekilmez hale getirmesi durumunda,
kars1 tarafa tam tazminat ddeyerek hakh nedenle sozlesmeyi feshedebilecegi kabul
edilmektedir. Fesih beyaninda bulunanin kars: tarafa ddeyecegi tam tazminattan gaye,
diger tarafin kanitladigi olumlu zararn tazmini olup, bunun da FKK.25 uyarinca

belirlenmesi gerekmektedir.

132. SOZLESMEDEN DONME

FKK.m.16'da finansal kiralama konusu malin zamaninda kiraciya teslim edilmemesi
durumunda, kiractnin BK.m. 106/I1 uyarinca sozlesmeden donebilecegi
diizenlenmistir. Sozlesmeden donme halinde kiraci, kiralayandan olumlu zararimin
tazminini talep edebilecektir. Ancak kiralayan, sozlesmeden donmeye yol agan
olgunun olugmasinda higbir kusurunun bulunmadigini kanitlayarak tazminat

O0demekten kurtulabilecektir.
Finansal kiralama konusu malin kiractya teslim igin ayipli olarak sunulmas: halinde,

ayipli mali teslim almaktan kaginan kiraci, ayibin giderilmemesi tizerine formiler

sozlesmeye konan genel islem sart1 ile kendisine taninan yetkiye dayanarak satim
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sozlesmesinden donebilir. 1ki s6zlesme arasindaki siki ekonomik baghlik nedeniyle,
satim sozlesmesinin bu sekilde gegersiz kalmasi durumunda, finansal kiralama
sozlesmesinin her iki tarafi da —kusurlart bulunmadig: siirece- kusursuz imkansizliga

iligkin BK. m.117 uyarinca borcundan kurtulabilecektir.
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14. LEASING KiRALARI VE CESITLERI

.

Finansal Kiralama bedelleri "kira" olarak adlandirilir. Kiralarin 6deme dénemleri ve

kira bedelleri Finansal Kiralama Kanununa gore taraflarca serbestce belirlenir.

Kiralar igin leasing girketleri fatura diizenler. Kira faturalarinda yer alan kira
tutarlarina ayrica % loraninda KDV eklenmektedir. ( KDV orant motor hacmi 2000
cc'ye kadar olan binek otomobillere ait kira faturalarinda % 23, 2000 cc'nin tizerinde
olan binek otomobillere ait kira faturalarinda % 40, diger kara tasit araclarina ait kira

faturalarinda ise % 8'dir).

Bu faturalar kiraci tarafindan gider yazilmakta ve vergi matrahindan diisiilmektedir.

Kiralar leasing sirketlerinin bankalardaki hesaplarindan finansal kiralama
sozlesmesinde belirtilen birisine havale edilmek suretiyle o6denir. Kira oranlarn,
leasing sirketleri tarafindan 6denen tiim mal maliyeti (izerinden hesaplanir. Maliyetin

kesinlesmesinin zaman almasi halinde 6zel uygulamalar yapilir.
140. TL ve DOVIZ KIRALAR

Kiralar Tirk Lirasi veya T.C. Merkez Bankasi'nca alim satimi yapilan déviz
cinsinden belirlenebilir. Déviz bazinda yapilacak islemler agirlik olarak USD ve DM
cinsinden olacaktir. Déviz cinsinden belirlenen kiralar, leasing sirketlerinin Déviz
Tevdiat Hesabina Déviz veya o giine ait ve s6zlesmede daha 6nce belirlenmig Déviz

kuru tizerinden Turk Liras: olarak yatirilir.

141. SABIT VE DEGISKEN KiRALAR

SABIT KIRALAR : Kiralar, kira donemi boyunca sabit tutulabilir. Bu konu daha
ziyade kiigiik ve orta tutarli iglemler ile tagit araglar igin yapilan leasing islemleri igin

gegerlidir. Bu uygulamada belirlenen kira tutan, sézlesmede yer alan 6deme siiresi

boyunca degistirilmeyecektir.
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DEGISKEN KIRALAR : Biyik tutarli islemler igin belirlenen kira tutarlarinda,
Odeme dénemi iginde leasing sirketlerinin fon maliyetinde 6nemli 6lgiide degisiklik
meydana gelmesi halinde kira farki hesaplanmaktadir veya kiralar TEFE/TUFE,
LIBOR/FIBOR gibi beynelmilel endekslere baglanarak meydana gelebilecek
degisiklikler kiralara yansitilmaktadir.

142. DONEM BASI VE DONEM SONU KiRALAR

Leasing isleminin parasal yonii normal olarak leasing sirketlerinin saticiya 6deme

yaptig tarihte baglamaktadir.

Kira 6demelerinin, leasing sirketlerinin satin alma tarihinden bir dénem sonra
baglamasi halinde (Dénem 1 ay. 2 ay 3 ay vs. olabilir ) bu tiir kiralandirma “dénem
sonu” olarak adlandirilmaktadir.

Kira 6demeleri leasing sirketlerinin satin alma tarihinde baglar ise, bu durum “dénem
bag1” kiralandirma olarak adlandiriimaktadir,

Doénem bagi uygulamasinda 6denen ilk kira ile dogrudan anapara 6demesi de

yapildigindan bu tiir kiralar donem sonu uygulamasina gore daha diisiitk olmaktadir.

143. KiRA SIKLIKLARI OZEL KiRALAR VE KiRA DONEMLERI

Leasing islemlerinde ilkemizdeki yaygin uygulama kiralarin aylik olarak
odenmesidir. Ancak, kiracinin durumu nedeniyle ileri siirecegi 6zel 6deme plani da
leasing sirketlerince incelenir ve kosullar elverdigi 6lgiide bu gibi 6zel durumlara
uyum saglanir.Ornek olarak Turizm Sektorii gibi mevsimlik olarak gelir farki bulunan

i§ kollarindaki kiracilar igin bu gelir 6zelliklerine uygun kiralandirma yapilabilir.

Leasing sozlesmeleri kanun hikiimlerine gére 4 yildan daha kisa sireli

yapilamamaktadir. Ancak kira dénemleri bu siireden daha kisa olabilmektedir.
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15. LEASING'IN AVANTAJLARI
150. MAKROEKONOMI, TOPLUM VE DEVLET ACISINDAN

Yatirimlarin finansmaninda orta ve uzun vadeli fon saglamanin 6nemi herhangi bir
izahata gerek birakmayacak kadar agiktir. Leasingin tilkemizde yerlesmesine kadar
kalkinma ve yatinm bankalarinin fonlan ile ¢6ziilmeye ¢aligilan yatirim projelerinin
finansmaninda kargilagilan vade sorunu finansal kiralamanin yayginlagsmasiyla

ortadan kalkmigtir.

Leasingle ilgili diinyadaki uygulamalara baktifimizda, ¢esitli ilkelerde gozlenen en
6nemli konunun geligmislik diizeyi ileride olan ABD, Japonya ve Avrupa ulkelerinde
geligmislik diizeyi ile leasing enstriimaninin yaygin kullanimi arasinda bir paralellik
oldugudur. Buradan gikartilacak sonug da leasingin iilkelerin refah diizeyini artiran

bir finansman teknigi oldugudur.

Hizla gelisen bu diinyada, yeni teknolojilerin gelmesi her iiriin igin yeni modellerin
¢itkmasina sebep olmaktadir. Kuskusuz yeni teknolojiyi takip etmek veya etmeye
gayret etmek toplumun refah seviyesinin de yiikselmesine sebep olacaktir. Eski
teknoloji ile uretilen ve hala faydali 6mriinii sirdiren diger ekipmanlar da refah
seviyesi daha dusik boélgelere dogru kayacaklardir. Sonugta her iki talebi

karsilayacak finansman giiclinii de leasing saglayacaktir.

Toplumlarin refah seviyesi artikga Maslow teorisinin de geregi olarak ihtiyaglar da
farklilasacaktir. Temel beslenme ve barinma ihtiyaglarindan sosyal ve kiiltiirel
ihtiyaglarin1 tatmin etmeye calisacaklar ve bu da toplumun kultiir birikimini de

arttiracaktir,

Ozetle buradan gikanlabilecek sonug leasingin ekonomiye ivme kazandirarak iretimi

ve dolaysiyla milli gelirleri arttirmasi, artan gelirlerden aragtirma ve gelistirmeye
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ayrilacak payin artmasi, teknolojinin yenilenmesi ve ekonominin refah diizeyinin

yiikselmesidir.

Turkiye 6rnegine baktigimizda da o6zellikle Giimriik Birligi siirecinde tim sektorlerin
ve firmalarin siki rekabet kargisinda biyiimek ve yenilenmek zorunda oldugu
gergegiyle karsilagiyoruz. Bunun saglanabilmesi i¢in de yatinimlara ve yatirimlan
realize edecek kaynaklara ihtiyag vardir. Bu kaynaklarin arasinda da finansman

olanaklar sinirli KOBI'ler igin leasing énemli bir alternatif olarak gézikkmektedir.

Leasingin makroekonomi i¢in avantajlarim sayarken endistriyel projelerin
finansmanina agirbk vermis olsak da uzun yillar bir tarim tlkesi olarak kalan
Turkiye’de, 6zellikle GAP’nin finansman basta olmak tzere tarim sektoriinde de
leasinge yonelik ciddi bir potansiyel géziikmektedir. Ziraat Leasing'in bu bolgedeki
seracilik faaliyetlerinin desteklenmesi ve Tarimsal Enerji ve Mekanizasyon Vakfi'nin
onderliginde yoredeki giftgilere modern makine parklann olusturma yolundaki

faaliyetleri hem GAP hem de Tiirkiye icin 6nemli adimlardir’®,

Gene bu baglamda inceleyebilecegimiz bir galisma da enerji sektoriinde hayat
bulmaktadir. Voltaj ve frekans dalgalanmalarindan hem iiretim kalitesinin hem de
makine ve ekipmanlarinin zarar gérmesinden ve devletin elektrik iiretim kapasitesinin
yetersizliginden dolay1 kendi elektriklerini tiretme yoluna giden yatirimcilar en biiyik
destegi yine leasing sirketlerinden almaktadirlar. Boylece iiretimde kalite ve

devamlilik saglanirken, maliyetler de dusiiriilmektedir.

Turkiye'de tim problemlerin nedeni olarak gosterilen KIT agiklarina ¢6ziim olarak
gorillen ozellestirme kapsaminda da leasing sirketlerinin yapacagi ¢ok hizmetler
olabilecektir. Burada kullanilacak "leverage buy-out" sistemiyle KIT ler 6zel sektore

satilabilecektir. Buna ornek olarak iktisat Leasing’in 1989'da ilk olarak

*® Finansal Kiralamammn Temel ilkeleri, FIDER Egitim Notlan, 08.05.1998, S.31
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gergeklestirdigi Odemis Tekstil'in Tiirkiye Iy Bankasi'ndan Malezya kokenli bir gruba

satig islemi de gosterilebilir’®.

Leasingin devlet agisindan en biiyitkk avantajlarindan birisi de kayit dis1 ekonominin
kayit altina alinmasidir. Saghkl bir vergi diizeninin yaratilabilmesi i¢in vergi matrahi
doguracak her tiirli iglemin belgelenmesi ve muhasebe kayitlarina dogru bir bigimde
aktarilmas:1 konusunda leasing islemleri son derece elverigli bir ortam olusturur.
Leasing sirketleri yatinm mallarim1 satin alirken gergek bedeller iizerinden
diizenlenmis faturalara gére odeme yaparken hizmetlerini gergek bedelleri ile
miisterilerine fatura ederler. Son derece gelismis ve otomasyona baglanmig olan
defter tutma diizenlerinin yamsira i¢ ve dig denetimleri de buyiik bir titizlikle
yorutildigi icin leasing sirketlerinin kayitlarimin yaptiklari islemlerin gergek
niteliklerini tim agikligiyla yansittifini soylemek miumkiindiir. Leasingin tabana

yayilmasi kayit dis1 ekonomiyi kayit altina almanin ¢ok etkili bir yoludur.

151. YATIRIMCI ACISINDAN

100 % FINANSMAN

Leasing yoluyla yatirim projesinin tamami finanse edilebilir. Ihtiyag duyulan yatinim
malinin bedeli ile birlikte, bu malin nakliyesi, sigortasi, montaji gibi tiim masraflar
kapsayacak sekilde kredilendirme yapilir. Diger orta vadeli kredi yontemlerinde ise

yatirimel 6z kaynaklarindan belli bir fon ayirmak durumundadir.

Teorik olarak finansal kiralama ile temin edilen malin % 100°G finansal kiralama
sirketine Odenerek finanse edilir. Ancak kiract firmanin biran &nce vergi
otofinansmaninda kullanmak istedigi bir miktar sozkonusu ise bu durumda
pesinat/pesin kira giindeme gelir. Genelde tlkemizde buyuklu kiglikli tim finansal
kiralama sgirketlerinin bu ilkeyi, kiraci firmamn buytk bir smai kurulusu olmasi,

islemin buy-back tiiri olmasi ve yine kiracinin banka teminat mektubu gibi son

' Finansal Kiralamamn Temel ilkeleri, FIDER Egitim Notlari, 08.05.1998, S.32
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derece likit teminatlar verebilecek bir igletme olmasi halinde uyguladiklan
bilinmektedir. Bu gibi istisnai hallerin diginda sektérde yatinm mali kiralanmasinda
% 100 finansman ilkesi gecerli degildir. Sektdrdeki pek¢ok firmanin dénem bagi

ddeme ya da % 20 pesin 6deme ile %90-80 arasinda bir finansman imkani tanidiklar

goriilmektedir.

GUCLU OZVARLIK

Yatinm malinin finansal kiralama ile temin edilmesi igletmenin cari aktif yapisinin
giiglenmesine neden olacag: agiktir”®. Sermayenin yatinm malina baglanmamasi, onu
daha likit alanlara kaydinir. Uretimin kapasite olarak artmasinin getirdigi ilave
hammadde, is¢ilik ve genel idare masraflarinin finansman: isletmenin sermayesi ile
kargilanacaktir. Bu durum satiglarin ve aktif karliligin artmas: sonucunu doguracaktir.
Diger bir deyisle, leasing yoluyla yapilan yatinmda kiracimin (yatinmcinin)
ozvarhigindan asgari Olgiilerde harcama yapilmaktadir. Leasing ile yapilan yatirim
konusu mal veya ekipman, dogrudan isletmeye katilmakta ve firma gelirlerine etkili
olmaktadir. Leasing'in asil fonksiyonu, bu sekilde malin isletmeye katkis: ile kendi

kirasin1 6der durumda bulunmasidir.

Boylece, kiraci yatinmci igin 6z varlifina bagvurmamakta ve yatiriminin

yiriitilmesinde daha giiglii bir 6zvarlia sahip olmaktadir.

AZ FORMALITE, AZ TEMINAT
Leasing islemleri kiracinin istenen dokiimanlari leasing sirketine vermesi ile baglar ve

kisa siirede sonuglandirilir. Bu yoniiyle formalitesi az ve kisa stirede tamamlanan bir

uygulamadir.

Ote yandan leasing konusu mal, leasing doénemi boyunca leasing sirketinin
milkiyetinde bulundugundan leasing isleminin teminat1 da diger kredi tirlerine gore

daha az oranda ve tutarda olmaktadir.

201 easing —Alternatif Finansman Y 6ntemi, ingaat Magazine Dergisi, Agustos 1997, S.56
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Isletmeler banka kredisi taleplerinde bulunduklarinda gayrimenkul ipotegi, menkul
rehni, alacak temliki, miigteri* gek/senedi gibi bir takim teminatlar gostermek
durumundadirlar. Birgok durumda yukarida sozii edilen teminatlarin birkag tanesi

birden istenmekte boylece firmanin kredi imkanlan bir banka ile simrlandiriimig

olmaktadir.

Kiralanan malin finansal kiralama sirketinin aktifine kaydolmasi, kiralayan a¢isindan
onemli bir teminattir. Finansal kiralama sirketleri i¢in asil olan, kiralarin saglikli
olarak tahsil edilmesi ve s6zlesmeyi fesh ettirecek bir durumla karsilagmamaktir.
Buradan hareketle finansal kiralama firmalar1 kiraci aday:r firmalarin sektérel ve
finansal yapisina gore kiraladiklar1 mal ile yetinmeyerek ilave teminatlar istedikleri

gorilmektedir. Peginat, bu anlami ile 6nemli bir teminat tiirtidir.

DUSUK MALIYET

Leasing sirketi, finansal kiralama amaciyla satin aldig1 yatirim mallan igin 1% KDV
ddemektedir. (Bu oran motor hacmi 2000 cc'ye kadar olan binek otomobillerde 23%,
motor hacmi 2000 cc'nin iizerinde olan binek otomobiller igin 40%, diger kara tagit

araglarinda 8%'dir.)

Bu nedenle kiracinin dogrudan yapacagi alima nazaran mal maliyeti 6nemli 6lgiide
diisitk olmakta ve leasing kiralari dilgiik maliyet tizerinden hesaplanmaktadir. Ote
yandan leasing kiralar1 toplami da ayni kosullardaki diger kredilere nazaran daha

ucuz olmaktadir.

Finansal kiralama faturalarina eklenen KDV miiteakip aymn 25'inde "6denecek
KDV"den mahsup edilmektedir. Yatinm malinin satin alinmasi esnasinda %15 KDV
odenmektedir. Amortismana tabi iktisadi kiymet KDV (Atik KDV)'si olarak
tanimlanan bu KDV tiri ortalama 1 yilda mahsup edilebilmekte, dolayis: ile
isletmeye finansal yik getirmektedir. Cofu kez yurt i¢i alimlarda malin gergek

degerinin altinda faturalanmast da Atik KDV'nin belirtilen yapisindan ileri

gelmektedir.
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ORTA VADE
Finansal kiralama islemlerinde geri 6deme siiresi, diger finansman yontemlerine gére
daha uzundur. Ulkemizde, orta vadeli banka kredisi bulmak neredeyse imkansiz iken

finansal kiralama yoluyla orta ve uzun vadeli kaynak saglamak miimkiindiir.

Leasing yoluyla yapilan finansmanda 6deme siiresi 48 aya kadar uzayabilmekte ve
mevcut kredi olanaklari ¢ercevesinde leasing orta vadeli bir kredi imkam

saglamaktadir.

ODEMEDE ESNEKLIK

Leasing kiralari, kiracinin 6zel kosullarina goére ayarlanabilmektedir. Buna gore
mevsimlik kazang saglayan kiracilar bu gelirlerine paralel kira 6deyebilirler. Ayrica
bastan belli olmak kaydiyla. dénem iginde ara 6demeleri bulunan kiralandirma da

yapilabilir.

KIRALARIN GIDER YAZILMASI

Finansal kiralama ile tedarik edilen mala iligkin kiraci firmanin yaptig: tiim 6demeler,
kira faturasi olarak belgelendirilmektedir. Muhasebe anlaminda kira faturalarinin
masraf gosterilmesi dolayisi ile kiramin bir butiin olarak vergi Oncesi kardan
diistilmesi bu finansal enstrimam diger yontemlerden ustiin kilmaktadir. Zira banka
kredisi ile temin edilen yatiim mallarina iligkin bankalara yapilan 6demelerden
yalnizca faiz otofinansman etkisi saglamakta, anapara ¢demesinin bu tir bir etkisi

olamamaktadir.

KESIN MALIYET
Enflasyona karsi kiraciy1 (yatiimctyi) korur. Yatnmci Odeyecegi tiim paralan

yatirimin baginda bilir,

KREDI DEGERLILIGI
Leasing yoluyla yatinm yapan firmalann bilangolarinda, leasing konusu mal ve

odenecek kiralar yer almamaktadir. Yatinm, tamamen gider yazilmak suretiyle

yOKSEKOGRETIM KURULY
. e ON MERKEZI



gergeklesmektedir. Buna gére. yatmmcinin Borg/Ozkaynak oraninda leasing
nedeniyle bir degisiklik olmamakta firmanin kredi degerliligi leasingden

etkilenmemekte ve kredi imkanlar1 sakli kalmaktadir.

MULKIYETIN DEVRI

Finansal kiralamaya konu olan yatirim mali, 4 yillik s6zlegsme stiresi sonunda finansal
kiralama sirketi tarafindan sembolik bir fiyatla isletmenin aktifine girer. DiZer bir
deyisle isletme makinay1 4 yil boyunca kullanacak, katma deger ureterek kira
ddemelerini gergeklestirecek ve dénem sonunda malin miilkiyetine sahip olacaktr,
Devir esnasinda 6denen bedel ile makinanin piyasa rayici arasinda isletme igin pozitif
bir artik deger sdzkonusudur. Isletme bu bedele baska bir nakit ¢ikisi gerektirmeden

sahip olacaktir.

TESVIKTEN YARARLANMA

Yatirim tegvik belgesine sahip yatirnmcilar, global listede yer alan makinalarin bir
kismini ya da tamamim finansal kiralama yolu ile temin etme yoluna gidebilirler.
Bunun i¢in finansal kiralamaya konu olacak mallara iligkin tegvik belgesinin finansal
kiralama sirketine devredilmesi gerekmektedir. Yatiim tesvigini devralan finansal
kiralama girketi, tesvikte yer alan biitiin avantajlardan yararlanir. Bunlar: Yatinm
indirimi, KDV ertelemesi, gimrik, resim ve harg istisnasidir. Giimriikten miitevellit
tahakkuk edecek olan yararlar ayni1 zamanda malin maliyeti ile ilgili olacagindan
kiraciya aynen yansitiimaktadir. Yatinm tegviginde finansal kiralama girketlerini en
¢ok ilgilendiren kisim, yatiim indirim oramidir. Finansal kiralama sirketleri
tarafindan vergi otofinansmaninda kullanilan bir ara¢ olarak yatirim indirimi etkisi,

kiract firmaya uygulanacak kar marjinda iskonto yapilarak yansitilir,

Su halde yatirim tegviginde yer alan unsurlardan fon kaynakl: kredi ile giimriik, resim
ve harglar, yatiimciya aynen yansitilirken yatinm indirimi etkisi, projenin finans
maliyetini iskonto ettirici yonde etki gdstermektedir. Katma degeri ¢ok yiiksek olan
yeni yatirimlar ile tevsii, tamamlayici ve idame ettirici gibi yatirim tirlerinde yatinim

indirimini firma igin bizzat kullanmak 6nemli olabilir. Bu durumda finansal kiralama
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sirketinin Onerecegi proje finans maliyetini, yatirrm malinin temini kararinda referans
bir 6neme sahip olacaktir. Tegvik belgeli yatinmlarda, yatirimi kimin yaptig1 finansal
kiralama girketi agisindan fevkalide onemlidir. Zira yatinmin sonrasi tesvikte yer
alan taahhiitlerin yerine getirilmemesi halinde isletmeye tanmman tim muafiyet,

yatirim indirimi vb. cezali olarak tahsil edilecektir.

KREDI MALIYETLERINDE UCUZLUK

Diinyadaki uygulamalarin aksine; tilkemizde, genelde finansal kiralama sirketlerinin,
proje karliliklari, banka kredi maliyetlerinin bir hayli altindadir. Finansal kiralama
maliyetlerini banka kredi maliyetlerinden daha ucuz kilan faktorler: Amortisman,
finansal kiralamada Banka Sigorta Muamele Vergisi, komisyon ve Kaynak
Kullanimini Destekleme Fonu gibi vergi ve Fonlarin olmamasi, kaynagin ucuz temin

edilebilmesi. vs.dir.

BILANCO ETKISI

Finansal kiralama yontemi ile temin edilerek mal ve hizmet tretiminde kullanilan
yatinm mallar, milkiyet olarak isletmenin aktifine kayith olmadigi i¢in mali
tablolarda gosterilemez. Finansal kiralamanin bir bilango dis1 islem olmas: asagidaki

sonuglara neden olur;

a.Finansal kiralama iglemi nedeni ile belirli bir termine baglanan orta vadeli borg,
bilangonun pasifinde yer almayacag: igin kaldirag orani, likidite rasyolar1 ve net

¢aliyma sermayesi oldugundan igletmenin lehine farkli gériinecektir 2.

b.Duran varliklar, gercekte oldugundan daha az goriinir. Sitrekli olarak finansal
kiralama ile yatirim mal1 temin eden sinai firmalarinin aktif yapisi, ticari firmalarin
aktif yapisina benzeyecektir. Bu husus, isletmeleri yakindan tamimayarak mali
tablolardan isletme hakkinda bilgi iretmek isteyenler igin yamltici sonuglar dogurur.

Finansal kiralama iglemlerinin bilango dig1 kalmasi nedeni ile igletmelerin mali

2! Her Isin Bir Leasingi Var, Trend/Kapak, 26.09.1993, $.45
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tablolarinin oldugundan farkl: bir biinye analizi sunmasi, isletmenin hisse senetlerine
talip olan yatinmcilar ile isletmenin fon talebinde bulunacag: finansal kuruluglar
nezninde yaniltici kararlar alinmasina yol agabilir. Gelismis tlkelerde finansal
kiralama islemlerinin  aktiflestirilerek  bilangolarda yer  almalar, faaliyet
kiralamalarinin ise nazim hesaplarda gosterilmesi bir zorunliluk olarak

uygulanmaktadir.

DIGER YARARLAR

Birden fazla yatirim malinin finansal kiralama sozlesmesi cercevesinde kiralanmasi
durumunda bir tane sdzlesme yapmak ve sadece bir kira 6demesi termini yeterlidir.
Bu durum iglemlerdeki biirokrasiyi, evrak akig trafigini ortadan kaldirir. Bir makine
i¢in harcanan emek ve zaman makine sayis: arttikga sabit kalmaktadir. Bu durum
finansal kiralama sirketlerinin sabit maliyetini etkiler. Finansal kira sézlesmeleri
cercevesinde belirlenen kira termini, aylik sabit bir kar marji ile dondurulmaktadir.
Oysa bilindigi gibi banka kredilerinde faizin degisebilir olmasi firmalarin nakit

planlarinda belirsizlige neden olur.

Sonug

Yatiim mal: finansmaninda, satic1 kredisi ile vadeli satin alma, pesin satin alma ya da
banka kredisi kullanarak satin alma yontemlerine karsi isletmelerin sermaye
etkinligini korumak amaciyla kanun koyucu tarafindan yiirtirlige sokulan Finansal
Kiralama ilk yillar toplam sabit sermaye yatinmlarinin % 2'sinin finansmanini
saglarken 1995 ve 1996 yillarinda bu oran % 6'ya kadar yikselmistir. Bu yiikseligin
ardinda yatan ana neden, yontem hakkinda piyasamin yeterince bilgi sahibi
olmamasidir. Bilgi edinme siireci devam ettik¢e yatinmcilarin en stk bagvurduklan

finansman y6ntemi, finansal kiralama olacaktir.
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16. KREDIi INCELEME VE ISTIHBARAT
160. LEASING SIRKETINE BASVURU

Kiraci Leasing Sirketine,

- Leasing Bagvuru Formu,

- Son ii¢ yillik Bilango ve Kar / Zarar cetvelleri ( Banka formatina uygun ),

- Imza sirkdileri,

- Ticaret Sicil Gazetesi ile bagvurur.

Bu dokiimanlarnin tamami ve istenen bilgilerin noksansiz olmasi, kredi kararinin
cabuk ve daha saglikli olarak verilmesinde etken olmaktadir. Bagvuruda bulunan
kiracimin yeni faaliyete ge¢mis olmas: nedeniyle ti¢ yillik bilango verememesi
halinde, kurulug bilangosu ile bagvuru tarihine kadar bulunan tam yillar i¢in bilanco
istenir. Ayrica satin alinacak mal, kullanilmig ise, ekspertiz raporunun da bagvuru

doktimanlan arasinda bulunmas: kredi ¢aliymalarini olumlu yénde etkiler.

161. KREDILENDIRME VE ISTIHBARAT SURECI

Leasing sirketi, yapilan Leasing bagvurusunu:

- Bagvuru formundaki bilgiler

- Bilango aktif toplaminin istenen kredi tutarina gére yeterli bulunmasi

- Bilango mali gostergelerinin olumlu olmasi, (Isletme sermayesinin yeterli
olmasi, bor¢ oraninin makul olmasi, 6zvarliginin giigli bulunmas: gibi )

- Kar/Zarar cetvellerindeki verilerin ve karin yeterli diizeyde bulunmas: (Zararl
bilangolarda ve yillara gore gerileyen karhlik bulunmasi halinde bu durumun
agiklanmig olmasi gerekmektedir)

- Kiracinin gegmisinde kredi kararim etkileyecek olumsuz gelismelerin (Protesto)
bulunmamasi, iyi bir ticari ahlak ve moraliteye sahip bulunmasi

- Kiracinin banka iligkilerinin problemsiz olmast

- Kiracinin Bilango i¢i ve Bilango dis1 varliklarinin tatmin edici olmasi (6zellikle
bilango dig1 varliklarin bilango arkasindaki béliimde belirtilmesi gerekmektedir.)

- Kiracinin ig kapasitesi ve kabiliyetinin yeterli olmasi gibi unsurlar dikkate

alinarak incelenir.
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Risk degerlendirmesinde ge¢mis y1l performanslan, yapilacak yatirimin yaratacagi
nakit akig1 gibi konular dikkate alinirken ilgili sekt6riin hem tilke bazinda, hem diinya
konjonktiriindeki gelismeleri de 6nemli rol oynar. Bunun igin sektér analizleri
yapilirken, islemlere de proje bazinda fizibilite, mali analiz, nakit akisi ve orta vadeli
proje degerlendirme esaslar1 uygulanir. Yani her islem ve her misteri iglemin
gergeklestirilecegi yoreden, tesvik firsatlarina ve grup/holding sirketlerine varan

kriterler 15181nda finans mithendisleri tarafindan detayli olarak degerlendirilir.

162. TEMINATLAR

Leasing islemi, 6ziinde bir kredi verme oldugundan leasing sirketi, kiraci ile s6zlesme
imzalamadan 6nce bir teminat isteyebilir. Leasing sirketi, ancak kiracinin belirtilen
teminatt yerine getirmesi halinde s6zlesme imzalar ve malin satin alinma islemini

baglatir.

Leasing Sirketi tarafindan istenebilecek teminatlar
- Menkul Kiymet rehni veya mevduat blokesi,

- Teminat Mektubu,

- Gayrimenkul ipotegi,

- Alacaklarin Temliki

- Kambiyo Senedi

- Diger bir girket ya da sahsin kefaleti

- Sirket sahibinin kefaleti gibi unsurlardir.

Teminat olarak gayrimenkul ipotegi alindiginda, ipotege verilecek gayrimenkulun
kolay paraya gevrilebilir nitelikte olmasi ve ipotegin 1. Dereceden tesis edilmesi
tercih edilecektir.

Senetler ise, islem tutann kadar veya kiralara paralel olarak istenebilir. Kiracilar
tarafindan imzalanan senetler, leasing sirketinde muhafaza edilir ve o6demeler

tamamlandiktan sonra kiraciya iade edilir.
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17. FON YONETIMI

170. OZKAYNAKLAR

Leasing sirketleri anonim girket olarak ve en az 75 milyar TL sermaye ile
kurulabilmektedir. Ozkaynaklari giigli sirketlerin gerek fiyatlama gerekse dig
kaynaklarin bulunmas: asamasinda daha giiglii olacag: asikardir. Kurulus sermayesi
disiik olan sirketler, iglemlerini kredi kullanarak yurittiikklerinden daha fazla
borglanma ihtiyact duymaktadirlar. Bu aym islem hacmi seviyesine ulagmalari
varsayimiyla cari oranlarina ve Ozkaynak/yabanci kaynak dengesini bozarken,
Ozkaynak karhiliklarim1 da arttiracaktir. Ayni iglem hacmine ulagamamalar: halinde

ise daha az yatinmin finanse edilmesine sebep olacaktir.

171. BANKA KREDILERI

Leasing, yapisi itibari ile orta ve uzun vadeli bir finansman yontemidir. Ulkemizde
leasing sirketlerinin ortalama plasman stireleri 18-22 ay arasinda degismektedir. Bu
yap1 iginde leasing sirketleri de vade yapisi plasmanlarina uygun fon kaynaklar ile
kendilerini finanse etmek zorundadirlar. Ekonomik istikrarsizhik, belirsizlik ve
degisken yiiksek faizler ortalama sermayelerinin ¢ok daha fazlasini borglanma geregi

duyan leasing sirketlerinin tilkemizde isini iyice zorlagtirmaktadur.

Turkiye'deki bankalarin leasing sirketlerine uygun vadede ve maliyette fonlar mevcut
degildir. Turk Liras: spot krediler genellikle 1-3 ay vadeli olarak kullandirilabilmekte
olup, agik veya seyyal kredi kullanmak (degisken faizli) veya endeksli finansman
yollan leasing sirketlerine uygun degildir. Kisa vadeli nakit tikanikliklarina yonelik
kullanilabilecek kopri finansman disindaki krediler leasing sirketlerinin plasman
yapisityla uyum saglayamamaktadir. Yurti¢i bankalardan déviz kredisi kullanmak igin
doviz taahhidi vermek (ihracat vb. faaliyetler) gerektifinden bu yol da

kapanmaktadir. Son dénemin popiiler enstriimani olan dovize endeksli kredilerde ise



leasing sirketleri paralel bir plasman politikasi izleyememenin sikintisim
yasamaktadirlar. Bu baglamda ‘tegvikli islemlerin finansmam igin alinan yurtdis:
doviz kredileri ve iki yil ve tstii vadeli yurtdigt doviz kredileri leasing sirketlerinin en

onemli fon kaynag olarak géziikmektedir.

172. OZEL FINANS KURUMLARI

OFK’larin kurulmasina imkan taniyan mevzuat 3182 sayili Bankalar Kanunu'nun 96.
maddesi ile agikhk kazanmustir’’. Bu madde OFK'mn kurulmasi igin Bakanlar
Kurulu'na yetki birakmistir. Maddede, bankalar digindaki mali kuruluslarin kurulug ve
faaliyetlerinin bu Kanuna tabi olamayacag1 ve bu kuruluglarin tabi olacaklar esaslarin

Bakanlar Kurulu'nca tespit edilecegi hikme baglanmigtir.

Titrkiye’de Islam Bankacilifn o6zelliklerine uygun bir sekilde galisacak finans
kurumlarninin kurulmas: konusundaki ¢aligmalar 1980’1 yillarda oldukga yogun bir
sekilde baglamistir. Bakanlar Kurulu bu ¢aligmalar ve diinya uygulamalarimin 15131
altinda Ozel Finans Kurumu (OFK) olarak belirlenen, islami esaslara gore bankacilik
faaliyetleri yapacak olan bu kurumlarin kurulusu, organlari, kabul edebilecekleri fon
nevileri, fon kullanimindan dogacak kar ve zararin paylagiimasi ve denetleme ilkeleri
ile tasfiye sekillerine ihtiva eden karan, 16 Aralik 1983 tarih ve 83-7506 sayili

kararname ile almistir®®.
1720. MURABAHA (COST PLUS-MALIYET ARTTI)
Fiyatlama politikalarindan birisi olarak kargimiza igletme ve pazarlama kitaplarinda

sik sik gikan maliyet art1 (cost plus) metodu Islam bankalarinda genis bir kullanim

alanina sahiptir ve “murabaha” ismi kullanilmaktadir. Bu metotta igletmeler satig

22 Finansal Kiralamanin Temel {ikeleri, FiDI:ER Egitim Notlan, 08.05.1998, S.20
23| easing ~Alternatif Finansman Y 6ntemi, insaat Magazine Dergisi, Agustos 1997, S.60
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fiyatlarin1 belirlerken maliyetleri temel 6lgti olarak almaktadirlar. Maliyetlerin ne
kadar oldugu tespit edildikten sonra bu rakamun iizerine belirli bir kar konulup satis
fiyat1 bulunur. Bu tarzda fiyat belirlemede arz ve talep durumlari birinci derecede
oncelikli olarak ele alinmaz. Bu sebepten de sakincalari olduk¢a fazla olmasina
ragmen, basit ve uygulama kolayligi bu metodun yaygin kullanimmna sebep
olmaktadir. Bu metodun diger bir 6zelligi de satig fiyatinin teslim aminda belli

olmasidir. Ciinkii o ana kadar maliyetlere katlanma devam etmektedir.

Islam Bankalarinin ilk yillarda topladiklar fonlarin kisa vadeli olmasi ve bankanin
heniiz yatirim faaliyetlerine girisememis olmasi, Islam Bankalarninmn ilk yillarda
olduk¢a ¢ok kullandig: bir finansman metodu olan murabahay: yayginlasmistir. OFK
isletmeler igin fon kullandirmay: gayrimenkul, ham ve yari mamul maddeler ile
techizat ve makine temini maksadiyla basvuranlara, bunlar Giglincii gahislardan alip

misteriye pesin veya vadeli satma seklinde uygulamaktadir.

Finansal kiralama sirketleri de kiracilarinin karar verdigi yatinm mallarinin satin
alinarak kiracilara lease edilmesi sirasinda murabaha sistemini kullanarak finansman
saglamaktadirlar. Bu islem yurt i¢i veya yurt disi saticilar igin gegerli olmaktadir.
Leasing sirketi daha Once yapilmis olan mutabakat kapsaminda 6zel finans
kurumunun satict ile temasini saglamakta, OFK satictdan ekipmani normal KDV ile

satin alirken aym tarihte leasing girketine Ozendirilmis KDV oranmi ile fatura

etmektedir.

173. SERMAYE PiYASALARI ENSTRUMANLARI; TAHVIL/VDMK

Anonim sirketlerin 6ding para bulmak igin itibari kiymetleri esit ve ibareleri aym
olmak tzere ¢ikardiklar: borg senetlerine “tahvil” denir. Finansal kiralama sirketleri
de anonim sirket statiisiinde olmalarindan dolay: esas sozlesmeleri tahvil gikarmaya
miisait olsa bile, genel kurul karar ile tahvil ¢ikarabilirler. Kanunun tahvil sahiplerini

korumak amaciyla almig oldugu tedbirlerin baginda anonim sirketlerin gikaracaklari
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tahvil miktarin1 “6denmis ve tahvil ihract esnasinda mevcudiyeti anlagilan sermaye”
ile smrlayan hiikiim gelir. Bazen sermayenin tamami Odendigi halde zarar
neticesinde bir kismi1 eksilmig olabilir. Bu takdirde ihrag edilecek tahvil miktar1 kalan
sermayeyi gegemez. Odenmis sermayenin ne kadarinin halihazirda sirket biinyesinde
mevcut oldugunu bilirkigi marifeti ile ticaret mahkemeleri tayin eder ve buna gore

tahvil ihracina izin verirler.

Menkulkiymetlestirme (securitization) uygulamasinin alacaklara dayali bir versiyonu
olarak tretilen varliga dayali menkul kiymetler, Temmuz 1992’de diizenlenerek Tiirk

Sermaye Piyasasinin en ¢ok ilgi geken yatirim enstriimanlarindan biri olmustur 2.

Menkulkiymetlestirme uygulamas: ile ¢ok sayida borglunun bulundugu, belli bir
zamana yayiumig ve belgelenmis alacak kalemleri (leasing sirketlerinde kira
alacaklar) ile aktifin diger bir bolimiinii olusturan duran varliklarin menkul kiymet
haline getirilerek alim satim yapilabilmesi s6zkonusu olabilmektedir. Simdiye kadar
menkul kiymetler, ortaklik bilangolarinin pasifine bagl olarak ¢ikarilirken
menkulkiymetlestirme ile bilango aktiflerine bagli menkul kiymet ¢ikarilabilmesi de

s6zkonusu olmustur.

Varlifa dayali menkul kiymetler tamamen itfa edilinceye kadar, karsiligini olugturan
alacaklar ve duran varliklar, bagka bir amagla tasarruf edilemez, rehnedilemez,

teminat gdsterilemez, haczedilemez.

Yurtdisinda yaygin bir uygulama alami bulan "leasepaper" enstriimami da VDMK
prensiplerine gore ¢aligmaktadir. Bu sistem dahilinde bir birim kaynakla birden fazla
birim yatirimi finanse ederek sinerji yaratma olanaklari mevcuttur., Ulkemizde
leasepaper uygulamasi kullamilmamaktadir, Bununla birlikte tahvil ve VDMK
¢ikartarak fon kaynafi yaratma yoéniinde yapilacak ¢aligmalarda da leasing

sirketlerinden her iki enstriiman igin de banka garantisi istenmesi fon maliyetlerini

* Finansal Kiralamamn Temel ilkeleri, FIDER Egitim Notlan, 08.05.1998, S.21
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arttirirken, uzun vadeli bu tiir enstriimanlara makroekonomik konjonktiir nedeniyle

talep de istenilen seviyelerde degildir.

174. HALKA ACILMA

Leasing Sirketlerinin maliyeti diisik ve uygun vadeli fon kaynagi yaratmak igin
uyguladif: yontemlerden birisi de halka agilmak yani sirketin hisse senetlerinin bir
bolimini IMKB pazarlarinda halka arz etmektir. iktisat Leasing Tiirkiye'de ilk
borsaya agilan finansal kiralama girketi olmustur. Bunun yaninda yabanct yatirimeilar
da banka kokenli olmalari, piyasa kosullarina ve kredi kurallarina uygun olarak

yonetildiklerine inandiklar1 bu leasing sirketlerinin hisselerine ilgi g6stermektedirler.
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18. RISK YONETIMI
180. KREDI / TICARI RiSKLER

Finansal kiralama iglemleri de bir kredi islemi oldugundan leasing sirketleri de
yapmis olduklart iglemlerin geri 6denmemesi riski ile karst karstyadir. Daha once
belirtildigi tGizere bu riski azaltmak i¢in sirketler detayli kredilendirme ve istihbarat
caligmalar1 yapmaktadirlar. Bu anlamda bakildiginda malin milkiyetinin leasing
sirketine ait olmasi bir teminat niteligi tasisa da tasit araglari benzeri az sayida
ekipman disinda 2.el piyasalarin gelismemis oldugu tilkemizde leasing sirketlerinin

bu konuda ¢ok dikkatli olmas1 gerekmektedir.
181. FAIZ MALIYETI RiSKi

Leasingin gerek diinyada gerekse tilkemizdeki uygulamasinda alt1 ¢izilen en 6nemli
Ozelligi sabit kiralar secenegi ile nakit akisinizi belirleyebilmesidir. Finansal kiralama
sozlesmelerinde belirlenmis olan kira planlar1 aksine bir hitkiim olmadik¢a kira
donemi sonuna kadar sabittir. Bu gercevede degisken oranlarla kaynak bulan leasing
sirketlerinin degigen maliyetlerinin kiracilarina yansitma gsansi da kalmamaktadir.
Faiz diginda zaman iginde olusabilecek diger maliyetler igin de aym seyleri soylemek

miimkiindiir.

182. VADE RiSKi

Finansmanin ilk kuralinin borglanma ile kullandirim vadelerinin esitlenmesi “Perfect-
matching” oldugu disiiniilirse leasing sirketlerinin kullandigi kisa ve orta vadeli
fonlar1 uzun vadeli plase etmelerinin spekilatif bir karar oldugu go6ziikmektedir.
Pratikte de leasing sirketlerinin karsilagtiklan risklerden biri de elde ettikleri kisa
vadeli kredilerle piyasadan gelen uzun vadeli islem taleplerini karsilayabilmektir. Bu

olay 6zellikle 1994 krizinde daha belirgin bir hal almigtir. Leasing sirketleri uzun
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vadeli sabit faiz oranlar ile yaptiklar sozlesmeleri, kisa veya orta vadeli degisken
faizle aldiklar1 kredileri fonlamada kullandiklarindan, faizdeki dalgalanmalardan

fazlasiyla etkilenirken bunu ayn: oranda kiracilarina yansitamamislardir.

183. FX RATE RiSK

Ulkemizde uygulanan para politikasinin son yillarda kaynak girigini arttirmak iizere
“enflasyondan daha digik bir devaliiasyon” prensibi tizerine kurulmasi &zellikle
finansal kurumlarin doéviz borglamp TL bazinda plasman yapmalarina, “pozisyon
agmalarina” sebep olmustur. Gegmiste bir ¢ok leasing sirketi de TL bazindaki leasing
islemlerini finanse etmek i¢in d6viz bazli kaynaklari kullanmistir. Leasing sirketleri,
bankalarin yapabildigi kur belirleme iglemlerini yapamaz. Leasing iglemi sirasinda
kullandirilan fonlar, faiz oramt ve likidite a¢isindan banka kredileri kadar esnek
degildir. Déviz kuru riski, déviz bazli kaynaklar kullanildifinda sdzlesmenin de ayni

ddviz bazli olmasi 1le azaltilabilir.

184. TEKNOLOJI RiSKi

Leasing sirketleri yapmis olduklar: iglemler sonucunda genis arag/makine parklarina
sahip olmaktadirlar. Ulkemizde operasyonel kiralamamn heniiz 3226 sayih kanun
cercevesinde mimkiin olamamasina ragmen bu parklarin teknoloji olarak geri
ekipmanlardan olugmasi kiracilarin piyasa giiciinii ve dolayis: ile kiralarmi 6deme
kabiliyetini olumsuz etkileyecektir. Operasyonel kiralamamin yerlesmesi ile de
teknolojik olarak geri makine parklarina sahip leasing sirketleri rakiplerine kargi

biiyiik bir dezavantaj igine gireceklerdir.
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185. VERGI/MEVZUAT RiSKi

1994 yilinda hitkiimet bir kereligine tahsil edilmek tzere birgok vergiler gikartmistir.
Birkag leasing sirketi disinda diger tiim sirketler bu ek vergileri, sézlesmelerinde

bulunan ilgili hiikiim kapsaminda, miisterilerine yansitmak durumunda kalmistir.

Finansal Kiralama sektorii geligen bir sektér oldugundan kanunlarda yapilan
degisikliklerin etkileri hemen anlaspilmamakta, yeterince ilgi gosterilmemekte ve
sonugta farkedilmemektedir. Hazine Dig Ticaret Miistesarlifi sektérdeki gelismelere
olumlu yaklagarak, gerekli diizenlemeleri yapma egilimindedir. Kargilagilan
problemlerin istesinden gelinmesinde leasing sirketlerinin bir araya gelmesi ve

kendilerini anlatacak lobi ¢aligmalarinda bulunmalart biiyiik 6nem tasgimaktadir.
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19. SIGORTA

Leasing kanununa gore, leasing girketleri satin aldigt mallan sigorta ettirmek
zorundadir. Kanun, bu kredi isleminin tamamen mala bagli olmasi nedeniyle,
sdzlesme doénemi boyunca malin galisir ve kullamlir durumda bulunmasina énem
vermistir. Bu nedenle sigorta konusu, yerine getirilmesi zorunlu amir bir hikiim

olarak agiklanmigtir,

Leasing sirketleri, leasing amaciyla satin aldig:1 mallar1, acentas: bulundugu sigorta

sirketleri vasitasiyla sigorta ettirir.
Leasing kanununun amir hilkmii geregince sigorta primlerini kiraci 6der.

Malin hasara ugramas: halinde, kiraci1 oncelikle leasing sirketlerini haberdar eder;
Tasit araglar1 hasarinda aymi zamanda policede belirtilen kaza raporu, ekspertiz
raporu, alkol raporu alinmas: gibi iglemleri yapar ve sigorta sirketine de bilgi verir.
Leasing sirketi, tahsil ettigi tazminat tutarlarim kiracisina 6der veya sigorta sirketine
verecegi talimatla tazminatin kiraciya ¢denmesini saglar. Tasit araglarn, trafik ve

kasko sigortasi yapilmig olarak teslim edilir.

I¢ Ahmlar

Leasing sirketleri, sézlesme imzalandiktan sonra mal yurt iginden saglanacaksa,
satictya bilgi verir ve mali satin almaya hazir oldugunu bildirir. Satici, daha once
kendisine leasing sirketi tarafindan gonderilmis bulunan "'Teslim ve Teselliim
Belgesi" ni kiraciya imzalattiktan sonra fatura ile leasing sirketlerine bagvurur ve satig

bedelini tahsil eder.
Tasit Araglarimin Lease Edilmesi

Leasing konusu malin tagit araci olmasi halinde kiract sozlesmenin noterden

onaylanmasindan 6nce Tagit Alim Vergisi 6demek zorundadir.
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Leasing sirketleri, tagit aracim satin alirken diger vergi ve masraflarla birlikte kendi
adina Tasit Alim Vergisi 6demektedir. Ancak, Maliye Bakanligt taraﬁndan Turkiye
Noterler Birligi'ne gonderilen talimatta, Leasing sozlesmesi kiracilarinin tagit
araglarim tasarruflarinda bulundurmalari nedeniyle Tagit Alim Vergisi 6demeleri ve
soz konusu verginin sézlesmenin imzalanmasindan 6nce yatirilarak makbuzunu
notere ibraz etmeleri gerektigi belirtilmistir.(Bu uygulama hi¢bir hukuksal gerekgesi

olmamakla birlikte ne yazik ki degistirilememektedir).

Buna gore, leasing sirketlerinin kirac1 ile herhangi bir tagsit aracinin kiralanmas

konusunda mutabakata varmas: halinde, sirastyla®,

- Kiracinin kredi sartlarini yerine getirmesi,

- Leasing sirketinin firmaya siparigte bulunmasi,

- Satici firmadan aracin tahsis edildiginin leasing girketine bildirmesi iizerine,
kiracinin ilk kira bedeli ile kendisi tarafindan &denecek Tasit Alim Vergisini
leasing sirketine géndermesi,

- Leasing sirketinin bundan sonra araci satin almasi, satin alma ile ilgili kendi
vergilerini 6demesi, kiracidan aldig1 Tasit Alim Vergisi ve Bandrol iicretini, yine
kiracidan almis oldugu noter tasdikli vekalete istinaden vergi dairesine yatirmasi,

- Leasing gsirketi ile kiraci arasinda sozlesme imzalanmasi ve notere tasdik
ettirilmesi,

- Leasing sirketlerinin tasit aracim kiraciya teslim edilmek iizere saticiya talimat

vermesi gerekmektedir.

Daha once de belirtildigi Uzere 1991 yilina kadar tasit araglari ve ozellikle

otomobillerin kiralanmasi leasing sektériiniin gelismesinde énemli bir yer tutmugtur.

Daha sonralan kaldinlan ¢zendirilmis KDV uygulamasina ragmen halen otomobil
leasingine yonelik ciddi bir talep yasanmasinin baglica sebebi yine 3297 sayili KDV

kanununda yer alan KDV'nin mahsubuna ait olarak leasing sirketleri ile kiracilar

%5 Garanti Bankasi Miifettis Yardimcihg Leasing Egitim Notlan, 07.08.1997, S.7
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arasindaki farkli uygulamadir. Buna gore kiralama girketleri disindaki sirketler
otomobil alimu i¢in harcadiklar1 KDV'nin 1/3%ind, islemi takip eden ay mahsup etme
hakkina sahip degiller ve bu tutan aktiflestirerek bes yilda amortisman yoluyla
giderlestireceklerdir. Bu da leasing sirketlerine fiyatlama yoniinde ciddi bir maliyet

avantaji1 saglarken, yatinmcilar i¢in de leasingin segilmesi yoniinde etkili olmaktadur.

Dis Almlar

Ithalat ve Giimriik Islemleri

Tiirkiye yatinm mallarin1 biiyik 6lgiide ithalat yoluyla kargilayan bir tilkedir. Bu
nedenle de "ithalata dayali leasing" Tirkiye'de gok yaygin olarak uygulanmaktadir.
Bu durumda yatinm malinin se¢imini yapan, fiyat, 6deme bigimi, ve kosullan ile
malin sevk ve teslim kosullar1 konusunda satici ile mutabakata varan yatirnimei,
(kirac1) leasing sirketleri ile anlagmaya vardiktan sonra yurt disindaki saticidan
leasing girketi adina diizenlenmis proforma faturayr getirtir. Finansal kiralama
sozlesmesinin imzalanmast ile de daha 6nce kiraci ile satici arasinda kararlastirilan

tiim kosullar bu kez satici ile leasing sirketi arasinda gegerli olur.

Kira tutaninin kesin olarak belirlenmesi ise ancak tim giderlerin 6denmesine bagl
bulunmaktadir. Genel olarak ilk kiranin Odenecegi tarihte kesin maliyet hentiz
belirlenmemis olmaktadir. Bu nedenle kesin mal maliyeti belli oluncaya kadar
yaklasik hesaplanmig kira tutarlar1 kiractdan tahsil edilir. Kesin mal maliyeti
belirlenince, bulunan gergek kira tutan ile 6nceden tahsil edilmig kiralar karsilagtirilir

ve farklar diizeltildikten sonra geri kalan aylarda gergek kira tutarlar: tahsil edilir.

Yurt disindaki satici veya iretici firmalarin, akreditifin agildigt sirada 6n 6deme talep
etmeleri halinde, bu 6n 6demenin kiraci tarafindan goénderilmesi de istenebilir.
Normal olarak, mal bedeli ile birlikte her tiirli ithalat giderleri de leasing sirketleri
tarafindan kargilanir ve kiralar bu sekilde bulunan kesin maliyete gére belirlenir.
Ancak musteriler mal bedeli digindaki masraflani kendileri de o6deyebilirler. Bu

durumda kiralar sadece mal bedeli iizerinden belirlenecektir.

1.C. YOKSEKOGRETIM KURULY
DOKUMANTASYON MERKEZI
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20, FINANSAL KiRALAMA SIRKETLERI VE TESVIK UYGULAMALARI

Tesvik

Yatinmcilarin Hazine Miistesarlifi'ndan aldiklari Yatinm Tegvik Belgesi'ne dahil
yurt i¢i veya yurt digt alimlart leasing yoluyla finanse edilebilir. Dier bir deyimle
leasing sirketleri tesvik belgesi sahibi bir yatiimcinin bu belge iginde yer alan
herhangi bir ekipmanini yurt i¢inden veya yurt disindan satin alarak yatirnmciya bu

sekilde kaynak saglar.

Tegvikten, Leasing yapilmak suretiyle yararlanilmasi i¢in leasing konusu malin ithal

is makinesi veya kullanilmig makine, ekipman olmamasi gerekmektedir.

Tesvik Belgeli bir malin leasing sirketleri tarafindan satin alinabilmesi igin kiraci ile
anlagsmaya varip sozlesme imzalandiktan sonra Hazine Miistesarlg tarafindan
leasing sirketi igin Tegvik Belgesi diizenlenmesi gereklidir. Bunu teminen leasing
sirketi sozlesme ile birlikte Hazine Miistesarlifi'na bagvurur. Yatinmcinin Tegvik
Belgesinde yer alan ancak leasing yoluyla getirilecek olan ekipman igin miistesarlik,
leasing sirketi adina yeniden bir belge diizenler. Miistesarlik, yatirnmcinin belgesinde
yer alan tesvik unsurlarini leasing girketi igin diizenlenen belgeye devreder. Boylece
Leasing konusu olan ekipmanlara ait tegvik unsurlar1 leasing girketi tarafindan
kullamlir hale gelir. Leasing sirketleri, kullandig: tesvik unsurlarindan kiracisini

dogrudan veya dolayl: olarak faydalandirir.

Genel olarak Hazine tarafindan belirtilen Tegvik unsurlari;
- Glimriik vergisi ve fon muafiyeti

- Yatirim Indirimi; gibi konulari igermektedir.

Tesvik belgesinde yer alan mal, leasing sirketi tarafindan 100% Guimrik Muafiyetli
olarak ithal edilecektir. Bdylece kiralara esas maliyet giimriiksiiz mal bedeli

olmaktadir. Bu nedenle de, yatinmcimin gimrik muafiyeti olanag: leasing sirketi
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tarafindan  kullanilmakta ve yatiimci bu tesvik unsurundan dogrudan

yararlandinlmaktadir,

Yatirimci firmalara, yatirim tutarim belli bir oranda vergi matrahlarindan indirme
olanag veren "YATIRIM INDIRIMI" konusunda ise leasing sirketi, yatirime1 firmay:
dogrudan yararlandiramamaktadir. Leasing sirketi, tesvik belgesinde belirtilen
orandaki yatirim indiriminden yararlanmakta, ancak bu iglemin hangi yilda ve hangi
oranda olacag: onceden belirlenmemektedir. Bu nedenle leasing sirketi, bu tir
yatinmlarla ilgili olarak, kiracitya dogrudan iade yapmamakta, ancak kira oranlarim

buna gore belirlemektedir.

Yatinmcet genel projesinde yer alan yatiimlan dolaysiyla, yatinm indiriminden
kendisi yararlanmaktadir. Ancak bu projede Leasing yoluyla finanse ettigi bélime ait

yatiim indiriminden leasing sirketi faydalanmaktadir.

3226 sayih Finansal Kiralama Kanunu’nun 28.maddesine gére;

“Tesvik Belgesi’'ne baglanmig bulunan yatirimlarin tamaminin veya bir bolimiiniin
finansal kiralama yoluyla gergeklestirilmesi halinde kiralayan, kiracinmin tegvik
belgesinde belirtilen ve satin alma halinde onun tarafindan kullanimasina hak
kazamlan tegviklerden Devlet Planlama Tegkilati’'nca tesvik mevzuatina goére

belirlenecek esaslar gergevesinde yararlanr.”%

Kanun metninden anlagildi1 lizere yatinmin tegvik imkanlarindan yararlanabilmesi
icin Tesvik Belgesi'ne baglanmis olmasi gerekmektedir. Tesvik Belgesi'nde
ongodrilen tegviklerden, Finansal Kiralama Sirketleri, finansal kiralama ile

gergeklestirilen boliim igin yararlanabilirler.

Yatinm Tegvik Belgesi alinabilmesi igin asgari yatirim tutar, kalkinmada oncelikli

yorelerde 25 milyar, diger yorelerde 50 milyar TL olarak belirlenmistir. Ancak

* Finansal Kiralama Sirketleri ve Tegvik Uygulamasi, Diinya Gazetesi, 22.08.1997, S.4

56



Finansal Kiralama Sirketleri'nce yapilacak yatinmlarda bu tutarlar yarisi kadar
olacaktir. Diger taraftan yatinmlarda asgari 6zkaynak oram1 % 60'a kadar ¢ikmasina
kargin Finansal Kiralama Sirketleri'nin yapacag: yatirimlarda 6zkaynak orami % 10

olarak belirlenmektedir.

Ayrica YTB.” de
- Yatirim indirimi,
- Giimriik muafiyeti,

- Vergi Resim Harg istisnasi gibi tegvik unsurlar yer alabilmektedir.

Kiracilara yansitihyor

Finansal kiralama Sirketleri yararlanacaklarn bu tesvikleri, dolayli veya dogrudan
kiracilarina yansitmaktadirlar, Gumritk muafiyeti igeren Yatinm Tegvik Belgeleri
kapsaminda yapilacak ithalatin finansal kiralama girketleri aracilifi ile yapilmasi
halinde, giimriik muafiyetinden finansal kiralama sirketi yararlanacaktir. Ancak bu
muafiyet ithal edilecek uriiniin fiyatin1 etkileyeceginden, kiraci lehine direkt

yansiyacaktir.

YTB'ne baglanmamiy veya gimrik muafiyeti ongoriilmemis mallarin Finansal
Kiralama sozlesmeleri kapsaminda ithali halinde, ileride dogabilecek vergileri
kargilayacak miktarda teminat alinmaktadir. Finansal Kiralama Sirketleri'nin Giimriik

idarelerine gosterecekleri bu teminatla ilgili masraflarim1 kiracilarina yansitmalar

dogaldur.
Diger bir tegvik unsuru olan yatirim indiriminin direkt olarak kiraciya yansitiimasi
olanaksizdir. Kiralama konusu malin miilkiyeti kiralama sirketi iizerinde oldugundan

yatirim indiriminden de kiralayan istifade edecektir.

Yatirimin gergeklesmesi igin gerekli yerli ve ithal makine teghizatin YTB

kapsaminda saglanmasi, yukarida sozii edilen tesvik unsurlarindan yararlanma imkani
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vermektedir. Yatirimeir firmalar bu tegvik unsurlarninin getirdigi imkanlarin yanminda
Finansal Kiralama avantajlarini1 da birlikte elde edebilirler.

Bunun igin YTB'ne konu yatinm mallarinin tamami veya bir bolimunt Finansal
Kiralama yoluyla temin edebilirler. Yukarida da belirtildigi gibi tesvik unsurlarindan
Finansal Kiralama $irketi yararlanir ve bu imkanlan Finansal Kiralama avantajlan ile

birlikte kiraci (yatirimci) firmaya yansitir.

Bilgi ve belgeler
Finansal Kiralama Sirketleri'nin tegvik unsurlarindan yararlanabilmesi i¢in, yatirimei
ile Hazine Miistesarligi’na asagidaki belgelerle miiracaat ederek Tegvik Belgesi

almasi gerekir.

Finansal Kiralama Sirketinin miiracaati ekinde bulunmasi gerekli bilgi ve
belgeler:*’

1. Dilekge,

2. Finansal kiralamanin konusunu tegkil eden

a) Ithal makine ve teghizata ait 3 niisha global liste (makine ve techizatin ad, adedi,
mense tUlke dovizi cinsinden FOB bedeli, FOB, USD, CIF TL.ve gimrik vergisini,
ihtiva edecek gekilde)

b) Yerli makine techizata ait 2 niisha global liste (makine ve teghizatin adi, adedi ve
degerini ihtiva edecek sekilde)

(Firma kagseli, imzali ve Damga pulu yapistiriimus olarak hazirlanir)

3. Makine ve teghizatla ilgili proforma fatura (damga pulu yapistirilmis olarak) ve
kataloglar,

4. Sirketin ana s6ézlegmesinin yayinlandig: Ttrkiye Ticaret Sicili Gazetesi,

5. Ilgili vergi dairesinin adi ve yatiimcinin numarast,

6. Imza sirkiileri (noter tasdikli) ,
7.

Finansal Kiralama $irketinin kurulusu ile ilgili 6n izin belgesi,

? Finansal Kiralama Sirketleri ve Tesvik Uygulamasi, Diinya Gazetesi, 22.08.1997, S.4
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8. Kiralayan ile kiraci (yatirimcr) arasindaki sozlesme (s6zlesmenin gekli ve tescili

3226 sayili kanunda belirtildigi sekilde olmalidir.)

Yatirimc1 miiracaat: ekinde bulunmasi gerekli bilgi ve belgeler

1. Dilekge,

2.  Tesvik Belgesi,

3. Ithal ve/veya yerli global liste asl,

4. Finansal kiralama sonrast durumunu gosterir (ithal edilen / satin alinan ve ithal
edilecek/satin alinacak makine ve teghizat: igerir-finansal kiralama islemine konu
makine teghizat belirtilecek) {i¢ adet ithal ve iki adet yerli global liste,

5. Finansal Kiralama islemine ait sézlesme metni fotokopisi.

Hazine Miistesarlifinca gerekli incelemeler yapildiktan sonra Finansal Kiralama
Sirketi adina YTB duzenlenerek finansal kiralamaya konu makine ve techizat bu
befgede gosterilmektedir. Aym makinalar yatmmeinin YTB, de "Digerleri"

boliimiinde yer almaktadir.

ithalat islemleri
Finansal Kiralama Sirketi kendi adina diizenlenen YTB'de yer alan déviz kullanimina
konu ve global listede belirtilen makine techizati tegvik belgesinde belirtilen

tesviklerden yararlanarak ithal edebilir.

Ithalat islemleri genel kambiyo mevzuati ¢ergevesinde yapilir. Finansal Kiralama
Sirketi ithalatta,

- Pesin 6deme (Advance payment) ,

- Vesaik Mukabili §deme (Documentary collections),

- Mal Mukabili 6deme (Cash on delivery) (Cash against goods),

- Akreditifli 6deme (Letter of credit) sekillerinden birini kullanabilir.

Ancak ithalati yapilacak makine-teghizatin yatinm mali olmasi ve orta vadeli
kaynaklarla finanse edilme ihtiyaci dikkate alindiginda, Finansal Kiralama

Sirketlerinin de kaynaklarini rantabl kullanimi agisindan ithalatin orta-uzun vadeli
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Akreditif (Deffered Payment) veya kabul kredisi (Acceptance) ile yapilmas: tercih
edilmektedir. *

Finansal kiralama Sirketlerinin kaynak yapilarina en uygun 6deme sekli olan Vadeli
akreditif ve kabul kredili 6deme (YTB kapsaminda) KKDF'dan muaf ancak Vergi,

Resim, Harg kapsami iginde kalmaktadir.

12.05.1998 tarih, 88/12944 sayili kararnameye iligkin KKDF hakkindaki 6 no.lu
teblige gore, kabul kredili, vadeli akreditif ve mal mukabili 6deme sekline goére
yapilacak ithalatta mal bedeli tizerinden % 6 oraninda KKDF kesintisi yapilmaktadir.

6 no.lu tebligde (16 no.lu teblig ile degisen sekliyle) YTB olsa bile vadeli akreditif ve
kabul kredileri fon kesintisinin muafiyet veya istisnalari arasinda yer almamigtir.
Ancak TCMB'nin talimatlan ile konuya agiklik getirilmis ve bu kapsamda yapilacak

vadeli ithalat islemleri KKDF'den muaf tutulmustur.

Ithalat islemini yapacak finansal kiralama sirketi (veya diger ithalatgilar) fiili ithali
gerceklestirmek tlizere Gumrikten mal ¢ekebilmek igin, goérildiigiinde ¢demeli
akreditif, pesin 6deme ve vesaik mukabili 6demelerde DSB, tegvikli islemlerde tegvik
belgesi diger islemlerde KKDF kesintisine iliskin banka makbuzunu ibraz etmek

zorundadirlar.

Vadeli akreditifler ve kabul kredileri Damga Vergisi ve hargtan istisna edilmemigtir.
Ihracat ve yatinmlarda damga vergisi ve har¢ uygulamasi 2 seri No.lu teblig ile
diizenlenmigtir. Tebligin 4.2.2 maddesine goére akreditif muamelelerinde istisna
uygulanmayacaktir. Konuyla ilgili vergi daireleri ile bazi kurumlann yazigmalarinda
da, YTB kapsaminda olsa da agilacak akreditifler i¢in diizenlenecek banka kredi
sdzlesmelerinin damga vergisinden teminat olarak verilecek ipoteklerin tapu

harcindan,6denecek komisyonlarin da BSMV'den istisna edilemeyecegi belirtilmigtir.
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Bu nedenle YTB kapsaminda finansal kiralama sirketlerince, agilacak akreditiflerde®®,
- Ithal harci (% 01.2)

- Kredi s6zlesmesi Damga Vergisi (% 06)

- Kisat pulu (% 03.6)

- Temditlerde temdit komisyonu (% 009)

- Kambiyo gider vergisi (% O1) masraflan dikkate alinmalidir.

Doviz kredileri ve dis krediler
YTB'de tesvik unsurlar1 bagligi altinda belirtilen (vergi, resim, harg istisnasi, giimrik
muafiyeti gibi) imkanlarin yaninda, yatinmin finansmam boélimiinde yer alan

kalemler de, 6zellikle finansal kiralama sirketleri agisindan énem arz etmektedir.

Yukar: bolimlerde belirtildigi gibi tegvik mevzuatinda finansal kiralama girketleri
aracilifi ile yapilacak yatirimlarin 6zkaynak orami % 10'a gekilmigtir. Boylece
yaftiimin %90' kadar kredi kullanma imkan1 dogmaktadir. Kaynak ihtiyact ve kaynak
arayi§l icerisinde bulunan finansal kiralama sirketlerinin bu kapsamda kredi

olanaklar yaratmalari miimkiindiir.

Doéviz kurlarindaki artiglarin TL faiz oranlarinin gerisinde kaldig1 giniimtzde déviz
kredisi kullanimi daha kazangh olmaktadir. YTB'de doviz kredisi veya dig kredi
almasi 6ngériilen Tirkiye'de yerlesik finansal kiralama girketleri dis kredi veya doviz
kredisi siitununa iglenmis tutar kadar doviz kredisi kullanabilirler. Bu krediler ayni
YTB kapsamindaki ithalatin finansmaninda kullamlabilecegi gibi, diger leasing
faaliyetlerinde de kullamlabilir.

Bu kredilerin avantaji:
- Orta vadeli olarak kullamilmasi,
- Kredi vadesinin YTB'nin siiresi ile sinirli olmamasi,

- Déviz taahhiidiinin olmayip TL ile de kapatilabilmesi,

28 Finansal Kiralama Sirketleri ve Tesvik Uygulamas, Diinya Gazetesi, 22.08.1997, S.4
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- KKDF kesintisinden istisna edilmig olmasidir.(KKDF hakkindaki 6 nolu teblig
madde; 20) ’

YTB kapsaminda kullanilan doviz kredilerinin KKDF kesintisine tabi olmamasina
kargin vergi, resim, harg istisnasi tartigmalidir. Thracat ve yatinmlarda Damga Vergisi

ve Harg istisnasi hakkindaki 2 no.lu teblige gére (Madde: 4.2.1);

YTB ‘de ihracat taahhiidi bulunmast halinde orta ve uzun vadeli krediler istisnadan
yararlandirilmaktadir. Esas itibariyle finansal kiralama sirketlerinin ihracat faaliyeti
olmadigindan, kiraci (yatinmci) firmanin belgesinde ihracat taahhiidii bulunsa bile
kiralayan firma adina ¢ikarilan belgede ihracat taahhiidii yer almayacagindan vergi,

resim, harg istisnasindan yaralanmasi miimkiin olmayacaktir.

Oysa Finansal Kiralama Kanunu'na gore (madde:28) kiracinin yararlanacagi
te§°v'iklerden finansal kiralama sirketleri yararlanacaktir. Fakat yukarida belirtilen
teblig bu tesviki kiralayanin kullanmasini imkansiz hale getirmistir. Kiralayan adina
¢ikarilan YTB’nin yatiimcinin belgesinin eki nitelifinde olmasindan hareketle
yatirmcinin ihracat taahhiidii dikkate alinarak kiralayanin YTB kapsamindaki orta
vadeli krediler de vergi, resim hargtan istisna edilmelidir. Boylece 2 no.lu teblig ile

3226 sayil1 yasa arasindaki geliski de giderilmis olacaktir.

TCMB'ca yayimlanan Sermaye Hareketleri Uygulama talimatina goére; YTB
kapsaminda doviz kredisi almalan 6ngoériilen Turkiye'de yerlesik kisiler bu kredilerini
doviz veya TL olarak kullanabilirler. Doviz olarak kullamim ancak YTB
kapsamindaki doviz tahsisi mutat islemler igin sézkonusudur. Déviz tutan gegici bir
déviz hesabina alinarak uygun ithalat evrakina istinaden lehdarlara transfer
edilecektir. Gegici doviz hesaplarina alinan dévizler ; yatirim ig¢in TL ihtiyact
dogmas1 halinde yeterli kismimin bankaya satigt yapilarak karsilign TL.’lar
kullanilabilir. Kredinin efektif veya ¢ek seklinde kullamimi mimkin degildir.
Kullanilan krediler banka tarafindan YTB'ne iglenecektir. Bu kredilerin vadelerinde

TL karsililar1 6denerek kapanmas: yapilacaktir.
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Kaynak yaratabilirler

Finansal Kiralama Sirketleri yie YTB'nin dig kredi béliimiinde yer alan tutarda dig
kredi kullanarak kaynak yaratabilirler. S6zkonusu krediler yurt digindan dogrudan
veya bankalar aracilig: ile saglanabilir. Her iki durumda da mutlaka Tirkiye'deki bir
banka aracilify ile yurda getirilerek kullanilacaktir. Ancak, ihracat kredi
kurumlarindan veya ihracat kredisi garanti kuruluglarinin garantisi kapsaminda yurt
disindan kredi saglayanlar bu krediyi dogrudan yurt disindaki ihracat¢i firmaya
Odeyebilirler. Bu istisna finansal kiralama sirketleri agisindan 6énem arz etmektedir.
Yatinm mallaninin ithalinde kendi ihracatgilarina finansman imkani saglayan
Almanya'da Hermes, Italya’da SACE, Fransa'da COFACE, Isvigre'de SERG,
Hollanda'da NCM gibi ihracat sigorta kurumlarindan saglanacak kaynaklar yatinm
mal1 ithalinde kullamlabilir. Bunun i¢in bu kurumlarla kredi anlagmasi imzalamig
bankalarin kredi limitlerinden istifade etmek gerekir. Uygulamaya gére finansal
kiralama sirketinin ithal edecegi makine teghizat satici girketleri ile kredi iligkisi
bulunan Tiirkiye’deki bankalardan biri ile temasa gegilmesi gerekmektedir. Gerekli
mutabakat saglandiktan sonra banka finansal kiralama sirketi lehine bir muhabiri
aracithigr ile kredi sigorta kurumuna garanti mektubu diizenler. Yurt disgindaki
Ihracat¢1 mal bedelini siiresinde tahsil etmekte buna karsin finansal kiralama sirketi
mal bedellerini vadelerinde 6demektedir. Islem vadeli bir 6deme sekli olmasmna

karsin KKDF'dan istisna edilmigtir (6 no.'lu teblig madde: 3/16)

Diger taraftan YTB' de belirlenen dig kredi tutani kadar yurt digindan saglanacak
kredinin Turkiye'deki bir banka aracilifi ile yurda getirilerek kullanilmasi
miimkiindiir. Finansal Kiralama Sirketleri yatirimcilarin belge kapsamindaki igleri

i¢in TL veya dodviz olarak kullanabilirler.

Doviz olarak saglanan dis kredinin bir kerede veya kisim kisim TL’ na gevrilerek
kullanilmas1 mimkiindiir.
Doviz olarak kullamm, doviz tahsisi mutat iglemler igin yurt digina transfer seklinde

olacaktir,
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Kullanilan kredilerin, araci banka tarafindan YTB'nin kullanim formuna iglenerek

kredi tutarindan digtisiiniin yapiimast gerekmektedir.

Kredilerin vadelerinde TL karsiliklar1 araci bankalara 6denmek suretiyle kapamasi

yapilir.

Oneriler

Yatinmlarin finansmaninda o©nemli fonksiyonlar {istlenen finansal kiralama

sirketlerinin kaynak temini igin 6nlerinde bulunan engellerin kaldirilmasi gerekir.

1. Yurtdigindan saglanan isletme kredilerinde; KKDF hakkindaki 6 no.lu tebligin 20.
maddesi, Bankalar ve finansman gsirketlerinin saglayacagi ortalama 1 yil vadeli
kredileri KKDF'dan muaf tutmaktadir. Kaynaklarim1 yatirima aktaran finansal

kiralama girketlerinin bu kapsam i¢gine alinmasi gerekir.

2. Finansal kiralama sirketlerinin ihracat faaliyeti bulunmamaktadir. Bu nedenle
YTB'sine bagli olarak kullandig1 déviz kredilerinde vergi, resim, harg istisnasindan
yararlanamamaktadirlar. Oysa finansmanini sagladifi yatirim ihracata yénelik
olabilmekte ve kiracimin direkt kullanimi halinde olacag: krediler vergi istisnasindan
yararlanmaktadir. Kiralayan lehine diizenlenen YTB de yatirimci lehine diizenlenen
YTB'nin eki niteligindedir. Buna gore ihracat taahhiidii igeren bir YTB'ne istinaden
diizenlenecek finansal kiralama girketlerinin Yatinm Tegvik Belgelerinde de vergi,
resim ve harg istisnas: tegviki yer almalidir.

3. lIhracat ve Yatiimlarda Damga Vergisi ve harg istisnasin1 diizenleyen 2 no.lu
tebli YTB kapsaminda yapilacak ithalat igin agilacak akreditiflerde Damga Vergisi
ve teminatlarina har¢ uygulamas: getirmigtir. Oysa bir YTB'de vergi,resim ve harg
istisnas1 yer almasina karsin ayni tegvik belgesinde ithali 6ngérillen makine techizatin
ithalinde vergi tahakkuk ettirilmesi tegvik belgesiyle ¢eligki yaratmaktadir. Eger
vergi, resim, harg istisnasi akreditiflerde uygulanmayacaksa belgede bu tesvik

unsurunun yer almasi anlamsiz kalmaktadir.



2. FINANSAL KIiRALAMA VE VERGILEME

20. TURKIYE’DE FINANSAL KiRALAMA ISLEMLERININ
VERGILENDIRILMESI

200. VERGI CESITLERI

Tiirk vergi sistemi ozellikle Gelir ve Kurumlar Vergileri yasalar1 ile Vergi Usul
Yasas! finansal kiralama konusunda vergisel yonden tanim ve yol gosterici hitkiimler
icermedigi igin, bu alanda ortaya ¢ikan agik noktalar daha ¢ok uyusmazlik haline
donismektedir. Yurarlikte bulunan 3226 sayili Finansal Kiralama Kanunu'nda
"Tesvik ve Vergiye Dair Hiikimler (md.28-30)" bulunmasina ragmen, var olan
hikimler finansal kiralama sézlesmelerinin igeriginden ve ozellikle ©deme

bigimlerinden kaynaklanan vergisel olaylara agik degildir.

Finansal kiralama sirketleri (kiralayan) ve yatinmecilar (kiraci) , 3226 sayili kanunun
6.maddesini kendilerine referans noktasi olarak aldiklarindan kira 6demelerinin bedel
ve tarihlerinin serbest piyasa kosullar1 iginde, iki tarafin da talepleri dogrultusunda
belirlenmesi gerektigi inancindadirlar. Bu baglamda 6deme bedelleri sabit olabilecegi
gibi degisken de olabilir. Pratikte yasananlar da gostermektedir ki tilkemizde
genellikle toplam kira bedelinin yaklagik %90’1nin birinci yilda alinmasina yénelik
sozlesmeler diizenlenmektedir. Ancak asil problem gelir-gider iliskisi ve
vergilendirmede de ilgili faturanin diizenlenip, 6dendigi dénemin esas alinmasi
gerektigi konusunda finansal kiralama sirketlerinin uygulamalaridir®. Onlara gére
kira 6demelerini kiracinin agirlikli olarak 6deme yapmay: planladig: dénemin digsina
tagimak, kiracinin nakit akisini bozarken, kiralarin da 6denmesini tehlikeye atabilecek
ve kiracty1 zorunlu bir temerrit durumuna diigiirecektir. Aym zamanda finansman
stiresinin uzatilmas: finanse edilen anaparanin maliyetini arttiracak ve kiraciya da
planladifindan daha biiytik bir parasal yiik getirecektir. Olaya kiralayan agisindan

bakildiginda ise kiracinin faaliyet gosterdigi sektoriin durumu ve gelecekteki

% Finansal Kiralamanin Temel {lkeleri, FIDER Egitim Notlan, 08.05.1998, S.10
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performans: ile ilgili tahminler, kiracinin kredibilitesi ve 6deme kapasitesi, malin
ekonomik ve teknolojik Omrii, finanse edilen projenin nakit yaratabilme kapasitesi,
finansmanin maliyeti ve alternatif getiri olanaklan , finansman kaynaklan gibi
faktorler onem kazanirken, kuskusuz iglemin yapildig: iilkenin ekonomik kosullan ve
gelecekten beklentiler de 6nem kazanacaktir, Dolaysiyla kiralayan agisindan da
Odeme stresini sdzlesme siiresine yaklastiracak bir plamin olabilmesi pek miimkiin

goriilememektedir.

Ozelliklerini belirttigimiz bu islem gergevesindeki olaylarin vergi kanunlar: agisindan
anlami da dogal olarak igleme ait finansal kiralama sézlegmesinin igerigine goére
degisecektir. Bu nedenle 6ncelikle 3226 sayil: finansal kiralama kanununda finansal
kiralama igleminin vergi mevzuat: ile ilgili olarak tammlanabilmesine baz olacak
sozlesme ile ilgili hikimlerin irdelenmesinde fayda wvardir. Bu baglamda

incelenmesinde fayda génilen kanunun 4,6,7,9,13 ve 21 . maddeleri asagidaki gibidir.

"Sozlesme : kiralayanin, kiracinin talebi ve segimi lizerine tg¢iincii kigiden satin aldig
veya bagka bir suretle temin ettigi bir malin zilyetligini, her tirld fayday: saglamak
lizere ve belli bir siire feshedilmemek sart: ile kira bedeli kargiliginda kiraciya

birakilmasini 6ngoren bir sozlegmedir. " (Madde 4)

"Finansal kiralama bedeli ve 6deme donemleri taraflarca belirlenir. Bu bedeller sabit
veya degisken olabilir. Tiirk Lirast veya Merkez Bankas: 'nca alim satimi yapilan

doviz cinsinden belirlenebilir." (Madde 6)

"Sézlesmeler en az dort yil sire ile feshedilemez. Hangi kiralama hallerince bu

sirenin kisalacag) Bakanlar Kurulu'nca ¢ikarilacak yonetmelikte belirlenir."(Mad. 7)
"Finansal Kiralama konusu malin miilkiyeti kiralayan sirkete aittir. Ancak taraflar

sozlesmede, s6zlesme siiresi sonunda kiracinin, malin milkiyetini satin alma hakkina

haiz olacagini kararlagtirabilirler."(Madde 9)
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"Kiraci, s6zlegme siiresince finansal kiralama konusu malin zilyedi olup, s6zlesmenin
amacina uygun olarak her tiirli fayday1 elde etmek hakkina sahiptir. Kiraci, finansal
kiralama konusu mali sozlesmede oOngornilen sart ve hilkiimlere gore itinayla
kullanmak zorundadir. Sozlesmede aksine hitkiim yok ise kiraci, malin her tiirli
bakimindan ve korunmasindan sorumlu olup, bakim ve onarim masraflan kiraciya

aittir. " (Madde 13)

"Sozlegsme kararlastirilan stirenin dolmasiyla son bulur. Ancak, taraflardan her biri
sirenin bitiminden en az ii¢ ay once bildirilmek kaydiyla, mevcut veya yeni sartlarla
sozlesmenin uzatilmasim1 talep edebilir. Sozlesmenin uzatilmasi taraflarin

anlagmasina baghdir. " (Madde 21)

Yukaridaki maddelerin her biri hakkinda detayli olarak agiklamalarda bulunmak
yerine bu maddelerin 1s18inda tanimlanan bir iglemin temel o6zellikleri tizerinde
yogunlasmak daha pratik olacaktir. Buna gore finansal kiralama sozlesmesi ile
olusturulan sistemde taraflar arasindaki iligkinin agirligi finansman saglama ve
tedarik etmeye yoneliktir. Ancak bu iliskinin sonucu olarak iglemin yapisindan
kaynaklanan bir kiralama iligkisi de olugmaktadir ki zaten bu iki iligkiyi vurgulamak

amaciyla olaya finansal kiralama denmistir.

2000. KATMA DEGER VERGISI (KDV)

Daha o6nce belirtildigi tzere finansal kiralama igleminin vergi mevzuatinda adi
gecmemektedir. Bunun tek istisnasi Katma Deger Vergisi Tebligi'dir. KDV
Tebligi'nde finansal kiralama hizmetlerinin normal KDV oranlarindan daha diisiik
oranda vergiye tabi tutulmasi dngérilmugstir ve bu ayricalik her yil ¢ikarilan tebligle
bir yil igin uzatilmaktadir®.

Ulkemizde finansal kiralama islemleri 6zendirilmis Katma Deger Vergisi

uygulamasina tabidir. Leasing sirketleri, kiralama amaci ile satin aldig1 tim mallar

3 Finansal Kiralamann Temel ilkeleri, FIDER Egitim Notlan, 08.05.1998, S.12
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i¢in 1 % KDV (liks tiiketim mallan i¢in % 23) 6der. Ancak bu oran motor hacmi
2000 cc 'ye kadar olan binek otomobilleri igin 23 %, 2000 cc'nin iizerinde olan binek
otomobilleri igin 40% , diger kara tagit araglar1 i¢in 8%!'dir. Leasing sirketleri
tarafindan kiralarla ilgili olarak diizenlenen faturalarda, kira tutan iizerinden 1%
KDV (liiks tiiketim mallarinda % 23) tahsil edilir. Ancak bu oran motor hacmi 2000
cc 'ye kadar olan binek otomobiller i¢in 23%, 2000 cc'nin {izerinde olan binek

otomobilleri igin 40% , diger kara tasit araglar icin 8%’dir.

Yurtdigindan Finansal Kiralama Kanunu kapsaminda yapilan kiralamalar da Katma
Deger Vergisi'ne tabidir. Yurt digindaki firmaya 6denecek finansal kiralama bedeli
tzerinden hesaplanacak KDV'nin, kiralayan firma tarafindan 2 nolu KDV
beyannamesi ile beyan edilerek, ilgili vergi dairesine Sdenmesi gerekir’!. Finansal
kiralamada, kira iizerinden 6denen KDV ise KDV kanununun 29.maddesi
kapsaminda ilgili dénem beyannamelerinde indirim konusu yapilmas: gerekir®?,

ke

Indirilecek KDV 6denen KDV'nin tamamidir.

2001. VERGI USUL KANUNU
Gelir vergisi kanununun 70.maddesi ¢ercevesinde leasing sirketleri tarafindan

dizenlenen kira faturalari, kira gideri niteligindedir ve vergi matrahindan

digiilebilmektedir™.

2002. DAMGA VERGISI, RESiM VE HARCLAR

Damga Vergisi Kanununa gore leasing islemleri llistede yer alan muamelelerden

oldugu i¢gin leasing sozlesmeleri damga vergisine tabii gozikmektedir ancak 3226

>! Finansal Kiralamanm Temel ilkeleri, FIDER Egitim Notlan, 08.05.1998, S.12
*2 Finansal Kiralamamn Temel ilkeleri, FIDER Egitim Notlan, 08.05.1998, S.12
% Garanti Bankas1 Miifettis Yardimcihgi Leasing Egitim Notlan, 07.08.1997, S.6

68



sayili kanunun ilgili maddesi uyarinca (6zel hukuk) leasing s6zlesmeleri her tiirki

damga vergisi, resim ve harg¢tan miistesnadir,
2003. DAR MUKELLEFIYET KURUMLAR VERGISi

Yurt disi Leasing iglemlerinde, yurt disindaki Leasing sirketine génderilen kiralar

tizerinden % 05 oraninda Dar Miikellefiyet Kurumlar Vergisi 6denir™*.

201. TURKIYE’DEKI VERGI SISTEMI

Mali piyasalar, sermaye piyasas: ve vergi konularindaki reform niteliginde ve ¢agdas,
gelismeleri yakalamayi hedef almig kanun tasarilannda dahi yasal diizenlemelerin
uygulama ile ilgili literatiiriin aksine, ortlismedigi durumlar ortaya ¢ikabilmektedir.
Bazi konular, tasarilarda, eksik ya da miikerrer olarak ele alinabildigi gibi, bazilan da

giindem disinda kalabilmektedir.

Giindem dis1 kalan konulardan bir tanesi de, Hazine Miistesarhgi ile Maliye
Bakanlifi’'min ortak g¢alismasinin  gerektiren, finansal kiralama islemlerinin

muhasebelestirilmesi dolaysiyla da vergilendirilmesi hususudur.

Finansal kiralama isleminin muhasebelestirilmesi

Ulkemizde finansal kiralama igleminin muhasebelestirilmesinin yasal altyapis1 dolayl
bir bicimde ifadesini bulmaktadir. Muhasebelestirme islemi, Finansal Kiralama
Kanunu (FKK), Vergi Usul Kanunu (VUK), Gelir Vergisi Kanunu (GVK) ve
yatirimlarda devlet yardimlar1 hakkindaki mevzuat gergevesinde yiiriitiilmektedir.

FKK'ya gore kiralama konusu mal, leasing sirketinin miilkiyetindedir. VUK, GVK ve
tesvik mevzuatinin ilgili hukimlerine g6re amortisman aywrma ve yatinm

indiriminden faydalanma hakki, kiralanan mali mevcutlarinda bulunduran ve yatirima

3% Garanti Bankas1 Miifettis Yardimcihi Leasing Egitim Notlan, 07.08.1997, S.6
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sadece finansman saglayan leasing sirketine ait bulunmaktadir”®. Buna karsilik le-
asing sirketi kiralamadan kaynaktanan gelirlerini biitiiniiyle (ana para ve faiz dahil)

gelir tablosuna almaktadir. Kiralama konusu mal ve kiralama igleminden dogan borg
ise; mala gergekte sahip olan kiracinin bilangosunda yer almamaktadir. Kirac sirket,

kira 6demelerini igletme gideri olarak gelir tablosunda kayda almaktadir.

Yiiriirliikteki sistemin avantajlan

Bu tir muhasebelestirmeyi avantaj olarak gorenler, sistemin lehinde sunlan ileri

stirmektedirler:

1.Leasing Sirketi, mali mevcudunda tutarak, kiracidan ilave teminat alma ihtiyaci

duymayacak ve yatirimin finansmam kiraciya daha ucuza mal olabilecektir.

2.Yeni bir yatinm ilk yillarinda karh degildir. Ik yillarinda olmayan kar nedeniyle,
yabanci (kirac1) yatinmla ilgili amortismani resmi kayitlarinda giderlestiremez ve
yatirim indirimi desteginden tam olarak istifade edemez. Eger karli leasing sirketi
yatinm indirimi ve amortismanlari karindan indirebilirse, bu vergi avantajin digik

faiz olarak yatirimciya aktarir.

3. Kaynak sikintis1 geken kuigiik ve orta olgekli isletmelere orta ve uzun vadeli
finansman saglayan finansal kiralamanin, bu igletmelerin banka dig1 finansmana gore
daha karmagik olan finansal kiralama teknigini daha kolay anlamalan ve
benimsemeleri agisindan, muhasebelestirme kolaylig1 ve birtakim vergi avantajlar ile
desteklenmesi gerekmektedir. Bir bagka deyisle, finansal kiralama ile finansman sag-
lama iglemini yatinnmciya daha iyi tanitabilmek ve anlatabilmek igin sistem miimkiin

oldugunca basit tutulmalidir.

35 Diinya Gazetesi, DPT Planlama Uzmani Ugur Emek’in Finansal Kiralama ve Vergileme adli yazisi
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Mevcut sistemin ag:mazlan“

Finansal kiralama igleminin uygulamaya konuldugu 1986 yilindan bu yana gegen 13

yilin gostergeleri nelerdir?

1. Beklenenin aksine, uygulamada, leasing sirketleri sagladiklan finansman igin ilave
teminat almaktadir. Ciinki, kiracinin ddeme giigliigiine dilymesi durumunda;

tekstilden ulasim araglarina, bilgisayardan tibbi malzemelere kadar birgok alanda
yapilan yatinm igin finansman saglayan leasing girketleri, bu mallarin gergek
degerinde satilacag: ikinci el piyasaya tam olarak hakim olamamakta ve kiralama ko-
nusu mahn ikinci el piyasa degeri, bu malin elde edilme maliyetini
karsilamamaktadir. Dolayisiyla, malin leasing sirketinin aktifinde bulunmasi, ekstra

bir likidite saglamadig1 i¢in, finansman maliyetini azaltmamaktadur.

2. Leasing ,sirketlerinin saglanilan vergi avantajlarini, uygulamada kiracilara, diigiik

faiz seklinde, tam olarak aktardiklarni konusunda ciddi teredditler bulunmaktadir.

3. Yiiksek enflasyon ve reel faiz ortamlarinda, uzun vadeli finansman modellerinin
gelisemeyecegi, bunun da Otesinde, enflasyonu kurumsallastirabilecegi ileri
siriilmektedir. Bu gorisiin sahiplerine gére; enflasyonla miicadele i¢in hazirlanan
istikrar paketleri, genelde, reel faizi, asagiya gekilmig enflasyon oranina uyumlastiran
faiz dontisiim tablolarini thmal etmekte, bu da yiksek reel faizin yikiini ¢eken men-
faat gruplarinin enflasyonun diigiiriilmesi miicadelesine karst direnmelerine neden
olmaktadir. Ya da bu gruplar yitksek faizli ve uzun vadeli borg-alacak iliskisine
girmemektedir. Belki de bu nedenlerle olsa gerek, kanunen en az 4 yil olmas: gereken
finansal kiralama sozlegmelerinin siiresi, kiralamadan dogan borcun geri
odemelerinin 6nemli bir bolimiinin uygulamada, sozlesme doneminin ilk yillarina
toplanmasi ve bakiye sembolik borcun da kalan yillara dagitilmas: yontemiyle, fiilen

4 yildan az tutulmaktadir.

* Diinya Gazetesi, DPT Planlama Uzmani Ugur Emek’in Finansal Kiralama ve Vergileme adh yazis1
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4.Sistemin basitlestirilmesi amaciyla kiralamaya konu malin leasing girketinin
aktifinde tutulmas: sonucunda, kiralama konusu mala resmen sahip olamadif bir

potansiyel birgok yatirimet finansal kiralama ile yatirimina finansman saglamaya ikna

olmakta zorlanmaktadir.

Kendisinden bekleneni tam anlamiyla sagladigi tartigmalr olan yurtirlikteki yasal

diizenlemenin alternatif maliyeti ise soyle Ozetlenebilir. Mevcut muhasebelestirme

teknigi sonucunda;

1. Kiracinin, kiralamadan kaynaklanan malvarligs ve borglanni bilangosunda
goziikkmemektedir., Bu da, muhasebenin mali tablolarin bu tablolardan
yararlanacaklarin dogru karar vermelerine yardimct olacak olgiide yeterli, agik ve
anlagilir olmasini isteyen “tam agiklama” ve bir bedel karsilifinda elde edilen
varliklarin, o varligin elde edilmesi agamasinda katlanilan parasal fedakarliklarin
toplamindan olugan maliyet degeri iizerinden kaydedilmesi geregini ifade eden

“maliyet esas1” kavramlarina aykir: bulunmaktadur.

"Tam agiklik" ve "maliyet esasi" kavramlarina aykir1 bir muhasebelestirme ise,
sermaye piyasasinda iglem goren sirketler igin kiigik yatiimcilarin dogru karar
verebilmesini ve kredi kuruluglarinin kiralamaya taraf girketlerin likiditesini tam
olarak 6lgebilmesini engellemektedir. Ote yandan, yatinm programlarinda, kamu
kuruluglarinin yatirim harcamalarinin degerlendirilmesinde ve kamu yatirim stokunun

hesaplanmasinda bir atlama s6z konusu olabilmektedir.

3. Sektor yanliy vergilendirilmektedir ve bu da potansiyel vergi gelirlerinde bir

sizintiya neden olabilecektir.
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Onerilen vergileme sistemi
Dogru vergileme nasil yapilacaktir?
Bunun cevabi 60 iilkenin temsil edildigi Uluslar arasi Muhasebe Standartlart

Komitesi’nin (International Accounting Standards Comittee-IAS) 1982 yilindaki 17
sayili karariyla (I1AS-17) verilmisgtir.

IAS-17, yapilan iglemin tammu ile ige baglamig ve kiracinin ne yaptigini sorgulayarak

agagidaki sorular siralamgtir:

1Kira sozlesmesinde, kira siiresi sonunda varligin miilkiyetinin kiraciya devri
ongoriliyor mu? (FKK'ya gore; sozlesmede kira donemi sonunda kiracinin malin

miilkiyetine sahip olabilecegi kararlagtirilabilir.)

2. Kira sozlegmesi ile kiractya, kira siiresi sonunda varli§1 o tarihteki piyasa fiyatinin

altinda bir degerden satin alma hakki veriliyor mu?

3. Kira siiresi, kiralanan varligin 6ngériilen ekonomik émriiniin en az yiizde 75'ini
kapsiyor mu? (FKK'ya gore; sozlesme siiresi 4 yildan az olamaz. VUK'ta ise
amortismana tabi iktisadi kiymetlerin yillik en fazla yiizde 20 oraninda yok edilecegi
ifade edilerek, zimnen bu iktisadi kiymetlerin ekonomik émriiniin 5 yil olacagi
belirtilmistir. Boylece FKK’daki en az 4 yillik stire, VUK'taki 5 yillik siirenin en az
yizde 80'ini olugturmaktadir.)

4. Kira doneminin baglangicinda, minimum kira 6demelerinin bugiinkii degeri malin

piyasa degerinin en az yiizde 90'ina egit mi?

Eger yukaridaki sorulardan en az bir tanesinin cevabi evet ise; IAS-17, kiracty, "bu
mali, finansal kiralama yerine satin alsaydin fark ne olurdu?" diye sorgulamaktadir.
Bu gsartlar altinda, satin alma ile finansal kiralama arasinda bir fark olmayacagna
gore, yapilan islem "finansman saglamaya yonelik finansal kiralama" (financial lease)

(en genel manada bir kredilendirme iglemi) olarak kabul edilmekte ve muhasebelestir-
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me iglemi de buna gore yapilmaktadir. Sorularin hepsinin cevab: hayir ise, kiralama
islemi "faaliyet kiralamast" (operating lease) olarak kabul edilmekte ve

muhasebelestirme uygulamada halen oldugu gibi yapilmaktadir.

"Finansal kiralama" igleminin muhasebelestirilmesinde; kiract mal bilango aktifine
almakta, kiralama igleminden kaynaklanan borglarin1 da bilango pasifinde
gostermektedir, Leasing sirketi, kiracinin isleminin bir sonucu olarak, kiralamanin
finansmaninin temini igin edindigi krediyi borglari, kiralamaya sagladigi finansmani
da alacaklar1 arasinda (yani gergekte yaptigi igi) olmak iizere mali tablolarinda
gosterecek, kar/zararim hesaplarken de, faiz geliri ile gideri arasindaki farki dikkate
alacaktir. Yatinm indirimi ve amortisman, malin gergek sahibi kiraci tarafindan
uygulanacaktir. Béylece muhasebenin temel kavramlari, tam agtklik ve maliyet esas,
uygulamada tam olarak ifadesini bulacak ve yapilan iglem, olmas:i gerektigi gibi,

dogru olarak vergilendirilecektir.

Sistemin degistirilebilirligi

12 yildir uygulanan bir muhasebe sistemini uluslararast standartlara uygun olarak
degistirmenin yapilabilirligi nedir? Bu konuda en biiyiik itiraz noktasi olarak, "ideal
sisteme gegerken, mevcut sistemin isleyigine de zarar verilebilecegi" konusu ileri sii-
rilmektedir. Fakat bugiine kadar olan geligmeler dikkatlice degerlendirildigi zaman,
"finansal kiralama" ile "faaliyet kiralamas1" ayrimina musait bir muhasebelegtirme ve

vergileme altyapisinin 6nemli bir oranda hazir oldugu goériilmektedir.

1. Devlet Planlama Tegkilati Mistesarligi, 1994 yilindan itibaren, kamu -
kuruluglarinin bir sonraki yil yatiim tekliflerinin hazirlanmasini esasa baglayan
"Yatirim Programn Hazirlama Esaslart"nda, kuruluslarin leasing ile finansmanini
saglayacaklarin1 teklif ettikleri yatinmlarinda "finansal kiralama ve faaliyet

kiralamasi" ayrimina gitmelerini istemektedir®’.
Yy g

¥ Diinya Gazetesi, DPT Planlama Uzmant Ugur Emek’in Finansal Kiralama ve Vergileme adli yazist
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2 Leasing sirketleri yasa geregince mevduat toplayamamaktadir. Yurti¢i ve digindan
sagladiklar1 kredilerle sistemi fonlamaktadirlar. Leasing girketleri, 6zellikle
yurtdigindan finansman temin ederken, uluslararasi1 kredi kuruluglarina Tirk
hukukuna gore hazirladiklar bilangolari degil, IAS-17 standartlarina gore hazirlanan
(kar1 daha yiiksek gosteren) bilangolarini vermektedir.

Bir bagka deyisle, hem kamu kuruluglari, hem de leasing sirketleri, 1AS-17
standartlarina benzerlik gosterecek bir bigimde, aktif/pasif yapilarini kayitlarinda

dengelemektedir.

3. Kirac ,girketlerin, kiralama konusu mala kanunen sahip olamamalar1 nedeniyle,
finansal kiralama iglemine giiven duyamadiklar: yukarida belirtilmisti. Bu nedenle,
kiralama konusu malin kiracimin miilkiyetine ge¢mesini saglayan bir yasal
diizenlemenin, yatirimcilari finansal kiralama ile finansman saglamaya daha ¢ok

tegvik edecegini diigiinmek daha rasyonel olacaktir.

4 Vergi avantajlar1 nedeniyle finansal kiralama ile ucuz finansman saglama hususuna
gelince; halen finansal kiralama iglemlerinde katma deger vergisi (KDV) yiizde 1
oraninda uygulanmaktadir. Bu oran halen uygulanmakta olan yiizde 15'lik genel KDV
oran ile kargilagtirildiginda, diger finansman tiirlerine gore yiizde 14'liik bir avantajin

hala mevcut oldugu gériilmektedir.

Biitiin bu hususlar degerlendirildiginde, "finansal kiralama" ve “faaliyet kiralamas:”
ayrimina gore bir muhasebelestirme ve vergileme sistemine gecilmesi igin

uygulamada 6nemli bir sorunla kargilagiimayacagi séylenebilir.

Sonug
Uluslararas: standartlara goére, uygulanacak muhasebe sisteminin getirecegi pratik

fayda ise, agagida belirtilen ana bagliklar altinda toplanabilir.
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1.Yapilan iglemin hem kiralama, hem de kirac1 girketin mali tablolarinda tam olarak
gosterilmesi saglanacaktir. Béylece, sistemin uygulamasi genel muhasebenin "tam
aciklik" ve "maliyet esas1" ilkeleri ile uyumlu hale getirilecektir. -

Bunun sonucu olarak leasinge taraf olan girketlerin mali tablolarinin
degerlendirilmesinde; Ozelde sermaye piyasasinda yer alan girketler igin borsa
yatinimcilar, genelde de bu sirketlere fon saglayan kredi kuruluglar objektif ve geffaf

degerlendirme imkanina sahip olacaktir.

2 Vergileme islemi 6ziine uygun bir gekilde gerceklegtirilecektir. Malin sahibi kiraci
yatirima konu yatirim indirimini ve amortismanlar1 karindan mahsup edecektir. Ote
yandan leasing girketi ise finansal kiralamaya sagladigi finansmandan elde ettigi faiz
geliri ile bu islem i¢in temin ettifi krediye ¢dedigi faiz gideri arasindaki farktan

kaynaklanan kan (gergekte yaptigi isi) iizerinden vergilenecektir.

3. Leasing ile saglanan finansman sadece vergi avantajlar1 nedeniyle diger finansman
tiirlerine gore ucuz olamayacak, leasing sirketlerinin uzmanlik bilgileri sayesinde,
sagladiklar finansman daha ucuz hale gelecektir. Bir bagka deyisle, yurtici ve diginda
ucuz fon bulmada uzman olan leasing girketleri "finansal kiralama", ucuz mal
bulmada uzmanlagan girketler triin gruplarinda da (bilgisayar, tekstil makineleri ya da
tibbi malzeme kiralamasi vb.) uzmanlhii gerektiren "faaliyet kiralamasi"nda

yogunlagsacaktir.

202. K.D.V.UYGULAMASINDA LEASING

3226 sayili Finansal Kiralama Kanunu uyarinca yapilan kiralama iglemlerinde kiraya

verme hizmeti K.D.V.'ne tabi bir hizmettir. Finansal kiralama iglemlerinde KDV

kiralarin fatura edilmesi ile dogmaktadir.

Finansal Kiralama iglemleri 6802 sayili Gider Vergileri Kanunu'nun 28. Maddesine
3297 sayih Kanunun 16. Maddesi ile eklenen hiikme goére B.S.M.V. kapsami
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disindadir®®. Dolayist ile finansal kiralama iglemi bir yatiim bankas: tarafindan
yapiliyor olsa dahi kira tutarlar1 3065 sayili Katma Deger Vergisi Kanunu'nun 17/4-e
maddesindeki KDV istisnasindan faydalanamayacak yani banka sirf finansal kiralama

islemi yapmasi nedeni ile KDV miikellefiyeti tesis ettirmek zorunda kalacaktir®,

Kiraya verilmek iizere satin alinan veya ithal olunan mallartn KDV si finansal
kiralama girketi veya banka tarafindan iig taksitte indirilir.

Finansal kiralamaya konu malin yurt digindaki finansal kiralama sirketlerinden
kiralanmasi islemleri de, hizmetten Tiirkiye'de faydalaniliyor olmasi nedeni ile
KDV'ne tabi olup 3065 Sayili Katma Deger Vergisi Kanunu'nun 9. Maddesi geregi
bu KDV'ni kiraci tarafindan sorumlu sifatiyla hesaplanip 6denmesi ve indirilmesi

gerekmektedir.

K.D.V. Uygulamasinda Bir Sorun

KDV bir muamele vergisi tiiriidiir. KDV, ileri dogru yansiyan ve gergekte asil hedefi
nihai tiiketici olan bir vergidir. Bir bagka deyigle imalatgi, toptanci, perakendeci
durumda olan kimselerin d6dedikleri KDV bu kisilerin mal varhginda azalmaya neden
olmamaktadir. (Ancak bu kimseler bu vergiyi bir siire tizerlerinde tagidiklarindan,
ayrica lilkemizde Onemli o6lgiide enflasyon ve finansman sorunu yagandifindan
KDV ’nin reel bazda bir kisminin bu kimselerin iizerine yansidifin1 belirtmekte fayda
vardir.) Her miikellef kendi miigterisinden, satiy bedeli yamisira tahsil ettigi
KDV’nden alimlari dolayisi ile yiiklendigi KDV’ni indirip aradaki farki vergi
dairesine ddemekte yani bir nevi vezne vazifesi ifa etmektedir. Bir mal ve hizmet,

nihai tiiketiciye ulagincaya kadar devletin KDV gelirini elde etmesi agamalar halinde

gergeklesmektedir.

KDV muamele vergileri arasinda yer almakla beraber ¢agdag vergi sisteminde dnemli

bir ayricalign vardir. Zira, KDV'de diger muamele vergileri gibi, mallar dretim

38- 40 yergi Sorunlan Dergisi, May1s 1998, S.47

77



zincirinin her agamasinda vergilendirir. Ancak diger muamele vergilerinde vergi orani
her agamada malin agamasindaki tim satig fiyatina uygulandigi halde, KDV'nde
malin her bir agamada kazandig1 katma degere uygulanir. Katma deger ise, bir mal
veya hizmetin satig bedeli ile kullanilan girdilerin maliyet bedeli arasindaki farktir,
Bu fark, sozkonusu agamada iicret, faiz, rant ve kar olarak iiretim faktérlerine yapilan

Odemelere egittir.

KDV iktisadi ve mali agidan olumlu bir vergi tiiridir. Bu vergi diger muamele
vergilerin aksine bir maliyet unsuru degildir. Uretimden tiiketime dogru olan zincir
tizerinde bir ileri agamaya gecildiginde, daha 6nce 6denmiy olan vergilerin yikii
kalkmig olmaktadir. Buda indirim mekanizmas: ile saglanmakta bu mekanizma
sayesinde ve miikelleflerin yardimi ile mal ve hizmet hareketi en bagindan
kavranmakta, zincirleme gekilde nihai tiiketiciye ulagincaya kadar izlenmekte ve her
bir agamada yaratilan katma deger uizerinden yaygin ve emniyetli gekilde vergileme
yapilmaktadir. Dolayis1 ile indirim, KDV uygulamasindaki en 6nemli faktorlerden

biridir.

Uretim girdilerine, aliglara ve giderlere iliskin KDV'nin teslim beklenmeksizin ve
biriktirilmeksizin hemen indirilmesi, baz1 teslimlerin KDV'nden istisna edilmig yahut
KDV oraninin diigiiriilmiiy olmasi nedenleri ile, bir dénemdeki indirilecek KDV
hesaplanan KDV'nden fazla olabilmektedir. Bu fazlalik prensip olarak iade edilemez,
miiteakip ayda indirilmek dizere devir olunur. Ancak indirimle giderilemeyen KDV
¢ikan ayda iade hakki doguran iglem yapilmig ise bu igleme iligkin olarak yliklenilmis
olan KDV indirimle giderilemeyen KDV tutarim gegmemek kaydiyla ve mikellef
isterse iade edilebilir. Iade hakki doguran iglemler 3065 Sayili Katma Deger Vergisi
Kanunu'nun 11, 13, 14 ve 15. Maddeleri ile istisna edilmig olan iglemler (Madde 32)
ve temel gida maddesi teslimleridir (Madde 29/2)*'. Finansal kiralama ile ilgili olarak

ise indirim mekanizmas: haricinde bir imkan taninmamugtir*Z.

41-42 \ergi Sorunlan Dergisi, Mayis 1998, S.48
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Bu konuyla ilgili olarak 26 Seri No.lu KDV Genel tebliginin C ayrim1 su sekildedir*’.

"Buna gore finansal kiralama kuruluglarinin s6zii edilen finansal kiralama kanunun
kapsamindaki kiralama ve teslimleri % 1 oraninda vergiye tabi olacaktir. Ayrica, bu
kanun kapsaminda teslim ve/veya kiralanmak {izere finansal kiralama kuruluslarina

yapilacak teslimlerde de % 1 vergi nispeti uygulanacaktir.

Finansal kiralama kuruluglarina, bu kapsamda, mal teslim eden mikelleflerin
alimlarinda yiiklendikleri KDV'nden, indirim konusu yapilmayanlar, iade
edilmeyecektir. Ayrica bu vergiler Gelir ve Kurumlar Vergisi uygulamasinda gider

veya maliyet unsuru olarak da dikkate alinmayacaktir. Ancak, indirim konusu
yapilmayan bu vergiler, daha sonra bu firmalarin diger iglemlerinden (6zellikle
finansal kiralamaya konu olmayan genel oranda vergiye tabi diger islemlerden) dogan

katma deger vergilerinden indirim konusu yapilabilecektir.

Ulkemiz iktisadi yapisinin en oénemli 6zelligi sermayenin kit ve dolayisi ile pahalt
olmasidir. Iktisadi geligmenin saglanabilmesi igin iretim yapisinda emek yogun
yéntemden sermaye yogun yonteme gecis en temel noktadir. Bunun yolu da orta ve
uzun vadeli fon ihtiyacini kargilayan araglar tegvik etmektir. Bu araglardan biri de

finansal kiralama (leasing) sirketleridir.

KDV'nin ¢agdag vergi sisteminde yer alan en 6nemli ozelliklerinin baginda bir
maliyet unsuru ozelligi tagimamas: gelmektedir. Ancak yakin gelecekte yatirim
finansmanindaki leasing sektériiniin paymin artmasi beklenmektedir. Bu gekilde
satiglarin1 agirhikh olarak leasing girketlerine yapan firmalar KDV'nin bir maliyet
unsuru olmamasini saglayan indirim miiessesesinin tikanmas: ile (giinkii satiglarda
hesaplanan KDV % 1 alimlarda indirilecek KDV % 15 oraninda; dolayis: ile siirekli
olarak devreden KDV ile karst kargiya kalinma ihtimali s6z konusudur) indiremedigi

bu KDV'ni malin maliyetine ekleme yolunu segecektir. Bu da leasing sektoriiniin

%3 26 seri nolu KDV Genel Tebligi, 31.12.1997 tarih 19681 miikerrer sayih Resmi Gazetede yaymlanmustir.
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yatinmlarin finansmanindaki rolii nedeniyle getirilen % 1'lik KDV oram tegvigini

formaliteden ileriye gotiirmeyecektir.

Sonug

Tim mal ve hizmetleri, ilk imalat agamasindan nihai tiiketiciye ulagtig1 ana kadarki
her el degistirmede yaratilan katma degerler olgiisiinde vergi kapsamina alan
KDV'nin bu 6zelligi kendisini tarafsiz bir vergi kilmaktadir. Boylece dikey olarak
dagitim kademeleri arasinda farklilik yaratmadifindan dikey adaletin saglanmasi

bakimindan elverigli bir vergidir.

Sektorii tesvik igin getirilen % 1'lik oran yakin gelecekte indirim mekanizmasini
tikayabileceginden, basta iade milessesesi olmak tizere uygun diizenlemelerin
yapiimasi, (KDV'nin tarafsiz olma, maliyet unsuru olmama ve dikey adaleti saglama

gibi ozelliklerinin korunmasi igin) gerekmektedir.

203. FINANSAL KiIRALAMAYA KDV SOKU

Maliye Bakanligi’’'mn aldig1 kararla 3 sayili liste kapsamindaki mallarin finansal
kiralama yoluyla teslimi ve edinilmesinde KDV oram % 1°den % 23’e gikaritmugtir**,
Maliye Bakanli1 binek otomobillerin digindaki diger kara nakil vasitalarinin finansal
kiralama yoluyla teslimi veye kiralanmas: iglemlerinde uygulanan % 8’lik KDV

oraninda ise bir degigiklik yapmamugtir.

Maliye Bakanlifi’nin bir siredir kendisine gelen gikayetleri degerlendirdigini
vurgulayan kaynaklara gore, mevzuatin bogluklarindan yararlanarak yapilan % 1
KDV’li satiglarin finansal kiralama ile giidiilen amaca hizmet etmedigi belirlendikten
sonra, KDV oranlarinda artig gergeklestirildi. Bu operasyonla Maliye Bakanligi’nin,

sektoérdeki KDV kagaginin 6niinii kesmesi de saglanmig oldu.

* Diinya Gazetesi, 21 Temmuz 1998, S.1
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Finansal Kiralama sistemi uygulanan belli mallarin yeraldifn 3 numarali listedeki
KDYV istisnasi kaldirnlmig ve % 1 olan KDV orant liiks tiiketim mallarina uygulanan

% 23’e esitlenmigtir. Sebep kotii 6rneklerin bulunmasidir.

"Koti 6rnek" esas alinmig ve Otesine berisine bakilmadan bu listede zaten birbirinin

yaninda niye yer aldiklari tam anlagilamayan biitiin iiriinlerde oran yiikseltilmigir.

Oysa, bu sorun ortaya ¢iktiginda leasing girketleri mal bazina indirim yerine, malin
kullanim alami bazinda indirim istemiglerdi. Ama goriilen o ki, bu bagarilamadi ve
denetim bagarisizlig1 yine kokten cezalandirma olarak ortaya gikti. Aslinda 3 sayili
listede bulunan ve leasingli alimlarda KDV indirimi olan mallarin dogrudan ilgili

oldugu ti¢ sektér vardir: Radyo televizyon kuruluglari, turizmciler ve miicevher
imalatgilari. Radyo televizyon kuruluglari % 1 KDV ile kiraladiklar1 televizyon
kameralari, ses kayit cihazlari, televizyon alicilan, pikaplar, kasetgalarlar, videolar
icin yeni uygulamaya goére % 23 KDV &deyeceklerdir. Aym gekilde turizm
igletmelerinin leasingden yararlanarak aldiklari yolcu ve gezinti gemileri, klima
cihazlan, buzdolaplari, derin dondurucular, su isiticilari, termosifonlarda da leasingde
KDV uygulamast % 1'den 23'e ¢ikarilmigtir. Bunlara ek olarak tabancalar, bilardo

masalari, casino masalan da.bu listede yer almaktadir.

Once olumsuzlugun nereden kaynaklandigina bakmak gerekmektedir. Soylendigine
gore, baz1 beyaz egya firmalari kendilerinden Uriin alan kurumlara, "Eger bunu
leasingle alinmig gosterirseniz KDV oranimz % 23'ten 1'e iner, % 22 kazancimiz olur"
diye yol gosteriyorlarmig. Maliye de bunu 6nlemeyi saglayamadig: i¢in 3 sayili
listenin iptali kararim1 vermig.Oysa, bu sorun ve benzerleri ortaya ciktiginda
leasingciler Maliye’ye bagvurup ¢6ziim &nerisinde bulunmuglardi. Ozellikle turizm
sektorinin yararlandifi bu yapida kapsam daraltmasi yapilarak, mal bazindaki
uygulamanin kurumlara dayali olarak degistirilmesini istemiglerdi. Tek tek tiiketim
icin yapilacak leasing uygulamasinda normal % 23 uygulanmasini, turizm
sirketlerinin yatirnmlarinda ise % 1’lik uygulamanin siirmesini istemiglerdi.Yani bir

anlamda kendi i¢ denetimlerini sektér olarak kendileri 6nermiglerdi. Fakat
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Maliyeciler ~ kendilerini  dinlememis ve  kararnamenin g¢ikmasi da
saglanamamgtir.Sonunda yine koétii 6rnege dayal bir uygulamaya gidilmis ve 3 sayili
listede yer alan iirlinlerin tiimiinde KDV, sektor ve kurum gozetilmeden % 1'lik
istisnadan g¢ikarilarak liks tiiketim ig¢in uygulanan % 23 rakamina yikseltilmigtir.
Oysa bu listede yer alanlarin birbirlerinden ¢ok 6nemli farklari oldugu gibi, ayni mal
tizerinde uygulamada da farklhiliklar s6z konusu olabilmektedir.Zaten uygulamadaki

hata da bu nedenle ortaya ¢ikmaktadir.

Sonug olarak KDV uygulamasinda farklilik getirmek yanlig degildir. Yanlig olan bu
farkin kullanim amaci diisiinilmeden mal kategorisine gore yapilmasidir.Ciinki aymi
mal1 tiiketici de yatirimei da kullanabilir.Luks tiiketim malinin yatirimda kullanilmas:
uretkendir. Dogru uygulama, leasingde KDV indiriminin sadece ticari igletmeler igin
uygulanmas: olacaktir.Bu sadece %23 KDV listesindeki degil tiim mallar i¢in gegerli
olmalidir.Kisacas: yeni uygulama acele ile ve etkileri hesaplanmadan diizenlenmigtir

ve Ozellikle turizm yatinnmcilarint gok olumsuz etkileyecektir.

82



3. FINANSAL KIRALAMA ISLEMLERININ
MUHASEBELESTIRILMES]I

30. ULUSLARARASI MUHASEBE STANDARDI 17

300. KiRA SOZLESMELERININ MUHASEBELESTIRILMESI

Giriy
1. Bu bildiride kira s6zlegsmelerinin muhasebelestirilmesi konusu ele alinmaktadir.

Bildiri, agagtda belirtilen 6zel tip kira sozlegmelerini kapsamamaktadir:

a) Benzin, gazyagi, kereste, metaller ve diger mineraller gibi tabi kaynaklarin

kullanimi veya kegif ¢aligmalar ile ilgili kira sézlegmeleri,

b) Sinema filmleri, video kasetleri, tiyatro oyunlari, kitaplar,patentler ve telif haklar

gibi kalemleri kullanma sozlegmeleri.

Tammlar:
2. Bu bildiride agagidaki terimler belirtilen anlamlarn ifade edecek gekilde

kullanilmaktadir:

- Kira Sozlesmesi (Lease): Kiralanan varligin kullanma hakkinin sozlesme
suresince. kiraya veren (Lessor) tarafindan kiralayana (Lessee) devredilmesini

iceren sozlesmedir.

- Finans Tipi Kiralama (Finance Lease): Ilgili tim riskleri ve kazanglar varligin

sahibine devreden sozlegmelerdir. Varligin miilkiyeti transfer edilmeyebilir.

4 UMS (1-31) Tiirkiye Muhasebe Uzmanlan Dernegi Yaym No:7, S.17-33
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- Faaliyet Tipi Kiralama (Operating Lease): Finans tipi kiralama simifina girmeyen

her tiir kiralama faaliyet tipi kiralamadir.

- Iptal Edilemeyen Kira Sozlesmeleri: Bu tlr sozlesmeler sadece asagidaki
durumlar s6zkonusu oldugu zaman iptal edilebilir:

(a) ¢ok nadir rastlanan bazi arizalarin olmasi,

(b) Kiraya veren tarafin s6zlegmenin iptalini onaylamasi,

(c) Kiralayan tarafin aym kiraya verenle, ayni ya da benzer varligin kiralanmas ile

ilgili yeni bir kira s6zleymesi yapmasi veya,

(d) Kiralayan tarafin ek 6deme yapmasi: durumunda.

Kira Sozlesmesinin Baslangi¢c Tarihi (Inception of the lease): Kira sozlegmesinin

veya anlagmasinin gartlarinin taraflarca belirlendigi ve kabul edildigi tarih.

Kira Siiresi (Lease term): Kiralayan tarafin kiralanan varlig iptal edilemeyen bir
stire igin kiralamasidir. Siirenin belli 6demeler kargiliginda uzatilmasi veya bedelsiz
uzatilmasi kira sozlesmesinin baglangi¢ tarihinde kiralayan ve kiraya veren taraflarin

aralarinda yaptiklar protokolle belirlenir.

Sozlesmedeki Minimum Odemeler (Minimum Lease Payments): Kira siiresince
kiralayan tarafin yapacagi odemeler (servis giderleri, kiraya verene geri 6denecek

vergiler harig) ve:

(a) Kiralayan agisindan; kiralayan veya kiralayan tarafa bagli gahislar tarafindan
garanti edilmis miktarlar; veya
(b) Kiraya veren agisindan; kiraya veren tarafa kiralayan, kiralayan tarafa bagli

sahislar veya bagimsiz 3. sahislar tarafindan garanti edilen bakiye deger miktar.

Fakat, kiralama sozlesmesinin baglangi¢ tarihinde kiralayanin kiralanan varlii,

varligin normal degerinden daha diigiik bir fiyatla satin alma hakk1 varsa ve bu hakkin
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kiralayan tarafindan kullanilacagi kesinse, sozlegmedeki minimum o6demeler

minimum kira 6demelerinden ve bu hakk: kullanmak igin yapilacak 6demeden olusur.

Normal Deger (Fair value): Varlifin bilgi sahibi ve niyetli bir alic1 ile yine bilgi
sahibi ve niyetli bir satict arasindaki gergek bir iglemle alinip satilabilecegi tutar

olarak tanimlanir.

Kullamim Omrii (useful life): Varhgin kullamm 6mrii ya;
(a) Amortismana tabi varlifin igletme tarafindan beklenen kullanim siiresinin ya da,
(b) Varhigin kullanimiyla elde edilmesi beklenen tiriin veya benzer (iriin miktarlarinin

saglanmasiyla elde edilir.

Garanti Edilmemis Bakiye Deger (unguaranteed residual value): Kira
sozlesmesinin baglangig tarihinde sozlesme konusu varlifin tahmin edilen hurda
degerinin bir bélimiidiir. Bu miktarin gergeklesmesi kiraya veren veya kiraya verenle

ilgili tigiincii gahis (gahislar) tarafindan garanti edilmemigtir.

Briit Yatirim (gros investment in the lease) : Kiraya veren tarafin finans tipi
kiralamada elde edecegi sozlesmedeki minimum o©demelerin toplami, arti

gergeklesecek garanti edilmemis bakiye deger toplamdur.

Gergeklesmemis Finans Geliri (unearned finance income): Kiraya veren tarafin

yapmig oldugu briit yatirim eksi yatirimin bugiinkti degeri olarak tanimlanir.

Net Yatirim (Net Investment in the lease): Briit yatirim eksi gergeklesmemis finans

geliri olarak tamimlanir.

Net Nakit Yatirnm (Net cash investment): Varlikla ilgili nakit giriglerinin ve nakit
¢ikiglarinin dokiimii sonunda kalan bakiyedir. Kiralayan tarafin &dedigi sigorta,
yerlestirme ve benzer tipteki giderler bu dokume dahil edilmez. Nakit ¢ikiglan,

varligin satin alinmasi i¢in ddenen tutari, vergi 6demeleri, tigiincti satuslara varlikla
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ilgili olarak yapilan faiz ve ana para 6demelerini kapsar. Nakit girigleri ise, varlikla
ilgili kira gelirlerini, hurda degerden elde edilen tutarlari, bagislari, vergi iadelerini ve

diger vergi tasarruflarini veya 6demelerini kapsar.

Zanni Faiz Oram (Interest rate implied in the lease): Kira stzlegsmesinin baglangic
tarihinde,

(a) Kiraya veren agisindan, sozlesmedeki minimum Odemelerin kira siiresinin
bagladig tarih itibariyle bugiinkii degerinin ve

(b) Garanti edilmemis bakiye degerin kira suresinin bagladig tarih itibariyle bugiinkii
degerinin, toplanan varligin o tarihteki normal degerine (bagiglar ve vergi iadesi

alacaklan harig) egitleyen iskonto oranidir.

Kiralayanin Kullandiga Ek Bor¢lanma Faiz Orami (Lessee's incremental
borrowing rate of interest): Kiralayanin kiraladigy varliga benzer bir varlifi
kiralamasi1 halinde 6demeyi kabul edecegi faiz oramdir. Eger faiz oram bu yolla
hesaplanamiyorsa; kiralayanin varlifi bor¢ para bularak (kiralama anlagmasindaki
siireye benzer bir siire igin) satin almak istemesi halinde 6demek durumunda kalacag:

faiz orani esas alinir.

Sarta Bagh Kiralar (Contingent Rentals): Bu tiir kiralar miktar agisindan sabit
degildir. Kira tutarlar1 zaman faktoriiyle degil, taraflar arasinda saptanan diger bir
faktorle belirlenir, (6rnegin; satig ylizdesi, kullanim miktar, fiyat endeksleri, piyasa

faiz orani gibi).

Aciklama

Kira Sozlesmelerinin Siniflandirilmasi
3.Bu standartta, kira sOzlegsmelerinin siniflandirilmasi, kiralanan varlifin bitiin

risklerinin ve kazanglarinin kiraya verene veya kiralayana devredilmesi agisindan ele
alinmigtir. Burada sézkonusu edilen riskler atil kapasite, teknolojik eskimeler veya

ekonomik sartlarin degigmesinden dolay1 meydana gelebilecek degigmeler sebebiyle

T.C. YOKSEKOGRETIM KURULU
DOKOIMANTASYON MERKEZI
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ortaya gikabilecek zararlardir. Kazanglar ise, varligin ekonomik 6mrii siiresince elde
edilmesi gereken karli faaliyet beklentileri, varligin degerinin ekonomik O6mri
stiresince artma beklentileri veya hurda deger elde edilmesi beklentileri sonucu ortaya

cikabilecek kazanglardir.

4 Kiraya veren ve kiralayan arasindaki biitiin muameleler her iki tarafi da ilgilendiren
kira sozleymeleriyle saptandifi igin, kira sozlesmelerindeki tiim hikiim ve
agiklamalarin agik ve belirli olmas: gereklidir. Genellikle, her iki taraf da kira
sozlesmelerini ayni gekilde siniflandirir ve tanimlar, fakat gene de bu hiikiim ve
agiklamalar degisen durumlar kargisinda kiralayan ve kiraya veren tarafindan degisik

sekilde yorumlanabilmektedir.

5. Kira sozlegmesinin finans tipi kiralama veya faaliyet tipi kiralama olmas: kira
sozlegsmesinin formuna degil, igerigine baglidir. Kira sozlegmesinin finans tipi
olabilmesi igin kiralanan varhgin mulkiyeti ile ilgili tiim risklerin ve kazanglarin
devredilmesini saglamasi gereklidir. Bu tir sozlesmeler iptal edilemeyen
sozlegmelerdir ve kiraya veren tarafin kiralanan varlik igin yaptig1 yatirim ve yapilan
yatirim tutarindan elde edecegi geri 6demeleri garanti eder. Kiralanan varlikla ilgili
riskleri ve kazanglari varhigin sahibine devretmeyen s6zlegmeler faaliyet tipi

kiralamalardir.

Kiralamalarin Kiralayan Agisindan Muhasebelestirilmesi

6.Kayitlar ve diger islemler yasal formlarina gore degil, finansal gerekgelerine ve
iceriklerine gore muhasebelestirilmelidir. Kiralama so6zlesmesinin yasal formu
kiralanan varligin milkiyetini kiralayana devretmeyebilir,fakat finans tipi kiralama
da, finansal gerekgeler ve kullanim Omriiniin biytk bir kismimin kullamlmasiyla
ortaya ¢ikacak ekonomik kazanglari, varlifin ortalama piyasa degerine yakin bir

tdemeyle, kiralayana devreder.
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7.Eger bu tiir kiralama kayitlan kiralayanin bilangosunda gosterilmezse, isletmenin
borglar1 ve ekonomik kaynaklart oldugundan daha az gésterilmis olur ve bu durum da
finansal oranlan gergeklerden saptirir. Oyleyse, finans tipi kiralamalar, kiralayan

tarafin bilangosunda, gelecekteki kira 6demeleri hesaba katilarak borg ve de varlik

olarak gosterilmelidir.

Finans Tipi Kiralamalar, Kiralanan Varlhiklarm Miktarinm ve igili Bor¢larm

Saptanmasi

8. Finans tipi kiralama sonucunda ortaya gikan biitiin haklar ve yikiimlilikler kira
siiresinin baglangi¢ tarihi itibariyle kiralanan varlifin piyasa degerinden bagislar ve
kiraya verene ait olan vergi iadesi alacaklari g¢ikanlarak veya daha disgiikse,
sozlesmedeki minimum 6demelerin bugiinkii degeri esas alinarak kayitlara gegirilir.
Kira sozlesmesinin baglangicinda, gelecekteki kira 6demeleriyle ilgili borglar ve

varlik, bilangoya ayni tutarlarla kayit edilir.

9.S6zlesmedeki minimum 6demelerin bugiinkii degeri hesaplanirken iskonto oram
olarak s6zlesmedeki zanni faiz oran1 kullanilir, e§er bu oram saptamak pratik degilse

o zaman kiralayanin kullandig: ek borglanma faiz orani kullanilir.

10. Kiralanan varhgim amortize edilecek tutarn, kiralayanin sahip oldugu gider
varliklarda kullandig1 amortisman metodu kullanilarak sistematik bir sekilde kiralama
stiresi boyunca her yila dagitilir. Eger kira sozlesmesinin sonunda varligin miilkiyeti
kiralayana devredilecekse varligin kullanm 6mrii esas alinir, miilkiyet
devredilmeyecekse sozlesme siiresi veya kullanim siiresinin hangisi daha kisaysa o

siire esas alinir.
11.Kira siiresince Odenecek sozlesmedeki minimum oOdemelerin toplami ve

baglangigta kayitlara gegirilen borg toplam arasindaki fark finans yikiidir. Bu yik,

her dénem kalan borg¢ bakiyesi iizerinden sabit dénemsel faiz orani saptayabilmek
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igin kira stiresi boyunca her déneme dagilir. Uygulamada, hesaplamalari

kolaylagtirabilmek i¢in rakamlarda bazi yuvarlaklagtirmalar yapilir.

12. Finans tipi kiralamalar sonucunda amortisman giderleri ve her muhasebe
doneminde isabet eden belli finans giderleri ortaya gikmaktadir. Bu iki giderin toplam
tutann 6denecek kira tutarina esit degildir, bu yiizden ©6denecek kiralar1 gelire
yiklemek hatalidir. Ayni gekilde kira sozlegmesinin baglangi¢ tarihinde varlik ve

varlikla ilgili borglarda esit tutarlarda degildir.

Faaliyet Tipi Kiralamalar
13 Faaliyet tipi kiralamalarda ¢demeler bagka tiirlii yapilsa bile kira gideri (bazi
hizmetler i¢in 6denen giderler harig,sigorta ve temin etmek gibi) periyodik olarak

gergeklestirilir.

Kiralamalarin Kiraya veren Agisindan Muhasebelestirilmesi

Finans Tipi Kiralamalar

14. Finans tipi kiralamada bitiin riskler ve kazanglar kiraya veren tarafindan
miilkiyetin el degistirilmesiyle devredilir, bu yiizden kira alacaklari kiraya verenin
yaptigl yatirimin geri ddemeleri,yapilan yatinmi ve verilen hizmetleritesvik edici

gelirler olarak degerlendirilir.

15 Kiraya verenin amac elde edecegi geliri sistematik ve rasyonel bir gekilde kira
siiresine dagitmaktir. Gelir dagitimi finans tipi kiralamanin yapildigt net yatirim
degeri lzerinden sabit bir verim saglayacak gekilde yapilir. Kira gelirleri, baz:
hizmetler i¢in katlanilan giderler ¢ikarildiktan sonra, briit yatirima yiiklenir ve bu da

hem ana paray1 hem de gergeklesmemis geliri azaltir.

16 Kiraya veren elde edecegi gelirini sistematik olarak dagitirken bazi belirsizlik

kosullarini, kira gelirlerinin tahsilinde gikabilecek belirsizlikler ve faiz oranimin ilerki
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donemlerdeki seviyesinin saptanmasindaki belirsizlikler gibi,g6z 6niine almalidir.
Kira sozlesmesinin siiresi uzadikga ilgili risklerde artacagindan sartlara uygun

tahminler yapilmalidir.

17 Kiraya verenin briit yatiriminin hesaplanmasinda kullamlan garanti edilmemig
tahmini bakiye degerler diizenli bir sekilde gozden gegirilir. Eer garanti edilmemig
tahmini bakiye degerde gegici bir diigiis varsa kira siiresi esas alinarak yapilan gelir

dagilimi diizeltilir ve gegici olmayan diigiislerde gergeklegsen miktar gelire yiiklenir,

18. Baglangigtaki direkt maliyetlere (komisyonlar ve yasal 6demeler) kira sézlesmesi
dizenlenirken kiraya veren katlanir. Finans tipi kiralamalarda, bu tirr direkt
maliyetlere gelir elde edebilmek igin katlanilir, bu tiir maliyetler ya hemen
giderlestirilir veya kira siiresince elde edilecek gelire yiiklenir. Ikinci bir yol olarak
da, direkt maliyetler katlanildiklar1 déneme gider olarak yiiklenir ve gergeklesmemis

gelirin bu yiiklemeye esit olan bir kismi1 aym donemde gelir olarak taninir.

19. Taraflar arasinda gorigilen kira sozlegmelerinin hitkiimlerinin belli yatirim
diizeyinde kabul edilebilir geri 6demelere olanak saglayip saglamayacagi tayin
edilirken kiralama ile ilgili nakit akiglar1 gézoniine alinmalidir. Kiralanan varhikla
ilgili nakit akiglan1 bazi durumlarda gelir vergilerinin azalmasi veya ertelenmesinde,
elde edilen bagiglardan ve 21. Paragrafta anlatilan iigiincii gahislar tarafindan saglanan

finans olanaklarindan etkilenir.

20. Gelir akiglarim etkileyen gelir vergisi faktorleri yeterli belirlilik derecesi ile
tahmin edilebiliyorsa, bu faktorler kira sozlesmesi sonucu elde edilecek gelirin
muhasebelestirilmesinde hesaba katiabilirler. Bu durumlarda,gelir tamimalar
(gergeklesmeleri) sabit donemsel veriler) esas alinarak yapilir. Sabit donemsel
verimlerde, kiraya verenin yapmis oldugu net yatinim {izerinden degil kiraya verenin

yapmis oldugu net nakit yatirim iizerinden hesaba katilir.
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21. Bazi finans tipi kiralamalarda ii¢ taraf bulunur; kiraya veren, kiralayan bir veya
birden fazla uzun vadeli kiraya veren sahislar. Uzun-vadeli kredi veren sahis veya
sahislar. Uzun-vadeli kredi veren gahis veya gahislar kiraya veren tarafi bagka taahhiit
altina sokmadan sadece kiralanacak varlifin satin alinabilmesi i¢in gerekli bir kismim
verirler. Bu tiir kiralamalar kaldirag tipi kiralamalar (leveraged leases)olarak da
bilinir. Boyle durumlarda, kiraya veren bu yatirimini kayit ederken, bu yatirimdan,
taahhiit altinda olmadig1 borg tutarini ve ilgili finans giderlerini diiser ve finans tipi
kiralama i¢in kiraya veren tarafin yaptift net nakit yatinm degeri tizerinden gelir

gerceklestirilmesi yapilir.

22. Gelir dagitimi yapilirken net yatirimin ve nakit yatiriminin esas alinmasi gok
. farkli sonuglar dogurabileceginden,kullamilan metod aymt finansal karaktere sahip

kiralamalarin hepsine ayn gekilde tatbik edilmelidir.
Imalatq1 veya Dagitimailar Tarafindan Yapilan Finans Tipi Kiralamalar

23.Imalatgilar veya dagmimcilar Miisterilerine, varlifin satin alinmasi veya

kiralanmast olmak tizere iki segenek sunarlar. Varligin finans tipi kiralanmasi

imalatg1 veya dagitimct durumda olan kiraya verene iki gesit gelir saglar:

(a) Kiralanan varligin, normal satig fiyatiyla satilmasi sonucu ortaya ¢ikan kar veya
zarar, ve

(b) Kira siiresi boyunca elde edilecek finans geliri.

24. Imalatg1 veya dagitimer dururumda olan kiraya veren kira sozlesmesinin baglangi¢
tarihinde kayitlarina satig hasilati olarak varlifin piyasa degerini veya daha
diigiikse,sozlesmedeki minimum O&demelerin bugiinkii degerlerinin ve garanti
edilmemis tahmini bakiye degerin toplamim gegirir. Bu degerler hesaplamrken
iskonto orani olarak ticari faiz orant kullanilir. Kira sozlesmesinin baglangi¢ tarihinde
gergeklesen satiy maliyeti veya tagidigi degerdir. Satis hasilati ve satiy maliyeti
arasindaki fark satig karidir. Bu durum satiy yapan isletmelerin takip ettikleri

politikalarla uyumludur.
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25. Imalat¢i veya dagitimer durumda olan kiraya veren bazen miisterilerini cezbetmek
i¢in digiik faiz oranlar teklif eder. Bu tiirdeki faiz oranlarinin faydasi satigin yapildigs

anda daha fazla gelirin gosterilebilmesidir.

26.Baglangigtaki direkt maliyetler genellikle s6zlesmenin baglangi¢ tarihinde gelire
yuklenirler, giinkii bu tiir maliyetler imalatginin veya saticinin satig karimin elde

edilmesi sonucu ortaya gikar.

Faaliyet tipi kiralamalar

27. Faaliyet tipi kiralamada, varli§in miilkiyetine sahip olmaktan dolay: ortaya gikan
butiin riskler ve kazanglar kiraya verene aittir. O halde, kiralanan varlik kiraya veren
tarafindan amortismana tabi varlik olarak siniflandirilir ve kira alacaklar: da kiralama
siresi boyunca gelirlere dahil edilir. Faaliyet tipi kiralama yapan imalatg1 veya
dagitimct satig kar1 elde etmez, ¢iinkii faaliyet tipi kiralama bir satig iglemi olarak

smiflandirilmaz.

28. Kira gelirinin elde edilmesi sirasinda katlanilan maliyetler, amortisman giderleri
dahil gelire yiiklenir. Kira geliri ( sigorta ve bakim hizmetleri igin alinan tcretler
hari¢) kira siiresi boyunca her yil igin egit paylarla kayitlara gegirilir, fakat
sozlesmede kazanglarin zaman agisindan izledigi yol dikkate alinarak degisik bir

kayitlama metodu da segilebilir, segilen bu metodun sistematik olmasi gereklidir.

29. Kiralanan varlia uygulanacak amortisman metodu kiraya veren tarafindan benzer
varliklar i¢in kullanilan metotla aymdir; Varlifin amortismana tabi tutan varligin

kullanim 6mrii siiresince her yila sistematik olarak dagitilir.

30. Faaliyet tipi kiralamadan gelir elde etmek igin katlanilan baslangigtaki direkt
maliyetler ya katlandiklar1 dénemde gergeklestirilir veya once ertelenmis bir gider
olarak kaydedilir. Sonra da kira anlagmasinin kavradif: stire Gizerinden kira gelirinin

gerceklesmesiyle orantili olarak amorti edilir.
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Bina ve Arsalar

31. Arsa ve binalarin kiralanmasi tipk: diger varlik kiralamalar: gibi faaliyet tipi veya
finans tipi olabilir. Fakat, arsanin kulanim siiresi sonsuzdur ve eger kira
sozlesmesinin kavradif: siire sonunda miilkiyet kiralayana gegmeyecekse, kiralayan
miilkiyeti elinde bulundurmaktan dolay: ortaya ¢ikan risklere ve kazanglara sahip
olamayacaktir. Bu tir kiralama faaliyet tipi kiralamadir. Bu tiir kirada &denen
pirimler 6nceden 6denmig kira gideri olarak siiflandirilir ve kira sozlegsmesinin

kavradigi siire boyunca amortize edilir.

32. Kiralanan binalarin birgogunun kullanim siiresi kira sézlegmelerinin kavradigi
siireden daha fazladir. Bundan bagka, uzun-vadeli bina kiralama sozlesmelerinde kira
tutarlan piyasa kogullar1 gézoniine alinarak diizenli bir gekilde ayarlanir. Miilkiyet
sozlesme sonunda el degistirmedigi igin ve kira tutarlar1 piyasa kogullar1 g6zoniine
alinarak arttirildif1 igin kiraya veren miilkiyete sahip olmaktan dolay: ortaya ¢ikan
riskleri ve kazanglari elinde tutar. Bu sebeplerden dolay: bu tiir kiralamalar da faaliyet

kiralamasi olarak simiflandirilir.
Satis ve Geriye Kiralama

33.Satig ve geriye kiralama iglemi bir varligin sahibi tarafindan satilip, geriye
kiralanmasidir. Kiralar ve satig fiyati genellikle tek bir pazarlik konusu yapildigindan
birbirinden bagimsiz olmayabilir ve normal degerleri temsil etmeyebilir. Satiy ve

geriye kiralama igleminin muhasebelestirilmesi s6zkonusu sozlesmenin tipine

baghdir.

34 Eger geriye kiralama finans tipi bir sozlesmeyse, yapilan islemle kiraya veren
kiralayana finansal kaynak saglamaktadir. Bu yiizden,satiy kismu gergeklesmig kar
olarak gostermek uygun degildir. Bu tutar, eger tamnmigsa (gergeklegsmese),

sOzlesmenin siiresi boyunca amorti edilmelidir.
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35. Eger geriye kiralama faaliyet tipiyse ve satig fiyat1 normal degerden diigiikse kar
veya zarar hemen taninir,fakat eger katlanilan zarar, ileriki dénemlerde elde edilecek
piyasa rayicinden daha diigiik kiralarla kapatabilecekse bu durumda katlamlan zarar
varligin kullanilacag siire boyunca kira gelirleriyle orantili olarak amorti edilir. Eger
satig fiyat1 normal degerin lizerindeyse, satig fiyati ve normal deger arasindaki fazlalik

varligin kullanilacag siire boyunca amortize edilir.

36. Faaliyet tipi kiralamalarda, eger muamele sirasinda varlifin normal degeri tagidig
degerden daha azsa, bu iki deger arasindaki fark tutari kadar zarar tutan hemen
tanunir. Finans tipi kiralamalarda, eger varligin degerinde siirekli bir azalma yoksa, bu
tir bir digiigiin oldugu durumlarda, 16 No’lu Uluslar arast Muhasebe Standards,
Varhik Makine ve Teghizatin Muhasebelegtirilmesi, gozoniine ahnarak varhigin
tagidigt deger (Carrying amount) telafi edilebilir degere ( reversable amount)

diigtiralur,

Aciklamalar

Kiralayanin Finansal Tablolarinda Bulunmasi Gereken Aciklamalar

37. Kiralayan tarafindan kullanilan varliklarin, yani finans tipi kiralamayla kiralanan

varliklarin, finansal tablolarda ayri ayr1 gosterilmesi uygundur. Her varlik gurubu igin
ayr1 bir agiklamanin yapilmasi pratik bir yoldur. Finans tipi kiralama yoluyla
kiralanan varliklarla ilgili borglarin toplami, ya s6zlesmedeki minimum 6demelerin
(ilerki donemlere ait finans giderleri harig) toplami veya borglarin net bugiinkii degeri
tutan olarak gosterilir. iskonto oram olarak kullanilan faiz oranlan da agiklanmalidir.
Kiralanan varlikla ilgili borglarin finansal tablolarla kiralanan varliklarin degerinden

¢ikarilarak gosterilmesi uygun degildir.

38. Faaliyet tipi kiralamalarda, her doneme ait kira gideri ilgili donemin gelir
tablosunda gosterilmelidir. Bunu yapilmasindaki amag, ilgili isletmenin kiraladig
varliklara olan bagimlihginin sahip oldugu varliklara kiyasla ne oldugunun

5lgiilebilmesidir.
T.C. YOKSEKOGRET M KURULU
POKOMANTASYON MERKEZ]
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39. 5 No’lu Uluslararasi Muhasebe Standardi, Finansal Tablolarda Agiklanmasi
Gereken Bilgiler, geri 6deme siirelerinin ve bir yildan daha uzun vadeli borglarin faiz
oranlarinin raporlanmasim1 gerekli kilmigtir. Finans tipi kiralamalarda, ileriki
donemlere ait odemelerin miktarlarinin ve bu 6demelerin vadelerinin hangi
donemlere isabet ettiginin 6zetlenerek agiklanmasi uygundur.( mesela,gelecek her beg

yil ve takip eden bes yillik donem gibi).

40. Hem finans tipi hem de faaliyet tipi kiralamalar igin bagka agiklamalar da vardir.

Asagida birkag ornek verilmistir;

(a) Herhangi bir yenileme hakkinin satin alma hakkinin veya sonradan degisen
hallere uygun degisiklikler yapma hakkinin igerigi,

(b) Kiralama anlagmasiyla yiiklenilen finansal kisitlamalar,ek 6diing almaya konulan
limitler gibi.

(c) Kullanma veya satig tizerinden tespit edilen gartl: kiralarin igerigi.

(d) Kira stiresi .sonunda ortaya ¢ikmasi beklenen maliyetlere bagli olarak saptanan

sartli borglarin igerigi.
Kiraya Verenin Finansal Tablolarinda Bulunmasi Gereken Agiklamalar

41.Finans tipi kiralamalarda, kiraya verenin yapmig oldugu brit yatinm ve
gerceklesmemis finans geliri agiklanmalidir, Biiyiimenin bir gostergesi olarak
kullanilmas: dolayisiyla,briit yatirim eski muhasebe donemi igerisinde tapilan elde
edilecek gelirde (iptal edilen kira sozlegsmeleriyle ilgili tutarlar1 gikardiktan sonra)
tablolarda bir agiklama olarak verilmelidir. Bazen agiklamalarin igerigini kiraya
verenin kiralama sozlesmesinde kullandigi genel diizenlemeler ve ilerdeki belirli

donemlerde elde edecegi ilerki donemlere ait sozlesmedeki minimum G6demeler

olusturur.

42 Faaliyet tipi kiralamalarda kullamlan varliklar bilangoda diger varlik,makine ve
techizatlar gibi gosterilir. Kiralanan varliklarin miktarlar1 ana varlik gruplarina gore

aciklanmalidir. Bazen gerekli bilgi; kiraya veren tarafin sozlegmelerinden, faaliyet
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tipi kiralama sonucu elde edilecek kira geliri toplamindan ve iptal edilmeyen kira
sOzlegmeleri sonucu ortaya g¢ikarak ileriki donemlere ait minimum kira 6demelerinin

toplamindan elde edilir.

301. KiRALAMA SOZLESMELERININ MUHASEBELESTIRILMESI

Uluslararas: Muhasebe Standard 17,
Bu bildirimin 44-64 paragraflarimi kapsamaktadwr. Standart, bu bildirinin 1-43,
paragraflart ve Uluslararasi Muhasebe Standartlarina Bildirilerine Baglangig

gozomiine alinarak okunmalidyr.

Kiralamalarin Kiralayan Acisindan Muhasebelestirilmesi

43. Finans tipi kiralamalarda, kiralayanin bilangosunda kira s6zlegsmesinin baglangig
tarihi itibariyle varlik ve bor¢ kaydi yapilmaldir. Bilangoya gegirilen varlik ve
borglarin tutar egit olmalidir. Bu tutar saptanirken ya kiralanan varlifin normal
degeri (Kiraya veren tarafindan saglanan bagis ve vergi iadesi alacaklar harig) veya
‘daha diigiikse sozlegsmedeki minimum 6demelerin bugiinki degeri esas alinmahdir,
sozlesmedeki minimum O&demelerin bugiinkii degeri hesaplanirken, iskonto orani
olarak sozlesmedeki zimni faiz oram kullanilmali, eger bu oram: hesaplamak pratik

degilse o zaman kiralayanin kullandifi ve borglanma faiz orani kullamiimalidur.

44. Kiralar, finans yiikii ve kalan bor¢ bakiyesinden azalmalar olarak taksim
edilmelidir. Finans yiikii her dénem sonunda kalan bor¢ bakiyesi iizerinden sabit
dénemsel faiz oramt saptayabilmek i¢in  kira siiresi boyunca her doéneme
dagitilmalidir.

Hesaplan kolaylastirabilmek igin rakamlarda bazi yuvarlaklagtirmalar yapilabilir.
45. Finans tipi kiralamalar sonucunda amortisman gideri ve her muhasebe donemine

isabet eden belli finans giderleri ortaya ¢ikmaktadir. Kiralanan varliklara uygulanan

amortisman politikasi igletmenin sahip oldugu diSer amortismana tabi varhklara
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uyguladig: politikayla uyumlu olmalidir ve amortisman giderleri, 4 No’lu Uluslar
arasi Muhasebe Standardinda, Amortismanin Muhasebelegtirilmesi, saptanan ana
hatlara gére hesaplanmalidir. Eger kiralayan kira siiresi bitimindé, miilkiyete sahip
olamayacaksa, varlik kira siiresi veya kullanim siiresinin hangisi daha kiyasla o

donem esas alinarak amorti edilmelidir.

Faaliyet Tipi Kiralamalar
46. Faaliyet tipi kiralama sozlesmesinde her muhasebe déneminde gelire yiiklenecek
tutar kira gideridir. Kira giderleri kiralayanin varligi kullanilacagi esas alinarak

sistematik olarak taninmalidir,

Kiralamalarin Kiraya Veren A¢isindan Muhasebelestirilmesi

Finans tipi Kiralama

47 Finans tipi kiralama sozlegmesiyle kiraya verilen bir varlik bilangoda maddi duran
varhk olarak gosterilmez. Bu varliklar bilangoda kira sozlesmesindeki net yatirim

tutarina esit tutarla alacak olarak gosterilmelidir.

48. Konuyla ilgili art disiincenin 6nlenmesi igin, finans tipi kiralamada gelirin
tanimlanmasi, kiraya verenlerin net yatirim tutarinda ya da nakit yatirim tutarinda
elde edilen sabit bir déneme ait geri donme oranina dayandirilmalidir. Finans tipi kira
sozlesmelerinde, finansal ozellikle daha 6nce denenmis uygun yontemler

kullanilmahdr.

49. Imalat¢t veya dagitimer durumda olan kiraya veren satig karimi veya zararimi
toplam gelire eklemek zorundadir. Bu iglem yapilirken igletmenin diger benzer
iglemlerinde kullanildi:1 politikalar izlenir. Faiz orami oldugundan daha diigiik
verilmig olsa bile, satiy kar1 normal piyasa faiz oram dikkate alinarak hesaplanmig
satiy karina esit olmalidir. Baglangigtaki direkt maliyetler sozlesmenin baglangig

tarihinde gelire yiiklenmelidir.
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Faaliyet Tipi Kiralamalar

50. Faaliyet tipi kiralama yoluyla kiraya verilen varliklar, kiraya verenin

bilangosunda maddi duran varlik olarak gosterilmelidir.

51 Kira geliri kira siiresi boyunca her yila egit olarak dagitilmalidir. Eger kira
sozlesmesinden elde edilen gelir bagka sistematik bir yolla daha iyi gosterilebiliyorsa

0 yol segilmelidir.

52 Kiralanan varligin amortisman, kiraya veren tarafin diger varliklar i¢in kullandigs
amortisman ‘politikasiyla uyumlu olmalidir ve amortisman gideri 4 No’lu
Uluslararas1 Muhasebe Standardina, Amortismanin Muhasebelegtirilmesine gore

hesaplanmalidur.

Satiy ve Geriye Kiralamanin Muhasebelestirilmesi

53.Satig ve geriye kiralama iglemi finans tipi sozlesmeyle yapiliyorsa, satig aninda
ortaya ¢ikan satig kan finansal tablolara gergeklesmis gelir olarak yansitiimalidir.
Boyle bir kar gergeklesmigse, kar tutan kira siiresi boyunca seneler itibariyle itfa

edilmelidir.

54.Satiy ve geriye kiralama iglemi faaliyet tipi sozlesmeyle yapiliyorsa, varligin
normal fiyat1 izerinden satilmasiyla ortaya gikan kar veya zarar hemen taninmalidir.
Fakat bu zarar ileriki dénemlerde elde edilecek diigiik kiralarla kapatilabiliyorsa, bu
zarar ertelenmeli ve varhgin kullanim siiresi boyunca yillara taksim edilerek yillar
itibariyle amorti edilmelidir. Eger satiy fiyati varligin normal degerinden daha
fazlaysa,bu tutar, varligin tahmini kullanim siiresi alinarak yillar itibariyle amorti

edilmelidir.

55. Faaliyet tipi kiralamalarda, satiy ve geriye kiralama iglemi sirasinda varligin

normal degeri, varligin tasidif1 degerden daha diigiikse, aradaki bu fark zarar olarak

hemen taninmalidir.
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Aciklamalar
Kiralayanin Finansal Tablolarinda Bulunmas: Gereken Agikiamalar
56. Finans tipi kiralama yoluyla kiralanan varliklanin miktarlan her bilango giiniinde

gosterilmelidir. Bu varliklarla ilgili borglar diger borg¢ kalemlerinde ayri olarak

belirtilmeli, uzun veya kisa vadeli olarak ayriimalidir.

57 Finans tipi kiralama sozlegmeleri ve bir yildan daha uzun faaliyet tipi sozleymeler
sonucunda &denecek olan sozlegsmedeki minimum &demelerin miktarlar1 ve 6deme

tarihleri 6zet halinde agiklanmalidir.

58. Onemli finansal kisitlamalar, yenileme veya satin alma haklari, sarta bagli kiralar

ve diger sozlesme sartlar1 agtklanmalidir.

Kiraya Verenin Finansal tablolarinda Bulunmasi Gereken Ag¢iklamalar
59.Finansal tipi kiralamalarda kiralama sirasinda yapilan briit yatinm bu yatirimla
ilgili gergeklesmemis finans geliri ve kiralama varligin garanti edilmemis hurda her

bilango giiniinde gosterilmelidir.

60. Kiraya veren tarafin i§ hacminin biyik bir kismini faaliyet tipi kiralamalar
olusturuyorsa, kiraya veren s6z konusu varliklar1 ana siniflar halinde siniflandirmah
ve bu varliklarla ilgili birikmig amortisman tutarlarimi da her bilango giiniinde

belirtmelidir.

Baglama tarihi
61.Bu Uluslar arasi Muhasebe Standardi 1 Ocak 1984’de baglayan veya sonraki

donemleri kapsayan finansal tablolar i¢in ( 64. Paragraftaki gecig kosullar1 da dikkate
alinarak) gegerlidir.

Finans Tipi Kiralama Uygulamasina Gegis Kosullar

62.Her ne kadar kiraci ve kiraya veren taraflarin bu standardin igerdigi tiim kurallar
uygulamalarinin saglanmasina galiymaktaysa da bu standardin yurirlige girdigi

tarihten itibaren dort yilbk bir dénem igerisinde boyle bir uygulamaya hazirlik
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niteliginde olmak iizere bazi diizenlemeler yapilabilir. Taraflar, asagida belirtilen

bilgileri tam olarak uygulamayabilirler.

Kiracilar, ya (a)

1) Finans tipi kiralamalarin bu standarda uygun olarak kaydedilmeleri halinde
bilangoda belirtilmesi gereken varlik ve borg tutarlarini ve,

2) Boyle bir uygulamanin hesaplanarak net kar tutan tizerindeki etkilerinin

ya da (b)

1) Gider olarak belirtilen kira bedellerinin ve

2) llerideki donemlerde ddenecek kira bedellerini agiklamalidirlar.

Kiraya verenler ise donem karmmn finans tipi kiralamalarin da dikkate alinarak

hesaplanmasinda uyguladiklar: yontemleri belirtmelidirler.
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Sézlegmenin baglangig tarihi

inde

i igin

Kira silires

Iskonto Oraminin Saptanmasi

S6zlesmedeki Zimni Faiz
Oram kiralayan tarafindan
biliniyor mu?

Finans Tipi Riralamalarin Kiralayan Agisindan Mubasebelestirilmesi

e

Minimum kira §demelerinin
bugiinkil deferi varlifin normal
degerinden daha az m?

Varhin normal degeri
varlik ve borg olarak
kaydedilir

Hayir Evet
Iskonto oram olarak Iskonto oran1
Kiralayann kullandifa olarak zimni faiz
ek borglanma oram orani kullamhr
kullatuhir
Minimum kira
6demelerinin bugiinkii
degeri varlik ve borg
olarak kaydedilir
-
Varlik Borg
Miilkiyet kira
stzlesmesi sonunda Finans yaku igin karsthk
transfer edilecek mi? ayirdiktan sonra kiralayanin
yikiumlulogi 6denecek
kiralar itibariyle azaltilir
Evet Hayir
Varlik kullamm 6mri veya
Varhk kullamm kira siiresinin hangisi daha
Smrii boyunca kisaysa o zaman itibariyle
amorte edilir amorte edilir
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Toplam borgtan

ddnemler itibariyle sabit
bir verim elde edebilmek
igin finans yiikil azaltilir




Finans Tipi Kiralamalarin Kiraya Veren A¢isindan Muhasebelestirllmesi

Baglangigtaki direk Kiraya veren
maliyetler hemen  fegm— imalatgt veya

gelire yilklenir Evet satict ma?

Hayir

Kiralanan varlifin
satigindan dogacak kar
veya zarar igletmenin
normal satiglaninda =
uyguladif yol
izlenerek
gergeklestirilir. Cok
dagik faiz oranlan, V
dzel yontemler
kullamulir.

Toplamu kira Brit Yatinm = Baglangigtaki direk
sozlesmesinin Minimum kira maliyetler (eger
baglangig tarihinde Sdemeleri + garanti hemen gelire
alacak olarak edilmemis bakiye + yiiklenmediyse)
kaydedilecek deger

Gergeklegmemis Gelir
= Brit Yatinm —
Yatmmn bugiinkd
degeri

<< - -
<< - -~ -
PR

Elde edilen kira Gergeklegmemis Dénemler itibariyle
P tutarlarn ve gelir tutan sabit bir verim elde
Kfr%:mal bakiye deger orantyla edebilmek igin net
igin tutan kadar giderlestirilecek yatirima veya net nakit
azaltilacak yatirima da@ittlacak
1.C. YOKSEXGGRETIM KURULDU
DOKUMANTASYON MERKEZ!
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31. TURKIYE UYGULAMASININ ULUSLARARASI STANDARTLARA
UYUMU

Ozellikle ig tasarruflarin yatirimlar1 besleyecek giigte olmamasi ve buna bagh olarak
isletmelerin fon ihtiyaglarinin kargilanamamasi nedeniyle, orta ve uzun vadeli
yatirimlarin finansmant igin alternatif model olarak Finansal Kiralama, daha 6nce de
belirttigimiz gibi Tiirk Mali Piyasasina 1985 yilinda girmis olup, 3226 sayil1 Finansal
Kiralama Kanunu ve buna ilisgkin yOnetmeliklerle yasal diizenlemeye
kavusturulmugtur. Ancak yasal diizenlemelerin uygulamadan 6nce yapilmi§ olmasi
nedeniyle, s6zkonusu diizenlemelerin bu alanda kaydedilen gelismelere paralel ve
problemlere cevap verecek gekilde yeniden revize edilmesi geregi ortaya ¢ikmuistir.
Bu degisikliklerin en onemlisi finansal kiralama iglemlerinin muhasebelestirilmesi
konusunda kargilagilan giighiklerin giderilmesi ve 17 sayili Muhasebe Standardi’na
uyum saglamasidir. Halihazirda, Tirkiye’deki finansal kiralama sirketlerinin
yurtdigindan kaynak saglamak iizere, yabanci finans kuruluslarina 17 sayih
Uluslararast Muhasebe Standardi’na uygun mali tablolar sunmak zorunda olduklan
gozoniine alindiginda, Tiirkiye’de de finansal kiralama iglemlerinin bu standarda
uygun olarak muhasebelegtirilmesinin ne kadar 6nemli ve gerekli oldugu ortaya

¢ikmaktadir.

Ayrica, her ne kadar iglemlerin bigimleri ile 6zleri genel olarak paralel olsa da baz1
ozel durumlarda farkhliklar ortaya gikabilmektedir. Ancak, 6ziin 6nceligi kavramina
gore, islemlerin muhasebeye yansitilmasinda ve onlara iligkin degerlendirmelerin
yapilmasinda bigimlerden gok 6zlerin esas alinmasi gerekmektedir. Finansal kiralama
da yukarida bahsedilen ©6zel durumlardan biridir. Ctinkii bir finansal kiralama
isleminde, her ne kadar kiralama konusu malin hukuki mulkiyeti kiralayana ait olsa
da, finansal kiralama konusu malin kullanimindan dogan bitin risk ve kazanimlar
kiractya devredilmekte, diger bir deyisle, ekonomik miilkiyet kiraciya ait olmaktadr.
Bu nedenle finansal kiralama islemlerinin muhasebelestirilmesinde 6ziin onceligi
kavrami dikkate alinarak 17 saytli Uluslararasi Muhasebe Standardi’nin uygulanmasi

gerckmektedir.
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Finansal kiralama, iglemlerinin muhasebelestirilmesi agisindan bakildiginda temel
olarak ikiye ayrilmaktadir:1) Finansman kiralamas: (finance lease); uzun stireli finans
anlagmasi niteligindedir ve yasal agidan malin miilkiyet hakk: el degistirmez. Ancak,
finansman kiralamas: sahipliginin getirdigi biitiin risk ve kazanimlar (ekonomik
miilkiyet) kiraciya devredilmektedir. Dolayisiyla, finansman kiralamasinda malin
kiraci tarafindan aktiflestirilmesi esastir. 2) Igletme kiralamas1 (operating lease); daha
kisa streli finans anlagmasi niteliginde olup, kiralama konusu sabit kiymet,

kiralayanin bilangosunun aktifinde yer almaktadir.

310. TURKIYE’DE FINANSAL KiRALAMA iSLEMLERININ
MUHASEBELESTIRILMESI

Tirk uygulamasi incelendiginde, her tiirli finansal kiralama iglemi igin, igletme
kiralamasi yonteminin kullanildi1 goriilmektedir. Kirac1 6dedigi tiim kirayt 6deme
donemlerinde gider yazmakta, kiralayan kiray1 ait oldugu doénemler itibariyle briit
hasilat kaydetmekte ve amortisman giderleri bu rakamdan diigilmektedir. Bunun
sonucu olarak, kiralanan varlik kiracinin bilangosunda aktif bir deger olarak yer
almadig1 gibi gelecekteki kira 6demeleriyle ilgili herhangi bir yikimlilik de
pasifinde yer almamakta ancak bir dipnot olarak gosterilmektedir. Kiralayan ise, hem
kiralanan varligi bilangosunun aktifinde finansal kiralama konusu sabit kiymetler
kalemine kaydetmekte, hem de gelecek yillara iligkin kira alacaklarim alacaklar
kaleminde gostermektedir. Dolayisiyla, kiralayan, finansal kiralama konusu sabit
kiymetler Gizerinden amortisman ayirmakta ve yeniden degerleme yapmakta, birikmig
amortismam kar-zarar tablosuna negatif deger olarak aktarmakta ve olugan yeniden
degerlemeyi yeniden degerleme deger artig fonuna aktarmaktadir. Bu yontem “vergi
ertelemesi” nedeniyle finansal kiralama girketleri agisindan 6nemli bir vergi avantaji
saglamaktadir. Ancak kiralayanlar hem finansal kiralama konusu mali bilangolarinin
aktifinde -sabit kiymet olarak gostermekte, hem de finansal kiralamadan dogan
alacaklar1 yine bilangolarinin aktifinde alacak olarak muhasebelestirmektedirler. Bu

da muhasebenin ruhuna aykiri olan ¢ift kayit sorununu ortaya gikarmaktadir,
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Kiraci girketler agisindan bakildiginda ise, feshi miimkiin olmayan siirede tipk: orta
vadeli kredilerdeki gibi kesin bir borg yiikii getiren Odenecek finansal kiralama
borglarinin bilangoya alinmamas: sirketlerin gergek durumunu tam yansitmadigindan
bazi sakincalar yaratmaktadir. Diger taraftan, kiralama konusu mali asil kullananin
kirac1 olmasi dolayisiyla, malin kullanimindan dogan her tiirlii ekonomik faydadan da
kiracinin istifade etmesi gerekmektedir. Bu itibarla, amortisman ayiracak ve yeniden

degerleme yapacak taraf kiraci olmalidur.

311. 17 SAYILI ULUSLARARASI MUHASEBE STANDARDI VE BU
STANDARDA GORE FINANSAL KiRALAMA iSLEMLERININ
MUHASEBELESTIRILMESI

1981°de Uluslararasi Muhasebe Standartlar1 Komitesi, Finansal Kiralama iglemlerine
iligkin IAS 17 olarak bilinen muhasebe standartlarim belirlemigtir. Bu standartlar
zaman zaman giiniin kogullarina uygun olarak yenilenmis, ancak standartlarda temel

olarak degisiklik yapilmamustir.

IAS 17 Standardina Gore;

Finansman Kiralamalarda“,

1-Finansal Kiralama konusu sabit kiymet kiracinin bilangosunun aktifinde sabit
kiymet olarak goziikecek ve kira anlagmasinin getirdigi ileriye yonelik kira ve faiz
odemeleri de pasifte borg yiikiimliiligii olarak goziikecektir. Buna kargilik, kiralayan
kira toplamim aktifinde alacak olarak, kiralama konusu mal igin yaptif1 yatirimi
(malin maliyeti) pasifinde borg olarak ve kiralamadan dogan geliri de gelir tablosunda

faiz geliri olarak gosterir.

2-Finansal kiralamaya konu malin aktiflestirilmesinde dikkate alinacak deger “Piyasa

degeri”dir.

4 fsletme ve Finans Dergisi, Kasim 1996, S.57
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3-Kiralar, finansman faiz tutarn1 ve kira yiikiimliiligi olarak iki gideri kapsamaktadir.

Kira 6demeleri, 6deme dénemlerine, sabit faiz oran1 yaratacak gekilde dagitiimalidir.

4-Kiralanan mal, faydali 6mrii siiresince veya kiralandigi dénem faydali 6mriinden
daha kisa ise bu siire igerisinde amortismana tabi tutulur. Eger kiralanan malin satin
alinip alinmayacagi belli degil ise, mal faydali 6mrii veya kiralama déneminden daha

kisa olani siiresince amortismana tabi tutulur.

isletme Kiralamalarinda,

Kiralama konusu mal, kiralayanin bilangosunun aktifinde yer alir ve malin
sahipliginin getirdigi biitlin risk ve kazammlar kiralayana aittir. Dolayist ile,
kiralayan, kiralama konusu sabit kiymet i¢in amortisman ayirir ve donemsel kira
gelirlerini de gelir tablosunda kira geliri olarak gosterir. Kiraci ise, sadece kira

giderlerini gelir tablosunda kira gideri olarak muhasebelestirir.

Sabit varliklarin kisa siireler igin kiralanmasi (operating lease), muhasebe agisindan
o6nemli bir sorun yaratmaz. Doénemsel kiralar kiraci agisindan kira geliri olarak
muhasebelestirilir. Kiracinin bilangosunda, kiralanmig varlik rapor edilmedigi gibi,

gelecekteki kira 6demeleri ile ilgili herhangi bir yiikiimliiliik de yer almaz.

Uzun sireli bir finans anlagmas: niteliginde olan kiralamalarda (finance lease), yasal
agtdan milkiyet hakki el degistirmez, fakat sabit varlik tizerindeki etkin kontrol,
ekonomik agidan kiraciya geger. Sabit varlik kiracinin varliklar1 arasina girdiginden
muhasebenin, dolayis: ile finansal tablolarin, bu ekonomik olay1 6ziine uygun olarak
yansitabilmesi igin kiraci agisindan bir satin alma, kiralayan agisindan bir sati§ olarak
dikkate alinmas: gerekir. Bu yapilmadig: takdirde, kiracinin bilangosunda igletmenin
ekonomik kaynaklar ve yiikiimliiliikleri eksik ifade edilmig olur. Dolayis: ile aym tir

varligi satin almig igletmelerle, kiralamig igletmelerin finansal tablolarim

kargilagtirmak giiglegir.
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Finansman kiralamalan ile ilgili muhasebe iglemlerinde, kira anlagmasi, kiraci
agisindan satin alma anlagmasi olarak nitelendirilir. Kiralanmig varhk kiracinin
bilangosunda bir varlik olarak rapor edildigi gibi, varligin kullanma hakkina kargilik
taahhiit edilmiy gelecekteki yiikiimliiliikler de bilangoda yer alir. Goriildigi iizere,
sermaye kiralamasi kiraci bakimindan, bir taraftan bilangonun aktifinde bir varlik
artig1 olarak ortaya gikarken, diger taraftan bilangonun pasifinde bir yiikiimlilik artis:
olarak belirmektedir. Varligin amortismant kiraci tarafindan ayrilir, buna kargilik
kiralayan sabit kiymeti bilangosunda géstermeyip, kira toplamini aktifte alacak ve

kiralamadan dogan geliri gelir tablosunda faiz geliri olarak gosterir.

Sonug :

Ancak yukarida agikladigimiz ve 17 sayili Uluslararas1 Muhasebe Standardinin da
ongordigili, finansman kiralamasinda uygulanmasi gereken bu yontem, vergi
mevzuatimiz ve finansal kiralamayla ilgili olabilecek diger mevzuat bakimindan baz
uygulama giclikierine sahiptir. Bunun sebebi, finansal kiralama mevzuat:
hazirlamirken, ilgili olabilecek diger mevzuatta finansal kiralamanin yapisina paralel

gerekli degisikliklerin yapilmamasi ve finansal kiralamayla uyumun saglanmasidir.

Ornek vermek gerekirse, kargilagilan giighiklerin en 6nemlisi, igletme tarafindan
heniiz sahip olunmayan bir varlifin isletme bilangosunda rapor edilememesidir.(VUK
186, 192)*’. Bunun sonucu olarak da, kiracy, kiralama konusu malin maliki kiralayan
oldugu i¢in, mali bilangosunun aktifine kaydedememektedir. Burada g&zoniine
alinmasi gereken husus, ekonomik miilkiyet ve hukuki miilkiyet ayriminin
yaptlmasidir. Clinkii, daha 6nce de bahsedildigi tizere, IAS 17 standardina gore, malin

hukuki milkiyeti kiralayanda, ekonomik miilkiyeti ise kiracidadir.

Diger taraftan kiralama konusu malin bilangonun aktifinde yeralmasi kiralayan igin
onemli bir teminat olugturmakta ve herhangi bir uyugmazlik halinde, diger

mevzuattaki bogluklar dolaystyla, kiralayan kendini giivende hissetmektedir.

#7 jsletme ve Finans Dergisi, Kasim 1996, S.59
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Bu noktada yapilmasi gereken, finansal kiralama mevzuatinin 17 sayili Uluslararas:
Mubhasebe Standardi'nin uygulanmasina imkan verecek gekilde tekrar diizenlenmesi
ve buna paralel olarak da Oncelikle Vergi Usul Kanunu'nun ilgili maddelerinin ve

ilgili diger mevzuatin finansal kiralama mevzuatiyla uyumlu hale getirilmesidir.
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312. TURK VERGI MEVZUATI - UMS 17 KARSILASTIRMASI

MALI TABLOLARIN
SUNULUSU

1)GELIR ELDE EDILMESI

- Amortisman

- Yeniden Degerlemenin
Amortismana Etkisi

- Kiralama Geliri

2)YENIiDEN DEGERLEME

3)YATIRIM INDiRiMI
ISTISNASI

TURK VERGI MEVZUATI,

TURK TiCARET KANUNU

VE FINANSAL KiRALAMA
KANUNU

Kiralanan aktif, bilangoda
kiralayanin aktifi olarak, sabit
kiymet olarak yansttilir,

Kiralamaya konu aktifler,
kiralayanin bilangosunda yer
aldiklan igin Vergi Mevzuati’nin
elverdigi oran ve amortisman
metodu uygulanarak amortismana
tabi tutulur.

Sabit kiymetler, kanunun
ongordiigi sartlara gére yapilan
yeniden degerleme sonrasi
bulunan yeniden degerlenmig
bedel iizerinden amortismana tabi
tutulurlar, dolayis: ile bir aktife
iligkin gider, yeniden degerleme
sonucu artarken gelirde paralel bir
artiy g6ziikmez.

Kiralama geliri, kiraciya gikartilan
ve sabit kiymet yatirnm ve
yatirumin getirisi toplaminin
toplam kira siiresine yayilmis olan
kira faturalarinin gelir yazilmasi
sonucu elde edilir,

Kiralamaya konu sabit kiymetler,
kiralayanin bilangosunda
deperlemeye tabi tutuldugundan,
olugan yeniden degerleme fonu
sabit kiymet satildifinda gelir
yazilabilir ya da sermayeye
eklenebilir. Yeniden degerleme
yapildiginda finansman
giderlerinin bir kismimn kanunen
kabul edilmeyen gider
kaydedilmesi gerekecekdit.

Tegvik belgesine bagh
yatimmlarda kiralayan, kiracinin
tesvik belgesinde belirtilen ve
satin alma halinde kirac1
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Kiralanan aktif bilangoda sabit
kiymet olarak degil, sabit kiymet
yatirimu ve bu yatirrmm
getirisinin toplami eksi
kazanilmamug gelir (faiz) olarak
sunulur (Net minimum kira
alacaklar).

Kiralamaya konu aktifler,
kiralayanin mali tablolannda
sabit kiymet olarak
goériinmediginden amortisman da
stzkonusu degildir.

Yukanda da belirtildigi gibi
finansal kiralamaya konu edilen
sabit kiymet fizerinden
amortisman aynlmadigindan
yeniden degerlemenin bir etkisi
yoktur,

Kiralama geliri, kira faturalan
igerisinden sadece getiri (faiz)
tutan kadar elde edilir.

Kiralayanin bilangosunda sabit
kiymet gériinmediginden, ilgili
yeniden degerleme fonu da ters
cevrilir,

Yatinm indirimi, s6zkonusu
yatinmdan elde edilecek
getirinin elde edilecegi yillara
paralel olarak dagitihr ve ilgili



4)GUNLUK FAIZ GELIiR
TAHAKKUKU

5)FAIZ VE KUR
FARKLARININ
AKTIFLESTIRILMESI

tarafindan kullanilmasina hak
kazanmlan tegviklerden tegvik
mevzuatina gore belirlenecek
esaslar gergevesinde yararlanir ve
sabit kiymet harcamasmin
yapildig1 yilda vergi
hesaplanmasinda yatirum indirimi

uygulanir.

Dénem sonunda yapilan gelir

tahakkuku, toplam kira faturasi
gozoniinde bulundurularak
yapilir,

Tiirk Vergi Mevzuati, yatinm
d6éneminin sonuna kadar olusan
faiz ve kur farklarmin
aktiflestirilmesini sart kilar.
Yatinm déneminin bitimini
takiben olusan faiz giderleri ve kur
farklarinn aktiflegtirilmesi ya da
masraf yazilmas, genel itibariyle
segilen metodun tutarlilifi kogulu
ile ihtiyaridir. Yatinm déneminin
sonu tarihsel olarak UMS’ye gire
kabul edilen kullamma hazir olma
tarihinden farklihk g8sterebilir,
dolayzsi ile ddnem kar/zararinda
farklilik olmayabilir.

yillarin vergi hesaplamasinda
kast dagitilan yatinm indirimi
tutarlan dikkate alinr.
Dolayisiyla ertelenmis vergi
borcu ortaya ¢ikar.

Dénem sonunda yapilan gelir
tahakkuku kira faturasi
igindeki getiri (faiz) kism
gbz6niinde bulundurularak
yapilir,

Uluslar aras1 Muhasebe
Standartlan, sabit kiymetin
kullanima hazir oldugu ana
kadar olusan faiz ve kur
farklarinin aktiflegtirilmesini
kabul eder. Finansal kiralama
isleminde sabit kiymetin
kullanilir hale gelmesi kiractya
devri demektir. Dolayist ile bu
tarihten sonra olugan faiz ve kur
farklan aktiflestirilemez. Buna
istisna olarak, devaliiasyonun
yiiksek oldugu iilkelerde
yatirimla direk iligkilendirilen
kredilere iligkin kur farklan
aktiflestirilir, ancak ilgili
kredinin veya sabit kiymetin
Omrii boyunca (hangisi daha kisa
ise) itfa edilir.

Yukarida belirtilen farkliliklarin Uluslararast Muhasebe Standartlarina uygun olarak

hazirlanacak mali tablolarin diizenlemesinde giderilmesi i¢in birtakim tashihler

yapiimaktadir. Bu tashihler s6yle siralanabilir.

1) GELIR ELDE EDILMESTI :

- Amortisman

- Kiralama Geliri

2) YENIDEN DEGERLEME

3) YATIRIM INDIRIMI
ISTISNASI

Kiralamaya konu olan sabit kiymet iizerinden aynlmis

amortisman ters gevrilir.

Sabit kiymet yatirimi ve yatimmin getirisi olarak hesaplanan ve
toplam1 kira siiresine yayilmig olan kira geliri sadece getiriyi

yansitacak rakama diigiiriiliir,

Olusan yeniden degerleme fonu ters gevrilir.

Yatinmin yapildig: sene tiimiinden faydalamlan yatirim
indirimi, bu yatiima iligkin getirinin elde edildigi yillarda kist
olarak dagitilir, dolayisiyla ertelenmis vergi provizyonu ayrlr.
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Bu tiir diizeltmeleri iceren bu tashih kaydimin basit bir 6rnegi agagiidaki gibi olacaktur :

Borg / Minimum Kira Alacaklan
Borg / Birikmis Amortisman
Borg / Yeniden Degerleme Fonu
Borg / Kira Geliri (kira faturalan igindeki sabit kiymet yatirrmi kismi)
Borg / Kur Farklan — Faiz Giderleri
Alacak / Sabit Kiymetler
Alacak / Amortisman
Alacak / Kazamlmamig Gelirler
Bu tashih kaydindan da anlagilacag: tizere kanuni kayitlardan UMS’ye gecerken gelir
rakamin etkileyen baslica unsurlar kira geliri (sabit kiymet yatirimi ve getirinin dagilimzi),
aktiflestirilmig olan kur farklari ve faiz giderleri ve kiralamaya konu olan sabit kiymet

tizerinden ayrilan amortismandir.

Finansal kiralama faaliyeti gerek Uluslararasi Muhasebe Standartlari’na, gerekse Tiirk
Ticaret Mevzuati, Turk Ticaret Kanunu ve Finansal Kiralama Kanunu'na gore
muhasebelestirilsin, iglemin finansal sonucu kira siiresi bitiminde ayn: olacaktir. Ancak kira
sliresinin her bir yil1 sonundaki farklar 6nemli olabilecektir. Kullanilan amortisman oran ve
metodlari, girketin kiralamaya tabi sabit kiymetlerini yeniden degerlemeye tabi tutup
tutmamasi, kur farklari ve faiz giderlerinin aktiflestirilmesi ya da dogrudan masraf

yazilmasi, iki sisteme gore hazirlanacak mali tablolarin arasindaki farkin biyikliigini

belirleyecek unsurlardir.
UMS 17;
- Kiralayan tarafindan Muhasebelestirilmesi:
AKTIF
Briit Kira Alacaklar XXXXXX

Kazanilmamig Faiz Geliri XXXXXX)
Net Leasing Plasmanlari XXXXXX

- Kirac1 tarafindan muhasebelestirilmesi:

AKTIF

Sabit Kiymetler XXXXXX
Birikmig Amortismanlar XXXXXX)
Net Sabit Kiymetler XXXXXX
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PASIF

Finansal Kiralama  XXXXXX
Borglar
UMS 17’ye gore; Sabit Amortisma Kira Kira
Kiymet  n Gideri Alacaklar1  Borglan
Faaliyet Kiralamasi
Kiralayan X X)
Kiract
Finansal Kiralama
Kiralayan X)
Kiraci X) X) X)
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313. ORNEK OLAY1;

KIRALAYAN TARAFINDAN LEASING ISLEMININ MUHASEBELESTIRILMESH ;

(TURK VERGI MEVZUATINA GORE)

KIRACI ORNEK A S.
KOD 72
SOZLESME 128
KIRALANAN MANYETIK REZONANS
TUTAR 2.500.000 .-USD
ODEME PESIN
FINANSMAN 2.300.000 .-USD DIS KREDI, %8 FAIZ, 6 AYDA BIR TAHAKKUK
KIRALAR 200.000 .-USD PESIN
48.868 .-USD (60 ADET)
TOPLAM KiRA 3.132.092 .-USD
IRR %10
SATINALMA F. 100 .-USD
SENETLER Peginat harig var.
IPOTEK 75.000.000.000 .-TL
KEFALET 2 kigi toplam borg igin.
TEMINAT MEK 500.000 .-USD / PAMUKBANK
l2.1. SOZLESMENIN IMZALANMASI 5 Ocak 1995 KUR : 30.000 |
usb BORC ALACAK

ORNEK A.S. M/R PROJESI DOGMAMIS KIiRA ALACAKLARININ MUHASEBELESTIRILMESI

9 Nazim Hesaplar
9,01 Dogmamus Kira Alacaklan
9.01.02 USD Alacaklar
9.01.02.01 Anapara
9.01.02.01.1994 1994 yil 573.217 17.196.500.256
9.01.02.01.1995 1995 yili 412.297 12.368.920.142
9.01.02.01.1996 1996 yili 455470 13.664.107.711
9.01.02.01.1997 1997 yili 503.164 15.094.918.344
9.01.02.01.1998 1998 yili 555.852 16.675.553.546
9.01.02.02
9.01.02.02.1994 1994 yih 213.202 6.396.052.765
9.01.02.02.1995 1995 yili 174.121 5.223.632.879
9.01.02.02.1996 1996 yil 130.948 3.928.445.309
9.01.02.02.1997 1997 yil 83.254 2.497.634.677
9.01.02.02.1998 1998 yili 30.567 916.999.475
9 Nazim Hesaplar
9,51 Kazanilmamig Kira Gelirleri
9.51.02 USD gelirler
9.51.02.0128 Omek A.S. M/R projesi 3.132.092 93.962.765.105
ORNEK A.S. M/R PROJES] SABIT KIYMET SATIS BEDELININ MUHASEBELESTIRILMESH
9.07.02.1998 Sabit Kiymet Satigindan Alacaklar 100 3.000.000
9.57.02.0128 Sabit Ktymet Satig Gelirleri 100 3.000.000
ORNEK A.S. M/R PROJESE ALINAN KiRA SENETLERININ MUHASEBELESTIRILMESH
9.03.01.02 Senet Kasasi / Kira Senetleri 2.961.413 88.842.392.756
9.53.02.0128 Senet Borglulan 2.961.413 88.842.392.756
ORNEK A.S. M/R PROJES{ ALINAN IPOTEGIN MUHASEBELESTIiRILMESI
9.06.0128 Alinan Ipotekler 75.000.000.000
9.56.0128 Alinan lpotekler 75.000.000.000
ORNEK A.S. M/R PROJESI ALINAN TEMINAT MEKTUBUNUN MUHASEBELESTIRILMES]
9.02.02.015 Alinan teminat mektuplar / Pamukbank, Gayrettepe Sb. 500.000 15.000.000.000
9.52.02.0128 Alinan Teminat mektuplan 500.000 15.000.000.000
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2.2 CIHAZIN SATIN ALINMASI 10 Ocak 1995 KUR : 31.500 |
ORNEK A.S. M/R PROJESI SATIN ALINAN CIHAZIN MUHASEBELESTIRILMES]
253.01.0128.01 Kiralanan Tesis Makina ve Cihazlar 2.500.000 78.750.000.000
191 Indirilecek KDV 262.500.000
291,1995 1995 Yilinda Indirilecek KDV 262.500.000
291,1996 1996 Yilinda Indirilecek KDV 262.500.000
320.01.001.0128 Kisa Vadeli Borglar/ Saticilar / GE/  2.500.000 78.750.000.000
320.01.001.9999 Kisa Vadeli Borglar/ Saticilar / GE / Omek A.§. KDV 787.500.000
ORNEK A.S. M/R PROJESI PESIN KIRANIN TAHAKKUKU
120.01.0072.0128 Kira Temerrat Alacaklar: 202.000 6.363.000.000
9.01.02.01.1994 Dogmanns Kira Alacaklan (Anapara __200.000 6.300.000.000
9.51.02.0128 Kazanilmanus Kira Gelirleri 200.000 6.300.000.000
600,01 Finansal Kiralama Gelirleri (Anapara) 6.300.000.000
391 Hesaplanan KDV 63.000.000
ORNEK A.S. M/R PROJESI PESIN KIRANIN TAHSILATI
102,10 Is Bankas1 / Y Posta cad.sb. 202.000 6.363.000.000
120.01.0072.0128 Kira Temerriit Alacaklan 202.000 6.363.000.000
(3. UZUN VADEL] KREDININ KULLANIL 15 Ocak 1995 KUR: 32.000 |
ORNEK A.S. M/R PROJESI SENETLERIN BANKAYA TEVDi
9,05.01.02.002 Teminata Verilen Senetler / I B, 2.961.413 94.765.218.939
9.03.01.02 Senet Kasas1 / Kira Senetleri 2.961.413 94.765.218.939
ORNEK A.S. M/R PROJESI KRED{ KULLANIMI
102,10 Is Bankas1 / Y.Posta cad.gb. 2.300.000 73.600.000.000
303,01 fs Bankast / Londra 460.000 14.720.000.000
400,02 1s Bankas1 / Londra 1.840.000 58.880.000.000
ORNEK A.S. M/R PROJESI SATICI ODEMESI
320.01.001.0128 Kisa Vadeli Borglar/ Saticilar / GE / Omek A.S. 2.500.000 80.000.000.000
320.01.001.9999 Kisa Vadeli Borglar/ Saticilar / GE / Omek A.$. KDV 787.500.000
102,10 Is Bankas1 / Y.Posta cad.gb. 2.500.000 80.000.000.000
102,12 {s Bankas1 / Y.Posta cad.gb. 787.500.000
k4. KIRA TAHAKKUKLARI 25 Ocak 1995 KUR: 32.100 |
ORNEK A.S. M/R PROJESI KIRA TAHAKKUKLARI
120.01.0072.0128 Kira Temerrut Alacaklan 49.357 1.584.355.912
9.01.02.01.1994 Dogmamis Kira Alacaklars (Anapara  29.702 953.419.311
9.01.02.02.1994 Dogmams Kira Alacaklan (Faiz) 19.167 615.250.000
9.51.02.0128 Kazanilmamg Kira Gelirleri 48.868 1.568.669.311
600,01 Finansal Kiralama Gelirleri (Anapara) 953.419.311
600,02 Finansal Kiralama Gelirleri (Faiz) 615.250.000
391 Hesaplanan KDV 15.686.693
ORNEK A.S. M/R PROJES] KIRA TAHSILATLARI
102,10 fs Bankas1 / Y.Posta cad.gb. 49.357 1.584.355.912
120.01.0072.0128 Kira Temerrit Alacaklar: 49.357 1.584.355.912
ORNEK A.S. M/R PROJESI TAHSIL EDILEN SENEDIN IADES]
9.53.02.0128 Senet Borglular 49.357 1.584.355.912
9.05.01.02.002 Teminata Verilen Senetler / Is B. 49.357 1.584.355.912
1.C. YOKSEXGGRETIM KURULY
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2. KIRA TABLOSU
ANAPARA
DONEM KIRALAR BAKIYE ANAPARA FAiz KiRALAR ANAPARA FAiz
15.01.1994 -2.300.000  2.300.000
25.01.1994 48868  2.270.298 29.702 19.167
25.02.1994 48.868  2.240.349 29.949 18.919
25.03.1994 48.868  2.210.151 30.199 18.670
25.04.1994 48868  2.179.701 30.450 18.418
25.05.1994 48868  2.148.996 30.704 18.164
25.06.1994 48868  2.118.037 30.960 17.908
25.07.1994 48868  2.086.819 31218 17.650
25.08.1994 48.868  2.055.341 31478 17.390
25.09.1994 48868  2.023.600 31.740 17.128
25.10.1994 43868  1.991.595 32.005 16.863
25.11.1994 48868  1.959.324 32272 16.597
25.12.1994 48868  1.926.783 32.541 16.328 786.418 573.217 213.202
25.01.1995 43868  1.893.972 32.812 16.057
25.02.1995 48.868  1.860.887 33.085 15.783
25.03.1995 48868  1.827.526 33.361 15.507
25.04.1995 48.868  1.793.887 33.639 15.229
25.05.1995 48868  1.759.968 33.919 14,949
25.06.1995 48868  1.725.766 34.202 14.666
25.07.1995 48868  1.691.279 34.487 14.381
25.08.1995 48868  1.656.505 34,774 14.094
25.09.1995 48.868  1.621.441 35.064 13.804
25.10.1995 48.868  1.586.085 35.356 13.512
25.11.1995 48868  1.550.434 35.651 13.217
25.12.1995 48868  1.514.486 35.948 12.920 586.418 412297 174.121
25.01.1996 48868  1.478.239 36.247 12.621
25.02.1996 48.868  1.441.689 36.550 12.319
25.03.1996 48868  1.404.835 36.854 12.014
25.04.1996 48868  1.367.674 37.161 11.707
25.05.1996 48868  1.330.203 37.47% 11.397
25.06.1996 48.868  1.292.419 37.783 11.085
25.07.1996 48868 1254321 38.098 10.770
25.08.1996 48868  1.215.906 38.416 10.453
25.09.1996 48.868 1.177.170 38.736 10.133
25.10.1996 48.868  1.138.112 39.058 9.810
25.11.1996 43.868  1.098.728 39.384 9.434
25.12.1996 48868  1.059.016 39.712 9.156 586.418 455.470 130.948
25.01.1997 48868  1.018.973 40.043 8.825
25.02.1997 48.868 978.596 40.377 8.491
25.03.1997 48.868 937.883 40,713 8.155
25.04.1997 48.868 896.830 41.053 7.816
25.05.1997 48.868 855.436 41395 7.474
25.06.1997 48.868 813.696 41.740 7.129
25.07.1997 48.868 771.609 42.087 6.781
25.08.1997 48.868 729.170 42438 6.430
25.09.1997 48.868 686.379 42,792 6.076
25.10.1997 48.868 643.230 43,148 5.720
25.11.1997 48.868 599.722 43,508 5.360
25.12.1997 48.868 555.852 43.871 4.998 586.418 503.164 83.254
25.01.1998 48.868 511.616 44236 4.632
25.02.1998 48.868 467.011 44,605 4263
25.03.1998 48.868 422.034 44,976 3.892
25.04.1998 48.868 376.683 45351 3.517
25.05.1998 48.868 330.954 45.729 3.139
25.06.1998 48.868 284.844 46.110 2.758
25.07.1998 48.868 238.349 46.495 2.374
25.08.1998 48.868 191.467 46.882 1.986
25.09.1998 48.868 144.195 47273 1.596
25.10.1998 48.868 96.528 47.667 1.202
25.11.1998 48.868 48.464 48.064 804
25.12.1998 48.868 0 48.464 404 586.418 555.852 30.567
TOPLAM 3.132.092 2.500.000 632.092
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[l2.6. 3 AYLIK DONEM SONU 31 Mart 1994 KUR : 33210 |
GELIR REESKONTU
181,01 Gelir Kargiliklari / Anapara 30,450 x 6 /31 5.894 195.726.539
181,02 Gelir Kargiliklan / Faiz 18,418x6/31 3.565 118.385.658
600,01 Finansal Kiralama Gelirleri (Anapara) 195.726.539
600,02 Finansal Kiralama Gelirleri (Faiz) 118.385.658
9.51.02.0128 Kazanilmamis Kira Gelirleri 9.458 314.112.197
9.01.02.01.1994 Dogmamusg Kira Alacaklan (Anapara) 5.894 195.726.539
9.01.02.02.1994 Dogmamig Kira Alacaklan (Faiz) 3.565 118.385.658
GIDER REESKONTU
265.02.08 Yatirim Donemi Aktiflestirilen Faiz Giderleri 1.273.050.000
381,01 Gider Tahakkuklar / Faiz & Komisyo 38.333 1.273.050.000
2,300,000 x 75 x % 8 / 360
BANKA MEVDUAT HESABI KUR FARKI
102,10 T.Is Bankas1 / Y.Posta Sb. 190.781.683
649,01 Kur Farki Gelirleri 190.781.683
CARI HESAP KUR FARKI
120.01.0072.0128 KTA/Omek AS. 12.832.790
649,01 Kur Farki Gelirleri 12.832.790
SATICI CH VE KREDI KUR FARKI
265.01.0128 Yatinm Donemi Aktiflegtirilen Kur Farki Giderleri 4.033.000.000
303,01 i3 Bankas: / Londra 556.600.000
320.01.001.0128 Kisa Vadeli Borglar/ Saticilar / GE/ Omek A S. 1.250.000.000
400,02 {s Bankasi / Londra 2.226.400.000
NAZIM HESAPLAR KUR FARKLARI
9.01.02.01.1994 DKA / Anapara 1994 yihi 1.437.451.286
9.01.02.01.1995 DKA / Anapara 1995 yilt 1.323.474.455
9.01.02.01.1996 DKA / Anapara 1996 yih 1.462.059.525
9.01.02.01.1997 DKA / Anapara 1997 yih 1.615.156.263
9.01.02.01.1998 DKA / Anapara 1998 yilh 1.784.284.229
9.01.02,02.1994 DKA / Faiz 1994 yili 645.749.435
9.01.02,02.1995 DKA / Faiz 1995 yili 558.928.718
9.01.02.02.1996 DKA / Faiz 1996 yili 420.343.648
9.01.02.02.1997 DKA / Faiz 1997 yili 267.246.910
9.01.02.02.1998 DKA / Faiz 1998 yih 98.118.944
9.99.01 Kur Farki / DKA 9.612.813.414
9.49.01 Kur Farki /KKG 9.612.813.414
9.51.02.0128 Omek A.S. M/R projesi 9.612.813.414
9.07.02.1998 Sabit Kiymet Satisindan Alacaklar 321.000
9.99.02 Kur Farki /S.K.Satigindan Alacaklar 321.000
9.49.02 Kur Farki /8.K.Satig Gelirleri 321.000
9.57.02.0128 Sabit Kiymet Satis Gelirleri 321.000
9.03.01,02 Senet Kasasi / Kira Senetleri 5.922.826.184
9.05.01.02.002 Teminata Verilen Senetler / Is B. 3.495.948.158
9.99.03 Kur Fark: / Senet Kasasi 5.922.826.184
9.99.05 Kur Farki / Teminata Verilen Senetler 3.495.948.158
9.49.53 Kur Farki / Senet Borglulars 9.418.774.342
9.53.02.0128 Senet Borglular: 9.418.774.342
9.02.02.015 Alinan teminat mektuplan / Pamukbank, Gayrettepe Sb. 1.605.000.000
9.99.06 Kur Farki / Teminat Mektuplar 1.605.000.000
9.49.52 Kur Farki / Teminat Mektubu Borglld§ 1.605.000.000
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2.7. REESKONT IPTALI 1 Nisan 1994

GELIR REESKONTU IPTALI
600,01 Finansal Kiralama Gelirleri (Anapara) 195.726.539
600,02 Finansal Kiralama Gelirleri (Faiz) 118.385.658
181,01 Gelir Kargihiklar1 / Anapara 195.726.539
181,02 Gelir Karsiliklari / Faiz 118.385.658
9.01.02.01.1994 Dogmamug Kira Alacaklan (Anapara) 5.894 195.726.539
9.01.02.02.1994 Dogmamg Kira Alacaklari (Faiz) 3.565 118.385.658
9.51.02.0128 Kazamlmamig Kira Gelirleri 9.458 314.112.197
GIDER REESKONTU IPTALI
381 Gider Tahakkuklan / Faiz & Komisyon 1.273.050.000
265.02.08 Yatiim D6nemi Aktiflestirilen Faiz Giderleri 1.273.050.000
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2s. AMORTISMAN VE YENIDEN DEGERLEME |

31,12.1994 31.12.1995 31.12.1996 31.12.1997 31.12.1998

Y.D.ORANI %99,50 980,00 %70,00 %60,00
BRUT DEFTER DEGERI  78.750.000.000  157.106.250.000  282.791.250.000  480.745.125.000 769.192.200.000
AMORTISMAN 15.750.000.000 31.421.250.000 56.558.250.000 96.149.025.000 153.838.440.000
B.AMORTISMAN 15.750.000.000 62.842.500.000 169.674.750.000  384.596.100.000 769.192.200.000
NET DEFTER DEGERI 63.000.000.000 94.263.750.000 113.116.500.000 96.149.025.000 0
Y.DEGERLEME FONU 0 62.685.000.000 75.411.000.000 79.181.550.000 57.689.415.000
KUMUOLE 0 62.685.000.000 138.096.000.000  154.592.550.000 136.870.965.000

1994 YILI AMORTISMANI
AMORTISMAN GIDERt 15.750.000.000

BIRIKMIS AMORTISMAN 15.750.000.000

1995 YILI YENIDEN DEGERLEME VE AMORTISMAN!

KIRALANAN TESIS MAKINA VE CIHAZLAR 78.356.250.000

AMORTISMAN GIDER! 31.421.250.000
BIRIKMIS AMORTISMAN 15.671.250.000
BIRIKMIS AMORTISMAN 31.421.250.000
YDF 62.685.000.000
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9.01.02.01.1994 9.01.02.01.1995 9.01.02.01,1996 9.01.02.01.1997 9.01.02.01.1998
573.217 17.196.500.256 412,297 12.368.920.142 455.470 13.664.107.711 503.164  15.094.918.344 555.852 16.675.553.546
-200.000 -6.300.000.000
-29.702 -953.419.311
-29.949 -973.344.092
-30.199 -996.554.604
-5.894 -195.726.539
277474 1.777.455.710 412.297 12.368.920.142 455470 13.664.107.7, 503.164  15.094.918.344 555.852 16.675.553.546
.437.451.286 .323.474.455 -462.059.523 1.615.156.263 1.784.284.229
I 277.474 .214.906.996 412.297 13.692.394.598 435.470 15.126.167.23 503.164 16.710.074.607 $35.852 18.459.837.776
C— s e e — ittt
9.02.02.018 9.03.01.02 9.05.01.02.002 9.06.0128 9.07.02.1988
500.000 15.000,000.000 2961413 88.842.392.756 2.961.413 94.765.218.939 75.000.000.000 100 3.000.000
-2.961.413 -94.765.218.939 -49.357 -1.584.355.912
-49.357 ~1.606.566.602
500.000 15.000.000.000 0 -5.922.826.184 2.862.699 91.574.296.425 0 75.000.000.000 100 3.000.000
1.605.000,000 5.922.826.184 3.495.948.158 321.000
300.000 16.605.000.000 0 0 2.862.699 95.070.244.583 100 3.321.000
191 253.01.0128.01 265.02.08 265.01.0128 291.19%8
262.500.000 78.750.000.000 1.273.050.000 4.033.000.000 262.500.000
0 262.300.000 0 78.750.000.000 0 _1.273.050.000 0 | 4.033.000.000 0 262.500.000
9.51.02.0128 9.52.02.0128 9.53.02.0128 9.86.0128 9.57.02.0128
3.132092  93.962.765.105 500.000 15.000.000.000 2.961.413 88.842.392.756 75.000.000.000 100 3.000.000
~200.000 ~6.300.000.000 -49.357 -1.584.355.912
-48.868 -1.568.669.311 -49.357 -1.606.566.602
-48.868 -1.588.216.592
-48.868 -1.612.650.694
-9.458 -314.112.197
2.776.029  82.579.116.311 500.000 13.000.000.000 2.862.699 85.651.470.241 0 75.000.000.000 100 3.000.000
9.612.813.414 1.605.000.000 9.418.774.342 321.000
2.776.029 92.191.929.726 500.000 16.605.000.000 2.862.699 95.070.244.583 100 3.321.000
e i St e ——
400,02 600,01 600,02 649,01
1.840.000  58.880.000.000 6.300.000.000 203.614.473
953.419.311 615.250.000
973.344.092 614.872.501
996.554.604 616.096.089
195.726.539 118.385.658
1.840.000  58.880.000.000 0 9.419.044.546 0 1.964.604.247 203.614.473
2.226.400.000
1.840.000  61.106.400.000
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9.01.02.02.1994 9.01.02.02.1998 [9.01.02.02.1996 9.01.02.02.1997 9.01.02.02.1998
213.202 6.396.052.765 174.121 5.223.632.879 130.948 3.928.445.309 83.254  2.497.634.677 30.567 916.999.475
-19.167 -615.250.000
-18.919 -614.872.501
-18.670 -616.096.089
-3.565 -118.385,658
152.882 4.431.448.518 174.121 5.223.632.879 130.948 3.928.445.309 83.254  2.497.634.677 30.567 916.999.475
645.749.435 558.928.718 420.343.648 267.246.910 98.118.944
152.882 5.077.197.953 174.121 5.78i£56l.597 130.948 4.348.788.958 83.254 é@.BSI.SSS 30.567 1.015.118.418
102,10 102,12 120.01.0072.0128 181,01 181,02
202.000 6.363.000.000 1.600.000.000 202.000 6.363.000.000 195.726.539 118.385.658
2.300.000 73.600.000.000 -787.500.000 -202.000  -6.363.000.000
-2.500.000 -80.000.000.000 49.357 1.584.355.912
49.357 1.584.355.912 -49.357 -1.584.355.912
49.357 1.606.566.602 49.357 1.604.098.758
-49.357 -1.606.566.602
49.357 1.628.777.201
100.714 3.153.922.515 0 212.500.000 49.357 1.626.309.356 0 195.726.539 0 118.385.658
190.781.683 12.832.790
100.714 3.344.704.198 49.357 1.639.142.146
DEE———
291.1996
262,500,000
0 262,500.000
303,01 320.01.001.0128 1320.01.001.9999 381,01 391
460.000 14.720.000.000 2.500.000 78,750.000.000 787.500.000 1.273.050.000 63.000.000
2.500.000 -80.000.000.000 -787.500.000 15.686.693
15.882.166
16.126.507
0
0
460.000 14.720.000.000 0 -1,250.000.000 0 0 0 1.273.050.000 0 110.695.366
556.600.000 1.250.000.000
460,000 15.276.600.000 0 ]
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