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4.1.2. Iscilik Giderleri

Mamiil maliyetlerini olusturan unsurlar ic¢inde hammadde
giderlerinden sonra.  ikinci Onemli unsur igg¢ilik giderleridir (24).
Iscilik giderleri iliretim faaliyetleri sirasinda iiretilen mal ve hiz-
metlerin iiretilmesi ve faaliyetlerin gerceklesmesi i¢in kullanilan

insan emeginin fiyatlandirilmasidir (25).

, Emek bedensel veya zihinsel olarak ortaya c¢iktigi gibi, hem
bedensel hemde zihinsel olarak ortaya cgikmaktadir. Her isletmede

az veya ¢ok bir minde k&1t hamu-

runun hazirlanm .san, hamura Ozel
k881t tirleri i amamlayrcl yapig-
tirici maddeler sinl (26) gercek-
lestiren iscile dir. Yine yapi
endlistrisinde g ‘ire 6denen licret-
ler ig¢ilik gid irihli 109 sayailz
kanunda "Yapila: goriilen veya go-
riilecek olan bii ig akdi geregin-

ce bir igveren - inda ve hangi

hesaplama sekli ‘e nakden deZer-

lendirilmesi kal 1i mevzuatla tes-

pit edilen bedel iinde tanimlanmak-

tadlr;

Is¢ilik giderleri; cok yonli bir maliyet unsuru olup su Gzel-
likleri ile madde giderlerinden ayrilmaktadir (27).
- Iscilik giderlerinin stoklanmasi sz konusu degildir.
- Iscilik giderlerinin yapilan igsle doZrudan orantisi kurulamamakta
ve sartlar degigtikcge lizerine ilaveler yapilmaktadir. _
- Iscilik giderleri liretilen mal ve hizmet maliyetlerini dogrudan

etkileyen aktif bir gider tiridir.

(24) Bursal, N. 't A.g.e., 8.1 132
(25) Altug, O. : A.g.e., S.: 69
(26) Kalveram, W. : C.gee., Seo: 403

t27) Bursal, N. : A.g.oe., S.: 132-133
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- Igcilik giderleri igglrenler igin bir gelir olmakta ve bu nedenle

mali,sosyal mevzuat gercevesinde hesaplanmakta ve Sdenmektedir.

Isgilik giderleri boga gegen zaman ve kullanilan zaman top-
1am1n1n,birim saat lUcreti ile garpilmasi sonucu yada diger icretle-
me sistemlerine gore hesaplanmakta olup is¢ilik odemelerinin yapil-
digi zaman ilgili yere yiklenmeli yani maliyet unsuru olarak ele

alinmaladar.

Endiistri isletmelerinde iggilik giderleri direkt igcilik ve
endirekt iscilik giderleri olmek iizere iki grupta toplanmaktadir(28).

Direkt iscilik giderleri iliretilen mal ve hizmetlere ya da ya-
pilan islere dogrudan yiiklenebilen yani mamliil maliyetlerinin ana
unsurlarindan birisi olan giderlerdir. Endirekt igcilik giderleri .
{iretim fonksiyonu ve bu fonksiyonun devami bakimindan esas olmakla
birlikte mamiil maliyetlerine yliklenmesi dogrudan olanakli olmayan
giderler olup imal&t genel giderleri icinde yer verilmektedir (29).

4.,1.3. Genel Imalat Giderleri (G.I.G.)-Isletme Maliyetleri

Isletmelerin iiretim faaliyetleri sirasinda liretilen
mal ve hizmetlerin maliyétini esas alarak dogrudan Uretilen mal ve
hizmet blinyesindeki yilikil belirlenen direkt madde ve direkt isc¢ilik
giderlerinin yanisira iUretilen mal ve hizmetlerle dogrudén ilgisi
kurulamayan bununla birlikte iiretilen mal ve higmetler igin yapilan
giderlere katlandiklari gbrﬁlmektedir. Bu giderler endirekt madde
giderleri, igletme malzemesi giderleri, aydinlatma, 1sitma, enerji,
baklm—onarlm,‘sigorta, vergi, amortisman v.b. gibi endirekt ve glig
izlenebilen giderler olup iliretilen mamillere yiiklenmesi belirli

éren ve anahtarlar ile yapilmaktadar,

) Fursal, . P A.g.€., S.t 134
G) Altuz, O. : Avgaes, 5.0 77
) Altuz,. 0. D Avgee., S.1 9%-95
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Ornegin bir dokiimhanede imal&t genel giderlerini olusturan

baglica gider kalemleri sunlardar (3%1): '
- Ucret genel giderleri ‘ '
- Maa@lar
- Sosyal (harcama) giderler
- Yardamci madde ve igsletme maddeleri
- Alet ve edevat giderleri
- Elektrik, gaz ve su giderleri
- Yakat giderleri
- Tamir-Fakaim
- Vergil ve diger odemeler
- Kira ve kiralama giderleri
~ Slgorta giderleri
- Reklém, temsil ve seyahat giderleri
- Diger genel giderler
—,Kalkulasyon (parca maliyeti) giderleri yada maliyet giderleri

a. Faiz

b. Amortisman

c.ARiziko

d. Girisimeci (miiteahhit) ilicretleri
T.H. Planinda, igletmenin esas liretimi ve onunla ilgili diger hizmet-
ler ic¢in yapilan fakat direkt iggilik ve direkt madde ve malzeme di-
§1nda.kalan giderler bigiminde ifade edilen G.I.G.'ni olusturan bas-
lica gider kalemlerini sdyle sairalayabilirizs
- Yardimci madde giderleri
- Yardimca isgilik giderleri
- Ayliklar-maag giderleri
- Personel tali giderleri

Enerji giderleri (isinma ve yemek yapimi icin yakilan odun ve ko-
mir v.s.)
- Igletme malzemesi giderleri

- Bakim-onarim giderleri

(31) ¥Xalveram, ¥. : Aug.e., S.: 3596



- Amortisman giderleri
~ Kira giderleri
- Vergi resim ve harc¢ giderleri

- Sair isletme giderleri-

Gorildiigi gibi G.I.G. pek c¢ok gider'kalemiﬁi bliinyesinde ta-
simakta liretilen mamiille iligkisi dogrudan kurulamayan Gzel islem-
lerle mamiil maliyetlerine aktarilan giderler olup igletmenin genel
yonetim ve satig giderlerinden ayri bir grup olarak ele alinmakta
ve buna bagli olarakta mamiil maliyetlérine yuklenmeleri bir ¢ok so-
run yaratmakta ve Ozellik tasimaktadir (3%2).

4.1.,4., Genel Idare Giderleri-Yonetim Giderleri

V.U.K. madde 275'e gbre; im8l edilen emtianin maliye-
tine giren dordiincii unsuru genel idare giderlerinden‘mamule dusen
hisse olusturmaktadir. Bu hissenin mamiiliin blinyesine katilmasi ih-
tiyaridir. Bununla birlikte isletmenin sevk ve idaresine aitvgider—
lerle muhasebe, satinalme, personel ve muhaberat gibi idari servis-
lere ait giderler ham ve yardimci maddeler ile isletme malzemesi .
értak giderlerinin genel idare giderlefinden ayri olarak kayit ve
mahsubu tercgih edilmektedir.

_ Ornegin; bisiklet iliretiminde idare giderleri iiretilen bisik-
letlere imalft-liretim giderlerinin % 12'si oraninda yiklenmektedir
(33). Dokumacilik sanayiinde ise iiretim giderlerinin % 5,2'si ora-

ninda yilkklenmektedir (34).

Genel idare giderleri, gerek V.,U.K. ile mamil maliyetine yik-
lenmesinin serbest blrakllmas1-gerek3e maliyet giderlerine dahil
edilip edilmemesi konusunun tartigmali olugu nedeni ile mamiil mali-

(32) Ocal, F. : A.g.e., S.: 61-62°
(33) Ralveram, W¥. : A.gee., S.t 402
(34) Kalveram, W. : Aegeee, Sor 413



- 302 -

yetlerine belirli oranlarda yiklenmektedir. Yéni genel idare gider-
leri maliyet giderleri diginda birakilmaekta d6nem gideri olarak
K/Z'a atilmaktadir (35). Maliyete yiiklenen giderlerin kapsami ise
isletmede uygulanan maliyet sistemine gdre degismektedir. Ornegin
maliyet sistemi olarak tam maliyetin veya direkt maliyet sisteminin
secilmis olmasi ile donem sonug¢larinin c¢ok farkli oldugu gdriilmek-
tedir (36). Bunun nedeni isletmenin ybnefimi i¢in gerekli olan fa-
kat ne lretim nede pazarlama ve satig faaliyetleri ile dogrudan il-
gili olmayan fonksiyonlar ig¢in yapilan genel idare giderlerinin tam
maliyet yonteminde iliretilen mal maliyetine dogrudan aktarilmasi, di-
rekt maliyet sisteminde ise donem gideri olarak ele alinmasidir. Ge-
nel idare giderlerinin donem gideri olarak maliyetlere aktarilmasinin
esas nedeni hizmet veriminden c¢ok yaman esasina gore ylklenen gider

olmasidir.

Genel idare giderleri agagidaki gider kalemlerinden olusmak-
tadir: ' '
- Aylik ve lcretler
- Yardimei isgilik
- Personel tali giderleri
- Bliro kirtasiye ve temizlik malzemesi
— Daimi tamir ve bakim giderleri
- Amortismanlar
- Kiralar
- Vergiler
- Sigortalar
- Muhabere giderleri
- Sair idare giderleri

Muhasebe-Maliyet Finansal Kontrol Konulari,
Sermet Matbaasi, Ist. 1976 S.: 48-49
(36) Fursal, N. : A.g.e., S.: 48

(35) Bursal, N.

.
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4.,1.5., Satig Giderleri

Uretilen’mamﬁllerle dogrudan ilgisi kurulamayan ancak
igletme faaliyetlerinin sonuglarlnln”belirlenmesihde‘gdzbnunde bu -~
lundurulmasi gereken giderlerdir. Satig giderleri, satis hasilatai-
nin elde edilmesiyle iligkili fonksiyonlarin giderleri olup reklam,
satici komisyonlari ve satici yolluklari gibi giderlerden olugmak-
tadir (37).

Flinyesinde hem sabit hemde deZfigken giderleri tasimasi nede-
niyle G.I1.G.'ne benzeyen satis giderlerinin mamiiller ile ilgieinin
wrulmasl durumunda,mamiil maliyetlerine yiklenildigi gOriilmektedir.
Punda etken uygulanan maliyet sistemidir. Ornegin degisken maliyet
yéhtemine gbfe mamul maliyetlerinin hesaplanmasi durumunda deZigken
satis giderleri kadar bir satig gideri yUki mamiil maliyetlerine ka-
tilmaktadair. '

Satis giderlerini iki ana grupta toplamak olasidir (38).

- Siparis saglanmasi giderleri
- Lojistik giderler

Siparig saglanmasi giderleri, siparigin alinabilmesi wve
satig yapilabilmesi igin katlanilan giderlerdir. Lojistik giderler
ise bir mamiliin mamiil ambarina girdigi andan migteriye teslim edil-
digi ana kadar yapilan giderler olup satis olayinin neden oldugu
giderlerdir. (39).

4.2, PINANSMAN MALIYETLERININ MAMUL MALIYETLERINI OLUSTURAN
UNSURLAR ARASINDAKI YERI

Isletmelerin faaliyete gegmeden ¢nce ©ngorii, faaliyet S1-
rasinda ise teknikAfaaliyétlerin agamalarini olugturan tim igyer-
leri ile iglemlere bagli olmak lizere tilim lretim faaliyetlerinin
sonucu olarak maliyet hesaplamalarini yapmalari ve maliyet hesap-

(37) Bllglnoglu, . - sEkonomi Ansiklopedisi,S.:4149
(38§ Glrsoy, C.T.-Hatipoglu, 2. : A.g.e., S.: 220-221
(39) Glirsoy, C T. —Hatlpoglu, Z. ¢ A.g.e., S.: 222-223
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lamasi yapilmaksizin herhangi bir faaliyette bulunulmamasi modern
maliyet anlayigsinin bir geregidir. Maliyetin hesaplanmasinda en-
diistri isletmeleri baz olarak alinirsa mamillerin maliyetlerini

olugturan unsurlarin;

- Mamililiin istenilen gekli almasina olanak saglayan hammadde gider-
leri, .

- Hammaddeden mamiiliin olusmasini saglamak lizere kullanilan ig¢ilik
giderleri ve ‘

- Mamiille iligkisi dogrudan kurulamayan genel imaldt giderleri ol-
dugu daha Onceki bdlimlerde incelenmigti.

Yine genel imaldt giderlerinin sabit, degisken, yari sabit-
yar1 degZisken olmak iizere pek cok giderden olustugu lretim fonksiyonu
ve liretim fonksiyonunun devami bakimindan esas olmakla birlikte
dogrudan mamiil maliyetine yliklenemeyen giderlerden olugtugu ifade
edilmigti.

Genel imél giderlerini olusturan gider kalemleri incelendi-
ginde finansman giderlerini de icerdigi goriilmekle (40) birlikte
- finansman giderlerinin diger giderlerden ayrilarak donem sonunda
K/Z ile ilgilendirilmesi gerektigi ifade edilmektedir. (41).

Ornezin bir dokim igletmesinin gider dagitim tablosu ince-
lendiginde gider tiirleri iginde 14. sirada maliyet faizleri (kalku-
latorische Zinsen) arasinda yer aldigi goriilmektedir (42),

A Finansman giderlerinin mamil maliyetine yiklenebilmesi igin
belirli bir mal veya hizmet liretiminde kullanilmis olmasi (43) ge-
rekmektedir. Ancak burada mamiil maliyetine yansitilmasi ya da do-
nem gideri olarak kdr-zarara aktarilmasi finansman giderlerinin
kullanim alanina gdre belirlenmektedir (44). Ornegin 27 Ocak 1985
glinll yayinlanan Resmi Gazete de Maliye ve Glmrilkk Bakanliginin 163
sira no'lu V.U.K. Genel Tebliginde;

(40) Mellerowicz, K. : A.g.e., S.: 60-61
(41) Giirsoy, C.T.-Hatipoglu,Z. : A.g.e., S.: 225
(42) Xalveram, W. : A.g.e., S.: 396
(43) Giirsoy, C.T.-Hatipoglu,Z. : A.g.e., S.: 225
(44) Canoglu, M.A. : A.g.e., S. 98
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- Yatirimlarin finansmaninda kullanilan kredilerle ilgili faiz-

lerden kurulus dodnemine ait olanlarin sabit kiymetle birlikte

amortisman yolu ile itfa edilmek lizere yatirim maliyetine eklen-
mesi gerekmekte, isletme dBnemine ait olanlarin ise ilgili bulun-
duklari yillarda dogrudan gider yazilmasi ya da maliyete intikal
ettirilmek suretiyle amortismana tabi tutulmasinin miimkiin olabi-

lecegi ifade edilmektedir.

Gortliyor ki finansman giderlerinin kullanilma sahasi ile
tedarik édildigi kaynak Onem arzetmektedir. Zira igletmenin tilizel
kigiligi ilkesi geregince igletme sahip ve ortaklarimn lglincll ki-
siler gibi isletmeye yatirim yaptlgl diglinliliirse sermayenin tiliml
igin yapilan giderlerin finansman gideri olmasi gerekmektedir.

Finansman giderlerinin mamiil maliyetini olugsturan unsurlar
igcindeki yerinin belirlenmesinde en Snemli etken isletmeye gerekli
sermaye kavramidir. Clinkl igletmenin belirlenen amaglara erigmesi
i¢in gerek 0z kaynaklardan gerekse yabanci kaynaklardan sagladiga

sermaye isletme icin gerekli sermaye (Das betriebsnotwendigen Kapi-

tal) olarak ifade edilmekte olup igletme igin gerekli sermayenin
tedarik edilmesi améc1y1a katlanilan giderlerin maliyet gideri ola-
cagi agiktar. (45). Ozsermaye ig¢in hesaplanan finansman giderlerinin
maliyet gideri olmadigi c¢linkli nakit gaikisi gerektirmedigi ve bunun-
la birlikte maliyet gideri olabilmenin esas Olglisliniin ¢deme olmayip
Uretime katilan ekonomik degerlerde deger kaybi olusturmasi olacagi
ifade edilmektedir. (46), |

Ancak Ozsermayeye hesaplanan finansman giderlerinin maliyet
gideri olarak alinmasi gereklidir. Cilinkii finansman giderlerinin an-
lami (faiz gideri) mallarin kullanilma sonucu azalmasinin degerlen—
dirilmesi ve sermayeden bagiwsiz olarak her bir tiliketimin verimli-
liginin,onun ya sal kaynagini olugturmasidir. Zira bir iglemsel yapa
ve maliyet farkinin olusu ayni brangtaki igletmelerin degerlendiril-

(45) Kalveram, W. : Industrielles Rébhnungswesen Band 2,
"Betriebsabrechnung" 6.Baski Wiesbaden
1968, S.: 262-263 -

(46) Pekiner, K. : Isletme Denetimi, Sermet Matbaasi Ist.
1977, S.:51
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mesidir (47). Ote yandan isletmeye gerekli sermayenin saptanma-
sinda bilangonun aktif yani ile ilgilénilmekté ve Ozellikle sabit
yatlflmlarln genel gergeve iginde degerleri yilikseltilerek yabanca
sermayeden soyutlanir. Diger yandan saptanan toplam sermaye aktif
yandasdogal faiz olarak yer alan yabanci sermayenin ylki pasif
tarafla kisaltilar (48).

Isletmeye gerekli sermaye igletmenin gereksinme duydugu var-
liklarin finansmaninda kullanilan sermaye olarak ifadelendirildigi
. igin (49) prodiiktif yatirimlar ve isletme varliklar:i (gayrimenk{il-
ler, makineler, aletler, demirbaslar vs.) disinda kalah iglevsel,
kullanilmis bina ve sabit yatirimlar sadece spekiilatif (menkdl kiy-
metler) kaymetli k&Zitlar ve istirakler, ipotek arzulari ve banka
varligi bir noktaya kadar asil anlami ile isletme amag¢larina hizmet
etmektedir (50).

Finansman giderlerinin daha ¢ok uzun silireli oldugﬁ ve ilke
egilimlérine goére uygun bir finansman gideri (faiz gideri) olarak
maliyet gideri olduZu belirtilmekte (51) ve esas olarak gerekli
faiz'paylarlnln yatirimin tim kullanim siliresi esnasinda onun: tim

-~ yagam sliresine uygun olarak boliimlenmesi gerekmektedir (52). Bu.

nedenle gerek G.I.G.'ni olugturan bir gider kalemi olmasi ve mamiil
maliyetine dolayli olarak aktarilmasi gerekse yapilan yatiraimla
ilgilendirilerek her doneme dagitilmasi finansman giderlerinin bir
‘maliyet gideri olmamasina neden olugturmaktadir. Burada finansman
giderlerinin periyodik olmayip sabit gider olarak yatirim siiresi
ile ilgili oldugu (53%) ya da finansman giderlerinin satilan malla-

(47) Kalveram, XK. ' tA.g.0.,542263
(48) Kalveram, Ka B :A'ﬂ'goe.,So=263

(49) Stehle, H.-Sanwald,W. : Grundriss der Industriellen Kosten
' und Leistungsrechnung, Merkur Verlag,
Rinteln 1977 S.: 54

(50) Stehle, H.-Sanwald, W.: A.g.e., S.:54
(51) Stehle, H.-Sanwald, W : A.g.e., S.: 55

(52) Bdhrs, H. Funktionele Kostenkalkulation,
RKW-REFA Betriebstechnische Reihe,
Berlin-Koln-Frankfurt 1971, S.:53

A.g.e., 5.: 56

«e

e

(53) Bohrs, H.
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rin maliyetine dahil edilmesi, elde edilecek gelirlerin azalmasi-
na neden olmasi yani ké&rin bir kisminin finansman giderlerinee
olusturulduguna (54).6nem verilmektedir.

Finansman giderlerinin lretiléen mal ve hizmetlerin maliye-
tine dahil edilmesi . - iretilen mal ve hizmetlerin fiatini yik-
seltmekte ve buna bagli olarak kir artmakla birlikte satis mikta-
rinda azalmaya neden olmaktadir (55). Ancak finansman giderlerinin
mamiil maliyetine yiliklenmesinde;

- Uretim faaliyetlerinde kullanilip, kullanilmadigi,

- Finansman giderlerinin bliyiklUgu ve

- Isletmenin ytnetim politikasi etkendir. Glinilimlizde igletmelerin
bliylik bir finansman sikintisi iginde bulunmalara, tim giderleri
igceren bir maliyet hesabinin yapilmasi gerekliliZi ve genellikle
saglanan finansmanin liretim faaliyetlerinde kullanilmig olmasi fi-
nansman giderlerinin mamil maliyetini olugturan unsurlar iginde
(Hammadde, Isc¢ilik ve G.I.G.) tutar olarak gok biiylik bir degere.sa-
hip olusu onu mamtl maliyetini olugturan ddrdilncil unsur olarak ele
almak gerektigini gtstermektedir. Zira pek cok igletmenin gergekgi
bir maliyet hesaplamasi yapamamasi finansman giderlerinin maliyet:

giderleri i¢indeki agirligini gizlemektedir.

4.%., PINANSMAN GIDERLERININ MAMUIL MALIYETLERINE YUKLENMESI

Isletmelerde faaliyetlerin finansmani igin gerekli sermaye
gereksinmesinin biiyiikliigli sabit degildir (56). Varliklarin boliim-
lenmesi silirekli olarak degisen bir bllylkliktedir. Bu nedenle bolum-
lenen degerler herhangi bir ortalama sermaye isteminden once uygun
olarak hesaplanmalidir. Sik sik y1l baslarindaki ve yil sonlarindaki

(54) Maerki, A. : Industrielles Rechnungwesen,l.
Lehrbuch fiir Praxis und Unterricht,
Verlag die schweizerischen Kaufmaennischen
Vereins, Zurich 1952, S5.28

(55) Mellowicz, K. : A.g.e. S.48
(56) Maerki, A. : A.g.e. S5.30
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'degerlerin ortalamasi alinir, komplize hesaplama yapilmaz. Pek ¢ok
durumda ise degerleme sonug¢lari ¢zellikle 61U mevsimdeki bilango

giinlinde ele alinar (57).

Isletme igin gerekli sermayenin belirlenmesinden sonra hangi
kaynaklardan tedarik edilecegi, kullanim sahasi ve geri ddeme kogul-
larinin saptanmasi gerekmektedir, Kliglik isletmelerde finansman gi-
derleri (yabanci sermayeye iliskin faiz ve diger giderler) maliyet
gideri olarak ele alinmakta Ozsermayeye ylirlitiilen faizler ise gelir
hesaplari sirasinda gozoniine alinmaktadir (58).

Verimlilik ve klr-zarar ol¢iiliirken hesaplanan finansman
(faiz) giderleri dogal kullanimlar olarak, maliyet hesaplamalarin-
da ise isletme igin gerekli sermaye yliriitlilen faiz giderleri gCzonil~-

ne alinmaktadir (59).

Goriildigu gibi finansman giderlerinin mamiil maliyetlerine
yiuklenmesi, finansman giderlerinin maliyet gideri ya da dcnem gi-
deri olarak ele alinmasina baglidir.

Maliyet giderleri, bir isletmenin sattigi mallarin, iirettigi
mamiillerin ya da sunduZu hizmetlerin maliyetine' dogrudan yada dolay-
11301arak;kat11an giderler, donem giderleri-ise maliyet giderleri
disinda kalan igletmenin faaliyetlerini belirlisbir diizeyde tutabil=
mek amaci ile katlandigi giderlerdir (60).

4.3.1, Pinansman Giderlerinin Mamiil Maliyetlerine Yiklenmesine

1liskin Gpriisler

Tsletmelerin gereksinme duydufu finansmanin tedarik edil-
me kaynaklari gok gegitlidir. Dolayisi ile finansman giderlerinin de
ortaya ¢ikis bicimleri defisiklik gostermektedir. Ornegin bir

(57) Maerki, A. : A.g.e.,5.%0
(58) Stehle, H.-Sanwald, W. : A.g.e.,S.54
(59) Stehle, H.-Sanwald, W. : A.g.e.,S.54
(60) Bursal, N. : A.g.e.,S.48-49



isletmede isletme igin gerekli sermaye su sekilde hesaplanmaktaf

dir (61):
_ _ :
Bilango(Aktifler] Yillik Diizeltme | Isletme igin
VARLIKLAR Ortalama Gerekli Var-
Don.Bagi1 |D6n.Sonu “1lak Tutara
1 Arsa ve aragi 40,000 40.000 40.000 40.000.-
2 Binalar 315.000 |[305.000 3%0.000.-
3 Makineler 450.000 {465.000 540.000.-
4 Isletme Donanima | 70.000 75.000 95.000.-
5 Istirakler 15.000 | 15.000 15.000 | (=)5.000 10.000.-
6 Diger Sab.Varlik| 6.000 4..000 5.000 5.000.-
I.Sabit Varlik 1.020.000.-
{ Hammadde,Yrd.
Madde Igletme, ,
~Malzemesi 180.000 200,000 190.000 20,000 210.000.-
8 Yara Mamiller 50.000 36.000 3%.,000 2.000 35.000.-
9 Mamiiller 10.000 4,000 7.000 3.000 10.000.~-
10 Alacaklar 180.000 1190.000 185.000 (-)5.000 180.000.-
11 Nakit-Kasa 35.000 | 45.000 40.000 | . - 40.000.-
12 Banka 40.000 60.000 5@, COEP - 50.000.-
II.Doner Varlik 525.000.-
I+I1 TOPLAM 1.545.000,~
Sabit varlik yatirimlara 1.020.000.-
Dbner warlik yatiraimlari + 525.000., -
TOPLAM 1.545.000.-
Indirimler (Iskonto) - 240.000.-
Igletme icin gerekli sermaye 1.305.000.-

Gortildligi gibi Once sabit varlik yatairimlara daha sonra da

doner varlik finansmani ig¢in gerekli olan sermaye gereksinmesinin

hesaplanmasi sonucu tedarik edilecek fonlara dogrudan yapilacak

faiz, komisyon vs.

gdemeler bigiminde oldugu gibi isletmenin

(61) Lohse, G.

Grundlagen der Kostenrechnung, Kostenarten-

Kostenstellen und Kostentraegerrechnun
Verlag Studiengemeinschaft, Darmstadt

$474,5.5%
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hammadde ve malzeme satinalma politikasi i¢inde Ozellikle vadeli
alimlari sonucu olusan finansman giderleri vade farki olarak or-

taya ¢ikmaktadir. Isletmenin biiyiik boyutlara ulasan finansman si-
kintisi duymaSJ ve satis kosullarina bagla olarak finansman gider-
lerinin Sneminin artmasi ve buna bagli olarakta Ozellikle tlilkemiz

gibi az gelismis ve geligmekte olan llkeler de daha diigiik oranlar-

da Ozkaynaklardan finansmani benimsemis olmalari onlari, finansman _
giderleri lizerinde dliglinmeye zorlamigtir. BOylece finansman giderleri=-
nin Gneminin artmasi ve igsletmelerin bor¢ kaynakla g¢alismayi daha

¢ok benimsemis olmalari lretilen mal ve hizmetlerin maliyetlemesin-

de ayri bir unsur olarak ele alinmasina ve degigik maliyetleme an-
layisina néden olmustur. Bu konuda hakim olan gdriisler sunlardir (62):

-~ Finansman giderlerinin bir . danem: gideri olarak maliyetlere

hi¢ aktarilmadan dogrudan dogruya klr ve zarara devredilmesi

'~ PFinansman gideflerinin genel idare gideri olarak ele alinip bu gi-
derlerle birlikte dagitilmasa |

- Finansman giderlerinin baglanan sermaye ile orantili olarak islet-
menin degisik safhalari ya da gider merkezleri arasinda dagitilmasi. .

Finansman giderlerinin maliyetlere aktarilmaksizin dogruvdan
kdr-zarara devredilmesi veya donem gideri olarak hesaplara aktaril-
mas1 esas olarak liretilen mal ve hizmetler i¢in kullanilmadiginin
ve zamana bagli oldugunun kabul edilmesinin bir sonucudur. Yapilan
yatirimlarda kredilerin kullanilmasi duvwrumunda bunlara ¢denen finans-
man,giderlerinin donem gideri olarak kf@r-zarara aktarilmasi zorunlu-
. dur. Zira faiz ve diger giderlerin hesaplanmasi yillik olarak yapil-
makta olup yatirimlarin finansmani i¢in kullanalan - kredilere fiilen
tdenen faiz degildir (63). Ayni zamanda sermayenin sinirli olusu ona
odenen faiz ve diger giderlerin onemini artf1rmaktad1r.(64).

(62) Bursal, N. : A.g.e., S.: 197

(63) Bursal, N. : Muhasebe-Maliyet Finansal Kontrol Konularia
"Yatirim Hesaplariyla Muhasebe Arasindaki
Iliskiler" Istanbul, 1976, S.: 174-175

(64) Bohrs, H. : A.g.e., S.: 53
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Ancak sermaye agirlikli yatirimlarin arimasa finansman giderleri-
nin diger maliyet giderleri arasindaki payinin biiylimesine neden
olmus ve buna bagli olarak liretilen mal ve hizmetlere pay verilmesi-
ni gerektirmistir. Bu nedenle finansman giderleri mamiil maliyetle-

rine aktarilmaladair.

FPinansman giderlerinin genel idare gideri olarak dagitilma-
s1 mamiil maliyetleri ig¢inde az bir payinin bulundugunun kabul edil-
mesi anlamindadir. Bir bagka ifade ile igletmenin yonetim politika-
s1 geregi liretilen mal ve hizmetlerin maliyetlerini saptamada finans-
man giderlerine yer veriligi gerek modern maliyet anlayisi ag¢isindan
gerekse finansman giderlerinin oneminin belirlenmesi ag¢isindan daha
mantiklidar. Zira finansman giderlerinin genel idare gideri olarak
mamiil maliyetlerine aktarilmasi hem verimliligin belirlenmesi hem de
etkinlik ve liretkenligin olclilmesi igin gereklidir. (3%).

Finansman giderlerinin baglanan sermaye ile orantili olarak

- igsletmenin degisik safhalari ya da gider merkezleri (b3liimleri) ara-
sinda dagitilmasi teorik olarak en uygun goriistiir (65). Ancak bu
durumda isletme karsilastirmalarinin yapilabilmesi ve rantabilzite
analizleri agisindan Onem tagiyan bu gorilislin uygulanabilmesi igin;

- Uzsermayeye yiiriitilecek faiz oraninin saptanmasi,
- Sermayenin hangi bdlimlerde kullanildiginin belirlenmesi gerekmek-
tedir (66). ’

Daha oncede ifade edildigi gibili 0z sermayeye faiz ylirtutilmesi
daha ¢ok Alman literatiirlinde benimsenen bir goriistir. Zira 0z serma-
yeye yirtitilen faizler bir deger kaybinin, kullanilmanin olmasi ve

(65) Bursal, N. : A.g.e., S.: 198
(66) Bursal, N. : A.g.e., S.: 198

(%) V.U.K. 262. Maddeye gbre, Genel idare giderlerinin mamiil mali-

yetlerine aktarilmasi ihtiyaridir.



- 312 -

buna bagli olarakta klrda bir azalma olugturmasa ile rantabilite
hesaplamalarina esas olacak verilerin elde edilebilmesi (67) is-
letmeler arasi karsilastirmalarin yapilabilmesi isletme faaliyetleri-
nin izlenmesi, maliyetlerin olusumunun izlenmesi ve kontrolu yonin-
den gereklidir (68).

Toplam maliyet giderleri iginde Schulz-Mehrin'e gére % %-6 1lik
bir pay:i olan ve genel giderler ig¢inde ise % 6~12 oraninda yer veri=
len (69) finansman giderlerinin belirlenmesinde diger Onemli sorun
igletmenin degigik bb6limlerinde kullanilan sermayenin hesaplanmasi
giigliigiidiir (70). Modern Alman Igletme ekonomisindes igletmeye gerek-
1i olan sermayenin faizlendirilmesi sabit ve doner varlik finansma-
nin igletmeye hizmet etmesi yani Uretimde kullanilmasi nedeniyle ge-
"rekli oldugu igin (71) 6z sermayenin hangi bolimlerde kullanildigi-
nin belirlenmesi ve bulunan sermaye tutarlari lizerinden belirli
oranlarda yiiklenmesi teorik olarak uygundur. Bununla birlikte sag-
lanan kaynakla degigen bicimde ortaya ¢ikan finansman giderlerinin
faaliyet doneminin bitiminde maliyetlere aktarilmasi ve kullanilan
sermayenin. Szsermaye ve yabanci sermaye boliimlerinin kesin olarak
‘ayrilmasi olanaksizdir. Zira sermayenin hammaddenin satinalinmasin-
da kullanilmasi makine ve techizat gibi sabit yatirim olarak deger-
lendirilmesi yada kiymetli evrak olarak aktiflerde yer almigs bulun-
masi nedeniyle bolimlendirilmesi fiyat artigslarina bagli olarak
kullanilan gergek sermaye tutarlarinin ifade etmemektedir.

Su halde sermayenin liretim faaliyetlerinde kullanilan boliim-
leri ig¢in hesaplanan finansman giderlerinin mamiil maliyetlerine ak-
tarilmasi gereklidir. Bu nedenlede finansman giderlerinin mamill ma-
liyetlerine aktarilmasinda isletmeye gerekli sermayeden ¢ok iiretim
faaliyetleri i¢in gereksinme duyulan sermaye tutarlari gtz Oniine
alinmalidair (72).

(67) Maerki, A. : A.g.e., S5.:28

(68) Bosshard, E. : Leistungsmaessige Kostenrechnung, Zlrich
1948 S.:101-104

(69) Bosshard, E. : A.g.e., S.:101

(70) Bursal, N. : A.g.e., S.:198

(71) Bosshard, B, : A,g.e., S.:105

(72) Bosshard, E. : A.g.e., S.:112



Maliyet hesaplamalarinda finansman giderlerinin gtz Online alinmasi
gerekliligine iliskin dlislinceler igletmeye bagli sermayenin diger
‘kullanam deZerleriyle yabanci ve Ozsermaye saglayanlarin sinirla-
malari sonucu ortaya ¢ikmigtir. Bu diizenlemenin herhangi bir bilyuk-
1iigli hesaplama amaglarlyla orantili olarak degigmekte ve maliyet
fiyatlnln kararlastirilmasinda sadece igletmeye bagli yabanci ser-
maye i¢cinde (objektif giderler) ig¢in degil Ozellikle Szsermaye
iginde (subjektif giderler-opurtinist (¥) giderler-diZer kullanim
degerlerini gelirlerin temsil ettigi giderler) hesaplanmalidar(73).

Gider tlrlerinin denetimi ag¢isindan faiz giderlerinin ele
alinmasinda yanitlanmasi gereken sorular soyle ifade edilmektedir(74).

- Faiz hesaplamalarinda temel olarak alinacak baz hangisi olmalidir?
- Segilecek faiz orani ne olmalidir?

- Faiz hesaplamalari hangi dénemler icin yapilmalidair?

.- Maliyet faizi igletmeye gerekli sermaye géz online alinmaksizin

yapilabilirmi?

- Sabit varliklarin bakiye degeri esas olarak alinabilirmi?

- Dbner varliklarin degerlemesinde dfnem iginde ortalama olarak
baglanan degerler ele alinabilirmi?

-~ Yabanci sermaye ytikii, yat1r1m01n1n miiteahhit-girigimciden veya .
migterilerden faizsiz olarak aldigi tutarlardan diiglilebilirmi?

- Doner varliklarin degerlemesinde iskonto tutarlari ve diger fiyat
indirimleri g0z Online alinabilirmi?

~ Sermaye azaltimlari da dikkate alinabilirmi?

(73) Denk, R. , : Moderne Kosten und Leistungsrechnung, 2.
Stober, X.- Uberarbeitete und erweiterte Auflage,
Industrie Verlag, Peter Linde Gmb.H.
Wien 1979 S.29

(74) Winterstein V. : Die Priifung der Kostenarten, Betriebswirt-
' schaftlicher Verlag,Dr.Th.Gabler Wiesbaden
1967 sS.102

(%#) Opurtinist kelime anlami ile zamana ve mekana uygun davranisglar
da bulunabilen "Kimin arabasina binerse onun dudiiglini g¢alan"
demektir., Bir bagka ifade ile subjektif yani sahislara ve kogul-
lara gére ¢ok kolay uyum saglayan-degisken demektir. Ozsermaye
ye faiz ylriutilmesi herkesge benimsenen bir goris olmadagi igin
ozsermaye faizlerine opurtinist giderler denilmektedir.



- Isletmeye gerekli varlifin belirlenmesinde gizli ihtiyatlar da-
hil hareket tarzi ne olmalidir?

- Isletmeye gerekli varliklardan olusan sermaye getirileri ig¢in
kredi faizlerinin boyutlari ne olmalaidir?

- Faizlerin hesaplanmasinda gider yerleri ve gider tasiyicilarina
bagli olarak hakiki bagli sermaye tutari ele alinabilirmi?

Paranin satinalinmasi sirasinda ya da saflanan kredinin fi-
yati olarak ortaya ¢ikan finansman giderlerinin maliyetlere akta-
rilmasinda mevcut olanaklar bir baska bicimde asafidaki segenekler
" halinde ifade edilmektedir (7%) :

- Tegebblisiin timi ig¢in gereksinme duyulan sermayenin belirlenmesi
ve igletmenin tlmlinde gegerli olabilecek bir oranla finansman gi-
derlerinin (maliyetlere) yiklenmesi,

- Gider tasiyicisi gruplari ig¢in gerekli olan sermayenin belirlene-
rek her bir gider tagsiyicaisi grup i¢in gecerli olabilecek bir oran-
la finansman giderlerinin (maliyetlere) yﬁklehmesi;

'~ Ongériilen finansman giderlerinin gider yerlerinde uygun 6lgiilerde
igletmeye baglanan-ayrilan igletmeye gerekli sermaye oraninda
(maliyetlere) yiiklenmesi.

4,%,2, Finansman Giderlerinin Mamiil Maliyetlerine Yiiklenmesi

Finansman giderlerinin mamiil maliyetlerine yiikklenmesin-

de esas olarak iki segenek vardar,
~ Finansman giderlerinin dogrudan gider yerlerine yada mamil maliyet-

lerine yiklenmesi,
— PFinansman giderlerinin dolayli olarak mamiil maliyetlerine yiklen-

mesi

4,3,2.1, Finansman Giderlerinin Dogrudan Gider Yerlerine Yada

Mamiil Maliyetlerine Yiklenmesi

Finansman giderlerinin mamiil maliyetlerine dogrudan
yiuklenmesinde kullanilan anahtarlar finansman giderlerinin ortaya
¢rkis bigimine gOre yapilmaktadir. Yiiklemenin yapilabilmesi ic¢in

(75) Wirtschaftspriifer-Handbuch: Idw Verlag, Diisseldorf 1981,5.1456



oncelikle igsletmenin gereksinme duyduZu sermaye tutarinin belirlen-
mesi bir bagka ifade ile igletmeye gerekli varliklar igin (doner ve

duran varliklar igin) gereksinim duyulan sermayeyi saptamak daha

sonrada segilen ylikkleme anahtari ile finansman giderlerini maliyet—

lere yiklemek gerekmektedir.
En gok kullanilan ylikleme anahtarlari;

ORNEK: (ABC) Endiistri isletmesinde igletmeye gerekli sermayenin sap-

Kullanilan hammadde

miktara

Kullanilan hammadde tutara
Uretilen mamiil miktara

Kullanilan sermaye

tutaraidar.

Finansman giderlerinin mamiil maliyetlerine dogrudan yliklen-
mesini ornekler ile agiklamak daha uygun olacaktir.

tanmasi asagida verilmistir.

SABIT VARLIK : Bilango Maliyet VARLIKLAR (000 T.)
YATTRIMLARI Degeri Degeri. Isletmeye { Isletmeye
(000 1) : Gereksiz | Gerekli

Arsa ve Arazi - -~ E -
Igsletme ve Fabrika ’ ' :
Binalar - 80.000. - = 80.000. - -
(Konut olarak kulla-

nilanlar dahil)

Yapilmakta Olan

Binalar 10.000.,- - 10.000.- -
Makine ve Makine

Yatirimlara 24.000.,- 27.000.- - 27.000.~
Diger Sabit Var. 18.000.~ 15.000.~ - 15.000.-
Kiymetli Evrak

Yatarimlara 13.000.- 1%.000.- 1%.000.- -
ISLETMEYE GEREKLI SABIT VARLIKLAR 172,000.-
DONER VARLIKLAR Nakit-Odeme|Alacaklar | Stoklar Odeme/Iskonto

(000 T.) Araclara ' lar

Yi1llik Gereksinme 396,000, - 144.000.~-] 1.512.000.~ 33%6,000,-
Aylik(YIL/AY) 33,000, - 12.000.- 126.000.- 28,000, ~




- 316 -

Ortalama aylik finansman giderinin % 6 olacafi ongoriilmekte
ve finansman giderleri kullanilan hammadde maliyetleri ile orantali
kolarak mamiil maliyetlerine yiiklenmektedir. Isletmede iiretim faaliyet-
leri I,II,II1,IV nolu ana iliretici igyerlerinde gergeklegtirilmekte
~olup Kasim 1985 ayinda bu isyerlerinde kullanilan hammadde maliyet-

lerinin dokimili asagida verilmigtir:

 TARIH ?gg£%¥ I SYERLERI
; _ I TI IIT IV
4-9 Kasaim | 120.000.- %0.000.~- | 40.000.- | 25.000.- | 25.000.-
11-16 160,000, - 40.000.- | 50.000.- |} 30.000.- | 40.000.-
18-23 " 200.000.- 65.000.~- | 55.000.- | 35.000.- | 45.000.-
25-30 " 220.000.- 65.000.~ | 75.000.- | 40.000.- | 40.000.-
TOPLAM 700.000.-  |200.000.- |220.000.~ |130.000.- | 150.000.~

Bu dnemde iliretilen mamiil miktari 200.000 Birimdir. Mamul
Maliyetleri ig¢indeki finansman giderini hesaplayalim. :

Once igletmenin gereksinme duydugu varlik miktarini bir baska
ifade ile gereksinme duyulan finansman miktarini bulalim.

(000 T.)
Ortalama Nakit Tutara . 33,000.-
Ortalama Alacaklar 12.000.-
Ortalama Stoklar _ + 126.000.-
Toplam N 171.000.-
Odemeler/(Iskonto-Indirimler) - 28.000.-
Isletmeye Gerekli Déner Varlik - 14%.000.-
Isletmeye Gerekli Sabit Varlik + 172,000.~
Toplam Isletmeye Gerekli Varlik Tutara 315.000.-
Finansman Giderleri (315.000 x 0.06) = 18.900.- T dar.

Her bolimiin (isyerlerinin) paylarini bulalim:

1 T 11k hammadde giderine diisecek finansman gideri pay:

. _18.900.000 T _ .
(Dagitim Katsayisi) = 700000600 1. = 0,027 T dar.
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I Nolu Isyerinin Payi = 0,027 x 200.000.000 = 5.400.000.-
II Nolu fsyerinin Paya = 0,027 x 220.000.000 = 5.940.000.-
III Nolu Isyerinin Payi = 0,027 x 130.000.000 = 3.510.000.-
IV Nolu Isyerinin Payi = 0,027 x 150.000.000 =__ 4.050.000.-
18.900.000. -

Bir birim mamiil igindeki finansman gideri payi;

18.900.000 i _ | _
55660 . = 94.50 W/Br. dir.

ORNEK 2 : (PRS) Endistri isletmesinde (K), (L), (M) mamiilleri
tiretilmektedir. Isletmede 1985 yilainda olugan yillik finansman
giderleri 12.500.000 1. (X) olup bunun % 20'si liretim diga faa-
liyetler igin olusmustur. Isletmenin liretim miktarlara goyledir.
(D.B.M.Stok, D.B.Y.M.Stok ve D.S.Y.M.Stok yoktur).

Mamul Tirleri 1-3%1 Ekim 1985 31 Fkim D.S.Stok Yillik Uretim

Uretim Miktara Miktara
(x) 15.000 Metre 5.000 Metre  160.000 Metre
(L) 12.000 Metre 4.000 Metre 110.000 Metre

(M) 13.000 Metre 6.000 Metre - 130.000 Metre -

Finansman giderlerinin mamiil maliyetlerine yiiklenmesi iiretim mik-
tarlari ile orantili olarak yapilmaktadir.

Finansman giderlerinin mamiil maliyetlerine yuklenmesini g0y-
le yapabiliriz:
Uretilen Mamiillere

Yiiklenecek Finansman . _
Giderleri Paya = (12.500.000 L = 12.500.000 x O,ZO)

12.500.000 -~ 2.500.000 = 10.000.000 T

Mamil Birimi Bagina
g?gg;?kPg;?ansman ) 10.000.000 T )
' (160.000+110.000+130.000)

_ 10,000.000 T - 25T /Metre dir.
400,000 M




Ekim 1985 doneminde Uretilen mamullere ylklenecek finansman gider-

leri ise sbyle olacaktar,

(K) Mamiiliinin Payr : (15.000 M x 25 T/M) 375,000 1
(L) Mamiiliinlin Payi : (12.000 M x 25 T/M) 300.000 T
(M) Mamiiliniin Pay: : (13.000 M x 25 &/M)  + 325.000 T

1,000.000 T

ORNEK 3 : KOZ-TAS Endiistri isletmesi 22.7.1985 tarihinde portfo-
yiinde bulunan 250.000.000 T tutarinda senetleri (X) Bankasina temi-
nata vererek bankadan senet kargiligi kredi agmasi isteminde bulun-
mugtur. Banka isletmenin istemini incelemek ve kredi degerliligini
belirlemek amaciyla gerekli arastirmalari yapmig ve kredi degerli-
1igi yoniinden istenilen diizeyde olduZunu saptamistir. Daha sonra

% 20 marjla 1.8.1985 tarihinde dilizenledigi bir dekontla 180 giin va-
| deli kredi ag¢tigini isletmeye bildirmistir. Isletme banka ile yap-
t1#1 anlasmaya gore kredinin % 25 ini 90 gilin slireyle bankada tutmug-
tur. Yallik hammadde kullanim miktara 810.000 Kg., yillik finansman
giderleri ortalama % 66 olarak gerceklesmis olup iliretim miktarlara
ise -gdyledir;

I Agustos - Eylil Ekim Kasim Aral ik

Uretim Miktari45.000B 50.000 B 40.000 B 47.500 B 42,500 ‘B

Bir birim mamiil ig¢inde 1,5 Kg hammadde bulunmaktadir. Finansman
giderleri mamul maliyetlerine kullanilan hammadde miktariyla oran-
tili olarak yliklenmektedir.

Once % 20 marjla agilan kredi tutarini bulalam.

Kredi Tutari = (250.000.000 - 250.000.000 x 0,20)= 200.,000.000 T dair.

Aylik Finansman '
Gideri = - 209.000.090 4 0,66 = 11.000.000 T./Ay dir.

U¢ aylik finansman gideri = 3 x 11.000.000 = 33,000.000 T/3 Ay dar.

Ancak burada finansman giderlerinin hesaplanmasi sirasinda tim
finansman giderlerini mamul maliyetleri igine dahil etmek hatala
olacaktir., Clinkll saglanan finansmanin timi kullanilmamistair.

(%) Isletmeye gerekli sermaye tutaria = 50.000.000 1 ve finansman
- gideri 50.000.000 x 0,25 = 12.500.000 T. olarak alinmistar)



_3]_9_.

Yada bir bagka ifadeyle kullanilan kredi tutari 3 ay siiresince;
= (200.000.000 - 200.000.000 x 0,25) = 150.000.000 Tt dar.

Bu nedenle de finansman giderlerinin kullanilan kredi tutari lize-
- rinden hesaplanmasi gerekmektedir. Bu durum maniil maliyetlerinin
goriinen ve gergek maliyetlerinin belirlenmesi anlamindadir.

Mamuliin goriinen maliyetini gOyle hesaplayabiliriz:

Kullanilan Kredi Tutara 200.000.000 T
Finansman Giderleri (200.000.000x0,66/12) 11.000.000 /Ay
3 Aylik Finansman Gideri (11.000.000 x 3) 33.000.000 T
. . . 3%.000.000 x 100
Finansman Maliyeti = = % 16,50 olur.
3 Aylik 200.000,000 '

Ancak 33.000.000.- T finansman gideri 200.000.000 T kredi
kullanilmasi durumunda hesaplanmigtir. Oysa yukarida da ifade
edildigi gibi kullanilan kredi tutara 150.000.000 T. dir. Bu neden-
le finansman giderlerini 150,000,000 T lik net parasal deZer lize—
rinden hesapladigimizda gergek anlamiyla finansman maliyeti bulu-
nur.

Kullanilan kredinin % 25 i bankada mevduat olarak tutulmasi duru-

munda gerg¢ek finansman maliyeti ;

= 128.888.888 x 100 = % 22 olacaktir.

Bir baska ifadeyle 1.8.1985 - 31.,10.1985 tarihleri arasinda mamiil

maliyetlerine yliklenecek gergek finansman giderleri; 33.000.000 T

ve yallik finansman maliyeti = 1;8‘888‘888 x 100 x 4ay = % 88 ola--

caktar.
Kredinin timiiyle 30 Kasim 1985 tarihinde geri Odenmesi ile mamiil

maliyetlerine yiklenecek finansman giderleri;
= 11.000.000 x 4 = 44.,000.000 T

Finansman Maliyeti ise = %(22+ l%Li) - (2245.5) % = % 27.5
(4 aylik)
Finansman Maliyeti = % 27.5 x 3 = % 82.50 olacak ve mamul maliyet-

1eriY&%lé%éi§eoektir,
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Simdi finansman giderlerini mamul maliyetlerine yilikleyelim.

1 Kg Hammadde Kullaniminda . .
oy ; A : _ Toplam Finansman Giderleri
Yiklenecek Finansman Glderi Payi = Yillik Hammadde Kullanim Mik,

200.000.000 x 0,66
= 810,000 162,96 g{ﬁg'

Agustos ayinda mamul maliyetlerine yiiklenecek finansman giderleri;

= 45,000 x 1.5 x 162,96 = 10.999.800 T ve bir birim igin
15 x 162,96 = 244.44 T /Kg. olacaktir.

Finansman gideri pay:

Eyliil ayinda; (50.000 x 1,5 x 162,96) = 12.222,000 T
Fkim ayindas (40.000 x 1,5 x 162,96) 9.777.600 T finansman gi-
deri mamul maliyetlerine aktarilmig olur.

U]

Finansman giderinin aylik 11.000.000 T. olarak alinmasi durumunda
11.000.000 1. _ 284,44 T

ABustos ayi birimde maliyet = Tt 000 T
Eylil ay1 birimde maliyet = 1%60886%ggmn 1550 T

. .0 : 11.000,000 T _ .
Ekim ayl birimde maliyet = 70,000 = 275 1. 1lik bir

Pinansman giderini (ylkini) tagiyacaktair.

Finansman giderlerinin hesaplanmasinda saglanan net kaynaga
kargilak katlanilan tim giderlerin karsilasgtirilmasi yapilarak ma-
mul maliyetleri iginde ki payi hesaplanmalidir, Qunki Ozellikle
yurt igi ve yurt digi mal alig-satiglarinda avans alinmasi yolu
saglanan finansmanin maliyetinin hesaplanmasinda hesaplama biraz
daha karmagik bir yapi i¢inde ortaya ¢ikmaktadair.

ORNEK 4 : NAR-TAS endiistri isletmesi 45 gin sonra buglinkii fiyata
250 /Kg olan (R) malini 200 T./Kg fiyatla teslim edilmek lizere
SENGONUL A.S. isletmesi ile anlasmis ve 25.000.000 T sini avans
olarak SENGONUL Isletmesine tdemede bulunmustur. 45 giin sonra (R)
malini NAR-TAS Endistri isletmesine anlagmada belirtilen fiyattan
teslim etmigtir. Bu durumda SENGONUL Isletmesinin mal satis avansi
yolu ile sagladifi finansmanin maliyetini hesaplayalim (finansman

giderlerinin mamiil maliyetine yiliklenmesi lretim miktarina gore
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yapilmaktadir.) Bu dénemde tiretim miktari : 60.000 Birimdir.
(Avansin alindiga tarih ile malin teslim edilme tarihi arasindaki
donem) '

- Mal satig avansi yolu ile saglanan finansmanin maliyeti,
Satilan (R) malinin miktari = 25.000.000 T. /200 T = 125.000 Kg.dir.
(R) Malinin buglinkii fiyati = 125.000 Kg x 250 = 31.250,000 T dir.
Saglanan finansmanin maliyeti= 31.250.000-25.000.000/25.000.000

= 6.250,000/25.000.000 x 100
= % 25 tir.

(R) Malinin 45 giin sonraki fiyati = 125.000 x 300 = 37.500.000 T
olup saglanan finansmanin maliyeti ise,
= 37,500,000 - 25.000.000 / 25.000.000 x 100 = % 50 dir.

Mamill maliyetleri igindeki finansman giderlerinin payi her iki
durumdada degigecektir. , -
I DURUM , : I1 DURUM
(6.250.000/60.000=3104,166 : (12.500.000/60.000=) 209,334

.Gorildigl gibl saglanan finansmanain dfnem sonu itibariyle maliyet-
lere yliklenmesi mamill maliyetleri igindeki finansman giderleri pa-.
yinin yikselmesine neden -clmaktadir. Bununla birlikte saglanan fi-
nansmanin % 25 getiriye sahip bir yatiramda kullanilmasi durumunda
ise finansman maliyeti I Durumda -0-, II Durumda ise % 25 olacak-
tir(% 25 getiri 45 giin igin yapllan yatirimin getirisi olarak ele

alinmistir.)

4.%,2.2. Finansman Giderlerinin Dolayli Olarak Mamiil Maliyet-

lerine Yiiklenmesi

Finansman giderlerinin mamiil maliyetlerine yiliklenmesin-
de ikinci segenek finansman giderlerinin bdliimler araciligi ile ma-
mﬁlrmaliyetlerine yliklenmesidir. Bunun i¢in Once finansman giderle-
rinin saptanmasi gerekmektedir. Bunun i¢in ise genellikle sermaye
tutarlari ile orantili dagitim yapildifgi i¢in sermayenin igletmenin
hangi bolimlerde kullanildiginin belirlenmesi ve ona baglia olarak
dagitimin yapilmasi gerekmektedir. Yine finansman giderlgrinin islet~

menin cegitli bolilmleri arasindaki tutarlari belirlendikten sonra
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bolimler araciligi ile tekrar dagitimi yapilmalidar. Ancak kulla-
nilan sermayenin igsletmenin tiim bdlimleri ig¢indeki kullanim tutarlari-
"ni1 kesin olarak belirlemek gerc¢ek anlamda olanakli degildir. Bir
bagka ifade ile iiretim faaliyetleri birden fazla is yerinde (ana
iiretici isyeri) gerceklestirilmesi durumunda sermaye tutarlarinin
ana lretici igyerleri arasinda dagiliminin belirlenmesi oldukga
giic bir olgu olarak goriilmektedir. Bu nedenle dagitimda gider yer-
leri dlizeyinde kontrol amag¢landiginda yanilgalara dligmek her zaman
olanaklidar. _ -

Finansman giderlerinin dolayli olarak mamil maliyetlerine

yliklenmesini Ornekler ile agiklamak olanaklidar,

ORNEK 1: (MNP) Endiistri igletmesinde 1.8.1985-30.11.1985 tarihleri
arasinda gereksinme duyulan sermayenin tutari 250.000.000 T olmustur.
Isletme bu dbnemde iiretim faaliyetleri i¢in sermayenin % 50 sini, sa-
‘tig faaliyetleri igin % 30 (isletme igin % 20, ytnetim igin % 10)

ve edinme faaliyetleri ic¢in (hammadde tedariki) % 20 sini kullan-
mistir. Bu sermayenin 270 giin vadeli ve ortalama (toplam) olarak
‘y1llik % 70 finansman gideri yiikii getirecegi ongdriilmektedir. Bu
donemde elde edilen diger bilgiler agagida verilmigtir.

(000) TUTAR (1) DAGITIM ANAHTARI
Endirekt Madde Giderleri 130.000.-1 Hammadde Maliyetleri
Fndirekt Iscilik Giderleri ~ 60.000.-1L Direkt Isg¢ilik Saati
Maags Giderleri 30.,000.-T Calisilan Sure
Sosyal OGdemeler - 27.000.-T Ucretlerin % Olarak
Maliyet Amortismanlari 100.000,~T Yatirim Tutarlara
Kira Odemeleri 40.000.-T  Yizolgiimi (m2)

Gider dagitim tablosu goyledir. (I Toplaml2® dagitim tablosura
hazir olarak alinmigtar.)



1.8.1985-30.11.1985 Tarihleri arasindaki donem itibariyla G.l.G. Dagitim Tablosu

B GIDER YERLERI (000 TL)

GIDER Y ARD ;GID<YERT [ otiiDe URETICT TS YERLERT fan. | YON

, - -H.MADDE . ioet | TOPLAM

THRLERT - —IDER | GIDER

7 > KULLANIM| A | B C TAMIR | yERT YERT (TL)
OLUMU  [URETICI [URETICT |KARIST .| BAKTM ,

End. Madde GJ 6000 | 4000 | 20000 60000 | 30000 500 | 2500 | -- | 7000 | 130.000-
End. {sg¢ilik| 1200 | 7500 | 15000 | 20300 7000 - 4000 600 | 4400 | 60.000-
Maas Gid. -- -- - & B 10000 2 16000 | 4000 | 30v000-
[Sosyal 0d. 360 | 2250 | 4500 6090 2100 3000 | 1200 | 4980 | 2520 | 27.00C-
M. Amort. 8000 | 4000 | 13000 30000 | 28000 | 1000 | 200C | 10060 | 4000 | 100.000~
Kira Od. 625 | 2500 | 6250 12500 7500 625 | 1250| 3750 | 5000 | 40.000-
Finansman G. | -- -- | 8150 | 8750 | 13125 - - 8750 | 4375 | 43.750-
I. TOPLAM . B
Fin.Gid.Harid 16185 | 20250 | 58750 1128890 [ 74600 | 15125 | 10950 | 35330 | 26920 | 387.000-
Fin,Gid.Dahill 16185 | 20250 | 67500 (137640 | 87725 | 15125 | 10950 { 44080 | 31295 | 430.750-
Y.G.Y. -1- |(16185)] 415 | 6640 2490 | 1660 1245 - -- 3735
Y.G.Y, -2- (20665)F 950 11165 4350 500 | 1000 | 1900 800
- B 1716870 {11950
C/Keris.Isy. | . 10400 6470 %——J
Tamir-Bakim L

foyens 5250 6700

I. TOPLAN 75090  [166945 |106905 [.45980 | 35830 | 430.750- |

- ¢z¢ -
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Tabloda finansman giderleri dizinda yer alan giderlerin he-
saplanmasi ayrintisina girilmemis ve dogrudan veri olarak ele alin-
masi1 finansman giderlerinin ylikleme islemini kolaylastiracagi icin
veglenmigtir. Finansman giderlerinin hesaplanmasi ve yliklenmesi ise
agagidaki gibi yapilmigtar.

Finansman Giderleri = 250.000.C00 x 0,70 x 4/12 = 4%.750.000.-TL%
(3 Aylak) |

Hammadde Ambarinin Payl = 43.750.000.-TL.x 0,20 = 8.750.000.-TL.
(A) Ana Uretici Isyeri 43,750.,000,-TL.x 0,20 = 8,750.00C.-TL,
(B) Ana Uretici Isyeri 4%,750,000.=TL.% 0,%0 =13.215,000.-TL,
fsletmede Gider Yeri 43.750.000.-TL.x 0,20 = 8.750.000,-TL.
Yonetim Gider Yeri 4%,750,000.-TL.x 0,10 = 4.325,000.-TT.

|
i

1}

Isletmede (W) ve (X) gibi iki mamiiliin liretildigini ve (W) mamiiliiniin
(A) ana iliretici igyerinde % 45, (B) ana liretici isyerinde (55), (X)
“mamiiliiniin ise (A) ana iiretici isyerinde % 35, (B) ana iliretici igye- .
rinde % 65 islem gormesi durumunda maliyetlerini hesaplayalim. (A ma-
miiliinlin iretim miktari = 80.000 Birim B mamiiliiniin liretim miktari -=

100.000 Birimdir.)

(W) Mamiiliniin maliyeti = 166.945 x 0,45 + 106.905 x 0,35
= 75.125 + 37.416,75
= 112.542.-TL. (Toplam maliyet)
- 112.542 / 8.000.= 1,406 x 1.000 = 1406,775TL

(X) Mamiiliinlin maliyeti = 166.945 x 0,35 + 106.905 x C,65
' = 91.819,25 + 69.488,25

= 161.318.-TL. (Toplam maliyet)
Birim Maliyet = 161.318 / 100.000 = 1,61318 x 1000

' = 1.61%,18,-TL.

olacaktir. Hammadde, kullanim-stok ambarinin giderleri ise hammadde
maliyetleri ile birlikte mamlllere dogrudan yiiklenecek isletme ve
yonetim bolimlerinin giderleri ise gelir tablosunda yer alacaktair.

"ORNEK 2: (VYZ) Endlistri isletmesinde igletmenin gereksinme
duyougu sermayenin asagida tabloda verildigi gibi olacagi Ongoriilmek-

tedir.
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YILLIK SERMAYE GEREXKSINMESI

) -

olOK AMB.

SABIT VARLIK |GENEL ypwmpappy  |URBTIM fYONBIIN | ISLETME | qqpr )y
GEREKSINIMI |OLARAK |RKULLANIMI |[BOLUMU |BOLUMU | ROLUMY
Xullanilmayan | |
(Bog)Arazi.vbh 30,000 —==e= | mmmem | mmmmme | e 30,000~
Fabrika Bina. 250,000 ===== | mccee | mememmee | mmmea 250.000-
Makineler | ----- 6.000 120.000) 10.000 | 18.000 |154.000-
Alet ve .
Demirbas =~ | ----- | ----- 15.000) ====ee | =memee 15.000-}
Techizat ve
ponatim | ----- 200 300] 1.500 900 2.900-
OPLAN SABLT .
VARIIKIAR  |280.000] 6.200 135.,300) 11.500 | 18,900 |451.900-
— (11)
DONER VARLIK
GEREKSINIMI
Hammaddeler | ----- 100.0060 I E P T T | 100,000~
Y, Mamﬁller ————————— - 50,000] ===== J-ceu-- 50.000-|
Mamller | ===== | oo | oo | - 40.000 | 40.000-
Kasa _ PR TS| 1,200 | --—-~ 1.200-
Misteri Isl. :
Paz. Faaliyet} ----- d ¥ aeee=} === [100.000|100,000-
RBankalar = | -l < Sl 45,000 | ----- 45,000~
TOPLAM DONER | -
VARLIKLAR | ————- 100,000 50.000] -46.200 {140.000 336.200-
TOPLAM ,
I+ II 280.000[106.200 185,300f 57.700 [158.900 | 788.100-
P AHSILATLAR , =
L TAGARIAR | === 50:000 40,000 }  2.000 3.000 | 95.000-
ODEMELER
BORCLAR (,y | ===== | ---=-- 10,000 ----- ---— | 10.000
YILLIK
ISLETME :
VARLIKLARI | 280.000| 56,200 1%5.300 55.700 [155.900 {683%.100~

ICIN GEREKLI

SERMAYE
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Y1llik finansman giderlerinin % 60 olarak alinmasi drumunda her

béliimiin finansman gideri séyle hesaplanacaktir.

Y1llik Finansman Giderleri: ' (683,100 x 0,60) -409,.860,-TL.
Genel olarak : (409.860/68%.100) x 280.000 - 16.800.-TL.
Hammadde Stok Ambari: (409.860/68%.100) x - 3.372.-TL.
iretim BSlimii : (409.860/683.100) x 135,300 - 8.,118.-TL.
Yonetim Boliimi " : (409.860/683.100) x 55,700 - 3.342.-TL.
Igletme Boliumii : (409.860/683%.,100) x 155,900 = 9.354.-TL.,

Uretilen mamiil miktari - 20.000 Kg. ise finansman giderlerinden
Uretim bolimli ig¢inde mamil maliyetine yiiklenecek finansman gideri
tutari - 8118/12 - 676,50.-TL./Ay olacaktir, Bir birim mamiil ig¢in-

deki finansman gideri payi ise;

4,3.,3. Finansman Giderlerinin Faaliyet Disi Gelir Olarak Ve
Genel Idare Giderleri Icinde Yer Verilerek Maliyetlere

Yiiklenmesi

Finansman giderlerinin bir maliyet gideri olarak ele
alainmaksizin d8nem gideri oldugunun varsayilarak dénemin Kir-Zarara
ile ilgilendirilmesi finansman giderlerinin zamana bagli bir gider
olarak ele alinmasinin bir sonucudur. Bir bagka ifade ile isletmenin
Uretim faaliyetleri ile ilgili olmayan giderler-bilinen faaliyetleri-
nin disinda kalan faaliyetler igin yapildiginin benimsenmesinin so-
nucu olarak yada i@lefmenin slireklilik gOstermeyen faaliye?leri S0~
nucu olugmasl nedeniyle K&r-Zarar ile ilgilendirilerek ayri bir ka-

lem olarak gelir tablosunda yer verilmektedir.

4.3.4.,Finansman-Giderlérinin Genel Idare Gideri 0Olarak

Maliyetlere Yiiklenmesi

" Finansman giderlerinin genel idare gideri olarak ma-
liyetlere aktarilmasi isletmeden isletmeye degigiklik gostermekte-

dir. bilindigi gibi daha Onceki boliimlerde agiklandigi lizere genel
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idare giderlerinden mamiil maliyetlerine pay verilmesi zorunlu olma-
yip istefe baglicir. Bu durumda herhangi bir yasal zorunluluk bulun-
mamakla birlikte genel idare gideri olarak mamiil maliyetlerine pay
verilmesi isletmenin maliyet hesaplamalarina bakisina yada liretilen
mamiil ve hizmetlerin maliyetlerinin saptanmasina ne derece Onem ver-
digine gbre bvelirlenmektedir. Buna bagli olarak finansman giderleri-
nin her gegen giin artan bir oranla igletme faaljyetlerini etkilemesi
genel idare gideri olarak mamil maliyetlerine aktarilmasini gerek-
tirmektedir. Ancak finansman giderlerinin genel idare gideri olarak
sadece pay verilmesi gercek anlamda bir maliyet hesaplamasi yapil-
madifini gostermektedir. Zira finansman giderleri bugiin kullanilmak-
ta olan finansmanin (Paranin) yarin yada daha sonraki glinlerde elde'
edilecek finansmana goére (Paraya gore) daha fazla degerli oldugunun
goz oOnline alinmasina bagli olarak Odenmesi gereken odenen fiyat ola-
rak degerlendirilmesi ve maliyet hesaplamalarlnda bir finansman kay-
naginin tilketilmesi sonucu olugmasi nedeniyle Onemle ele alinmasi

gereklidir.

Ancak daha Onceki bollimlerde ifade edildigi gibi finansman
giderleri olugum bigimlerine gore maliyetlere yiliklenmektedir. Bu ne-
denle gerek mamiil maliyetlerinin hesaplanmasi gerekse igletme sonug-
larinin belirlenmesi agisindan finansman giderlerinin'mamﬁl maliyet-
lerine yiklenmesi olugum big¢imlerine gore yapilmalidir, CuUnki mali-
yet hesaplamalari;

- Uretim yapildikca, mamiil veya hizmet iiretimi bitince,

- Faaliyetler sirasinda tiketimler-kullanimlar olustukga,

- Gider bicimine donligtiigiinde yada zarar olarak ekonomik faydasa

"O" oldugunda '
yapilmaktadir. Ote yandan maliyet hesaplamalari verimlilik, k&rlilik,
rantabilite ve isletme karsilastirilmalarinin yapilabilmesi acisindan
gerekmektedir. Buna bagli olarak bu hesaplamalarinin yapilmasi her
gegen gin artan bir Onem tasidigi igin en saglikli bigimde yapilmasi
gereklilikten Steye zorunluluk haline gelmistir.
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5. FINANSMAN GIDERLERINIK MAMOL MALIYETLERINE YUKIENMESINE
1LISKIN BIR UYGULAMA VE ONERI

(.......,.,) Endiistri isletmesi timi ile yeni bir vatiraim
yapmak amaci ile yeni kurulan bir isletmedir. Sermayesinin % 91.9'u
sabit varliklaran % 8,1'i ise doner varliklarain finansmaninda kul-
lanilmistir. ,

Dbnerrsermaye olarak edinilen warliklari kasa, stoklar ve ala-
caklar olusturmaktadir, Sabit sermaye olarak kullanilan varliklar ise
arazi, bina ve yapim igleri, ana lretici ve yardimeca i@yerierinin ma-
kine ve donataimlara, Yard1m01'tesisler, nakil arag¢lari olup finansal

yapinin incelenmesi sirasinda ayrantili olarak ele alinmigtir.

Sermayenin % 34,1'1ik bolimii 6z kaynaklardan % 48,16'I1k bo-
ise yabanci kaynaklardan tedarik edilmesi ve toplam sermaye tutara
izerinden % 17,72 oraninda glmrik muafiyetinden yerarlanilmasi ongo-
rilmiistiir.

Yabanci kaynaklardan finansman toplam 36,000,000.-TL. olup,
22.800,000,-TL, '11k kismi doviz kredisi 1%.200.000.,-fL.11K kismi ise
orta vadeli yatirim kredisi olarak tedarik edilecektir.

Yatirimin siiresi 10 yil olup % 100 kapasiteyé 1991 yilinda
ulasilmasi beklenmektedir. ’

Uretim faaliyetlerinin istenilen diizeyde gergeklegtirilebilme-
si 1l¢in teknik bilgi alinmasi Ongdrilmekte ve sabit varlik yatirim-
lari icerisinde harcama kalemi olarak yer verilmektedir.

Uretim faaliyetleri iic ana bdliimde (liretici isyerleri) gercgek-
lestirilmekte ve iliretilen mamlller mamll ambarina devredilmektedir,
(Uretim akis semasi teknik yapi icinde gdsterilmistir.) ‘

Iiger bilgiler Ornek calisma ig¢inde ayrintili olarak ele alin-
migstir. Ayni zamanda liretilen mamidl mabiyetleri birim-ve toplam ola-
rak hesaplarmig finansman giderleri mamil maliyetlerine baZimsiz ma-
liyet unsuru olarak dahil edilmistir. Yapilacak yatirima iligkin ser-
maye tutarlarinin bilesimi oransal olerak hesaplanmig ve nakit giris
cikig tablosu hazirlanmigstir., Nakit giris-c¢ikas tablosunun hazirlan-
masinca ilk dort doénem esas alinmis, hammaddenin depoda kalma siiresi.

hesaplanarak ortalana stok miktari belirlenmigtir.
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5.1. GENEL BILGILER

_ Yatairimin Konusu

(”,;_",JEmdustri~i§1etmesi‘ . konfeksiyon, tekstil gida macddeleri,
kimya sanayi, sigara,'pil VeSa gibi endlistri kollarlnda hammadde
olarak kullanilacak (PQEF) mamiiliinii iiretmek iizere timiiyle yeni bir
yatirim yapmaktadlr{ Yapilacak yatirrmla ambala] sanayisine sagla-

nacak katki daigsatim olanaklarini arttiracaktir.

_ Yatirimin Baglamasi Ve Uretim Kapasitesi
Yatirimin 1986 yilinda deneme lretimi ile baglamasi Ongdriil-

mig olup,

1987 yilainaa NS

1988 yilinda v % 60

1989 yilinda % 15

1990 yilainda : : % 90

1991 ylllnda ‘ % 100 kapasiteye ulasilacaktir.

_ Yatiram Projesinin Ekonomik Jmri

Yapilacak yatlrlmln ekonomik Omriinii 10 yil olmasi &ngdriil-
mekfedir. Slirenin seg¢iminde yatirim projesini olusturan tesislerin
Ozellikleri, amortisman silireleri ve oranlarlgteknolojik degisgimler

gbzdniine alinmigtir.

_ Yataraimin Tutari
Yatirimda kullanilacak toplam sermaye tutari;
Isletme Sermayesi ' 6.000,000.-TL.
Sabit sermaye ; + 68.745.375.-TL. olmak lizere
’ 74.745.375.-TL.dir.

_ Uretim Ve Satig Bilgileri
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URETIM VE SATIS (TON / YIL)
) | ooty SATIS :
YILLAR URETIN YORTICT BTSSRI TOTTAN
11987 1.500 900 600 1.500
1988 1.800 1.080 720 1.800
1989 2.250 1.350 900 2.250
1990 2,700 1.620 1.080 2.700
1991 3,000 1.800 1.200 3,000
SATISLAR 1000 TIL
< LISSATIM . .
YILLAR r= VERGI IADESI | YURTIGLI | TOPLAM
| 1L |
1987 2.250.000| 427.500|  42.750 2.632.5003,402.750
11988 2,700,000 51%.000 51.300 3.159.000 |3.723.300
1989 [5.375.000| 641.250 64.125 3.948.,000 |4.654.125
1990 [4.050.000| 769.500 - 76.950 4.73%8.500 15.584.950
1991 4.500.000| 855,000 85,500 5,265,000 [6.205,500

(Digsatimin ortalama 3.750 S/Ton fiyatla yapilmasi Sngdrilmistir. )

_ Istihdam N
Bu projenin gergeklestirilmesi igin istihdam edilecek personel;

- Idari ve teknik personel

- Isletme personeli

olmak lizere toplam

__ Hammaddenin Edinme Kaynaklari

60
166

226 kisidir.

Mamiil i¢in kullanilacak toplam hammadde maliyeti.

Faskida kullanilacak tiner
Baskida kullanilacak milrekkep

olup yurtic¢i kaynaklardan tedarik. edilecektir.,

1.335.982’50
11.880,~~-
123,6C0, -~
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5.2 TEKNiK YAPI

_ Uretim Kapasitesinin Secimi

Uretim kapasitesinin seciminde elektrik ke81nt11er1, flltre3
kalinlik degigimleri, bakim-onarim ve tatil glinleri (hafta, bayram
ve izin gilinleri) dikkate alinmistir. 3 vardlye Qa11§11mas1 durumun-
da y1llik gercgeklegen uretlm miktarinin 6000-7000 saat olmasi ve
iretilen mamil miktarinin BOOO_Ton/yll olmasi beklenmektedir.
Uretim faaliyetlerini olUgturan iglemler,

- Mamiil lUretimi

- Baski, metalize etme ve laklama

- Bilme (kesme) olmak lizere 3 grupta toplanmis olup ﬁrétim faaliyet-
lerini gercekleyecek liniteler ve kapasiteleri goyle olacaktir.

. Hammadde Hazairlama Bollmi '

Hammadde 3445 Ton/yal
Dese % 5 - 181 Ton/yil
Toplam 3626 Ton/yil
. Mamiil Uretim Hatti: :
(Hammadde Hazirlama Boliimiinden Gélen) 3606 Ton/yil
Dese % 5 (3606 x 0,05) 180 Ton/yil
Toplam v 3426 Ton/yil
. Genis Dilme-Kesme - |
(Mam@l Uretim Hattindan Gelen) 3426 Ton/yil
Dese % 3 (3426 x 0,03) 103 Ton/y1l
Toplam 3%2% Ton/yi1l
. Baski Metalize Etme Ve Taklama
(Genis Dilme BSliimiinden Gelen) 2060 Ton/y1l
Fire % 8 (2060 x 0,08) 165 Ton/yil
Toplam ‘ 18396 Ton/yil

. Dar Dilme-Kesme
(Faski Metalize Etme Ve Laklama
Boliimiinden Gelen) 3158 Ton/yail
Dese % 5 (3158 x 0,05) : 158 Ton/yil
Mamiil Stok Ambarina Levir - 3000 TON/yll
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URETiM AKTS  SEMAST

- HAMMADTDE
@ i i .
yﬁ“““”"“"'ﬂAZIRLAMA‘ ““““ - HEMRAIDE
- (181 TONW) . 3445 TON
(3626 TON)
MAMUL URETIMN
BRI
180 TON ARl
DERE_ A A L — — — — > - =
103 TON ‘{
GGENIS KESME :
e |
‘ I
2EzE_ _ _ _ . HMsafl =_ 4 (2060 TON) !
165 TON Y _ i
METALIZE ETME,; BOYA ,
BASKI VE LAKLAMA i
: |
, l |
RESE_ _ . ________ (1895 TON)& — — — — — — — — e
158 TON : 1263 TON

DAR DILMNE

v, ,.k////f | \\\\g

1200 TON 1800 TON

MAMUIL AMBARI
DUZ FILM  BOYALI FILM

_ Know-How (Teknik Bilgi) Gereksinmesi

Uretim faaliyetlerinin gerceklestirilmesi ic¢in teknik bilgi
birikiminin olmasi gerekmektedir. Bu nedenle belirlenen amaglara uy-
gun bir bicgimde faaliyette bulunulmasi ic¢in Know-How (teknik bilgi)

alinmasi Ongorilmis ve sabit varliklar ig¢inde yatirim maliyetine da-
hil edilmi;tir.
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5.3. EKONOMIK VE FiNANSAL YAPT

1. EKONOMIX YAPI

A) GENEL OLARAK TUTAR(TL) %
~SABIT SERMAYE 68.745.375.~ 91,9727475
-DONER SERMAYE 4 6.000.000.- + 8,0272525

TOPLAM 74.745.375.—  _100.0000000

B) DONER SERMAYE L S
-NARITAKASA+BANKA) 714.180.- 11,903
~STOKLAR ol 3.695.820.~ 61,597

.Hammadde ve Yardimci
Madde Stoku 1335975
.Mamul Mallar St. 1609845
.Yedek Parca ve. 750000
Malzeme Stoku - 3695820 7
-ATACAKLAR + 1.590.000.,~ + 26,500
TOPLAM ' 6.000.000.- 100.000
2. FINANSAL YAPI
A) GENEL OLARAK
-0Z SERMAYE 25.500.000.- 34,115823
-YABANCI XAYNAKLAR 36.000.000.,- 48,163815
,DOviz Kredisi 22800000
.Orta Vadeli
Yatirim Kredisi 1%200000
%6000000
-GUMRUK MUAFIYETI +1%.245.%375.- + 17,720661
TOPLAM 74.745.375.- 100.000000
B) LIKIDITE OLARAK
I.Derece likit olan Odeme araglar: Yiikumlilikler
. .Nakit 714.180 -
II.Derece 1likit olan ddeme araclara
.Alacaklar 1.590.000 ‘Borglar 36.,000.000

ITI.Derece likit varlik

(Likit olmayan varlik)

68.745.000
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ABIT VARLIK GEREKSINIMI
. ETUT VE PROJE GIDERLERI

. ARAZI BEDELI (45.000 m°x1500)

S

1

2. KNOW-HOW GIDERLERI
b

4

. ARAZININ HAZIRLANMA VE ALTYAPI GIDERLERI -

Harfiyat

Cevre giti

Dig aydinlatma 4 ,
Drenaj, foseptik ve kanallar
Su tedariki

Diger

5. BINA VE YAPIM ISLERI

Hammadde Deposu ve Bosaltima Bo1.

Karistirma ve Ekstroder Bolimi
Ana Uretici Isletme Boliimi
fdari ve Sosyal Tesisler Boliimil

'Yard1m01,Tesis Boliimleri

Diger Yapim Giderleri

6. ULASTIRMA (YATIRIM) GIDERLERI

I¢c Yollar ve Baglanti Yollara

7. ANA URETICI ISYERI MAKINE VE
DONATIMI (X)

Yerli Makine ve bonatlm
OB - CIF Farklara
Akreditif Giderleri

Dis Alim Giderleri

I¢ Tasima Giderleri
Montaj Giderleri
Glimriiksiiz (%100)

56.

250.-

22.500. -

33.
90.
15.

45.
262.500.—

172,
405.
1,656.
517.

750.-
000.-
000.-
000.~-

800.~ -

000, -
450.-
500.-

150.000.~-
22 O8N0 . &

2.175.
1.852.
.000.-

741

833.
185.
.000. -

465

OOO."
500.-

625.-
250.~-

6.252,

575 .~

Giimrik Vergi Resim ve Harglari 13.245.375.-

GUmrikli

Disalim Makine ve Donatim (Toplam)

T

300.000. -
6.000.000.~-
675.000. -
262,500.-

3.126.750.~

150.000.~

19.497.750.-
18.525.000.-
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8. YARDIMCI ISYERLERI (TESIS) GIDERLERI

Enerji Y.Isyeri
Termo-0il Y.Igyeri

Basingli Hava Y.Igyeri

Sogutma Suyu Y.Igyeri
Kazan Dairesi Y.Isyeri
Aydinlatma Y.Igyeri
Tarti1 ve Olcgme Y.Isyeri
(Kantar ve teraziler)
Alet ve Demirbasglar

9. ARAGLAR

Kamyon (1) 19.500
Fortlift(3)  157.500
Kamyonet(1) 60,000
Minibiis (1) 52.500

10.ISLETMEYE ALMA GIDERLERI
11.GENEL GIDERLER

12.BEKLENMEYEN GIDERLER
(Yatirim maliyeti x %8)

1%, YATIRIM DONEMI FAIZ GIDERLERI

SABIT YATIRIM TOPLAMI
% 100 Glimriksiiz

Gumriik1i

225.000.
225.000.

97.500.
180.000.
525.000.

75.000.
120.000.

150.000.

|

1.597.500.

289.500.

375.000.
1.950.000.
5.323.0254

12.388.350.

55.500.000.
68.745.375.

(x) Disalim makine ve donatim igin FOB bedeli lizerinden % 10 ora-

" edilerek hesaplamada dikkate alinmigtir.

ninda navlun ve 81gorta % 4 oraninda akreditif giderleri ve
% 4,4 oraninda digalim giderleri &ngoriilmig ve toplam tutar-

lari ana iliretici isyerinin makine ve donatam maliyetine dahil



igLETME SERMAYEST GEREKSINIMI (I Yal Igin)

STOKLAR -

HAMMADDE VE YARDIMCI MADDE - 1.335.975.-
MAMUL MADDE STOK : 1.609.845.-
YEDEK PARGA VE MALZEME - 750.000.-
ATACAKTAR 1.590.000.-
KASA-NAKIT VARLIK . 714.180.-
- TOPLAM . 6.000,000.-

HAMMADDE VE YARDIMCI MADDE STOKLARI

Stok Dizeyi 2 Ay
8.015.895/6 = 1.%%5.98225

MAMUL MADDE STOKLARI '
1 Aylik iiretim miktari diizeyinde stok bulundurulacak.

19.318.140/12 = 1.609.845 1
YEDEK PARGCA VE YARDIMCI MADDE STOGU : 750.000 T

ALACAKLAR : 1.590.000 T . | ‘
Yurtdisi satiglar pegin, yurtici satiglar 1 ay vadeli yapilacaktir.

NAKIT GEREKSINIMI : 714.180 1

Hammadde, yard1m01 madde, amortisman ve finansman giderleri v.b.g.
disaindaki giderler haricinde kalan giderler igih 1 aylik diizeyde
nakit gereksinmési clacagi oOngorilmektedir.

Isletmenin hammadde ig¢in gereksinme duydufu finansmana
belirlemek ig¢in hammaddenin depoda kalma sliresini hesaplamak ge-
‘rekmektedir. Depoda kalma sliresini tarafimizdan gelistirilen bir"
tekniklen ‘Ocak ve Subat aylarl icin sbyle hesaplayabiliriz,
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Hammaddenin Depoda Kalma Slresinin Eelirlenmesi:

Uretim faaliyetlerinde kullanilacak hammaddenin 1-31 Ocak 1986
tarihleri arasinda Ongdrilen hareketleri esas alinarak tabloyu hazir-
leyebiliriz.#). '

Once hammaddeye iligkin giris (satin alma) ve gikig (iiretime
sevk) hareketleri arasinda gegen gilin sayisinin her giris ve c¢ikiytan
sonra belirlenmesi gereklidir, Eunun ig¢in hammaddenin satin alma-gi-
ris: tarihi ile imalata sevk-c¢ikis tarihi birbirinden cikartilir. BoSy-
lece satin alinan hammaddenin depoda kaldigi giin sayisi bulunur. Daha
sonra hammaddenin bulunan bu gin sayisi hammadde mikﬁarl ile (mevcut
hammadde miktari) carpilarak depo giin say181 bulunur, FKer girisg ve
cikis hareketinden sonra bulunan depo giin sayilari toplanarak aylik
giin sayisi bulunur. Bu toplamdan amac¢ aylik hammadde hareketlerinin
giin olarak hangi araliklarla olustugunun ve ortalama stok miktarinin
hesaplanmasinda kullanilacak toplam depoda kalma sliresinin belirlen-
mesidir. Buna bagli olarak aylik depoda kalma sﬁreéi'veya toplam de-
po giin sayisinin ay (gilin sayisi) bolinmesi ile ortalama stok miktara
bulunacaktir. (Tablo agagida verilmis ve hesaplamalar tablo iizerinde

gésterilmigtir.)

Ortalama stok miktarinin belirlenmesi ile stoklarin finansma-
ninda gereksinme duyulan parasal sermaye belirlenmis olurs Bir bagka
ifade ile dbner varliklar i¢inde yer alacak hammadde tutari veya
hammadde olarak tasarruf edilen parasal sermaye tutari hesaplanmis

olacaktir,

(%) Fu tablo 1-28 Subat tarihleri icin ayrica hazirlanmigtir,
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HAMMADDENIN DEPODA KALDMA

SURESI
TARIH STOK HAREKETLERT GUN SAYISI| DEPO GUN SAYISI
1 OCAK 1986 MEVCUT - 2 S 0
2 OCAK 198 +GIRIS 500 Kg. _ :
2 OCAK 1986 MEVCUT 500 Kg. | ' 500
3 0cAK 1986 | +GIRig 300 Kg.
3 OCAK 1986 MEVCUT 800 Xg. 1 800
4 OCAK 1986 ~CIKIS 250 Xg.
4 OCAK 1986 MEVCUT 550 Kg. 1 550
5 OCAK 1986 +GIRIS 400 Kg.
5 OCAK 1986 MEVCUT aw. 0 I 2 1900
7 OCAK 1986 ~QIKIS 300 Kg.
7 OCAK 198b MEVCUT 650 Kg. T 650
OCAK 1986 | +GIRIS 200 Kg. ; ;
8 0OCAK 198 MEVCUT 850 Kg. N 850
9 OCAK 1986 | =CIKIS 50 Kg. ‘
9 OCAK 1986 MEVCUT 800 Kg. ‘ 1 800
|10 OoCcAK 1986 | «+GIRIS 100 Kg. . B '
10 OCAK 1986 MEVCUT 900 Kg. | = 1 900
11 OCAK 1986 | +GIRIS 200 Kg. - | ,
11 OCAK 1986 MEVCUT 1100 Kg. |- Ny 1100
|12 OCAK 1986 ~GIKIS . 120 Kg. .
12 OCAK 1986 | MEVCUT 980 Kg. (Y 1960
14 OCAK 1986 +GIRIS - 100 Xg.
14 OCAK 1986 MEVCUT " 1080 Kg. 2 2160
16 OCAK 1986 +GIR1S 210 Ke. ~
16 OCAK 1986 | MEVCUT . 1290 Kg. 2 2580
18 OCAK 1986 ~CIKIS 190 EKg.
18 OCAK 1986 MEVCUT 1100 Xg. 1 2200
19 OCAK 1986. | -CIKIS 50 Kg.
19 OCAK 1986 | =~ MEVCUT. 1050 Xg. 2 2100
21 OCAK 1986 | ~-CIKIS ' 80 Kg. v
21 OCAX 1986 MEVCUT v 970 Kg. 3 ’ 2910
24 OCAK 198¢ +GIRIS 70 Kg. 3
24 OCAK 1988 MEVCUT 1040 Kg. . ' -
24 OCAK 1986 | -CIKIS : 130 Kg.
24 OCAK 1986 MEVCUT 910 Kg. 2 1820
26 OCAK 1986 +GIRTS 40 Kg. .
26 OCAK 1986 MEVCUT 950 Kg. 3 2850
29 OCAK 1986 ~CIKIS 557 Kg.
29 OCAXK 1986 MEVCUT 263 XKg. 2 526
TOPLAM 31 27156
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, DEPODA X
St wmoR e T (SHBAT 1986)

HAM

A

LM

A

GUN SAYISI

TARIH STOK .AKSKETLER ] _DEPO GUN SAYIS
1 SUEAT 1986 MEVCUT . 263 Xg 5 5 526
3 SURAT 1986 | +GIRIS 137 | |
3 SUBAT 1986 MEVCUT 400 n ] | 00
4 SURAT 1986 | -gIXI§ 168, o
4 GUBAT 1986 MEVCUT 2%2 . 5 ¢
6 SUBAT 1986 | +GIRIS 170 BTN RO o SO
6 SUBAT 1986 MEVCUT 402 " 5 80
8 SUBAT 1986 ~CIKIS 280 e 4
8 SUBAT 1986 MEVCUT oy |
+0IRIS o nBTs Ll 2 o4
! MEVCUT 500 -
1 ~CIKIS 152 2 1000
13 SUBAT 1986 | MEVOUT 348
(15 SURAD 1986 | 4GIRIS 532 . f kA
15 SUEAT 1986 | "MEVCUT 8go L 880
15 SUBAT 1986 | +GIRIS 330
.16 SUBAT 1986 MEVCUT 1210 " 5 2420
{18 SUBAT 1986 | -QIKIg 210 |
;18 SUBAT 1986 | ~HEVCUT 1000 " 2 2000
120 SUBAT 1986 -CIXIS 150 - , o
120 SUBAT 1986 MEVCUT . 850 I 1 850
21 SUBAT 1986 | -GIRIS 450 )
{21 SUBAT 1986 MEVCUT 1300 ! 1 1300
122 SUBAT 1986 | +GIRIS 7/ /150 Al
122 SUBAT 1986 | NMEVCUT 1450 " 5 2900
|24 SUBAT 1986 | -CIKIS 278
124 SUBAT 1986 FEVOUT 1172
|25 GUEAT 1986 | +GIRIG og L 1i7e
.25 SUBAT 1986 MEVCUT 1200 ] 1200 é
126 SUBAT 1986 -CIKIS 210 ;
.26 SUBAT 1986 | mmvCUT 990 1 1 990
.27 SUBAT 1986 | +GIRIg 180 ,
{27 SUBAT 1986 MEVCUT 1170 1 1170
128 SQUBAT 1986 -QIKI 220 | o
28 SURAT 1986 MEVCUT 950 " 1 950 !
TOPLAN 28 20%14 ;
e T S
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Toplam Depoda Kalma Siiresi

Ortalama Stok Miktari =
ilgili Donemin Glin Sayisi

Ortalama Stok Miktara = —2-l2228 = g76 K&/ st
(0CAK - 31 GUN) 51
Ortalama Stok Miktar: = —=2:22_ = 498,3 Xg/yuy
28

" (SUBAT - 28 GUN)

olacaktir. Bu durumda gereksinim duyulan finansman tutari;

- Ocak ayi ig¢in (27l56 3l 25‘TL-7 oo 678.900,4~ TIL,
Subat ayl icin (20314 x 32,3463 TL) - 657.082,50 TL.
2 Aylik (Ocak ve Subat ayi icin) 1.135.982,50 TL.
12 aylik (1.335.982,50 x 6) 8.015.895,--

oiur. Diger oranlar ise gOyledir:

K  Satis 1.027.500
Ozsermaye Devir Hizi = N?t fatiglar , 109 25 BOg gOO = 1,216
, Ozsermaye g e
Borclanma Katsayisi = TEQEELEE— ‘ = 31'OOO'OOQ = 1,41
.Ozsermaye - 25.000.000

- (G.Muafiye Harig)

Satigslar - %1.027.,500

i

19,51
Alacaklar 1.590,000

Mlacaklerin Tehsil Siresi - Gun Sayisr 365 _ 45 4

Al .Dev.Hizi 19,51




GIRISLER:

D. KARI
AMORTISMAN GIDv
SERMAYE ODEMESI
DOVIZ KREDISI
0.V. XREDI

CARI BORG ARTISI
TOPLAM
CIKISLAR:

Etid Proje Gid.
Arsa

Ingai Isler
Makine Donatim
Yardimci Tesisler
Aracglar

11k Tesis Gid.
Reklenmeyen Gid.
Menil Faizleri
Cari Aktif Artisa

T6viz Kredi Taksidi

0.V, Kredi Taksidi
Vergi - Stopaj
Temettii Odemeleri
TOPLAMNM

NAKIT GIRIS-CIKIS

TABLOSU (000 TL)

IV. DONEM

Yatirim Ionemi -1, DONEM - -II. DONEM IITI. DONEM
-- ' 1.767.255.- 5.461.245.~ 12.925.335.- 20.%89.455.-
- 4,121.460.~ 4.121.460.~  4.121.460.-  4.121.460.-
25.500.000.- e | | | |
22.,800.000.- ==
13.200.000.- —=
3.375.000. - 6.000.000. - 3.750.000.~ —— -
64.875.000. - 11.888.715.~ 13.332.705.- 17.046.795.- 24.510.915.-
300.000., -
675.000.-
3.539.250. - \',4
25.062.375 .= B
1.597.500.- |
289,500, -
8.325.000.,-
3.,32%,025.-
12.%88.350.~ :
9.375.000.- . 4.688.715 .~ 5.779.260.- 8.754.540.- 11.776.575.-
- | 4.560.000.~  4.560.000.~  4.560.000.—  4.560.000.~
- 2.640.000 .- 2.640.000.-  2.640.000,- 2.640.00C.-
-- - 353.445.~  1.092.255.-  2.984.340.-
—— - —— - 2.550.000. -
64.875.000, - 11.888.715.-  13.332.705.- 17.046.795.- 24.510.915.-




YILLIK TOPLAM GIDERLER VE MAMUL MALIYETLERI (000 T)

URETIM GIDERLERI I. DONEM ' II. DONEM III. DONEM IV. DONEM
Ham Madde Gideri 8.015.895.- 9.619.065.~ 12.023.835,- 14.428.605.-
fseilik Giderleri 1.566.840.~ 1.566.840.- 1.566.840.- 1.566.840.—
Personel Giderleri 854.040.- 854.040.- ‘854.040,— 854.040.-
Isletme Giderleri 3.507.405.- 4,091.970.~ 4.676.550.~ - 5.261.115.-
Ambalaj Giderleri © 225.000.- 225.000.~ 225,000 .~ 225.000.-
Idare Giderleri 1.027.500.~- 1.027.500.- 1.027.500.- 1.027.500.-
Amortisman Giderleri 4.121.460.-  4.121.460.- 4.121.460.- 4.121.460.-
T.SINAT MALIYET(URETIM 19.318.140.- 21.505.875.~ 24,495,225, - 27.484.560. -
MATI¥ETT) | ‘ »
Satig Giderleri 310.275.— 372,330~ 465.420.- 558.495.—
SATIS MALIYETI | 19.628.415.- 21838 2k 24.969.645 .- 20.043%.055 .-
U.V.Kredi Faizleri 5.881.83%0.- ‘ 4.64%.550,~ 3.405.270.- 2.166.990.-
K.V.Kredi Taizleri _3.750.000.- 5.250.000.— 5.250:000.— 5.250.000.—
T.TICART MALIYET 29.260.245 .- 31.771.755.= %3.615.915.~ 35.460.045. -
- URETIM MIKTARI (TON) 1.500 TON ~ 1.800 TON 2.250 TON 2.700 TON
- BIRIMDE MALIYETTER : o
- BIRIM SINAT MALIYET 12.878,76 T/TON 11.947,708 T./TON 10.886,766 T./TON 10.179,466T./T
- BIRTM TICARI MALIYET = 19.506,8% T/TON . 17.650,975 T./TON 14.940,406 T/TON '1%.1%3%,%50T./T.
KAPASTTE KULLANTHM ORANT % 50 : % 60 % 75 % 90
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MAMUL MALIYETININ HESAPLANMASI (ISLETME TONEMI)

Jretim Miktar:: | o 1500 TOW/y11
Diiz PCEF  : 600 TON
Foyali PGQEF .: 900 TON

— Uretim Maliyet

. Hammadde Giderleri ‘ - 8.,015.895 TL.
1 Ton Diiz PCEF mamiilii igin 1085 TON '
1 Ton Boyali PCEF mamiili icin 1191 TON
" ’ ‘ 2276 TON

hammadde kullanilacaktir. Bu durumda hammadde giderleri,
y1llik: 1.335.982,50 x 6 Ay = 8.015.895 TL. olacaktir (X).

. iscilik Giderleri ‘ 1.566.840 TT.
Ucret Giderleri ' 1.068.300 TIL.
Y11lik Ikramiye (2 x 89025) ) 178.050 TL.
Sosyal Yardimlar . 320.490 | Ll
. Genel Imalat Giderleri : : 9.735.405 TL.
- Flektrik Giderleri 1.496.880 TL. ‘
Mamdl hatti  801.900 :
Boyama 356,400
| Aydinlatma 213.840
Diger 124,740
Yakit Giderleri : ©.268.,380 TL.
Mam3l hatta 937,80
Boyama 7 1.405,90
Teghir 340,20 ‘
Bakim-Onarim Giderleri 1.112.,500 TL.

i

(¥) Hammadde giderlerinin hesaplanmasinda 2 aylik stok diizeyi esas.

alinmistin
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- Igletme Malzemesi Giderleri 464,520 T1L.

Cesitli Malzeme 314.520
Makine Yaglari - 30,000
‘Araglaran Yakait Gid. 60,000
Diger 60.000
Yardimci Madde Giderleri 135,480 TL.

Mirekkep (103 Kgxl1200TL) - 123,600

Tiner ( 44 XKgx 270TL) - 11.880
Amortisman Giderleri ‘ 0 4.121.460 TL,

Arazi Amt. —_—

Insa Edilen Tesis Amt. (3.539.250x0,04)

- © 141.570.-

- Mekine Ve Teghizat (2.650.875%0,08) - 2.120.790.~
Tasit Araglari Amt.  ( 289,500x0,2Q0) - 57.900, -
Demirbas Ve Alet Amt. ( 150.000x0,06) - 9.000.-

‘;-ilk,Tamir Giderleri (11,948.025x0,15) 1.792.200.~

Idari Personel Gid. : o 854.040 TL.
Maag Giderleri 582.,300. :
ikramiye Gid. 97.050
Sosyal Yardimlar 174.690
. Ambalaj Giderleri . ‘ 225,000 TL.

MAMUL, MALIYETL

Hammadde Giderleri 4 : 8.015.895.~-
Tscilik Giderleri | + 1.566.840,-
. I1k Maliyet o a 9.582.735.-
¢.1.G. - © +_ 8.678.260.-
URETIM MALIYETI (Finansman Gid. Harig) =~ 18.260.995.-
Finansman Giderleri -+ 9.631.830,-

TOPLAM URETIM MALIYETI (Fin.Gid.Dahil) 27.892,825, -

BIRIMDE MALIYEL( 27'§9§é%2§O£L)) © 18.595.216.-11/py,
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URETIM MALIYETI (SINAI MALIYET) ~ , 27.892.825.~TL,

Satis Giderleri 310.275.-TT.
Genel Idare Giderleri | 1.057.145.-TL.

TICARI MALIYET | | 29.260.245,-TL.

BIRIM TICART MALIYET (29.260.24% / i 5oo ron) . 19.506,83.-TL./TON
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6. SONUC

Bu calismada mamidl maliyetlerinin belirlenmesinde finansman
giderleri hammadde, is¢ilik ve G.I.G. ile birlikte bafimsiz bir mali-
yet unsuru olarak incelenmigtif. Bu amag¢la finansman giderlerinin
saptanmasi, kaynaklarin Once vade daha sonra tedarik edilmeleri yo-
niinden bdliimlenerek ayrintili bir bigimde ele allnmlgtlr._gﬁnkﬁ fi-
nansman giderlerinin olugumu, saglanan finansmanin vadesine, tiiriine
ve kaynaga bagli olarak degismektedir.

Isletmelerin verimlilik ve nakit Odeme giiciiniin stirekli olmasi
ve Odemelerin Odeme plani g¢ercevesinde yapilmasi zorunludur. Buna
bagli olarak igsletme sonuglarinin belirlenmesi borc¢ ve alacak Gdeme-
lerinin saglikli bir karsilastirilmasi yapirlabilir.

Finansman giderleri gerek Ozkaynaklardan gerekse yapanci kay-
- .naklardan saglanan finansmanin degigﬁibigimlerde kullanilmasl sonucu
‘olusur. Bir bagka ifade ile finansman -giderleri sermaye olarak kulla-
nilan finansmanin, isletmenin kullanimina hazir bulundurulmasinin bir
bedeli olarak ortaya c¢ikmaktadir. Clinkil sermayenin kullanilmasi ile

retim araglarinin tedarik edilmesi, igletilmesi ve degisgik faaliyet-

ler gergeklegtirilebilir;

Sermaye isletme varliklari iginde parasal varlik veya mal ola-
rak yer alir. Isletmenin satinalma glicliniin bir gbstergesi olan para-
sal sermaye ile,isletme c¢esitli mallar lizerinde tasarrufta bulunmak-
ta mal olarak konulan sermaye ile de bu mallarin sahip oldugu ekono-
"mik ve teknik degerlerinden yararlanilmaktadir. Bunun bir sonucu ola-
rak gerek mal gerek parasal sermayenin saglandigi kaynaklara bagla
olarak getirdigi yikiin belirlenmesi ig¢in Once faaliyette kullanilma
derecesinin daha sonra degerinin belirlenmesi gerekir. Bﬁ amacla bi-
| langolar incelenmelidir. Bilangolar incelendiginde pasif tarafta kay-
naklarin, aktif tarafta varliklarin (Mevcutlar + Alacaklar) yer aldi-
g1 goriulmektedir. Ragka bir ifadeyle, sabit sermaye ve dbner'éermaye
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tutarlari ekonomik yapinin, Ozsermaye ve yabancl sermaye tutarlari ise
finansal yapinain simgesi olarak bilangoda yer almaktadlr; Bilangoda

yer alan bu degerler igletmenin durumunu sadece hazirlandifi an igin'
(genellikle 31 Aralak 19..) simgelemektedir. Ancak finansman giderle-
rinin mamdl maliyetlerine yiklenebilmesi ig¢in seérmayenin ilretim faa-
liyetlerinde kullanilmig olmasi gerekir, Bu anlami ile liretim faaliyet-
lerinde kullanilan sérmaye tim sermayenin bir boliimiini olusturur.

0te yandan finansman giderleri saglandlgL'kayhaga gore degi-
sir, Ortaklar ve igletme:ssahipleri ile igletmeye borg verenler ve tah-
vil sahipleri orta ve uzun vadelifinansman kaynagi saglamaktadir. Ig-
litmeye bor¢ kaynek saflayarak yatirim yapanlérin igletmeye bagladik-
lar: sermayenin kargiligil maddi ve sabit varlik olarak bilancoda yer
almakta ve borc¢ icin bir glivence olugturmaktadir., Hisse senedi sahip-
1eri; igletmenin kullanimina sunduklari sermayeye karsilik dbnemin
gelirinden pay 1stemekte ve Odenecek k&r paylarinin finansman glaerle-
rine gdre daha verlmll olmasini beklemektedir.

- Kisa vadeli borg¢lanmalarda; zaman zaman ortaya cikan yukimli-
liklerin karsilanmasi amaci ile banka ve saticli kredilerinden yararla-
nilir. Bir bagka ifade ile orta ve uzun vadeli sermaye dogrudan islet-
menin kurulmasi ve faaliyetlerin silirdiriilmesi igin, kisa vadeli sermaye
ise glinlilk gereksinmeler igin kullanilmektadair,

Finansman giderlerinin kaynagina bakilmaksizin fiyatlandlrma
yolu ile (maliyet + k8r + finansman giderleri = satig fiyati) geri
alinmasi elde edilecek gelirin bir boliuminiin finansman giderlerine
ayrilmasi anlamindadir. Bunun nedeni finansman giderlerinin satigs fi-
“yatlarinin belirlenmesinde gz Online alinmak istenmesindendir. Bu du-
‘rumda sonug¢ degismemekle birlikte iki segenek belirmektedir. Birinci
secenekte igletme gelir elde ederek Gdeme yapabilmektedir. Ikinci se-

- genekte ise klr payi Odemeleri finansman giderlerini karsilamamaktadir. .
Fune bagli olarak finansman giderleri mamil maliyetlerine yiliklenerek
Odemeler ig¢in kaynak yaratilmasi amaglanmaktadir. Ancak bu durum ger-

cegl yansitmamaktadair.
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Finansman giderlerinin bir nema olarak degerlendirilmesi du-
rumunda k&rdan ayrilacak fonlarla kargilandigi gtriilmektedir, Finans-
man giderlerinin dogrudan k8r-zararla karsilastirilmasi mamfll mali-
yetlerinin sadece hammadde, isgilik ve G.I.G.nden olustugunu ifade-
etmektedir, Parasal borglenmalarda uygulanma olanagi yliksek olan: bu
hareket bigiminin bazi durumlarda uygulanma olanagi kalmamaktadir.
Ornegin yapilmakta olan bir ingaatin maliyetinin veya satinalinin ma-
kine ve donatimin belirli vade ve taksitlerle geri Odenmesinin bir
sbzlesme ile belirlenmesi durumunda oldugu gibi..

Finansman giderlerinin satin alinan makine ve donatlmin mali-
yvetine yliklenmesi amortisman paylarini ylikseltecezi ic¢in mamidl mali-
yetlerinide olumsuz yonde etkileyecektir. Ayni zamanda satin alinan
makine ve donatim daha yliksek degerle aktifte yer alacaktir. Finans-
- man giderlerinin i§1etmeninVﬁretimAfaaliyetlerinde kullandiga hammad-
denin maliyetine yiiklenmesi dogrudan mamdl maliyetleri ile ilgilendi-
rilmesidir. Bu durumda da hammaddenin kullanilmamasi durumunda bilan-
¢odaki degeri ylksek gOriinecektir.

Gbrﬁlﬁydrki finansman giderl@rinin maliyetlerle ilgilendiril-
mesi degisik yiikleme big¢imlerinin ortaya g¢ikmasina neden olmaktadir.
Buna, paralel olarak bir baska sorun finansman giderlerinden Szserma-
yeye pay verilip verilmemesi sorunudur,

Sermayesinin timi gerc¢ek kigiler veya hisse senetleri sahip-
~lerince tedarik edilen igletmelerde sermaye sahipleri sadece alacak-
lari gelir ile ilgilenmektedir. Bu durumda mamlllerin fiyatlandiril-
ma81nda'bzellikle»sermaye igin belirli gelir olusgturacak bir oranda
kfr payr memll maliyetlerine ilave edilir. Ilave edilecek k&r payi-
nin, satislar sbnucu elde edilememesi veya paranin kredi pazarlarinda
olusan yikiinli karsilayamamasi durumunda sermayenin tasidigi finansman
yiukii daha az olacaktir. ’
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. Yabanci sermaye aglrllkli »bir sermaye yapisi alan igletme-
lerde donem k&ri finansman giderlerine kargilik olusturdugu gibi,
gelir elde etmek ig¢in kullanima hazir bulunan sermayeye belirli oran-
larda pay verilmesini gerceklestirir. Buna bagli olarak finansman gi-
-derl;rinin karsilanmasi amacl ile iiretim maliyetine bir maliyet unsu-
‘ru olarak eklenmesi yarar saglamamaktadir. Clinkii liretim maliyetlerine
bu gekilde bir pay verilmesi maliyetlerin ekonomik olmasini engelle-
mektedir. Satig fiyatlari gereksiz yere ylkseltilecegi ig¢in rakip fir-
malarla rekabet edebilme glicli azalir. .

Isletme faaliyetlerinde kullanilacak makine ve donatimin kira
yolu ile igletme varliklari kapsamina alinmasi, Odenecek kiralama
giderlerinin mamfll maliyetlerine yilklenmesini gerektirmektedir., Ancak
satin alinan makine ve donatimin igletmeye yatirimda bulunan hisse
senetleri sahipleri yada isletme sahiplerince tedarik edilmesi duru-
‘munda finansman giderlerinin mam@l maliyetlerine yliklenmesi zorunlu
degildir., Bununla beraber borc¢ kaynaklar ile makine ve donatimin te-
darik edilmesi durumunda Odenecek finansman giderlerine kargilik ol--
mak lizere isletme sahipleri ve hisse senetleri sahiplerine sermayele-
- ri oraninda bir:gelir tahakkuk ettirilmesi dogal kabul edilmelidir.
Clinkli bu hesaplamanin yapilmamasi durumunda hisse.senetleri.sahipleri
ve isletme sahipleri, yatirimlarindan elde edecekleri gelirleri ve
istlendikleri riskleri belirleyememektedir; Bir bagka ifade ile sag-
lanan sermayenin yanligs yatirimlarda kullanilmasi Snlenmis olur. Buna
bagli olarak da hesaplanan finansman giderleri faaliyetleri yonlendi-
rici bir faktor olarak isletme igi ve isletmeler arasa kargllagtlr-:
maldrin yapilmasina olanak verir ve maliyetlerin kontroll kolaylasir.
Ancak hesaplamanln esasinl satiglardan elde edilecek gelirler olusgtur-

malidir.

Finansman giderleri elde edilecek gelirin bir bolimini olug-
turmasi nedeni ile maliyet fiyatlarainin belirlenmesinde Onem tasir.
Ancak, isletme sahip ve ortaklarinin muhasebenin bagimsizlik ilkesi
uyarainca lglincli kigsiler olarak ele alinmasi durumunda finansman gi—'

derlerinin mamdl maliyetlerine yiklenmesi zoruwnlu olmaktadir.
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Endiistri isletmelerinde mamil maliyetlerini olugturan unsur-
lar faaliyet donemleri itibariyla hesaplanmakta ve mam@l maliyetle-
- rinin hesaplanmasi prodiktivitenin Snemli bir unsuru olmaktadar,
Baska bir ifadeyle isletme faaliyetlerinin dinamik analizleri igin
- gerekli bilgilerin elde edilmesi mamil maliyetlerinin hesaplanmasini
zorunlu kilmaktadir. Bu nedenle yoneticiler saglikli karar alabilmek,
‘sorunlari siiratle ¢ozliimleyebilmek ig¢in liretim faaliyetlerine ve lire-
tilen mamillere iliskin bilgileri en rasyonel bigimde elde etmelidir.
~Ayni zamanda sermaye olarak kullanilan finansmanin tiretim faaliyetle-
rinde kullanilmasi durumunda finansman giderlerini mamdl maliyetlerine
- yuklemelidir. Yada sermayenin Uretimde kullanilan bélimleri icin fi-
nansman giderlerinden mamfil maliyetlerine pay verilmelidir. Clinki fi-
- nansman giderlerinin mam3l maliyetlerine yiliklenmesinde,
-,—'Saglanan finansmanain liretim faaliyetlerinde kullanilip kullanilma-
digi veya hangi oranlarda kullanildiga, ‘
- Olusan finansman giderlerinin Dbiiylikliigi (tutari)
- Isletme ybnetiminin politikalara en onemli etken olsa dahi, en sag-
11kl: maliyetleme, tiim giderleri kapsayan, tim giderleri ilgili gider
yerleninde toplayan Ozellikle finansmén giderlerini mamil maliyetle-
rine yiukleyen ve dolayli olarak satis fiyatlari ile karsilanmasidir.
Finansman giderlerinin mamdl maliyetlerine yiiklenilmemesi igletmenin
kendi kendini hizla yok etmesi sonucu getirir.
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Faktoren, Sammlung G&schen Band 1171/1171.a, Walter
de Gruyter Co.,Ferlin 1969.

: Allgemeine Betriebswirtschaftlehre, 7. erweiterte.

und verbesserte Auflage Veriag, Dr. Max Gehlen, Bad
Hamburg von der Hohe, Berlin-Zurich-Gehlenbuch

: Kosten-Wie Erfassen? VWie Errechnen? Kostenrechnung

und Kalkulations am Pratiktischen Beispiel Taylorix
Fachverlag, Stuttgart 1964.

: Finanzierung mit rremakapltal Ce¥e Poeschel Verlag ,

: Kapital, Kredit und Zins,

.

: Finanzierung und Finanzplanung,

Stuttgart 1965. » _
4. Verbessererauflage,
Westdeutscher Verlag, K6ln und Opladen 1961.

: Die Beteiligungs Finanzierung, Neunte verbesserte

Auflage, Westdeutscher Verlag, Koln und Opladen 1966,
Zweite neubearbeitete

'Auflage, Betriebswirtschaftlicher Verlag, Dr. Th.

Gabler, Wiesbaden 1964.

Grundriss der Imndustriellen Kosten und Leistungs-
rechnung, Merkur Verlag, Rinteln 1977.

: ABC der modernen Wirtschaft, Begriffe, Zusammen-

haenge, Probleme, XKatzmann-Verlag, Tibingen 1972.
Kurz und Mittelfristige PFinanzierung, Betriebs-
wirtschaftlicher Verlag, Dr. Th. Gabler, Wiesbaden
1958. | |

: Finanzierung der Betrlebe, Betr1éb£w1rtschaftllcheﬁ

Verlag, Dr. Th, Gabler| Wiesbaden.1967.

: Die LlQUlstaetSDOlﬂtlk der Unternehmung, J.C.B.

Mehr (Paul Siebeck) Tiibingen, 1963%.
Bilanzierung und PllaanOlltlk 2. huflage durch-
gesehende Verlag, Frang Vaehlen, Minchen 1972.
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7.1.5. Ceviriler

TIXON, T.R.

VAKX HORM, J.

7.2. DERGI VE

: Muhasebenin Temelleri, Cev.:

Mustafa Aysan, Duran
Ofset Basimevi, Istanbul 1964. |
Investitionsrechnung mit Aufgaben Und Losungen
Gokhan Bahgi, Istanbul 1977.

Idare Muhasebe ve Kontrol, Cev.: Asil Gezen, Karin-
Izmir 1966.

0. Tekok,

Cev.,:

ca Matbaacilik ve Ticaret Sirketi,.
Finansal Yonetim ve Politikalari, Cev.:

S. Eekcioglu, D. Yenef, Ankara 1982,

FMAKALELEF

BOZKURT, 1.
FURSAL, .

¢irzov, H.
KAYMAZ, M.F.
TEKINALP, U.

TORUNER, M.

ALBACH, H.
BRANDT, H.

FRERK, P.

GABELE, E.

Muhasebe Dergisi "Turkiye'de Ticaret Bankalarinin
Orta Vadeli Xredi Uygulamasi ve Sorunlara', Ist.
mi. Isletme Fak. Yil.4, 1978. '

: Muhasebe ve Igletmelerde Déger Dénugumu, Istanbul

.

Uni. Isletme Fak. Muhasebe Ens. Derglol, ¥il 1,

Sayi 1, Nisan 1975.

. Iktisat ve Maliye Dergisi, Iktlsad& ve Maliy Kronik

"I¢ Olaylar® Cilt XXIX, Sayi: 9, Aralik 1982.

Banka ve Ekonomik Yorumlar Dergisi, Eyliil 1983,

Yal: 20, Sayi: 9.

"Igletme Ilgililerinin Finansal Rilgi Elde Etme
Hakka", Ist. Uni. Muh. Enst. Dergisi, Sayi: 21-22
Imal&t Sanayiinde Maliyet Yapisi ve Ucretler, Tirk-
Ts Yayinlari Wo: 145, Ankara 1982.

ZFb-Erg-Heft 1, 1981.

Finanzierung von Auslandsbeteiligungen der Industrie,

Internationale Betriebswirtsohaftlehre, Betriebs-

w1rstscbaftllcher Verlag,Dr. Thl, Gabler, GmbH,'gr.

1 Januar 52 Jahrgang, 1982, Wiesbaden . _!i
"Kohnen wir von de Japanern TLernen?" Schmalenbachs
7fbf, Heft 3, Magrz 1983,

Zeitschrift fir da% gesemte Kreditwesen, 37 Jahrgang
Heft 13, 1. Juli 1984, Frltz Knapp Verlag, Frankfurt
am Main, |
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Brevier der Unternehmungs Finangierung, Schriften-
reihe "Praktische Zetriebswirtschaft" (Verlag Paul
Haupt, Bern) Westdeutschef:Vérlag, Kéln unad Opladen

- 196e7.

HITL, W. E
‘woEE, S.
KOSFELD, E. :
STzéLE, H.

THONMSOW, X. :

Tie Investitions und Finanzplanung ir Rahmen der
Internationalen Strageischen Unternernmungs Planung"
ZFB 52. Jahrgeng, Juli, Betriebswirtschaftlicher ‘
Verlag Wiesbaden 1382,

Tie Kontreserve urn das zigenkapital cer Kreditinsti-
tute Zfbf. 2. Jahrgang Heft. 6, 1982,

: Internationales Finanzmanagement, Internationale

fetriebswirtehaftiehre (ZFBR Ergaenzungsheft 1/81)
fetribswirtcheftliczher Verlag, Dr. Th. Gabler GmbH,
51. Jahrgang 1981 viesbaden.

“Sanéyii Ve Ticarette Flinyevi Problerler Ve‘Sérmaye
Thtiyaglari", Bes XZonferans, T.F.B., Yayin Ko: 45,
inkara 1971. | ‘ .

-

7.%. ANSIXZOPEDI VE SOZLUKLIR

BAVEACILIK ANSIKLOPEDISI: (S. Kocaimamozlu) Tiirkiye Is Bankasi Kiltir

Yayinlar:, Genel Yayin No: 208 Faydali -
Eserler Tizisi, Ankara 1983

EKONOMI . ANSIKLOPEDIST . : Paymas Yeyinlari, Istanbul 1983,

‘MEYERS HANDEUCH

WIRTSCHAFTSPRUFER
HANDEUCH

Uiber die wWwirtschaft, Herausgegeben von der

‘Fachredaktion Recht und Wirtschaft des
Bibliogrephischen Institut, 3. Neubearbei-~
tete und erweiterte Auflage..
Manheim 1974

: Idw Verlag, Diisseldorf 1981
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T.4. KAKUN; KARAR VE TEBLIGLER

Te4.1. Kanunlar

Amme Alacaklarinin Tahsil Usulleri Hakkinda Kanun
Eorglar Kanunu

Gelir Vergisi Kanunu

Gider Vergisi Kanunu

fcra Ve Iflas Kanunu

Katma Deger Vergisi Kanunu
Kurumlar Vergisi Kanunu
Medeni Kanun

Sermaye Piyasasi Kanunu
Sosyal Sigortalar Kanunu
Tirk Ticaret Kanunu

Vergi Usul Kanunu

.42 Kararlér

‘Bakanlar Kurulu Kararlari
Danistay Kararlari

7.C.M.B. Kararlari

Sermaye Piyasasi XKurulu Kararlari

7.4.3, Tebligler

Damgea Vergisi Kanunu Genel Tebligleri
Gelir Vergisi Kanunu Genel Tebligleri
Vergi Usul Kanunu Genel Tebligleri

7.5. DIGER KAYNAKLAR

v
i

7, ts Bankasi Egitim Md., Yayinlara Y. No:x 17 Ankara 1982

- I Ts Bankasi Bgitim Mc. Yaylnlarlﬁ"ithalat"1Yay1n No: 19
Ankara -1984. ' .

. Tekdiizen Genel Hesap Plani Ve Ag}klamalarl DPT, Y.No: 862
istanbul 1976, ‘

-



