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4.1.2. Giderleri 

IVJamlil maliyetlerini olu$turan unsurlar iginde hammadde 

giderlerinden sonra: ikinci onemli unsur giderleridir (24). 

giderleri liretim faaliyetleri SlraSlnda liretilen mal ve hiz­

metlerin liretilmesi ve faaliyetlerin ±gin kullanllan 

insan emeginin fiyatlandlrllmasldlr (25). 

Emek bedensel veya zihinsel olarak ortaya glktlgl gibi, hem 

bedensel hemde zihinsel olarak ortaya glkmaktadlr. Her 

az veya gok bir vardlr. Ornegin kaglt liretiminde kaglt hamu­

runun hazlrlanmasl slraslnda klrma makinesinde hamura 02,el 

. kagl t tlirleri iginfarkll bile§imlerde kullanllan tamamlaYLcl yapl$­

tlrlcl maddeler ile boyama maddelerinin haZlrlanmaSlnl (26) gergek­

odenen licretler Yine yapl 

endlistrisinde gerek kol glicli gerekse makine licret­

ler gideridir. Ucret ise 24.10.860 Kabul tarihli 109 saYJ.ll 

kanunda "Yapllan ya da yapllacak olan bir ya da gorlilen veya go­

rlilecek olan bir hizmet igin yazlll veya sozlli bir akdi geregin­

ce bir taraflndan bir her ne nam al tlnda ve hangi 

hesaplama ile olursa olsun odenmesi gereken ve nakden deger­

lendirilmesi kabil olup karl;nllkll veya milli mevzuatla tes­

pi t edilen bedel veya kazanglarl ifade eder." bigiminde tanlmlanmal<­

tadlr. 

giderleri; gok yonlli bir maliyet unsuru olup ozel­

likleri ile madde giderlerinden ayrllmaktadlr (27). 
- giderlerinin stoklanmasl soz konusu degildir. 

- giderlerinin yapllan dogi'udan orantlsl kurulamamakta 

ve degi lizerine ilaveler yapllmaktadlr. 

- giderleri liretilen mal ve hizmet maliyetlerini dogrudan 

etkileyen aktif bir gider tlirlidlir. 

( 24) Bur sal, N. 

( 2 5) Al tu g, o. 
(26) Kalveram, W. 

(:27) Bursal, N. 

A • g • e ., s.: 132 

A.g.e., f3.: 69 

• g • e ., 403 

A.g.e., E3.: 132-133 
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- 1~gilik giderleri i:=,;'gorenler igin 'bir gelir olmakta ve bu nedenle 

mali, sosyal mevzuat gergevesinde hesaplanmakta ve odenmektedir. 

199ilik giderleri bo§a gegen ,zaman ve kullanllan zaman top­

lamlnln birim saat licreti ile garpllrnasl sonucu yada diger licretle­

me sistemlerine gore hesaplanmakta olup i§9ilik odemelerinin yapll­

dlgl zaman ilgili yere yliklenmeli yani maliyet unsuru olarak ele 

allnmalldlr. 

Endlistri i91etmelerinde iggil~k giderleri direkt i 9gi11k ve 

endirekt i§gilil\: giderleri olmak lizere iki grupta toplanmaktadlr(28). 

Direkt i9gilik giderleri liretilen mal ve hizmetlere ya da ya­

pllan i§lere dogruclan yliklenebilen yani mamlil maliyetlerin1n ana 

unsurlarlndan biri si olan giderlerdir. Endirekt i:;~gilik giderleri 

liretim fonksiyonu ve bu fonksiyonun devami baklmlndan esas olmakla 

birlikte mamlil maliyetlerine yliklenmesi dogrudan ole.nakll olmayan 

giderler olup imal~t genel giderleri iginde yer verilmektedir (29). 

4.1.3. Genel Imalat Giderleri (G.:t.G.)-I91etme JVialiyetleri 

1§letmelerin iiretim faaliyetleri SlraSlnda iiretilen 

mal ve hizmetlerin maliyetini esas alarak dogrudan liretilen mal ve 

hizmet blinyesindeki yiikii belirlenen direkt madde ve direkt i9gilik 

giderlerinin yanlslra iiretilen mal ve hizmetlerle dogrudan ilgisi 

kurulamayan bununla birlikte iiretilen mal ve hizmetler igin yapllan 

giderlere k.atlandlklarl goriilmektedir. Bu giderler endirekt madde 

giderleri, i91etme malzemesi giderleri, aydlnlatma, lSltma, enerji, 

baklm-onarlm, sigorta, vergi, amortisman v.b. gibi endirekt ve gUg 
izlenebilen giderler olup Uretilen mamUllere 'yUklenmesi belirli 

Br&A ve anahtarlar ile yapllmaktadlr. 

(28) J~ursal ,:;:. A.g.e., ~).: 13 L1 

( 2 9) Al t U i;, o. }\.g.e., s.: 77 

(3C) Altu,!i;, o. 1\.F;.e., (~ . 93-95 k .•• 
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brnegin bird~kUrnhanede irnalat genel gider1erini olu~turan 

bas;llca gider ka1emleri sn:m1ardlr (31) ~ 

- Ucret gene1 giderleri 

- IfJaa:;;lar 

- Sosya1 (harcama) gider1er 

- YardlmCl madde ve i§letrne rnaddeleri 

- Alet ve edevat gider1eri 

- E1ektrik, gaz ve su gider1eri 

- Yaklt gider1eri 

- 'llarnir-Paklm 

- Vergi ve diger ~deme1er 

- Kira ve kira1arna giderleri 

- Sigorta gider1eri 

- Rek1~m, ternsi1 ve seyahat giderleri 

- Diger genel giderler 

- Ka1ku1asyon (par<;a ma1iyeti) gider1eri yada ma1iyet gider1eri 

a. Faiz 

b. Amortisman 

c. Riziko 

d. Giri:;;imci (mUteahhit) licretleri 

T.R. Planlnda, i:;;letmenin esas liretimi ve onunla ilgili dig er hizmet­

ler i<;in yapllan fakat direkt i~<;ilik ve direkt madde ve malzeme dl­

:;;lnda kalan giderler bi<;iminde ifade edilen G.! .G. 'ni olu§turan ba§­

llca gider kalemlerini §~yle slralayabiliriz: 

- Yardlmcl madde giderleri 

- Yardlmcl i§<;ilik giderleri 

- Ayllklar-maa§ giderleri 

- Personel tali giderleri 

Enerji gider1eri (lslnma ve yemek yaplml i<;in yakllan odun ve k~­

mlir v.s.) 

- j§letme malzemesi giderleri 

- Baklm-onarlm giderleri 

(31) Kalveram, VI. 1'1. g • e., S.: 396 
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- Amortisman gider1eri 

- Kira gider1eri 

- Vergi resim ve har~ gider1eri 

- Sair i§letme gider1eri-

Gorli1dligli gibi G.l.G. pek gok gider ka1emini blinyesinde ta­
§lmakta lireti1en rnamli11e i1i:;;kisi dogrudan kurulamayan ozel i§lern-

1er1e mamli1 rna1iyet1erine aktarl1an gider1er olup i§letmenin gene1 

yonetim ve satl§ gider1erinden ayrl bir grup olarak e1e a1lnmakta 

ve buna bag1l olarakta mamli1 ma1iyet1erine ylik1enme1eri bir ~ok so­

run yaratrnakta ve oze11ik ta§lrnaktadlr (32). 

4.1.4. Gene1 ldare Gider1eri-Yonetirn Gider1eri 

V.U.K. rnadde 275'e gore; ima1 edi1en emtianln rna1iye­

tine giren dordlincli unsuru gene1 idare gider1erinden rnarnli1e dU:;;Bn 

hisse olu:;;turrnaktadlr. Bu hissenin marnli1lin blinyesine katl1rnasl ih­

tiyaridir. Bunun1a bir1ikte i§letrnenin sevk ve idaresine ait gider-

1er1e .. muhasebe, satlna1ma, persone1 ve rnuhaberat gi bi idari servis-

1ere ait gider1er ham ve yardlmcl madde1er i1e i§letme rnalzeme!"i , 

ertakgider1erinin gene1 idare gider1erinden ayrl olarak kaylt ve 

maJlSubu tergih .edi1m.ektedir. 

Ornegin; bisik1et liretiminde idare gider1eri lireti1en bisik-

1et1ere irna1at-liretim gider1erinin % 12'si oranlnda ylik1enmektedir 

(33). Dokumacl1lk sanayiinde ise liretim gider1erinin % 5,2'si ora­

nlnda ylik1enme~tedir {34). 

Gene1 idare giderleri, gerek V.U.K. i1e mamli1 maliyetine ylik-

1enmesinin serbest blrakl1masl gerekse ma1iyet gider1erine dllili1 

edi1ip edi1memesi konusunun tartl:;;ma1l olu:;;u nedeni i1e mamli1 ma.1i-

(32) Gca1, r. A.g.e., E;.: 61-62 

(33) Ka.1veram, W. A.g.e., s.: 402 

(34) Ka1veram, w. A.g.e., S.: 413 
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yetlerine belirli oranlarda ytiklenmeldedir. Yani genel idare gider­

leri maliyet giderleri dl§lnda blrakllmakta donem gideri olarak 

K/Z'a atllmaktadlr (35). Maliyete yliklenen giderlerin kapsaml ise 

i§letmede uygulanan maliyet sistemine gore degi§mektedir. Ornegin 

maliyet sistemi olarak tam maliyetin veya direkt mali'yet· sisteminin 

se<;:ilmi§ olmasl ile donem sonu<;:larlnln <;:ok farkll oldugu gorlilmek­

tedir (36). Bunun nedeni i§letmenin yonetirni i<;:in gerekli olan fa­
kat ne liretim nede pazarlama ve satl§ faaliyetleri ile dogrudan il­

gili olmayan fonksiyonlar i<;:in yapllan genel idare giderlerinil1 tarn 

maliyet YOl1teminde liretilel1 mal maliyetine dogrudan aktarllmasl, di­

rekt maliyet sisteminde ise donem gideri olarak ele allnmasldlr. Ge­

nel idare giderlerinin donem gideri olarak maliyetlere aktarllmaslnll1 

esas nedeni hizmet veriminden <;:ok zarnan esaSlna gore yliklenen gider 

olmasldlr. 

Genel idare giderleri a§agldaki gider kalernlerinden olu§mak-

tadlr: 

- Ayllk ve licretler 

- YardlmCl i§<;:ilik 
- Personel tali giderleri 

- Bliro klrtasiye ve temizlik malzernesi 

- Daimi tamir ve baklm giderleri 

- Amortismanlar 

Kiralar 

- Vergiler 

- Sigortalar 

- Muhabere giderleri 

- Sair idare giderleri 

( 35) Bur sal, N. 

(36) Bursal, N. 

Muhasebe-i\1aliyet }i'inansal Kontrol Konularl, 

S.ermet j\1atbaasl, 1st •. 1976 S.: 48-49 

A.g.e., S.: 48 
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4.1.5. Satl~ Giderleri 

Uretilen mamlillerle dogrudan ilgisi'lmrulamayan ancak 

i~l etme faal iyetl erinin sonu c;larlnln .. belirl enmesinde' gozonlind e bu­

lundurulmaSl gereken giderlerdir. Satl~ giderleri, satl~ hasllatl­

rlln elde edilmesiyle ili§kili fonksiyonlarln giderleri olup reklarn, 

satlcl komisyonleTl ve satlcl yolluklarl gibi giderlerden olu§mak­

tadlr (37). 

BUnyesinde hem sabit hemde deti§ken giderleri ta~lmaSl nede­

niyl~ G.I.G.'ne bcnzeyen satl~ giderlerinin mamUller ile ilgisinih 

kurulmasl durumunda,mamUl maliyetlerine yliklenildi~i gorlilmektedir. 

punda etken uygulanan maliyet sistemidir. brnegin degi§ken maliy~t 

yontemine gore mamlil maliyetlerinin hesaplanmasl durumunda de~i~ken 

satl~ giderleri kadar bir satl~ gideri ylikli mamUl maliyetlerine ka­

tllmaktadlr. 

Satl~ giderlerini iki ana grupta toplamak olaSldlr (38). 

- Sipari~ saglanrnasl giderleri 

- Lojistik giderler 

Sipari~ saglanrnasl giderleri, sipari~in allnabilmesi ve 
satl~ yapllabilrnesi i9in katlanllan giderlerdir. Lojistik giderler 

ise bir mamUIUn marnUl arnbarlna girdigi andan mU§teriye teslirn edi1-

digi ana kadar yapllan giderler olup satl~ olaY1nln neden oldugu 

giderlerdir. (39). 

4.2. FINANSI1AN MALIYETLERININ MAMUL MALIYETLERINI OLU§TURAN 
UNSURLAR ARASINDAKI YERi 

I~letrnelerin faaliyete gegrneden once ongorU, faaliyet S1-

raslnda ise teknik faaliyetlerin a§amalarlnl olu§turan turn i§yer­

leri ile i~lemlere bagll olrnak Uzere tUrn Uretim faaliyetlerinin 

sonucu olarak maliyet hesaplamalarlnl yaprnalarl ve maliyet hesap-

(37) Bilginog1u, F. 
(38) GUrsoy, C.T.-Hatipoglu, Z. 
(39) GUrsoy, C.T.-Hatipoglu, Z. 

: Ekonomi Ansiklopedisi t S.: j14-9 
A.g.e., S.: 220-221 
A.g.e., S.: 222-223 
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lamasl yap11maks1Z1n herhangi bir faaliyette bulunulmamaSl modern 

maliyet anlaYl§lnln bir geregidir. Maliyetin hesaplanmaslnda en­

dUstri i§letmeleri baz olarak a11nJ.rsa mamUllerin maliyetlerini 

olu§turan unsurlar1nj 

~ MamUltin istenilen §ekli almaslna olanak saglayan hammadde gider­

leri, 
- Hammaddeden mamUIUn olu§maslnl saglamak Uzere kullanllan i§9ilik 

giderleri ve 
- MamUlle ili§kisi dogrudan kurulamayan genel imalat giderleri 01-

dugu daha onceki bolUmlerde incelenmi§ti. 

Yine genel imalat giderlerinin sabit, degi§ken, yarl sabit­

yarl degi§ken olmak Uzere pek 90k giderden olu§tugu tiretim fonksiyonu 

ve Uretim fonksiyonunun devaml baklmlndan esas olmakla birlikte 

dogrudan mamUl maliyetine yUklenemeyen giderlerden olu§tugu ifade 

edilmi§ti. 

Genel imal giderlerini olu§turan gider kalemleri incelendi­

ginde finansman giderlerini de igerdigi gorUlmekle (40) birlikte 
finansman gider1erinin diger giderlerden ayrllarak donem sonunda 

K/Z ile ilgi1endirilmesi gerektigi ifade edilmektedir. (41). 

Ornegin bir doktim i§letmesinin gider dagltlm tablosu ince­

lendiginde gider tUrleri i9inde 14. slrada maliyet faizleri (kalku-

1atorische Zin~en) araSlnda yer aldlgl gorUlmektedir (42). 

Finansman giderlerinin mamul maliyetine yUklenebilmesi 191n 

belirli bir mal veya hizmet tiretiminde kullanllml§ 01maS1 (43) ge­

rekmektedir. Ancak burada mamtil maliyetine yans1t1lmasl ya da do­

nem gideri olarak kar-zarara aktarl1maSl finansman giderlerinin 

kullanlm a1anlna gore belirlenmektedir (44).Ornegin 27 Ocak 1985 

gUnU yaY1nlanan Resmi Gazete de Maliye ve GUmrUk Bakanl1glnln 163 
Slra no'lu V.U.K. Genel Tebliginde; 

(40) Mellerowicz, K. A. g. e., S.: 60- 61 
(41) Gtirsoy, C.T.-Hatipog1u,Z. A.g.e., S.: 225 
(42) Kalveram, W. A.g. e., S.: 396 
(43) GUrsoy, C.T.-Hatipoglu,Z. A.g.e., S.: 225 
(44) Canoglu, M.A. A.g.e., S.: 98 
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- Yat~rlmlarln finansman~nda kullan~lan kredilerle ilgili faiz­

lerden kurulw? donemine ai t olanlarln sabt t klYlnetle birlikte 
amortisman yolu ile itfa edilmek lizere yatlr~m maliyetine eklen­

mesi gerekmekte, if?letme donemine ai"i; olanlarln ise ilgili bulun­

duklarl Ylllarda dogrudan gider yazllmaSl ya da maliyete intikal 

ettirilmek suretiyle amortismana tabi tutulmaSlnln mlimktin olabi­

lecegi ifade edilrnektedir. 

Gorlilliyor ki finansrnan giderlerinin kullanllrna sahasl ile 

tedarik edildigi kaynak onem arzetrnektedir. Zira iGletmenin tlizel 

kif?iligi ilkesi geregince if?letrne sahip ve ortaklarlrun tigtincti ki­

Giler gibi iGletmeye yatlrlm yaptlgl dtiGlinlillirse serrnayenin ttimli 
igin yapllan giderlerin finansrnan gideri olmas~ gerekmektedir. 

Finansman giderlerinin marntil maliyetini olu$turan unsurlar 

igindeki yerinin belirlenmesinde en onemli etken i$letmeye gerekli 

serrnaye kavramldlr. QUnkti iGletmenin belirlenen arnaglara eriGmesi 

igin gerek OZ kaynaklardan gerekse yabanclkaynaklardan sagladlgl 

sermaye if?letme igin gerekli sermaye (Das betriebsnotwendigen Kapi­

tal) olarak ifade edilmekte olup if?letme igin gerekli serrnayenin 

tedarik edilmesi amaclyla katlanllan giderlerin rnaliyet gideri ola­

cag~ ag~ktlr. (45), Ozserrnaye igin hesaplanan finansrnan giderlerinin 

maliyet gideri olmadlgl glinkti nakit glklf?l gerektirrnedigi ve bunun­

la birlikte maliyet gideri olabilmenin esas olgtisUntin odeme olmaylp 

tiretime katllan ekonomik degerlerde deger kaybl oluGturrnasl olacagl 

ifade edilrnektedir (46). 

Ancak ozsermayeye hesaplanan finansman giderlerinin maliyet 

gideri olarak allnmaSl gereklidir. Qlinkti finansman giderlerinin an­

laml (faiz gideri) mallarJ_n kullanllma sonucu azalmaSlnln degerlen­

dirilmesi ve serrnayeden baglIIlslz olarak her bir tUketimin verimli-

• liginin, onu,n ya sal kaynaglnl 01 uf? turmas~dlr. Zira bir if?lems el yapl 

ve maliyet farklnln olu$u aynl branf?taki if?letmelerin degerlendiril-

(45) Kalveram, W. 

(46) Pekiner, K. 

Industrielles Rechnungswesen Band 2, 
"Betriebsabrechnung" 6.Baskl Wiesbaden 
1968, S.: 262-263 

If?letme Denetimi, Sermet Matbaasl 1st. 
1977, S.:51 
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mesidir (47). 6t~ yandan i§letmeye gerekli serrnayenin saptanrna­

slnda bilangonun aktif yanl ile ilgilenilmekte ve ozellikle sabit 

yatlrlmlarln genel gergeve iginde degerleri yukseltilerek yabancl 

sermayeden soyutlanlr. Diger yandan saptanan toplam sermaye aktif 

yanda~dogal faiz olarak yer alan yabancl sermayenin ytikU pasif 

tarafla klsaltlllr (48). 

I~letmeye gerekli sermaye i§letmenin gereksinrne duydugu var­

llklarln finansrnanlnda kullanllan serrnaye olarak ifadelendirildigi 

igin (49) produktif yatlrlrnlar ve i~letme varllklarl (gayrimenkul­
ler, makineler, aletler, demirba~lar vs.) dl~lnda kalan i~levsel, 

kullanllmlQ bina ve sabit yatlrlmlar sadece spekulatif(menkul klY­

metIer) klymetli kagltlar ve i~tirakler, ipotek arzularl ve banka 

varllgl bir noktaya kadar aSll anlaml ile i~letme amaglarlna hizmet 

etmektedir (50). 

Finansman giderlerinin daha gok uzun sureli oldugu ve tilke' 

egilimlerine gore uygun bir finansmangideri (faiz gideri) olarak 

maliyet gideri oldugu belirtilmekte (51) ve esas olarak gerekli 

faiz paylarlnln yatlrlrnln turn kullanlm sures! esnaslnda onun turn 

ya§am suresine uygun olarak bolumlenmesi gerekrnektedir (52). Bu 

nedenle gerek G.I.G. 'ni olu§'turan bir gider kalemi olmasl ve mamul 
maliyetine dolayll olarak aktarllmaSl gerekse yapllan yatlrlmla 

ilgilendirilerek her doneme dagltllmasl finansman giderlerinin bir 

maliyet gideri olmamaslna neden olu§turmaktadlr. Burada finansrnan 

giderlerinin periyodik olrnaYlp sabit gider olarak yatl.rlm suresi 

ile ilgili oldugu (53) ya da finansman giderlerinin s~tllan malla-

(47) 
(48) 
(49) 

(50) 

(51) 

(52) 

Kalveram, K. 

Kalveram, :K. 
Stehle, H.-Sanwald,W. 

:A.g.e. ,S.: 263 

. :A·.g.e.,S.:263 
Grundriss der Industriellen Kosten 
und Leis tlmgsrechnung, Merkur Verlag, 
Rlnteln 1977 S.: 54 

Stehle, H.-Sanwald, W.: A.g.e., S. :54 
Stehle, H.-Sanwald, W : A.g.e., S.: 55 
Bohrs, H. Funktionele Kostenkalkulation, 

RKW-REFA Betriebstechnische Reihe, 
Berlin-Koln-Frankfurt 1971, S.:53 

(53) Bohrs, H. : A.g.e., S.: 56 

.., , , 
) c 
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rIn maliyetine dahil edilmesi, elde edilecek gelirlerin azalmasl­

na neden olmasl yani kArln bir klsmlnIn finansman giderlerinee 

olu~turulduguna (54).onem verilmektedir. 

Finansman giderlerinin uretilen mal ve hizmetlerin maliye­

tine dahil edilmesi .' liretil en mal ve hizmet1 erin fia tlnl ylik­

se1tmekte ve buna bag1l olarak kAr artmak1a birlikte satl~ mikta­

rInda aza1maya neden olmaktadlr (55). Ancak finansman giderlerinin 

mamu1 maliye tine yliklenmesind.e; 

- Uretim faaliyetlerinde kul1anl1lp, kul1anl1madlgl, 

- Finansman gider1erinin bliylik1ligli ve 

- !~letmenin yonetim politikasl etkendir. Gtinlimtizde i~letme1erin 
bliylik bir finansman slklntlsl iginde bu1unma1arl, tUrn gider1eri 

igeren bir maliyet hesablnln yapl1masl gerekliligi ve gene1likle 

saglanan finansmanln liretim faaliyetlerinde kullanl1ml~ olmasl fi­

nansman giderlerinin mamlil maliyetini olu~turan unsurlar iginde 

(Hammadde, !~gilik ve G.!.G.) tutar olarak gok bliylik bir degere sa­

hip olu~u onu mamul maliyetini olu~turan dordlincli unsur olarak ele 

almak gerektigini gcstermektedir. Zira pek gok i~letmenin gergekgi 

bir maliyet hesaplamasl yapamamasl finansman giderlerinin maliyet 

giderleri i~±ndeki aglrllglnl gizlemektedir. 

4.3. F!NANSMAN G !DERLER !N!N MAIVlUL JvJAL!YETLER!NE YUKLENlVIES! 

!~letmelerde faaliyetlerin finansmanl igin gerekli sermaye 

gereksinmesinin bliyUklligli sabit degildir (56). Varllklarln bolUm­

lenmesi sUrekli olarak degi~en bir bUyliklliktedir. Eu neden1e bollim­
lenendegerler herhangi bir orta1ama sermaye isteminden .once uygun 

olarak hesaplanmalldlr. Slk slk Y1I ba~larIndaki ve Y1I sonlarlndaki 

(54) Maerki, A. 

(55) Mellowicz, K. 
(56) Maerki, A. 

!ndustrielles Rechnungwesen,l. 
Lebrbucb fUr PraxIs und Unterricbt, 
Verlag die schweizeriscben Kaufmaennischen 
Vereins, Zuricb 1952, S.28 

A.g.e. S.48 

A.g.e. S.30 

i\ 
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degerlerin ortalamasl allnlr, komplize hesaplama yapllmaz. Pek gole 

durumda ise degerleme sonuglarl ozellikle olli mevsilndeki bilango 

glinlinde ele alln1r (57). 

I~letme igin gerekli ~ermayenin belirlenmesinden sonra hangi 

kaynaklardan tedarik edilecegi, kullanlm sahaSl ve geri odeme ko~ul­

larmln saptanmasl gerekmektedir. Kliglik i~letmelerde finansman gi­

derleri (yabanc1 sermayeye ili~kin faiz ve diger giderler) maliyet 

gideri olarak ele allnmakta ozsermayeye ylirlitlilen faizler ise gelir 

hesaplarl SlraSlnda gozonline allnmaktadlr (58). 

Verimlilik ve kar-zarar olglilurken hesaplanan finansman 
(faiz) giderleri dogal kullanlmlar olarak, maliyet hesaplamalarlll­

da ise i~letme igin gerekli sermaye ylirutlilen faiz giderleri gozonli­

ne allnmaktadlr (59). 

Gorlildugli gibi finansman giderlerinin mamlil maliyetlerine 

yuklenmesi, finansman giderlerinin maliyet gideri ya da donem gi­

deri olarak ele allnmaS1na baglld1r. 

Maliyet giderleri, bir i~letmenin sattlg1 mallar1n, lirettigi 

mamiillerin ya da sundugu hizmetlerin maliyetirie dogrudan '~yada dol'ay-
11' o).arak .~at1lan giderler,~ do'n€m giderleri - iise inaliyet giderleri 

d1~lnda kalan i~letmeni'n faaliyetleririi belirl'i("bir dlizeyde tutabil-
1llek amaCl ile katland;Lgl. giderlerdir (60). 

4.3.1. Finansman Giderlerinin IVJ.amiil Maliyetlerine Yiiklenmesine 

Ili§kin Gorli§ler 

!~letmelerin gereksinme duydugu finansmanln tedarik edil­

me kaynaklarl gok ge~itlidir. DolaY1sl ile finansman giderlerinin de 

ortaya glkl~ bigimleri degi~iklik gostermektedir. Ornegin bir 

(57) r.1aerki, A. A.g.e.,S.30 

(58) Stehle, H.-Sanwald, W. A.g.e.,S.54 
(59) Stehle, H.-Sanwald, W. A.g.e.,S.54 
(60) Bursal, N. A.g.e.,S.48-49 
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i~letmede i~letme igin gerekli sermaye ~u ~ekilde hesaplanmakta­

dlr (61): 

VARL1KLAR Bilango(Aktifler Yllllk DUzeltme 

Don. BaS?l 
1 Arsa ve arazi 40.000 

2 Binalar 315.000 

3 Makineler 450.000 

4 is?letme Donanlml 70.000 

5 IS?tirakler 15.000 

6 Diger Sab.Varllk 6.000 

1.Sabit Varllk 

7 Hamrnadde,Yrd. 
Madde is?letrne, 
Malzernesi 180.000 

8 Yarl MamUller 30.000 

9 MamUller 10.000 

10 Alacaklar 180.000 

11 Nakit-Kasa. 35.000 

12 Banka 40.000 

11.Doner Varllk 

1+11 TOPLAM 
---- I _. - -- -------

Sabit varllk yatlrlmlarl 

Doner varllk yatlrlmlarl 
TOPLAM 

indirirnler (iskonto) 

is?letrne igin gerekli serrnaye 

Ortalama 
Don.Sonu 

40.000 40.000 

305.000 

465.000 

75.000 

15.000 15.000 (-)5.000 

4.000 5.000 

200.000 190.000 20.000 

36.000 33.000 2.000 

4.000 7.000 3.000 

190.000 185.000 (-)5.000 

45.000 40.000 -
60.000 50.000 -

-- -~--.--. -----.~-.. -.-- ---------------- - ~--- ~ -------

1. 020.000.­

+ 525.000.-
1. 545.000.-

240.000.-

1.305.000.-

I~letme igin 
Gerekli Var-

. Ilk Tutarl 

40.000.-

330.000.-

540.000.-

95.000.-

10.000.-

5.000.-

1.020.000.-

210.000.-

35.000.-

10.000.-

180.000.-

40.000.-

50.000.-

525.000.-

1. 545.000. -: 
-. ------------_ .. _--------

GorUldUgU gibi once sabit varllk yatlrlrnlarl daha sonra da 

doner varllk finansrnanl igin gerekli olan sermaye gereksinrnesinin 

hesaplanrnasl sonucu tedarik edilecek fonlara dogrudan yapllacak 

faiz, kornisyon vs. oderneler bi9iminde oldugu gibi is?letrnenin 

(61) Lohse, G. Grundlagen der Kostenrechnung, Kostenarten­
Kostenstellen lmd Kostentraegerrechnung, 
Verlag Studiengemeinschaft, Darmstad·t 1974,S.53 
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hammadde ve malzeme sat1nalma politikas1 iginde ~zellikle vadeli 

allmlarl sonueu olu9an finansman giderleri vade farkl olarak or-

taya glkmaktadlr. I91etmenin bUyUk boyutlara ula9an finansman Sl­

klntlsl duymasl ve satl9 ko 9ullarlna bagll olarak finansman gider­

lerinin ~neminin artmasl ve buna bagll olarakta ~zellikle Ulkemiz 
gibi az geli9mi9 ve geli 9mekte olan UIkeler de daha dU 9Uk oranlar-

da ~zkaynaklardan finansmanl benimsemi 9 olmalarl onlarl, finansman 

giderleri Uzerinde dU 9Unmeye zorlaml9tlr. B~ylece finansman giderleri";' 

nin ~neminin artmasl ve i91etmelerin borg kaynakla gall9maYI daha 
gok benimsemi 9 olmalarl Uretilen mal ve hizmetlerin1maliyetlemesin-

de ayrl bir unsur olarak eIe allnmaslna ve degi9ik maliyetleme an­

laYl9lna neden olmu9tur. Bu konuda hakim olan g~rU91er 9unlardlr (62): 

- Finansman giderlerinin bir dcmem, giderj olarak maliyetlere 

hig aktarllmadan dogrudan dogruya kar ve zarara devrediImesi 

- Finansman giderlerinin genel idare gideri olarak ele allnlp bu gi­

derlerle birlikte dagltllmasl 

- Finansman giderlerinin baglanan sermaye ile orantlll olarak i9let­

menin degi9ik safhalarl ya da gider merkezleri araslnda dagltilmasl. 

Finansman giderlerinin maliyetlere aktarllmakslzln dogrudan 

kar-zarara devredilmesi veya d~nem gideri olarak hesaplara aktarll­

maSI esas olarak UretiIen mal ve hizmetler igin kuIlanllmadlglnln 

ve zamana bagll oldugunun kabul edilmesinin bir sonucudur. Yapllan 

yatlrlmlarda kredilerin kullanllmasl dururnunda bunlara ~denen finans­

man giderlerinin d~nem gideri olarak kar-zarara aktarllmasl zorunlu­

dur. Zira faiz ve diger giderlerin hesaplanmasl Yllllk olarak yapll­

makta olup yatlrlmlarln finansmanl igin kullanllankredilere fiilen 
~denen faiz degildir (63). Aynl zamanda sermayenin SlnIrll olu9u ona 

~denen faiz ve diger giderlerin ~nemini arttlrmaktadlr (64). 

(62) Bursal, N. 

(63) Bursa.l, N. 

(64) B~hrs, H. 

A. g. e., S.: 197 
Muhasebe-Maliyet Fina.nsal Kontrol Konularl 

"Ya brIm I-Iesaplarlyla Muhasebe ArasIndaki 

Ili9kiler" Istanbul, 1976, S.: 174-175 

A.g.e., s.: 53 
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Ancak sermaye aglrllkll yatlrlmlarln artmasl finansman giderleri­

nin diger maliyet giderleri araslndaki paylnln bUyUmesine neden 

olmu~ ve buna bagll olarak tiretilen mal ve hizmetlere pay verilmesi­

ni gerektirmi~tir. Bu nedenle finansman giderleri mamUl maliyetle­

rine aktarllmalldlr. 

Finansman giderlerinin genel idare gideri olarak dag1t11ma-

S1 mamUl maliyetleri iginde az bir pay1n1n bulundugunun kabul edil­

mesi anlam1ndad1r. Bir ba§ka ifade ile i§letmenin yonetim politika­

Sl geregi Uretilen mal ve hizmetlerin maliyetlerini saptamada finans­

man giderlerine yer ~erili§i gerek modern maliyet anlaY1§1 aglslndan 
gerekse finansman giderlerinin oneminin belirlenmesi ag1slndan daha 

mantlklld1r. Zira finansman giderlerinin genel idare gideri olarak 

mamUl maliyetlerine aktar1lmas1 hem verimliligin belirlenmesi hem de 
etkinlik ve Uretkenligin olgUlmesi igin gereklidir. (*). 

Finansman giderlerinin baglanan sermaye ile orant1l1 olarak 

i§letmenin degi§ik safhalar1 ya da gider merkezleri (b81timleri) ara­

slnda daglt1lmasl teorik olarak enuygun gorU§tUr (65). Ancak bu 

durumda i§letme kar§11a§t1rmalar1n1n yapllabilmesi ve rantabilite 

analizleri ag1slndan onem ta§lyan bu gorU§Un uygulanabilmesi igin; 

- Ozsermayeye yUrUtUlecek faiz oran1n1n saptanmasl, 

- Sermayenin hangi bolUmlerde kullanlldlgln1n belirlenmesi gerekmek-

tedir (66). 

Daha oncede ifade edildigi gibi OZ sermayeye faiz ylirUtUlmesi 

daha gok Alman literatUrUnde benimsenen bir gorli§tUr. Zira oz serma­

yeye yUrUtUlen faizler bir deger kayblnln, kullanllmanln olmaSl ve 

(65) Bursal, N. 

( 66) Bursal, N. 

A. g. e., S.: 198 

A. g. e ., S.: 198 

(*) V.U.K. 262. Maddeye gore, Genel idare giderlerinin mamUl mali­

yetlerine aktarllmasl ihtiyaridir. 
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buna bagll olarakta karda bir azalma olu§turmasl ile rantabilite 
hesaplamalarlna esas olacak verilerin elde edilebilmesi (67) i 9-

letmeler araSl kar911a9tlrmalarln yapllabilmesi i91etme faaliyetleri­

nin izlenrnesi, maliyetlerin olu§umunun izlenmesi ve kontrolu yonlin­

den gereklidir (68). 

Toplam maliyet giderleri i9inde Schulz-Mehrin'e gore % 3-6 Ilk 

bir payl olan ve genel giderler i9inde ise % 6-12 oran1nda yer veri~ 

len (69) finansman giderlerinin belirlenmesinde diger onemli sorun 

i91etmenin degi9ik bollimlerinde kullanllan sermayenin hesaplanmasl 

gli91liglidlir (70). Modern Alman i 91etme ekonomisindE i91etmeye gerek­

li olan sermayenin faizlendirilmesi sabit ve doner varl1k finansma­

n1n i~letmeye hizmet etmesi yani tiretimde kullanllm~l nedeniyle ge­

rekli oldugu i9in (71) oz sermayenin hangi bollimlerde kullan1ld1gl­

nln belirlenmesi ve bulunan sermay~ tutarlarl lizerinden belirli 

oranlardayliklenmesi teorik olarak uygundur. Bununla birlikte sag­

lanan kaynakla degigen bi9imde ortaya 91kan finansman giderlerinin 

faaliyet doneminin bitiminde maliyetlere aktar1lmasl ve kullan1lan 

sermayenin ozsermaye ve yabancl sermaye bollimlerinin kesin olarak 

ayrIlmasl olanaks1zdlr. Zira sermayenin hammaddenin satlnal1nmaSln­

da kullanllmas1 makine ve te9hizat gibi sabit yatlrlm olarak deger­

lendirilmesi yada klymetli evrak olarak aktiflerde yer aIm1!,? bulun­

masl nedeniyle bollimlendirilmesi fiyat artI 91arlna bagll olarak 
kullan1lan gergek sermaye tutarlarlnln ifade etmemektedir. 

$u halde sermayenin tiretim faaliyetlerinde kullan1lan bollim­

leri 19in hesaplanan finansman giderlerinin mamlil maliyetlerine ak­
tarllmas1 gereklidir. Bu nedenlede finansman giderlerinin mamUl ma­

liyetlerine aktarllmaslnda i§letmeye gerekli sermayeden 90k Uretim 

faaliyetleri i9in gereksinme duyulan sermaye tutarlarl goz anUne 

allnmalldlr (72). 

(67) Maerki, A. A.g.e., S. :28 

(68) Bosshard, E. Leis tungsmaessige Kos tenrechmmg, ZUrich 
1948 S. :101-104 

(69) Bosshard, E. A.g.e., S. :101 
(70) Bursal, N. A. g . e., S.: 198 

(71) Bosshard, E. A. g. e., S.: 105 

(72) Bosshard, E. A.g.e., S. : 112 



- 313 -

Maliyet hesaplamalarlnda finansman giderlerinin goz oniine allnmasl 

gerekliligine ili~kin dii~linceler i~letmeye bagll sermayenin diger 
kullanlm degerleriyle yabancl ve ozsermaye saglayanlarln slnlrla­

malarl sonucu ortaya9lkml~tlr. Bu diizenlemenin herhangi bir biiyUk­

liigii hesaplama ama91arlyla orantlll olarak degi~mekte ve maliyet 

fiyat~nln kararla~tlrllmaSlnda sadece i~letmeye bagll yabancl ser­

maye i9inde (objektif giderler) i9in degil ozellikle ozsermaye 

i9inde (subjektif giderler-op1ITtinist (~) giderler-diger kullanlm 

degerlerini gelirlerin temsil ettigi giderler) hesaplanmalldlr(73). 

Gider tiirlerinin denetimi a9lslndan faiz giderlerinin ele 

allnmaSlnda yanltlanmaSl gereken sorular ~oyle ifade edilmektedir(74). 

- Faiz hesaplamalarlnda temel olarak allnacak baz hangisi olmalldlr? 

- 8e9ilecek faiz oranl ne olmalldlr? 
- Faiz hesaplamalarl hangi donemler igin yapllmalldlr? 

- Maliyet faizi i~letmeye gerekli sermaye goz oniine allnmakslzln 

yapllabilirmi? 

- Sabit varllklarln bakiye degeri esas olarak allnabilirmi? 

- Doner varllklarln degerlemesinde donem iginde ortalama olarak 

baglanan degerler ele allnabilirmi? 

- Yabancl sermaye ylikli, yatlrlmclnln mliteahhit-giri~imciden veya 
mli~terilerden faizsiz olarak aldlgl tutarlardan dli~iilebilirmi? 

- Doner varllklarln degerlemesinde iskonto tutarlarl ve diger fiyat 

indirimleri goz online allnabilirmi? 

- 8ermaye azaltlmlarl da dikkate allnabilirmi? 

(73).Denk, R. 
8tober, K." 

(74) Winterstein V. 

Moderne Kosten und Leistungsrechnung, 2. 
liberarbeitete und erweiterte Auflage, 
Industrie Verlag, Peter Linde Gmb.H. 
Wien 1979 8.29 
Die PrUfung der Kostenarten, Betriebswirt­
schaftlicher Verlag,Dr.Th.Gabler Wiesbaden 
1967 8.102 

(*) Opurtinist kelime anlaml ile zamana ve mekana uygun davranl~lar 
da bulunabilen "Kimin arabaSlna binerse onun diidligiinU galan" 
demektir. Bir ba~ka ifade ile subjektif yani ~ahlslara ve ko~ul­
lara gore Qok kolay uyum saglayan-degi~ken demektir. Ozsermaye 
ye faiz yliriitlilmesi herkesQe benimsenen bir gorii~ olmadlgl iQin 
ozsermaye faizlerine opurtinist giderler denilmektedir. 
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- i~letmeye gerekli varllgln belirlenmesinde gizli ihtiyatlar da­

hil hareket tarzl ne olmalldlr? 

- i~letmeye gerekli varllklardan olu~an sermaye getirileri igin 

kredi faizlerinin boyutlarl ne olmalldlr? 

- Faizlerin hesaplanmaslllda gider yerleri ve gider ta~lYlcllarlna 

bagll olarak hakiki bagll sermaye tutarl ele allnabllirmi? 

Paranln satlnallnmasl slraslnda ya da saglanan kredinin fi­

yatl olarak ortaya glkan finansman giderlerinin maliyetlere akta­

rllmaslnda mevcut olanaklar bir b~ka bigimde a~agldaki segenekler 

halinde ifade edilmektedir (75) : 

Te~ebbusun tumli igin gereksinme duyulan sermayenin belirlenmesi 

ve i~letmenin tumunde gegerli olabilecek bir oranla finansman gi­

derlerinin (maliyetlere) yuklenmesi, 

- Gider ta~lYlclSl gruplarl igin gerekli olan sermayenin belirlene­

rek her bir gider ta~lYlclSl grup igin gegerli olabilecek bir oran­

la finansman giderlerinin (maliyetlere) yuklenmesi, 

- Ongorlilen finansman giderlerinin gider yerlerinde uygun olglilerde 

i~letmeye bag1anan-ayrllan i~letmeye gerekli sermaye oranlnda 

(maliyet1ere) yliklenmesi. 

4.3.2. Finansman Giderlerinin Mamlil Jl1aliyetlerine Yliklenmesi 

Finansman gider1erinin mamlil maliyetlerine ylik1enmesin­

de esas olarak iki segenek vardlr. 

- Finansman gider1erinin dogrudan gider yerlerine yada mamli1 maliyet-

1erine ylik1enmesi, 

- Finansman giderlerinin dolayll olarak mamlil ma1iyet1erine ylik1en­

mesi 

4.3.2.1. Finansman Giderlerinin Dogrudan Gider Yerlerine Yada 

Mamul Ma1iyetlerine Ylik1enmesi 

Finansman gider1erinin mamul ma1iyet1erine dogrudan 

yuk1enmesinde ku11anllan anahtarlar finansman giderlerinin ortaya 

91kl~ big imine gore yapl1maktadlr. Yuklemenin yapllabilmesi igin 

(75) Wirtschaftsprlifer~Haridb~c~: Idw Verlag, Dtisseldorf 1981,8.1456 
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once1ik1e i~letmenin gereksinme duydugu sermaye tutarlnln be1ir1en­

mesi bir ba~ka ifade i1e i~letmeye gerek1i var1lk1ar igin (doner ve 

9-uran var1lk1ar igin) gereksinim duyu1an sermayeyi saptamak daha 

sonrada segi1en ylik1eme anahtarl i1e finansman gider1erini ma1iyet-

1ere yuk1emek gerekmektedir. 

En gokku11anl1an yuk1eme anahtar1arl; 

- Ku11anl1an hammadde miktarl 

- Ku11anl1an hammadde tutarl 

- Ureti1en mamu1 miktarl 

- Ku11anl1an sermaye tutarldlr. 
Finansman gider1erinin mamu1 ma1iyet1erine dogrudan yuk1en­

mesini ornek1er i1e aglk1amak daha uygun olacaktlr. 

ORNEK: (ABO) Endustri i~letmesinde i~letmeye gerek1i sermayenin sap­

tanmaSl a~aglda veril:mi~tir. 

SABIT VARLIK 
YATIRIMLARI 

(000 TL) 

Bi1ango 
Degeri 

Ma1iyet 
Degeri 

VARLIKLAR (000 ~l 
I~Tetmeye 1 I~letmeye 
Gereksiz Gerek1i 

Arsa ve Arazi 

I§letme ve Fabrika 
Bina1arl 120.000.-

80.000.-

130.000.- 130.000.-

Bina1ar 
(Konut olarak ku11a-
nl1an1ar dahi1) 

Yapl1makta Olan 
Bina1ar 

Makine ve Makine 
Yatlrlm1arl 

Diger Samit Var. 

Klymet1i Evrak 
Yatlrlm1arl 

10.000.-

24.000.-

18.000.-

13.000.-

27.000.-

15.000.-

13.000.-

IgLETMEYE GEREKLI SABIT VARLIKLAR 

DejNER V ARLIKLAR Nakit-Odeme A1acak1ar 
(000 TL) Arag1arl 

Yl11lk Gereksinme 396.000.- 144.000.-

~~lk(YIL/AY) - ____ 3J_. 00_0 .~~ _ 12 .~OO. -

80.000.-

10.000.-

13.000.-

Stok1ar 

1. 51? 000.-

126.000.-

27.000.-
15.000.-

172.000.-

Odeme/Iskonto 
1ar 

336.000.-
28.000.-

. 

I 
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Ortalama ayllk finansman giderinin % 6 olacagl ongortilmekte 

ve finansman giderleri kullanllan hammadde maliyetleri ile orantlll 

olarak mamtil maliyetlerine ytiklenmektedir. i~letmede Uretim faaliyet­

leri I,II,III,IV nolu ana liretici i~yerlerinde gergekle~tirilmekte 

olup KaSlm 1985 aYlnda bu i~yerlerinde kullanllan hammadde maliyet­

lerinin doklimli a~aglda verilmi~tir: 

I 
TARIH TOPLAM i ,~ Y E R L E R i I 

( OOOTL) I 11 111 IV 

4-9 KaSlm 120.000.- 30.000.- 40.000.- 25.000.- 25.000.-
11-16 " 160.000.- 40.000 • ..., 50.000.- 30.000.- 40.000.-

18-23 " 200.000.- 65.000.- 55.000.- 35.000.- 45.000.-

25-30 " 220.000.- 65.000.- 75.000.- 40.000.- 40.000.-

TOPLAM 700.000.- 200.000.- 220.000.- 130.000.- 150.000.-
~-

~ ___ L... 
-~ ... --~ - - - ------- -------- - --- ---~-- --

Bu donemde liretilen mamlilmiktarl 200.000 Birimdir. Mamul 

Maliyetleri igindeki finansman giderini hesaplayallm. 

Once i~letmenin gereksinme duydugu varllk miktarlnl bir ba~ka 

ifade ile gereksinme duyulan finansman miktarlnl bulallm. 

Ortalama Nakit Tutarl 

Ortalama Alacaklar 

Ortalama Stoklar 

Toplam 

Odemeler/(Iskonto-Indirimler) 

I~letmeye Gerekli Doner Varllk 

i~letmeye Gerekli Sabit Varllk 

Toplam I~letmeye Gerekli Varllk Tutarl 

(000 TLt 

33.000.-

12.000.­

+ 126.000.-

171. 000.-

28.000.-

143.000.­

+ 172.000.-

315.000.-

Finansman Giderleri (315.000 x 0.06) = 18.900.- TL dlr. 

Her bolUmlin (i~yerlerinin) paylarlnl bulallm: 

1 ~ Ilk hammadde giderine dU~ecek finansman gideri payl 

(D w t Kt) 18.900.000 ~ 0 027 1- d agl lm .a saYlsl = 700.000.000 ~ =, L lr. 
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I Nolu i~yerinin PaYl = 0,027 x 200.000.000 = 
11 Nolu i~yerinin PaYl = 0,027 x 220.000.000 = 

III Nolu i~yerinin PaYl = 0,027 x 130.000.000 = 
IV Nolu i~yerinin PaYl = 0,027 x 150.000.000 = 

Bir birim mamtil ic;indeki finansman gideri payl; 

= 18. 900.000 TL 
200.000 Br. = 94.50 ~/Br. dire 

5.400.000.-

5.940.000.-

3.510.000.-
4.050.000.-

18.900.000.-

ORNEK 2 : (PRS) Endtistri il?letrnesinde (K), (L), (l'n mamtilleri 

tiretilmektedir. i~letmede 1985 Yll1nda olul?an Ylll1k finansman 

giderleri 12.500.000 ~ (X) olup bunun % 20'si tiretim dl~l faa­

liyetler ic;in olu~mu~tur. i~letmenin tiretim miktarlarl §!oyledir. 

(D.B.:t-~.Stok, D.B.Y.M.Stok ve D.S.Y.M.Stok yoktur). 

Jl1amul Ttirleri 1- 31 Ekim 1985 31 Ekim D.S.Stok Ylll1k Uretim 
Uretim Miktarl Miktarl 

(K) 15.000 Metre 5.000 Metre 160.000 Metre 

(L) 12.000 r1etre 4.000 Metre 110.000 }\1etre 

(M) 13.000 Metre 6.000 :t-1etre 130.000 Metre 

Finansman giderlerinin mamtil maliyetlerine ytiklenmesi tiretim mik­

tarlarl ile orantll1 olarak yapllmaktadlr. 

Finansman giderlerinin mamtil maliyetlerine yUklenmesini §!oy­

le yapabiliriz: 

Uretilen Mamlillere 
Yill{lenecek Finansman 
Giderleri PaYl = (12.500.000 TL - 12.500.000 x 0,20) 

= 12.500.000 2.500.000 = 10.000.000 ~ 

Mamtil Birimi Ba§!lna 
Dli§!ecek Finansman 
Gideri PaYl = 

= 

10.000.000 TL = 
(160.000+110.000+130.000) 

10.000.000 TL 
400.000 M 

== 25TL/l'1e tre dir. 
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Ekim 1985 doneminde Uretilen mamullare yUklenecek finansman gider­

leri ise 90yle olacaktIr. 

(K) MamUIUnUn PaYl 

(L) MamUliinUn PaYI 

(M) MarnUIUnUn PaYl 

(15.000 M x 25 ~/M) 
(12.000 M x 25 Tl/r-1) 

(13.000 M x 25 ~/M) 

375.000 Tl 

300.000 Tl 

+ 325.000 TL 
1 • 000 • 000 TL 

ORNEK 3 : KOZ-TA9 EndUstri i91etmesi 22.7.1985 tarihinde portfo­
yUnde bulunan 250.000.000 ~ tutarlnda senetleri (X) BankaSlna temi­

nata vererek bankadan senet kar~lllgl kredi agmasl isteminde bulun­

mu§tur. Banka iE;;letmenin istemini incelemek ve kredi degerliligini 

belirlemek amacIyla gerekli araE;;tIrmalarl yapmlE;; ve kredi degerli­

ligi yonUnden istenilen dUzeyde oldugunu saptamlE;;tlr. Daha sonra 

% 20 mlilrjla 1.8.1985 tarihinde dUzenledigi bir dekontla 180 gun va­

deli kredi agtIglnl i§letmeye bildirmiE;;tir. lE;;letrne banka ile yap­

tlgl anlaE;;maya gore kredinin % 25 ini 90 gUn sUreyle bankada tutmu§­

turf Yllllk hammadde kullanlm miktarI 810.000 Kg., YIlllk finansman 

giderleri ortalama % 66 olarak gergekleE;;miE;; olup Uretim miktarlarl. 

iseE;;oyledir; 

Agustos EylUl Ekim KasIm Arall.k 

Uretim Miktarl45.000B 50.000 B 40.000 B 47.500 B 42.500B 

Bir birim mamUl iginde 1,5 Kg hamrnadde bulunmaktadlr. Finansman 

giderleri mamul maliyetlerine kullanl.lan hammadde miktarlyla oran­

tlll. olarak yUklenmektedir. 

Once % 20 marjla agllan kredi tutarl.nl. bulallm. 

Kredi Tutarl = (250.000.000 - 250.000.000 x 0,20)= 200.000.000 ~ dIr. 

A~llk.Finansman 200.000.000 
Glderl = 12 x 0,66 = 11.000.000 ~/Ay dlr. 

Ug ay11k finansman gideri = 3 x 11.000.000 = 33.000.000 ~/3 Ay dIr. 

Ancak burada finansman giderlerinin hesaplanmasl slrasl.nda tUrn 

finansman giderlerini mamu1 maliyetleri igine dahil etmek hatall 

olacaktlr. QUnkU saglanan finansmanln tUmU ku11anJ.lmamlF,ltlr. 

(x) 191etmeye gerekli sermaye tutarl = 50.000.000 ~ ve finansman 
gideri 50.000.000 x 0,25 = 12.500.000 ~ olarak allnmlF,ltlr) 
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Yada bir ba§lka ifadeyle kullanllan kredi tutarl 3 ay siiresince; 

:;:: (200.000.000 - 200.000.000 x 0,25) :;:: 150.000.000 ~ dlr. 

Bu nedenle de finansman giderlerinin kullanllan kredi tutarl iize­

rinden hesaplanmasl gerekmektedir. Bu durum mamul maliyetlerinin 

g~riinen ve gergek maliyetlerinin belirlenmesi anlamlndadlr. 

Mamuliin g~riinen maliyetini ~~yle hesaplayabiliriz: 

Kullanllan Kredi Tutarl 

Finansman Giderleri (200.000.000xO,66/12) 

3 Ayllk Finansman Gideri (11.000.000 x 3) 

Finansman Maliyeti 
3 Ayllk 

= 33.000.000 x 100 
ioo.ooo.OOO 

200. 000. 000 TL 

11.000.000 TL/ Ay 

33 . 000. 000 TL 

:;:: % 16,50 olur. 

Ancak 33.000.000.- ~ finansman gideri 200.000.000 ~ kredi 

kul1anllmasl durumunda hesaplanml~tlr. Oysa yukarlda da ifade 

edildigi gibi kul1anllan kredi tutarl 150.000.000 II dlr. Bu neden­

le finansman giderlerini 150.000.000 ~ Ilk net parasal deger iize­

rinden hesapladlglmlzda gergek anlamlyla finansman maliyeti bu1u­

nur. 

Kullanllan kredinin % 25 i bankada mevduat olarak tutulmaSl duru­

munda gergek finansman maliyeti ; 

33.000.000 d :;:: 1 \::/\ /\n/\ /\/\/\ X 100 :c -;0 22 olacaktlr. 

Bir ba~ka ifadeyle 1.8.1985 - 31.10.1985 tarihleri araslnda mamiil 
maliyetlerine yukl ene cek gergek finansman gid erleri; 33.000.000 "TL 

11 k f " I" t" 33.000.000 1·00 4 ~ 88 1 ve yl l lnansman ma lye 1 :;:: 150./\/\/\ /\/\/\ x x ay:;:: 70 0 a-
caktl r. 

Kredinin tiimuyle 30 KaS1IIl 1985 tarihinde geri odenmesi ile mamiil 

maliyetlerine yliklenecek finansman giderleri; 

:;:: 11.000.000 x 4 :;:: 44.000.000 ~ 

Finansman Maliyeti ise :;:: %(22+ l~t5) :;:: (22+5.5) % = ~~ 27.5 
(4 ayl1k) 

Finansman J1al iyeti :;:: 7~ 27.5 x 3 :;:: % 82.50 olacak ve mamul maliyet­
ler{Ya~la.~ai~ecektir. 

\ 
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9imdi finansman giderlerini mamul maliyetlerine ylikleyelim. 

= 200.000.000 x 0,66_162 ,96 ~/kg. 
810.000 dlr. 

Agustos aYlnda mamul maliyetlerine yliklenecek finansman giderleri; 

= 45.000 x 1.5 x 162,96 = 10.999.800 ~ ve bir birim igin 

Finansman gideri paYl = 15 x 162,96 = 244.44 ~/Kg. olacakt1r. 

EylUl aY1nda; (50.000 x 1,5 x 162,96) = 12.222.000 ~ 

Ekim aY1nda; (40.000 x 1,5 x 162,96) = 9.777.600 ~ finansman gi­

deri mamul maliyetlerine aktar11m11? olur. 

Finansman giderinin ayl1k 11.000.000 TL olarak al1nmasl durumunda 

Agustos ay1 birimde maliyet = 11. 000.000 TL = 244.44 TL 45.00013rim 

EylUl ayl birimde maliyet = 11.000.000 TL = 220 TL 50.000Brim 

Ekim ay1 birimde maliyet = 11.000.000 TL .. = 275 TL Ilk bir 40.000Brim 

linansman giderini (ytikUnU) ta~lyacaktlr. 

Finansman giderlerinin hesaplanmaslnda saglanan net kaynaga 

kar~111k katlanllan tUrn giderlerin kar~lla~tlrllmasl yapllarak ma­
mul maliyetleri iginde ki payl hesaplanmal1dlr. QUnkU ozel1ikle 

yurt i9i ve yurt dl~l mal al1~-satl~larlnda avans al1nmasl yolu 

saglanan finansmanln maliyetinin hesaplanmaslnda hesaplama biraz 

daha karma:ink bir yapl iginde ortaya glkmaktad1r. 

ORNEK 4 : NAR-TA$ endUstri i~letmesi 45 gUn sonxa bugiinkU fiyatl 

250 ~/Kg olan (R) mal1nl 200 ~/Kg fiyatla teslim ediImek lizere 

$ENGONUL A.$. i~letmesi ile anIa~ml~ ve 25.000.000 ~ Sln1 avans 

olarak $ENGONUL I~letmesine odemede bulunmu~tur. 45 gUn sonra (R) 

mal1nl NAR-TA9 Endtistri i~letmesine anla$mada belirtilen fiyattan 
tesIim etmi$tir. Bu durumda ;;ENGONUL i~letmesinin mal satl$aVanS1 

yolu ile sagladlgl finansmanln maliyetini besapllyal1m (finansman 

giderJerinin mamlil maliyetine ytiklenmesi tiretim miktarlna gore 
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yapllmaktadlr.) Bu donemde liretim miktarl : 60.000 Birimdir. 
(Avansln allndlgl tarih ile malln teslim edilme tarihi araslndaki 

donem) 
Mal satl~ avanSl yalu ile saglanan finansmanln maliyeti, 

SatIlan (R) mallnln miktarl = 25.000.000 ~ /200 ~ = 125.000 Kg.dIr. 

(R) Mallnln bugtinkli fiyatl = 125.000 Kg x 250 = 31.250.000 ~ dlr. 

Saglanan finansmanEl IP-aliyeti= 31.250.000-25.000.000/25.000.000 
= 6.250.000/25.000.000 x 100 

= % 25 tiro 

(R) Mallnln 45 gun sanraki fiyatl = 125.000 x 300 = 37.500.000 ~ 
alup saglanan finansrnanln maliyeti ise, 

= 37.500.000 - 25.000.000 / 25.000.000 x 100 = % 50 dir. 
Mamtil maliyetleri i9indeki finansman giderlerinin payl her iki 

durumdada degi~ecektir. 

I DURUM 11 DURUM 
(6.250.000/60.000~jl04,166 (12.500.000/60.000=) 209,334 

Gi:5rlildugti gibi saglanan finansmanln di:5nem sanu itibariyle maliyet­

lere yliklenmesi mamtil maliyetleri i9indeki finansman giderleri pa­
Ylnln ytikselmesine nedenalmaktadlr. Bununla birlikte saglanan fi­

nansmanln % 25 getiriye sahip bir yatlrlmda kullanllmasl durumunda 

ise finansman maliyeti I Durumda -0-, 11 Durumda ise % 25 alacak­

tlr{% 25 getiri 45 gUn i9in yapl..lan yatlrlmln getirisi alarak ele 

allnml~tlr. ) 

4.3.2.2. Finansman Giderlerinin Dalayll Olarak Mamtil Mali;y,et­

lerine ytiklenmesi 

:B'inansman giderlerinin mamtil maliyetlerine ytiklenmesin­

de ikinci segenek finansman giderlerinin bi:51umler araclllgl ile ma­

mUl maliyetlerine ytiklenmesidir. Bunun i9in once finansman giderle­

rinin saptanmasl gerekmektedir. Bunun i9in ise genellikle .sermaye 

tutarlarl ile orantlll dagltlDi yaplldlgl i9in sermayenin i~letmenin 

hangi bolumlerde kullanlldlglnln belirlenmesi ve ana bagll olarak 

dagltlmln yapllmasl gerekrnektedir. Yine finansrnan giderlerinin i~let-
, 

menin ge~itli boltirnleri araslndaki tutarlarl belirlendik~en sanra 
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bolurnler araclllgl ile tekrar dagltlrnl yapllrnalldlr. Ancak kulla­

nllan serrnayenin if?letrnenin tUrn bolUrnleri igindeki kullanlrn tutarlarl­

nl kesin olarak belirlemek gergek anlamda olanakll degildir. Bir 

baf?ka ifade ile uretirn faaliyetleri birden fazla if? yerinde (ana 

Uretici if?yeri) gergeklef?tirilmesi durumunda sermaye tutarlarlnln 

ana Uretici if?yerleri araslnda daglllmlnln belirlenrnesi oldukga 
gug bir olgu olap~k gorUlmektedir. Bu nedenle dagItlmda gider yer-

1eri dUzeyinde kontrol amaglandlglnda yanllgllara dUf?mek her zaman 

olanaklldlr. 
Finansman giderlerinin dolayll olarak mamul rna1iyetlerine 

yUklenrnesini ornek1er ile aglk1amak olanak1ldlr. 

O~EK 1: (MNP) Endustri i~letmesinde 1.8.1985-30.11.1985 tarih1eri 

araslnda gereksinme duyu1an sermayenin tutarl 250.000.000 ~ olrnu~tur. 

I~letrne bu donernde Uretirn faaliyet1eri igin sermayenin % 50 sini, sa­

tH} faaliyet1eri igin % 30 (i~letme igin % 20, yonetim igin Cfb 10) 

ye edinme faa1iyetleri igin (harnrnadde tedariki) % 20 sini kul1an­

ml~tlr. Bu serrnayenin 270 gUn yadeli ye ortalarna (toplarn) olarak 

YI11Ik % 70 finansrnan gideri yUkU getirecegi ongorUlrnektedir. Bu 

donemde elde edi1en diger bi1giler a~agIda yerilmi~tir. 

Endirekt Madde Giderleri 

Endirekt I~gi1ik Gider1eri 

Maaf? Gider1eri 
So~{yal Gdemeler 

Ma1iyet Amortismanlarl 
Kira Odeme1eri 

(000) TUTAR (~) DAGITIM ANAHTARI 

130.000. - TL 

60.000.-TL 

30.000.-TL 

27.000.-TL 
100.000. - TL 

40.000. - TL 

Harnrnadde Ma1iyetleri 

Direkt If?gi1ik Saati 

Qa1lf?11an SUre 
Ucret1erin % Olarak 

YatIrlm Tutarlarl 
YuzolgurnU (rn2) 

Gider dagl tIrn tab10su ~oyledir. (I ToplarnHl.1' dagl tIrn tablotuL2< 

hazIr olarak allnrnl~ tlr •. ) 



1.8.1985-30.11.1985 Tarihleri araslndaki donern itibarlyla G.l.G. Dagltlrn Tablosu 

G I D E R Y E R L E R I (000 TL) 
GIDER 

YARD ~G:tJ}~YERI . ~~K.A~lli. DRETICI 19 YERLERI I~L. YON'~ 
TURLERI .M.AIlDE i.l:IDER GIDER TOPLAM 

1 2 KULLANIM A B C TAMlR YERI YERI (TL) BOLUMtt DRETICI DRETICI KARI $T. BAKIM 
,End. IVladde G 6000 4000 20000 60000 30000 500 2500 -- 7000 130.000-

------ ----_._,,--- .--.-.~ .... ,-" ' .. _ .... -'" . ..- -_._----_ .. _.-... --. . . . _ ..... _-.-_ .. _._--.. ... _" .... _------ ... _----_ . -.-._-
End. I§9i1ik 1200 7500 15000 20300 7000 - 4000 600 4400 60.000-
J___ _ • _______ - -.-. 

IVlaa§ Gid. -- -- -- - - 10000 - 16000 ~-OOO 30(,)000-
c _______________ ...• _ ._ .......... - ..... - -------.------- ---,,----- ---~---. _.---_."._ .... _---- .._ ...•.. _ ........••. _-- . _-------_._. -- -- . 

Sosyal Od. 360 2250 4500 6090 2100 3000 1200 4980 2520 27.000-
"'---------...... _---_. --_.---.---_ .. "" .... - .-----.--- .----- --_._-.---_.-.- ---------- ---. --.. ._-_.-' 

I'll. Amort. 8000 - 4000 13000 30000 28000 1000 2000 10000 4000 100.000-
~-;:-------- --------- --_ ..... _ .. _---- - -----_ ... '_. -----_ .. -----,------ .. ,.,.----_.-._- f---------' .. ----- t----------~----.. - ..... ... . _--- '" - .. _---, 
Kira Od. 625 2500 6250 12500 7500 625 1250 3750 5000 40.000-

-- . _-- ..- . 
Finansrnan G. -- -- 8750 8750 13125 - - 8750 4375 43.750-

--_. -- -- - ... •. :- .. -- . .... - ..... - -- --
l. TOPLAr1 16185 20250 58750 128890 74600 15125 10950 35330 26920 387.000-:Fin .Gid .Hari~ ----_ .. ---"--
Fin. Gid .Dahil 16185 20250 67500 137640 87725 15125 10950 44080 31295 430.750-
-- ---- ._----- ... _-- .. - ---- --------.. - -

I.G.Y. -1- (16185 ) 415 6640 2490 1660 1245 - -- 3735 

If.G.Y. -2- 20665) 950 11165 4350 500 1000 1900 800 
0 ___ ._ •• ----.--_.- . -.- ----- ~---.-- ------ ----_ .. _ ..... 

-, 

16870 11950 
.. _--- ----

I C:/Karl§.I§y. 10400 6470 

rrarnir-Eaklrn 5250 6700 
I§yeri 

~I. TOPLA~'~ 75090 166945 106905 -.45980 35830 430.750-
.~ '- - - .. --- ~-.--- -_ ... _- ---- - -- --- - ~-. -- ~~-"- --_. -

\:.N 
N 
\J.l 
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Tabloda finansman giderleri dl~lnda yer alan giderlerin he­
saplanmaSl ayrlntlsl,na girilmemL;? lie dogrudan veri olarak ele al1n­
maSl finansman giderlerinin yUkleme i~lemini kolayla~tlracagl igin 

yeglenmi~tir. Finansman giderlerinin hesaplanmasl ve yUklenmesi ise 

a~a~daki gi bi yapllml<"tlr. 
Finansman Giderleri ;: 250.000.000 x 0,70 x 4/12 ,; 43.750.000.-TL',,' 

(3 Ayl1k) 

Hammadde Ambarlnln PaYl 

(A) Ana Uretici I~yeri 
(B) Ana Uretici I~yeri 
I~letmede Gider Yeri 
Yonetim Gider Yeri 

= 43.750.000.-TL.x 0,20 = 8.750.000.-TL. 
= 43.750.000.-TL.x 0,20- e 8.750.000~-TL. 

= 43.750.000.-TL.x 0,30 =13.215.000.-TL. 

= 43.750.000.-TL.x 0,20 = 8.750.000.-TL. 

= 43.750.000.-TL.x 0,10 = 4.325.000.-TL. 

I~letmede (w) ve (X) gibi iki mamUIUn Uretildigini ve (W) mamUIUnUn 

(A) ana Uretici i~yerinde % 45, (B) ana Uretici i~yerinde (55), (x) , 
mamUIUnUn ise (A) ana Uretici i~yerinde % 35, (B) ana Uretici i~ye­
rinde % 65 i~lem gormesi durumunda maliyetlerini hesaplayal1m. (A ma­

mUIUnUn Uretim miktarl = 80.000 Birim B mamUIUnUn Uretim miktarl-= 

100.000 Birimdir.) 

(w) MamUIUnUn maliyeti = 166.945 x 0,45 + 106.905 x 0,35 
I 

= 75.125 + 37.416,75 
= 112.542 .-TL. (Toplam maliyet) '. ' 

= 112.542 / 8.000::= 1,406 x 1.000 = 1406,775TL 

(X) MamUIUnUn maliyeti = 166.945 x 0,35 + 106.905 x 0,65 

= 91.819,25 + 69.488,25 
= 161.318.-TL. (Toplam maliyet) 

Birim Maliyet = 161.318 / 100.000 = 1,61318 x 1000 
= 1.613,18.-TL. 

olacaktlr. Hammadde, kullanlm-stok ambarlnln giderleri ise hammadde 
maliyetleri ile birlikte mamullere dogrudan yUklenecek i~letme ve 

yonetim bolUmlerinin giderleri ise gelir tablosunda yer alacaktlr. 

ORNEK 2: (VYZ) EndUstr.~ i 91etmesinde i~letmenin gereksinme 
duy6ugu sermayenin a~aglda tabloda verildigi gibi olacagl ongorUlmek-

tedir. 
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YILLIK SERIVJ.AYE GEREKSINMESI 

SAblT\~kLIK GENEL b1'UK Alvili. uRETIr'1 YONETIM I $LETIVlE HAMMADDE ~:POPLAlv] 
GEREKSINIMI OLARAK KULLANIMI BOLUIVlU BOLUIVlU BOLUMU 

KullanJ.lrnayan 
(Bo~)ArazL vb 30.000 ----- ----- ------ ----- 30.000-
~abrika Bina. 250.000 ----- ----- ------ ----- 250.000-
!\1akineler ----- 6.000 120.000 10.000 18.000 154.000-
Alet ve 
pernirba~ ---'-- ----- 15.000 ------ ------ 15.000..., 
rreghizat ve 
bonatJ.rn ----- 200 300 1.500 900 2.900-
110PLAIVJ SABI~ 280.000 6.200 135.300 11.500 18.900 451.900-:VARLIKLAR 

PONER(~~LIK 
GEREKSINIMI 

Rammaddeler ----- 100.000 ---- ----- ------ 100.000-
rY. Mamuller ------ ----- 50.000 ----- ------ 50.000-
Mamuller ----- ----- ----- ----- 40.000 40.000-
Kasa ----- ----- ----- }.200 ----- 1.200-
Mu§teri I§l. I 

Paz. Faaliyet ----- ----- ----- ----- 100.000~ 100.000-
~ankalar ----- ----- ----- 45.000 ----- 45.000-

1r0PLAM DONER ----- 100.000 50.000 46.200 140.000 336.200-VARLIKLAR 

TOPLAM 

I + 11 280.000 106.200 185.300 57.700 158.900 788.100-

. (-) 
J1AHSILATLAR 

50~000 40.000 2.000 3.000 95.000-(\. LAC AKLAR -----

ODEMELER 
j BORgLAR (+) ----- ------ 10.000 ----- ---- 10.000 

I Y1LL1K 
~:t9LETME 
I VARL1KLAR1 280.000 56.200 135.30C 55.700 155.900 -683.100-

I gIN G EREKLI 
I SERlViAYE 
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Yllllk finansman gide,rlerinin % 60 olarak allnm0sl drumunda her 

bollimlin finansman gideri I?oyle hesaplanacaktlr. 

Yllllk Finansman Giderleri: (683.100 x 0,60) 
Genel olarak (409.860/683.100) x 280.000 

Hammadde Stok Ambarl: (409.860/683.100) x 

Uretim Bollimli (409.860/683.190) x 135.300 
Yonetim Bollimli (409.860/683.100) x 55.700 
il?letme Bollimli (409.860/683.100) x 155.900 

-409.860.-TL. 
- 16.800.-TL. 

3.372.-TL. 
8.118.-TL. 

3.342.-TL. 
9.354.-TL. 

Uretilen mamlil miktarl - 20.000 Kg. ise finansman giderlerinden 

liretim bollimli iginde;mamlil maliyetine yliklenecek finansman gideri 

tutarl - 8118/12 - 676,50.-TL./Ay olacaktlr. Bir birim mamUl igin­
deki finansman gideri payl ise; 

- 676.500 / 20.000 - 33.825.-TL./Kg. olacaktlr. 

4.3.3. Finansman Giderlerinin Faaliyet Dll?l. Gelir Olarak Ve~ 
Genel idare Giderleri iginde Yer Verilerek Mal:hYetlere 

Yliklenmesi 

Finansman giderlerinin bir maliyet gideri olarak ele 
allnmakslzln donem gideri oldugunun varsaYllarak donemin Kar-Zararl 

ile ilgilendirilmesi finansman giderlerinin zamana bagll bir gider 

olarak ele allnmaslnln bir sonucudur. Bir bal?ka ifade ile il?letmenin 
liretim faaliyetleri ile ilgili olmayan giderler-bilinen faaliyetleri­
nin dll?lnda kalan faaliyetler igin yaplldlglnln benimsenmesinin so­

nucu olarak yada il?letmenin slireklilik gostermeyen faaliyetleri so-, 
nucu olu§imasl nedeniyle Kar-Zarar ile ilgilendirilerek ayrl bir ka-

lem olarak gelir tablosunda yer verilmektedir. 

4.3.4. Finansman Giderlerinin Genel idare Gideri Olarak 
Maliyetlere Yliklenmesi 

Finansman giderlerinin genel idare gideri olarak ma­

liyetlere aktarllmasl il?letmeden il?letmeye degil?iklik gosterrnekte­

dire bilindigi gibi daha onceki boliimlerde aglklandlgl iizere genel 
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idare giderlerinden mamUl maliyetlerine pay verilmesi zorunlu olma­
ylp istege bagllQlr. Bu durumda herhangi bir yasal zorunluluk bulun­

mamakla birlikte genelidare gideri olarak mamUl maliyetlerine pay 
verilmesi i$letmenin maliyet hesaplamalarlna bakl$lna yada liretilen 
mamUl ve hiz~etlerin maliyetlerinin saptanmaslna ne derece onem ver­
digine gore belirlenmektedir. Buna bagll olarak finansman giderleri­
nin her gegen gUn artan bir oranla i$letme faal~yetlerini etkilemesi 
genel idare gioeri olarak mamUl maliyetlerine aktarllmaBlnl gerek­
tirmektedir. Ancak finansman giderlerinmgenel idare gideri olarak 
sadece pay verilmesi gergek anlamda bir maliyet hesaplamasl yapll­

madlglnl gostermektedir. Zira finansman giderleri bugUn kullanllmak­

ta olan finansmanln (Paranln) yarln yada daha sonraki gUnler.de elde 
edil ecek finansmana gore (Paraya gore) daha fazla degerli oldugunun 

goz onUne allnmaslna bagll olarak odenmesi gereken odenen f:hMat ola­

rak degerlendirilmesi ve maliyet hesaplamalarlnda bir finansman kay­

naglnln tUketilmesi sonucu olu$masl nedeniyle onemle ele allnmasl 

gereklidir. 

Ancak daha onceki bolUmlerde ifade edildigi gibi finansman 

giderleri olu$um bigimlerine gore maliyetlere yUklenmektedir. Bu ne­

denle gerek mamUl maliyetlerinin hesaplanmasl gerekse i$letme sonug­

larlnln belirlenmesi aglslndan finansman giderlerinin mamUl maliyet­
lerine yUklenmesi olu$um bigimlerine gore yapllmalldlr. gUnkU mali­

yet hesaplamalarl; 
- Uretim yaplldlkga, mamUl veya hizmet Uretimi bitince, 

- Faaliyetler slraslnda tUketimler-kullanlmlar olu$tukga, 
- Gider bigimine donU$tUgUnde yada zarar olarak ekonomik faydasl 
"011 oldugunda 

yapllmaktadlr. ate yandan maliyet hesaplamalarl verimlilik, karllllk, 

rantabili te ve i$letme karf;llla$tlrllmalarlnln yapllabilmesi aglslndan 
gerekmektedir. Buna bagll olarak bu hesaplamalarlnln yapllmasl her 

gegen gUn artan bir onem ta$ldlgl igin en sagllkll bigimde yapllmasl 

gereklilikten oteye zorunluldk haline gelmi$tir. 
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5. :F'INA1~SIVIAN GIDERLERINIl~ JVIAMUL JVIALIYETLERINE YUKLENIVl:SSINE 

ILI§KIN BIR UYGULAf'iA VE ONERI 

( •••••••.••• ) Endlistr i i §l etmesi tlimli il e yeni bir yatlrlm 

yapmak amaCl ile yeni lmrulan bir i§letmedir. Sermayesinin % 91.9'u 

sabi t varllklarln % 8, I' i ise doner varllklarln finansIllan1nda kul­

lanllml §tJ.r. 

DoneI' sermaye olarak edinilen'varllklarl kasa, stoklar ve a1a­

caklar olu:}turmaktadlr. Sabit sermaye olarak kullanllan varllklar ise 

arazi, bina ve yaplm i§leri, ana liretici ve yardlmcl i§yerlerinin ma­

kine ve donatlmlarl, yardlmcl tesisler, nakil araglarl olup finansal 

yaplnln incelenmesi slraslnda ayrlntlll olarak ele allnm.l§tlr. 

Sermayenin 1':: 34,l'lik bollimli OZ kaynaklardan % 48,16'·llk bo­

ise yabancl kaynaklardan tedarik edilmesi ve toplam sermaye tutar~ 

lizerinden % 17,72 oranlnda glimrlik muafiyetinden yararlaYlllmaSl ongo­

rlilmli§tlir. 

YabanCl kaynaklardan finansman toplam 36.000.000.-TL. olup, 

22.800.000.-TL.'llk klsml doviz kredisi 13.200.000.-TL.llk klsml ise 

orta \Tadeli yatlrlm'kredi si olarak tedarik edilec ektir. 

Yatlrlmln sliresi 10 Yll olup % 100 kapasitey~ 1991 Ylllnda 

ula§llmasl beklenmektedir. 

Uretim faaliyetlerinin istenilen dlizeyde gergek1e§tirilebilme­

si igin teknik bilgi allnma~3l ongorlilmekte ve sabi tvarllk yatlrlm­

larl igerisinde harcarna kalemi olarak yeI' verilmektedir. 

Uretirn faaliyetleri lig ana bollirnde (liretici i(?yerleri) gergek­

le§tirilmekte ve iiretilen marnuller rnamul ambarlna devredi1mektedir. 

(Uretim akl§ §emasl teknik yapl iginde gosterilmi§tir.) 

tiger bilgiler ornek gallf,;;ma iginde ayrlntlll olarak ele alln­

ml§tlr. Aynl zamanda liretilen mamul mabiyetleri birim··ve tOIllam· 01a­

rak hesaplariml§ finansman giderleri mamul rnaliyetlerine baglrnslz ma­

liyet unsuru olarak dahil edilrniS;\tir. Yapllacak yatlrlma ili (?k1n ser­

maye tutarlarlnln bile~;;imi oransal olarak hesaplamnlSl ve naki t giri;; 

glkl9 tablosu hazJ.rlanml§tlr. Nakit giri(?-glkl§ ta1Jlosunun hazlrlaI1-

maBlI1Qa ilk dort dOI1em esas alJ.nml§, ha~maddeI11n depoda ka1ma sUresi 

Lesapl anarak ortal81!' a stok miktarl belirl enmi 9tir. 
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5.1. GENEL BILGILER 

Yatlrlrnln Konusu 

c-- _____ JEndlistri if;?le~rnesi konieksiyon, tekstil glda rnaddeleri, 

kimya sanayi, s.igara, pil v.s. gibi endlistri kol1arlnda harnmadde 

olarak kul1anllacak (PQEF) mamlillinli liretmek lizere tlimliyle yeni bir 
yatlrlm yapmaktadlr. Yapllacak yatlrxrnla ambalaj sanayisine sagla­
nacak katkl dlf;?Satlm olanaklarlnl arttlracaktlr. 

Yatlrlmln Ba$lamq,Sl Ve Uretim Kapasitesi 
Yatlrlrnln 1986 Ylllnda deneme liretimi ile ba§lamasl ongorlil-

mlif;? 01 up, 

1987 Ylllnda % 50 
1988 Yll1nda· % 60 
1989 Ylllnda % 75 
1990 Yll1nda % 90 
1991 Ylllnda % 100 kapasiteye ula§llacaktlr. 

Yatlrlrn Projesinin Ekonornik Ornrli 
Yapllacak yat'lrlrnln ekonomik omrlinli 10 Yll olmasl ongorlil­

rnektedir. Slirenin segirninde yatlrlrn projesini olu$turan tesislerin 

ozellikleri, amortisrnan slireleri ve oranlarl~teknolojik degif;?irnler 

gozonline al1nrnlf;?tlr. 

Yatlrlrnln Tutarl 

Yatlrlrnda kull anllacak toplarn 

if;?letrne Serrnayesi 
Sabit sermaye + 

Uretirn Ve Satlf;? Bilgileri 

serrnaye tutarl; 

6.000.000.-TL. 

68.745.375.-TL. olrnak lizere 

74.745.375.-TL.dir. 
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I 
URETlM VE SAT19 (TON / Y11) 

, Y,111AR URETlJvl SAT I 9 
YURTIQ1 D1~SAT1M J 'OP1AJvl 

1987 1.500 900 600 1.500 
1988 1.800 1.080 720 1.800 

1989 2.250 1.350 900 2.250 
1990 2.700 1.620 1.080 2.700 
1991 3.000 1.800 1.200 3.000 

SAT191AR 1000 T1 

L1 9SAT1 Jvl 
VERG i lADESl YURTlQl Y111AR TOP1AM 

$ T1 

1987 2.250.000 427.500 42.750 2.632.500 3:.402.7'50 

1988 2.700.0QO 513.000 51.300 3.159.000 3.723.300 

1989 3.375.000 641.250 64.125 3.948.000 4.654.125 ! 

1990 4.050.000 769.500 76.950 4.738.500 5'.584.950 

1991 4.500.000 855.000 85.500 5.265.000 6.205.500, 
- - ~ .. ----- . -------- ------------' 

(Dl~satlmln ortalama 3.750 $/Ton fiyat1a yapllmasl ongorlilm~tli~.) 

lstihdam 
Bu projenin gergekle~tirilmesi igin istihdam edilecek personel; 

- ldari ve teknik personel 

- l~letme personeli 

60 

166 

olmak lizere toplam 226 ki§idir. 

Hammadaenin Edinme Kaynaklarl 
]\1ami.il igin kullanllacak toplam hammadde rnaliyeti. 

-Basklda kullanllacak tiner 

Easklda kullanllacak mlirekkep 
olup yurti gi kaynaklCirdan tedar ik edil ec ektir. 

1.335.982,50 
11.880,--

123 ... 600,--
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5.2. TEKNIK YAPI 

Uretim Kapasitesinin Secimi 

Uretim kapasitesinin segiminde e1ektrik kesinti1eri, fi1tre; 
ka1ln1lk degil?im1eri, baklm-onarlm ve tatil. giin1eri (hafta, bayram 

ve izin giin1eri) dikkate a1lnmll?tlr. 3 vardiye ga1ll?llmasl durumun­
da Yl11lk gergek1el?en iiretim miktarlnln 6000-7000 saat olmasl ve 
iireti1en mamii1 miktarlnln 3000 Ton/Yll olmasl beklenmektedir. 
Uretim faaliyetlerini olu l?turan i l?leml er, 
- fl[amiil iiretimi 

- Baskl, metalize etme ve laklama 

~ilme (kesme) olmak iizere 3 grupta toplanmll? olup iiretim faaliyet­

lerini gergekleyecek iiniteler ve kapasiteleri l?oyle olacaktlr. 

• Hammadde Hazlrlama Boliimii 
Hammadde 

Del?e % 5 
Toplam 

• Mamiil Uretim Hattl: 
(Hammadde Hazlrlama Boliimiinden Gelen) 

Del?e % 5 
Toplam 

(3606 x 0,05) 

• G~nil? Dilme-K~sme 
(Mamul Uretim Hattlndan Gelen) 

Del?e % 3 (3426 x 0,03) 
Toplam 
• Baskl Metalize'Etme Ve Laklama 

(Genil? Dilme Bollimiind~n Gelen) 

Fire % 8 (2060 x 0,08) 

Toplam 

• Dar Dilme-Kesme 
(F'askl IVletalize Etme Ve Laklama 
Boliimiinden Gelen) 

Del?e % 5 (3158 x 0,05) 
JVlamiil stok Ambarlna I;evir 

3445 Ton/Yll 
181 Ton/;Y:ll 

3626 Ton/Yll 

3606 Ton/Yll 

180 TonL;Y:ll 
3426 Ton/Yll 

3426 Ton/Yll 
103 Ton/Yll 

3323 Ton/Yll 

2060 Ton/Yll 

165 Ton/Yll 

1896 Ton/Yll 

3158 Ton/Yll 
158 Ton/Yll 

3000 TOl'J/Yll 
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URETIM ARI ~ 9EMASI 

H A M M ADD E 
;QE.§E . 
(181-TON) - - - - - -)- H A Z I R L A M A \+ - - - - - - _HAJvlklAJ!D!! 1 3445 TON 

{3626 TON) 

M A M U L URETIM 

HAT T I 
tESE 
~~--------~ 
180 TON 

1 DESE ., ~ - - - ----- - - - - - (3426 TON)- - - - - - - - - ~ - - - --
103 TON i: 

~E.2E _ _______ _ 

1e!) TON 

Gr~E N I 9 KE S ME 

1 
(2060 TON) 

METALIZE ETME,· BOYA 
BASKI VE LAKLAMA 

1 

I 
I 
I 
I 
I , 
I 

\V 
I 
I 
I 
I 
I 

~E2E ____ ________ -(1895 TON)~ ____ ~ ________ J 
158 TON I 1263 TON 

DA·}( nIL 111 E 
, .; . . ~ , ~ .. " 

1200 TON 1800 TON 

M A M U L A M BAR I 
nuz FILM BOYALI FiLM 

Know-How (Teknik Bilgi) Gereksinrnesi 

Uretirn faaliyetlerinin gergekle§tirilrnesi i9in teknik bil~i 

birikirninin olrnasl gerekrnektedir. Bu nedenle belirlenen arnaglara uy­

gun bir bi9irnde faaliyette bulunulrnasl i9in Know-How (teknik bilgi) 

allnrnasl ongorUlrnU 9 ve sabit varllklar iginde yatlrlrn rnaliyetine da­
hil edilrnL, tir. 
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5.3. EKONOl"lIK VE FINANSAII YAPI . . 

1. EKONOMIK YAPI 
A) GENEL OLARAK 

-SABIT SERMAYE 
-DONER SERMAYE 

TOPLAM 

B) DONER SERMAYE 
- NltlQtT~KASA + BANKA ) 
-STOKLAR 

.Hamrnaddeve Yardlrncl 
Madde Stoku 1.335.975 

.T>1arnul Mallar st. 1.609.845 

.Yedek Parga ve 750000 
Malzerne Stoku. ;695.!!0 

-ALACAKLAR 
TOPJ-lAM 

2. FiNANSAL YAPI 
A) GENEL OLARAK 

-OZ SERMAYE 
-YABANCI KAYNAKLAR 

.Doviz Kredisi 22800000 

.Orta Vadeli 
Yatlrlrn Kredisi 13200000 

36000000 
-GUr"lRUK MUAFiYETi 

TOPLAM 

B) LiKiDiTE OLARAK 

TUTAR(IL2 ~ 
68.745.375.- 91,9727475 

+ 6.000.000.- + 8 1 0272525 
74.745.375.- 100.0000000 

714.180.-
3.695.820.-

11,903 
61,597 

+ 1.590.000.- + 26,500 
6.000.000.- 100.000 

25.500.000.-
36.000.000.-

+13.245.375.-
74.745.375.-

34,115823 
48,163815 

+ 17%720661 
100.000000 

I.Derece likit olan oderne araglarl Yliklirnllillik1er 
.. Naki t 714.180 

II.Derece likit olan odeme arag1arl 
• A1acak1ar 1.590.000 

III.Derece likit var1lk 
(Likit olmayan var1lk) 

68.745.000 

Borglar 36.000.000 
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SABiT VARLIK GEREKSINIMI 
1. ETUT VE PROJE GiDERLERi 

2. KNOW-HOW GIDERLERi 
3. ARAZi BEDELi (45.000 m2x1500) 
4. ARAZiNIN HAZIRLANMA VE ALTYAPI GiDERLERi 

- Harfiyat 56.250.-

- Qeyre giti 
- Dl~ aydlnlatma 
- Drenaj, foseptik ye kanal1ar 

- Su tedariki 
- Diger 

5. BiNA VE YAPIM i$LERi 
- Hammadde Deposu ye Bo~altma Bol. 
- Karl~tlrma ye Ekstroder Boliimii 
- Ana Uretici i~letme Boliimii 
- idari ye Sosya1 Tesisler Bo1iimti 
- Yardlmcl Tesis Bo1iimleri 
- Diger Yaplm Giderleri 

6. ULA$TIR}M (YATIRIM) GiDERLERi 
ig Yol1ar ye Baglantl Yollarl 

7. ANA URETici i$YERi MAKiNE VE 
DONATIJIlI ( X ) . 

- Yer1i Makine ye Donatlm 
- FOB - CIF Farklarl 
- Akreditif Gider1eri 

22.500.-
33.750.-
90.000.-
15.000.-
45.000.-

262.500.": 

172.800.-
405.000.-

1.656.450.-
517.500.-
150.000.-
225.000.-

2.175.000.-
1.852.500.-

741. 000.-

- Dl~ A11m Giderleri 833.625.-
- ig Ta~lma Giderleri 185.250.-
- Montaj Giderleri 465.000.-

Giimriikstiz (%100) 6~252.375.-
- Giimrtik Vergi Resim ye Harglarl 13.245.375.­

Gtimrtiklii 
Dl~al1m Makine ve Donatlm (Top1am) 

TL 

300.000.-
6.000.000.-

675.000.-
262.500.-

3.126.750.-

150.000.-
\ 

19.497.750.­
H~ . 525 . 000 . -
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8. YARTIIMCI i 9YERLERt (TEStS) GtDERLERi 
- Enerji Y.t~yeri 225.000.-
- Termo-Oil Y.i~yeri 225.000.-
- BasIngll Hava Y.t~yeri ,97.500.-

- Sogutma Suyu Y. i~yeri 
- Kazan Dairesi Y.i~yeri 
- Aydlnlatma Y.I~yeri 
- Tartl ve 01gme Y.I~yeri 

(Kantar ve teraziler) 
- Aletve Demirba~lar 

9. ARAQLAR 
- Kamyon (1) 19.500 

- Fortlift( 3) 157.500 

- Kamyonet(l) 60.000 

- J'l1ini bUs (1) 52.500 

10.19LETMEYE AU'lA GIDERLERi 
11.GENEL GIDERLER 
12.BEKLENMEYEN GIDERLER 

(Yatlrlm maliyeti x %8) 
13.YATIRIM DONEMI FAIZ GIDERLERI 

SABIT YATIRH1 TOPLAJ'lU 
% 100 GUmriiksUz 

GUmriiklU 

180.000.-
525.000.-
75.000.-

120.000.-

150.000.-

TL 

1. 597.500.-

289.500.-

375.000.-
1.950.000.-
3.323.025.-

12.388.350.-

55.500.000.-
68.745.375.-

(x) Dl~allm makine ve donatlm igin FOB bedeli Uzerinden % 10 ora­
nlnda navlun ve sigorta % 4 oranlnda akreditif giderleri ve 
% 4,4 o~anlnda dl~allm giderleri ongoriilmii~ ve toplam tutar­
larl ana Uretici i~yerinin makine ve donatlm maliyetine dahil 

edilerek hesaplamada dikkate allnml~tlr. 
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i9LETME SERMAYESi GEREKSiNiMi (I Y11 igin) 

STOKLAR 
HAlVllVIADDE VE YARD1MC1 MADDE 

MAMUL MADDE STOIC 
YEDEK PARQA VE MALZEME 

ALACAKLAR 

KASA-NAKiT VARL1K 

TOPLAJl1 

HAJl11vTADDE VE YARD1MC1 MADDE STOKLARI 

Stok Dlizeyi 2 Ay 
8.015.895/6 = 1.335.98225 

IvlAIVIUL MADDE STOKLARI 

1.335.975.-
1.609.845.-

750.000.-

1. 590.000. - . 

+ 714.180.-

6.000.000.-

1 Ayl1k liretim miktarl dlizeyinde stok bulundurulacak. 

19.318.140/12 = 1.609.845 ~ 
YEDEK PARQA VE YARDIMCI MADDE STOGU 750.000 TL 

ALACAKLAR: 1.590.000 ~ 
Yurtdl~1 satl~lar pe~in, yurtigi satl~lar 1 ay vadeli yapllacaktlr. 

NAKiT GEREKSiNiIvli 714.180 TL 

Hammadde, yardlmcl madde, amortisman ve finansman giderl~ri v.b.g. 
dl~lndaki giderler haricinde kalan giderler igin 1 ayl1k dlizeyde 

nakit gereksinmesi olacagl ongorlilmektedir. 

:t~letmenin hammadde igin gereksinrne duydugu finansmanl 

belirlemek igin hammaddenin depoda kalma stiresini hesaplamak ge­
rekmektedir. Depoda kalma stires ini taraflmlzdan geli §tir ilen bir·' 
tekniklen 'Ocak ve 9ubat aylarl igin §oyle hesaplayabiliriz. 
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Hammaddenin Depoda Kalma SUresinin Eelirlenmesi: 

Uretim faaliyetlerinde kullan1lacak hammadclenin 1-31 Ocak 1986 

tarihleri aras1ncla ongorUlen hareketleri esas al1narak tabloyu haZ1r­

lEyabiliriz .,"f-). 

6nce hammaddeye ili~kin giri§ (sat1n alrna) ve 91k1§ (Uretirne 

sevk) hareketleri aras1nda gegen gUn saY1s1n1n her giri§l ve glk1"t1n 

sonra belirlenrnesi gereklidir. 13unun i9in harnrnaddenin sat1n alrna-gi­

ri,.;,' tarihi ile irnalata sevk-g1k1§l tarihi birbirinden 91kart1l1r. Boy­

lece sat1n al1nan harnrnaddenin depoda kald1g1 gUn saY1s1 bulunur. Daha 

sonra harnrnaddenin bulunanbu gUn saY1s1 harnrnadde rniktar1 ile (rnevcut 

hamrnadde miktar1) garp1larak depo gUn saY1s1 bulunur. Eer giri§l ve 

glk1§l hareketinden sonra bulunan depo gUn saY1lar1 toplanarak ayl1k 

gUn saY1s1 bulunur. Bu toplarndan arnag ayl1k harnrnadde hareketlerinin 

gUn olarak hangi aral1klarla olu§tugunun ve ortalama stok rniktar1n1n 

hesaplanmas1nda kullan1lacak toplarn depoda kalrna suresinin belirlen­

rnesidir. Buna bagl1 olarak ayl1k depoda kalrna sUresi veya toplarn de­

po gUn saY1s1n1n ay' (gUn say1 Sl) bolUnrnesi il e ortalarna stok rniktar1 

bulunacakt1r. (TabID a§lag1da verilrni§ ve hesaplarnalar tabID Uzerinde 

gosterilrni§tir.) 

Ortalama stok rniktar1n1n belirlenrneci ile stoklar1n finansma­

n1nda gereksinrne duyulan parasal serrnaye belirlenrni;;~ olur..;' Bir ba§lka 

ifade ile doner varl1klar iginde yer alacak harnmadde tutar1 veya 

hammadde olarak tasarruf edilen parasal sermaye tutar1 hesaplanrn1§l 

01 acal-<:t1r. 

(*) Eu tabID 1-28 gubat tarihleri igin ayr1ca haz1rlanm1§ltlr. 
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H A M M ADD E N i N D E POD A K A L M A 
SUR E S i 

TARIH STOK HAREKETLERl GUN SAYISI DEPO GUN SAYISI 

1 OCAK 1985. MEVCUT - 2 0 
2 OCAK 198G +GIRIS 500 Kg. 
2 OCAK 1986 MEVCUT 500 Kg. 1 500 
3 OCAK 1986 +GIRl.;; 300 K.E. 

' .. 

3 OCAK 1986 MEVCUT 800 Kg. 1 800 
4 OCAK 1986 ... GIKIS 250 Kg. 
4 OCAK 198b MEVCUT 550 Kg. 1 550 
5 OCAK 1986 +GIRi.;; 400 Kg. 
5 OCAK 1986 JlmVCUT 950 Kg. 2 1900 
7 OCAK 1986 -GIKI';; 300 Kg. 
7 OCAK 1981:; M~V9UT 6)0 Kg. 1 6)0 
8 OCAK 1986 +GIRI~ 200 Kg. 

8 OCAK 1986 JViEVCUT 850 Kg. 1 850 
9 OCAK 1986 -~IKIS 50 Kg. 
9 OCAK 1986 MEVCUT 800 Kg. 1 800 

10 OCAK 198() +GIRi.;; 100 Kg. 
10 OCAK 1986 Jl1EVCUT 900 Kg. 1 900 
11 OCAK 1986 +GIR :tS_ 200 Kg. 
11 OCAK 1986 MEVCUT 1100 Kg. .1 1100 
12 OCAK 1986 -GIKiS 120 Kg. 
12 OCAK 1986 MEVCUT 980 Kg. 2 1960 
14 OCAK 1986 +GIRiS 100 Kg. 
14 OCAK 1986 MEVCUT 1080 Kg. 2 2160 
16 OCAK 1986 +GIR IS 210 K.K. 

16 OCAK 1980 MEVCUT 1290 Kg. 2 2580 
18 OCAK 1986 -QIKt.;; 190 Kg. 
18 OCAK 1980 MEVCUT 1100 Kg. 1 2200 
19 OCAK 1986 ,...GIKIS 50 Kg. 
19 OCAK 1986 MEVCUT 1050 Kg. 2 2100 
21 OCAK 1986 -~IKI§ 80 Kg. 
21 OCAK 1986 MEVCUT 970 Kg. 3 2910 
24 OCAK 1986 +GIRtS 70 Kg. 
i24 OCAK 198.6 MEVCUT 1040 Kg. -
2-4 DCAK 1986 -GIKIS 130 Kg. 
24 OCAK 1986 NEVCUT 910 Kg. 2 1820 
26 OCAK 1986 +GIRJ§ 40 Kg. 
26 OCAK 1986 JlmVCUT 950 Kg. 3 2850 
29 OCAK 198? -CIKIS 697 Kg. 

29 OCAK 1986 MEVCUT 263 Kg. 2 526 

~PO}, IJAIVJ 31 27156 
- -- -'- ----- ---- -
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H A M M A r r ENt N DEI'ODA K A L ]1'1 A 

( n,~ F ~ t (SHBP.T 1(186) ,. . ,. .. ':,.' -- _. 

------------.-------'-.. ---~.-.~'-----.-.-.---~---~----

TA~:tE STOI~ J1-jt}{Ji;}{~j~lL.sj\_L GUN SAYlSl DEPO GUN SAYlSl 

~ ~g~!~ i §~~ +~1~i~T i~l~-_~~.~_~ __ . __ ._ .. __ l_· ._. ______ 5_2_6 
- , 

3 ~)UBAT 1986 JVlEVCUT 400 11 

4 .s;UI;AT 1986 -QI:l{I,~ 168" 
4~UBAT 1~9-86----r-~~VQ~T-' ,., 232 ." 2 i 464 

6 ~UBAT 1986 I +~_~~~ y _____________ ~_}_7.9 _____ ~ _____ . __ .. _"._. _______ ....... _,. .. ________ .. -1-.. .._._ . _________ _ 
- 6 $UBAT-19S-6----j--- jVlEVCUT 402 I! 2 J 804 
8 ';:;UBAT 1986. - QlKl 9 280 .. _." ___ ._ _ ____ ._______________ _________________________ _ 

i 8 ~;UEAT-i986 fJl1pVqUT 122 ,; 2 I 244 
; 10 SUE·AT 1986 +GlRlc) 378 " ' _ ~ _______ _ - . .. ':, .. -....... ------ .. - --- .. ---.-.----.-.. ---t--.- -
lo-0uEiT-i986 K8VCUT 500 1I 2 I 1000 
13 ~UBAT 1986 -QIKI ~~ 152 " I 

1 400 

13 ~UEAT 1986 IVlEVCUT 348 11 

: 15 SlJbAT 1986 +GlRI$ 532 " 
"" -~~ .. ----.-~----~- .. -.---- .----........ -.~----- ... -.-~.--.. -.-- .. --~--_. __ .-' 

3 1044 

,15 9UBAT 1986'-Jv~V9UT 880 11 1 880 
L]j._§.Q]2A~ __ 1.~?_§ _____ __ ~C~IR lJL ____________ . ______ ..!:!.Q ____ , ~ .. ______ l--__ . ____ .. " ___ "_. __ J-------___ _ 
: 16 STJEAT 1986 J'liEVCUT 1210 ,I 

1 18 ~;1J EA ~-~~-~_~~" __ ._1..--:-2~.~~.~~"---.-"- 210" , . ____ .. ______ .. ___ . ____ . ___ .. _. __ . ___ .. ___ ._. _____ _ 
; 18 9UBAT 1986 I "FillVCUT 1000. " 2 J 2000 

i ~ ~ ~~~~~ ~~::----l--~-~~&T------~{~ -7-L-~----,--- -~- ~5~ - --.---
. 21 ~UBAT 1986 I -G1Rl 9 -:450:: I : 
21 i?UBAT' 1986 l-r~~V9·UT-····-·-----·---·'·1300· 1·;--'"·---·r----~-.. -···;--"'------i-.,-------1300 

22 9UBAT . 1986 _____ .:~:G.~~l.~ _ ~+2.2..,:~--.-~~.-... -.... ,.------.. ~.------i-.---~-- ______ _ 
22 9UBAT 1986 ]\t;EVCUT 1450 I1 I 2 ; 
24 i?UBAT 1986 -QlKl~, 278 11 I t 
24 --~UBAT 1986 -r.,~VQUT-------·--l172 I' 1 1·---~--1-1-7-2-'----
25 9UBAT 1986 +GlRL} 28" i 

2420 2 

2900 

--------~-- --.. - ....... ----..... -.... ----... ---.---- .-------:-t--.---------.--;---
25 9UBAT 1986 r·1EVCUT 1200 11 ' 1 . 
26 ~UBAT 1986 -QlKI9 210 11 

1200 

2b'$TfBAT"T986---'- --jvili-Vc'U'T-'-- ~·.,---·.,·-§90·-,I---

27 9UBA~ 1986 +GtRt~ 180 " 

• ...- ............ ,'_ ...... ....,....._ ....... c_~z ... ,.....-- ___ ,.,; __ , ...... _,_,~. ___ • ____ ..._ __ ~_~ ..... 

; 

1 990 

2 7 ~;UBAT 1986--+ ]\'!EVCUT 1170 11 11 0 
28 ~UPAT 1986 -Q1Kl9 220 " _________ ?_____ 7 __ ... _____ ~_. ______ • __ •.. __ •. ~ __ -._.0 __ -__ ... _ 

'28"~UBAT 1986 I j'iiEVCUT 950 11 . 1 
" 

950 
---···-.. --------·--··· .... -.. ---l .. · - .-.. - --......... -..... -.. --.----.. - ... ---... -------........... -- .. ---. 

TOPLMl I 28 
I 

20314 
----\-------_ ... _.-.. _--_ .. _--_ ..... 
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Ortalama Stok Miktarl = Toplam liepoda Kalma SUresi 
±lgili Donemin GUn SaYlsl 

Ortalama Stok Miktarl = 
(OCAR - 31 'GUN) 

Ortalama Stok Miktarl = 
(9UBAT- 28 GUN) 

27.156 

31 

13.952 
28 

= 876 Kg/GUN 

= 498,3 Kg/GUN 

olacaktlr. :Bu durumda gereksinim duyulan finansman tutarl; 

Ocak aYl igin( 27156 x 25 TL ) 

9ubat aYl igin (20314 x 32,3463 TL) 

2 Ayllk (Ocak ve 9ubat ayl igin) 
,. 

12 Ayllk (1.335.982,2Q x 6) 

olur. Diger oranlar ise ~oyledir: 

678.900,4!-.TL. 

657.082,50 TL. 

1.135.982,50 TL. 

8.015.895,--

.. Net Satl:;Jlar Ozsermaye Devir HlZl = x 100 
O·zsermaye 

31.027.500 
== 25.500.000 = 

:Borglanma KatsaYlsl 

(G.Muafiye Harig) 

:Borglar 
.Ozsermaye 

Al acaklarln Devir HlZl= Satl~lar 
Alacaklar 

Alacaklarln Tahsil SUresi :: GUn SaYlsl 
Al.Dev.Hlzl 

= 31.000.000 = 

25.000.000 

= 31.027.500 = 
1.590.000 

= 365 
19,51 

'" 18,7 

1,216 

1,41 

19,51 



GiRi§LER: 
D. KARI 
AIvIORTisiVIAN GiD~) 

SERMAYE ODEMES! 
IJoviz KEEDisi 
D.V. KREIJi 

C1L.~i BORe; ARTI §I 
TOP L A M 

9IKI §LAR: 
EtUd Proje Gid. 
Arsa 

ins>ai il.?ler 
IVlakine IJonatlm 
Yardlmcl Tesisler 

Ara91ar 
ilk Tesis Gid. 
Beklenmeyen Gid. 
rl~ehil Faizleri 

Cari Aktif Artll.?l 
TC5viz Kredi Taksidi 
O.V. Kredi Taksidi 
Vergi - Stopaj 

TemettU Oderneleri 

TOPLAr1 

N A K ! T -G.! R i 9 - e; I K I 9 
TAB LOS U (000 TL) 

Yatlrlm ronemi I,. DONEM . 11. DON ElY! 

25.500.000.-
22.800.000.-
13.200.000.-

_1:767~255.- 5.461.245.-
4.121.460.- 4.121.460.-

3.750.000.-

Ill. IJONEM 

12.925.335.-
4.121.460.-

IV. IJONEM 

20.389.455.-
4.121.460.-

3.375.000.-
64.875.000.-

6.000.000.-
11.888.715.- 13.332.705.- 17.046.795.- 24.510.915.-

300.000.-
675.000.-

3.539.250.-
25.062.375.-
1.597.500.-

289.500.-
8.325.000.-
3.323.025.-

12.388.350.-
9.375.000.-

64.875.000.-

4.688.715.-
4.560.000.-
2.640.000.-

11.888.715.-

5.779.260.-
4.560.000.-
2.640.000.-

353.445.-

8.754.540.- 11.776.575.-
4.560.000.-
2.640.000.-
1.092.255.-

4.560.000.-
2.640.000.-
2.984.340.-
2.550.000.-

13.332.705.- 17.046.795.- 24.510.915.-

'VJ 
-f:::. 
f-J 



YILLIK TOPLAM GIDERLER VE MAMUL }~LIYETLERl (000 ~) 

VRETIr.1 G IDERJJERI 
Ham Hadde Gideri 
1~9ilik Giderleri 

I. DONEM 

8.015.895.-
1.566.840.-

Personel Giderleri 854.040.-
I$letme Giderleri 3.507.405.-
Ambalaj Giderleri 225.000.-
Idare Giderleri 1.027.500.-
Amortisman Giderleri 4.121.460.-

T.SINAI f1ALIYET(tiRETIM 19.318.140.­
JI'IAIJI YETI) 
Satl~ Giderleri 

SATI$ NALIYETI 
U.V.Kredi Faizleri 
K.V.Kredi Faizleri 

T.TICARI MALIYET 

- tiRETIM MIKTARI (TON) 
- BIRlrvrDE jVIALIYETLER : 

- BIRIM SINAI 11ALIYET 

310.275.-

19.628.415.-
5.881.830.-
3.750.000.-

29.260.245.-

1.500 TON 

- BIRIM TICARI MALIYET 
12.878,76 Tl/TON 
19.506,,83 Tl/TON 

KAPAS i ri'3': KUIJIJAnH1 ORANI % 50 

11. DONEM 

9.619.065.-
1.566.840.-

854.040.-
4 .• 091.970. -

225.000.-
1.027.500.-
4.121.460.-

21.505.875.-

372.330.-

21.878.205.-
4.643.550.-
5.250.000.-

31.771.755.-

1.800 TON 

11.947,708 ~/TON 
17.650,975 Tl/TON 

% 60 

Ill. DONEM 

12.023.835.-
1.566.840.-

854.040.-
4.676.550.-

225.000.-
1.027.500.-
4.121.460.-

24.495.225.-

465.420.-

24.969.645.-
3.405.270.-
5.250.000.-

33.615.915.-

2.250 TON 

10.886,766 TL/TON 
14.940,406 TL/TON 

% 75 

IV. DONEM 

14.428.605.-
1.566.840.-

854.040.-
5.261.115.-

225.000.-
1.027.500.-
4.121.460.-

27.484.560.-

558.495.-

20.043.055.-
2.166.990.-
5.250.000.-

35.460.045.-

2.700 TON 

10.179,466~/~ 

13.133,350~/T. 

% 90 
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MAMUL MALiYETiNiN HESAPLANMASI (i§LiTME D6NEMi) 

Uretim Iv'iiktarl: 
DUz PQEF 600 TON 

:Foyall PQEF.: 900 TON 

Uretim lvlaliyet 

• Hammadde Giderleri 
1 Ton DUz PQEF mamUIU iQin 
1 Ton Boyal1 PQEF mamUIU iQin 

1500 TON/Yll 

1085 TON 
1191 TON 

2276 TON 

8.015.895 TL. 

hammadde kullanllacaktlr. Bu durumda hammadde giderleri, 

Yllllk: 1.335.982,50 x 6 Ay "" 8.015.895 TL. olacaktlr OIE) • 

• i~Qilik Giderleri 
Ucret Giderleri 

. Yllllk ikramiye (2 x 89025) 
Sosyal Yardlmlar 

~ Genel imalat Giderleri 

Elektrik Giderleri 
Mamul hattl 801.900 

Boyama 356.400 
Aydlnlatma 213.840 

Diger 124.740 
Yaklt Giderleri 

Mamul hattl 

Boyama 

Te~hir 

937,80 

1.405,90 
340, 20 

Balum-Onarlm Giderleri 

1.068.300 TL • 

178.050 TL. 
320.490 TL. 

1.496.880 TL. 

r .268.380 TL. 

1.112.500 TL. 

1.566.840 TL. 

9.735.405TL. 

(*) Hammadde gicierlerinin hesaplanmaslnda 2 ayll1{ stok dUzeyi esas.·· 

allnmlf?trr. 
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. I§letrne Malzernesi Giderleri 464.520 TL • 

Qe§itli Malzerne 314.520 
I"lakine Yaglarl 30.000 
Araglarln Yaklt Gid. 60.000 
Diger 60.000 

YardlrnCl Madde Giderleri 135.480 TL. 
Mlirekkep (103 Kgx1200TL) - 123.600 
Tiner (44 Kgx 270TL) - 11.880 

Arnortisrnan Giderleri 4.121.460 TL. 
Arazi Arnt. 

~ 

In§a Edilen TesisArnt. 
Makine Ye Teghizat 
Ta§l t Araglarl Arnt. 
Dernirba§ Ye Alet Arnt. 
Ilk Tarnir Giderleri 

(3.539.250xO,04) - 141.570.­
(2.650.875~0,08) - 2.120.790.­

.( .289.500xO,20).- 57.900.-
( 150.000xO,06) - 9.000.-

(11.948.025xO,15) - 1.792.200.-

Idari Personel Gid. 
Maa§ Giderleri 
Ikrarniye Gid. 
Sosyal Yardlrnlar 

• Arnbalaj Giderleri 

IVJAMUL MALI YETi 
Harnrnadde .Giderleri 
I§gilik Giderleri 
Ilk Maliyet 

G.I.G. 

582.300 
97.050 

174.690 

tffiETIM MALIYETI (Finansrnan Gid. Harig) 
Finansrnan Giderleri 
TOPLAM tffiETIM MALIYETI (Fin.Gid.Dahil) 

854.040 TL. 

8.015.895.-

+ 1.566.840.-
9.582.735.-

+ 8.678.260.-

18.260.995.-

+ 9.631.830.-
27.892.825.-

BIRIIViDE lViALIYET( 27.892.825 TL.) 
1.500 TON' 18.595. 216.-TL/TON 

225.000 TL • 



DRETIM IViALlYETI (SINAI IlfiALIYET) 
Satl§l Gider1eri 

Gene1 Idare Gid~r1eri 

TI CARI JVLALIYET 
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BIRIM TICARI MALIYET (29.260.243 / 1.500 TON) 

27.892.825.-TL. 
310.275.-TL. 

1.057.145.-TL. 

29.260.245.-TL. 

19.506,83.-TL./TON 
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6. SONUQ 

Bu gall§mada mamtn maliyetl erinin belirlenmesinde finansman 

giderleri hammadde, i§gilik ve G.I.G. ile birlikte baglms;Lz bir mali­
yet unsuru olarak incelenmi§tir. Bu amagla finansman giderlerinin 

saptanmasl, kaynaklarln once vade daha sonra tedarik edilmeleri yo­
nUnden bollimlenerek ayrlntlll bir bigimde ele allnml§tlr. Qlinkli fi­
nansman giderlerinin olu§umu, saglanan finansmanln vadesine, tlirline 

ve kaynaga bagll olarak degi§mektedir. 

I§letmelerin verimlilik ve nakit odeme gliclinlin slirekli olmasl 

ve odemelerin odeme planl gergevesinde- yapllmasl zorunludur. Buna 

bagll olarak i§letme sonuglarlnln belirlenmesi borg ve alacak odeme­
lerinin sagllkll bir kar§lla§tlrllmasl yapilabilir. 

Finansman giderleri gerek ozkaynaklardan gerekse y~pancl kay­
naklardan saglanan finansmanln degi§ik bigimlerde kullanllmasl sonucu 

olu§ur. Bir ba§ka ifade ile finansmangiderleri sermaye olarak kulla­

nllan finansmanln, i§letmenin kullanlmlnahazlr bulundurulmaslnlnbir 
bedeli olarak ortayaglkmaktadlr. Qlinkli sermayenin kullanllmasl ile 

liretim araglarlnln tedarik edilmesi, i§letilmesi ve degi§ik faaliyet­

ler gergekle§tirilebilir. 

Sermaye i§letme varllklarl iginde parasal varllk veyamal ola­

rak yer allr. I§letmenin satlnalma gliclinlin bir gostergesi olan para­
sal sermaye ile., i§letme ge§i tli mallar lizerinde tasarrufta bulunmak­
ta mal olarak konulan sermaye ile de bu mallarln sahip oldugu ekono­
mik ve teknik degerlerinden yararlanllmaktadlr.Bunun bir sonucu ola­
rak gerek mal gerek :parasal sermayenin saglandlgl kaynaklara bagll 
olarak getirdigi yliklin belirlenmesi igin once faaliyette kullanllma 

derecesinin ,daha sonra degerinin belirlenmesi gerekir. Bu amagla bi­
langolar incelenmelidir. Bilangolar incelendiginde pasif tarafta kay­

naklarln, aktif tarafta varllklarln (Mevcutlar t Alacaklar) yer aldl­

gl gortilmektedir. Ba§ka bir ifadeyle, sabit sermaye ve doner sermaye 



- 347 -

tutarlarl ekonornik yap1n1n, ozserrnaye ve yabancl serrnaye tutarlar1' ise 

finansal yapln1n sirngesi olarak bilangoda yeI' alrnaktad1r. Bilangoda 

yeI' alan b~ degerler i§letrnenin dururnunu sadece haZ1rlandlg1 an igin 

(genellikle 31 Arallk 19 •• ) sirngelernektedir. Ancak finansrnan giderle­
rinin rnarnul rnaliyetlerine yliklenebilrnesi igin serrnayenin liretirn faa­

liyetlerinde kullan1lrn1§ olrnaS1 gerekir. Bu anlarn1 ile liretirn faaliyet­

lerinde kullanllan serrnaye tlirn serrnayenin bir bollirnlinli olu§turur. 

ate yandan finansrnan giderleri sagland1gl kaybaga gore degi­

~lir. Ortaklar ve i§letrne:;sahipleri ile i§letrneye borg verenler ve tah­
viI sahipleri orta ve uzun vadelifinansrnan kaynag1 saglarnaktadlr. 1§­
li trneye borg kaynak saglayarak yat1rlm yapanlarlTl .i§letrneye bagladlk­

lar1 serrnayenin kar§lllgl maddi ve sabit varl1k olarak bilangoda yeI' 
almakta ve borg igin bir glivence olu§turmaktadlr. Hisse senedi sallip­

leri, L;,;letmenin kullan1rnlna sunduklar1 sermayeye kar§lllk donemin 
gelirinden pay isternekte ve odenecek kar paylarlnln finansrnan giderle­
rine gore daha verirnli olmasln1 beklemektedir. 

Klsa vadeli borglanmalardaj zaman zaman ortaya glkan yliklirnlli­

lliklerin kar§llanrnasl arnaCl ile banka ve sat1c1 kredilerinden yararla­

n1l1r. Bir ba~ka ifade ile orta ve uzun vadeli sermaye dogrudan i§let­
rnenin kurulmasl ve faaliyetlerin slirdlirlilrnesi igin, k1sa vadeli serrnaye 

ise glinllik gereksinmeler igin kullanllmaktad1r. 

Finansrnan giderlerinin kaynaglna bak1lrnaks1z1n fiyatland1rma 

yolu ile (rnaliyet + kar + finansman giderleri = satl§ fiyat1) geri 
allnmasl elde edilecek gelirin bir bollimlinlin finansman giderlerine 

ayrllmasl anlam1ndadlr. Bunun nedeni finansman giderlerinin sat1§ fi­
yatlarln1n belirlenrnesinde goz online al1nmak istenrnesindendir. Bu du­

rumda sonug degi§rnemekle birlikte iki segenek belirmektedir. Birinci 
segenekte i§letrne gelir elde ederek odeme yapabilmektedir. 1kinci se­

genekte ise kar paY1 odemeleri finansman giderlerini kar§llamamaktadlr. 
P.una bagll olarak finansman giderleri rnamul maliyetlerine yliklenerek 

odemeler igin kaynak yarat1lmas1 amaglanmaktad1r. Ancak bu durum ger­
gegi yans1 tmamaktad1r. 
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Finansman giderl~Tinin bir nema olarak degerlendirilmesi du­
rumunda kardan ayr1lacak fonlarla kar1?11and1g1 goriilmektedir. Finans­

man giderlerinin dogrudan kar-zararla kar1?lla1?t1rllmas1 mai:nOl mali­
yetlerinin sadece hammadde, i1?gilik ve G.I.G.nden olu§tugunu ifade' 
etmektedir. Parasal borglanmalarda uygulanma olanagl yiiksek olan: bu 
hareket bigiminin baZl durumlarda uygulanma olanag1 kalmamaktad1r. 

Ornegin yap1lmakta olan bir in1?aatln maliyetiniri veya sat1nalln1n ma­
kine ve donat1m1n belirli vade ve taksitlerle geri odenmesinin bir 

sozle1?me ile belirlenmesi durumunda oldugu gibi. 

Finansman giderlerinin satln al1nan makine' ve donat1m1n mali­

yetineyiiklenmesi amortisman paylarlnl yiikseltecegi igin mam~l mali­

yetlerinide olumsuz yonde etkileyecektir. Ayn1 zamanda sat1n allnan 

makine ve 'donat1m daha yiiksek degerle aktifte yer alacakt1r. Finans­

man giderlerinin i1?letmenin iiretim faaliyetlerinde kulland1g1 hammad­

denin maliyetine yiiklenmesi dogrudan mam~l maliyetleri ile ilgilendi­

rilmesidir. Bu durumda da hammaddenin kullanllmamasl durumunda bilan­

godaki degeri yiiksek goriinecektir. 

Goriiliiyorki finansman giderlerinin maliyetlerle ilgilendiril­

mesi,degi1?ik yiikleme bigimlerinin ortaya glkmas1na neden olmaktadlr. 

Buna paralel olarak bir ba1?ka sorun finansman giderlerinden ozserma­
yeye pay verilip verilmemesi sorunudur. 

Sermayesinin tiimii gergek ki1?iler veya hisse senetleri sahip­
lerince tedarik edilen i1?letmelerde sermaye sahipleri sadece alacak­
lar1 gelir ile ilgilenmektedir. Bu durumda mamu11erin fiyatland1r1l­

mas1nda ozellikle:sermaye igin belirli gelir olu1?turacak bir oranda 

kar paYl mamul maliyetlerine ilave edilir. Ilave edilecek kar paYl­
n1n ,satl1?lar sonucu elde edilememesi veya paran1n kredi pazarlar1nda 

olu1?an yiikiinli kar1?11ayamamas1 durumunda sermayenin ta1?ldlgl finansman 

yiikii daha az olacakt1r. 
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, YabanC1 sermaye ag1rllkll :·bir sermaye yaplsl olan i§letme­

lerde donem karlfinansman giderlerine kar§lllk olu§turdugu gibi, 

gelir elde etmek igin kullan1ma haZlr bulunan sermayeye belirli oran­
larda pay verilmesini gergekle§tiJ7ir. Buna bagll olarak finansman gi-

derl,rinin kar§11anmas1 amaCl ile liretim maliyetine bir maliyet unsu­
ru olarak eklenmesi yarar saglamamaktadlr. QUnkU Uretim maliyetlerine 

bu §ekilde bir pay verilmesi maliyetlerin ekonomik 01mas1nl engelle­
mektedir. Satl§fiyatlar1 gereksiz yere yUkseltilecegi igin rakip fir­

malarIa rekabet edebilme gUcli azallr. 

I§letme faaliyetlerinde kullan1lacak makine ve donat1m1n kira 
yolu ile i§letme varl1klar1 kapsamlna allnmas1, odenecek kiralama 
giderlerinin mam-al maliyetlerine yUklenmesini gerektirmektedir. Ancak 

satln al1nan makine ve donatlmln i;;;letmeye yatlrlmda bulunan hisse 

senetleri sahipleri yada i§letme sahiplerince tedarik edilmesi duru­
munda finansman giderlerinin mam-al maliyetlerine yliklenmesi zorunlu 

degildir. Bununla beraber borg kaynaklar ile makine ve donatlmln te­

darik edilmesi durumunda odenecek finansman giderlerine kar§1111k 01-

mak Uzere i§letme sal1ipleri ve hisse senetleri sahiplerine sermayele­
ri oranlnda bir :·gelir tahakkuk ettirilmesi dogal kabul edilmelidir. 
Qlinkti bu hesaplaman1n yap1lmamas1 durumundahisse,senetleri',sahipleri 

ve i§letme srulipleri, yatlrlmlar1ndan elde edecekleri gelirleri ve 
listlendikleri riskleri belirleyememektedir. Bir ba§ka ifade ile sag­

lanan serrnayenin yanll§ yatlrlmlarda kullan1lmas1 onlenmi§ olur. Buna 
bagl1 olarak da hesaplanan finansman giderleri faaliyetleri yonlendi­
rici bir faktor olarak i§letme igive i§letmeler araSl kar§11a§tlr­
malar1n yap1lmaslna olanak verir ve maliyetlerin kontrolti kolayla§lr. 

Ancak hesaplaman1n esaS1n1 sat1§lardan elde edilecek gelirler olu§tur­
mal1d1r. 

Finanaman giderleri elde edilecek gelirin bir bollimUnti olu§­
turmasl nedeni ile maliyet fiyatlar1n1n belirlenmesinde onem ta§lr. 
Ancak, i§letme sahip ve ortaklarJ_nln muhasebenin baglmslz1lk ilkesi 

uyarlnca Ugtincti kif,?iler olarak ele al1nmasl du rurnunda finansman gi­

derlerinil1 mamtll maliyetlerine yUklenmesi zorur:lu olrnaktadlr. 
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EndUstri i~letmelerinde mamOl maliyetlerini olu~turan unsur­

lar faaliyet donemleri itibarlyla hesaplanmakta ve mamlll maliyetle­
rinin hesaplanmasl prodUktivitenin onemli bir unsuru olmaktadlr. 

Ba~ka bir ifadeyle i~letme faaliyetlerinin dinamik analizleri igin 
gerekli bilgilerin elde edilmesi mamOl maliyetlerinin hesaplanrnaslnl 

zorunlu kllmaktadlr. Bu nedenle yoneticiler sagllkll karar alabilmek, 
sorunlarlsUratle gozUmleyebilrnek igin Uretim faaliyetlerine ve Ure­

tilen mamOllere ilif?kin bilgilerien rasyonel bigimde elde etmelidir. 
Aynl zamanda sermaye olarak kullanllan finansmanln Uretim faaliyetle­

rinde kullanllmasl durumunda finansman giderlerini mamOl maliyetlerine 

yUklemelidir. Yada sermayenin Uretimde kullanllan' bolUmleri igin fi­
nansman giderlerinden mamOl maliyetlerine pay;.verilmelidir. Q'li.nkU fi­

nansrnan giderlerinin mamOl maliyetlerine yUklenmesinde, 

- Saglanan finansmanln Uretim faaliyetlerinde kullanlllp kullanllma­
dlgl veya hangi oranlarda kullanlldlgl, 

- Olu~an finansman giderlerinin bUyliklUgU (tutarl) 
- :t~letme yonetiminin politikalarlen onemli etken olsa dahi, en sag-
llkll rnaliyetlerne, tUrn giderleri 'kapsayan, tUrn giderleri ilgili gider 

yerlerlinde toplayan ozellikle finansrnan giderlerini marnOl maliyetle­

rine ylikleyen ve dolayll olarak satl~ fiyatlarl ile kar~llanmasldlr. 
Finansman giderlerinin rn~rnOl maliyetlerine yUklenilmemesi i~letrnenin 
kendi'kendini hlzla yok etmesi sonucu getirir. 
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