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GIRIS

Can Sigortalan, konusu insan hayati olan ve insanin yagami
boyunca hayatiyla ilgili karsi kargiya gelebilecegi rizikolan igin dnlem almayi
sadlayan ve bu nedenle de ¢ok cesitli tirleri iceren bir sigorta dalidir. igerdigi
teminatlar agisindan can sigortalarinin gesitleri ok fazla olmakla birlikte genel
olarak hayat teminatll ve o&lim teminath sigortalar olarak ikiye ayirmak
mimkanddr.

Olum teminath sigortalarda amag, sigortali o6ldiginde geride
kalanlanna tazminat vermek, hayat teminath sigortalarda ise kiginin ufak
tasarruflanm "prim" adi altinda degerlendirerek, o kiginin kendisini veya
sorumiulugunu Ustlendigi kigilerin gelecegini giivence altina almaktir. Ancak
yliksek enflasyon oranina sahip olan llkemizde, ufak tasarruflann %9 gibi bir
faizle de§erlendiriimesi yeterli sonuglar vermemektedir. Ozellikle uzun sireli
sigortalarda, sigorta slresinin sonunda sigortahimin umdugunu bulamamasi
éncelikle o kigiyi ve gevresini hayat sigortasindan uzaklagtiracak, bu kigilerin
cogalmasiyla beraber toplumun biylk bir kesimi hayat sigortasindan olumsuz
etkilenecektir.

Topluma yerlegen olumsuz dusincelerin silinmesi uzun yillar
stirmektedir. Dolayisiyla hi¢ vakit kaybediimeden hayat sigortasinda
iyilegtirmelerin yapiimasi gerekmektedir. Sigorta sirketleri ise olaya kendi
acilarindan bakmakta, sadece prim tahsilati gibi girket gelirini etkileyen acil
problemleri iyilegtirme kapsamina almaktadiriar.

Bu tezde gunimiz Turkiye'sinde hayat sigortalar ve uygulamalari,
gerek sigortali gerekse sigorta girketi agisindan irdelenmeye calisiimis,
problemler ortaya ¢ikariimakla birlikte kanunlar dikkate alinarak ¢6ézim igin
onerilerde bulunuimustur.

7397 sayih Sigorta Murakabe Kanunu sigortalilanin ve sektériin
menfaatini etkileyen durumlarda Devletin yetkili makamlanna gerekli tedbirleri
alma hakki vermektedir. Ancak bugine kadar ozellkle kar pay
uygulamalarinda alinan tedbirlerin sigortalilar agisindan yetersiz kaldigi
gbriimektedir.



1. VEFAT SIGORTALARI

Vefat sigortalan bilindigi (izere genel olarak

1-Yilhk Vefat Sigortalar,
2-Olime Kadar Devam Eden Vefat Sigortasi,
3-Muayyen Sireli Vefat Sigortasi,
olmak lizere Uge ayrilir. Bu sigortalann primleri ;
- Maktu (Tek)
- Taksitli
olarak iki farkit sekilde hesaplanabilir.

Can sigortalarinin primleri, bluylk sayilar kanunu dikkate alinarak,
herhangi bir anda sigortacinin ve sigortalilanin ytkamiGltkleri esitlenerek
hesaplanir. Asil olan maktu (tek) primi hesaplamak ve daha sonra istenilen
sartlara gore taksitlendirme yapmaktir.

Bu bolimde vefat sigortalarinin primlerini daha iyi yorumiayabiimek
ve anlagilir kilabilmek igin prim, 6ncelikle maktu édemeli duglnilecek daha
sonra taksitli 6demeye gegilecektir. Ayrica sunu da belirtmek isteriz ki, bu tezde
primlerin hesap sekliyle ilgileniimeyecek, primler gesitli agilardan irdelenecektir.

1.1 MAKTU PRIiM ODEMELI

x yasgindaki bir kigi icin yillik vefat sigortasinin maktu primi (1),

Cx
— = QyV (1.1)
Dx
6lime kadar devam eden vefat sigortasinin maktu primi (2),

My Cx Cxe Cx+2 Cw

_— + + + soe + (1.2)

Dx Dy Dy Dx Dy

= Qy*V + 1|qx.v2 + 2|qx'V3 + oo w_xqu.vw-x (1 3)

(1) Alfred Isaac; Sigorta Isletmesi, Istanbul Universitesi Yayinlan, No.388, sayfa 41,
Istanbul, 1947

(2) Sitki Selek; Sigorta Matematidi, Izmir Yiiksek Ekonomi ve Ticaret Okulu Yayinlan,
sayfa 61, Istanbul, 1955
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n yillik vefat sigortasinin maktu primi (3),
My - Myx+n Cx Cx+1 Cx+2 Cx+n-1

= + + +ooet (1.4)
Dy Dy Dy Dy Dx

= Qe + q[AxV2 + 9OV Fo gV (1.5)
seklindedir.

Prim formuillerinden gértilecegi gibi vefat sigortalarinin primi 6lim
olasii@ ile dogru orantiidir, hatta 6iiim olasiligini prim olarak algilayabiliriz.
Ancak hesaplara teknik faiz de girmekie ve primi ciddi sekilde etkilemektedir.

1.1.1. Yasin Olim Olasih@ina Etkisi

Tark Ticaret Kanunu'nun 1321. maddesi 18 yasindan klglk
kigilerin 8limi sart kogularak yapilan sigortalari gegersiz kilmaktadir. Bundan
dolay1 sektér uygulamasiyla paralelik saglamasi amaciyla 18 yas ve
Gzerindekilerin 6lam olasiligini incelemek uygun olacaktir.

Tirkiyede kullanilan her ¢ tablodan da (CSO , SM , ADST)
gobrulecegi lzere olim olasiigi yas ile birlikte artmaktadir (tablolar ektedir).
Zaten bdyle olmasi da yadirganacak bir durum degildir.

Bu bolimde teknik faiz dikkate alinmadan gqyst ile gax
kargilagtiriimasi yapilacaktir. Bilindigi gibi gyt ; x+t yagindaki bir kiginin x+t ile
x+t+1 yaslan arasinda 6lme olasiligidir. {9 ise x yasindaki bir kiginin t yil

sonra, yani x+t ile x+t+1 yaglan arasinda 6ime olasiligidir.

Tablo 1.1'den géruldiigu gibi, her ne kadar {9 degerleri Qy+t
degerlerinden kiiglik olsa da 6zellikie ilk yillar olmak {izere, bu iki deger tim
yilllar i¢in birbirlerine ¢ok yakindir. {|9x 'in gyt degerinden kiglk olmasinin
nedeni yqy 'in formaltnden gorlimektedir. 1|9x degeri, x yasindaki bir kiginin x+t
yasinda sagd olma olasiligi ile x+t ile x+t+1 yaslan arasinda 6ime olasiiginin
carpimidir. Bu olayr matematiksel olarak;

Ixet Oyt

e st

(3) SELEK, a.g.k., sayfa 62



L+
fdx = —*Ax+t
Ix
It
her xigcin —— < 1 oldugu igin,
Ix
t)dx < Ax+t (1.6)

geklinde gosterebiliriz.

TABLO 1.1 (CSD 53-58)

x=23 A = 40 XK= 43

t t/gx gqutt t/gx gxH t/gn gx+t t
0 2.51 2.51 3.53 3.33 %35 2.3 0
1 2.63 2.66 3.83 3. 84 5.80 5.83 i
2 27 2.80 4,14 4,17 B.29 £.36 2
3 2.99 3.01 4.48 4,33 .83 6.5 3
4 3.21 3.25 4.84 4.92 T.42 1.60 4
3 3.48 3.53 5.2% 5.23 8.06 B.32 3
& 377 3.84 3.68 3.83 8.75 9.1 6
7 4.08 4,17 B.16 6.3 9.48 9.9% 7
8 4,41 4,53 £.69 .93 10.26 10.89 8
9 477 4,92 1.2 1.60 11,03 1.90 9
10 3.16 5.3 7.89 8.32 11.97 13.00 10
1 3.60 5.83 8.57 .11 12.91 14,21 i
12 .07 6.3 %.28 9.9 13.%2 15.54 12
13 659 6.93 10.03 10.89 14,99 17.00 13
14 1.16 7.60 10.86 11.90 16.12 18,39 14
15 7.78 8.2 11.72 13.00 1.3 20. 34 13
16 B.44 %11 12.64 14,21 18.54 22.24 16
17 9.19 9% 13.63 15.54 19.81 24, 31 17
18 .90 10.89 14,68 17.00 21.13 26.57 18
19 10.70 11.90 15.78 18.59 22,48 29.04 19
.20 1135 13.00 16,9 20.34 23.86 .73 20
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Uzun sureli vefat sigortasi (1.5) nolu formilden gérilecegi gibi
t,qx‘lerin pesin degderlerinin toplamindan olugmaktadir. Sigortali ilerde édemesi

gereken Qy4¢ primini énceden {|9x olarak 6dedigi icin ilk bakigta sigortali icin
karh oldugu dugtnulebilir. Ancak durum bu gekilde degildir; ¢linki sigortacilikta
pesin deger alirken kullanilan teknik faiz, piyasa gartlarindan ¢ok uzakta
kalmaktadir. Bir sonraki béliimde teknik faizin etkisi anlatilacaktir.

1.1.2. Teknik Faizin Oliim Olasii§ina Etkisi

Yillik vefat sigortalarinda prim formiild qyev {v=1/(1+i)} oldugundan,

prim teknik faiz miktan civarinda ucuzlayacaktir. Tablo 1.2'de C.S.O.
komitasyon tablosu igin gy ve gyev'nin kiyaslamalan yapilmigtir.

Tablodan goriilecegi gibi prim ucuzlamasi teknik faiz miktarina gok
yakin olmakta ancak bu miktar: biraz gegmektedir.

n yil sureli vefat sigortalarinda ise durum farkhdir. (1.5) nolu
formdilden gén‘]lddéﬁ gibi, bu sigortanin primi bir toplamdan olugsmasi nedeniyle,
teknik faizin etkisi yillik vefat sigortasinda oldugu gibi teknik faiz miktari kadar
degildir. Tablo 1.3'de x yagindaki bir kisinin 10 yillik vefat sigortasi yaptirmasi
durumunda teknik faizin etkisi gértiimektedir.

Sigorta siresi 10 yil olmasina kargin, (1.5) nolu formil sirasiyia v,
v2, v3,....v9 carpanlannin toplamindan olustudu igin, prim, bu garpaniann
yaklagik ortalamasi olan v4-5 carpan! ile azalmaktadr.

Her iki tablodan da anlagilacagi gibi prim hesabinda teknik faiz
kullaniimas: direkt olarak primin pesin degerini almak anlamina gelmektedir.
Tarkiye'de misaade edilen en yiiksek faiz orani %9'dur (4). Turkiye gibi
enflasyon oraninin (dolayisiyla banka faiz oraninin) %60-70'lerde olan Glkelerde
bu derece kuiglik teknik faiz kullanmak ne derece dodrudur? Bu durumdan
sigortall ve sigorta sirketi nasil etkilenir?

Bu sorulara cevap vermeden 6nce bir varsayimda bulunarak bir
kargilagtirma yapmalim;

(4) Sigorta Murakabe Kurulu Sirkiileri, 4.2.1880, say| 0144



TRBLO 1.2 (CSD 53-08)

i= 9% TEKNIK
FRiZ
YR qx gy FARK  MIKTARI YRS
18 1.69 1.9 0.14 0.15 18
19 1.74 1.60 0.1% 0.16 19
20 .79 1.64 0.15 0.16 20
2l 1.83 1.68 0.13 0.16 el
2 1.86 1.7 0.19 0.17 22
23 1.89 1.73 0.16 0.17 23
24 1.9 1.75 0,16 0.17 24
2 1.93 .7 0.16 0.17 2
26 1.9 1.80 0.16 0.18 26
27 1.99 1.83 0.16 0.18 27
26 2.03 1.86 0.17 0.18 28
P 2.08 1.91 0.17 0.19 29
30 2.13 1.95 0.18 0.19 30
3 2.19 2.01 0.18 0.20 3
2 2.25 2.06 0.19 0.20 32
3 2.3 2.13 0.19 0.21 3
34 2.40 2.20 0.20 0.22 34
ki3 2.91 2.3 0.21 0.23 k)
3k 2.64 242 0.22 0.24 36
3 2.80 297 0.23 0.23 3
38 3.0l 2.76 0.25 0.27 38
39 229 2.9 0.27 0.29 3
40 353 3.24 0.29 0.32 40
3 3.84 352 0.3 0.35 41
42 4.17 3.83 0.34 0.38 &2
43 4.93 4,16 0.37 0.41 43
4 4.9 4.51 0.41 0.44 4
4 5.3 4,91 0. 44 0.48 5
46 5.83 2.38 0.48 0.52 4
4 6.36 5.83 0.33 0.57 &1
48 6.9 £.38 0.57 0.63 48
49 7.80 6.97 0.63 0.68 59
50 8.3 7.63 0.69 0.75 50
a a1 8.35 0.73 0.82 51
a2 9.9% 9.14 0.82 0.9 32
53 10.89 9.99 0.90 0.98 5
56 11,90 10.92 0.98 1.07 5
B/ 1300 11.93 1.07 1.17 5]
3% 1421 13.04 1.17 1.28 3%
7 1554 14.26 1.28 1.40 5
B 1.0 15.60 1.40 1.53 38
3 1859 17.06 1.53 1.67 59
B0 20.3¢ 18.66 1.68 1,83 80



TABLO 1.2 (CBSD 33-58)

(%0} (¥}  PRIM(X0}/ (%3}  PRIM(X0)/

YA  PRiM PRiH 1.05%.3 PRiM  1.09%.0 YRS
18 18. 44 14.15 14,80 1L.70 12.51 18
19 8.7 14,41 15.07 11.93 12.74 19
20 19.10 14.67 15. 34 12,14 12.9% 20
2l 19.44 14,92 15.61 12,35 13.19 (4]
(4 13.79 15.19 15.89 12.56 13.43 2
23 20.17 15.47 16.20 12.79 13.69 23
24 20.60 15.78 16.54 13.04 13.98 24
& 21.08 16.13 16.92 13.32 14.30 &
26 21.865 16,55 17.38 13.65 14.69 26
21 £2.31 17.03 17.91 14,04 15.14 27
28 23.11 17.61 18,55 14,30 15.68 28
23 . 2407 18. 30 19.2 15,04 16.33 29
30 2521 19.13 20.24 15.69 17.11 30
31 26,58 20.11 21.34 16.46 18.03 31
2 28.19 21.27 22.63 17.37 19.13 &
33 30.0b 22,62 24.13 18.44  20.40 33
34 32.21 24.18 &5.86 19.68 2.8 34
kS 34,63 25.98 27.82 2.1l 23.51 35
36 37.40 28.01 30.03 .74 25.38 36
37 40.48 30.29 2,30 2438 L4 37
38 43.90 32. 84 35.83 26,65 29.79 38
3 47.68 33.66 38.28 2893 R.H ks
40 91.84 38.77 4.2 344 K- Y 4
4 36. 40 §2.17 45.28 34.19 38.27 4
L4 61.39 43.89 4.2 37.20  4L.63 42
43 66,84 9.% 5367  40.50 43.36 LX}
L 72.81 441 38. 45 44,11 43.40 b4
45 79.31 39,28 63.68  48.06 a2.82 &
46 86.39 64,99 69.36 5237  S8.& 4%
47 94.09 70.37 .34 907 63.85 41
48 102, 46 76.65 82.26 6218  69.93 48
5 1155 83.49 89.% 6.7  75.69 Ly}
20 121.38 90.89 9.4 7378 BRI 20
a1 132.03 98.91  106.01 80.32  89.39 31
2 143. 54 107.57 115,24 81.39 9.4 2
3 155. 93 116.94  185.21 95.03  105.82 33
% 169. 33 127,05 135.95 10329 11490 34
b 183.74 131.99 147,32 11222 124.68 3
36 193.25 149,71 139,97 121.85 135.20 36
a7 2159 162,37 173.36 132.23 146.51 a7
B 23584 1759 18,70 14342 198.67 38
33 253.08 190.63 203.19 135.46 17L73 I
60  273.64  206.33 21970 168.38  1B85.68 80
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30 yasindaki bir kisi (Melih) 20 yilik vefat sigortasi yaptirmak
istemektedir. Bu kisinin maktu safi primi (1.4) ve (1.5) nolu formlllerden,

Mgzp - M5p
SP30,20 =
D3o
Cao Ca1 Ca2 Cag
= + + + 000
Dzp D3p Dspo D3p

= q3QeV + 1|930°V2 + 2/a30°V3 + = + 19/a30°v20
= 2864 TL.

seklindedir. Bu prim Melih'in 20 yil boyunca her yil i¢in ayn ayn hesaplanan
primlerinin, pesin degerlerinin toplamidir. Bunu acgarak ifade edersek Melih;

1.yligin = qgprv =185 TL.
2.yiligin = qq3p°v?> =1.84 TL.
3.yiligin = qzgevd =173 TL.

20. yil igin = 1g/q30°v?% = 1.26 TL.
prim édeyecektir.

Melih bunun yerine sadece qyev 'yi ddeyerek bir yillik sigorta
yaptinyor. %60 net faiz veren bir bankaya

1 yil vadeli olarak (4)q3g-v2=) 1.84 TL.
2 yil vadeli olarak (q3g°v3=) 1.73 TL.
3 yil vadeli olarak (3q3p-v4=) 1.63 TL.

19 yil vadeli olarak (1gjq3gv20=) 1.26 TL.

yatinyor. Bankaya yatinlan bu paralarin vade sonlarindaki degerleri sirasiyla,

(11930vD(1.8)! = (1.84)«(1.6)! =294 TL.
(2030°v3)(1.6)2  =(1.73)+(1.6)2 =443 TL.
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(3|q30ov4)-(1 6)3  =(1.63)(1.6)3 =6.69TL.

(19/930°v19)°(1.6)1° =(1.26)+(1.6)1° =09542.75TL.
olacaktir.

Melin'in disgiincesi 20 yil boyunca her yil yenilenen yillik vefat
sigortasi yaptirmaktir. Gergi bu durumda her yil yagi bir artacag! igin, prim de bir
miktar artacaktir. Ancak bu artig gok biiyik bir miktar degildir.

Asagidaki tabloda Melih'in her yil 1 yilik vefat sigortasi yaptirmasi

durumunda O6deyecegi prim ile ﬂq,(-vt"1 primlerinin tinci yildaki degerleri
kargilastinimigtir. Yani Cyq/Dx+t=0x+*V ile t,qx»vt'”-(1+%60)t karsilastinimigtir.

TABLO 1.4 (CSOD 53-08)

(460)
t BANMA  Co/Dxit ¢
1 29% a0 1
2 4,43 2.06 2
3 669 213 3
4 10,13 220 4
5 552 2310 5
3 2.9 & 6
7 k1 Y| 2.5 7
8 .39 2% 8
9 %% 298 9

10 146,62 e 10
1 233.30 a2 1
12 370.46 B 1
13 588, 27 L1613
14 933.61 451 14
15 1,482.87 49 15
6 2,359.29 53 16
17 3,7%.01 583 17
18 5,986.57 63 18
19 9,542.75 697 19
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Tablodan goriilecegi gibi %9 teknik faiz ile maktu primli vefat
sigortas| yaptirmak yuksek enflasyoniu Ulkelerde higbir gekilde mantikh degildir
ve devletin buna izin vermemesi gerekir.

Sigortalilar agisindan zararli olan bu durumdan kurtulmak igin ik
akla gelen teknik faiz oramini yukseltmektir. Ancak teknik faizi ylikseltmek
¢06zim olmayacaktir, ¢linki Glke ekonomisinin uzun yillar sonra ne olacag,
enflasyonun nasil seyredecegi belli degildir. Sigorta girketlerini karsilayip
kargilayamayaca@ belli olmayan bir ylkUmiGlik altina sokmak uygun
olmayacakitir.

Ayrica sigorta siresine gbére maktu primi gésteren Tablo Ek-6'da
gorulecegi gibi teknik faizin %30 ve yukansinda olmasi durumunda, onuncu
ylldan sonra grafik, hemen hemen yatay duruma gelmektedir. Bunun anlami 10
yili gegen maktu primli vefat sigortasinda silire ne olursa olsun primin
degismeyecegidir.

Sonu¢ olarak sunu sdyleyebiliriz, yiliksek teknik faiz kullanmak
sirketin gelecegi dikkate alindiginda uygun bir ¢6zim yolu degildir. Burada
¢bzim, teknik faizi, iyi bir se¢im yapmak sartiyla, ekonominin bireylerinden
birisine endekslemek olacaktir. (Banka faiz orani, enflasyon orani, karpayi
orani, dévizin deger artis orani gibi.)

Endeksli teknik faiz kullanilarak yapilan sigortalarda sigorta girketi
glvencede olacak, ayni zamanda sigorta kapitalleri enflasyon nedeniyle deger
kaybetmeyecektir.

Teknik faizi birgeylere endekslemek mevcut tarifelerin aktieryal
hesaplarina uygulanamaz gibi gézikmektedir. Ayrica kapitalin dedisken ve
belirsiz olmasi sektdérde aligiimig bir uygulama degildir. Tarkiye'de ylksek
enflasyonun uzun sireli olacagi dusitndldiginde, sigorta sirketleri yeni
teknikler ve hesaplama sgekilleri geligtirerek, enflasyona uygun ve endeksli
teknik faizin kullanilabilecegi tarifeler haziriamak zorundadiriar.

Maktu prim &demeli vefat sigortalannin kapitallerinin enflasyon
nedeniyle erimesini &nlemenin bir bagka yolu ise, bu sigortalan da hayat
teminath sigortalar gibi kar payl sigortalar sekline getirmektir.
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Formil (1.3) ve (1.5) 'de belirtildigi gibi, maktu prim aslinda her yil
alinmasi gereken primlerin pesin degerlerinin toplamidir ve bu primler sgirket
tarafindan peginen alinir. Ancak sirket peginen aldig: bu primin cari yila ait kismi
hari¢ diger yillar igin aldigini riyazi ihtiyat adi altinda ayirmak zorundadir (5).
Hayat teminath sigortalarda bu riyazi intiyatlar yatinma yénlendiriimekte ve elde
edilen gelirin belli bir kismi sigortallara dagitimaktadir. Ancak vefat
sigortalarinda ayrilan riyazi ihtiyatlara kar payi veriimemektedir.

Maktu primli vefat sigortalarinda bu uygulamaya gegilirse kisilerin
vefat kapitalleri, kar payi dagitim orani ile ilgili olarak artacaktir. Kar payi teknik
esasfarnin sigortalilarin hakiarini koruyacak gekilde diizeniendigini varsayarsak
sayfa 7'de verilen 6rmekte Melih'in bankaya yatirarak elde ettigi kari, sigortalilar,
kar pay sayesinde elde edecektir.

Asagidaki tabloda, maktu primli vefat sigortalarinda vefat kapitali
100.000.000.- TL alinarak, riyazi ihtiyatlann kar payindan faydalanmasiyla
kapitalin, yillar itibariyle nasil degistigi gosterilmigtir.

Tabloda kar payi kapitali kavrami, o yil kar payi miktarini maktu prim

kabul ederek, kalan sire i¢in yapilan vefat sigortasindan olugan kapitaldir.
Kimiilatif kapital ise vefat durumunda édenecek toplam kapitali géstermektedir.

TABLO 1.5 (C50 53-58)

KAR PAYI KAR PAYI KAR PAYI KIMILATIF  ARTIG

n ORANI  Ri.iWT. MiKTARI KAPTTAL} KAPETAL ORANI  n
1 0% 2,111,039 1,266,624 0 100,000,000 - 1
2 60X 3,321,818 1,993,091 61,630,364 161,630,364 GLEX 2
3 60% 5,195,618 3,117,371 100,590,562 262,220,906 62.23% 3
4 60X  B,060,207 4,836,124 165,378,709 427,599,614 6307 &
5 60X 12,337,33% 7,414,400 274,945,783 702,545,397 64.30% 5
3 60% 18,637,121 11,182,272 464,143,486  1,166,600,883 66.07% 6
7 BO% 27,435,697 16,461,418  BOR,675,969  1,99,364,85  68.80% 7
8 G0% 30,889,997 23,333,998 1,445,412,039  3,414,776,8%2 733 B
g BOX 51,602,344 30,961,407 2,B18,714,500  6,233,491,392 RS54 9
10 E0% 59,097,774 35,458,664 6,859,366,822 13,092,858,213 110.04% 10
WAKTU 5.PRIN 2,111,039

(5) Sigorta Murakabe Kanunu, 7397 sayi (3379 sayili degisik sekli), Madde 12/ ll-a
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Tablodan gorildiga gibi yukarida anlattigimiz sistemin kullaniimasi
ve girketin iyi yatinm yaparak kar pay! oranin yiiksek tutmasi durumunda vefat
kapitalinin artig orani kar payi oranini gegmektedir. Yani, girketin iyi bir yatinm
politikasiyla, enflasyona ezilmeyen kar payi orani elde ettigini varsayarsak, bu
durumda kapital artig orani enflasyon oraninin gok ¢gok Gzerinde olacaktir.

1.2. TAKSITLI ODEME

1.2.1. Taksitli Odeme Faktdrii ay.

Bankacilik hesabinda taksitiendirme faktérii olarak (6),

1-vD
= (1.7)
1-v

kullanilir. Taksitlendiriimesi istenen A lira, n yila dagitilacaksa, yillik taksit
miktar1 A/a, ile hesaplanir. a, formali her yil baginda alinacak 1'er liralarin

pesin degerlerinin toplamindan bagka birgey degildir.

Sigortacilikta da ayni mantik kullaniimaktadir, ancak prim alinacagi
zaman Kigilerin hayatta olup olmadigi da énemlidir. Bundan dolay: sigortacilikta
kullanilan taksitlendirme formdll ay., , her yil baginda alinacak 1'er liralarin

pesin degerlerinin, o kisinin yil baslannda hayatta olma olasiliklanyla
carpimlarinin toplamidir. Béylece ay., formtli (7);

lye+1 ) Ix+n-1
ax;n =1+ ye—m— F Vo eee YTl (1.8)
Dx Dy+1 Dxs2 Dx+n-1
= + + 4 eee 4 (1.9)
Ny -Nyan
- (1.10)
DX

seklinde ifade edilir.

(6) Ozdemir Akmut; Hayat Sigortasi, Ankara Universitesi Siyasal Bilgiler Fakiiltesi
Yayiniari, No.447, sayfa 57, Ankara, 1980
(7) SELEK, a.g.k., sayfa 67
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Sigortacilik hesaplarinda n yil taksitlendiriimesi istenen A lira ax;n'e

bélunirse yillik taksit miktari bulunur, ancak bu iglemin bankaciliktan farki, x
yagindaki kisi n yil boyunca hayatta ise taksit miktarim &deyecegi, Sldikten
sonra ise sorumlulugunun kalmayacagidir.

ay. ile ay degerlerinin kargilagtinimasi 35 yas icin Tablo 1.6'da
gésterilmigtir. Géruldiigu gibi (6zellikle n<10 icin) sigorta sliresi ne olursa olsun,
ay.n ile a, degerleri birbirlerine gok yakindir. ay.'in a, degerierinden gok az da
olsa kiiglik olmasinin nedeni (1.8) nolu ay., formillnde, x yagindaki kiginin
hayatta oima olasiiginin dikkate alinmasidir. Formiilden gérilecedi gibi ay'i
olugturan herbir v, ay., formulinde viel 44/l sekline donlgmektedir. Hayatta
olma olasiligi ly44/ly 6zellikle t<10 icin 0.99 ile 0.95 arasindadir, dolayisiyla ay.p
degerleri, a, degerierinden g¢ok az kiigiik olmaktadir.

Taksitlendime  yapilirken ay., ve a, faktdrleri paydada
kullaniimaktadir. ay.p<ap, oldugu igin,

A A

A p—

8n 2n

olacaktir. Yani sigortacilikta bulunan yillik taksit miktari, bankacilikta buiunan
yilik taksit miktarindan bulylktir. Bunun nedeni yukanda anlatildigi gibi,
sigortacilikta kisi hayatta ise taksit édeyecek olmasidir, yani bir bakima
oldikten sonraki yillara ait taksit miktarlan, sigortalinin &liminden evvelki
yillara dagitiimaktadir.

1.2.2. Vefat Sigortalannda Taksitlendirme

Uzun slreli vefat sigortalarinda taksitli 6deme igin 6ncelikle maktu

primin hesaplanmasi gerekmektedir. Pegin édeme yerine yillik taksitlerle n yilda
ddeme istendiginde maktu prim ay.,'e bélinerek yiliik taksit miktar bulunur (8).

Maktu primin, her yil igin alinmasi gereken primierin teknik faiz ile
pesin degerlerinin alinarak toplamindan olugtugu anlatimigh (Formdl 1.5).
Taksitlendirmede ise teknik faiz, pesin deger almanin tersine fonksiyon ifade
eder.

(8) AKMUT, a.g.k., sayfa 90
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Bu iki ters yénli iglemden dolay! teknik faiz ciddi Olglide yok
olmaktadir. Tablo 1.7'de 35 yasindaki bir kiginin 10 yihk vefat sigortasi
yaptirmasi ile her yil yenilenen yillik vefat sigortasi yaptirmasi durumunda
ddeyecedi primier kargilastinimigtir. 10 yillik vefat sigortasinin yilik taksit
miktar,

Mag-Mas+10

Das

YSP35;1 0=
a35:10

formdila ile, yillik vefat sigortasinin primi ise her yil igin

Cx+t

l3x+t

ile hesaplanmigtir.

Tablodan goériuldigl gibi 10 yilik sigorta siiresinin yarisinda, uzun
streli vefat sigortasinin primi yillik vefat sigortasi priminden yliksek, sonraki
yillar icin azdir.

10. yil sonu igin toplam ddenen prime bakarsak uzun sireli vefat
icin (3.052)+10=30.52 TL, yillik vefat icin toplam 32.29 TL édendigi goértilecektir.
Aynca yillik vefat sigortasinin istihsal komisyonunun yiiksek, sigorta suresi igin
garantinin 1 yil olmasi gibi dezavantajlan vardir.

Uzun stireli vefat sigortasinda prim 6deyememe durumunda sigorta
sona ermemekte, sadece kapital azaltiimaktadir. Batin bunlar gézéniine
alindidinda uzun siireli vefat sigortasi yapip primin taksitli 65denmesi her yil yillik
vefat sigortasi yaptirmaya gére daha avantaji oldugunu gbstermektedir.
Boylece maktu prim édemelide oldugu gibi ilerki yillann primlerinin énceden
dédenerek sigortalinin zarar gérmesi de engellenmis olacaktir.

Sektoér uygulamasinda uzun sireli vefat sigortalarina bakiidiginda,
kapitalin sigorta stiiresi boyunca sabit oldugu goriiimektedir. Bu durum ise
ylksek enflasyonlu Clkeler igin olumsuz bir durumdur. Bir siire sonra kapital
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gunin kosullanna goére degdersiz olacak, sigortanin cazipligi kalmayacaktir.
Ancak bu durumu teknik faizin 6lim olasiligina etkisi béliminde verilen Melih
omegi ile kangtirmamak gerekir, ¢linki taksitli 6demede prim de sigorta suresi
boyunca taksitli 6deneceginden, taksitlerin dederi azalacaktir.

Maktu prim édemelide anlatilan sigortalinin kaybi, taksitli 6demede
yok olmakia birlikte, enflasyondan dolayi kapitalin erimesi uzun sireli vefat
sigortalanni kullanigsiz hale getirmekte bundan dolayr sektérde ¢ok
kullanilmamakta, dolayisiyla vefat sigortasi yaptirmak isteyenlere yillik vefat
sigortasi satiimaktadir.

Sigortacilikta dénemli bir yer tutmasi gereken vefat sigortalan,
dlkemizde geligmemig, halka yeterince tanitimi yapiimamig, sirketler sadece
tasarruf sigortasi satar hale gelmistir(9).

Ulkemizde satilan tasarruf sigortalari (2. béliimde anlatiimigtir)
sigortalilann hayatta kalma olasiliklarinin kullaniimadigi, sadece bankacilik
diyebilecegimiz sigortalardir. Ancak asil sigortacilik olan ve toplumun gergekten
ihtiyaci olduguna inandigimiz vefat sigortalarina gerekli 6nemin veriimesi ve en
kisa zamanda tanitiminin yapilmasi gerekmektedir.

Enflasyondan dolayi kapitalin erimesini engellemek amaciyla maktu
prim 6demeli vefat sigortalarinda ileri strdigimaz;

- Dévize (veya benzeri bir araca) endeksli tarifeler,

- Vefat sigortasini da kar payindan faydalandirmak,

- Kapital artigh tarifeler,
taksitli 6deme igin de gegerli olacakitir.

Tablo 1.8'de taksitli 6deme durumunda olusan riyazi ihtiyatlara kar
payi verilmesi ve olugan kar payi miktan maktu prim kabul edilerek, kalan siire
icin vefat sigortasi yapiimasi durumunda kapital artigi gdsterilmigtir.

Tablodan goértldGgu gibi kapital artigi ilk yillar i¢in kar pay oraninin
cok altinda kalmaktadir. Ancak sigortalinin 6deyecegi taksitler de enflasyondan
dolayi her yil deger kaybedeceginden, bu yadirganacak bir durum degildir.

(9) Ali Yicel : "Ulkemizdeki Hayat Sigortaciliina Genel Bir Bakis", Reasirér Dergisi,
Sayi 10, Ekim 1993
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TRBLO 1.8 (CSD 33-58)

KAR PAYT KAR PAYI KAR PAYI KOMLATIF  ARTIS
n ORNI  Ri.iHT. MiKTART KAPTALE HAPITAL ORANI  n
1 B0 137,724 82,635 0 100,000,000 - 1
2 B0 314,773 188,864 4,020,771 104,020,771  4.02% 2
3 80X 590,816 354,490 9,531,899 113,552,670  S.16% 3
& 0% 1,014,736 608,842 18,805,921 13,758,591 16.56% &
5 B0 1,632,014 991,208 34,614,185 166,972,776 oG.15E 5
6 6% 2,386,805 1,552,083 62,049,912 209,022,688 37.16% 6
7 B0 3,903,963 2,342,378 111,410,205 340,422,913  4B.65% 7
8 §0% 5,635,542 3,381,325 205,674,909 546,107,822  60.42% B
g 0% 7,596,935 4,550,161 408,459,362 954,567,184 7479% 9
10 B0 B,B66,830 5,320,098 1,009,840,950  1,964,408,145 105.79% 10

YILLIK 6.PR. - 305,203

Dovize endeksli tarifeler genel ekonomi agisindan istenen bir ¢ézim
yolu degildir. Kar payi uygulamasinin da taksitli 6deme igin ilk yillar yetersiz
kalmasi geriye sadece kapital artigh tarifeleri birakmaktadir. Ancak gelecekteki
enflasyon orani bilinemeyeceginden, kapital artig oranini belirlemek gti¢
olacaktir. Bu durumda sigorta sirketleri kapital artis orani, enflasyona endeksli
tarifeler geligtirmek veya gelecek yillarin enflasyonu igin iyi bir tahmin yapmak
zorundadiriar.

Artis orani belirlenmig kapital artigh tarifelerin maktu prim formdilleri
ve taksitlendirme faktdrii degisecektir. Artis oranina "e" dersek maktu safi prim;

Cx Cx+1 Cx+n-1
SPy:n=1e— + (14€)s—— + seee + (1+e)N-1
DX DX DX
ot Cxst
SPyn= §°(1+e)t'— (1.11)
DX

olacaktir.
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Primler de ayni oranla artacaktir. Bu durumda taksitlendirme faktér(

Dx Dx+1 Dx+n-1
a8y 1o + (1+@)e——+ soo+ (1 +e)-1.
Dx Dx Dx
D+t

n~i
a8, = 2 (1+e)t
't'so D
X

(1.12)

olacaktir. Maktu safi primin a®., faktériine bolinmesiyle ilk yiki prim

belirlenecek ve prim her yil kapital artig orani "e" ile artacaktir.

Tablo 1.9'da kapitali ve primi %50 artan ve sigorta baglangi¢ yagt 35
sigorta suresi 10 olan vefat sigortasinin yilik primi ile ayni kapital igin yillik vefat
sigortasinin primleri kargilagtinimigtir.

Tablodan gortidigu gibi baglangicta uzun sireli vefat sigortasi
primi, yilik vefat sigortasi primini gegmekte son yillar ise tersi olmaktadir. 10
yilda toplam 6denen prime bakildiginda uzun sireli vefat primi igin 433 TL,
yillik vefat icin 446 TL oldugu gortlmektedir. Ayrica sigortalinin 1 yiligina degil
de uzun slre igin sigortalanmasi sigorta sirketinin tercih ettigi bir durumdur.

1.2.3. Teknik Faizin Taksitlendirmeye Etkisi

Onceki boélumlerde taksitlendirme faktéri ay., ile, bankacilik
hesaplarinda taksitlendirmede kullanilan a, formillerinin benzer mantik ile
cikarildi§ini séylemis ve bir 6rnek vererek ay., ile ap, degerlerinin birbirlerine gok

yakin oldugunu gérmustik.

Bankacilik hesaplannda, kullanilan faizde oynama yapmak, yillik
taksit miktarinda biyilk degismelere sebep olmaktadir. Ornegin, 1000 TL'yi 10
yiida geri 6demeyi diglnen bir kigi icin yilik faizin %5 ve %20 olmasi
durumunda yillik taksitler sirasiyla 123.34 TL ve 198.77 TL olmaktadir.
Goruldugt gibi kullanilan yillik faizi %5'den %20'ye ¢ikarmak yillik taksit
miktarini (dolayisiyla toplam &denecek parayi) 1.61 katina gikarmaktadir.
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ay. dederleri a,, degerlerine ¢ok yakin oimakia birlikte sigortacilikta

bu durumun farkh oldugunu goriiyoruz. $oyle ki; kapitali 1000 TL olan vefat
sigortas! yaptiran 35 yagindaki bir kisi i¢in teknik faizin %5 ve %20 olmasi
durumunda yillik primler sirasiyla 3.24 TL ve 2.62 TL olmaktadir, dolayisiyla
yillik prim miktarni 0.81 katina inmektedir.

Goruldugu gibi teknik faizin prime etkisi bankacilikta oldugu gibi
degildir. Bunun nedeni taksitlendirilen maktu primin hesaplanmasinda pesin
deger kullaniimasidir. Once teknik faiz kullanilarak pesin deger alinmakta,
sonra ayni teknik faiz ile taksitlendirme yapiimakta dolayisiyla bu iki ters yonli
etken nedeniyle teknik faizin etkisi degismektedir.

Burada, su soru akla gelebilir. Taksitlendirme ile pesgin deger
almanin iki zit yonit etken olmasi nedeniyle birbirlerini yok etmesi, dolayisiyla
teknik faizin yillik primi degistirmemesi gerekmez mi?

Gerekmez, ¢linkll taksitlendirme yapilirken (1.8) no'lu formilden
goriilecedi gibi her yil esit miktarda ddeme yapilacagi distintilmekte ancak
maktu prim hesaplanirken (1.5) no'lu formilden gériilecegi gibi her yil igin 6lim
olasiliklarinin pesin de@erleri alinmaktadir. Olim olasihklan Tablo Ek-4'den
goérulecegi gibi her yil icin aym degil, yil ile birlikte artmaktadir. Bu olay
matematiksel olarak agagida agiklanmistir.

x yagindaki bir kigi n yillik vefat sigortasi yaptinrsa 6deyeceg@i maktu

prim
1. yifigin Qx'in pesin degeri Gyev TL
2. yiligin 1]9xin pegin degeri 1)%ev2 TL
10. yil igin n-1{9x1n pegin dederi  p_qqx°v" TL
+
toplam (A) TL'nin pegin degeri  (B) TL

olacaktir.



Dikkat edilirse toplam A TL'nin dagilimi her yil icin esit degildir. Eger
biz her yil i¢in olasiliklan esgit kabul edersek yani A/n = C TL alirsak, bu
olasiliklarin pesin degerleri;

Cov + Cov2+ Cov3+ eeet Covii=D TL

olacaktir. Eger bu D TL'yi n yil igin taksitlendirirsek yillik taksit miktarimiz,

D Cov + Cov2 + Coy3 +eeet Coyl
axn  1HqPxV F 2jPxV2 Heeet g PV
Cv

1+4|Pxt2)Pxt**+n-1{Px

olacak yani teknik faizin etkisi olmayacaktir. Sonugta garpan olarak géziiken
v'nin nedeni aktlieryal hesap yapilirken primin sene baginda, kapitaiin ise sene
sonunda ddendigi varsayimindandir.

Pesin deger hesaplanirken kullanilan olasilikiann, yukanda oldugu
gibi her yil ayni olmamasi, ilk yillar diigtk, son yillar yliksek olmasi maktu primi
azaltmakta (yani pay azalmakta) dolayisiyla prim diigmekte, teknik faizin etkisi
ters dénmektedir.
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2. HAYAT TEMINATLI SIGORTALAR

Oldikten sonra geriye maddi birseyler birakmak isteyipte, bunu
gerceklestirme imkanini, veya firsatini bulamayan insanlar igin vefat sigortalan
bir ¢éziim yolu olmaktadir. Ancak insanlarin gelecek korkusu, kendilerini ilerki
yillar icin tasarruf yapmaya zorlar. Bu tasarruf kendileri icin olabilecegi gibi
yakiniari i¢in de olabilmektedir.

Sigorta sirketieri, bu tasarrufun sadece bankalar kanaliyla degil,
sigorta yoluyla da yapilabilecegini diiglinerek tasarruflu sigorta tarifeleri
hazirlamiglardir.

Tasarruf sigortalan (girketler degisik isimler kullansalar da) lge
ayriimaktadir. Buniar;

1- Difere Sigorta

2- Muhtelit Sigorta

3- Hayatta kalma olasiliginin kullamlmadlél,‘ tezde "Banka Tasarruf
Sigortalan” olarak adlandirilan birikimli sigortalar.

Glnumiizde, banka tasarruf sigortalan, sigorta girketlerinin
genellikle emeklilik veya birikim sigortasi adi altinda en ¢ok sattigi tarifelerdir.

2.1.Difere Sigorta

Vefat sigortalarinda prim hesaplanirken 6liim olasiiigi kullaniimakta,
sigorta s(resinin sonunda sigortali hayatta ise sigorta sirketinden higbirgey
alamamaktadir.

Hayatta kaima olasihiginin kullanildigi hayat teminath difere
sigortada ise sigortalinin teminata hak kazanabilmesi igin slire sonunda hayatta
olmasi gerekmektedir. Sigortalinin sigorta bitis tarihinden énce 6lmesi halinde
ise sigorta girketinden higbir alacagi kalmamaktadir.

x yagindaki bir kiginin n yil sonra hayatta ise alacag: 1 TL kapitalin
pesin degeri, dolayisiyla maktu safi primi (10);

(10) AKMUT, a.g.k., sayfa 89
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Dx+n
DX
_ i 2.2)
I X
= PV (2.3)

formultyle hesaplanir. Tablo 2.1'de yas ve sigorta siresine gére 1000 TL hayat
kapitali icin maktu safi primler ve bu primlerin 1000-v" ile kiyasiamalar
gosterilmigtir. x <40 ve n <15 igin

' X+n

in
-—

2.4)
l X

oldugundan, tablodan da gorilecegi tizere SPy., degerleri v degerierine gok

yakin olmaktadir. Bir bakima sigortali 6dedigi prim miktar: ile (yillk faiz orani en
fazla %9 olmaktadir) n yil vadeli banka hesabi agtirmaktadir. Ustelik sigortali n
yildan 6nce Olirse yatirdigi paralan geri alamayacak dolayisiyla bir kaybi
s6zkonusu olacaktir. Bu durum glinimuaz gartlannda hicbir sekilde kabul edilir
olamaz. Bu sigortanin cazip olmamasi biryana, enflasyonu yiliksek olan
tlkelerde buna izin verilmesi bile uygun degildir.

lyi bir kar payi uygulamasiyla disik teknik faizin olumsuz etkisi yok
edilebilir, ancak siire sonundan énceki vefatlarda, vefat tarihine kadar 6denen
primier sigortali i¢in bir kayip olacaktir. Bu kaybi nlemek i¢in agagida anlatilan
prim iadeli difere sigorta tarifeleri hazirlanmigtir. *

2.1.1. Prim ladeli Difere Sigorta

Bu sigorta tUrli biri hayat teminat, digeri ise vefat teminati olmak
Uzere iki teminati birden kapsamakta, ve vefat teminati brit prime esit
olmaktadir. Bdylece sigortali, sigorta siresi iginde ©éllrse, primini geri
alabilecektir (11). Bazi sigorta sirketleri , vefat durumda iade edecekleri primleri

(11) Feral Ustel; Mortalite Fonksiyonlar, Kurul Aktierlik Tezi, sayfa 60
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kar pay! oraniyla baglilendirerek vermekte, bdylece banka ile kiyaslandiginda
(kar payi orani yliksek ise) sigorta daha cazip olabilmektedir.

Tablo 2.2 ve 2.3'de brit primin %15'i sarjman ve komisyon kabul
edilerek difere sigorta ile prim iadeli difere sigortanin safi primleri
karsilagtinimigtir.

Tablolardan da gortldig gibi difere sigorta yerine prim iadeli difere
sigorta satin almak sigortal! i¢in prim agisindan ¢ok farketmese de, menfaatier
acisindan biyluk 6énem tagimaktadir. Bu nedenle sektérde difere sigorta
tarifelerine hi¢ rastlanmamakta, prim iadeli difere sigorta tarifeleri yer
almaktadir. Ancak bu tarifelerin de kar payl oimamas! durumda satiimasi uygun
degildir.

2.2. Muhtelit (Karma) Sigorta

Muhtelit sigorta, difere sigorta ile vefat sigortalannin bir arada
kullanildigi bir sigorta turGdir. Prim iadeli difere sigortaya ¢ok benzeyen bu
sigorta tiriinde, vefat ve hayat kapitalleri birbirine egittir. Dolayisiyla 1TL kapital
icin maktu safi prim (12),

My-My+n  Dx#n
SPy:n = 1 +1e
DX DX
My - My+n + Dxan
= (2.5)
DX
olacaktir. Taksitli 6demede ise yillik safi prim,
My - My4n + Dx+n
Dx
YSPyp = (2.6)
x:n

formuiltiyle bulunur.

(12) SELEK, a.g.k., sayfa 86
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TABLO 2.4

(MUHTELiT SiGORTA PRiM DASILIMI)

MAKTU

YILLIK

n=13 HAYAT VEFAT TOPLAM  WAYAT VEFAT TOPLAM  ORAN OLARAK n=13
x« PRiMi PRiMi PRiM  PRiMi PRiMi PRiM HAYAT VEFAT «x
18 26B.61 15.12 2BL.73 30.65 174 3239 GAE3:x 5.3 1B
19 266.44 15.43 281.88 30.64 177 3241  9452% O5.48% 19
20 266.27 15,70 28202 30.62 1.B1 3.43 9442% O.08% 0
21 286,07 16,08 28215 30.60 1.8 345 94 30% 5.70% 21
22 263.86 16.42 282,28 30.39 1.89 R4 G4i8x L8 2
23 2e5.61 16.82 282,43 30.3%6 1.94 3230 %4.05x 5.9 23
24 265.31 17.27 8258 30.3% 1.99 k.52 93.8%%  6.11% 24
25 284.95 17.81 2877 30.30 205 RS 9B 630 B
2h 264.53 18,46 282,99 30.46 213 RS9 9.4 B.D2% 26
27 204,03 19.21 283.25 30.42 221 3R.63 93.22% 6.7B% 27
28 263.45 20.09 283.55 30.3F 232 3268 92.91% .09 28
29 262.79 2111 28390 30.30 2.43 3.7% G.56% T.44% 29
30 262.05 22.27 28431 30.23 257 3280 RATE .83 N
31 261.20 23.59 284,80 30.16 272 3.88 9.7 B.28% 31
2 260,285 2511 285,35 30.07 2.9 3297 9i.20x 8.80% 32
33 259.18 26.82 286.01 29.97 3.10 33.07 90.62% 9.38% 33
3% £237.97 28.79 28677 29.86 3.33 33.20 B9.96% 10.04% 34
35 236.63 31.02 287,65 29.75 3.60 33.3% 89.22% 10.78% 35
% 2%.13 3352 @28d.6b 29.61 3.89 3351 8B.3: 1l.6I% 36
37 253.48 36,32 289.80 29.47 422 3369 B4R 1253 I
38 251.66 39.42 291.08 29.31 459 33.90 Bh.46% 13.34% 3B
39 249.67 42.83 292,30 29.14 O5.00 3414  B5.36% 14.64% 39
40 247.30 46.56 294,06 20.99 35.45 3439 B4.1TE 15.83 40
4 245,13 D0.61 295,76 @2B.74% G5.93 3468 BR.8%F I7.11% 4
42 242,60 95.02 297.62 o28.32 G447 3499 BLGIX 18.4% &
43 239.83 59.82 299.65 28.28 7.03 35.33  80.04% 19.96% 43
44 23.82 63.05 301.88 28.01 7.69 35,70 7B.45% 21.35% 44
£ 23397 T70.74 30431 27.72 8.40 3612 T6.T6% 23.24% 43
4 230.05 7691 306.97 241 9.16 3657 74.94% 25.06% &6
47 226,25 8361 309.86 ¢27.07 10.00 37.07 73.02% 26.98% &7
48 222,17 90.85 313.02 2670 10.92 37.62  70.98% 29.02% 4B
49 217.78 98.67 316.45 26.31 11.92 38.22 6B.82% 31.18% 49
W 21307 107.09 320.16 25.88 13.01 3B.88  6A.55% 33.45% 30
91 208.04 116.14 324,17 25.42 1419 39.61 64.17% 35.8%% 351
32 202.66 125.85 328.51 24.92 15.48 40.39 6l.69% 30.31% 52
3 196,91 136.29 333,20 24.38 16.88 4l.26  59.10% 40.90% 33
% 190.78 147.47 338,25 23.80 18.40 42.21 Oh.40% 43.60% 54
7 184,27 159.45 343,72 23.18 20.06 43.2¢ 93.61% 46.3W S5
36 177,40 172.21 349.61 22,52 21.B6 44.38 50.74% 49.26% 36
A 170,21 185,75 355,96 21.82 23.81 45.64  47.82% S2.18% 7
8 162,76 200.01 362,77 21,09 25,92 47.01 44.87% 35.13% S8
39 1565.10 21497 370.07 20.33 28.18 48.51  41.91% 56.09% 59
60 147.27 230.57 377.85 19.55 30.60 50.15  38.98% 61.02% &0
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Bu sigortanin primini inceledigimizde, (sigorta baglangic yasi
genelde 40'dan b(yik olacaktir) primin blytk bir kisminin hayat igin alindigi
goriimektedir. Tablo 2.4'de sigorta siresi 15 yil alinarak, yaslara gére primin
hayat ve vefat kismi gbsteriimigtir.

Muhtelit sigortay, hayat teminatii ve primin buiyik bir kisminin bu
teminata ait olmasi nedeniyle birikimli sigorta olarak algilamakta, vefat
teminatini ise bir ek teminat olarak dugtinmekteyiz.

Onceki bélimlerde bahsetmis oldugumuz enflasyondan dolayi
kapitalin erimesi, muhtelit sigorta icinde gecerli olmakta ve uzun sureler igin bu
sigortanin da cazipligi kalmamaktadir. Bu olumsuz durumun ¢6zimi igin vefat
sigortalarinda belirttigimiz G¢ yol mevcuttur:

1- Dévize (veya benzeri bir araca) endeksli tarifeler,
2- Kapital artigh tarifeler,
3- Kar pay! uygulamasi

Dévize endeksli tarifeleri genelde uygun bulmadigimizdan geriye
sadece iki ¢bziim yolu kalmaktadir. Aslinda bu iki ¢ézim yolunun beraberce
uygulanmasi yani hem kar payli hem de kapital artigh tarifelerin belilenmesi en
uygun olanidir.

Vefat sigortalarinda da belirtildigi gibi, prim 6deme agisindan maktu
prim, teknik faizin diglk olmasindan dolay: sigortalinin gok ciddi aleyhinedir. Bu
nedenle kapital artigi ve kar payi konular anlatilirken taksitli 6deme dikkate
alinacaktir.

2.2.1. Kapital Artigh Muhtelit Sigorta

Vefat sigortalarinda oldugu gibi muhtelit sigortada da artis orani
degisken olan bir tarife hazirfamak teknik agidan zor goriinmektedir. Ancak
genel ekonomik gdstergeler ile iyi bir artis orani belirleyerek, kapital ve prim
artig orani sabit, bir muhtelit sigorta tarifesi hazirianabilir.

Onceki bélimde muhtelit sigortanin, difere sigorta ile vefat
sigortalarinin birlegtiriimesiyle olugtugunu belirtmistik. Formdl (1.11)'de ise prim
ve kapital artig orani "e" olan vefat sigortasinin maktu primini,
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nil Cxt
1+e)t
", C)( )

DX
olarak bulmusgtuk. n yil sonra sigortali hayatta ise sigorta sirketinin verecegi
kapital 1+(1+e)™-1 olacagindan, hayat teminatinin primi,

Dx+n

(1+e)™1 (2.7)

Dx

olacaktir. Prim de kapital artig oraniyla artacagindan taksitlendirme igin
(1.12)'de verilen a®,., formilinh kullanmak gerekecektir. Bu durumda kapital

ve prim artig orani "e" olan muhtelit sigortanin ilk yilki safi primi,

a1 Cx+t I:)x-l-n
2(1+e)t——+(1+e)n-1
X X
SPe,. = (2.8)
a,.
xn

olacaktir.

Bu sekilde sigortalinin kapitali enflasyon karsisinda erimekten
kurtulmaktadir. Ancak bu sigortada, hayat teminatina ait birikim kisminin getirisi,
kullanilan teknik faizin dislik olmasi nedeniyle, piyasa sartlanna gére ¢ok
yetersiz kalacaktir.

Tablo 2.5'de 30 yasindaki bir kigi igin kapital ve prim artig orani %50,
sigorta siresi 15 yil olan mubhtelit sigortanin degigik teknik faizler kullanilarak
safi primlerinin kiyaslamalar yapilmigtir.

Tablodan gorildagt gibi teknik faizi ylikseltmek maktu primde
blylk miktarda azalmaya neden olmaktadir. Ancak yillik primde durum bdyle
degildir, teknik faiz ytikseldikge yillik prim azalmakta ancak bu azalma miktan,
maktu primde oldugu gibi blyik miktarlara ulagmamaktadir.
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TRABLO 2.5
SiiRE 15 ARTIS ORANI T 5o
YILLAR 91 20% 301 401 50% KAPITAL
1.YIL PRiMi 27,670,477 20,787,007 15, 133, 454 10, 375, 200 6,716,889 100, 000, 000
2 41,508, 715 31,180,511 22,700, 180 15,562, 800 10,075, 334 150, 000, 000
3 62,258, 572 46,770, 766 34,050,270 23, 344,200 15,113,001 225, 000, 000
4 93,387, 856 70, 156, 149 51, 075, 406 35,016,299 28, 669, 501 337,500,000
5 140,081,787 105,234,204 76,613,108 52,504, 449 34, 004, 251 506, 250, 000
6 210,122,681 157,851,336 114,919,663 78,786,673 51, 006, 377 759, 375, 000
7 315,184,021 235,777,003  172,379,4% 118,180,010 76,509, 566 1,139, 062, 500
B 472,716,032 355,165,505 256,569,241 177,270,015 114,764,349 1,708,593, 750
9 709,164,048 532,748,257 387,833,861 965,905,023 172,146,523 2,562, 890, 625
10 1,083,746,072 799,122,386 561,780,792  398,857,53 256,219,784 3,844, 335, 938
11 1,995,619,109  1,194,683,579 672,671,188 598,286,301 387,329,677 5, 766,503,906
12 2,393,428,663  1,798,025,368  1,309,006,782 697,429,452  580,99%,515 8,649, 755, 859
13 3,99,142,995 2,697,038,053  1,93,510,173  1,346,144,178 671,491,773 12,974,533,789
1 5,305,214,492  4,045,597,079  2,945,265,259  2,019,216,267 1,307,237,658 19,461,950, 684
15  8,077,821,738  6,068,335,619  4,417,897,889  3,028,824,401  1,960,856,488  29,192,926,025
MATU PRIM  B,495,051,B11  2,215,301,745 724,489,185 257,938,830 98, 955, 257

Kapitali 1 TL ile baslayan kapital artigh muhtelit sigorta'’nin, maktu
veya yilik primine dikkat edildijinde primin gok yiiksek oldugu gérilmektedir.
Bunun nedeni muhtelit sigorta priminin blytk kisminin hayat teminatina ait
olmasidir. Baglangigta 1 TL vefat teminatina karsilik, s(ire sonu hayat teminati
1+(1+%50)14=291.93 TL dir. Hayat teminati vefat teminatinin 292 kati oldugu
icin bu tarifeyi prim iadeli difere sigortaya benzetebiliriz. Difere sigortanin ise
enflasyon orani yiksek olan Ulkelerde %9 teknik faiz ile uygulanmasinin
kesinlikle sakincali odugunu belirtmigtik.

Sonug olarak sunu sdyleyebiliriz, kapital ve prim artigh muhtelit
sigortanin sigortal agisindan iyi bir tarife olabiimesi igin teknik faizin, kapital ve
prim artig oraninin Ustiine gikmasi gerekmektedir. Teknik faizi yukseltmek ise
miumkin degildir. Bu durumda yukanda anlatildigi gibi kapital ve prim artigh
muhtelit sigorta tarifesi hazirlamak glizel bir uygulama olamayacaktir.



-32-

2.2.2. Kar Payh Muhtelit Sigorta

Tablo (2.4)'de muhtelit sigorta priminin bilyik bir kisminin hayat
teminati igin ahindigini belirtmistik. Bu kisim riyazi ihtiyat adi altinda ayn hesapta
takip edilir ve stre sonunda teknik faiz miktanyla baliglenmis olarak sigortali
hayatta ise hayat teminati olarak édenir.

Aynlan riyazi ihtiyatlar sigortalinin birikimidir ve teknik faizin yetersiz
kalmasindan dolayl bu ihtiyatiann sigortali adina yatinma yoénlendiriimesi
gerekmektedir. Muhtelit sigortada vefat teminati da oldugundan kar payinin
siire sonunda hayat teminat ile birlikte verilmesi yeterli olmayacaktir. Cink{ bu
durumda vefat teminati zamanla eriyecek sadece hayat teminati (kar payi
oraninin ylksek olmasi durumunda) enflasyondan korunmug olacaktir.

Bu durumda vefat sigortalarninda belirttigimiz kar pay: uygulamasini
mubhtelit sigorta icin de ileri slirecegiz. Kar payl miktarini maktu prim kabul
ederek, kalan siire igin muhtelit sigorta yapilmas: durumunda, hem vefat hem
de hayat kapitali artacaktir.

Tablo 2.6'da 30 yagindaki bir kigi icin yapilan 15 yillk muhtelit
sigortada (taksitli 6deme), kar pay! miktari maktu prim kabul edilerek kalan sire
icin muhtelit sigorta yapiimasi durumunda kapital artigi gésterilmigtir. Kar pay
orani %60 alinmigtir.

Tablodan goriildtigu gibi ilk birkag yildan sonra kar payi uygulamasi
ile olugan ek kapital artigi ciddi miktarlarda kendini géstermektedir. Ancak bu
artis tam olarak sigortanin cazipligini koruyacak diizeyde degildir. Ayrica primin
sabit olmasi ve dolayisiyla ilerki yillarda enflasyondan dolayi degerini yitirmesi
hem sigorta sirketinin prim girdisini azaltacak hem de sigortalinin daha az
tasarruf yapmalarina neden olacaktir. Bu ise istenilen bir durum degildir.

Muhtelit sigortada, primin %90'1ndan fazlasinin hayat teminatina ait
olmasi ve %9 teknik faizin kullaniimasi nedeniyle, muhtelit sigorta kapital ve
prim artigh da olsa, kar pay! uygulamal da olsa, teknik faizi ylkseltmedikge
enflasyon orani yiksek olan (lkelerde uygulanabilir bir sigorta tlrQ
olamayacaktir.
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TABLOD 2.6 (CSD 53-58)

KAPETAL 100, 000, 000 KAR PAYI OR. £0%
KAR PAYI KAR PAYI KIMALATIF  ARTIS
n Ri.iHT. MiKTARI KAPITALY KAPTTAL  ORANI
1 958, 010 574, B0B 1,863,651 101,863,651 - 1
2 4,989,215 2,993,529 8,943,066 110,806,717 B.78% 2
3 11,801,82 7,081,093 19,484,313 130,291,030 1758 3
& 23,205,9%7 13,983,968 35,425,705 165,716,735 2L.1% 4
5 42,725,003 25,635,000  99,771,35 225,488,089 3A.07% 5
6 75,500,242 45,300,146 97,180,573 322,668,662 43.10¢ 6
7 130,816,899 78,490,139 154,875,540 477,544,202 48.00% 7
B 226,105853 136,511,512 244,096,286 721,600,428 S1.11% B
9 381,801,303 279,080,835 382,089,352  1,103,689,773 S2.95% 9
10 647,%5,058 388,743,035 595,886,768  1,699,576,548 S3.9% 10
11 1,097,247,346 656,348,407 927,162,664  2,626,739,211 5453 11
12 1,856,149,312 1,113,689,587 1,440,545,521  4,067,284,732 Sh.84% 12
13 2,138,152,858 1,862,891,715 2,236,151,99  6,303,436,701 54 98% 13
14 5,304,359,450 3,182,615,670 3,469,051,081  9,772,487,782 503 14
15 B,95,505,121 5,379,351,073 5,379,351,073 15,151,B38,855 S5.03% 15
YILLIK SAF: PRiM 3,280,147

Difere ve muhtelit sigortanin yukarida anlatilan olumsuziuklarindan

sigorta sirketleri asagida anlatian banka tasarruf - sigortalarini
geligtirmiglerdir.

dolayi,

2.3. Banka Tasarruf Sigortalan

GlUnumiizde en c¢ok satilan bu sigorta tarifesi iki kisimdan
olugmaktadir. Sarjmanian dikkate almazsak, primin bir kismi yillik vefat sigortasi
icin alinmakta kalani ise sigortalinin tasarrufu olarak yillik maksimum %9 faiz
verilerek sigorta girketinde muhafaza edilmektedir. Ikinci kismin tamamen
bankacilik iglemi olmasi sigortalinin  hayatta kalma olasiiginin
kullaniimamasi nedeniyle bu sigorta tarifesini, banka tasarruf sigortalar olarak
adlandirmay! uygun bulduk.

ve
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Tasarruflara %9 faiz verimesi sigortanin, sigortali agisindan
cazipligini kaybettirecegi i¢in girketler kar payl uygulamasina baglamig ancak
son 5 yida elde ettikleri gelir oranlan banka faiz oranini veya dbviz artig
oranini bile yakalayamamigtir. Bunun nedeni 3. bdiliimde anlatilacagr gibi
mevzuatin suistimale cok agik olmasi ve bundan sigorta sirketlerinin
faydalanmasidir. Ne hazindir ki bu mevzuat agiklarni herkesce bilinmesine
ragmen, dnlemi alinmamaktadir.

Mevzuat acikliklanndan faydalanarak sigorta sirketleri kendi
hesaplarina kullanabildigi bu para tim sirketlere ¢ok cazip gelmis ve primdeki
vefat sigortasina ait kismi giderek azaltarak isin bankacilik kismina agiriik
vermeye baglamiglardir. Bu durumu 6nlemek igin Hazine ve Digticaret
Mistesarligi 7.2.1992 tarih ve 52138-110 sayili yazisiyla bir genelge yayinlamis
ve vefat kapitalinin, aylik primin en az 120 kati olmasini isteyerek bir alt sinir
belirlemigtir. Ayni genelge ile komisyonlar (¢ yila ¢gekerek sirasiyla %45, %20,
%15 olarak bir sinirlama getirmis ve prim artisi olmayan tarifelerin satimasini
engellemigtir.

Bu genelgeden sonra sigorta sirketleri, coguniukla vefat kapitali igin
alt sinir olan aylik primin 120 katini tercih etmig, ¢cok azi ise aylik primin 500
katina ¢ikabilmigtir. Tablo 2.7'de yaglara gore vefat kapitali aylik primin 120 ve
500 kati alinarak primin riske ayrilan kismi gésterilmistir.

Sigorta sirketlerinin ortalama yagi 35 olarak aldigini varsayarsak,
tablodan gorlldigi gibi primin, %2.3'a risk primi, kalan kisim ise komisyon,
sarjman ve tasarruf igin kullaniimaktadir. Komisyonun ilk G¢ yildan sonra
olmamasi ve sarjmanlarin ortalama %5 dolayinda olmasi nedeniyle tasarrufa
primin %92.7'si gibi ylksek bir orani kalmaktadir. Yani sigorta sirketleri %7,3'lik
oranla sigortacilik, %92,7'lik oranla bankaciiik yapmaktadirar.

Can sigortalarinin amaglanndan biri de tasarruf olduguna gore,
sigorta sirketlerinin banka gibi galismasini yadirgamamak gerekir, fakat bu
durumda sigorta girketlerinin topladikiar paralari en azindan banka faiz oraniyla
degerlendirmeleri gerekmektedir. Ancak son 4, 5 yila baktigimizda, gerek
mevzuatin agikliklarindan, gerekse sirketierin iyi yatinm yapmamasindan dolayi,
tasarruflardan elde edilen gelirin, piyasa kogullanna goére g¢ok disiik kaldigi
gortilmustir. Bir bakima birikime kalan para dldariilen para anlamina gelmigtir.
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TRBLO 2.7

1.DURLM : VEFAT KAPITALE AYLIK PRiMiN 120 KATI
2.DURLM : VEFAT KAPITALY AYLIK PRiMiN 500 KATI

(LDURR) (2. DURD
¥R Cx/Dx  Risk pe./Priu Risk pr./Prie V0§

18 1,350 1.55% b. 46% 18
19 1.5% 1.60% 6. 65% 19
20 1.642 1.64% 6.84% 20
21 1.679 1.68% noox 21
[ 1.706 1.71% T.ix &
23 1.734 1.73% TLex a3
24 1.752 1.75% L.30% 2%
23 Lm L.77% T.38% &
26 1,798 1.80% L.4% &
21 1.826 1,683 7.6l &7
(4] 1.862 1.86% .76 28
29 1.908 1.91% L% a9
30 1.954 1.95% 8.142 30
31 2.003 2.01% 8.37% 31
&2 2. 064 2. 06% g.e0x
33 2.128 213 8.87% 33
4 2.202 2.20% %.17% 3%
33 2.303 2.30% 9.9% 33
36 2.422 2. 42% 10.09% 3
3 2.369 2.97% 10,702 &
38 2.761 2. 76% 1Lo1x .38
39 2.982 2.98% .4 3B
40 3239 3.24% 13.4% 40
41 3523 3.92% 14. 68% 41
42 3.826 3.8 15.9% &
43 4,136 4. 16% 1.3 &
& 4914 4.51% 18.81% 4
45 4.908 4.91% 20.45% 43
46 3. 349 3. 35k .2 &
4 3835 3. 83% 2431x &
48 6.376 6. 38% 26.57% 48
5 £.973 B.97% 29.03% 49
50 1.633 7.63% 3180 30
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Hazine ve Digticaret Mustesarligi'nin enflasyondan dolay: eriyen bu
paray) kurtarmak amaciyla, ¢6ziim yolu olarak goérdiga prim artigh tarifeler, 3.
boéliimde anlatilan mevcut kar pay! sistemindeki problemler nedeniyle kesinlikie
yeterli degildir. Bunun nedeni her yil yapilan prim artiglannin, énceki yillarda
birikime kalan parayi etkilememesidirr Bu durumda o6li para olarak
adlandirdigimiz birikime kalan para, her yil daha da artarak 6imektedir. Bu
konuyu agiklayici 6rmek ve tablolar 3.béiimde verilmigtir.

Mevcut uygulamada Oldlrllen para kar olarak sigorta sirketine
kaldi§i igin, prim artis1 uygulamasindan istisnasiz olarak istifade eden tek birim
sigorta girketleridir.

Bizim iddiamiz prim artigina kargi olmamakla birlikte, prim artigi
sisteminin mevcut kar pay uygulamalanyla sigortaliya fayda yerine zarar
verecedi, ancak mevcut kar payl uygulamasinin diizeltiimesi ve gelir oraninin
enflasyonu asmasi durumunda sigortalinin lehine olacagidir. Kar pay
uygulamalarnnin iyilestirimesinden 6nce prim artigi uygulamasina gecilmesi,
sigortallar acisindan tamamen yanlis bir tedbir olmugtur.

Dikkat edilirse banka tasarruf sigortalan muhtelit sigortaya ¢ok
benzemektedir. Her ikisinde de vefat kapitali ve silire sonunda alinacak hayat
kapitali vardir. Asagdidaki tablolarda bu iki sigorta gesidinin ayni primler igin
kiyasiamasi yapiimigtir. Sigorta giris yagi 30, sigorta siresi 15, prim artig orani
%50, komisyon ilk g yil sirasiyla %45, %20, %15 ve sarjman ise her yil igin
yilhk primin %5'i olarak alinmigtir. Tablo (2.8) da kar pay! dikkate alinmayip
sadece %9 teknik faiz kullaniimistir. Tablo (2.9) da ise riyazi ihtiyatlarin yatinma
ybnlendiriimesiyle %60'lk bir gelir orani elde edildigi varsayiimig, banka tasarruf
sigortasinda bu oran ile birikime kalan miktar baliglendirilmis, muhtelit sigortada
ise dnceki bdlimde anlatildidi gibi kar payr miktan maktu prim kabul edilerek
kalan sire icin muhtelit sigorta yapllmlstlr.

Tablolardan gérildiigl gibi sigortalilar agisindan muhtelit sigorta ilk
yillar igin, banka tasarruf sigortalan ise son yillar igin karhidir. Ancak bu
sigortalar tasarruf agirikh oldugundan siire sonu kapitaline dikkat edilmesi
gerekir. Bu durumda ise banka tasarruf sigortalari, sigortall igin daha avantajl
olmaktadir.
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TRBLO 2.8
MUMTEL:T SiGORTA BANKA TRSARRUF SiBORTASI
TAREFE VEFRT RiVAZE n. YILDA VEFAT RiYAZ n. YILDA
PRiMi KAPITALE THTEYAT BDENECEK KAPITALE  IHTEYAT BDENECEK
3,803,250 100,000,000 958,010 100,000,000 38,032,602 2,064,676 40,097,278
3,803,260 100,000,000 4,414,409 100,000,000 38,032,602 5,351,333 43,383,935
3,803,260 100,000,000 8,184,470 100,000,000 38,032,602 9,140,838 47,173,440
3,803,260 100,000,000 12,297,418 100,000,000 38,032,602 13,892,966 51,925,568
3,803,250 100,000,000 16,784,674 100,000,000 38,032,602 19,072,481 57,105,083
3,803,260 100,000,000 21,680,358 100,000,000 38,082,602  24,717,72%% 62,750,336
3,803,260 100,000,000 27,021,228 100,000,000 38,032,602 30,870,566 68,903,167
3,803,260 100,000,000 32,848,363 100,000,000 38,032,602 37,576,543 75,609,145
3,803,260 100,000,000 39,206,513 160,000,000 38,032,602 44,885,250 62,917,862
3,803,260 100,000,000 4G, 145,045 100,000,000 38,032,607 52,850,849 90,883,451
3,803,250 100,000,000 53,719,825 100,000,000 38,032,602 61,532,276 99,564,878
3,803,250 100,000,000 61,993,011 100,000,000 38,032,602 70,993,852 109,026,454
3,803,260 100,000,000 71,034,442 100,000,000 38,032,602 81,305,715 119,338,317
3,803,250 100,000,000 80,922,167 100,000,000 38,032,602 92,544,277 130,576,879
3,803,250 100,000,000 91,743,119 100,000,000 38,032,602 104,792,826 142,825,427
TRABLO 2.9
MUHTEL:T SiBORTA BANKA TASARRLF SiGORTASI

TAREFE VEFAT REYAZi n. YILDA VEFAT RiYAZE n. YILDA
PRiMi KAPTTAL: THTEYAT BDENECEK KAPITALE  iHTiVAT BDENECEK
3,803,260 101,863,651 958,010 101,863,651 38,032,602 3,030,717 41,063,319
3,803,260 110,806,717 4,989,215 110,806,717 38,032,602 9,400,833 47,433,435
3,803,250 130,291,030 11,801,822 130,291,030 38,032,602  19,896,94 57,929,546
3,803,260 165,716,735 23,305,347 165,716,735 38,032,602 37,603,115 75,635,716
3,803,250 225,488,083 42,725,003 205,488,089 38,032,602 65,932,540 103,965,142
3,803,260 322,668,662 75,500,243 300,668,662 38,032,602 111,259,007 149,291,609
3,803,260 477,544,200 130,816,899 477,544,200 38,032,602 183,780,629 221,813,231
3,803,260 721,600,428 204,185,853 721,600,428 38,032,602 299,814,330 337,846,931
3,803,260 1,103,689,779 381,801,393 1,103,689,779 38,032,602 405,467,079 523,499,681
3,803,260 1,699,576,548 647,905,058 1,699,576,548 38,022,602 782,510,138 820,542,740
3,803,260 2,626,739,211 1,097,247, 346 2,626,739,211 38,032,602 1,257,777,469 1,295,B10,071
3,803,260  4,067,284,732 1,856,149,312 4,067,284,732 38,032,602 2,018,203,468 2,056,235,070
3,803,260  6,303,436,701 3,138,152,858 6,303,435,701 38,032,602 3,234,B3,20¢ 3,272,915,825
3,803,260 9,772,487,782 5,304,759,450 9,772,487,782 38,032,600 5,181,568,823 5,219,601,425

3,803,260 15,151,838,855 8,965,585,121 15,151,838, 855

38,032,602 8,296,263,606 8,334, 2%,208
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Yukarida anlatilan nedenierden dolayi, banka tasarruf sigortalan
1985'den itibaren tim sigorta girketleri tarafindan uygulanmaya baglanmis ve
cok kisa bir siire igerisinde can sigortalarnnin %90'indan fazlasinm olugturmusgtur.
Bu sigorta tlirinde hayatta kalma olasiliklari kullaniimayip tamamen bankacilik
isleminden ibaret olsalar da, goriildiigi gibi, insanlann tasarruf amaglarina dider
sigorta tirierinden daha iyi hitap ettigi goralmektedir

Ancak kullanilan teknik faizin %9 ile sinilandinimasi bu sigorta
tlrinde de yetersiz kalmaktadir. Sigorta girketleri bu durumu ortadan kaldirmak
icin kar payi uygulamalarina baglamig, ancak kar pay! oranlan bugiine kadar
piyasadaki dijer yatinm araglarina gére dusuk kalmigtir. 3. Boliimde giinimiiz
kar pay! uygulamalan, aksakliklar ve ¢6zim onerileri anlatilacaktir.

2.3.1. Banka Tasarruf Sigortalarinda Ortalama Yas

Banka tasarruf sigortasi priminin, vefat risk primi, tasarruf primi ve
masraflar olarak lge ayrildidini, tasarruf priminin ise brit primden vefat risk
primi ile masraflarin glkanlrriaswla hesaplandigini ve bu miktarin yatinma
ydnlendirilerek degerlendirildigini belirtmistik.

Sirketler banka tasarruf sigortasinin toplam primi iginde yer alan
vefat risk primi ile yillik vefat sigortasi yapmaktadir. Bilindigi gibi yillik vefat
sigortas: primi C,/Dy ile hesaplanir ve her yas icin farklidir. Ancak sirketler
islemlerinde kolaylik saglamasi agisindan sigortalilarin gergek yasiarini dikkate
aimamakta, hesaplamalannda sirket poriféyiinin ortalamasini
kullanmaktadiriar. Portféy ortalama yasi her sirket igin farkli olsa da genellikle
girketler 35 ila 40 yas arasini almaktadiriar.

1.Bélumde vefat riskinin yas ile birlikte arttigini belirtmistik. Ortalama
yas kullaniimasi durumunda, gen¢ yasta sigortalanan kigiler igin risk primi
yiksek olacak, dolayisiyla birikime kalan miktar azalacaktir. Tablo 2.10'da 25
yasinda sigortaya dahil olan bir kiginin, ortalama yas 38 alindi§i takdirde olusan
stre sonu kapitali ile kendi yasi dikkate alinarak olugan siire sonu kapitali
kargilagtinimigtir. Her iki durumda da sarjmanlar ayni ve kar payi orani %60
alinmigtir.
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Tablodan goriidiglu gibi ortalama yasg yerine sigortalinin kendi
yaginin kullaniimasi hayat kapitalinde %o 5'lik bir degisiklie neden olmaktadir.
Bu fark ise sigortall agisindan énemli olmayacaktir. Sigorta girketi ortalama yas!
kullandigindan, bir kisim sigortalidan fazla, bir kisim sigortalidan ise az risk
primi alacaktir, dolayisiyla bu fark sigorta sirketi acisindan da
onemsenmeyecektir.

Ancak bu sigortalar uzun yillar i¢in akdedildiginden, bir stire sonra
tim sigortahlar ortalama yagin Uzzrizrsde olacak, dolayisiyla risk primi alinmasi
gerekenden daha az allnacaktlr./\Slgortada, blylk sayilar kanunu dikkate
alinarak sigortahlar ile sigortacinin ylkiUmidlliklerinin  esitligi  prensibi
oldugundan, bu durumda alinan vefat primleri vefat 6demelerini
kargilayamayacaktir. Her ne kadar sigorta sektdriinde kullanilan mortalite
tablolarinin Turkiye igin uygun olmadigi, fiyatlan yikselttigi, dolayisiyla ilerki
yillarda olusan agigin bir derece kapanacag! disuniilse de, aktiieryal olarak

ortada sirketin gelecegi agisindan olumsuz bir durum bulunmaktadir.

Tablo 2.11'de gergek ortalama yasin, tarifede alinan ortalama yasin
Ozerine c¢ikmas! durumunda sigorta girketinin vefat safi prim girdisindeki
degisiklik gosteriimigtir. Kullanilan * tablolann Tirkiye'ye uygun oldudunu
varsaydigimizda, olusan farkin bayuklugi sirketleri gelecek endigesine
daglrecektir.

Banka tasarruf sigortalan 1985 yihndan itibaren satiimaya
baslandiginda, sigorta girketlerinin teknik donanimlan, 6zellikle bilgi iglemierinin
¢ok iyi oilmamasindan dolayi ortalama yasin kullaniimasi tercih edilmigtir. Ancak
gunimiizde tam girketler iyi bir bilgi islem sistemine sahiptirler ve bilgisayar
vasitasiyla yapilan hesaplarda sigortalilarin kendi yaslannin kullaniimasi
kesinlikle bir glgiide neden olmayacaktir. Tablo 2.11'den de gérildigu gibi,
ortalama yas kullanmak ileri vadede sigorta sirketi icin zararli olabiimektedir.
Ferdi tarifelerde ortalama yag yerine sigortalilann kendi yaglarinin kullaniimasi,
gerek isin hassasiyeti ve dogrulugu bakimindan, gerekse ileride gelecek
zararlardan kaginmak maksadiyla en uygun metod olacaktir. Zaten son yillarda
hazirlanan tarifelere baktdimizda genel egilimin bu yoénde oldugu
gorlimektedir.

(13) YUCEL, a.g.m., sayfa 11
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3- GUNUMUZ TURKIYE'SINDE KAR PAYl UYGULAMALARI
AKSAKLIKLAR VE GOZUM ONERILERI

Sigorta sgirketleri, hayat sigortalarinda kanunen mecbur tutulan
%9'luk teknik faizi sigortanin cazipligini yitirebilecegini distnerek yeterii
gérmemiglerdir. Clnkd enflasyon orani ile kesin gelir anlamina gelen banka faiz
orani teknik faiz oraninin ¢gok Gzerine ¢ikmigtir.

ilk olarak Tam Hayat A.S.'de gérilen ve bilango kari (zerinden
verilen kar payi sistemi, sigorta girketlerinin her yil kar yapamayabilecegi veya
cok az kar yapabilecegi dikkate alindifinda gegerliligini kaybetmigtir. Ayrica
sigortalilara ait riyazi ihtiyatin sirket kanyla bagdastinimasi da uygun degildir.
Zaten bu sistem diger girketler tarafindan uygulanmamigtir.

1985 yilinda Tarkiye'de banka tasarruf sigortalan olarak
adlandirdigimiz sigortalann satiimasina baglanmasiyla birlikte, sigorta girketleri
birikime kalan parayi sigorta slresi sonunda dederlenmis olarak sigortaliya
vermek Uzere kar pay sistemlerini olusturmuslardir. Kanunda mecbur
tutuimamasina ragmen tim sirketlerin kar payr sistemlerini olugturdugu
gbrulmustir.

Teorik olarak gizel bir uygulama gibi gériinmesine karsin son 4-5
yila baktigimizda gelir orani piyasa kogullarina goére ¢ok disik kalmig, 2.3.
bolimde de belirtigimiz gibi birikime kalan para &iduriilen para aniamina
gelmigtir. Bunun tek nedeni mevzuatin suistimale ¢ok agik olmasi ve bu
aciklardan sigorta girketlerinin faydalanmasidir.

3.1. KAR PAYI DAGITIM ESASLARI

Sigortalilardan alinan primler Uzerinden aynlan riyazi ihtiyatlar
kanunda ongérilen sekil ve zamanda yatinma yénlendirilerek, bu ihtiyatlara ait
gelir elde edilmekte, bdylece bir gelir orani ortaya gikmaktadir. Elde edilen bu
gelirden, gelirin elde edilmesinde ortaya ¢ikan masrafiar, teknik faiz miktarn ve
sirket hissesi duglildikten sonra sigortalilara dagitilacak kar payi miktan
bulunmaktadir.

Riyazi ihtiyatin yatinma ydnlendiriimesinin sekli ile ilgili 7397 sayil
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Sigorta Murakabe Kanununda herhangi bir madde bulunmamaktadir. Ancak
teminat tesisiyle ilgili 12 ila 17. maddeler bu meyanda anlagiimakta ve
sirketlerce kullanilan kar payi sistemleri bu maddeler dikkate alinarak
hazirlanmaktadir.

7397 sayih kanunun 12 ila 17. maddeleri ile yatinm arasinda zoraki
bir ilgi kurulabilse de 6z olarak yatinm dikkate alinmadan, sigortallarin
kesinlesen gelirlerini veya haklarini teminat altina almak igin hazirfanmigtir.
Kanun koyucu bu ¢eligkiyi ortadan kaldirmak igin, 15.9.1993 tarih ve 510 sayil
Kanun Hiikmiinde Kararname ile degistirilen 7397 sayili Sigorta Murakabe
Kanununda kar payi esaslarinin yonetmelikle belirlenecegini ifade etmistir
(Madde 4/8). Ancak bu kararmname Anayasa Mahkemesince 6 ay yurlrlikte
kalmak sartiyla iptal edilmistir.

Gunlmiizde sigorta sirketleri farkl kar payi sistemleri kullansalar da,
tim sistemlerin;

1- Gelirin Elde Edilme Esasian
2- Dagitim Esaslarn

olarak iki bélimden olugtugu goriimektedir.

. Tasarruf sigortalarinin amaci, kigilerin  kugiik tasarruflanni
degeriendirmesi oldugu icin, kar payi sisteminin en énemli bélimunu gelirin
elde edilme esaslan tegkil etmektedir. Sigortalilann tasarruf sigortasindan verim
elde edebilmeleri i¢in gelir orani piyasa yatinm araglarnnin (banka, doéviz v.b.)
getirisinden az olmamalidir.

3.1.1. Gelirin Elde Edilmesindeki Problemler

Elde edilen gelir miktari dolayisiyla gelir orani, riyazi ihtiyatlarin
yatinma yénlendiriime zamanina ve yatinm gesitierine badlidir. Onceden de
belirttigimiz gibi kanunda yatinm ile ilgili bir maddenin olmamasi, dolayisiyla
teminatiaria ilgili maddelerin kar payl sistemlerinde kullaniimasi bir ¢ok
suistimale neden olmus ve maalesef sigorta sirketleri de bu agiklardan
faydalanmiglardir.
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Bu bélimde gelirin elde ediimesiyle ilgili olarak sigortalilarin
tasarruflanini  olumsuz yo6nde etkileyen, Turkiye'de hayat sigortaciiginin
gelecegini ¢ok ciddi boyutlarda tehdit eden suistimal, hata ve eksiklikleri

anlatmaya galigacagiz. -

3.1.1.1. Riyazi ihtiyat Blokaj Tarihi

Mevcut uygulamada riyazi ihtiyat hesap zamani 31.12. tarihi
itibariyle olup bu tarihte hesaplanan riyazi ihtiyatlar igin blokaj tarihi, hesap
senesini takip eden beginci ayin sonudur. Sirketler isterlerse bu tarihten énce
blokaji (yatinmi) gerceklegtirebilmekte, fakat genellikle son tarihi tercih
etmektedirler. Bu da en iyi olasilikla 5 ay, en kot olasilikla 17 aylik bir
gecikmedir(14). Ortalama olarak 11 aylk (yakliasgik 1 yil) gecikmeye tekabiil
eder.

Turkiye gibi yilhk enflasyonun yliksek oldugu (lkelerde 20 yil
boyunca alinan her prim en bagta %60-70 oraninda deger kaybina ugramakta,
bu kaybedilen gelirin geliri de otamatikman kaybolmaktadir. Tablo 3.1'de riyazi
ihtiyata her yil 1.000.000.-TL safi tasarruf primi ilave ediimesi durumunda
yaklasik 1 yillik gecikmenin neden oldugu kayiplar gosterilmistir.

HER YIL RIVAZI IHTIYATA 1,000,000 TL LAVE EDILMEKTE
TABLO 3.1 KAR PAYI ORANI %60 ALINMISTIR

GECIKMELT UYGLULAMA ECIKIESIi UYelLAMA GECIKMESIZ/  FARK/

YIL BIRIKIM KAPITALI  BIRIKIM KAPITALI FARK GECIKMELI GECIKMELI YIL
1 1,090, 000 1,600, 000 510,000 1.47 478 1
2 2,834,000 4, 160,000 1,306, 000 1.47 &7 2
3 5, 624, 400 8,256,000 2,631,600 1.47 7 3
4 10,089, 040 14, 809, 600 4, 720,560 1.47 7 4
5 17,232, 464 25,295, 360 8,062, 8% 1.47 Iy 5
& 28, 661,942 42,072,576 13,410,634 1.47 4T 3
7 46,949, 108 68,916, 122 21,97, 014 1.47 4T 7
8 76,208,573 111, 865, 795 35,657,202 1.47 474 8
g 123,003, 716 180, 585, 271 57,561,555 1.47 i g
10 197,927,946 290, 536, 434 92, 608, 488 1.47 i 10
1 317,774, 113 466,458,295 148, 683, 581 1.47 i 11
12 509, 529, 541 747,933,271 238, 403,730 1,47 1 12
13 816,337,266  1,198,293,234 381,955, %4 1.47 T 12
4 1,307,229,625  1,918,869,174 611,639,549 1.47 i 14
15 2,092,697,400  3,071,790,679 979,133,279 1.47 T 15
16 3,349,361,840  4,916,465,086 1,567,123, 246 1.47 4T 16
17. 5,360,036,96  7,867,94,138 2,507,907, 1% 1.47 in 17
18 8,577,143, 111  12,590,310,621 4,013, 161,510 147 471 18
19 13,724,508,577  20,146,09,9% 6,421,568, 417 1,47 471 19
20 21,90,335,723  32,235,355,190 10,275,019, 467 1.47 T 20

(14) YUCEL, a.g.m., sayfa 11



Tablodan anlagilacag: gibi her hangi bir sigorta yilinda sigortadan

ayrilan bir kiginin geliri, gecikme onlendigi takdirde %47 daha fazla olabilecektir. .

3.1.1.2. Olusan Geliri Tekrar Yatinma Yénlendirme Zamamn

Kar payl uygulamasinda gérilen bir bagka problem ise yil iginde
netlesen gelirin tekrar yatinma yénlendiriimesindeki gecikmedir. Hesaplamalar
31.12 tarihi itibariyle yapildigindan yil icinde gergekiesen tiim gelirler ertesi yihin
31.5. tarihinde tekrar yatinma yonlendiriimektedir. Bu durumda ise 6-7 aylik bir
gecikme sdzkonusu olacaktir.

Sigorta girketleri geliin %5-10 gibi bir kismini kendilerine
ayirmaktadir. Bunun digindaki gelirin geliri sigortalinin hakkidir ve sigortali
adina hemen yatinma yénlendirilmelidir.

Tablo 3.2'de ise her yil gelirin geliri 6 aylik gecikme ile yatinma

ybnlendirilmesi durumunda olusan fark gosterilmistir.

HER YIL RIYAZI IHTIYATA 1,000,000 TL ilRAVE EDILMEKTE
KAR PAYI ORANI %60 ALINMISTIR

TABLO 3.2
GELIRIN GELIRI  GELIRIN GELIRI
GECIKMELT URULAMA GECINMESIZ UVBULAMA GECTHMESil/  FRARW/
YIL BIRIKIM KAPITALI  BIRIKIM KAPITALI FARK GECIKMELT  GECIHMELI

i 1,090, 000 1,090,000 0 1.00 ]
2 2,834,000 2,834, 000 0 1,00 04
3 5,457,630 5, 624, 400 166,770 1.03 i
4 9,423,628 10,089, 040 665, 412 1.07 3
5 15,401, 479 17,232, 464 1,830, 985 112 12
6 24, 400, 599 28, 661, 942 4,261,344 117 17%
7 37,934, 352 46,949, 108 9,014, 755 1.24 241
8 58,273,249 76,208,573 17,935,323 1.3 3
g 88, 823,299 123,003, 716 34,200, 417 1.39 39
10 134,693, 831 197,927, 946 63,234, 114 1.47 &%
11 . 203,549,179 317,774,713 114,225, 534 1.5 %%
12 306, 885, 211 509, 529, 541 202, 643,330 1.66 664
13 461,950, 627 816,337,266 354, 386, 639 .77 i)
14 £94, 611, 420 1,307,209, 625 612,618,205 1.88 B8%
15 1,043,672,55 2,092,657,400  1,048,984,848 2.01 101%
16 1,567,340, 488 3,349,341,840  1,782,001,35 2.14 1144
17 2,35,%5,491 5,360,036,944 3,007, 111,453 2.28 128%
18 3,531,393,575 8,577,149,111  5,045,755,535 2.43 1432
19  5,299,1%,431 13,726,528,577 8,425,334, 146 2.59 159%
20 7,951,003,331 21,960,3%5,723  14,009,332,39 2.7% 1764

YiL
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Tabloya dikkat edilirse sadece gelirin gelirini gecikmesiz yatinma
yonlendirme ile 20. yil sonunda birikim kapitali 2.76 katina ¢cikmaktadir. Bu da
kigtimsenecek bir fark degildir.

Tablo 3.3'de ise hem riyazi ihtiyat blokajina ait gecikme, hem de
gelirin tekrar yatinma yénlendiriimesine ait gecikme 6nlendigi takdirde olugan

fark gosterilmigtir.

Tablodan gértilecegi gibi sadece yukanda bahsedilen iki gecikme
Onlendigi takdirde stire sonu birikim kapitali 4.05 katina ¢gikmaktadir. Milyariara
ulagan kapital igin bu artig blytk 6nem arz etmektedir.

HER YIL RIYRZI IHTIYATA 1,000,000 TL iLAVE EDILMEKTE
KAR PAYI ORANI %60 ALINMISTIR

TABLD 3.3

BECIKMEL] UYGULAMA GECIKMESIZ UYBULAMA BECIKMESZ FARK/
YIL BIRIKIN KAPITALI  BIRIKIM KAPITALI FARK GECIKMELI BECIKMELI  YIL
1 1,090, 000 1,600, 000 510,000  1.47 47% 1
2 2,834,000 4,160,000 1,326,000  1.47 4T 2
3 5, 457,630 8,256,000 2,798,370 1.5 51% 3
4 9,423,628 14, 809, 500 5385972 L9 574 4
5 15, 401, 479 25, 295, 360 9,893,081 1.6 B4% 5
6 24,400,599 42,072,576 1,67,97  LTR 721 3
7 37,934, 352 €8, 916, 122 0,991,769 1.8 8ot 7
8 58,273,249 111, 865, 795 53,582,545 1.9 908 8
9 88, 823,299 180,585, 271 91,761,972  2.03 103 9
10 134, 693, 831 290, 536, 434 155,842,603  2.16 1Hexr 10
11 203,549,179 466, 458,295 262,909,115  2.89 T ST
12 306, 896, 211 747,933,271 441,047,081 244 Wi 12
13 461,950,627 1,198,293, 234 736,342,607 239 15 13
14 694, 611, 420 1,918, 869, 174 1,204,257,755 276 1768 14
15 1,043, 672,552 3,071,790,679 2,028,116,127  2.% 19 15
16 1,567, 340, 488 4,916, 465, 086 3,349,124,599  3.14 bt 16
17 - 2,35,95,49 7,867,944, 138 5,515,018,647  3.34 2%, 17
18 3,531,393,575 12,530,310, 621 9,058,917,046 3.5 Bm 1’
19 5,299,194,431  20,146,096,9%  14,846,902,562  3.80 280 19
20 7,951,003,331  32,235,355,190  24,204,351,838  A.05 w05 20
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Burada dikkat edilmesi gereken bagka bir husus ise mevcut
suistimallerden olusan kayibin, stire sonu gelirinin yaklagik 3 kati olmasidir.
Gecikmelerden olugan kayip sigorta sirketleri tarafindan kullanildigina gore sire
sonunda sigortaliya verilen hayat kapitalinin de yaklagik 3 katini sigortaliya V
vermek yerine kendilerine almaktadiriar. Rakamsal olarak ifade edersek, sigorta
sirketleri sigortalinin parasiyla 32.235.355.190.-TL. kazanmakta ancak bu
paranin 7.951.003.331.-TL'sini sigortaliya vermekte, 24.284;351.858.-TL'yi ise
kendilerine almaktadir.

Yapilan hesaplarda kar pay: orani %60 olarak alinmigtir. Sirketlerin
yatinmiarnni isabetli yapmasi durumunda ise bu oran yikselecek ve sigortaliya
ait bliylk meblaglar yine sigorta sirketlerine kalacaktir.

3.1.1.3. Yatinm Tiirleri

Onceden de belirttigimiz gibi kanunda riyazi ihtiyatiann yatinm sekii
ve zamaniyla ilgili her hangi bir maddenin yer almamasi ve sigorta sirketleri ile
yetkili mercilerin kanunun teminat ile ilgili maddelerini yatinm olarak
yorumiamalarindan dolaylr yatinm tarlerini 7397 sayili Sigorta Murakabe
Kanunu'nun 15. Maddesinde gdmmekteyiz. Bu maddeye gére yatinm tirleri
sunlardir:

a) Tdrk Lirasi olarak nakden tevdiat ve T.C. Merkez Bankasinca
alim satim konusu yapilan dévizler,

b) Devlet i¢c ve dis istikraz tahvilleri, Hazine bonolan, gelir ortakhd
senetleri ile Devletin ihra¢ edecegdi veya Devletin garantisi altinda bulunan diger
degerler,

¢) Sermayesi tamamen veya kismen Deviete ait tegekkdllerin ve
belediyelerin borsada kote edilmis olan tahvilleri ile hisse senetleri,

d) Bagbakanlik Hazine ve Digticaret Mlstesarliginin tesbit ve kabul
edecedi sekil ve miktarda sirketlerin borsada kote ediimig olan tahvilleri ile hisse
senetleri,

(Ancak, bir girkete ait tahvil ve hisse senetleri toplami, teminat
akgelerinin %10'undan fazlasi i¢in kargilik gésterilemez.

e) Tarkiye'deki gayrimenkuiler,

(Su kadar ki; gayrimenkul olarak gosterilecek teminat karsiliklan
teminat akgeleri tutarinin yansini gegemez.)
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Anayasa Mahkemesince iptal edilen 15.9.1993 tarih ve 510 sayili
Kanun Hikminde Karamame ile bu madde asagdidaki sekilde degigtirimek
istenmigtir;

a) Turk Lirasi olarak nakden tevdiat ve T.C. Merkez Bankasinca
alim satim konusu yapilan dévizler,

b) Devlet i¢c ve dis istikraz tahvilleri, Hazine bonolari, gelir ortakiigi
senetleri ile Devletin inrag edecegi diger menkul degerler,

¢) Sermayesinin en az %51'i Devlete ait sirketlerin hisse senetleri,

d) Sermaye Piyasasi Kanunu'nda tanimlanan ve Mdstesarlikga
kabul edilen sermaye piyasasi araglarn,

e) Sigorta sirketierinin Ttrkiye'de sahip oidukian gayrimenkulier.

Dikkat edilirse 510 sayili Kararmnamenin bu maddesinde ciddi bir
degisiklik gorilmese de, d) fikrasi ile sigorta girketlerinin rahat yatinm olanagina
kavusturuimasi istendigini digunebiliriz.

Kar payl sigortalarda amag¢ en iyi kan elde etmek oldugundan
yatinmlann getirisi ylksek aracglarla yapiimasi gerekmektedir. Ancak
uygulamada bazi yatinm tirlerinin bu amagctan uzak kalabildigi gértilmektedir.

Amacindan uzaklagan yatinm tlrerinden biri gayrimenkullerdir.
Sirketlerin bir kismi gayrimenkullerin deger artigini sigortalilara dagitirken bir
kismi ise sadece kira gelirlerini sigortalilara dagitmaktadir. Kira geliri ise oran
olarak ¢ok kiiglk kalmaktadir. Dolayisiyla bu gayrimenkuller teminat olmakta
ancak yatirim olmamaktadir.

Amacindan uzaklagabilen bir bagka yatiim turi ise hisse
senetleridir. Sigdrta sirketi bagh bulundugu holding veya grubun politikasi
nedeniyle, belirlenen hisse senetlerini almak zorunda kalmakta ancak bu hisse
senetleri iyi bir kar getirmeyebilmektedir.

Bu hususlan gézénunde bulundurdugumuzda, kar payli sigortalara
ait riyazi ihtiyatlarin diger teminatiardan ayn disintlmesi ve yatinm tdrlerinin
ayrica belirlenmesi sonucuna variimaktadir.
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3.1.1.4. Minimum Gelir Orani

Ginimiz kar payl uygulamalarinda, gerek sirketler tarafindan,
gerek Devletin yetkili makamlan tarafindan belirenen minimum gelir orani
s6zkonusu degildir. Ancak tarifelerin teknik esaslari ve kar pay! dagitim esaslan
geregi, minimum gelir orani olarak kargimiza tarifenin teknik faizi cikmaktadir.

Gunumuzde satilan tasarruf sigortalarinin biyiik bir gogunlugu (%95
den fazlas)) banka tasarruf sigortalandir.. Onceden de belirtigimiz gibi bu
tarifelerde primden risk primi, komisyon ve masraflar digtldikten sonra kalan
miktar sigortalinin tasarrufu olmakta ve riyazi intivat adi altinda yillik %9 faiz ile
degerlendirilerek slire sonunda sigortaliya veriimektedir. 2.3.bélimde her yii
bankaya para yatiran ve ayni zamanda yillik vefat sigortasi yaptiran bir sigortali
ile tasarruf sigortasi yaptiran diger bir sigortall ayni teminatlara sahip olmasina
ragmen, tasarruf sigortasinda sigortal yillik %9 faiz geliri alirken, diger sigortali
banka ile %60-70 faiz gelirine sahip olacaktir.

Ayrica sigorta sgirketleri sigortalilardan tasarruf amagh prim
aldiklanna gore, riyazi intiyat adi altinda toplanan bu paralar ile giiniin sartlarina
uygun bir kar elde etmeleri gerekmektedir. Bu durumda sigorta sirketlerinin
suistimalde bulunmamalari ve sigortalilann zarar gérmemesi igin gelir oranina
ait glinin sartianna uygun olarak degigebilen bir alt sininn  belirenmesi
gerekmektedir.

Gelir orani icin belirlenmesi gerektigini iddia etti§imiz alt sinin teknik
faiz ile kanigtirmamak gerekmektedir. Onceki béliimlerde belirttigimiz gibi, teknik
faizi ylkseltmek veya degisken yapmak aktleryal olarak mimkiin
goérilmemektedir. Ancak gelir orani ayri bir meseledir, kanatimizce teknik faiz ve
gelir orani ayn muteala edilmelidir.

3.1.1.5. Gelir Oraninéin Kamuoyuna Agiklanmasi
Sigorta sirketlerinin hemen hemen hepsi, sigorta alicilan igin

hazirladikian brogtrlerde muhtemel gelir oranindan séz etmekte ve brosgarierde
yer alan teminatiari bu gelir oranini gézdniine alarak hesaplamaktadiriar.
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Ancak sigorta alicilar sirketlerin gergek gelir oranlarindan haberdar
olamamakta, hangi sigorta sirketinin daha yiksek kar payl verdigini
bilememektedirler. Dolayisiyla broslriere bakarak karar veren sigorta alicilari
yanlis se¢im yapabilmektedirler. Bu nedenle arzu edilen, yil sonlarinda tim
sirketlerin gelir oranlarinin kamuoyuna resmi yollardan duyurulmasi ve sigorta
ahcilanina girket secimiyle ilgili karar vermelerinde yardimci olabilmektir. Bu
uygulama girketler arasinda olumlu bir rekabete neden olacak ve hazirlanan
brostirlerde yapilan hesaplann dogruluk derecesi artacaktir. Sirketler gelir
oranlarinin kamuoyuna duyurulacagini bildikleri takdirde, bu oranin mimkin
olan en yilksek degere ¢ikmasi igin buatin imkanlan gézéninde
bulunduracaklardir. Buna érmek olarak bankalart verebiliriz. Bankalar miimkin
olan en yuksek faizi vermeye calismakta, bu ylksek faiz rekabeti halkin
secimini blytik dl¢lide etkilemektedir.

3.1.1.6. Prim Artisinin Emeklilik Kapitaline Etkisi

Tasarruf sigortalannda yatinian primlerin birikim kismi en az teknik
faiz orani ile degerlendirilerek slire sonunda sigortaliya veriimektedir. Ancak
yuksek enflasyondan dolayi, bu birikimin siire sonundaki degeri oldukga komik
bir diizeyde kalmaktadir.

Hazine ve Digticaret Muistesarligi bu durumu diizeltmek igin
yayinladigi 52138-110 sayili genelge ile 1 Ocak 1992 tarihinden itibaren birikim
kapitali ve vefat tazminatlarinin enflasyon ile erimesi nedeniyle prim artigh
olmayan tarifelerin onaylanmayacagini bildirmigtir. Sigorta sirketleri de bu
karara uyarak belli oranlarda prim artigi uygulanan tarifeler hazirlamiglardir.

Mevcut kar payi sistemierinin glindemde kaldigi slirece, Hazine ve
Digticaret Mistesarliginin sigortalilan korumak amaciyla yayinladigi genelgenin
yeterli olamayacagi ve hatta zarara sebep olacagi kanaatindeyiz. Bunun nedeni
her yl yapilan prim artiglannin, 6nceki yillarda birikime kalan parayi
etkilememesidir.

Iddia ettigimiz gey prim artigi sisteminin mevcut kar- pay
uygulamalanyla fayda yerine zarar verecegi, ancak mevcut uygulamanin
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dizeltiimesi ve gelir oraninin enflasyonu agmas! durumunda sigortalinin lehine
olacagidir. Kanaatimizce Hazine ve Digticaret Miistegarii§i prim arhigi sistemini
bu kogullan gozénine alarak hazirlamigtir. Ancak kar payi uygulamalarinin
iyilegtiriimesine gecilmeden &nce prim artigina gegilmesi tamamen yanhig bir '
tedbir ydntemi olmustur.

Bu durumu géstermek igin asagida hazirladigimiz tablolann iyi
deg@erlendirilebilmesi amaciyla sonuglar dolar cinsinden ifade edilmistir. Dolarin
deger artigi enflasyona esit ve %60 olarak alinmig, béylece enfiasyonun etkisini
tam olarak gérme imkani olugmustur. Bu tablolarda 6zellikie dikkat edilmesi
gereken, yatirilan toplam prim ile kar payh birikim kapitalinin siire sonunda dolar
cinsinden degerleridir.

Tablolara dikkat edilirse, kar payl oraninin enflasyon oraninin
Uzerine ¢ikmamasi durumunda, vyatinlan prim tutan birikim tutarini
gecememektedir (dolar cinsinden).
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3.1.2. Dagitim Esaslan

Gunumlzde sigorta sirketlerince kullanmian kar payi dagitim
esaslarini,

1- Kar payi miktaninin birikime kalan paraya ilave edilmesi sistemi,
2- Kar payi miktarini muhtelit sigortanin maktu primi kabul ederek ek
kapital olusumunu saglayan sistem,

olarak iki ana grupta toplamak mimkiindir. Her iki sistemde de sigortalilarin
birikime kalan paralan riyazi intiyat adi altinda toplanarak bir fon olugturuimakta
ve bu fon kanunlarin 6ngord(igl sekil ve zamanda yatinma yonlendiriimektedir.
Bu yatinmilardan elde edilen gelirden girketlerin teknik esaslannda yazili gekil ve
oranlarda kesintiler yapilarak her bir sigortaliya ait kar payl miktan
bulunmaktadir. Bu kar pay: miktarinin sigortaliya yansimasi ise yukaridaki iki
sistemden biriyle olmaktadir.

Her bir sigortaliya ait kar payr miktarinin hesaplanmasinda bir kag
sirket hari¢ tim sektoriin kullandigi ana formdil,

(g9-1)%A (85< A <95)

dir. Burada "i" tarife teknik faizini, "g" net yatinm geliri oranini, "%A" ise elde
edilen gelirin sigortalilara dagitilacak kismini gdstermektedir. Ancak bu formdil
hatali olup tim sirketier tarafindan da kullaniimaya devam edilmektedir. Ornek
olarak gelirin %90'Ini sigortalilara dagitacak bir girketi ele alip bu formulu
acarsak,

(g-i)+0.90
= g+0.90 - i+0.90

olacaktirr Bu ise elde edilen gelirin %90'ndan teknik faizin %90'inIn
distldagantu gosterir. Dogrusu ise, elde edilen gelirin %90'indan teknik-faizin
disulmesi seklinde, yani

(g+0.90 - i)

olmalidir. Bu olayin tam anlasgiimasi igin sayisal bir drnek verelim; bir sigortalinin
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1.000.000.-TL olan riyazi intiyati yatinma yénlendirilmig ve %60 kar pay: geliri
elde edilmig olsun. Bu édmek icin teknik faizi de %9 alirsak, bu kigiye ait gelir,

600.000-%90 = 540.000.-TL.
sigortaliya verilecek, yani sigortaiinin riyazi ihtiyati 1.540.000.-TL olacak,
600.000+%10 = 60.000.-TL

ise sigorta sirketine kalacaktir. Ancak (g-i)*%90 formulini kullanmrsak
sigortalinin kar pay! miktari,

1.000.000+( %60 - %9 )+%90 = 459.000.-TL
teknik faiz geliri

1.000.000+%9 = 90.000.-TL
toplam geliri  549.000.-TL olacaktir. Sigorta sirketi 9.000.-TL'yi kendi
hissesinden kargilamigtir. 549.000/600.000=%91.5 olduguna gére, sirket gelirin
%90" yerine %91.5'ini sigortallara daditmigtir. Eger (g-%90 - i) form@linu
kullanirsak sigortalinin kar payi miktan

1.000.000+( %60+%90 - %9 ) = 450.000.-TL
teknik faiz geliri

1.000.000+%9 = 90.000.-TL'
toplam geliri ise 540.000.-TL olacaktir.

Hatali formilde dagitilacak gelirden teknik faiz miktarinin %90

digllmektedir. Yani teknik faiz miktaninin %10'u sirkete ait gelirden
kargilanmaktadir. Glnimuzde riyazi ihtiyati 500 milyar gegen sirketler vardir.
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Riyazi ihtiyati 500 milyar olan sirket dogru formiila kuliandigr takdirde sadece 1
yil igin kart,
500.000.000.000+%9+%10 = 4.500.000.000.-TL

olur. Sirketlerin bu hususa dikkat etmeleri kendi ¢ikarlan agisindan yararii
olacaktir.

3.1.2.1. Kar Payi Miktanimin Birikime Kalan Paraya ilave
Edilmesi Sistemi

Bu sistemde teknik esaslara gére hesaplanan her bir sigortaliya ait
kar payi miktari, sigortalinin riyazi ihtiyatina ilave edilerek tekrar yatinma
y6nlendirilmektedir. Bu sekilde dederienen riyazi ihtiyat slire sonunda kar payli
hayat kapitali olarak sigortaliya ddenmektedir.

Bankaya, daha dogrusu bir finans kurumunun galigmasina ¢ok
benzeyen bu sistem, kar payi dagitim oraninin banka faiz oraninin (izerine
¢ikmamasi durumunda, bankayla karsilagtinldiginda sigortali agisindan
dezavantajli olacaktir. Hatta sigortali primden komisyon ve sarjmanlar ad
altinda bir takim kesintiler yapildigi igin, kar pay! dagitim oraninin banka faiz
oranina esit olmasi durumunda bile bir zarara ugrayacaktir.

Sigortada 6lim kapitalinin oimasi, dolayisiyla bir vefat durumunda
birikimle beraber vefat kapitalide alinacagindan, bankaya gére avantajii oldugu
iddias| da dogru olmayacaktir. Clnk{ vefat kapitalinin primi tasarruf priminden
ayn alinmaktadir. Yillik vefat sigortasi yapilarak ayni 6lim teminatinin alinmasi
mumkandr.

Kar payt oraninin guniin sartlarina uygun ve yliksek olmasi
durumunda sigortalilarin kiiglk tasarruflan bu sistem ile degerlenmis olacaktir.

3.1.2.2. Kar Payi Miktarim1 Muhtelit Sigortanin Maktu Primi
Kabul Ederek Ek Kapital Olusumu Saglayan Sistem
Bu sistemde her bir sigortali igin teknik esaslara gére hesaplanan
kar payl miktan, sigortalinin o andaki yasl ve sigortada kalan silire dikkate
alinarak muhtelit sigortanin maktu primi kabul edilip, bu prime ait kapital
hesaplanir. Sigortalinin stre sonundan dnce vefat etmesi veya siire sonunda
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hayatta kalmasi durumunda, her yil igin hesaplanan muhtelit sigorta
kapitallerinin toplamini alir. Muhtelit sigortada da riyazi ihtiyat oldugu icin bu
riyazi ihtiyatlar yatinma yodniendiriimekte, dolayisiyla kar payina da kar payi
verilmektedir.

Sigortal, sire sonundan 6nce vefat ederse kar payl miktariarim
almak yerine, bu miktarlara kargihk gelen muhtelit sigorta kapitallerini
alacagindan, sigorta suresinden énceki vefat durumiarinda bu sistem "Kar payi
miktarinin birikime kalan paraya ilave edilmesi" sistemine gére sigortali
agisindan daha avantajli olacaktir.

Acaba silire sonunda durum ne olur? Tablo 3.5'de bu iki kar payi
dagitim sisteminin karsilagtinimasi yapilmigtir. Birinci sistemde vefat ve istira
durumda alinacak birikim kapitali birbirine egitken, ikinci sistemde farkh
olmaktadir. Bunun nedeni muhtelit sigortada istira durumunda kapital yerine
riyazi intiyat 6denmesidir.

PRIN ARTISI 50% KAR PAYT-ORANI 60%
TABLO 3.5
1.SISTEM 2.SISTEN
YEFAT ISTIRA VEFAT ISTIRA
DURLMUNDA DURLMUNDA DURLMUNDR DURLMUNDA
ALINACAK ALINACAK ALINACAK ALINACAK

YIL BIRIKIM BIRIKIN BIRIKIM BIRIKIN YL
1 523,700 523,700 523,700 523,700 1
2 2,078,453 2,078,453 3,151, %4 2,078,453 2
3 5, 423, 90 5,423, 960 10,309, 890 5,421,603 3
4 12,583, 005 12,583, 005 26,35, 252 12,567, 987 4
5 26, 385,999 26,385,999 58, 344, 876 26, 328, 599 5
6 52, 265, 066 52, 265, 066 117,886, 412 52,090, 424 6
7 99, 822, 238 99, 822, 238 223,819, 69 99, 360, 032 7
8 185,913, 658 185,913, 658 406, 791,071 184, 799, 128 8
9 339,91, 397 339,961,397 716,221,589 337, 442,577 9
10 613,093, 465 613,093, 465 1,231,333, 379 607,675,109 10
1 1,093, 804, 528 1,093, 804, 528 2,078,501, 454 1,082,589,3% 11
12 1,934, 776,326 1,934, 776, 326 3,458,470, 100 1,912,280,777 12
13 3,398,713, 897 3,398,713, 897 5,688, 980, 234 3,354, 840,105 13
14 5,936, 538, 744 5,936, 538, 744 9,271,422, 824 5,852,954, 134 14
15 10,320, 680, 371 10,320, 680, 371 14,994, 859, 915 10,164,813,97 15
16 17,871,961, 698 17,871, 91, 698 24,098, 153, 957 17,506,980,410 16
17 30,845, 480, 442 30, B45, 480, 442 38,522, 278, 357 30,334,130,806 17
18 53, 086, 437, 364 53, 086, 437, 364 61,302,508, 512 52,185,962,806 18
19 91,143,722, 462 91, 143, 722, 462 97,177,233, 467 89,588,765,950 19
20 15,159,9%5,668 156,159,945, 668 153,532,069,129 153,532,069,129 20
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Tablodan gértildagi gibi istira durumunda alinacak birikim miktarian
her iki sisteme gére hemen hemen aynidir. 2. sisteme gére vefat durumunda
alinacak birikim miktan 1. sisteme gore daha fazia olmasindan dolayr 2.
sistemin 1. sisteme gére daha avantajli oldugunu sdyliyebiliriz. Ancak her iki
sistem de sigortalinin lehinedir ve dolayisiyla hangi sistemi kullanacaklarini
sirketlerin segimine birakmak dogru olacaktir.

3.2. ¢6z0M ONERILERI

Buraya kadar ginimiizde uygulanan kar pay sistemlerinden, gelirin
elde edilmesindeki problemlerden ve bu problemler nedeniyle sigortalilarin
haklannin gok ciddi 6ictide suistimal edilebilecedinden bahsettik.

Bu problemleri ortadan kaldirmak igin iki farkli ¢dzim yolu
onermekteyiz. Bunlardan ilki, girketlerin kendi teknik esaslarini kullanmalarina
engel teskil etmeyen, sadece baz kisitiamalarn getirilecegi ve mevcut kanunlar
dahilinde kolaylikla uygulanabilecek bir ¢éziim yoludur.

Diger ¢dzim yolu ise Anayasa Mahkemesince iptal edilen 510 sayili
Kanun Hikminde Kararmame ile degisik 7397 sayili Sigorta Murakabe
Kanunu'nun 15. maddesinde bahsedilen kar pay: yénetmeligi gibi disunllmas
bir éneridir.

3.2.1. Oneri 1: Ug Aylik Periyotlaria Riyazi ihtiyat Hesaplamasi

Oncelikle sunu belirtmek isteriz ki, yrdriiikte bulunan 7397 sayili
Sigorta Murakabe Kanunu agagida anlatacagimiz 6nerinin uygulanmasina
olanak vermektedir. Sézkonusu Kanunda Ek Madde 2'de "Sigorta ve reasirans
girketleri... mevzuat ve igletme plani esaslanna uygun faaliyette bulunmak,
sigortalilarin hak ve menfaatlerini tehlikeye sokabilecek hareketlerden
kaginmak, sigortaciigin icapianna ve iyiniyet kuralina uygun hareket
etmek....zorundadir. Bakanlik... kisi ve kuruluglanin bu kurallara uymalarnn
saglamak lzere, gerekli her turl( tedbiri alir." denilmektedir.

Madde 12'de "Cari sene iginde akdedilen ve istisnai ehemmiyet arz
eden hayat sigortalan dolayistyla Bakanlik her zaman hayat mitehavvil
teminatinin itmaminti sigorta sirketlerinden talep edebilir."
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Madde 16'da ise "Bakanlik bloke edilen kiymetier icin 'her zaman
yeniden takdiri kiymet yapiimasi talep edebilir. Bu kiymetlerde vaki tenezzllere
tekabil eden farklar alakali girketce bir ay zarfinda ikmal olunur." denilmektedir.

Acik olarak ifade edilen kanun maddelerine istinaden agagidaki
Oneriyi iyi bir ¢ozim yolu olarak gérmekteyiz.

Kar pay! ile ilgili problemler icerisinde en onemlisi, kar payl
sigortalara ait riyazi ihtiyat blokaj tarihindeki sorundur. Eger bu tarih uygun bir
sekilde degistirilirse bir cok problem kendiliginden ortadan kalkacaktir. Ancak,
belilenmisg bir son tarih yeterli olmayip, riyazi ihtiyat hesap periyodunun
degismesi gerekmektedir. Olayi bir ¢ok yonden inceledigimizde gerek sigorta
sirketleri, gerek sigortalilarin haklan ve gerekse teftigsler agisindan en uygun
periyodun Ug¢ ay oldugunu sdyleyebiliriz. Riyazi ihtiyat hesaplamalan cari yilin
3., 6., 9. ve 12. aylann son gunil itibariyle yapilacak ve hesaplan takip eden ay
sonuna kadar blokaj (yatinm) gerceklesecektir.

Sigorta sirketleri riyazi ihtiyat hesaplamalarini bilgisayar ile yaptikian
icin Gg aylik sistem sirketlere blylk bir zorluk getirmeyecektir. Bu sistemin
olumiu ydnlerini séyle siralayabiliriz;

1- En énemli sorun olan, birikime kalan paranin ortalama 11 aylk
gecikmeyle yatinma yénlendirilmesi engellenmis olacak, bu gecikme ortalama 2
aya inecektir. Béylece sigortalilarin en bagtan kaybettikleri ve bu kayibin sigorta
slresi sonuna kadar devam eden etkileri ortadan kalkacaktir.

2- Y1l iginde olugan karin tekrar yatinma ge¢ yonlendirime problemi
otomatikman ortadan kalkacak ve bu 3 aylik periyod sonunda netlesen gelirler
derhal yatinma yénlendirilecektir.

3- Cari yilda gerceklesen g¢ikiglarda sigortalilarin son yilin
getirisinden faydalanamama problemi ortadan kalkacak, bu kayip ortalama 1.5
ay'a inecektir. -

4- Sigorta sirketleri ¢ikigi- yapilan sigortalilarin riyazi ihtiyatlarini
6demis_ olmasina ragmen, bu sigortallara ait riyazi ihtiyat blokajinin devam
etmesinden kurtulmus olacak, ddedi§i birikim kapitallerini 3 aylik periyodun
sonunda blokajdan diigme imkani bulacaklardir.
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5- Teknik faiz 3 aylik devrelerle igleyecek ve sene iginde c¢ikisi
yapiian kisilerin son yilin teknik faizinden de faydalanmalan mimkdn olacaktir.

6- Riyazi ihtiyat hesaplamalann 3 aylik periyodlaria yapilmasi ve ‘
blokajin hemen gergeklesmesi sirketleri bir yikimitlik altinda birakacagindan,
sirketler prim tahsilatini hemen gergeklegtirmek zorunda kalacak ve acenteleri
¢ok daha ciddi takip edecektir. Bu sistem sektdrde gorilen prim tahsilat
probleminin ¢éziimine bir nebze de olsa yardimci olacaktir.

Ancak 3 aylik periyod yeterli degildir, Sigorta Murakabe Kanunu'nun
yukanda bahsettigimiz maddelerine istinaden agagidaki tedbirlerinde alinmasi
gerekmektedir.

1- Sigortalilann birikime kalan parasini glvence altina almak
amaciyla kar payi orani igin teknik faizden daha yliksek ve giniin ekonomik
sartlarina endeksli bir ait sinira intiyag vardir.

2- Mevcut sistemde sirketlerin kar payl oranlanni sigortalilanna,
ozellikle kamuoyuna sunmalarn konusunda probiemler mevcuttur. Bu
problemlerin ortadan kaldinimasi ve sirketlerin kar pay! oranlannin
kargilagtirilabilmesini saglayan bir kriterin olmasi halinde kamuoyu sirketler
arasinda bir kiyaslama gansina sahip olacaklardir. Boylece serbest piyasa
ekononmisi iglerlik kazanacak ve rekabet ortami dogacaktir. Bankacilik
sektorinde faiz oranlan Gzerindeki rekabet ortami sigortacilik sektoriinde de
iglerlik kazanacak ve sigorta sgirketleri en iyi kar payi verme yansina
gireceklerdir.

3- Baz girketlerin kar payi oranlarinin digik olmasinin nedeni,
yatinm cegitlerinde hatali se¢im yapmalandir. Bu olumsuz durumu ortadan
kaldirmak igin sirketlerin uzman kigilerden olusan, yatinm igin tahsis edilmis
kadrosu olmalidir.

4- Yetlili mercilerce Kanunda yer alan teminat tarleri yatinm
acisindan incelenmeli ve kar payh sigortalar igin en uygun yatinm - thrleri
belirlenmelidir.
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3.2.2. Oneri 2: Riyazi ihtiyat Yatinm Fonu Olusturuimasi

Dikkat edilirse tasarruf sigortalarin amaci ile sermaye piyasasinda
gorilen yatinm fonlannin amaci aynidir. Her ikisinde de kigilerden toplanan
paralar ile bir fon olugturularak, bu paralar yatinma ydnlendiriimekte ve elde
edilen gelir, fona katilanlara hisseleri oraninda dagitiimaktadir.

Oyleyse, kar payl sigortalara ait riyazi ihtiyat yatirim esaslarinin,
sermaye piyasasinda uygulanan yatinm fonlarnin caligma esaslanna benzer
olmas: gerekmektedir. Bu diginceden hareket ile 31.7.1992 tarih ve
21301(Mukerrer) sayili resmi gazetede yayinlanan "Semlaye Piyasasi
Kurulundan Yatinm Fonlanna lligkin Esaslar Tebli§i" kaynak alinarak riyazi
intiyatlar icin asadidaki calisma esaslan alinmigtir. Bu g¢aligmanin ileride kar
pay! icin ybnetmelik hazifanmas) durumunda ciddi bir kaynak olacagin
dusinmekteyiz.

Riyazi ihtiyat Yatinm Fonlanna iligkin Esaslar

Tanim

Madde 1: Hayat sigortalan branginda faaliyet godsteren veya
gosterecek sigorta sirketleri, sigortalilardan tahsil edilen primler Gzerinden
hesaplanan riyazi ihtiyatlar igin bir yatinm fonu olusturmak ve bu fona ait tim
islemleri ayr bir hesapta takip etmek zorundadiriar.

Fon, sigortalilar adina, riskin dagitimas: ilkesi ve inangh mulkiyet
esaslarina gbre sermaye piyasasi araglari ile ulusal piyasalarda ve uluslararasi
borsalarda iglem goéren altin ve diger kiymetli madenierden olusan portféyl
isletmek amaciyla kurulan mal variigidir.

Sigorta sirketi, sigortalilann haklarini daha iyi yonetmek amaciyla ve
T.C.Bagbakanlk Hazine ve Digticaret Mustesarligi'nin izniyle birden fazla fon
olugturabilir. Bu durumda her fon ayr hesapta takip edilecektir

. Madde 2: Sigorta sirketleri hayat ve vefat riyazi intiyati aynlan tim
poligeleri fona dahil etmek ve ictliziiklerinde belirtilen esaslaria fon gelirinden
faydalandirmak zorundadiriar.
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Fon Portféyiiniin Yonetim ve Saklanmasi

Madde 3: Sigorta sirketi, riskin dagitiimasi ve inangh mlkiyet
esaslanna gore, fonu, riyazi ihtiyatl olan sigortallarin haklanni koruyacak
sekilde yénetir ve temsil eder. V

Fon varliginin korunmasi ve saklanmasina iligkin sorumlulugu
devam etmek Uzere, sigorta girketi, fon portfdylindeki varliklann yapilacak bir
sbzlesmeyle fonla kuruculuk ve danigmanhk iligkisi bulunmayan ve
T.C.Bagbakanlik Hazine ve Digticaret Mistesarligi'inca uygun gériiien bir banka
nezninde usuliine uygun olarak muhafaza eder.

Saklama Soézlegmesi

Madde 4: Bir banka nezdinde muhafaza edilen fon portfdylindeki
varliklann muhafazasi igin hizmetin gerektirdigi yeterlik ve nitelikte amaca
uygun yeterli donanimli ayrn bir yerde tutulmasi, yatinm fonu portféylindeki
varliklanin iglem gdérdikleri borsa veya sigorta girketi tarafindan her tarla riske
karg! sigorta kapsamina alinmamig olmalan halinde, saklayici tarafindan rayi¢
degerleri (izerinden bu kapsamda sigorta ettirmeleri ve varliklann hareketlerine
iligkin esaslann sigorta sirketi ile saklayici banka arasinda yapilacak bir
sbzlegme ile ayrintili kurallara baglanmasi zorunludur.

Saklama s6zlegmesinde asgari gu unsuriarin bulunmasi zoruniudur:
~-Saklayici bankanin Gnvani ve adresi,

-Riyazi ihtiyat yatinm fonunun ad, sigorta sirketinin Gnvani ve
adresi,

-Sézlegmenin siiresi,

~-Saklayici bankanin sorumlulugu,

~Alinacak Ucret ve giderier ile 6deme kogullan,

-Emirlerin saklayici bankaya iletiimesi ile yatirnm fonunun
bilgilendiriimesinin gekiIi.

Fon igtizGglinde altin ve diger kiymetli madenlere yatinm yapilacagi
belirtiimis ise, bu madenlerin nasil ve nerede saklanacadi ve depo edilen
yerden alinan depozito makbuzunun saklayici tarafindan korunmasina-iligkin
hususlarin sézlesmede yer almasi zoruniudur.
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Fon Kurma Limiti

Madde 5: Sigorta sirketlerince kurulan fonlarin, fon tutan
10.000.000.000.-(onmilyar) Turk Lirasi ve/veya sigortalilara ait riyazi ihtiyat ve
bu ihtiyata ait gelirier toplamindan az olamaz. R

Fonun Olusgturuimasi

Madde 6: Yeni kurulacak sigorta sirketleri, ruhsatname alma
asamasinda; bu ydnetmeligin yirirlige girdigi tarihte hayat branginda faaliyet
gbsteren sigorta sirketleri ise yénetmeligin yartrlige girdigi tarihten itibaren 2
ay icersinde fon igtlizlklerini hazilamak ve igtlziklerini T.C.Bagbakanlik
Hazine ve Digticaret MUistesarligi'na onaylatmak zorundadiriar.

Avans

Madde 7: Yeni kurulan sirketler Riyazi lhtiyat Yatinm Fonunun
olusturuimas! icin 10.000.000.000.-(onmilyar) Turk Lirasindan az olmamak
sartiyla avans tahsil eder ve sdzkonusu avans ile portféy olugturulur. Avans ve
avans faizi ictizuk hikamlerince belirtilen sekilde, sigortalilann riyazi
ihtiyatlarinin olugmasiyla ve fon miktan 40.000.000.000.-(onmilyar) Turk
Lirasindan agagt olmamak gartiyla sigorta girketlerine iade edilir.

Bu yonetmeligin yarurlige girdigi tarihte hayat branginda faaliyet
gosteren sirketlerin riyazi ihtiyat ve bu ihtiyatlara ait gelirleri 10.000.000.0000.-
(onmilyar) Turk Lirasindan az ise bu girketler avans tahsil ederek fon miktarini
onmilyara tamamiamak zorundadirlar. Sézkonusu sgirketlerin avanslarinin geri
iadesinde birinci fikranin hitkimleri gegerlidir.

Fon igtliziigu
Madde 8: Fon i¢tiiziglinde en az asadidaki hususlann bulunmasi
zorunludur.

a) Fonun adi ile sigorta girketinin Gnvani, merkezi ve adresi,

b) Baglangi¢ fon tutan, hisse adedi ve bir hissenin degeri,

c) Avansin sigorta sirketi tarafindan tahsis edilmesi ve geri alinmasi
esaslarrile avansa yritlilecek faizin hesaplama yéntemi, -

d) Fon ydnetiminde uygulanacak sekil,

e) Fonun yatinm yapaca®: varliklarnn segimi ve riskin dagitiimasi
esaslan (yatinm yapilacak olan varliklann tirleri ve vade yapisi, bu konudaki
mevzuata uygun olarak yabanci kiymetlere yatirtim yapip yapmayacagi,
varliklarin portfdydeki en az ve en ¢ok paylan v.b.),
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f) Fon portfoyiine yabanci kiymet alinacaksa bunlarin tarleri,
ozellikleri ve hangi borsalardan alinacagi,

g) Sigorta sirketinin yonetici sifatiyla fondan alacadi ve fon geliri
Gzerinden hesaplanarak verilecek Ucretin orani ve bagka menfaat ile gider
kargiliklarinin tesbiti esaslan,

h) Riyazi ihtiyati olan sigortalilarin fona katilma ve aynima sartlari ve
teknik esaslart,

1) Fon gelir gider farkinin riyazi ihtiyal olan sigortalilara
aktanimasina iligkin tarife bazinda teknik esaslar;

-Birikimli sigorta veya tasarruf sigortasi olarak adlandinian;
sigortahdan alinan primin sarjmaniar ve risk primi kesildikten sonra birikime
kalan kismin sigortali adina yatinma yonlendirildigi sigorta tarifelerinde gelirin
dagitim teknik esaslari, '

-Diger tarifeler igin 31.12. tarihinde olusan gelir, kalan sigorta
muddeti icin maktu prim kabul edilerek ek kapital hesaplanmasi ve kiimulatif ek
kapital olugarak, bu kapitalin riyazi ihtiyat hesabina iligkin teknik esaslar,

-Sene sonu itibariyle yilik fon gelirinin sigortallarin teknik faiz
miktanndan az oimasi durumunda uygulanacak teknik esasiar.

Fon igtliziiglintin Degistiriimesi

Madde 9: ictiiziik degisiklikleri T.C.Bagbakanlik Hazine ve Disticaret
Milstegarhél'mn izniyle yapilabilir. Degisiklik Mustesarligin onay tarihinden
itibaren gegerlidir.

Madde 10: Sigorta girketi tahsil ettigi primin riyazi ihtiyatina ait
kismini tahsit glintiniin bir glin sonrasinin fiyatlari ile fona aktarmak zorundadir.

Tahakkuk tarihini takip eden 30 gin iginde tahsil edilmeyen primlere
ait riyazi ihtiyat tutan otuzuncu gin sonunda girket kasasindan fona aktarilir ve
bu kigiler olusan gelirden faydalaniriar.

Hisse Degeri
Madde 11: "Hisse degeri" her bir giin i¢in fon degerinin hisse
adedine bolunmesiyle elde edilir. -

Fon ictliztiglinde belirlenen esaslara gore her ig giinii sonu itibariyle
hesaplanan "hisse degeri", miiteakip i gini boyunca fona girig ve cikista
kullanilacak fiyat belirler. i
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Fona Giris ve Cikis

Madde 12: Riyazi ihtiyatlar fonda hisse adedi olarak takip edilir.
Fona riyazi ihtiyat girisinde riyazi ihtiyat tutan o glnkii hisse degerine
boliinerek, hisse adedi cinsinden belirlenir. Boylece hem fon degeri hem de fon
hisse adedi arttinimig olur.

Fondan riyazi ihtiyat ¢ikisinda ise ¢ikigi yapilan hisse adedi fon
hisse adedinden dusllir; hisse adedi ile o giinkii hisse degerinin ¢arpiimasiyla
bulunan miktar ise fon degerinden diglilerek hem fon hisse adedi hem de fon
degeri azaltiimig olur.

Yeni riyazi intiyatlarin fon tutanni arttirmasi ile toplanan paralari en
ge¢ 3 gin igcinde belirenen verliklara ictlzlik hikimlerine gore yatiriimasi
zoruniudur.

Yonetim ilkeleri
Madde 13: Riyazi ihtiyat Yatnim Fonlannin yonetimde asgari
asagidaki ilkelere uyulmasi zoruniudur.

a) Riyazi intiyat Yatinm Fonunun mal variigi, sigorta sirketinin fon
ictiztginde, degisik 7397 sayili Sigorta Murakabe Kanununda ve bu
yoénetmeligin ylkimiGldklerini yerine getirmesi ve sorumiulugunu kargilamasi
durumunda hi¢ bir amagla kullanilamaz. Fon mal varii§i rehnedilemez, teminat
gosterilemez ve Uglnclh gahislar tarafindan haczedilemez. (Ancak fon mai
varliginda riyazi ihtiyat ve gelirleri diginda sigorta sirketinin de hissesi bulunursa
bu kisim igin bazi istisnalar diigtnalebilir).

b) Sigorta sirketi yénetti§i her fonun ¢ikariarini ayri ayn gbézetmek,
birini digeri aleyhine kullanmamakia yukamlGduir.

c) Borsada iglem géren varliklarin fon poriféyline alimlari ve fon
portfdyinden satimlannin borsa kanalyla yapilmasi, IMKB tahvil ve bono
piyasasindan aymni gin vaiéra ile ayni gin valéril iglem saatleri digsinda fon
portféyiine alinan veya fon portféylinden satim yapma zoruniulugu dogmasi
durumunda ise IMKB'ca belirienen iglem kurallanina uyulmasi sarttir.

" d) Fon, kurucu sigorta sirketinin hisse senedi, tahvil ve-diger
borglanma senetlerini ve bagka foniarin katima belgelerini ve yatinm
ortakliklannin hisse senetlerini satin alamaz.
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e) Birden fazia fon kurup ydneten sigorta sirketleri, her fonun
varliklanni kendi variiklarindan ayn ve &zel hesaplarda izlemek ve bunlar igin
ayr muhasebe tutmakia yakamladar.

f) Fon portféyl icin alim ve satim kararlarni verme yetkisi fon
kuruluna aittir.

Fon Yonetim Birimi

Madde 14: Sigorta sirketleri, fon yonetimi islemierinin diizglin bir
sekilde ydratilebilmesi icin yonetimlerindeki tiim fonlara hizmet vermek Gzere
bir fon ybénetim birimi olugturmalan zorunludur.

Sigota sirketi tarafindan her fon i¢in ydnetimden sorumlu olmak
Gzere bir fon kurulu tegkil edilir ve her fon igin bir denetgi atanir.

Fon ydnetim birimlerinin agagidaki gartlan tagimalan zorunludur:

a) Fon kurulu Gyeleri, denetgisi ve tam zamanli olarak goérev
yapacak fon yénetim mudirtnin, ylksek égrenim gérmiig, sermaye piyasasi
veya bankacilik alaninda en az 4 yiliik tecriibeye sahip bulunmasi,

b) a bendinde s6z{i edilen sahislarin, faaliyet izinlerinden birinin
veya birden fazlasinin sirekli veya gegici olarak kaldinimasinda yahut borsa
Gyeliginden gegici veya strekli olarak gikanimis kuruluglarda bu mueyyideyi
gerektiren olaylarda sorumlulugu tesbit ediimis bulunan kigilerden olmamasi
(ilgililer bu niteligi tagidiklanna dair noterce tasdikli beyanda bulunuriar),

c) Birimin fon islemlerinin gerektirdiji mekan ve teknik donanima
sahip olmasi,

d) Muhasebe sorumiusu ile yonetim biriminde tam zamanh olarak
gorev yapacak, hisse senetleri, yabanci menkul kiymetier ve diger varliklar igin
yeterli sayida uzman personelinin atanmis olmasi,

e) Fon iglemlerini, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun yatinm fonlarnnin
mali tablo ve esaslarina iligkin dlizenlemelerine uygun olarak giini gtiniine
izliyebilecek etkinlikte bir muhasebe sisteminin bulunmasi.

Portféy Sinirlamalan N

Madde 15: a) Sigorta sirketleri, fon portféyline, sermayesinin
%10'undan fazlasina sahip olan kamu kuruluglan digindaki hissedarlarinin,
ybnetim kurulu bagkan ve dyelerinin, genel mudir ve genel madir
yardimcilarinin ayn ayn yada birlikte sermayelerini %20'sinden faziasina sahip
olduklan ortakliklann menkul kiymetlerinin toplami fon portfdy degerinin
%20'sini agamaz.
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b) Riyazi ihtiyat Yatirim Fonlan, poriféy degerlerinin %10'undan
fazlasim bir ortakhigin menkul kiymetlerine yatiramaziar. Bu smnir, portfoy
degderinin dedismesi veya riichan haklarinin kullaniimasi nedeniyle asildig

takdirde, fazla kismin en geg 3 ay iginde tasfiyesi gerekir. Belirtilen sire iginde -

elden gikarmanin imkansiz oldugu veya blyiik zarar doguracaginin belirlenmesi
halinde sire Mistesgarlik tarafindan uzatilabiiir.

c) Sigorta girketinin dogrudan veya dolayl istiraklerince gikariimis
menkul kiymetlerin toplami, fon portféytinin %20'sini gegemez.

d) Sigorta sirketinin ydnetimini Ustlendigi Riyazi ihtiyat Yatinm
Fonlannin igtizOklerinde yazii fon tutarlan toplaminin en ¢ok %25 Tirk
Parasini  Kiymetini Koruma Hakkinda 32 sayii Kararin 15. maddesi
cercevesinde allm satimi yapilabilen sermaye piyasasi araglarindan
olusturulabilir. Ancak fonlar portféylerindeki varliklarin riskten korunmasi
amaciyla, portféylerine sézlesme tutar fon portfdyinin %5'ini gegmemek
kosuluyla yabanci vadeli iglem sézlegsmelerini ve opsiyonlan dahil edebilirler.
%5'lik oran, bu bendin birinci cimlesindeki %25'lik oranin hesaplanmasinda
dikkate alinir.

e) Sigorta sirketinin dovize endeksli tarifelerin riyazi ihtiyatlan ile
olugturdugu fonlar igin "d" bendi gegerli degildir.

f) Riyazi Intiyat Yatinm Fonlan, fon portfdy degerinin %10'undan
fazlasini altin ve diger kiymetli madeniere yatiramazlar.

g) Portféydeki varliklann degerinin fiyat hareketleri nedeniyle fon
ictiziiklerinde belirtilen asgari sinirlan altina inmesi halinde oranin en geg on is
glna iginde igtiziikte belirlenen sinirlara gikanimasi zorunludur.

Danigmanlik Hizmetleri

Madde 16: Sigorta sirketi, Sermaye Piyasasi Kurulunca yatinm
damgmanhg: hizmeti vermek Uzere yetkilendiriimis bir kurulustan fon
portféyliniin ydnetiminde yararlanmak Gzere bir s6zlegsme yaparak danigmanlik
hizmeti alabilir. Bu durumda danigmanlik hizmeti kapsaminda saglanacak
hizmetlerin yiratlimesi igin gerekli birimlere, hizmet alimi sliresince atama
yapiimayabilir.

Bu sbézlegme en az asagidaki hususlara yer verilir: -
-Danigman kurulusun tnvani ve merkez adresi,

-Fonun adi ve sigorta girketinin Gnvani ve merkezi,
-Sézlegsmenin siresi
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-Danigmanlik hizmetlerinin tirl ve kapsami,

-Danisman kurulugun sigorta girketinden, sigorta girketinin yonetici
sifatiyla fondan alacagi tcretin ne kadannin danismanilik Ucreti olarak alinacag:
ve bunun édenmesi kogullan,

-Yatinm o6nerileriyle bunlara iligkin temel gergeklerin niteligi ve fona
sunulug bicimiyle (yazili, s6zll, glnlik, haftalik, aylik ve benzeri) ilgili esaslar,

-Danigman kurulug tarafindan fona yatinm danigmanligi hizmeti
vermek Uzere goreviendirilen yatinm damgmanini tanitici bilgiler, yatinm
danigmaninin degigmesi kogullan,

-Sermaye Piyasasi Kurulunca yatinm danmismantigi konusunda
konulmusg genel ilkeler.

Sozlesmenin, sigorta sirketi tarafindan, yapildigi tarihten itibaren 6
is gunia icinde T.C.Bagbakanllk Hazine ve Digtivaret Miustesarig'na
gonderilmesi zoruniudur.

Bilgi Verme Yukimliligl

Madde 17: Sigorta sirketi, Sigorta Murakabe Kurulu diizenlemeleri
uyarinca fon hakkinda asgari asagidaki bilgileri ihtiva eden gtnitk raporiar
dizenlemek ve Kurul'a bildirmek zorundadir;

-Cari glin baglangi¢ fon degeri, hisse adedi ve hisse degeri,

-Cari glinde fona katihm (miktar ve hisse adedi olarak),

-Cari gtinde fondan ¢ikig (miktar ve hisse adedi olarak),

-Cari glin sonu itibariyle toplam fon degeri, hisse adedi ve hisse

degeri.

Sirket glniik raporian haftalik olarak, ilgili haftayi takip eden ilk ig
gininde Kurul'a sunmakla yakamiidur.

Kurul Denetimi

Madde 18: Riyazi Ihtiyat Fonunun tim hesap iglemleri ile sigorta
sirketi ve saklayicinin fona iligkin bitin hesap ve iglemleri Sigorta Murakabe
Kurulu denetimine tabidir.
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SONUG

Geligmisg tlkelerde hayat sigortaciiginin ¢ok ileri diizeylerde olmasi,
hayat sigortasinin Ulkemizde de gerekli dneme kavugacagini géstermektedir.
Bu ise toplumun hayat sigortasina ihtiyag duymasi ve gerekliligine inanmasiyla
mimklndlr. Ancak yiiksek enflasyon ve dusgik teknik faiz nedeniyle birgok
tarife toplumun ihtiyacini kargilamakta uzak kalmakta, dolayisiyla toplum da
hayat sigortasina gereken énemi vermemektedir.

Hayat sigortasinin cazip hale getirilebilmesi igin bu sigortayla
vadedilen gelirin ve tazminatin glinin gartlanna uygun olmasi gerekmektedir.
Yillarca prim édedeikten sonra ciizi bile sayilamayacak oranlarda tazminat alan
kisilerin hayat sigortasi konusunda hayal kinkligi duymalarindan daha normal
bir sey olamaz. Bu nedenle ilerki ddénemlerde devietin ve sektdrin
sorumiulukian daha btylik olacaktir.

Konusu insan hayati olan ve Kisilerin geleceklerini givence altina
almay! amaglayan, olusturdugu fonlarla da ekonomiye katkida bulunabilen
hayat sigortaciiini Ulkemizde gelisme asamasindayken saglam temeliere
oturtulmasi biylik 6nem tasimaktadir.

Enflasyon orani yliksek Ulkelerde, bilinen aktiieryal hesaplaria
hayat sigortaciigi yapmak kolay degildir. Teknik faizi yiikseltmek sirketleri
blyuk bir yikGmliliik altina sokacak, degisken (endeksli) teknik faiz kullanmak
ise aktlieryal olarak miimki{in olmayacaktir.

Gunimiz Turkiye'sinde enflasyonun etkisinden kurtuimak icin tiim
girketlerin banka tasarruf sigortalarina ydneldigini gormekteyiz. Ancak kar payi
uygulamalarinda iyilegtirme yapilmaz ise, sigortalilar sigorta slrelerinin sonunda
beklentilerine kavugamayacak, dolayisiyla hayat sigortaciigi darbe yiyecektir.

Ulkemizde hayat sigorta girketleri tarafindan gértilen bir eksiklik de
vefat sigortalanina gereken &nemin “verimemesidir. Eger sirketler gereken
Onemi verir, bu sigortalan tamtimini iyi yaparlarsa mutlaka karsiligim
gbreceklerdir.
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Sonug olarak, yliksek enflasyon oranina sahip Glkemizde hayat
sigortasinin gelismesi igin, sirketlerin yeni tekniklerle, enflasyon etkisinden
kurtulan tarifeler hazirlamalari, vefat sigortalarina da gereken énemi vermeleri, -
kar payi uygulamalarinda iyiniyet kurallarina uyarak sigortaliya ait paralar
derhal ve en iyi sekilde yatinma yonlendirmeleri gerekmektedir. Devletin de
Sigorta Murakabe Kanunu Ek Madde 2, Madde 12 ve Madde 16'ya binaen bir
an once sigortalilarin tasarruflanni koruyan tedbirler almasi gerekmektedir.



9% TABLO EK-1 CS0 53-58 9%
X Cx Dx Mx Nx - x
0 64,954.128440 10,000,000.000000 242,991.012295 118,168,205.910445 O
1 14,708.357882 ©9,109,357.798165 178,036.883854 108,168,205.910445 1
2 11,633.716311 8,342,500.631260 163,328.525972 9©9,058,848.112280 2
3 10,236.035875 7,642,036.587598 151,694.809661 90,716,347.481020 3
4 8,991.800729 7,000,806.705041 141,458.773787 83,074,310.893423 4
5 7,943.473329 6,413,766.644262 132,466.973057 76,073,504.188382 5
6 7.,008B.602745 5,876,246.108563 124,523.499729 69,659,737.544120 6
7 6,223.643734 5,384,042.873001 117,514.896984 63,783,491.435557 7
8 5,567.032282 4,933,265.230579 111,291.253249 58,399,448.562556 8
9 5,017.817975 4,520,364.371918 105,724.220967 53,466,183.331978 9
10 4,598.077270 4,142,105.459014 100,706.402992 48,945,818.960059% 10
11 4,283.126833 3,795,498.674120 96,108.325723 44,803,713.501045 11
12 4,020.151823 3,477.825.748506 91,825.198889 41,008,214.826925 12
13 3.,859.082413 3,186,645.6724%4 87,805.047066 37,530,389.078419- 13
14 3,723.284916 2,919,669.057490 . 83,945.964653 34,343,743.405925 14
15 3.,582.847374 2,674,872.180671 80,222.679737 31,424,074:348435 15
16 3,462.169407 2,450,428.327553 76,639.832363 28,749,202.167764 16
17 3,336.145489 2,244,637.213669 73,177.662956 26,298,773.840211 17
18 3,187.68568% 2,055,964.050538 69,841.517467 24,054,136.626542 18
19 3.,005.84676% 1,883,017.865263 66,653.831778 21,998,172.576004 19
20 2,831.976508 1,724,533.479160 63,647.985009 20,115,154.710740 20
21 2,651.458092 1,575,308.830062 60,816.008501 18,390,621.231580 21
22 2,467.940176 1,446,255.725451 58,164.550409 16,811,312.401519 22
23 2,296.398559 1,324,372.174917 55,696.610233 15,365,056.676068 23
24 2,124.994619 1,212,723.945402 53,400.211675 14,040,684.501151 24
25 1,966.239971 1,110,465.780979 51,275.217056 12,827,960.553750 25
26 1,828.389442 1,016,809.705881 49,308.977084 11,717,494.774771 26
27 1,699.719069 931,024.551733 47,480.587643 10,700,685.068890 27
28 1,587.554300 852,451 .245824 45,780.868573 9.,769,660.517156 28
29 1,489.333650 780,477 .808841 44,193.314274 8,917,209.271333 29
30 1,396.302158 714,545.353361 42,703.980624 8,136,731.462491 30
31 1,314.316302 654,149.893586 41,307.678466 7,422,186.109131 31
32 1,236.117153 598,823.200749 39,993.362164 6,768,036.215545 32
33 1,166.676664 548,142.966104 38,757.2450172 6,169,213.014795 33
34 1,104.684757 501,716.778476 37,5%0.568347 5,621,070.048691 34
35 1,057.379985 459,185.937659 36,485.883350 5,119,353.270215 35
36 1,017.777177 420,214.122454 35,428.503565 4,660,167.332556 36
37 987.718562 384,499.766359 34,410.726388 4,239,953.210102 37
38 971.370689 351,764.360667 33,423.007826 3,855,453.443744 3B
39 959.330034 321,748.2262583 32,451.637137 3,.503,685.083077 39
40 952.849187 294,222.528914 31,492.307104 3,181,940.856824 40
41 647 .597500 268,976.076422 30,539.457917 2,887,718.327910 41
42 940.429165 245,819.445089 29,591.860417 2,618,742.251489 42
43 933.352225 224,581 .997522 28,651.431252 2,372,922.806400 43
44 925.791693 205,105.177612 27,718.079027 2,148,346 .808877 44
45 919.039377 187,244.096025 26,792.287335 1,943,235.631265 45
46 913.882774 170,864.534958 25,873.247958 1.755,991.535240 46
47 909.3198B77 155,842.571316 24,959.365184 1.,585,127.000282 47
18 805.832523 142,065.516193 24,050.045307 1,429,284.428966 48
49 902.450753 129,429.503434 23,144.212784 1,287,218.912773 49
50 895.472827 117,840.212948 22,241.762031 1,157,789.409339 50



9% TABLO EK-1 C50 53-58 9%

X Cx Dx Mx Nx » X
i1 896.041022 107,210.814281 21,342.289204 1,039,849.196391 51
32 890.574495 97,462 .504150 20,446.248182 932,738.382110 52
33 B884.436828 88,524.566964 19,555.673687 835,275.877920 53
34 877 .008343 80,330.762221 18,671.236859 746,751.310956 354
35 868.505637 72,820.938649 17,794.228516 666,420.548735 55
36 859.636045 65,939.694958 16,925.722878 5983,599.610087 56
37 850.217%809 59,635.496944 16,066.086833 527.,659.915129 57
38 840.036271 53,861.247177 15,215.868924 468,024.418185 358
39 B28.432254 48,573.951965 14,375.832653 414,163.171009 59
50 816.118451 43,734.826429 13,547 .400399 365,589.219044 60
31 802.016697 39,307.575521 12,731.281948 321,854.392615 61
32 786.394868 35,259.979194 11,929.263251 282,546.817094 62
33 769.365945 31.562.209897 11,142.870383 247 ,286.837900 63
34 750.958213 28,186.789923 10,373.504438 218,724 .628004 64
35 731.371400 25,108.48B2084 . 9,622.546225 187,537 .838080 65
36 710.859615 22.303.933264 8,891.174825 162,429.355996 66
37 689.307692 19,751.464480 8,180.315210 140,125.422732 67
58 666.546907 17.431.301924 7.491.007519 120,373.958252 68
59 641.280793 15,325.473206 6,824 .460612 102,542.656328 69
70 612.954777 13,418.786369 6,183.179819 87.,617.183122 70
71 581.137370 11,697 .858405 5,570.225041 74,198.396733 71
72 546.189112 10,150.842819 4,989.087672 62,500.538347 72
73 508.779855 B,766.510722 4,442 898560 52,349.695529 73
74 470.833262 7.,533.890531 3,534.118704 43,583.184807 74
75 433.555351 6,440.992913 3,463.285442 36,049.294276 75
76 397.761141 5,475.612459 3,029.730091 29,608.301363 76
77 363.653709 4,625.736528 2,631.968949 24,132.688804 77
78 331.268620 3,880.101270 2,268.275240 19,506.952376 78
79 296.713649 3,228.457315 1,937.006620 15,626.851106 79
30 268.610529 2,662.173797 1,637.292971 12,398.393791 80
31 238.015319 2,173.750753 1.368.682442 9,736.219994 81
32 208.124053 1,756.251427 1.130.667124 7,562.469241 82
33 179.418587 1,403.115788 922.343071 5,806.217814 83
34 152.465984 1,107.843604 743.124484 4,403.102026 84
35 127.715404 863.9042%95 590.658500 3,295.258422 85
36 105.413218 664.857344 462 .943096 2,431.354127 86
37 85.694330 . 504.547648 357.529878 1,766.496783 87
38 68.604113 377.193420 271.835548 1.261.949135 88
39 54.079025 277 .444896 203.231435 884.755715 89
30 41.8956238 200.457577 149.152410 607.310819 S0
31 32.006540 141.949796 107 .196172 406 .853242 91
32 23.963700 98.222631 75.189632 264.903446 92
33 17.556794 66.148805 51.225932 166.680815 93
34 12.3529856 43.130183 33.665138 100.532009 94
35 8.712986 27 .039120 21.139282 57.401826 95
6 5.914133 16.093546 12.426296 30.362706 96
37 3.965891 8.850588 6.512163 14.269161 97
38 2.546272 4.153914 _ 2.3546272 5.418573 98
39 0.000000 1.264659 0.000000. 1 99

. 264659



9% TABLO EK-2 5M 48-53 9%

X Cx Dx Mx Nx X
0 3,294.495413 100,000.000000 4,975.768736 1,150,849.018813 O
1 297.113038 88,448.623853 1,681.273323 1,050,849.018813 1
2 162.930714 80,848.413433 1,384.160286 962,400.394960 2
3 102.013230 74,009.925646 1,221.229571 881,551.981527 3
4 77.341835 67,797.001124 1,119.216341 807,542.055880 4
5 61.415535 62,121.741765 1,041.874506 739,745.054756 5
6 48.686048 56,931.008103 880.458971 677,623.312991 6
7 38.643704 52,181.596616 931.7725924 620,692.304888 7
8 32.229945 47,834.380714 893.129220 568,510.708272 8
9 27.034292 43,852.523004 B860.899276 520,676.327558 9
LO 23.639504 40,204.638190 B33.864984 476,823.804553 10
L1 21.687618 36,861.349661 810.225480 436,619.166364 11
L2 20.875433 33,796.064364 788.537862 399,757.816703 12
L3 20.348760 30,984.688203 767 .662428 365,961.75233% 13
14 21.139429 28,405.970693 . 747.313669 334,977.064135 14
15 21.912669 26,039.384142 726.174240 306,571.093442 15
16 23.107318 23,867.430581 704.261570 280,531.709300 16
L7 24 .379280 21,873.617986 681.154253 256,664.278719 17
18 25.283657 20,043.160156 656.774972 234,790.660733 18
19 25.694048 18,362.936670 631.491315 214,747 .500577 19
20 25.208502 16,821.036842 605.797267 196,384.563907 20
21 24.179255 15,406.934389 580.587765 179.,563.527066 21
22 23.009491 14,110.622937 556.408510 164,156.592676 22
23 21.868055 12,922.516139 533.399019 150, 045.969739 23
24 20.526307 11,833.651339 511.530964 137,123.453601 24
25 19.044259 10,836.034554 491.004657 125,289.802262 25
26 17.667013 9,5822.271846 471.960398 114,453.767708 26
27 16.297817 9,085.334680 454 .293385 104,531.495862 27
28 15.034281 8,318.871614 437 .995567 95.,446.161182 28
29 13.943660 7.616.958026 422.961287 87,127 .289568 29
30 12.930644 6,974.091226 409.017627 79,510.331542 30
31 12.053292 6,385.318187 396.086582 72,536.240316 31
32 11.290867 5,846 .036788 384.033691 66,150.922130 32
33 10.678963 5,352.045635 372.742823 60,304.885342 33
34 10.140116 4,899.454648 362.063861 54,952.839706 34
35 9.797213 4,484 ,772405 351.923745 50.053.385059 35
36 9.483036 4,104.672883 342.126531 45,568.612653 36
37 9.229601 3,756.271902 332.643495 41,463.939770 37
38 9.022771 3.,436.891411 323.413895 37.707.667868 38
39 8.850848 3.144.088615 314.391124 34,270.776457 39
40 8.704220 2,875.634120 305.540276 31,126.687842 40
41 8.548261 2,629.492221 296.836056 28,251.053722 41
42 8.407884 2.,403.829923 288.287795 25,621.561501 42
43 8.322627 2,196.940670 279.879912 23,217.731578 43
44 8.318282 2,007.219271 271.557284 21,020.790909 44
45 8.352832 1,833.167288 263.239002 19,013.571637 45
46 8.394631 1,673.452019 254.886169 17,180.404349 46
47 8.452473 1,526.882450 246.491538 15,506.952331 47
48 8.516825 1,392.357115 238.039065 13,980.069881 48
49 8.607065 1,268.875023 229.522240 12,587.712766. 49
50 8.698367 1,155.498461 220.915175 11,318.837743 50



9% TABLO EK-Z SM 48-53 9%

X Cx Dx Mx Nx X
51 B.795147 1,051.391964 212.216808 10,163.33%282 51
52 §.858183 955.784636 203.421661 9,111.947318 52
53 8.879429 868.008456 194.563478 8,156.162682 53
54 B.854256 787 .458604 185.684049 7.288.154226 54
35 8.756665 713.584831 176.829794 6,500.695622 55
56 8.607469 645.908317 168.073128 5,787.110791 56
57 8.443460 583.968968 159.465659 5.,141.202474 57
58 8.285004 527 .307888 151.022200 4,3557.233506 58
59 8.146279 475.483700 142.737195 4,029.925618 59
60 7.989614 428.077299 134.590916 3.,3554.441918 60
61 7.803282 384.741853 126.601303 3,126.364619 61
62 7.619570 345.170896 118.798021 2,741.622766 62
63 7 .449216 309.050977 111.178451 2,396.451870 63
64 7.299352 276.083790 103.729236 2,087.400894 64
65 7.150549 245.988529 96.429884 1,811.317103 65
66 6.973447 218.527001 86.279335 1,565.328374 66
67 6.782543 163.3510040 82.305888 1,346.801573 67
68 6.578239 170.749604 75.523345 1,153.291532 68
69 6.361432 150.072774 68.945106 982.541928 69
70 6.115766 131.320012 62.583674 832.469155 70
71 5.834984 114.361309 56.467908 701.149142 71
72 5.536639 96.083648 50.632924 586.787833 72
73 5.229082 835.365790 '45.096284 487.704186 73
74 4.914293 73.088156 39.867202 402.338396 74
75 4 .588652 .62.135061 34.952909 329.250240 75
76 4.242589 52.419661 30.364257 267.111179 76
77 3.885058 43 .848843 26.121667 214.691518 77
78 3.522289 36.343238 - 22.236609 170.842675 78
79 3.158476 29.820131 18.714320 134.459438 79
80 2.790742 24.199442 15.555844 104.679307 80
81 2.427222 19.4103581 12.765102 80.479865 81
82 2.092183 15.380651 16.337880 61.069283 82
83 1.778690 12.018506 8.245698 45.688632 83
84 1.485574 9.247463 6.467008 33.670126 84
85 1.216648 6.998337 4.981434 24.422663 85
86 0.974241 5.203845 3.764786 17.424326 86
87 0.762553 3.799928 2.790545 12.220482 87
88 0.582447 2.723620 2.027993 8.420553 88
89 - 0.435876 1.916287 1.445546 5.696933 89
90 0.319359 1.322186 1.009670 3.780646 90
91 0.228842 0.893655 0.690311 2.458460 91
92 0.160023 0.591025 0.461469 1.564804 92
93 0.109501 0.382203 0.301446 0.973779 93
94 0.072909 0.241144 0.191945 0.591577 94
85 0.047231 0.148323 0.119036 0.350433 935
96 0.029746 0.088846 0.071805 0.202109 96
97 0.018263 0.051763 0.042059 0.113264 97
98 0.010843 0.029224 . 0.023793 0.061501 98
99 0.006149 0.015968 0.012951 0.032276 99 -
100 0.003485 0.008501 0.006801 0.016308 100



9% TABLO EK-3 ADST 9%

x Cx Dx - Mx Nx X
0 5,666.972477 100,000.000000 7,488.845119 1,120,412.737784 0
1 328.255197 B6,076.146789 1,B821.872642 1,020,412.737784 1
2 177 .602200 78,640.686811 1,493.617444 934,336.590995 2
3 128.224963 71,969.816892 1,316.015244 855,695.904184 3
4 92.290257 65,899.12%984 1,187.790281 783,726 .087292 4
5 66.781941 60,365.627159 1,085.500024 717.826.957308 o)
6 51.968253 55,314.527380 1,028.718083 657,461 .330149 6
7 43.662366 50,695.304572 976.749830 602,146 .8B02769 7
8 33.611228 46,465.791370 933.087464 551,451.498196 8
9 29.146346 42,595.555166 899.476236 504,985.706827 S

10 25.189635 39,049.344633 870.329890 462,390.151660 10

11 22.754222 35,799.897184 845.140255 423,340.807028 11

12 21.201612 32,821.188148 822.386033 387,540.909844 12

213 21.545745 30,089.980175 801.184420 354,719.721696 13

14 22.237581 27,583.940654 779.638675 324,629.741521 14

15 24.179497 25,284 .129991 757 .401094. 297,045.800867 15

16 25.186976 23,172.270036 733.221596 271,761.670876 16

17 26.499218 21,233.776359 708.034620 248,589.400841 17

i8 27.617533 19,454.029552 681 .535403 227,355.624482 18

19 28.370511 17,820.116001 653.817870 207,901.594929 19

20 28.156067 16,320.359765 625.547358 190,081.478928 20

21 27.182890 14,944 .651057 597.391291 173,761.119163 21

22 26.040682 13.,683.506153 570.208401 158,816.468107 22

23 24.,522559 12,527 .634688 544.167720 145,132.961953 23

24 23.077599 11,468.720275 3519.645161 132,605.327265 24

25 21.491287 10,498.684121 496 .567562 121,136.606991 25

26 19.811993 9,610.329007 475.076275 110,637.922870 26

27 18.178335 8,796.903610 455.164282 101,027.593863 27

28 16.585217 8,052.375436 436 .985948 92,230.690252 28

29 15.224969 7.,370.905183 420.390731 84,178.314816 29

30 14.106158 6,747 .073364 405.165761 76,807 .409633 30

31 13.322059 6,175.869406 391.058604 70,060.336269 31

32 12.629475 5,652.613175 377 .737544 63,884 .466863 32

33 12.013833 5,173.254172 365.108069 58,231.853688 33

34 11.462740 4,734.090912 353.094236 53,058.598516 34

35 10.965688 4,331.739932 341.631497 48,324 .508604 35

36 10.472571 3,963.107644 330.665808 43,992.768672 36

37 $.986125 3,625.406002 320.193238 40,029.661029 37

38 9.543315 3,316.074427 310.207113 36,404 .255027 38

39 9.201061 3,032.726801 300.6&63797 33,088.180600 39

40 8.967099 2,773.117105 291.462736 30,055.453799 40

41 8.762637 2,535.177034 282 .495637 27,282 .336685 41

42 8.3555390 2,317.087852 273.733000 24,747 .159661 42

43 8.435400 2,117.213282 265.177609 22,430.071809 43

44 8.35%667 1,933.962106 256.742209 20,312.858527 44

45 8.352832 1,765.917495 248.382543 18,378.896421 45

46 8.446880 1,611.734961 240.029710 16,612.978827 46

47 8.532364 1.470.227396 _231.582830 15.,001.223966 47

48 B8.634096 1,340.300110 223.050466 13,530.996570 48

45 8.687756 1,220.989032 214.416370 12,190.696461 49

50 8.673661 1,111.494842 . 205.728614 10,969.697429 50



9% TABLO EK-3 ADST 9%

X Cx Dx -Mx Nx X

51 8.591309 1,011.046348 197.054923 9,858.202588 51
52 8.463563 918.974058 188.463524 8,847.156240 52
33 §.326846 834.6315903 179.999961 7,928.182182 53
54 8.172487 757 .390496 171.673115 7,093.550280 54
55 B8.034962 686.681179 163.500628 6,336.159784 55
56 7.871788 621.847771 155.465666 5,649.478604 556
57 7.680781 562.722497 147 .593878 5,027.530833 57
58 7.498610 508.578391 139.913097 4,464 .808336 58
59 7.322562 459.087070 132.414487 3,956.229945 59
60 7.181792 413.858236 125.091925 3,497.142876 60
61 7.033473 372.504663 117.910133 3.,083.284639 61
62 6.865457 334.713925 110.876661 2,710.779977 62
63 6.700672 300.207538 104.007204 2,376.066052 63
64 6.546156 268.719088 97.306532 2,075.858514 64
65 6.398572 239.985117 90.760375 1,807.139426 65
66 6.233839 213.771260 84.361803 1,567.154309 66
67 6.041282 1890.886583 78.127964 1,353.383050 67
68 5.843255 168.166592 72.086682 1.163.49%6467 68
69 5.655939 148.438023 66.243428 995.329874 69
70 5.483936 130.525733 60.587489 846.891852 70
71 5.301777 114.264443 55.1035533 716.366119 71
72 5.083782 99.527987 49 .801776 602.101676 72
73 4 .8669%91 86.216298 44 .707993 502.573688 73
74 4.625768 74.230530 36.841003 416.3573%1 74
75 4,.372598 63.475636 35.215235 342.126860 75
76 4.095569 53.861931 30.842638 278.651224 76
77 3.795%40 45.315047 26.747069 224.789293 77
78 3.480304 37.781167 22.951128 179.470246 78
79 3.158476 31.181317 19.470824 141.689079 79
80 2.833519 25.448236 16.312348 110.507762 80
81 2.509124 20.513487 13.478829 85.059526 81
82 2.186891 16.310588 10.969704 64.546039 82
83 1.873477 12.776952 8.782814 48.235451 83
84 1.5377146 6.848498 6.909337 35.458499 84
85 1.301263 7.458173 5.332192 25.610002 85
86 1.039117 5.541097 4.030928 18.151828 86
87 0.833772 4.044459 2.991812 12.610731 87
88 0.635184 2.876741 2.158040 8.566272 88
89 0.479121 2.004028 1.522856 5.689531 89
90 0.352356 1.359436 1.043734 3.685503 90
a1 0.248303 0.894834 0.691379 2.326067 91
82 0.167627 0.572646 0.443076 1.431233 92
93 0.110107 0.357736 D.275449 0.858587 93
94 0.070405 0.218091 0.165342 0.500851 94
95 0.043912 0.129679 0.094937 0.282759 935
96 0.026467 0.075059 0.0510258 0.153081 96
97 0.015687 0.0423%4 0.024558 0.078022 97
98 0.008871 0.023207 0.008871 0.035627 98
a9 0.000000 0.012420 0.000000) 99

.~

0.012420
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INTRODUCTION

Life insurance is a kind insurance which takes measure for some

risks that will occur.in persons future and subject to persons life. It is possible to - - -

divide life insurance into two, as death and life benefit insurances by the view
of benefit.

The aim in death benefit insurances, to give some indemnity to
benificiary when insured dies, in life benefit insurances to warrant insured's
next life period by evaluating small quantities called premium. But it is not give
enough results evaluating small saving by a 9% interest rate in our country
which has in inflation force. Especially in long term insurances, if the person
has not expectations about future will remove from life insurance and by
increasing this kind of persons a huge part of people are effected in negatively.

It takes long term to clean negative opinion from people. Therefore
some regulations must be made in life insurance as soon as possible.
Insurance companies look from their side and take into consideration only
premium collection which effect company income.

In this thesis the application and life insurance of nowadays Turkey
is worked in view of insured and insurer. Some problems come arise and some
suggestions for solving by taking Laws into consideration.

Laws no. 7397 on Supervisioin and Control of Insurance
Companies give necessary authority to state in position of insureds and sectors
benefit. But upo to now, it is easily seen that especially in profit share
application, actions that made, aren't enough by the side of insureds.



1. DEATH BENEFIT INSURANCES

Death benefit insurances can be considered in three types, which R

are;
1. Yearly term insurance
2. All life insurance
3. Long term insurance

and payment of premiums can be considered as;

- Single premium payment
- Installment payment

1.1 SINGLE PREMIUM PAYMENT

Single premium of yearly term insurance at age x is;

CX
— =gV (1.1)
DX

Single premium of all life insurance is;

Mx Cx Cx+1 Cx+2 Cw
= +

— 22 + + ooe 4 (1 .2)
Dy Dy Dy Dy Dy
=qxv+ 1'qx°V2 + 2qu'V3 + see + w_xqu°Vw'x (1.3)
Single premium of long term insurance is;
My - My Cx Cx+1 Cxs2 Cx+n-1
= + + Fooet 1.4)

Dy Dy Dy Dy Dy

= Qv + 1|qx~v2 + 2qu°v3 +...F n_1|qxov" (1.9
Death benefit insurance premium formulas show that, single
premium is related with probability of death.

Since the formula of yearly term insurance is qyev (v=1/(1+i)),

premium decreases as the amount of technical interest. You can see the
comparison of qy and gye-v in table 1.2.



There is a difference in long term insurance. The effect of technical
interest rate to the premium is not equal to the amount of the technical interest.
Because the formula is summation of something. The effect of technical
interest rate to the premium can be seen in table 1.3.

The period of insurance is considered 10 years in the example at
table 1.3. Since the formula takes form summation of v, v2, v3,.....v9, so the
premium decreaes by the factor v4-5.

These two tables show that, using technical interest in death benefit
insurance premium is equal to take present value. In Turkey, maximum interest
rate which is permitted is 9%. But inflation rate is 60-70% in Turkey.

In table 1.4, you can see the comparison of Cy.t/Dy+t=Qx+t*V ile
thx-vt""' (1+%60)t. From the table, it is understood that to sell long term death

benefit insurance with single premium is not logical in high inflation rate and
government must not permitted single premium death insurance.

Because of those bad situation, some of the people might say to
increase interest rate. But we can not know the inflation rate of future.

As a result we can say that to use high interest rate is not true if we
consider the future, but we can use changeable interest rate. Interest rate can
be changed according to the inflation rate or bank interest rate or investment
rate, etc.

Another way to avoid from the high inflation is to use profit share
method in death benefit insurance like investment insurance. So face amounts
can be increased by profit share. In table 1.5, you can see the increasing in
face amount by the effect of profit share in death benefit insurance with single
premium payment with assuming 100.000.000.-TL beginning face amount.
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1.2. INSTALLMENT PAYMENT
1.2.1. Installment Payment Factor ay.p,
installment payment factor in banking is;

ap = 1+vv2+, . +yn-1

1-vn

= (1.7)

1-v

But in actuarial calculations also it is important whether insured
person is alive or not at the time of each instaliment payment, so the
installment factor in actuarial calculations is;

by 1 Ix+2 I+n-1
ax;n = 1 + e + v2._ + eve 4 vn'1o——. (1.8)

Dy Dy+1 Dxs2 Dx+n-1

- + -+ + ooe 4 (1 .9)
Dy Dx Dy Dx
Nx -Ny+n

= A (1.10)

DX

Comparison between ay., and a, is in table 1.6. Since ay.p<ay, so;

8:n 3n

1.2.2. Instaliments at Death Benefit Insurance

If a person chooses installment payment, then an installment can be
calculated by dividing sigle premium to the factor ay.p.

. Comparison of 10 year death benefit insurance with instaliment
payment and yearly term insurance premiums can be seen in table 1.7.
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Although negative effects of inflation is not seen iri instaliment
payment, because of the fixed face amounts, long term insurance is not useful
for people.

Solutions, that was told in single premium payment, are also useful
for installment payment to avoid melting of face amount from high inflation rate.
These were,

- Tariffs index to foreign exchange
- Using profit share method for death benefit insurance tariffs
- Increasing face amounts each year

In table 1.8, you can see the change in face amounts when profit
share method is used for instaliment payment. Since tariffs index to foreign
exchange is not seen better for Turkish economy and profit share method is not
enough benefit in installment payment, so the only solution is increasing face
amounts.

Formulas of single premium and installment factor will be changed
for a fixed increasing rate. If we use notation "e" for fixed increasing rate, then,

Cx Cx+1 Cx+n-1
SPy.n=1e— + (1+€)s—— + eses + (1+e)M1
e Cx+t
SPyn= 2u(1+e)te— (1.11)
) "'.t [o] D
X

Also premium will increase with the same increasing rate "e", so;

Dx Dx+1 Dx+n-1
aex:n =le—— + (148)e—— + soet (1+e)n-1 .
Dy Dy Dy
Dxst

n-i
a%p = 2 (1+e)ts
t:o

(1.12)
DX
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An instaliment can be found by dividing single premium to aé.,. So

premiums and face amount will increase with a rate "e" for each year. In table
1.9 you can see an example which is an increasing face amounts and premium
with a rate 50%. Also you can compare it with yearly term insurance.

1.2.3. Effect of Technical Intesrest to Each Instaliment

Effect of technical interest is not similar with banking operarions.

The reason is using present value in calculation of single premium in actuarial
calculations. First of all you take present value then divide by ay., for

instaliment.
TABLE 1.1
x=38 X = 40 % =43

t  t/gx gxtt t/gx qutt t/gx gx+t t

0 2.91 2.91 2.33 3.53 5.3 5.3 0

i 2.63 2.64 3.83 3.4 5.80 5.83 1

2 2.7 2.80 4,14 4.17 £.29 5.3 2

3 2.9 3.01 4,48 433 6.83 6.9 3

4 .21 .23 4,84 4,92 1.42 7.80 4

3 3.48 3.33 5.2% 5.23 8.06 8.3 3

) 3T 3.84 5.68 5.83 8.7 9.11 )

7 4,08 4,17 6. 16 6.3 9.48 9.9% 7

8 4.41 £33 6.89 6.95 10.26 10.89 8

9 4,77 4% 7.26 7.60 11.09 11,90 9
10 5. 16 3.3 7.89 8.2 11.97 13.00 10
1 5.80 5.83 8.%7 .11 12.91 14.21 i1
ie £.07 6.3 9.28 9.% 13.92 15.5% 12
13 6.59 6.95 10.03 10.89 14,99 17.00 13
14 7.16 1.80 10.86 11.90 16.12 18.59 14
15 7.78 8.3 11.72 13.00 17.%0 20. 34 13
16 8.4% .11 12.64 14.21 18,54 22.2% 16
17-  9.15 9.% 13.63 19.54 19.81 24.31 17 .
18 9.9 10.89 14.68 17.00 21.13 26.57 18
19 10.70 11.9%0 15.78 18.59 22.48 29.04 19

20 1135 13.00 16.9 _ 20.34 23.86 3.7 20



TABLE 1.2 {C50 53-58)
= 9% AHOUNT 0F
: TECHRICAL ,
#BE o gxbv - DIFFERENCE INTERESY AGE

18 1.69 1.35 0.14 0.15 18
19 1.74 1.60 0.14 0.16 19
20 .79 1.64 0.13 0.16 20
21 1.83 1.68 0.15 0.16 21
[ 1.86 .1 0.15 0.17 22
23 1.89 1.73 0.16 0.17 23
24 1.9 L7 0.16 0.17 2%
2 1.93 .77 0.16 0.17 23
26 1.9% 1.80 0.16 0.18 26
&7 1.9 1.83 0.16 0.18 a7
28 203 1.8 0.17 .18 28
29 208 1.91 0.17 06.19 29
0 213 1.5 0.18 0.19 30
3 2.19 2.01 0.18 620 3
£ a5 2.06 0.19 020 X
KX S 213 0.19 0.21 33
% 24 2.20 0.20 0.22 34
K<} 2.31 2.30 0.21 0.23 B
36 2.64 2.4 0.22 0.24 36
37 280 .37 0.23 .25 ¥
8 3.0 a7 0.25 0.27 38
39 &8 2.9 0.27 0.29 3
40 3.33 3.24 0.29 0.2 4
41 3.84 3.3 0.32 0.3 4
2 417 3.83 0.34 0.8 &
43 433 4.16 0.37 0.41 43
4 4% 4.51 0.41 0. 44 44
8 5B 49 0.44 0.48 &
4  5.83 %35 0.48 0.52 4
& 6.36 2.83 0.33 0.7 &
48 6.9 6.38 0.57 0.63 48
8 760 6.97 0.63 0.e8 49
30 8.32 7.63 0.89 0.75 0
) %11 8.36 0.73 0.82 A
R 9.9% 914 0.82 0.90 »
¥ 10.83 9.9 0.90 6.8 33
¥ 1.9 10.92 0.98 1.07 %
X 1300 11.93 1.07 .17 3
% 1421 13.04 1.17 .28 %
71554 14,26 1.28 1.40 i
3B 1.00 15.60 1.40 1.33 38
N 1859 17.06 1.53 .67 39
60 20,34 18.66 1.68 1.83 60



TABLE 1,3

{€80 33-38)

PREMIUM PREHIUH%PRE.(OZ)/ PREMIUM FRE. (GZ)/

fisE (%) G LOSMLS (90 1.09°4.5 BEE
18 18. 44 14.13 14.80 11.70 12.54 18
19 18.77 14. 41 15.07 11.93 12.74 19
20 19.10 14.67 15. 34 i2. 14 12.96 20
el 19,44 14.%2 15.61 18,35 13.19 a
e 18.79 15.19 15.89 12.56 13.43 .4
a3 20.17 15.47 16.20 12.79 13.69 23
24 20.60 15.78 16. 54 13. 04 13,98 24
& 21.08 16.13 16.92 13.32 14,30 23
26 21.65 16.35 17.38 13.65 14,69 26
27 22.31 17.03 1.9 14,04 15. 14 2
28 23.11 17.61 18.35 14,50 15.68 28
29 24,07 18.30 19.3 15, 04 16,33 23
30 2i.21 19.13 20,24 15.69 17.11 30
i 26.598 20.11 2l.% 16,46 18.03 3
2 28.19 el.27 22.63 17.37 19.13 2
3 30.06 2.6 2413 18,44 20,40 3
34 2.21 24, 18 25.86 19.68  21.85 34
35 34.69 25.98 7.2 a.il 23.3t K~}
36 31.40 28.01 30,03 2.7  25.38 36
37 40.48 30.29 32.30 2438 2n.47 37
38 43.90 32,84 35,23 26,69  29.79 a8
39 47.68 33. 66 38.28 28.93 32,33 3
40 31,84 38.7 4.6 3%  &H.07 40
4 36, 40 42.17 45.28 3419 38.27 41
42 61.39 43,89 49,29 31.20 41.65 42
43 66.84 49.% 33.67 40.30 4.3 43
& 72.81 .41 38,45 44,11 §9.40 &
& 79.31 39.28 £3.68 48.06  33.82 45
& 86.39 8459  63.36 5237  58.62 46
47 9%.09 70.37 73.34 37.07 6.8 4
48 102. 46 76.63 82.26 62.18  69.52 48
49 HL.H 83.49 89.36 67.73 75.69 4
30 1e1.38 9.89 97.46 173.78 8. 37 R
b 132.03 98.91  106.01 80.32 89.39 al
2 143,54 107.57  115.24 82.39 97.%0 32
33 155,95 116.94 125.21 95.03  105.82 33
4 169,33 127,05 1359 10329 1149 34
b} 183.74 137,99 147,32 112.22  124.68 35
3% 199.25 149,71  159.97 121,85 135,20 b
a7 2159 162.37 173.36 13R.23 14651 i
38 233.84 173.9 18.75  143.42  158.67 58
'3 233.08 190.63 203.19 155.46 17173 29
60  273.64 208,33 219.70  168.38  185.68 &0
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TABLE 1.5  {(CS0 53-58)

INVESTKENT  MATH.  PROFIT PRO.GHARE  ACCUNULATED  INCREA.

n  RATE RESERVE ~ SHARE CARITAL CAPTTAL RATE n
1 60% 2,111,039 1,266,624 0 100,000,000 - |
2 B0 3,321,818 1,993,091 61,630, 364 161,630,364 6l.6% 2
3 60% 5,195,618 3,117,371 100,590, 542 262,220,906 62.23% 3
& 60Y  B,060,207 4,835,124 185,378,709 427,599,614  63.07% &
5 60 12,397,334 7,414,400 274,945,783 702,545,397 64.30% 5
& 60% 18,637,121 11,182,272 464,143,486  1,166,608,883 66.07% 6
7 60% 27,435,697 16,461,418  BO2,675,969  1,969,364,853 68,801 7
B 60% 38,889,997 23,333,998 1,445,412,039  3,414,776,892 73.39% 8
9 60% 51,602,344 30,961,407 2,818,714,500  6,233,491,392 854 9
10 60% 59,097,774 35,458,664 6,859,366,822 13,092,838,213 110.04% 10

TABLE 1.8 (LS50 53-58)

INVESTHENT  MATH, PROFIT PRO.SHARE  ACCUMULATED  INDREM.

n  RATE  RESERVE  SHARE CARITAL CAFITAL I6TE N
1 60% 137,724 82,635 0 100,000,000 - 1
2 60% 314,773 188, 864 4,020,771 104,020,771 402X 2
3 60% 590,816 354,490 9,531,899 113,592,670  9.16% 3
4 60% 1,014,736 608, 842 18, 805, 921 132,358,591  16.96% &
5 60Y 1,652,014 591,208 34,614, 185 166,972,776  26.15% 5
6 &0% 2,586,805 1,552,083 62,049,912 229,022,688 37.16% 6
7 60T 3,903,9%3 2,342,378 111,410,225 340,432,912 4B.65% 7
8 60% 5,635,542 3,381,385 205,674,909 546,107,822  60.42% B
9 B0Y  7,5%,935 4,558,161 408,459,362 954,567,184 74 73% 9
10 601  B8,BGE,830 5,320,098 1,009,840,960  1,964,408,145 105.79% 10
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2- LIFE BENEFIT INSURANCES

Types of saving insurances (whether companies using different
names) are;

1- Difere insurance

2- Endowment insurance

3- Saving insurances whose actuarial calculations are formed
without using survival probability and we called "Bank Saving Insurance” in this
thesis.

2.1.DIFERE INSURANCE

In this type of saving insurance, insured person must be alive at the
end of the period of insurance. If an insured person dies before the end of the
period, he/she can not take anything.

The net premium formula for a person at age x, to take 1TL face
amount at the end of n year is;

Dx+n
SPyn= (2.1)
D X
'x+n
= oy (22)
Ix
PV 2.3)

In table 2.1, it is possible to see net premiums for 1000 TL face
amount and comparison with 1000+v"". For x <40 and n <15;

l x+n

]
-

(2.4)
| .

so the values of SPy., are very close to values of v.
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With a good profit share method, it is possible to destroy negative
effect of low interest rate but disadventages of not taking anything before the
end of the period deaths does not. Because of this, companies had started to -
use difere insurance with premium return. i

2.1.1. Difere insurance with Premium Return

In this type of insurance, insured person can take face amount at
the end of the period if he/she is alive, and he/she can take his/her gross
premium if he/she dies in the time of the period.

In table 2.2 and 2.3 it is possible to see the differences of premiums
between difere insurance and difere insurance with premium return.

Although premiums are very close as it be seen from the tables,
benefits are very different for insured person.

2.2, ENDOWMENT INSURANCE

It is very similar with difere insurance with premium return. Insured
person can take face amount whether he is alive at the end of the period or
dies in the period. For 1 TL face amount, net premium is;

My - My+n Dx+n
SPyn = 10 +1s
Dx Dx

My - My+n + Dxan
- (2.5)
Dy

If installment payment is choosen then each installment is;

My - My+n + Dxan

- Dx -
YSPy.n = (2.6)
- 8xn

Life and death benefit part of the net premium of endowment
insurance can be seen in table 2.4.
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As we said in the previous parts of the thesis, same solutions exist
for protecting face amounts from high inflation rate. There were

1- Tariffs index to foreign exchange
2- Endowment insurance with profit share
3- Endowment insurance with increasing face amount.

Since using foreign exchange is not acceptable for us, so two
solutions remain.

2.2.1. Endowment Insurance with Increasing Face Amount

In the previous sections we had found the formula (1.11) which was
the net single premium of death benefit insurance with increasing face amount,

it was;

| Cx+'t

f\ -
2(1+e)t
{=z0 Dx

If insured person will be alive at the end of the period, company will
give 1+(1+e)™1 liras to the insured person, so net premium for life benefit part
is,

Dy+n
(1+e)n-1

(2.7)
DX

Since premium will also increase, so we must use a,.,, which was
given at formula (1.12) for installment payment, so;

pet c;x+t Dx+n
t2(1 +e)t +(1+e)M1
=0
Dy Dy
SPe,. = (2.8)
. ae.. .
x:n

In table 2.5, you can can see the net premiums of endowment
insurance with increasing rate 50% for different technical interest rates.
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As a result we can say that endowment insurance with increasing
face amount and premium is not acceptable unless technical interest rate will
greater then increasing rate.

2.2.2. Endowment Insurance with Profit Share

Life part of endowment insurance net premium must be considered
saving of insured person that is given to the company for safekeeping, so
insurer must invest and get profit from this money. Again we will say that,
assuming amounts of profit share as a single premium and finding new face
amount is a good idea.

In table 2.6 you can see endowment insurance with profit share for
profit share rate of 60%.

2.3. BANK SAVING INSURANCES

This type of insurance premiums (which is solt much more
nowadays) has two parts. A little part of premium is for yearly term insurance
and other part is for saving with 9% interest rate, if we ignore expences and
commission. Since the second part of the premium is banking operation, we
called it "bank saving insurances”.

Bank saving insurance is similar with endowment insurance. In table
2.8 and 2.9 you can compare them for same expences. In table 2.8 only
technical interest rate 9% is used, in table 2.9 60% profit share rate is
considered.

As it seen, whether life probability is not used in bank saving
insurance, it is better than other type of insurance for purpose of saving.
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SINGLE FRENIUN  ©CLINSTALLNENT (ANNUAL PREMIUN

v;jl".'v
DEATH :TUTAU%; LIFE  DEATH  TOTAL

n=15  LIFE . RATIO. RATID p=t5
X PART  FART  PREMIUK, PART.  PART FRERIUH I(LIFE) (DEATHI
18 26R.6! 15.12 28173 30.65 1.74 3R39 %46 5.37% 18
19 266.44 15.43 281.88 30.64 1.77 3.4 %452 5.48% 19
20 266,27 15.75 282.02 30.62 1.81 3243 %44 5.98% 20
21 266,07 16.08 282,15 30.60 1.85 3243 %.30% 5.70¢ 2
22 265.86 16.42 282.28 30.59 1.89 3247 %4 18% 5.8 22
23 265.61 16.82 282,43 30.5 1.9% 3230 94,05 5.95% 23
2 265.31 17.27 282,38 30.5%¢ 1.99 323 93.8% &.11% 2%
25 264.% 17.81 282,77 20.5% 205 325 93.70% 6.3 &5
26 264.53 18.46 28299 30.46 213 3259 93.48% 6.3 26
27 264,03 19.21 283.25 30.42 221 363 932 6.78% 7
28 263.45 20,09 283.55 30.36 2.3 32268 92.9% 7.09% 28
29 262,79 2111 28390 30.30 2.43 3R.7% FR.56% T.44% 29
30 262.05 22.27 28431 30.23 257 32.80 917 7.8 30
31 1.2 23.59 284,80 30.16 272 3288 9.7 @B.28% 31
R 60,25 2511 28535 30.07 290 3297 9.20% B.80% 22
33 259.18 26.83 286.01 29.97 3.10 33.07 90.62% 9.38% 33
3% 257.97 28,79 28677 29.86 3.33 33.20 BA.96% 10.04% 34
35 256.63 31.02 287,65 29.75 3.60 33.3% B9.22% 10.78% 35
3% 295.13 33,52 288.66 29.61 3.89 3351 BB.3: 1L.61% 36
37 253.48 36.32 289.80 29.47 4.22 33.69 67.47% 12.5% 37
38 251.66 39.42 29108 29.31 459 33.90 G6.46% 13.54% 38
39 249.67 42.83 292.50 29.14 5.00 34.14 BS.36% 14.64% 39
K 247.50 46.56 294.06 28,95 5.45 34,39 B4 17X 15.83% 40
4 245.15 50.61 295.76 28,74 95.93 2468 82.8%% 17.11% 41
42 242,60 55.02 297.62 28.52 6.47 3499 BLSIX 18.49% &2
43 239.83 S9.82 299.65 28.28 7.05 35.33  B0.04% 19.9%% 43
4 236.B2 65.05 301.88 28.01 7.69 35.70 7B.45% 21.59% 4
5 23357 70,74 30431 272 B.40 3612 TR.TEX 23.24% 48
4 230,05 76.91 306.97 27.41 9.16 3657 74.94% 25.06% 46
& 226.25 B3.61 309.86 27.07 10,00 37.07  73.02% 26.98% 47
48 222,17 90.85 313.02 2670 10.92 37.62  70.98% 29.02% 48
49 217.78 98.67 316.45 26.31 11,92 38.22 68.82% 31.18% 49
50 213.07 107.09 320,16 25.88 13.01 38.88 66.55% 33.45¢ 0
S1 208.04 116.14 324,17 25.42 14,19 39.61 64 17% 35.83% 51
52 202.66 125.85 328.51 24.% 15.48 40.39 6L.6% 38.31% 52
53 196.91 136.29 333.20 24.38 16,88 41.26 59.10% 40.90% 53
54 190,78 147.47 336,25 23.80 18.40 4221 56.40% 43.60% 54
55 184,27 159.45 343.72 23.18B 20.06 43.2¢ G3.61% 46.3% 55
56 177.40 172,21 349.61 22.52 21.B6 44.38  50.74% 49.26% -5
57 170.21 185.75 395.9 21.82 23.81 45.64 47.82% S2.18% 7
58 162,76 200,01 362.77 2109 5.9 47.01 44.87% 55.13% S8
59 155.10 214,97 370,07 . 20.33 28.18 48,51  41.91% 98.0% 59
60 147,27 230.57 377.85 19.55 30.60 50.15  38.98% 61.02% &0
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ANNUAL NET PREMIUM 183,280,147

3. 05%

TABLE 2.5 T
DURATION 15 INCREASING RATE 508
YERRS 9% 204 301 40% 501 KAPETAL
(ST YEAR PRENIUN 27,670,477 20,787,007 15,133,454 10,375,200 6,716,889 100,000, 000
2 41,505, 715 31,180,511 22,700, 180 15,562, 800 10, 075, 334 150, 000, 000
3 62,258,572 4,770, 766 34,050,270 23, 244, 200 15,113,001 225, 000, 000
4 93,387,858 70,156, 149 51,075, 406 35,016,299 22, 669, 501 337,500, 000
5 140,081,787 105,234,224 76,613,108 52,504, 449 34, 004, 251 506, 250, 000
& 210,122,681 197,851,336 114,919,663 78,786,673 51,006, 377 759, 375, 000
7 315,184,021 236,777,003 172,379,4% 118,180,010 76,509, 566 1,139,062, 500
8 472,716,032 35,165,505 258,569,241 177,270,015 114,764,349 1,708,593, 750
9 709,164,048 532,748,257 387,853,861 265,905,023 172,146,503 2,562, 890, 625
10 1,063,746,072 799,122,385 581,780,792  398,857,53 258,219,784 3, B44, 375,938
11 1,5%5,619,109 1,198,683,579 672,671,188 598,286,301 387,329,677 5, 766, 503, 306
12 2,293,4%8,663  1,798,095,368  1,309,006,782 897,429,452 580,994,515 8, 649, 755, 859
13 3,59,142,95  2,697,038,053  1,963,510,173  1,346,144,178 871,491,773 12,974,633, 789
14  5,385,214,492  4,045,557,079 2, :5,%5,259 2,019,216,267  1,307,237,659 19,461,950,684
15 B8,077,821,738  6,068,335,619  4,417,897,889  3,028,824,401  1,960,856,488 29,192,306, 025
GINGLE FREWIUN  8,495,051,811  2,215,301,745 704,488,185 257,938,830 98, 955, 257 -
TABLE 2.6  (CS0 53-58)
CAPITAL 100,000,000 INVESTHENT RATIO 15 601
. MATH, PROFIT PRO.SHARE  ACCUMULATED  INCREA.

" RESERVE SHARE CAPITAL CAPITAL RATE  m

1 958,010 574,806 1,863,651 101,863,651 - 1

2 4,989,215 2,993,529 B,%3,066 110,806,717 B&.78% 2

3 11,801,822 7,081,093 19,484,313 130,291,030 17.58% 3

4 23,305,%7 13,983,568 25,425,705 165,716,735 219 4

5 43,725,003 25,635,002 59,771,354 225,488,089 36.07% 5

6 75,500,243 45,300,146 97,180,573 302,668,662 43.10% 6

7 . 130,816,899 78,490,139 154,875,540 477,544,202 48.008 7

B 224,185,853 134,511,512 244,096,226 721,600,428 SL.11% 8

9 381,801,393 229,080,836 382,089,352  1,103,689,779 S2.9% 9

10 647,905,058 388,743,035 595,886,768  1,699,576,546 53.9% 10

11 1,097,247,346 658,348,407 927,162,664  2,606,739,211 54T 1

12 1,85,149,312 1,113,689,587 1,440,545,521  4,067,284,732 54.84% 12°

13 3,133,152,858 1,882,891,715 2,236,151,9%9  6,303,436,701 54.98% 13

14 5,304,299,450 3,182,615,670 3,469,031,081  9,772,487,782 55.0% 14

15 8,95,585,121 5,379,351,073 5,379,351,073 15,151,838, 855 15
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TABLE 2.71'%(C50 53-58)

1st CASE: DEATH CAPITAL=120, TINES HONTHLY PREMIUN
Ind CASE: DEATH CAPITAL=500, TIMES HONTHLY FREMIUM

(Ist CABEL]  (2nd CASE)

ABE  Cx/Dx  Risk pr./pre  Risk pr./pre AGE
18 1,330 1. 55% b. 4b% 18
19 {.3% 1.60% £.63% 19
20 1.642 1.64% B. 84X 20
21 1,679 1.68% 7.00% 21
22 1.706 1.71% 7.11% 2
23 1.7% 1.73% 7.22% 23
24 1.732 1.75% 1.30% 24
29 .77 1.71% 7.38% 2
26 1.798 1.80% 7.49% 26
27 1.826 1.83% 7.6i% 27
28 1.862 1.86% 1.76% 28
29 1.908 1.91% 7.99% 29
30 1.954 1.95% B.14% 20
31 2.009 2.01% 8374 3
2 2. 064 2. 06% 8.60% K-
33 2.128 2.13% 8.87% 33
34 2.202 2.20% 9.17% 34
35 2.303 2.30% 9.59% 35
36 2.4a2 2.42% 10.09% 36
3 2.389 2.97% 10.70% 37
38 2.761 2.76% 11.51% 38
39 2,982 2.98% 12, 42% 39
&0 3.239 3.24% 13.4%% 0
41 3.523 3.32% 14.68% 41
42 3.826 3.83% 15.94% L
43 4,156 4, 163 17.32% 43
&4 4,314 4,91% 18.81% 4
4 4,908 4,91% 20.43% 43
46 5. 349 2. 35% 22,29 46
47 3.835 5.083% 24, 31% &7
48 £.376 b, 382 26.57% 48
L £.973 £.97% 29.05% &
0 7.633 1.63% 31.80% %0



38,032,602 8,296,263,606 B,334,29,208

TABLE 2.8

ENDOWMENT INSURANCE BAMK SAVING THBUPANCE -

EROSS DEATH HATH. Ath YEAR GEATH HATH, ath YEAR
n  PREMIUK CAPITAL RESERVE *  PAYABLE CAFITAL RESERVE PAVAELE o
1 3,803,260 100,000,000 958,010 100,000,000 38,032,600 2,064,676 40,097,278 1
2 3,803,260 100,000,000 4,414,409 100,000,000 38,032,602 5,351,333 43,383,935 2
3 3,603,260 100,000,000 8,184,470 100,000,000 38,032,602 9,140,838 47,173,460 3
4 3,803,260 100,000,000 12,297,418 100,000,000 38,032,602  13,892,%6 51,925,568 &
5 3,803,260 100,000,000 16,784,674 100,000,000 38,032,602 19,072,481 57,105,083 5
& 3,803,260 100,000,000 21,680,358 100,000,000 38,032,602  24,717,73%  62,750,33% 6
7 3,803,260 100,000,000 27,021,228 100,000,000 38,032,602 30,870,566 68,903,167 7
B 3,803,260 100,000,000 32,848,363 100,000,000 38,032,602 37,576,563 75,609,145 B
9 3,803,260 100,000,000 33,206,513 100,000,000 38,032,602 44,885,260 62,917,862 9
10 3,803,260 100,000,000 46,145,045 100,000,000 38,032,602 52,850,849 90,883,451 10
11 3,803,260 100,000,000 53,719,825 100,000,000 38,032,602 61,532,276 99,564,678 11
12 3,803,260 100,000,000 61,993,011 100,000,000 38,032,602 70,993,852 109,026,454 12
13 3,803,260 100,000,000 71,034,442 100,000,000 38,022,602  B1,205,715 119,338,317 13
14 3,803,260 100,000,000 80,922,167 100,000,000 38,082,600 9,544,277 130,576,679 14
15 3,803,260 100,000,000 91,743,119 100,000,000 38,032,602 104,792,826 142,825,427 15
TABLE 2.9
ENDOKNENT INSURANCE BARE SAVING INSURANCE
BROSS DEATH HATH, nth YEAR BEATH HATA. nth YEAR

n FREMIUN CAPITAL ~  RESERVE FAYABLE CARITAL RESERVE PAYABLE
1 3,803,860 101,863,651 958,010 101,863,651 38,032,602 3,030,717 41,063,319 1
2 3,803,260 110,808,717 4,989,215 110,806,717 38,032,602 9,400,833 47,433,435 2
3 3,803,260 130,291,030 11,801,822 130,291,030 38,032,602  19,89,944 57,929,546 3
4 3,803,260 165,716,735  23,305,9%7 165,716,735 36,032,602 37,603,115 75,635,716 4
5 3,803,260 225,488,089 42,725,003 205,488,089 38,032,602 65,932,540 103,965,142 S
6 3,803,260 322,668,662 75,500,243 322,668,662 38,032,602 111,259,007 149,291,609 6
7 3,803,260 477,544,202 130,816,899 477,544,200 38,032,602 183,780,629 221,813,231 7
B 3,803,260 721,600,428 204,185,853 721,600,428 38,032,602 299,814,330 337,846,931 8
9 3,803,260 1,103,689,779 381,801,393 1,103,689,779 3,032,602 485,467,079 523,499,681 9
10 2,803,260 1,699,576,548 647,905,058 1,699,576,548 38,032,602 782,510,138 820,542,740 10
11 3,803,260 2,626,739,211 1,097,247,346 2,606,739,211 38,032,600 1,257,777,469 1,295,810,071 11
12 3,803,260 4,067,284,732 1,85,149,312 4,067,284,732 28,032,602 2,018,203,468 2,036,236,070 12
13 3,803,260 6,303,436,701 3,13,152,858 6,303,436,701 38,032,602 3,234,883,224 3,272,915,825 13
14 3,803,260 9,772,487,782 5,304,359,450 9,772,487,782 38,032,602 5,181,568,823 5,219,601,425 14
15 3,803,260 15,151,838,855 8,965,585, 121 15,151,838, 855 15
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3- PROBLEMS AND SUGGESTED SOLUTIONS IN PROFIT
SHARE APPLICATIONS AT NOWADAYS TURKEY

Tam Hayat Sigorta A.S. had given profit share to the policy holders -

firstly in Turkey. They had given some part of the company's profit to their
policy holders propotional to the mathematical reserve of each policy holder.

After 1985, life insurance companies have built their profit share
system together with selling saving insurance products. They invest the saving
of policy holders and then give them with profit at the end of the policy period.

But this method has given nothing to the policy holders because of
the abuse of legislation. So we can say that, the part of the premium which is
for saving can be called as "killed money".

3.1. PRINCIPLES OF PROFIT SHARE DISTRIBUTION

Saving money, which is taken from policy holders, is called
mathematical reserve. Company invest the mathematival reserve according to
the legislation. Investment time and type are determined by legislations also.
After deduction of taxes, amount of technical interest and expences from
income, rest of it distributed to the policy holders. B

Law no 7397 on supervision and control of insurance companies
items 12-17 is prepared to guarantee insureds determined income or rights
without taking consideration investment. To eliminate this contradiction law no
7397 on supervision and control of insurance companies changed with date
15.09.1993 and no 510 govermental decision as law says, profit share
principles will determine with regulations.

Nowadays, although companies use different profit share systems,
all of the systems have two parts;
~ 1- Investment and having income princibles -
2- Distribution to the policy holders
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3.1.1. Problems of Having Income
3.1.1.1. Blockage Date of Mathematical Reserves

In application, must of the companies calculate mathematical - -

reserves at 31.12. and invest it at the end of the next year May. It means that
minimum 5, maximum 17 months delay. Average is 11 months (nearly 1 year)
delay. )

In table 3.1, loss of income of this delay can be seen assuming
1.000.000.-TL addition to mathematical reserve every year.

3.1.1.2. Reinvestment Time of Accured Income

Another problem in application of profit share is reinvestment. Since
all calculations are done at 31.12. and investment income reinvestment can be
done at next year May, there is 5-6 months delay. In table 3.2 loss of income of
this delay can be seen.

in table 3.3, loss of income of both delay can be seen. As it seen
from the table, policy holder can take 4 times more income if only these two
kinds of delay are prevented. Amount of loss, which is occured from the delay,
is used by companies, i.e. companies take 3 times of income themselves that
they give to the policy holders.

3.1.1.3. Investment Types

We can see the types of investment of the item 15 in Law 7397
Insurance Supervisory Law by the interpretation of insurance companies and
competent authority. But in application it is seen that some investment types
are far away from this aim. One of these is real estate. Therefore real estates
are not'investment but assurance one of the other type of investment which is
far away from aim is shares. Insurance companies are bought determined
shares by the policy of connected group or holding company, but these
determined shares can not provide good profit. -

Mathematical reserve of- saving insurances must be thought
differently from other assurances. i
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3.1.1.4. Minimum Income Rate

Tariffs technical interest appear as a minimum income rate by the -
essentiality of profit share distribution and tariffs technical principles.

Insurance companies take premiums from insureds as savings aim.
Therefore these money which is collected as the mathematical reserve must
have good profit in present conditions. One bottom limit must determined which
change by the present conditions in suitable to prevent insureds loss.

3.1.1.5. Announcement of Income Rate

The desirable thing is to announce income rate of all insurance
companies at the end of year with authorized channel to public therefore the
insurance buyers decide that which company is choosen. This application
cause a competition between insurance companies and the degree of truth in
calculation at prepared brochures wikk increase. Bacause of announcement of
income rate, companies try to raise highest value as possible as.

3.1.1.6. Effect of Premium Increase on Maturity Capital

By the effect of high inflation, cumulated value in saving insurance
state in a lowest level at the end of insurance date. By the announcemeht of
Treasury and Foreign Trade Ministry to put into order by the circular of number
52138-110. From 1st January 1992, it is unsertificate tariffs which doesn't
include premium increase where death benefit and cumulate capital.

The validity of present profit share system is not enough by the
circular of number 52138-110 that is put into order by Treasury and Foreign
Trade Ministry and we think also it cause loss. The reason is the ‘decrease of
every year premium doesn't effect the past years values.

To show this position, results in tables 3.4.1-3.4.11 are prepared in
dollar value. The increase value of dollar is taken 60% which is equal to
inflation. By this way the effect of inflation is seen perfectly. The important
result at this tables, the value of accumulated capital with profit share and total
paid premium at the end of date in doliar value. )
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3.1.2. Distribution Principles

It is possible to divide profit share principles which is used present-
insurance companies into two main groups;

1- The system where the profit share amount is added to amount of
accumulated money )

2- The system which provide formation of additional capital by
accepting profit share amount as single premium in endowment insurance.

The basic formula is used to calculate profit share amount of every
insured in all sector regarding a few of them;

(g-i)A% (85< A <95)

Here; "i" is technical interest rate, "g" is net income rate, A% is the
income part which will distribute to insureds.

But this formula is wrong and all companies still use it. If we take a
company which distribute 90% of income to insureds, it will as;

(g-i)0.90
= g+0.90 - i*0.90

This means that; 90% of technical interest is subtracted from 90% of
obtained income. The right one is; to subtract technical interest from 90% of
obtained income, that is;

g°0.90 - i

3.1.2.1. The System Where the Profit Share Amount is Added to
Amount of Accumulated Money )

in this system, the profit share amount of every insured which is
calculated up to technical principles is directed to investment again by adding
to insureds mathematical reserve. By this way, mathematical reserve is paid to
insured at the end of insurance period as profit share life capital.
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3.1.2.2. The System Which Provide Formation of Additional
Capital by Accepting Profit Share Amount as Single
Premium in Endowment insurance

The profit share amount that is calculated by the technical principles
for every insurance at this system, age of insured at that moment and the
duration which is left at insurance is taken into consideration as the single
premium of endowment insurance. If the insured dies before the maturity date
or is alive at the end of the period, insured takes total endowment insurance
capital which is calculated for every year. In endowment insurance there is
mathematical reserve, these reserves are directed to investment therefore,
profit share is given to profit share.

What is happen at the end of the period? In table 3.5 the
comparison of these two system can be seen.






